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Los tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada a los que se dirige la oferta
de recompra deben de considerar que, segiin las estimaciones contenidas en los informes de
valoracion solicitados por Liberbank, el valor de los instrumentos que se entregan a cambio
(acciones o combinaciéon de acciones y obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles) es superior al valor de mercado de los instrumentos que ahora poseen, aunque
para la mitad de los casos resulta inferior a su valor nominal. En esos casos, la venta inmediata
en mercado de los valores recibidos implicaria una pérdida sobre el importe originariamente
invertido.

Si la oferta de recompra no alcanza un nivel de aceptacion superior al 90%, el FROB impondra
inmediatamente a los inversores que no la acepten una recompra obligatoria en términos
distintos a los planteados por Liberbank y que podria resultar en una pérdida de valor
superior a la que resultaria de la oferta de recompra voluntaria.

La valoracion de los instrumentos ofrecidos esta basada en la valoracion de las acciones de
Liberbank realizada por el FROB. Una vez que dichas acciones se admitan a negociacion su
precio de mercado podria situarse por debajo del valor estimado por el FROB. En este caso, los
inversores que vendiesen las acciones u obligaciones ahora recibidas experimentarian una
pérdida adicional a la indicada en los dos parrafos anteriores.

Respecto a las obligaciones convertibles debe tenerse en cuenta que Liberbank podra
discrecionalmente suspender el pago de la remuneracion. Adicionalmente, existen otros
supuestos de cancelacion de la remuneracion y de conversion necesaria de las obligaciones en
acciones.

Valoracién

El Suscriptor

Valoraci6n de los Valores a Recomprar

La presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan de Reestructuracion de la
Sociedad aprobado por el Banco de Espana y la Comisién Europea con fecha 19 y 20 de
diciembre de 2012 respectivamente. En este sentido, el articulo 41 de la Ley 9/2012, de 14 de
noviembre, de reestructuracion y resolucién de entidades de crédito (la “Ley 9/2012"), exige
que las acciones de gestién de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada tengan
en cuenta el valor de mercado de los valores de deuda a los que se dirigen, aplicando las
primas o descuentos que resulten conformes con la normativa de la Unién Europea de
ayudas al Estado. Con fecha 7 de marzo de 2013, la Sociedad ha obtenido una valoracion de
los Valores a Recomprar y de los valores a entregar realizada por dos expertos
independientes que se adjuntan como Anexo a la Nota sobre los Valores.

En este sentido, en base a los informes de experto independiente referidos anteriormente, la
Sociedad ha otorgado el siguiente valor a los Valores a Recomprar y a los valores a entregar:

Valoracién delos Valoraci6
de los Valores a n de los
Valores a entregar (ex~ | Valoresa
ISIN Emisor Nombre Canje prop i i
100% Nuevas
B: Acciones 653% 68,7%
70%
Obligaciones
Caja de Segunda 30% Nuevas
Ahorros de Emision de A Acciones 67,2% 68,7%
Cuenca y Obligaciones 100% Nuevas
ES0214842025 | Ciudad Real | Subordinadas 223% | B| Acciones 653% 68,7%
80%
Obligaciones
Emision de 20% Nuevas
Cantabria Participaciones A Acciones 104,2% 1053%
Preferentes Preferentes 100% Nuevas
ES0182834046 | S.A.U. Serie 3 59,3% | B| Acciones 100% 105,3%
Segunda 80%
Emision de Obligaciones
Caja de Obligaciones 20% Nuevas
Ahorros de Subordinadas A Acciones 104,2% 1053%
Santandery | De Caja 100% Nuevas
ES0214975015 | Cantabria Cantabria 92,4% | B| Acciones 100% 105,3%
80%
Segunda Obligaciones
Emision de 20% Nuevas
Cajade Obligaciones A} Acciones 104,2% 105,3%
Ahorros de Subordinadas 100% Nuevas
ES0214826010 | Asturias Cajastur 84,1% | B| Acciones 100% 105,3%
80%
Cajade Obligaciones Obligaciones
Ahorros y Subordinadas- 20% Nuevas
Monte de Emision A} Acciones 104,2% 105,3%
Piedad de Noviembre 100% Nuevas
ES0214987028 | Extremadura | 2002 69,6% | B| Acciones 100% 105,3%
Obligaciones 80%
Caja de Subordinadas Obligaciones
Ahorros y Caja de 20% Nuevas
Monte de Extremadura- A: Acciones 104,2% 105,3%
Piedad de Emision 100% Nuevas
ES0214987044 | Extremadura | Octubre 2004 61,1% | B| Acciones 100% 105,3%
Obligaciones 80%
Caja de Obligaciones
Ahorros y 20% Nuevas
Monte de A} Acciones 104,2% 105,3%
Piedad de 100% Nuevas
ES0214987069 | Extremadura 59,2% | B| Acciones 100% 1053%
Primera
Caja de Emision de
Ahorros Obligaciones
Castilla-La Subordinadas
ES0215424161 : Mancha Especiales 31,8% i - 61,8% 65,0%
Tercera
Emision de
Caja de Obligaciones
Ahorros de Subordinadas
Santandery | De Caja
ES0214975023 | Cantabria Cantabria 82,7% | - 100% 105,3%
Caja de Obligaciones
Ahorros y subordinadas
Monte de Caja
Piedad de Extremadura 100% Nuevas
ES0214987077 : Extremadura : 2006 57,5% i - i Acciones 87,5% 92,1%
Emision de
deuda
subordinada:
Caja de Bonos
Ahorros subordinados
Castilla-La 10NC5 con
ES0215424120 | Mancha cupén variable 88,6% | - 100% 105,3%
Sexta em
de obligaciones
subordinadas
Caja de de Caja de
Ahorros Ahorros de
Castilla-La Castilla-La
ES0215424138 i Mancha Mancha 724% - 100% 1053%

Valoracién
Valoraciéon de los Valoracié
de los Valores a n de los
Valores a entregar (ex- | Valoresa
ISIN Emisor Nombre Canje prop i i g
70%
Obligaciones
s1 30% Nuevas
Cantabria Participaciones A|_Acciones 58,9% 60,5%
Capital Preferentes 100% Nuevas
KYG1825G1082 | Limited Serie A 13,8% i Bi Acciones 57,5% 60,5%
70%
Obligaciones
Emision de 30% Nuevas
Cantabria Participaciones A|_Acciones 58,9% 60,5%
Preferentes, Preferentes 100% Nuevas
ES0182834004 i S.A.U. Serie 1 13,8% i Bi Acciones 57,5% 60,5%
70%
Obligaciones
Emision de 30% Nuevas
Cantabria Participaciones A|_Acciones 58,9% 60.5%
Preferentes, Preferentes 100% Nuevas
ES0182834020 i S.A.U. Serie 2 18,2% i Bi Acciones 57,5% 60,5%
70%
Obligaciones
Caja de 30% Nuevas
Ahorros Emision de A| Acciones 67,2% 68,7%
Provincial de | Obligaciones 100% Nuevas
ES0214825012 | Albacete Subordinadas. 31,5% i Bi Acciones 65,3% 68,7%
70%
Obligaciones
Caja de 30% Nuevas
Ahorros Emision de A|_Acciones 67,2% 68,7%
Provincial de | Obligaciones 100% Nuevas
ES0214825020 | Albacete Subordinadas 32,6% i Bi Acciones 65,3% 68,7%
Caja de Primera 70%
Ahorros de Emision de Obligaciones
Cuenca y Obligaciones 30% Nuevas
ES0214842017 | Ciudad Real Subordinadas. 22,8% | A| Acciones 67,2% 68,7%

(1) Valoracién sobre el valor nominal de los Valores a Recomprar en

independiente.

base a los informes realizados por experto

(2) Valoracién de los Valores a entregar sobre el valor nominal de los Valores a Recomprar en base a los informes

por experto i

Los Valores a Recomprar se recompraran al 100% de su valor nominal en el caso de que el
titular de los mismos acepte el canje mixto de Nuevas Acciones y Obligaciones. En los

casos en que se reinvierta el importe efectivo recibido sélo en Nuevas Acciones, se

recompraran a un importe igual al valor razonable de los valores a entregar (ex incentivo).
No debe confundirse los términos “efectivo a reinvertir” o “precio de compra” con el valor

razonable de los instrumentos que se entregan. Asi, por ejemplo, para la primera emisién
de la tabla, codigo ISIN KYG1825G1082, si el tenedor elige la opcién A (70% obligaciones y
30% acciones) sus valores se recompraréan al 100% de su valor nominal; si elige la opcién B




(100% acciones) sus valores se recompraréan al 57,5%. Sin embargo, independientemente de
cudl sea la opcién elegida, el valor razonable de lo que recibiria el inversor (considerando
el Incentivo de Permanencia) seria del 60,5% del nominal del instrumento original.
En consecuencia, la valoracién de los valores a entregar se encuentra por encima de la
valoracion de los Valores a Recomprar. No obstante, en ocasiones, la valoracién de los
valores a entregar que se ofrece se encuentra por debajo del valor nominal desembolsado.
Si el aceptante quisiera vender inmediatamente en el mercado secundario los valores
recibidos en la Oferta a la que se refiere la presente Nota sobre los Valores podria perder
parte de su inversi6n inicial.
Gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada por el FROB
(articulo 43 y ss de la Ley 9/2012)
Tal y como se ha indicado, la presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan
de Reestructuracion de la Sociedad aprobado por el Banco de Espafa con fecha 19 de
diciembre de 2012 y por la Decisién de la Comisién Europea sobre Liberbank adoptada el
20 de diciembre de 2012 que incluye, por imperativo legal, una actuacién en materia de
gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada para el adecuado reparto de los
costes de reestructuracion de la Sociedad conforme a la normativa en materia de ayudas de
estado de la Union Europea y a los objetivos y principios establecidos en los articulos 3 y 4
de la Ley 9/2012. En este sentido, el Plan de Reestructuracién y la Decision de la Comision
Europea prevén que en caso de que la gestién voluntaria de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada objeto de la presente Oferta de Recompra no lograse al menos
el 90% de aceptacion entre los tenedores de dichos valores, el FROB adoptara, no mas
tarde del 31 de marzo de 2013, las medidas necesarias para asegurar que se lleve a cabo
una gestién obligatoria sobre los tenedores de dichos valores.
En caso de que fuese necesario realizar una gestién obligatoria de los instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada por el FROB, ésta se produciria por acto
administrativo y sera vinculante, sin que por tanto pueda ser rechazada por los tenedores
de los Valores a Recomprar que no hayan aceptado la Oferta de Recompra objeto de la
Nota sobre los Valores. Por tanto, dicha acciéon obligatoria afectaria exclusivamente a los
titulares de los Valores a Recompra que no hayan aceptado la Oferta de Recompra, sin que
queden por tanto afectados por la misma los titulares de los Valores a Recomprar que
hayan aceptado la Oferta de Recompra.
En este sentido, conforme a la decision de la Comision Rectora del FROB de 21 de febrero
de 2013 y 12 de marzo de 2013 dichas actuaciones, en caso de resultar necesarias,
consistirfan en:
i)  Para los tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada perpetua, el
canje de estos valores en acciones de Liberbank; y
ii)  Para los tenedores de deuda subordinada a vencimiento, se les dara la posibilidad de
elegir entre el canje en acciones de Liberbank o un depésito indisponible con su
mismo vencimiento y con una remuneracion del 2% anual.
El célculo del valor razonable de los diferentes instrumentos financieros se basara en el
valor actual neto ("VAN") de los mismos de acuerdo con la metodologia que se describe a
continuacion.
Metodologia para el canje en capital en la gestion obligatoria de los instrumentos hibridos de capital
y de deuda subordinada
Para cada instrumento financiero, el VAN sera calculado descontando los flujos de caja del
valor (“DCM”) de conformidad con los términos y condiciones en base a los cuales el valor
fue emitido, incluyendo suspension del pago del cup6n, aplazamientos, etc.
Los factores de descuento aplicables al DCM seran: a) 20% para participaciones preferentes
y otros instrumentos del mismo rango, b) 15% para instrumentos de deuda subordinada
perpetua y ) 10% para valores subordinados a vencimiento.
Cuando el pago de cupones sea discrecional o vinculado a la rentabilidad de Liberbank, se
asumird, a efectos del célculo del VAN, que no tendra lugar el pago de ningtn cupén
durante los afios en que Liberbank no obtenga beneficios, de acuerdo con el Plan de
Reestructuracion.
El VAN se vera aumentado por una prima de aceptacion del 30% en relacién con aquellos
valores para los que esta prevista un canje en acciones.
El precio de canje sera como maximo del 90% del valor nominal.
Provisiones especificas para la deuda subordinada a vencimiento en la gestion obligatoria
A los tenedores de este tipo de valores se les ofrecera la posibilidad de elegir entre:

e El canje por un depésito indisponible con un vencimiento similar al de la deuda
subordinada canjeada. El precio de canje sera igual al valor nominal del instrumento
de deuda subordinada, menos una reduccion del 1,5% por el nimero de meses
restantes hasta el vencimiento. La fecha a partir de la cual se calcula el nimero de
meses restantes hasta el vencimiento es el 1 de diciembre de 2012. El deposito
indisponible tendrd una remuneracién del 2% anual;

e El canje por acciones de Liberbank. El precio de canje aplicable sera el mayor de los
siguientes: i) el importe resultante del célculo utilizado para el canje por capital
principal descrito en el apartado “Metodologia para el canje en capital en la gestion
obligatoria de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada”; y ii) el importe
resultante del célculo realizado en el presente apartado.

A continuacién se incluye una tabla que muestra el importe efectivo a reinvertir de los

instrumentos a los efectos del canje en la gestion obligatoria de los instrumentos hibridos

de capital y deuda subordinada realizada por el FROB aplicando la metodologia
anteriormente sefialada:

Importe
Importe | Efectivoa
Efectivoa | Reinvertir
Reinvertir | (deposito
ISIN | Emisor Nombre (acciones) bancario)
Emisién de Participaciones
KYG1825G1082 | Cantabria Capital Limited Preferentes Serie A 38,4% -
Emision de Participaciones
ES0182834004 | Cantabria Preferentes, S.A.U. Preferentes Serie 1 38,4% -
Emision de Participaciones
ES0182834020 ; Cantabria Preferentes, S.A.U. Preferentes Serie 2 41,5% -
Caja de Ahorros Provincial de Emision de Obligaciones
ES0214825012 : Albacete Subordinadas 56,6% -
Caja de Ahorros Provincial de Emisién de Obligaciones
ES0214825020 @ Albacete Subordinadas 57,5% -
Caja de Ahorros de Cuenca y Primera Emision de
ES0214842017 ;i Ciudad Real Obligaciones Subordinadas 49,1% -
Caja de Ahorros de Cuenca y Segunda Emision de
ES0214842025 i Ciudad Real Obligaciones Subordinadas 48,7% -
Emision de Participaciones
ES0182834046 @ Cantabria Preferentes S.A.U. Preferentes Serie 3 69,7% -
Segunda Emision de
Caja de Ahorros de Santander Obligaciones Subordinadas De
ES0214975015 : y Cantabria Caja Cantabria 90,0% 76,2%
Segunda Emision de
Obligaciones Subordinadas
ES0214826010 | Caja de Ahorros de Asturias Cajastur 90,0% 0,0%
Caja de Ahorros y Monte de Obligaciones Subordinadas-
ES0214987028 : Piedad de Extremadura Emisién Noviembre 2002 90,0% 10,8%
Obligaciones Subordinadas
Caja de Ahorros y Monte de Caja de Extremadura-Emision
ES0214987044 : Piedad de Extremadura Octubre 2004 90,0% 0,0%
Obligaciones Subordinadas
Caja de Ahorros y Monte de Caja de Extremadura-Emision
ES0214987069 : Piedad de Extremadura Abril 2005 88,4% 0,0%
Primera Emision de
Caja de Ahorros Castilla-La Obligaciones Subordinadas
ES0215424161 | Mancha Especiales 56,2% -
Tercera Emision de
Caja de Ahorros de Santander Obligaciones Subordinadas De
ES0214975023 Cantabria Caja Cantabria 90,0% 454%
Caja de Ahorros y Monte de Obligaciones subordinadas
ES0214987077 | Piedad de Extremadura Caja Extremadura 2006 86,7% 0,0%
Emisién de deuda subordinada:
Caja de Ahorros Castilla-La Bonos subordinados 10NC5
ES0215424120 : Mancha con cupdn variable 90,0% 63,1%
Sexta emision de obligaciones
Caja de Ahorros Castilla-La subordinadas de Caja de
ES0215424138 i Mancha Ahorros de Castilla-La Mancha 90,0% 9,5%

En relacion con los titulares de las emisiones de deuda subordinada a vencimiento, que tal
y como se ha indicado, se les dara la posibilidad de elegir entre el canje en acciones de
Liberbank o un depésito indisponible con su mismo vencimiento y con una remuneracion
del 2% anual, se hace constar que, segtin resulta de la tabla anterior, el importe efectivo a
reinvertir en acciones resulta en todo caso superior al importe efectivo a reinvertir en el
depésito bancario ofrecido. Asi mismo, se hace constar que a la fecha de la Nota sobre los
Valores se desconoce el procedimiento, ni el periodo o fechas durante las cuales los
tenedores de dichos valores deberan dirigirse a sus entidades depositarias para ejercitar la

opcion, ni cual serd la opcion que se les aplicara subsidiariamente en el caso de que
durante los plazos que al efecto se les sefialen no manifiesten su opcion. Esta previsto que
estos detalles se incluyan en el acto administrativo a aprobar por el FROB. La decisién del
FROB de llevar a cabo la gestion obligatoria de hibridos y de deuda subordinada se
ejecutara en la forma de un acto administrativo que se publicara en el BOE y en la pagina
web del FROB. Adicionalmente, Liberbank publicara este acto administrativo en su pagina
web, como hecho relevante en la CNMV y en el boletin de cotizacién de los mercados en
los que los valores afectados estén admitidos a negociacién, asi como cualquier
informacién relevante relativa al mismo. Este acto administrativo se acordara, en su caso,
una vez que terminado el Periodo de Aceptacion de la Oferta de Recompra y a la vista del
nivel de aceptacion alcanzado por la misma. Esta previsto que el FROB acuerde que la
accion obligatoria de gestion de hibridos y deuda subordinada, en caso de producirse,
debe estar ejecutada no maés tarde del 17 de abril de 2013. El acto administrativo
establecera el procedimiento de recompra.

RESUMEN

(Redactado de conformidad con el Anexo XXII del Reglamento (CE) n°® 809/2004 de la Comision de
29 de abril de 2004, en su redaccion actual).

Los elementos de informacién del presente resumen (el “Resumen”) estan divididos en 5
secciones (A-E) y numerados correlativamente dentro de cada seccién de conformidad con
la numeracion exigida en el Anexo XXII del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comisién,
de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 4 de noviembre de 2003, en cuanto a la informacién contenida
en los folletos asi como al formato, la incorporacién por referencia, la publicacién de
dichos folletos y la difusion de publicidad (el “Reglamento 809/2004”). Los ntmeros
omitidos en este Resumen se refieren a elementos de informacién previstos en dicho
Reglamento para otros modelos de folleto. Por otra parte, aquellos elementos de
informacién exigidos para este modelo de folleto pero no aplicables por las caracteristicas
de la operaci6n o del emisor se mencionan como “no procede”.

SECCION A INTRODUCCION Y ADVERTENCIAS

Al Advertencia

. Este Resumen debe leerse como introduccion a la nota sobre los valores (la “Nota
sobre los Valores”) y al documento de registro (el “Documento de Registro”,
conjuntamente con la Nota sobre los Valores, el “Folleto”) de Liberbank, S.A.
(“Liberbank”, el “Banco” o la “Sociedad”, y conjuntamente con sus sociedades
dependientes, el “Grupo Liberbank”) inscritos en los registros oficiales de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) con fecha 12 de marzo de
2013 y que pueden consultarse en la pagina web (www liberbank.es) de Liberbank y
en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es).

=  Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por
parte del inversor del Folleto en su conjunto.

. Ante una eventual demanda sobre la informacién contenida en el Folleto que se
presente en un tribunal, el inversor demandante podria, en virtud del Derecho
nacional de un Estado Miembro del Espacio Econémico Europeo, tener que soportar
los gastos de la traduccion del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento
judicial.

= Solo se exigird responsabilidad civil a las personas que hayan presentado el
Resumen, incluido cualquier traduccién del mismo, y tnicamente cuando el
Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacién con las demas partes del
Folleto, o no aporte, leido junto con las otras partes del Folleto, informacion esencial
para ayudar a los inversores a la hora de determinar si invierten o no en dichos
valores.

A2 Informacion sobre intermediarios financieros

No procede. El Emisor no ha otorgado su consentimiento a ningtn intermediario
financiero para la utilizacién del Folleto en la venta posterior o colocacién final de los
Valores.

SECCION B EMISOR Y POSIBLES GARANTES

B.1 Nombre legal y comercial del emisor

Liberbank, S.A., y en el &mbito comercial “Liberbank”.

B.2 Domicilio, forma juridica, legislacion y pais de constitucion del emisor

Liberbank tiene su domicilio social en Madrid, Carrera de San Jerénimo 19, 28014.
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Liberbank es una sociedad anénima constituida en Espafia y que opera bajo normativa
espafiola.

B.3 Descripcion del emisor

Constituye el objeto social de Liberbank, de acuerdo con sus Estatutos Sociales, la

realizacion de toda clase de actividades, operaciones y servicios propios del negocio de la

banca en general y que le estén permitidas por la legislacion vigente, incluida la prestacién

de servicios de inversion y toda clase de servicios auxiliares asi como la adquisicion,

tenencia, disfrute y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios.

Desde un punto de vista contable, Liberbank elabora su informacién por segmentos de

acuerdo a lo establecido en la NIIF 8. Los segmentos identificados en base a los que se

presenta la informacion requerida son los siguientes:

= Actividad bancaria: que incluye el negocio bancario de Liberbank y sus sociedades
dependientes Banco CCM y Bancantabria Inversiones, S.A., EF.C., asi como otras
actividades de caracter accesorio realizadas por Liberbank y de importes no
relevantes y los servicios centrales o generales que no se han imputado a ningtan
segmento.

= Actividad de seguros: que incluye las actividades realizadas por las sociedades de
seguros del Grupo Liberbank, incluyéndose en este apartado exclusivamente las
companiias aseguradoras pertenecientes al Grupo Liberbank y multigrupo (Liberbank
Vida y Pensiones y Cantabria Vida y Pensiones).

= Actividad corporativa: que incluye las actividades realizadas por las sociedades
dependientes no incluidas en el apartado anterior.

La distribucion geogréfica de la red de oficinas del Grupo Liberbank se divide en 2 éreas

claramente diferenciadas: (i) la que constituyen los territorios de origen de Cajastur, Caja

de Extremadura, Caja Cantabria y Banco CCM (los “Territorios Origen”) y (ii) el resto de

territorio nacional dénde el Grupo Liberbank tiene presencia (los “Territorios

Expansion”). Los Territorios Origen del Grupo Liberbank son las comunidades auténomas

de Asturias, Extremadura, Cantabria y Castilla-La Mancha. Fuera de ellos, en los

Territorios Expansion, Liberbank esta presente, a nivel nacional, en las comunidades

auténomas de Andalucia, Aragén, Canarias, Castilla y Leén, Catalufia, Comunidad

Valenciana, Galicia, Madrid, Murcia y Pais Vasco.

El Grupo Liberbank ofrece una amplia variedad de productos y servicios financieros, entre

los que se incluyen productos de activo y de pasivo, y parafinancieros, tales como fondos

de inversion, planes de pensiones y seguros, entre otros.

B.4.a Tendencias recientes mds significativas

Desde el 30 de septiembre de 2012 hasta la fecha del Documento de Registro, las
tendencias mas significativas relativas a las actividades y a los ingresos y gastos del Grupo
Liberbank han sido las siguientes:

*  Enel dltimo trimestre de 2012, el Grupo Liberbank mantuvo un descenso del crédito,
principalmente en el segmento de empresas, en linea con lo observado en el sector
financiero espafiol. Los depésitos a plazo de clientes, que en los 3 primeros trimestres
de 2012 habian disminuido con respecto a 2011, experimentaron un cambio de
tendencia en noviembre de 2012.

- En el dltimo trimestre de 2012, el crecimiento de los saldos dudosos de empresas del
Grupo Liberbank se concentré en los segmentos de construccion y grandes empresas,
reduciéndose la morosidad de PYMEs. La morosidad de particulares, que se habia
mostrado mas contenida durante los primeros 9 meses de 2012, aumento ligeramente
en el altimo trimestre de 2012, pero se mantiene en tasas relativamente bajas (3,5%).

*  En el daltimo trimestre de 2012, el margen de intereses se desvio ligeramente de lo
previsto para este periodo, debido a la acusada caida de tipos de interés (un 0,74 %
media Euribor afio en septiembre de 2012 frente al 0,55% en diciembre de 2012), si
bien esta desviacién se compenso con el crecimiento de comisiones y el descenso de
gastos de explotacion.

B5 Grupo

Liberbank es la sociedad dominante del Grupo Liberbank que opera principalmente en el
sector financiero. Asimismo, Liberbank no se integra, a su vez, en ningun otro grupo de
sociedades.

B.6 Accionistas principales

El 100% del capital social de la Sociedad estd distribuido entre tres accionistas en la
siguiente proporcién: (i) Cajastur 66%; (ii) Caja de Extremadura 20%; y (iii) Caja Cantabria
14%. Todas las acciones representativas del capital social de Liberbank son acciones
nominativas, de la misma clase y serie y gozan de los mismos derechos politicos y

econémicos. A la fecha del presente Resumen, las Entidades de Origen son titulares
conjuntamente del 100% de los derechos de voto de Liberbank y, por tanto, ejercen el
control del mismo.

Como consecuencia de la Oferta de Recompra, las participaciones de los accionistas
indicados en la tabla anterior sufriran variaciones. En el Elemento E.6 del presente
Resumen se incluye una estimacion de la participacién de los accionistas en el capital de
Liberbank una vez finalizada la Oferta.

B.7 Informacion financiera histérica seleccionada

El balance correspondiente al ejercicio 2011 presenta un tamafio de 50.847 millones de
euros al finalizar dicho ejercicio. El beneficio neto atribuido al Grupo Liberbank se situ6 en
308 millones de euros y determiné una rentabilidad sobre recursos propios (ROE) del
11,42% y una rentabilidad sobre activos totales medios (ROA) del 0,59%.

El Grupo Liberbank, realiz6 un esfuerzo global en saneamientos con cargo a resultados,
que ascendi6 a 362 millones de euros, 115 millones para la cobertura de inversiones
crediticias, 41 millones para activos financieros disponibles para la venta, 159 millones
para inmuebles, y 47 millones para otras provisiones.

Informacioén financiera seleccionada del balance consolidado del Grupo Liberbank a 31
de diciembre y 1 de enero de 2011.

31/12/2011 01/01/2011

Auditado Variacion No auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segiin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Total pasivo y patrimonio neto.... 50.846.754 (4,48) 53.232.323

Informacién financiera seleccionada de la cuenta de resultados consolidada del Grupo
Liberbank correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2011.

31/12/2011 01/01/2011
Auditado Variacion No auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segiin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales. 529.978 (16,54) 635.025

Cartera de negociacion 70.165 511 66.754
Otros activos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias..... 29.281 (0,18) 29.335
Activos financieros disponibles para la venta .. 3.098.545 (25,57) 4.163.029
Inversiones crediticias 40.334.293 (7,08) 43.407.378
Cartera de inversién a vencimiento 2.801.188 121,62 1.263.950
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas............ - - -
Derivados de cobertura 53.725 (88,75) 477.766
Activos no corrientes en venta 1.472.959 174,74 536.132
Participacione: 123.983 (7,45) 133.958
Contratos de seguros vinculados a pensiones.. 609 6,65 571
Activos por reaseguros 3.507 12,40 3.120
Activo material 807.351 (19,36) 1.001.120
Activo intangible 84.333 (12,09) 95.931
Activos fiscales 1.197.070 13,07 1.058.714
Resto de activos 239.767 (33,31) 359.540
Total activo. 50.846.754 (4,48) 53.232.323
PASIVO

Cartera de negociacion 221.629 92,47 115.152
Otros pasivos financieros a valor razonable con

cambios en pérdidas y ganancias..... - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 46.645.994 (5,38) 49.297.743

Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas........... -

Derivados de cobertura 18.790 (72,05) 67.232

Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -

Pasivos por contratos de seguros 110.300 68,59 65.426
Provisiones 396.101 1,89 388.744
Pasivos fiscales. 303.758 (14,78) 356.426
Fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y

cooperativas de crédito) 115.362 9,84 105.026
Resto de pasivos 111.075 0,74 110.262
Capital reembolsable a la vista (solo cooperativas de

crédito) - - -
Total pasivo. 47.923.009 (5,11) 50.506.011
PATRIMONIO NETO

Fondos propios 2.829.873 12,40 2.517.787
Ajustes por valoracion (98.706) - -
Intereses minoritarios 192.578 (7,65) 208.525
Total patrimonio neto 2.923.745 7,24 2.726.312

31/12/2011

Auditado
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Segiin NIIF-UE) (miles €)
Intereses y rendimientos asimilados 1.532.248
Intereses y cargas ilad 953.692
Margen de i 578.556
Rendimiento de instrumentos de capital 78.496
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion (551)
Comisiones percibidas 223.746
Comisiones pagada: 18.885
Resultado de operaciones financieras (neto) 220.438
Diferencias de cambio (neto) 1.645
Otros productos de explotacion 224.763
Otras cargas de explotacion 96.444
Margen bruto 1.211.764
Gastos de administracién 674.892
Amortizacion 67.624
Dotaciones a provisiones (neto). 79.162
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) 163.796
Resultado de la actividad de expl; 226.290
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 10.378
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como no corrientes en
venta 233.358
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 1.891
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no clasificados como
operaciones interrumpidas (156.783)
Resultado antes de imp 294.378
Impuesto sobre beneficio: (16.761)
Resultad lidado del ej; 311.139
Resultado atribuido a la entidad dominante 308.472
Resultado atribuido a intereses minoritaric 2.667

Principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de los activos del
Grupo Liberbank a 31 de diciembre y 1 de enero de 2011.

sy om0

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS audiladcrjl: audilar:]‘lg
SOLVENCIA

Ratio Tier 1 (%) 10,43 N/Du3)
Coeficiente de solvencia (%)@ 12,65 11,20
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (miles €) 50.846.75402  53.232.322
Activos totales medios (ATM) (miles €)©) 52.020.157 -
Patrimonio neto final (miles €) 2.923.74502) 2.726.312
ROA (%) (sobre ATM)@) 0,59 N/D
ROE (%) (sobre patrimonio neto medio)® 11,42 N/D
Eficiencia financiera (%) 54,32 N/D
Margen de intereses sobre ATM (%) 111 N/D
GESTION DEL RIESGO

Riesgos totales (miles €)(. 40.752.829  44.087.674
Préstamos y créditos a la clientela (brutos) (miles €) 39.500.385  42.476.560
Deudores morosos totales (miles €) 6.411.611 4.743.101
Deudores morosos (préstamos y créditos a la clientela) (miles €) 6.265.692 4.652.043
Correcciones de valor por deterioro y provisiones (miles €).... (3.030.936)  (2.855.187)
Ratio de morosidad total (%)® 15,73 10,76
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31/12/2011  01/01/2011
No No
PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS auditadotn auditado
Ratio de morosidad crediticia (%)®. 15,86 10,95
Ratio cobertura morosidad (%) 48,37 61,37
) Calculada (recursos propios basicos netos de deducciones) conforme a lo establecido por la Circular

3/2008 e incorpora, ademés del capital principal, las emisiones de participaciones preferentes
colocadas en mercados.

) Calculado segtn la Circular 3/2008.

3) Calculados como la media simple de los activos trimestrales del periodo.

@ Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

(5) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre el patrimonio neto medio del periodo.

(6) Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros
gastos de administracion) entre el margen bruto del periodo del grupo de entidades financieras.

) Incluyen los riesgos incluidos en “inversion crediticia bruta” (sin ajustes por valoracion) mas los
“fuera de balance” (riesgos contingentes).

®) Calculada como cociente de los deudores morosos totales entre los riesgos totales. En esta ratio se
incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

) Resulta del cociente de los deudores morosos por préstamos y créditos entre el volumen de

préstamos y créditos a la clientela brutos. En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la
“cartera no EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se sitta en 7,36%.

(10) Definida como provisiones por insolvencias entre deudores morosos (préstamos y créditos a la
clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.
(11) Datos calculados a partir de datos auditados.

(12) Dato auditado.
(13) No disponible.

B.7 Informacion financiera intermedia seleccionada

Los estados financieros intermedios auditados, cerrados a 30 de septiembre de 2012, del
Grupo Liberbank recogen de forma anticipada (fecha limite 31 de diciembre de 2012) el
impacto de la aplicacién del RDL 2/2012 y del RDL 18/2012 sobre saneamiento de los
balances de las entidades de crédito espafiolas, afectadas por el deterioro de los activos
inmobiliarios. Dichos estados financieros intermedios ya reflejan las provisiones
adicionales surgidas de la aplicacién de esta nueva normativa, que se estiman en 1.665
millones de euros antes del efecto impositivo. Adicionalmente, los estados financieros a 30
de septiembre de 2012 recogen unos saneamientos extraordinarios de 535 millones de
euros, que reflejan la pérdida de valor estimada por el traspaso de activos inmobiliarios a
la SAREB, que tuvo lugar en aplicacion de lo previsto en el Plan de Reestructuracién.

En la cuenta de resultados intermedia consolidada, el “margen del intereses” ascendi6 a
419 millones de euros, un 6,73% inferior a la cifra del mismo periodo del ejercicio anterior.
Asi mismo, el margen bruto a 30 de septiembre de 2012 se situ6 en 771 millones de euros,
lo que supone un descenso interanual del -23,44%. El resultado atribuido a la entidad
dominante recogié el impacto de todos los saneamientos llevados a cabo, tanto en la
cartera de créditos, como en la inmuebles y se situ6 en -1.623,56 millones de euros.

Informacion financiera seleccionada del balance intermedio consolidado del Grupo
Liberbank a 30 de septiembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011.

30/09/2012 31/12/2011

Auditado  Variacion ~ Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segiin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrale: 428.088 (19,23) 529.978
Cartera de negociacion 64.850 (7,58) 70.165
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas
y gananci - (100,00) 29.281
Activos financieros disponibles para la venta...... 2.672.970 (13,73) 3.098.545
Inversiones crediticias 35.544.639 (11,87)  40.334.293
Cartera de inversion a vencimiento 4.687.414 67,34 2.801.188
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 51.122 (4,85) 53.725
Activos no corrientes en venta 1.817.732 23,41 1.472.959
Participacior 116.275 6,22) 123.983
Contratos de seguros vinculados a pensiones...... 609 0 609
Activos por reaseguros 2.624 (25,18) 3.507
Activo material 755.894 (6,37) 807.351
Activo intangible 90.794 7,66 84.333
Activos fiscales 1.904.727 59,12 1.197.070

30/09/2012 31/12/2011

Auditado  Variacion  Auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segiin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
ACTIVO
Resto de activos 262.440 9,46 239.767
Total activo 48.400.178 (4,81) 50.846.754
PASIVO
Cartera de negociacion 191.049 (13,80) 221.629
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancia: - - -
Pasivos financieros a coste amortizado. 46.014.518 (1,35)  46.645.994
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura 21.872 16,40 18.790
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -
Pasivos por contratos de seguros 143.932 30,49 110.300
Provisiones 374.412 (5,48) 396.101
Pasivos fiscale: 292.365 (3,75) 303.758
Fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de
crédito) 96.671 (16,20) 115.362
Resto de pasivos 110.703 (0,33) 111.075
Capital reembolsable a la vista (solo cooperativas de crédito) - - -
Total pasivo. 47.245.522 (1,41)  47.923.009
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 1.207.306 (57,34) 2.829.873
Ajustes por valoracion (161.176) 63,29 (98.706)
Intereses minoritarios 108.526 (43,65) 192.578
Total patrimonio neto 1.154.656 (60,51) 2.923.745
Total pasivo y patrimonio neto 48.400.178 (4,81) 50.846.754

Informacién financiera seleccionada de la cuenta de resultados intermedia consolidada
del Grupo Liberbank correspondiente a los periodos finalizados a 30 de septiembre de
2012 y a 30 de septiembre de 2011.

30/09/2012 30/09/2011

No

Auditado  Variacién  auditado

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Segiin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Resultado atribuido a la entidad dominante (1.622.560) (858,53) 213.908
Resultado atribuido a intereses minoritario: (79.991) (423,20) 24.750

Principales ratios de solvencia, rentabilidad, eficiencia y calidad de los activos del
Grupo Liberbank a 30 de septiembre de 2012 y a 30 de septiembre de 2011.

30/09/2012 30/09/2011

PRINCIPALES RATIOS Y MAGNITUDES FINANCIERAS No auditadoa) No auditado

30/09/2012 30/09/2011
No

Auditado  Variacion auditado
CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA (Segiin NIIF-UE) (miles €) (%) (miles €)
Intereses y rendimientos ilado: 1.097.036 (5,00) 1.154.780
Intereses y cargas asimiladas 678.499 (3,90) 706.037
Margen de i 418.537 (6,73) 448.743
Rendimiento de instrumentos de capital... 63.046 (10,07) 70.108
Resultado de entidades valoradas por el método de la
participacion 3.065 (9,05) 3.370
Comisiones percibidas 206.009 23,54 166.758
Comisiones pagada 21.166 (10,96) 23.771
Resultado de operaciones financieras (neto) 99.870 (54,13) 217.740
Diferencias de cambio (neto) 249 (82,02) 1.385
Otros productos de explotacion 147.450 (20,32) 185.056
Otras cargas de explotacion 146.284 133,57 62.630
Margen bruto 770.776 (23,44)  1.006.759
Gastos de administracion 382.523 (26,37) 519.549
Amortizacion 33.995 (38,56) 55.327
Dotaciones a provisiones (neto). 130.161 - 75
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) ........... 1.849.125 1.977,95 88.988
Resultado de la actividad de expl (1.625.028) (574,02) 342.820
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) ............... 47.187 299,59 11.809
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados como
no corrientes en venta 13.293 1.300,74 949
Diferencia negativa en combinaciones de negocios - (100,00) 45
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados como operaciones interrumpidas (764.554) 1.398,57 (51.019)
Resultado antes de imp (2.423.476) (962,49) 280.986
Impuesto sobre beneficio: (720.925) (1.803,19) 42328
Resultad lidado del periodo (1.702.551) (813,39) 238.658

SOLVENCIA()

Ratio Tier 1 (%)® 4,22 N/Du3)
Coeficiente de solvencia (%)@ 6,33 N/D
RENTABILIDAD Y EFICIENCIA

Activos totales finales (miles €) 48.400.17812) 51.382.820
Activos totales medios (ATM) (miles €)¢) 50.896.156 52.321.947
Patrimonio neto final (miles €) 1.154.65602) 2.926.259
ROA (%) (sobre ATM)® (4,25) 0,55
ROE (%) (sobre patrimonio neto medio)® (83,64) 10,73
Eficiencia financiera (%)© 49,25 49,84
Margen de intereses sobre ATM (%) 1,10 1,14
GESTION DEL RIESGO

Riesgos totales (miles €). 37.650.778 41.878.896
Préstamos y créditos a la clientela (brutos) (miles €) 36.606.849 40.536.630
Deudores morosos totales (miles €) 7.431.799 5.917.613
Deudores morosos (préstamos y créditos a la clientela) (miles €). 7.277.456 5.800.060
Correcciones de valor por deterioro y provisiones (miles €). (4.382.742) (2.908.718)
Ratio de morosidad total (%)® 19,74 14,13
Ratio de morosidad crediticia (%)© 19,88 14,31
Ratio cobertura morosidad (%)), 60,22 50,15

(*)  La ratio Tier 1y el coeficiente de solvencia, a 30 de septiembre de 2012, han sido calculados sin
considerar la desconsolidacion de los activos que han sido traspasados a la SAREB. Si se tuviese en
cuenta el efecto de la misma, el coeficiente de solvencia seria del 7,53% y la ratio Tier 1 del 5,01%.

(1)  Calculada (recursos propios basicos netos de deducciones) conforme a lo establecido por la Circular
3/2008 e incorpora, ademas del capital principal, las emisiones de participaciones preferentes
colocadas en mercados.

(2) Calculada segtin la Circular 3/2008.

(8)  Calculados como la media simple de los activos trimestrales del periodo.

(4)  Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre los activos totales medios del periodo.

(5) Calculada al dividir el resultado del ejercicio entre el patrimonio neto medio del periodo.

(6)  Se define como el cociente entre la suma de los gastos de administracion (gastos de personal y otros
gastos de administracion) entre el margen bruto del periodo del grupo de entidades financieras.

(7)  Incluyen los riesgos incluidos en “inversion crediticia bruta” (sin ajustes por valoracién) més los
“fuera de balance” (riesgos contingentes).

(8) Calculada como cociente de los deudores morosos totales entre los riesgos totales. En esta ratio se
incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(9)  Resulta del cociente de los deudores morosos por préstamos y créditos entre el volumen de préstamos
y créditos a la clientela brutos. En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no
EPA”. La ratio de morosidad crediticia excluyendo la cartera EPA se sittia en el 10,44%.

(10) Definida como provisiones por insolvencias entre deudores morosos (préstamos y créditos a la
clientela). En esta ratio se incluye tanto la “cartera EPA” como la “cartera no EPA”.

(11) Datos calculados a partir de datos auditados.

(12) Dato auditado.

(13) No disponible.

B.8 Informacion financiera seleccionada pro forma

El balance consolidado (no auditado) del Grupo Liberbank, a 1 de enero de 2011, se ha

elaborado a partir del balance consolidado ptublico pro-forma del Grupo Liberbank a 31 de

diciembre de 2010, que se realizé con ocasion de la inscripcion, el 11 de agosto de 2011, en

los registros oficiales de la CNMV del documento de registro de Effibank, S.A.

(actualmente Liberbank).

A continuaciéon se detallan las principales partidas del balance consolidad publico pro-

forma del Grupo Liberbank a 31 de diciembre de 2010.
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31/12/2010
T No
auditado
BALANCE CONSOLIDADO (Segiin NIIF-UE) (miles €)
ACTIVO
Caja y dep6sitos en bancos centrale: 635.025
Cartera de negociacion 66.754
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 29.335
Activos financieros disponibles para la venta 4.163.029
Inversiones crediticias 43.557.814
Cartera de inversién a vencimiento 1.263.950
Ajustes a activos financieros por macro-cobertura: 0
Derivados de cobertura 477.766
Activos no corrientes en venta 536.132
Participacione: 133.958
Contratos de seguros vinculados a pensiones 571
Activos por reaseguro: 3.120
Activo material 949.714
Activo intangible 95.931
Activos fiscales 1.013.583
Resto de activos 313.924
Total activo 53.240.606
PASIVO
Cartera de negociacion 115.152
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias..... 0
Pasivos financieros a coste amortizado. 49.297.742
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 0
Derivados de cobertura 67.232
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0
Pasivos por contratos de seguros 65.426
Provisione: 388.744
Pasivos fiscale 356.426
Fondo de la obra social (solo cajas de ahorros y cooperativas de crédito) 1
Resto de pasivos 110.262
Capital reembolsable a la vista (solo cooperativas de crédito) 0
Total pasivo 50.400.985
PATRIMONIO NETO
Fondos propios 2.631.096
Ajustes por valoracion 0
Intereses minoritaric 208.525
Total patrimonio neto 2.839.621
Total pasivo y patrimonio neto 53.240.606

B9 Previsiones o estimaciones de beneficios

No procede. El Emisor ha optado por no incluir previsiones o estimaciones de beneficios
futuros en el Documento de Registro.

B.10 Salvedades en informes de auditoria

No procede. Las cuentas anuales individuales y consolidadas del Grupo Liberbank

correspondientes al ejercicio 2011, cerrado a 31 de diciembre, han sido auditadas por

Deloitte, S.L. sin que haya puesto de manifiesto salvedades en sus correspondientes

informes.

B.11 Si el capital de explotacién no es suficiente para los actuales requisitos del
emisor, inclityase una explicacion.

No procede. La Sociedad considera que el capital circulante del que dispone en la

actualidad, unido al que espera generar durante los proximos 12 meses, es suficiente para

atender las necesidades actuales de los negocios de la Sociedad en los proximos 12 meses.

B.17 Calificacion crediticia del emisor y/o sus valores.

Liberbank no ha solicitado a ninguna entidad calificadora una evaluacion del riesgo de la

emision objeto de la Nota sobre los Valores.

La tabla siguiente recoge las calificaciones crediticias que Liberbank tiene asignadas en la
actualidad a largo y corto plazo por las agencias de calificacion crediticia Fitch Ratings
Esparia, S.A.U. y Moody’s Investors Service Espana, S.A.U.

Fecha
dltima
revisién
Agencias de calificacion crediticia® Largo plazo  Perspectiva  Corto plazo  rating
Fitch Ratings Espana, S.A.U. ...... Negativa B 21/12/2012
Moody’s Investors Service Espafia, S.A.U......... Ba3 Negativa NP 24/10/2012
SECCION C VALORES
C1 Tipo y clase de valores ofertados

Los valores que se ofrecen en la Oferta de Recompra, en funcién de cada emision objeto de
recompra, son Nuevas Acciones y Obligaciones (conjuntamente los “Valores”), cuyas
caracteristicas son, respectivamente, las siguientes:

(i) Acciones ordinarias de la Sociedad de nueva emisi6n (las “Nuevas Acciones”), de
0,30 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase y serie, libres
de cargas y gravamenes, y que gozan de plenos derechos politicos y econémicos
sin que existan distintas clases de acciones. Las Nuevas Acciones estaran
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

(id) Las Obligaciones son obligaciones subordinadas necesariamente convertibles en
acciones de Liberbank de 10 euros de valor nominal cada una de ellas,
pertenecientes a una tnica clase y 3 series (Serie A/2013, Serie B/2013 y Serie
C/2013). Las Obligaciones estaran representadas por medio de anotaciones en
cuenta.

Las acciones en que eventualmente se conviertan las Obligaciones otorgaran a sus
titulares los mismos derechos que las acciones de Liberbank actualmente en
circulacién.

Salvo que se indique expresamente lo contrario, todos y cada uno de los términos
y condiciones de las Obligaciones seran de aplicaciéon a la totalidad de las
Obligaciones, es decir, a las obligaciones de la Serie A/2013, Serie B/2013 y Serie
C/2013.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la

CNMYV, con ocasion de la inscripcion en los registros oficiales de la CNMV de la Nota

sobre los Valores, asignara un Cédigo ISIN a las Obligaciones y a las Nuevas Acciones.

C2 Divisa de emisién

Los Valores se emitiran en euros.

C3 Capital social

El capital social de Liberbank asciende a 300.000.000 euros, representado por 1.000.000.000
de acciones, con un valor nominal de 0,30 euros cada una de ellas, de la misma clase y
serie, integramente suscritas y desembolsadas.

C4 Derechos vinculados a las acciones

Las Nuevas Acciones otorgaran a sus titulares los derechos previstos para los accionistas
en el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”) y en los Estatutos Sociales de la Sociedad; tales como
(i) derecho a participar integramente en los dividendos que se acuerden repartir; (ii)
derecho de asistencia y voto en la Junta General de accionistas de la Sociedad; (iii) derecho
de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcién de valores de la misma clase; (iv)
derecho de participacién en los beneficios del emisor; y (v) derecho de participacién en
cualquier excedente en caso de liquidacién.

C5 Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores

Los Estatutos Sociales de la Sociedad no contienen restricciones a la libre transmisibilidad
respecto de las acciones representativas de su capital social actualmente en circulacion.
Asimismo, no existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Obligaciones ni de las
acciones en las que se conviertan las Obligaciones.

C.6 Admisién a negociacion de las acciones

Se solicitara la admision a negociacion oficial de la totalidad de las acciones de la Sociedad
en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, asi como su inclusién en el SIBE,
incluidas las Nuevas Acciones que se emitan como consecuencia de la Oferta de
Recompra.

Conforme al calendario previsto, la admision a negociacion de los Valores tendra lugar el
16 de mayo de 2013 (la “Fecha de Admision”).

C.7 Politica de dividendos

En la actualidad, Liberbank no ha establecido una politica de reparto de dividendos. En
cualquier caso, el importe de la distribucién de dividendos de Liberbank es fijado por su
Junta General de accionistas a propuesta del Consejo de Administracién.

No obstante, en determinados supuestos de conformidad con el Plan de Reestructuracién,
Liberbank tiene limitada su capacidad para acordar la distribucion de dividendos.

C8 Derechos vinculados a las Obligaciones, orden de prelacién y limitaciones
Remuneracion

Los titulares de Obligaciones percibiran una remuneracién predeterminada, pagadera por
anualidades vencidas desde su Fecha de Desembolso, el dia 17 de abril de cada afio del
periodo de vida de la emisién (la “Remuneracién”), salvo en los supuestos de (i)
inexistencia de beneficio y reservas distribuibles; (ii) supuestos de limitaciones derivadas
de la normativa en materia de recursos propios; (iii) cuando Liberbank, discrecionalmente,
lo considere necesario; o (iv) cuando el Banco de Espafia o la autoridad competente
nacional haya exigido la cancelacién del pago basiandose en la situacion financiera y de
solvencia de Liberbank o Grupo Liberbank, de acuerdo con la normativa aplicable. En el
supuesto de que sean de aplicacién de forma parcial dichas limitaciones el Banco podra
optar por declarar un pago parcial de la Remuneracion.

Conversion de las Obligaciones

A) Relacion y Precio de Conversion

La relacion de conversion de las Obligaciones en acciones ordinarias de Liberbank sera la

que resulte del cociente entre el valor nominal unitario que en cada momento tengan las

Obligaciones o, en caso de conversion parcial, el importe nominal objeto de conversion y el

valor atribuido a las acciones ordinarias de Liberbank a efectos de la conversién (la

"Relacion de Conversion"). Por tanto, el nimero de acciones que corresponderd a cada

titular de Obligaciones como consecuencia de la conversién serd el resultante de

multiplicar la Relacion de Conversion por el nimero de Obligaciones propiedad del
inversor.

A los efectos de la Relacion de Conversion, el precio de conversion sera el valor atribuido a

las acciones de Liberbank que se determinara en funcion de la media de los cambios

medios ponderados de la accién de Liberbank correspondiente a los 15 dias habiles
bursatiles anteriores a que se produzca un Supuesto de Conversioén (redondeado, en su

caso, a tres decimales), con los siguientes limites minimos y maximos que se determinan a

continuacién en funcién de la Serie (el "Precio de Conversién"):

- Serie A/2013: Si dicho precio medio fuese inferior a 3,92 euros, el Precio de
Conversion sera 3,92 euros. Asimismo, si dicho precio medio fuese superior a 10
euros, el Precio de Conversion sera 10 euros.

L] Serie B/2013: Si dicho precio medio fuese inferior a 2,58 euros, el Precio de
Conversion sera 2,58 euros. Asimismo, si dicho precio medio fuese superior a 10
euros, el Precio de Conversion sera 10 euros.

L] Serie C/2013: Si dicho precio medio fuese inferior a 0,50 euros, el Precio de
Conversion sera 0,50 euros. Asimismo, si dicho precio medio fuese superior a 7 euros,
el Precio de Conversion serd 7 euros.

Si de esta operacion resultaran fracciones de accién, dichas fracciones se redondearan en

todo caso por defecto y no serian aplicadas a la suscripcién de Valores.

Se han previsto supuestos modificativos de los limites minimos y méaximos del Precio de

Conversion a los efectos de la Relacién de Conversion (clausulas antidilucion).

B) Supuestos de Conversion

Las Obligaciones serdn convertidas en acciones en los siguientes supuestos (los

“Supuestos de Conversion”):

. Conversion Necesaria total

. Conversion Necesaria total o parcial

. Conversién Necesaria parcial a opcién de la Sociedad

. Conversién Necesaria total o parcial a opcién del Banco

= Conversion Voluntaria a opcion de los titulares de las Obligaciones

Conversion Necesaria total

En los supuestos que se indican a continuacién, la totalidad de las Obligaciones en

circulacién en ese momento seran necesariamente convertidas en acciones:

(i) En la Fecha de Vencimiento.

(i) Si Liberbank adopta cualquier medida societaria (distinta de la fusion, escisién o
cesién global de activos y pasivos) tendente a su disolucién y liquidacion,
voluntaria o involuntaria.

(iid) Si Liberbank adopta cualquier medida que tenga como consecuencia la aprobacion
de una reduccién de su capital social.
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(iv) Si Liberbank es declarada en concurso.

Los titulares de las Obligaciones, en el Supuesto de Conversion previsto en el parrafo (i)

anterior, tendran derecho a percibir la Remuneracion devengada y no pagada en la Fecha

de Vencimiento, siempre que no se cumplan las limitaciones para el pago de la

Remuneracion y el Banco, a su sola discrecién no decida no pagar la Remuneracién

correspondiente a dicho Periodo de devengo de la Remuneracion. En todos los demas

supuestos, los tenedores de las Obligaciones no tendran derecho a percibir Remuneracién
en la fecha de conversion y recibiran tinicamente acciones.

Conversion Necesaria total o parcial

En los supuestos que se indican a continuacién, las Obligaciones en circulacion en ese

momento seran necesariamente convertidas en acciones en la cuantia necesaria para

recuperar, en su caso, el desequilibrio de recursos propios o en la cuantia que fije la
autoridad nacional competente en cada caso.

(i) Si Liberbank o el grupo consolidable de entidades de crédito del que Liberbank es
sociedad dominante presentan un ratio de capital predominante inferior al 5,125%.
En caso de que se apruebe un ratio minimo distinto al anterior (o que el concepto de
ratio de capital (common equity Tier 1 ratio) que finalmente apruebe el Reglamento
comunitario que estd actualmente en fase de consulta y cuya entrada en vigor esta
prevista para 2013 difiere del ratio de capital predominante), Liberbank lo hara
publico mediante Hecho Relevante, y, en su caso, mediante un suplemento a la
Nota sobre los Valores.

(ii)  Si el grupo consolidable de entidades de crédito del que Liberbank es sociedad
dominante presenta un ratio de capital principal inferior al 7%.

(iii)  Si el grupo consolidable de entidades de crédito del que Liberbank es sociedad
dominante presenta un ratio de capital ordinario (core tier 1 ratio) inferior al 7%
calculado de acuerdo a la definicién usada en la recomendacién EBA/REC/2011/1
y aplicada en la prueba de resistencia de la Autoridad Bancaria Europea. Este
supuesto permanecerd vigente mientras no se revierta o cancela la recomendacién
de la EBA mencionada anteriormente. En ese caso, Liberbank hara ptiblico mediante
Hecho Relevante, y, en su caso, mediante un suplemento a la Nota sobre los
Valores, la idoneidad de mantener la aplicaciéon del presente supuesto de
conversion, o en su caso, de establecer los nuevos términos del mismo.

(iv)  Si, disponiendo de un ratio de recursos propios basicos (Tier 1 capital ratio) inferior
al 6%, Liberbank, o su grupo consolidable de entidades de crédito, presentan
pérdidas contables significativas.

(v)  Si el Banco de Espana o la autoridad competente nacional determina que (i) la
conversioén de las Obligaciones es necesaria para mejorar la situacién financiera y de
solvencia de Liberbank o de su grupo consolidable de entidades de crédito; y/o (ii)
la conversién de las Obligaciones es necesaria para evitar una situacién de no
viabilidad o la de su grupo consolidable de entidades de crédito; y/o (iii) Liberbank
necesita una inyeccion de capital publico u otro tipo de apoyo publico para evitar
una situacion de no viabilidad o la de su grupo consolidable de entidades de
crédito.

En los supuestos indicados anteriormente, los tenedores de las Obligaciones no tendran
derecho a percibir la Remuneracién en la fecha de conversién y recibiran tnicamente
acciones.
Conversion Necesaria parcial a opcion de la Sociedad
Si el grupo consolidable de entidades de crédito del que Liberbank es sociedad dominante
presenta un ratio de capital ordinario (core tier 1 ratio) inferior al 7,25% pero superior al 7%
calculado de acuerdo a la definicién usada en la recomendacion EBA/REC/2011/1 y
aplicada en la prueba de resistencia de la Autoridad Bancaria Europea, las Obligaciones en
circulacién en ese momento podrdn ser, a opciéon de la Sociedad, necesariamente
convertidas en acciones en la cuantfa necesaria hasta alcanzar dicho ratio de capital
ordinario (core tier 1 ratio) del 7,25% y nunca totalmente. A este supuesto de conversién no
le resultara de aplicacién la clausula transitoria para los supuestos de conversion necesaria
parcial referida mas adelante.

Este supuesto permanecerd vigente mientras no se revierta o cancela la recomendacion de

la EBA mencionada anteriormente. En ese caso, Liberbank hara publico mediante Hecho

Relevante, y, en su caso, mediante un suplemento a la Nota sobre los Valores, la idoneidad

de mantener la aplicacién del presente supuesto de conversion, o en su caso, de establecer

los nuevos términos del mismo.

En este supuesto los titulares de las Obligaciones tendrdn derecho a percibir la

Remuneracion devengada y no pagada en el momento en que se conviertan sus

Obligaciones, incluida la correspondiente a aquella parte del valor nominal de las

Obligaciones que no se conviertan, siempre que no se incumplan las limitaciones para el

pago de la Remuneracion y el Banco, a su sola discrecion no decida no pagar la

Remuneraci6n correspondiente a dicho periodo de devengo de la Remuneraci6n.

Conversion Necesaria total o parcial a opcién del Banco

Adicionalmente, si en algin momento la emisién de Obligaciones dejara de computar

como recursos propios basicos y/o capital principal y/o, tras la entrada en vigor del

Reglamento comunitario referido anteriormente, como additional tier 1, Liberbank se

reserva el derecho a convertir total o parcialmente los valores en acciones o,

alternativamente y siempre que ello no conlleve un detrimento para los tenedores de los

valores, previa verificacién del Banco de Espafia, a modificar los términos y condiciones de

la emisién para adaptarla a los nuevos requerimientos.

En este supuesto los titulares de las Obligaciones tendran derecho a percibir la

Remuneracion devengada y no pagada en el momento en que se conviertan sus

Obligaciones, incluida la correspondiente a aquella parte del valor nominal de las

Obligaciones que no se conviertan, siempre que no se incumplan las limitaciones para el

pago de la Remuneracion y el Banco, a su sola discrecion no decida no pagar la

Remuneraci6n correspondiente a dicho periodo de devengo de la Remuneracion.

Clausula transitoria para los supuestos de conversion parcial

Los supuestos de conversion necesaria parcial slo podréan aplicarse una vez entre en vigor

el Reglamento Comunitario CRD IV o, con anterioridad a esta fecha, si se permitiera esta

modalidad de conversion parcial en futuras modificaciones de la Recomendacién

EBA/REC/2011/1 o aquella que pudiera reemplazarla.

Conversion Voluntaria a opcion de los titulares de las Obligaciones

Los titulares de las Obligaciones podran optar por convertir sus Obligaciones de forma

voluntaria semestralmente desde la fecha de emision de las Obligaciones.

En este supuesto los titulares de las Obligaciones tendran derecho a percibir la

Remuneracion devengada y no pagada en el momento en que se conviertan sus

Obligaciones siempre que no se incumplan las limitaciones para el pago de la

Remuneracion.

El acaecimiento de cualquiera de los Supuestos de Conversién serd debidamente

comunicado a las Entidades Participantes en iberclear, ala CNMV y a AIAF.

Opcién de Recompra de la emision por la Sociedad

Transcurridos 5 afios desde la fecha de emisién, y previa autorizacion del Banco de Espafia

y solo si con ello no se ve afectada la situacion financiera y de solvencia de la Sociedad,

ésta podrda a su sola discreciéon recomprar a valor nominal total o parcialmente las

Obligaciones. Asimismo, requerira que la Sociedad sustituya los instrumentos

recomprados y/o amortizados con elementos computables como recursos propios de igual

o mayor calidad y dicha sustitucion se efecttie en condiciones que sean compatibles con la

generacion de ingresos por la Sociedad; o bien ésta acredite que sus recursos propios

computables superan suficientemente los requerimientos minimos tras la recompra y/o

amortizacion.

Por tanto, las Obligaciones podrén recomprarse a valor nominal a voluntad de la Sociedad

y no de los inversores.

Derecho de suscripcion preferente

Los titulares de las Obligaciones no tendran derecho de preferencia respecto de los

sucesivos aumentos de capital social o la emision de obligaciones convertibles u otros

valores o instrumentos financieros que den derecho a su conversion en, o a la suscripcion

de, acciones de Liberbank.

Derechos politicos

Los titulares de las Obligaciones careceran de derechos politicos distintos de los que

correspondan al sindicato de obligacionistas que debera constituirse de conformidad con

lo previsto en la LSC.

Orden de prelacion

Las Obligaciones se sittian en orden de prelacion:

= por detras de todos los acreedores comunes y subordinados de Liberbank;

= por detras de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Liberbank haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o
garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar);

= pari passu con las demas emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles
equiparables a las Obligaciones emitidas o que pudiese emitir Liberbank
directamente o a través de una entidad de su grupo consolidable de entidades de
crédito, entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008, con la garantia de
Liberbank o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y

= por delante de las acciones ordinarias de Liberbank.

C9 Tipo de interés; fecha de devengo y vencimiento de intereses; fecha de
vencimiento de las obligaciones; indicacion de su rendimiento y represente de
los tenedores

El tipo de interés nominal anual sobre el valor nominal de las Obligaciones sera del 5%
para la Serie A/2013 y Serie B/2013, y del 7% para la Serie C/2013.

La Remuneracion se devengara diariamente desde la Fecha de Desembolso sobre la base
Actual/Actual y serd pagadera por anualidades vencidas, quedando fijado el 17 de abril
de cada afo en que esté vigente la emision como fechas de pago de la Remuneracion (cada
una de dichas fechas, una “Fecha de Pago”).

A excepcion de lo establecido en el Elemento C.8 respecto de las fracciones de accién (y sin
perjuicio de aquellos supuestos en los que por cualquier motivo no fuese posible la
conversion de las Obligaciones en acciones) y respecto de la recompra de la emisién, en
ningtn caso se prevé la posibilidad de amortizacién en efectivo de las Obligaciones, de
manera que los suscriptores de Obligaciones no recibiran en ningin momento un
reembolso en efectivo por la amortizacién de las Obligaciones sino que recibirdn
Gnicamente acciones de Liberbank.

Las Obligaciones que no hubieren sido convertidas en acciones anteriormente conforme a
los Supuestos de Conversién seran necesariamente convertidas en acciones el dia 17 de
julio de 2018 (la “Fecha de Vencimiento”).

Las Obligaciones otorgaran a sus inversores el derecho a (i) la Remuneracién, salvo que se
produzca alguno de los supuestos indicados en el Elemento C.8 relativos a las limitaciones
al derecho a la Remuneracion; y (ii) el nimero de acciones Liberbank que resulte de la
Relacion de Conversion en los Supuestos de Conversion.

Los titulares de las Obligaciones estaran representados por sendos sindicatos de
obligacionistas.

C.10 Instrumentos derivados

No procede. No existe ningtin componente derivado en el pago de intereses de las
Obligaciones.
C.11 Admisién a negociacion de las Obligaciones

Liberbank solicitara la admision a negociacion de las Obligaciones en AIAF Mercado de
Renta Fija, S.A. (sociedad unipersonal) (“AIAF”), asi como su inclusién en los registros
contables a cargo de la Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro, Compensacién y
Liquidacién de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), con domicilio en Madrid, Plaza de la
Lealtad, 1, 28014, Madrid, y de sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades
Participantes”).

C.22 Informacion sobre la accién subyacente

Antes de tomar la decisién de aceptar la Oferta de Recompra y consecuentemente invertir
en los Valores, los potenciales inversores deberan sopesar detenidamente los factores de
riesgo que se incluyen en el Folleto, de los que a continuacién se incluye un breve
resumen.

SECCION D RIESGOS

Antes de tomar la decisién de aceptar la Oferta de Recompra y consecuentemente invertir
en los Valores, los potenciales inversores deberan sopesar detenidamente los factores de
riesgo que se incluyen en el Folleto, de los que a continuacién se incluye un breve
resumen.

A continuacién se incluye un breve resumen de los factores de riesgo que se detallan en el
Documento de Registro.

D.1 Informacion fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor
o de su sector de actividad

En el caso de que Liberbank incumpliese el plan de reestructuracién el Banco de Espaiia
podria proceder a la resolucién de la entidad.
De conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y
resolucion de entidades de crédito (la “Ley 9/2012”), el Banco de Espana y la Comisién
Europea aprobaron, el 19 y el 20 de diciembre de 2012, respectivamente, el plan de
reestructuracion (el “Plan de Reestructuracion”) de Liberbank, en el que se especifica la
estrategia que Liberbank propuso para su recapitalizacién y reestructuracion. El Plan de
Reestructuracién prevé una capitalizacién de Liberbank de entre 1.198 y 1.384 millones de
euros.
El Plan de Reestructuracién prevé, asimismo, la admision a negociacién de las acciones de
Liberbank en las bolsas de valores espafiolas una vez obtenidas las autorizaciones
regulatorias pertinentes. Corresponde al Banco de Espana y al FROB monitorizar el
cumplimiento del Plan de Reestructuracién, y requerir, en caso necesario, medidas
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adicionales para asegurar su cumplimiento. En el caso de que, eventualmente, Liberbank
incumpliese gravemente el plazo o las medidas del Plan de Reestructuracion, entre otros
supuestos, el Banco de Espafia podria, en dltima instancia, iniciar la resolucién de
Liberbank, lo que podria implicar eventualmente la venta de su negocio o la transmisién
de sus activos o pasivos a una tercera entidad.

Asimismo, el cumplimento del Plan de Reestructuracién implica determinadas
restricciones y compromisos asumidos por Liberbank. En el caso de que Liberbank no
fuese capaz de gestionar de forma eficaz y oportuna dichas restricciones y compromisos,
los negocios, los resultados de explotacién y la situacion financiera del Grupo Liberbank
podrian sufrir un impacto sustancial negativo.

Las exigencias normativas de capital cada vez mds estrictas y eventuales nuevos
requerimientos podrian afectar negativamente al funcionamiento del Grupo Liberbank y
sus negocios.

La crisis econdémica y mas particularmente la crisis financiera, que en parte se achacé a la
creciente desregulacién de los mercados financieros, dio paso a un conjunto de nuevas
iniciativas normativas tanto a nivel europeo y de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémico (OCDE) como en Espafia, cuyo principal objetivo es el aumento del
nivel de capitalizacién de las entidades financieras para hacerlas mas resistentes ante
eventuales desequilibrios econémicos.

Las exigencias regulatorias en Espafia han sido incluso superiores a las que se han
establecido a nivel europeo, adelantindose en determinados aspectos a los calendarios
establecidos en el seno de Basilea III. El Real Decreto-ley 2/2011, de 18 de febrero, para el
reforzamiento del sistema financiero (el “RDL 2/2011”) adelanté parcialmente los nuevos
estandares de capital exigidos para las entidades financieras por Basilea III. Asi, el RDL
2/2011 impuso un requisito de capital principal a las entidades financieras del 8% y del
10%, dependiendo de determinadas circunstancias.

Posteriormente, el Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de saneamiento del sector financiero
(el “RDL 2/2012”) y el Real Decreto-ley 18/2012, de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de los
activos inmobiliarios del sector financiero (el “RDL 18/2012”), introdujeron nuevas
obligaciones en materia de provisiones que afectan a los activos “problematicos”,
entendiendo como tales, los activos ligados al negocio promotor, construccién inmobiliaria
y al suelo.

La Ley 9/2012, en cumplimiento de las obligaciones asumidas por Espafa ante la Uni6n
Europea en el MoU, completa esta evolucién, exigiendo para todas las entidades
financieras espafiolas un nuevo requerimiento de capital principal minimo del 9%,
aplicable a partir del 1 enero de 2013, que viene a modificar en este sentido el exigido por
el RDL 2/2011 (8% y 10%).

La implantaciéon de todos estos nuevos estandares y exigencias de capitalizacion,
incluyendo el Plan de Reestructuracion, y otras posibles futuras, han afectado y podrian
afectar negativamente a las actividades y operaciones del Grupo Liberbank, en particular,
limitando la capacidad de Liberbank para repartir dividendos y obligando a Liberbank (i)
a emitir valores que cumplan los requisitos para ser considerados como capital regulatorio,
lo cual podria diluir el valor de las inversiones realizadas en Liberbank; (ii) a proceder a la
liquidacién de activos; y (iii) a reducir y limitar su actividad. Todo ello podria tener un
impacto sustancial negativo en los negocios, la situacién financiera y los resultados de
explotacion del Grupo Liberbank.

El negocio del Grupo Liberbank depende principalmente de la economia espaiiola por lo
que cualquier cambio adverso en la misma o una prolongacién de la actual coyuntura
econémica desfavorable podria afectar negativamente a Liberbank.

Las actividades del Grupo Liberbank se desarrollan principalmente en Espafia. A 30 de
septiembre de 2012, practicamente la totalidad de los ingresos y activos totales
consolidados del Grupo Liberbank correspondian a Espana. Por tanto, los ingresos
provenientes de la mayor parte de sus productos y servicios dependen esencialmente de
las condiciones de mercado y de las tendencias del mercado espafol, especialmente en
aquellas comunidades auténomas y provincias en las que ha venido desarrollando su
negocio crediticio, y, en menor medida, de las condiciones econémicas en el Espacio
Econémico Europeo (EEE) en general.

Cualquier cambio adverso que afecte a la economia espafiola y, en particular, a aquellas
comunidades auténomas y regiones en las que opera Liberbank, o al Espacio Econémico
Europeo (EEE), podria disminuir la demanda de los productos y servicios del Grupo
Liberbank, incluidos los depésitos y préstamos, reducir sus ingresos y, por tanto,
rentabilidad.

El Grupo Liberbank estd expuesto al riesgo de crédito dado que un porcentaje importante
de su cartera de clientes es especialmente sensible a una evolucion desfavorable de la
ec ia, lo que supone un to del perfil de riesgo de sus actividades crediticias.

El riesgo de crédito se define como la eventualidad de que se generen pérdidas por el
incumplimiento de las obligaciones de pago por parte de los clientes y contrapartes en el
tiempo y forma pactados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad
crediticia de éstos. Liberbank, como entidad financiera, esta expuesta al riesgo de crédito
dado que, a 30 de septiembre de 2012, su activo estaba constituido en gran medida por
inversiones crediticias (67% del activo total) y valores de renta fija (clasificados dentro de
los epigrafes cartera a vencimiento, negociacion o disponible para la venta) que
representaban a su vez el 12% del activo total a 30 de septiembre de 2012.

A 30 de septiembre de 2012, un 13,54% de la cartera de crédito (4.958 millones de euros)
estaba cubierta con un esquema de proteccién de activos (el “EPA”) otorgado por el Fondo
de Garantia de Dep6sitos de Entidades de Crédito (FGD) a Banco Castilla-La Mancha, S.A.
(“Banco CCM”), sociedad dependiente de Liberbank. No obstante, las provisiones
constituidas y el EPA disponible a 30 de septiembre de 2012, podrian ser insuficientes para
cubrir la totalidad de la pérdida derivada del riesgo de crédito.

La cartera de préstamos del Grupo Liberbank estd constituida, principalmente, por
préstamos inmobiliarios, préstamos a grandes, medianas y pequefias empresas y
préstamos hipotecarios y al consumo concedidos a clientes particulares. Las grandes y
medianas empresas estin muy expuestas a la evolucién econémica externa e interna, y por
lo general se encuentran en un proceso de reduccién de su endeudamiento. En este tipo de
clientes existe una concentracion mas elevada del riesgo de crédito y, por tanto, si se
produjese un incremento de su morosidad podria producirse un impacto sustancial
negativo en los resultados de explotacién de Liberbank.

A 30 de septiembre de 2012, la ratio de morosidad crediticia del Grupo Liberbank se
situaba en el 19,88% y la ratio de cobertura de la morosidad en el 60,22%.

Riesgo de no recuperacion de determinados activos fiscales del Grupo Liberbank

A 30 de septiembre de 2012 y a 31 de diciembre de 2011, Liberbank tenia contabilizados
determinados activos fiscales por importe 1.905 y 1.197 millones de euros,
respectivamente. La recuperacion futura por el Grupo Liberbank de estos activos fiscales
esta sujeta a distintas limitaciones temporales en funcién de su origen. Asimismo, la
eventual recuperacion de estos activos fiscales estd condicionada o limitada por la
concurrencia de determinados supuestos. En el caso de que en el futuro (i) el Grupo
Liberbank no generase beneficios (o éstos fuesen insuficientes) en el plazo establecido por
la Ley para compensar los créditos fiscales; (ii) se redujese el tipo de gravamen del
impuesto sobre sociedades; (iii) se detectasen errores en las liquidaciones practicadas del
impuesto o discrepancias sobre las mismas como consecuencia de actuaciones de
comprobacion por parte de la Administracién Tributaria espafiola; o (iv) se produjesen
cambios en la normativa vigente, o en la forma en la que ésta se aplica o interpreta, el
Grupo Liberbank podria ver restringida, parcial o totalmente, la posibilidad de recuperar
el importe de estos activos fiscales, en cuyo caso podria producirse un impacto sustancial
negativo en sus negocios, situacién financiera y en sus beneficios.

El descenso de la calificacion crediticia de Espafia y de Liberbank podria tener un impacto
negativo en el Grupo Liberbank.

Liberbank es una entidad de crédito que opera principalmente en Espana. Al igual que
otras entidades bancarias que operan principalmente en Espana, el rendimiento y liquidez
podrian verse afectados por las condiciones econémicas y de mercado que afectan a
Espafia y a otros estados miembros de la Unién Europea. A 30 de septiembre de 2012 y a
31 de diciembre de 2011, su posicién en deuda ptblica espafiola suponia un 9,8% y un
5,9%, respectivamente, de sus activos totales consolidados.

Dada la concentracion del negocio del Grupo Liberbank en Espania, cualquier descenso en
la calificacién crediticia de Liberbank o del Reino de Espafa podria incrementar los costes
de préstamos, limitar el acceso a los mercados de capitales, afectar negativamente a la
venta o comercializacién de los productos, afectar a la participacion en las transacciones
comerciales del Grupo Liberbank y a la capacidad del Grupo Liberbank para retener a los
clientes. Cualquiera de dichos factores podria afectar a la liquidez del Grupo Liberbank y
podria tener un impacto sustancial negativo en sus actividades, situacion financiera y
resultado de explotacion.

En caso de que el Grupo Liberbank sufriese una falta de liquidez, podria verse forzado a
pagar mds por su financiacién o a modificar sus pricticas crediticias.

El riesgo de liquidez implica la incertidumbre con respecto a la capacidad del Grupo
Liberbank, en condiciones adversas, de acceder a los recursos necesarios para cubrir las
obligaciones con sus clientes y hacer frente a sus deudas cuando éstas son exigibles. Este
riesgo incluye el peligro de que se produzca un incremento imprevisto del coste de

financiacién, el riesgo de desajuste entre los activos y obligaciones a su vencimiento, asi
como el riesgo de incapacidad de poder cumplir con sus obligaciones de pago en el plazo
convenido y a un precio razonable, debido a problemas de liquidez.

Sin perjuicio de que a 30 de septiembre de 2012 la ratio de liquidez estructural del Grupo
Liberbank era aproximadamente del 81%, en el contexto econémico actual, Liberbank no
puede asegurar que pueda afrontar sus necesidades de liquidez o afrontarlas sin incurrir
en unos costes de captacion mas elevados o tener que liquidar parte de sus activos en caso
de que se produzca un presién sobre su liquidez por cualquier causa, lo que podria
producir un impacto negativo en el margen de intereses del Grupo Liberbank, asi como un
impacto sustancial negativo en sus actividades, situacién financiera y resultado de
explotacién.

El negocio del Grupo Liberbank es sensible a los tipos de interés

Los resultados de las operaciones del Grupo Liberbank dependen en gran medida del
nivel de ingresos netos por intereses, o margen de intereses, que representa la diferencia
entre los ingresos generados por los activos financieros que devengan intereses y los gastos
por intereses de obligaciones que devengan intereses. El margen de intereses represent6 el
48% del margen bruto de la cuenta de resultados correspondiente al ejercicio 2011,
mientras que a 30 de septiembre de 2012 supuso el 54%.

La evolucién de los tipos de interés esta condicionada por numerosos factores que escapan
al control del Grupo Liberbank, tales como la regulacién del sector financiero en los
mercados en los que opera, las politicas monetarias desarrolladas por el Banco Central
Europeo (BCE) y la situacién politica y econémica espaiiola e internacional, entre otros.

La diferente sensibilidad de las partidas del balance a variaciones de los tipos de interés en
el mercado, tiene un impacto importante en el diferencial entre la rentabilidad media de
los activos que devengan intereses y el coste medio de las obligaciones que devengan
intereses y, en consecuencia, podria tener un efecto negativo significativo en el margen de
intereses y en los resultados operativos del Grupo Liberbank.

En un escenario como el observado en los tltimos tiempos, de tipos de interés en minimos
histéricos, el margen de intereses se ha ido estrechando en todos las entidades, ya que la
reduccién de los productos financieros, derivada de la caida del Euribor, no se ha podido
trasladar con la misma intensidad al coste de los depésitos, debido a la llamada “guerra de
depositos” con la que las entidades financieras han tratado de hacer frente a sus problemas
de liquidez. Concretamente, en el caso del Grupo Liberbank, el margen de intereses
disminuy6 en términos interanuales un 6,73% entre el 30 de septiembre de 2011 y el 30 de
septiembre de 2012. Por otro lado, los “intereses y rendimientos asimilados” y los
“intereses y cargas asimiladas” disminuyeron un 5% y un 3,90%, respectivamente, en
términos interanuales, entre el 30 de septiembre de 2011 y el 30 de septiembre de 2012.

Por dltimo, una inflexion al alza de la tendencia de los tipos de interés podria provocar un
aumento de los impagos de los préstamos concedidos a clientes (véase factor de riesgo “El
Grupo Liberbank estd expuesto al riesgo de crédito dado que un porcentaje importante de
su cartera de clientes es especialmente sensible a una evoluciéon desfavorable de la
economia, lo que supone un aumento del perfil de riesgo de sus actividades crediticias”),
reducir la demanda de préstamos y la capacidad del Grupo Liberbank para originarlos.
Por tanto, cambios en los tipos de interés podrian producir un impacto negativo en el
margen de intereses del Grupo Liberbank, asi como un impacto sustancial negativo en sus
actividades, situacién financiera y resultado de explotacion.

EI Grupo Liberbank estd expuesto al riesgo del mercado

Liberbank es una institucién de crédito y, como tal, se encuentra expuesta al riesgo de
mercado por sus actividades en los mercados financieros y por la gestién del activo y del
pasivo de su posicién financiera general. A 30 de septiembre de 2012, Liberbank contaba
con una exposicion de 1.106 millones de euros en valores de renta fija, en carteras
expuestas a riesgo de mercado, y de 1.689 millones de euros en valores de renta variable.
La mayor parte de la exposicion de renta fija (un 36%) se concentra en deuda publica (un
24% en el Estado espafiol y un 12% en agencias, autonomias y otros).

Por consiguiente, Liberbank se encuentra expuesta al riesgo de incurrir en pérdidas
significativas derivadas de una variacion desfavorable en factores tales como la curva de
tipos, la volatilidad de los tipos de interés, la liquidez en los mercados de renta fija y
variable, la situacion financiera de los emisores o de las empresas en las que invierte, su
calificacion crediticia (rating), etc. Todo ello podria ocasionar un impacto negativo
significativo en los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacién del
Grupo Liberbank.

Asimismo, en las inversiones financieras del Grupo Liberbank que no cotizan en bolsa ni
en ningtn otro mercado secundario oficial, Liberbank puede emplear métodos alternativos
de valoracion al del precio de mercado para determinar su valor. Por tanto, Liberbank
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podria incurrir en pérdidas imprevistas por no haber obtenido una valoracién
determinada de dichos activos en caso de producirse una devaluacién de los mismos.

Una medida estindar de mercado para valorar el riesgo de mercado es el VAR (Value at
Risk). A 30 de septiembre de 2012, el valor en riesgo de la cartera de “renta fija” y “renta
variable” del Grupo Liberbank expuesta a riesgo de mercado en un horizonte temporal de
10 dias y con un nivel de confianza del 99% era de 110 millones de euros. Es decir, en
promedio, 99 de cada 100 veces, las pérdidas reales de la cartera de valores seran inferiores
a las reflejadas por el VAR.

El Grupo Liberbank podria generar menos ingresos por tr
por servicios o a otro tipo de comisiones.

A 30 de septiembre de 2012, los ingresos netos consolidados del Grupo Liberbank por
servicios y comisiones se situaban en 149.743 miles de euros, descontando comisiones
extraordinarias por la venta de la exclusividad en seguros de “vida”, que representaban el
19% del margen bruto consolidado del Grupo Liberbank, frente a los 142.987 miles de
euros (14% del margen bruto) que alcanzaron a 30 de septiembre de 2011. El estancamiento
de los mercados y el aumento de la competencia, asi como un rendimiento inferior al del
mercado de los activos que gestiona suelen traducirse en una disminucion del nimero de
transacciones llevadas a cabo en nombre de sus clientes y, por consiguiente, en una
reduccién de ingresos por comisiones. Por tanto, en el caso de que el Grupo Liberbank
sufriese una reduccién significativa de ingresos por servicios y comisiones podria
producirse un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacién financiera y el
resultado de explotacion del Grupo Liberbank.

La exposicion al riesgo de construccion y promocion inmobiliaria en Espaiia hace que el
Grupo Liberbank sea vulnerable ante las variaciones del precio de mercado de los bienes
inmuebles en Espaiia.

Una parte significativa del negocio del Grupo Liberbank se encuentra ligada al mercado
inmobiliario espafol, lo que implica que Liberbank se encuentre expuesto, de diversas
maneras, al riesgo derivado de las variaciones en el precio de los bienes inmuebles. A 30 de
septiembre de 2012, los préstamos relacionados con la promocion inmobiliaria alcanzaban
un importe bruto de 8.141 millones de euros y un importe neto de 6.164 millones de euros.
A dicha fecha, la cartera de activos (adjudicados) ascendia a un importe bruto de 3.766
millones de euros y a un importe neto de 2.228 millones de euros.

El 28 de febrero de 2013, Liberbank transmitié a la SAREB una parte significativa de los
préstamos y activos adjudicados mencionados en el pérrafo anterior. El importe bruto de
los activos transferidos (ninguna adscrito al EPA) fue de 5.982 millones de euros, con un
valor de transferencia de 2.918 millones, lo que de facto atenu6 la exposicion del Grupo
Liberbank al sector inmobiliario. No obstante, el Grupo Liberbank seguira expuesto de
forma sustancial, aunque en menor medida, al riesgo inmobiliario ya que las provisiones
constituidas y el EPA disponible podrian ser insuficientes para cubrir la pérdida total de
los activos y préstamos no traspasados a la SAREB.

La disminucién de los precios de los activos inmobiliarios en Espafia disminuye el valor de
la cartera de inmuebles del Grupo Liberbank que sirve como garantia de sus préstamos y
créditos inmobiliarios, y, por tanto, en caso de impago aumenta el importe de las
“pérdidas esperadas” relativas a dichos préstamos y créditos. Todo ello podria producir
un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacién financiera y el resultado de
explotaciéon del Grupo Liberbank. En relacién con la disminucién del valor de los activos
inmobiliarios, el Gobierno espanol aprobé6 el RDL 2/2012 y el RDL 18/2012 en los que,
entre otras medidas, se establecen para las entidades de crédito espafiolas nuevas
coberturas por el deterioro de los activos vinculados a la actividad inmobiliaria en Espatia.
Los cambios normativos previstos en Espaiia en materia de provisiones para préstamos
incobrables, concentracién de créditos y operaciones con partes vinculadas podrian
afectar negativamente al Grupo Liberbank.

De conformidad con lo establecido en el MoU, Espafia debe reevaluar el marco actual de
provisiones para préstamos incobrables y presentar propuestas para reformar el marco
permanente de las provisiones para préstamos, teniendo en cuenta las medidas
provisionales adoptadas por la UE durante el primer semestre de 2012 y el marco contable
de la UE. En este sentido, las autoridades espafiolas deben analizar la posibilidad de
revisar la calibracion de las provisiones dindmicas sobre la base de la experiencia
adquirida durante la actual crisis financiera. Asimismo y de conformidad con el MoU,
Espana debe revisar el marco regulador de la concentracion de créditos y operaciones con
partes vinculadas.

Para cumplir con el mandato de reformar el marco permanente de las provisiones para
préstamos, las autoridades espafiolas debian presentar, antes de mediados de diciembre de
2012, un documento estratégico, para consulta con la Comision Europea, el Banco Central
Europeo (BCE), la Autoridad Bancaria Europea (EBA) y el Fondo Monetario Internacional

sujetas a

(EMI), sobre la modificacién del marco de provisiones una vez que dejen de ser de
aplicacion el RDL 2/2012 y el RDL 18/2012. Asimismo, la revision del marco regulador de
la concentracién de créditos y operaciones con partes vinculadas para evaluar si dicho
marco requeria un refuerzo, debia llevarse a cabo por Espafia a mediados de enero de
2013. A la fecha del presente Resumen, Espana no ha adoptado las mencionadas reformas
legislativas para cumplir con ambos objetivos, si bien es previsible que dichas reformas se
realicen en un futuro préximo. En el caso de que las reformas normativas previstas en el
MoU se llevaran cabo por Espafa estableciendo un marco regulador mas restrictivo, o
nuevas obligaciones o exigencias, en materia de provisiones para préstamos incobrables,
concentracion de créditos y operaciones con partes vinculadas, se podria producir un
impacto sustancial negativo en las actividades, la situacién financiera y el resultado de
explotacion del Grupo Liberbank.

El negocio del Grupo Liberbank estd expuesto a unos riesgos regulatorios y juridicos
inherentes al mismo.

Debido a los sectores en que opera el Grupo Liberbank, todas sus operaciones conllevan
un riesgo regulatorio y juridico significativo. Dada su condicién de institucion financiera,
Liberbank y gran parte de sus sociedades dependientes estin sujetas a la normativa
aplicable y a la supervisién por parte de organismos ptblicos en los mercados en los que
operan. La normativa aplicable puede ser muy amplia y cambiar con rapidez. Liberbank se
encuentra sujeta a la regulacion del Banco de Espana, la CNMV y la Direccién General de
Seguros y Fondos de Pensiones (DGSFP). Asimismo, muchas de sus operaciones requieren
de una licencia emitida por las autoridades financieras correspondientes, que suele estar
sujeta al cumplimiento de las disposiciones vigentes en cada momento. La revocacién,
suspensién o modificacion de cualquiera de esas licencias, ya sea por un cambio en la
legislacion, un incumplimiento de las condiciones estipuladas o cualquier otra causa, asi
como la imposicién de otras sanciones por tales motivos, podrian afectar de forma
sustancial y negativa a los negocios, a la situacién financiera y al resultado de explotacién
del Grupo Liberbank.

Ademis, la legislacién y normativa vigentes podrian sufrir modificaciones, la forma en la
que éstas se aplican o interpretan podria cambiar y se podrian aprobar nuevas leyes y
normativas, lo que podria afectar desfavorablemente a la forma en la que el Grupo
Liberbank explota sus negocios o a su reputacién en el mercado.

Una posible nulidad de las denominadas “clausulas suelo” podria afectar negativamente
al Grupo Liberbank.

Las denominadas “clausulas suelo” son aquellas en virtud de las cuales el prestatario
acepta un tipo de interés minimo a pagar al prestamista con independencia de cual sea el
tipo de interés aplicable. Actualmente existe algtin pronunciamiento aislado que declara la
nulidad de alguna de dichas clausulas aunque no existe jurisprudencia relativa a la
legalidad o no de estas clausulas y la diversidad de clausulas impide aplicar
analégicamente la solucion dada. A 30 de septiembre de 2012, aproximadamente un 18%
del total de la cartera crediticia del Grupo Liberbank estaba compuesto por préstamos y
créditos concedidos a particulares a tipo de interés variable que contienen este tipo de
“clausulas suelo”. Por tanto, en el caso de que, eventualmente, un namero significativo de
estas “clausulas suelo” incluidas en los contratos del Grupo Liberbank fuesen declaradas
nulas se podria producir un impacto sustancial negativo en las actividades, la situacién
financiera y el resultado de explotacién del Grupo Liberbank.

El Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor competencia en su negocio

El mercado financiero espafiol, en el que opera el Grupo Liberbank, es altamente
competitivo y las reformas del sector financiero han impulsado la competencia entre las
entidades nacionales y extranjeras. Por otro lado, la tendencia hacia la consolidacién del
sector bancario ha generado bancos mas grandes y fuertes que compiten con Liberbank.
Asimismo, el Grupo Liberbank se enfrenta a una mayor presion para satisfacer las
crecientes exigencias de los clientes de nuevos productos bancarios y a un mejor
conocimiento del mercado local del que ésta tiene por parte de sus competidores. En la
medida en que el Grupo Liberbank no logre adoptar nuevos métodos y enfoques de
trabajo para la atencién al cliente al mismo ritmo de cambio que el del entorno bancario
actual, su capacidad para competir exitosamente en los segmentos de mercado en los que
opera podria verse afectada negativamente. En la medida en que Liberbank no sea capaz
de retener a sus clientes para que no trasladen parte o la totalidad de sus operaciones a la
competencia, tanto sus negocios como situacién financiera y resultados podrian verse
afectados negativamente.

Por otro lado, el cumplimento del Plan de Reestructuracion implica determinadas
restricciones y compromisos asumidos por Liberbank. En el caso de que Liberbank no
fuese capaz de gestionar de forma eficaz y oportuna dichas restricciones y compromisos,

su capacidad para competir con otras entidades financieras podria verse afectada
negativamente.

Todo ello podria afectar de forma negativa y sustancial a los negocios, la situacién
financiera y a los resultados de explotacién del Grupo Liberbank.

Riesgo reputacional

Este riesgo es particularmente relevante para las entidades financieras debido a que la
naturaleza del negocio requiere que se mantenga la confianza de los clientes, acreedores y
el mercado en general. Aunque el Grupo Liberbank intenta llevar a cabo una politica de
seleccion de personal basada en la honestidad y capacidad de éstos, es inevitable que el
Grupo Liberbank esté afectado por un riesgo reputacional consistente en la eventual
actuacion indebida de dichos sujetos.

Asimismo, puede haber factores externos, ajenos al control del Grupo Liberbank, como por
ejemplo actuaciones indebidas de entidades o individuos, o escandalos en el sector
financiero en general, lo que podria fomentar la creacién de una mala imagen o un
posicionamiento negativo en la mente de los clientes, de tal forma que se produzca una
pérdida de confianza en Liberbank debido a una pérdida de credibilidad en el sector. Todo
ello podria tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la situacién financiera y
los resultados de explotacion del Grupo Liberbank.

Los riesgos operativos son inherentes a la actividad del Grupo Liberbank

El negocio del Grupo Liberbank depende de la capacidad para procesar un gran nimero
de transacciones de forma eficaz y precisa a diario. Los riesgos operativos a los que se
encuentra expuesta incluyen los derivados de errores de procesamiento, fallos de los
sistemas, baja productividad e inadecuada cualificacion del personal, servicios de atencion
al cliente deficientes, desastres naturales o fallos de sistemas externos, tales como errores
administrativos o contables, errores en los sistemas informaticos o de comunicacién, asi
como acontecimientos externos que puedan perjudicar las operaciones o la imagen del
Grupo Liberbank. Dado el gran volumen de transacciones que efectta, los errores pueden
producirse repetidamente y acumularse antes de que se descubran y subsanen. Asimismo,
la realizacion previa de una evaluacién de riesgos no es garantia suficiente de la
estimacion exacta de los costes derivados de dichos errores.

Ademds, el Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de discontinuidad del
negocio en caso de producirse una interrupcién de las comunicaciones o del suministro
eléctrico o un fallo de los equipos o los sistemas informaticos, o en caso de acontecer otros
desastres como terremotos, incendios, explosiones o inundaciones. Pese a las precauciones
tomadas en relacion con este riesgo, no siempre es posible evitar o prevenir fallos
tecnologicos u operativos, y el Grupo Liberbank podria incurrir en pérdidas que excedan
la cobertura de seguros disponible para su actividad. Cualquier fallo que provoque una
interrupcion de su servicio o ralentice la capacidad de respuesta del mismo, incluido
cualquier fallo provocado por errores o usos inadecuados de sus sistemas por parte de los
clientes, podria dafar la reputacion, el negocio y las marcas del Grupo Liberbank, asi como
provocar que sus clientes reduzcan el uso de sus sistemas o dejen de utilizarlos totalmente.
Asimismo, la trasmisién segura de informacién confidencial constituye un elemento
fundamental de sus operaciones. Liberbank no puede garantizar totalmente que las
medidas de seguridad actuales puedan evitar una violacion de sus sistemas de seguridad,
causada, por ejemplo, por allanamientos de sus instalaciones, virus informaticos y otras
eventualidades. Cualquier persona que eluda las medidas de seguridad del Grupo
Liberbank podria hacer un uso ilicito de su informacién confidencial o la de sus clientes, lo
que podria exponer al Grupo Liberbank al riesgo de pérdidas, consecuencias disciplinarias
negativas y litigios.

Las sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto de reclamaciones, incluidas las de
incumplimiento de contrato o de otras obligaciones, presentadas por sus clientes para
recuperar las pérdidas significativas que pudiesen haber incurrido como consecuencia de
cualquier error, omisién, mal funcionamiento, fallo de los sistemas o desastre. Asimismo,
las sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto de reclamaciones por pérdidas y
perjuicios, asi como de multas y penalizaciones disciplinarias, en caso de retraso u omisién
por su parte en el procesado y registro de las transacciones, o de infraccion grave de los
controles internos. Esto podria traducirse en un perjuicio financiero y en un dafio a su
imagen. Todo ello podria tener un impacto sustancial negativo en los negocios, la situacién
financiera y los resultados de explotacion del Grupo Liberbank.

El Grupo Liberbank se encuentra expuesto al riesgo de errores, fraude y otro tipo de
actividades ilicitas por parte de sus empleados.

La actividad bancaria implica el manejo regular de grandes cantidades de dinero, lo que
aumenta el riesgo de robo, fraude o engafio por parte de clientes, terceros, empleados y/o
directivos. Ademas, las sociedades del Grupo Liberbank podrian ser objeto de
reclamaciones econémicas por negligencias y otras acciones u omisiones inapropiadas por
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su parte, y de sanciones debido a errores cometidos por sus empleados. En particular, la
legislacion en materia de delitos econémicos, incluidos el blanqueo de capitales y la
financiacion de actividades terroristas, se ha endurecido de forma considerable en muchos
paises, incluido Espafa, con unas consecuencias cada vez mas graves para las instituciones
financieras involucradas por dichas actividades. Por consiguiente, las entidades financieras
dependen en gran medida de la honestidad, integridad y competencia de un gran niimero
de empleados.

El Grupo Liberbank cuenta con una gran amplitud de sistemas, procedimientos y
estructuras organizativas para la gestién de riesgos, con los que pretende evitar situaciones
de fraude y el uso ilicito de fondos. No obstante, resulta imposible eliminar
completamente los riesgos de esta naturaleza y, pese a sus procedimientos de gestion de
riesgos, los fondos bajo su control podrian emplearse de una forma inadecuada o ilegal. En
caso de producirse un uso inadecuado o ilicito de fondos, las sociedades del Grupo
Liberbank podrian tener que hacer frente a responsabilidades frente a los clientes, asi como
verse expuestos a sanciones administrativas, publicidad negativa, dafo reputacional y
pérdida de clientes, entre otras consecuencias. Todo ello podria afectar negativamente a los
negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacién del Grupo Liberbank.

El Grupo Liberbank estd expuesto a las reclamaciones judiciales que puedan surgir del
negocio, algunas de las cuales podrian ser sustanciales.

Las sociedades del Grupo Liberbank estan expuestas a reclamaciones judiciales que surgen
como consecuencia del curso ordinario de sus actividades y negocios. Liberbank no puede
asegurar que dichas reclamaciones judiciales vayan a resolverse a su favor. Si estos litigios
no se resuelven a favor de Liberbank, sus negocios, situacion financiera y resultado de
explotacion podrian verse afectados negativamente.

Los seguros suscritos por el Grupo Liberbank podrian no cubrir adecuadamente las
pérdidas derivadas de los riesgos asegurados.

Las sociedades del Grupo Liberbank tienen suscritas las pélizas de seguro habituales para
sus operaciones, incluida la cobertura de dafios en bienes inmuebles, el transporte de
efectivo, la responsabilidad civil de directivos, los delitos informaticos, errores y conductas
inadecuadas de sus empleados, el robo y el uso fraudulento de tarjetas de crédito, los
errores de procesado por parte de los sistemas centrales y los cajeros automiéticos, etc.
Dada la naturaleza de sus operaciones y de los riesgos a los que debe hacer frente,
Liberbank no puede garantizar que las pélizas suscritas cubran totalmente las pérdidas
frente a las que cree estar asegurada, ni que sea capaz de renovar sus pélizas de seguro en
términos econdmicos aceptables, lo que podria afectar negativamente a los negocios, la
situacion financiera y los resultados de explotacién del Grupo Liberbank.

El Grupo Liberbank se encuentra expuesto a riesgos no identificados e imprevistos

Las estrategias de gestion de riesgos del Grupo Liberbank pueden fallar en determinadas
circunstancias, especialmente cuando deba enfrentarse a riesgos que no se habian
identificado o previsto. Es posible que las metodologias y técnicas de evaluacion de riesgos
adoptadas para determinar los riesgos de imagen, tipos de interés, crédito, mercado y
operativos presenten incorrecciones o no tengan en cuenta todos los riesgos. También es
posible que los métodos para evaluar dichos riesgos no sean correctos y acertados o se
basen en datos erréneos o que los empleados del Grupo Liberbank los interpreten
erréneamente, no los pongan en préctica apropiadamente o los apliquen de forma
equivocada. Asimismo, las politicas de gestién de riesgos estdn en constante revision y,
por ello, se podria producir un retraso en su implantacién. Cualquier error proveniente de
las técnicas de gestion de riesgos podria tener un efecto negativo significativo en los
negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacién del Grupo Liberbank.
Liberbank es una entidad constituida recientemente sin un historial operativo establecido,
lo cual dificulta la evaluacion de su actividad y de sus perspectivas de futuro y aumenta el
riesgo de invertir en ella.

Liberbank se constituy6 el 23 de mayo de 2011 (con la denominacién social de Effibank,
S.A.) y es el resultado de la integracion de Caja de Ahorros de Asturias (“Cajastur”, que
integraba a Banco CCM), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Extremadura (“Caja de
Extremadura”) y Caja de Ahorros de Santander y Cantabria (“Caja Cantabria”)
(conjuntamente, las “Entidades de Origen”), de conformidad con el contrato de
integracion (el “Contrato de Integracién”) suscrito por dichas entidades el 13 de abril de
2011.

Liberbank comenz6 a registrar su informacion financiera de forma consolidada con efectos
contables desde el 1 de enero de 2011. Por consiguiente, el Grupo Liberbank cuenta con un
historial muy breve operando como grupo consolidado, asi como con escasos datos
histéricos consolidados que sirvan de base a los inversores para realizar una evaluacién
del negocio, de los resultados de explotacién y de las perspectivas del Grupo Liberbank.
La informacion financiera histérica consolidada del Grupo Liberbank comprende un

periodo inferior a los 3 ejercicios completos y, por tanto, el Documento de Registro
solamente incluye informacion financiera historica limitada (ejercicio 2011) para evaluar el
Grupo Liberbank. En consecuencia, puede resultar dificil para el inversor valorar e
interpretar adecuadamente los estados financieros histéricos consolidados del Grupo
Liberbank incluidos en el Documento de Registro, sus perspectivas de futuro, asi como la
decision de invertir en acciones u otros valores del Grupo Liberbank. Por lo tanto,
cualquier inversién en acciones o en otros valores del Grupo Liberbank se encuentra sujeta
a los riesgos e incertidumbres asociados a todo negocio de nueva creacion, incluido el
riesgo de que el Grupo Liberbank no alcance sus objetivos empresariales y el valor de la
inversion efectuada se vea reducido de forma sustancial.
El cambio fundamental experimentado por el negocio del Grupo Liberbank como
resultado de la integracion de las Entidades de Origen que anteriormente eran
independientes ha exigido y seguira exigiendo que el Grupo Liberbank ajuste sus procesos
de negocio y realice cambios en su personal. Los inversores deben considerar
detenidamente los riesgos que representan los retos a los que se enfrenta el Grupo
Liberbank al operar como un grupo recientemente consolidado. En caso de que el Grupo
Liberbank no gestione de forma eficaz los riesgos a los que se enfrenta como grupo
consolidado recientemente, ya sean los descritos anteriormente u otros que pudieran
plantearse, los negocios, la situacion financiera y los resultados de explotacién del Grupo
Liberbank podrian verse perjudicados de forma significativa.
Es posible que el Grupo Liberbank no obtenga las ventajas previstas de la integracion de
las Entidades de Origen, y por tanto, si la integracion no se lleva a cabo conforme a lo
esperado, los resultados financieros podrian verse afectados de forma negativa en el
futuro.
Liberbank podria encontrar dificultades para integrar eficazmente las actividades de las
Entidades de Origen en un tnico negocio. La integracion amplié de forma significativa el
alcance geografico del Grupo Liberbank, asi como el nimero de empleados y oficinas que
gestiona. Liberbank debe integrar una gran cantidad de sistemas, tanto operativos como
administrativos. Cualquier retraso en el proceso podria perjudicar de forma considerable
los negocios, los resultados de explotacién y la situacién financiera del Grupo Liberbank.
Asimismo, los acontecimientos que se encuentran fuera de su control, incluidos cambios
normativos y en la coyuntura econémica, podrian afectar desfavorablemente a su
capacidad para obtener las ventajas previstas por la integracién. En caso de que Liberbank
no gestione de forma eficaz y oportuna estas dificultades, tanto los negocios como los
resultados de explotacién y la situacion financiera del Grupo Liberbank podrian llegar a
verse perjudicados de forma significativa.
D.3 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de los
Valores

A continuacioén se incluye un breve resumen de los factores de riesgo que se detallan en la
Nota sobre los Valores.

1.  Factores de riesgo relativos a los valores de la Oferta de Recompra

Riesgo del ejercicio de la accién obligatoria desarrollada por el FROB tras la Oferta de
Recompra

La presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan de Reestructuracién de la
Sociedad aprobado por el Banco de Espana y la Comision Europea con fecha 19 y 20 de
diciembre de 2012 respectivamente.

La actuacién en materia de gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada incluye una actuacion voluntaria desarrollada por Liberbank, objeto de la
presente Oferta de Recompra, que puede ser complementada por una accién obligatoria
desarrollada por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (FROB) en funcién de la
aceptacion de la oferta voluntaria objeto de la Nota sobre los Valores, todo ello de
conformidad con lo previsto en la Ley 9/2012. En este sentido, el Plan de Reestructuracién
prevé que en caso de que la gestion voluntaria sobre los instrumentos hibridos de capital y
deuda subordinada objeto de la presente Oferta de Recompra no lograse al menos el 90%
de aceptaci6n entre los tenedores de dichos valores, el FROB adoptara, no mas tarde del 31
de marzo de 2013, las medidas necesarias para asegurar que se lleve a cabo una gestion
obligatoria sobre los tenedores de dichos valores.

En caso de que fuese necesario realizar una gestion obligatoria de los instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada por el Fondo de Reestructuracién Ordenada
Bancaria (FROB), ésta se produciria por acto administrativo, sin que por tanto pueda ser
rechazada por los tenedores de los Valores a Recomprar que no hayan aceptado la Oferta
de Recompra. Por tanto, dicha accién obligatoria afectaria exclusivamente a los titulares de
los Valores a Recompra que no hayan aceptado la Oferta de Recompra, sin que queden por
tanto afectados por la misma los titulares de los Valores a Recomprar que hayan aceptado
la Oferta de Recompra. El niimero de acciones que recibiria el titular de los Valores a

Recomprar en la gestién obligatoria de los instrumentos hibridos de capital y deuda
subordinada por el Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria (FROB) seria, en su
caso, inferior al nimero de acciones que recibiria en la Oferta de Recompra en caso de que
el titular de los Valores a Recomprar optase por suscribir exclusivamente Nuevas Acciones
o su equivalente financiero en caso de optar por una combinacién de Obligaciones y
Nuevas Acciones.

Sin embargo, en caso de que no se ejercitase la gestion obligatoria sobre los instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada por el FROB por no resultar ésta necesaria, los
titulares de las siguientes emisiones tras la Oferta de Recompra: (i) Emision de
Participaciones Preferentes Serie A con ISIN KYGI1825G1082; (ii) Emision de
Participaciones Preferentes Serie 1 con ISIN ES0182834004; (iii) Emisién de Participaciones
Preferentes Serie 2 con ISIN ES0182834020; (iv) Emision de Obligaciones Subordinadas con
ISIN ES0214825012; (v) Emision de Obligaciones Subordinadas con ISIN ES0214825020; (vi)
Primera Emisién de Obligaciones Subordinadas con ISIN ES0214842017; (vii) Segunda
Emision de Obligaciones Subordinadas con ISIN ES0214842025; (viii) Emision de
Participaciones Preferentes Serie 3 con ISIN ES0182834046; (ix) Primera Emision de
Obligaciones Subordinadas Especiales con ISIN ES0215424161; conforme a los
correspondientes folletos informativos, no recibiran la proxima remuneracion.

Reduccion de la liquidez de los Valores a Recomprar no vendidos

Respecto a los Valores a Recomprar a los que se dirige la Oferta de Recompra y para el
caso de que no se vieran afectados por la gestion obligatoria a ejecutar por el FROB, debe
tenerse en cuenta que existe la posibilidad de que las 6rdenes de venta y de compra de las
mismas se crucen a precios por debajo del precio de la Oferta de Recompra, posibilidad
que podria verse aumentada por la merma de liquidez que pudieran sufrir aquellos
Valores a Recomprar que pudieran quedar tras la Oferta de Recompra si esta fuera
significativamente aceptada por el mayor nimero de valores en circulacion.

Valoracion de la Sociedad a los efectos de la Oferta de Recompra

En el marco del Plan de Reestructuracién aprobado por el Banco de Espana y la Comisién
Europea en diciembre de 2012, y de conformidad con el articulo 5 de la Ley 9/2012, el
FROB debe determinar el valor econémico de la Sociedad sobre la base de uno o varios
informes de valoracion encargado a expertos independientes. En este sentido, en
aplicacién del citado articulo 5 de la Ley 9/2012, el FROB ha determinado sobre la base de
un informe de valoracién encargado a tres expertos independientes, un valor econémico a
la Sociedad de 1.113 millones de euros, lo que equivale a 1,11 euros por accion. Dicha
valoracion, tal y como indica el referido articulo 5, serviria de base siempre que se conceda
apoyo financiero publico a la Sociedad.

En este sentido, a los efectos de la Oferta de Recompra, la Sociedad ha tomado como
referencia dicho valor econémico de la Sociedad, coincidiendo asi el precio de emision de
las Nuevas Acciones con el precio determinado por el FROB, es decir, 1,11 euros por
accion. El precio de cotizacién que en cada momento se determine por el concurso de la
oferta y la demanda en las Bolsas de valores podria llegar a diferir significativamente del
resultante de la valoracién realizada por los expertos independientes, lo que podria afectar
al valor de la inversion tanto para aquellos que hayan optado por la opcién de suscribir
integramente Nuevas Acciones como aquellos que hayan optado por el opcién de suscribir
la combinacién de Nuevas Acciones y Obligaciones.

Irrevocabilidad de la aceptacion de la Oferta de Recompra, excepto en determinados
supuestos

Las 6rdenes de aceptacion de la Oferta de Recompra tendréan carécter irrevocable, salvo (i)
en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo, inexactitud o error
que sean relevantes, susceptible de afectar a la evaluacién de los valores, se publique un
suplemento a la Nota sobre los Valores; y ii) en el supuesto de que, con anterioridad a la
Fecha de Desembolso, concurrieran circunstancias de fuerza mayor o de alteracién
extraordinaria de las circunstancias de mercado o ante cambios o alteracion sustancial de
la situacion politica, econémica o financiera nacional e internacional, en cuyo caso el Banco
podra suspender o revocar la Oferta de Recompra.

2. Factores de riesgo de las acciones

Inexistencia de un precio inicial de cotizacion de las acciones

Dadas las caracteristicas de la operacién, no existe un precio inicial de cotizacién de las
acciones de la Sociedad y seré el mercado, desde el primer momento, el que determinara,
mediante el ajuste de la oferta y la demanda de las acciones de Liberbank, el precio de
cotizacion de las mismas.

El precio de venta de las acciones de la Sociedad vendidas a través del Sales Facility
podria ser inferior al precio de suscripcion de las Nuevas Acciones.

La participacién en el Sales Facility es opcional para los titulares de los instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada que acepten la Oferta de Recompra y tiene como
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finalidad posibilitar la venta de las acciones de Liberbank que recibiran tras la Oferta de
Recompra de forma ordenada.

Dado que el mecanismo de fijacién de precio del Sales Facility depende del concurso de la
oferta y la demanda, existe el riesgo de que las acciones sean finalmente vendidas a un
precio inferior al de la Oferta de Recompra.

La venta de acciones tras la Oferta de Recompra puede provocar una caida del precio de
cotizacion de las acciones.

La venta de una cantidad importante de acciones de Liberbank en los mercados publicos
una vez finalizada la Oferta de Recompra, o la percepcién de que podria producirse dicha
venta, podrian afectar de forma negativa al precio de cotizacién de sus acciones o su
capacidad para realizar una ampliacion de capital mediante la emisién de acciones
ordinarias.

Limitacion e incertidumbre futura sobre la distribucion de dividendos a los accionistas

En la actualidad, Liberbank no ha establecido una politica de reparto de dividendos. En
cualquier caso, el importe de la distribucién de dividendos de Liberbank es fijado por su
Junta General de accionistas a propuesta del Consejo de Administracion. No obstante,
Liberbank tiene limitada su capacidad para acordar la distribucion de dividendos ya que,
Liberbank no podra acordar la distribucion de dividendos i) hasta que los bonos
contingentemente convertibles (CoCos) suscritos por el FROB no hayan sido recomprados
en su totalidad, salvo autorizacion previa; y ii) durante los 2 afios siguientes a la fecha de
admision a cotizacion oficial de las acciones de Liberbank, salvo en el caso de que su Core
Tier 1 sea superior al requisito minimo de capital aplicable de conformidad con la
legislacién europea y espaiiola (incluyendo pilar 1y pilar 2) vigente en ese momento, mas
un margen de capital de 100 puntos bésicos.

Riesgos asociados con la existencia de un niicleo de control accionarial que seguird
existiendo tras la Oferta.

Tras la admision a negociacién de las acciones de la Sociedad, esta previsto que la
participacién de las Entidades de Origen en el capital social de la Sociedad sea, en el
supuesto de que la Oferta de Recompra sea aceptada por el 100% de los tenedores de los
Valores a Recomprar del 73,1% si la totalidad de los tenedores de Valores a Recomprar que
disponen de la posibilidad de suscribir Obligaciones ejerzan dicha opcién o del 58,8% en
caso de que la totalidad de los tenedores de los Valores a Recomprar opten por la opcién
de suscribir en canje exclusivamente acciones de la Sociedad. Asimismo, tras la conversién
de las Obligaciones, las Entidades de Origen pasaran a ser titulares de un 48,7% del capital
social de la Sociedad, asumiendo que la conversion de las Obligaciones se realice a sus
respectivos precios minimos de conversién. Por tanto, tras la admision a negociacién de las
acciones de la Sociedad, las Entidades de Origen seguiran siendo los accionistas de control
de la Sociedad, pudiendo los intereses de las Entidades de Origen diferir de los intereses
del resto de accionistas.

La cotizacién de las acciones de Liberbank podria ser voldtil y estar sujeta a bajadas
repentinas y significativas.

La cotizacién de mercado de las acciones de Liberbank puede ser volatil. Factores fuera del
control de la Sociedad, tales como recomendaciones de analistas de bolsa, una publicidad
negativa, cambios que afecten al sector o modificaciones de las condiciones en los
mercados financieros, pueden afectar de forma sustancial al precio de mercado de sus
acciones.

Inexistencia previa de un mercado y posibilidad de que no se desarrolle un mercado con
liquidez para las acciones de Liberbank, lo que podria afectar de forma desfavorable a su
cotizacion.

Las acciones de Liberbank no se encuentran en la actualidad admitidas a negociacién en
un mercado secundario de valores. Aunque la Sociedad ha solicitado la admision a
negociacién en las bolsas de valores espafiolas, a través del Sistema de Interconexion
Bursatil Espafiol (Mercado Continuo), podria producirse la denegacién o un retraso
considerable de su admision a cotizacion. Incluso en caso de que las acciones se admitan a
negociacién, Liberbank no puede garantizar a sus inversores que se vaya a desarrollar un
mercado activo por las mismas o, si se desarrollase, que tanto el mercado como la
cotizacion de las bolsas de valores espanolas no cesaran en el futuro. El precio de las
Nuevas Acciones ofrecidas en la Oferta de Recompra puede no tener relacion alguna con el
precio al que estas se comercialicen tras la finalizacién de la Oferta de Recompra. Si no se
desarrollase o se mantuviese un mercado activo, tanto la liquidez como la negociacion de
las acciones podrian verse seriamente perjudicadas. No obstante lo anterior, Liberbank
tiene previsto formalizar con posterioridad a la admisién a negociacion de las acciones de
la Sociedad un contrato de liquidez con un intermediario financiero en relacion con las
acciones de la Sociedad. De las condiciones principales de dicho contrato se dara cuenta a
través del oportuno Hecho Relevante.

Dilucién de los accionistas en caso conversion de los bonos contingentemente convertibles
(CoCos) suscritos por el FROB.

En el marco del Plan de Reestructuracién de Liberbank, el FROB ha suscrito bonos
convertibles contingentes de Liberbank por un importe total de 124 millones de euros.
Liberbank debera recomprar o amortizar (total o parcialmente) los CoCos tan pronto como
esté en condiciones de hacerlo y, en cualquier caso, en un plazo maximo de 2 afios desde la
fecha de desembolso.

Dado que a la fecha de la Nota sobre los Valores no puede determinarse el namero de
acciones que percibiria, en su caso, el FROB en el supuesto de conversién, no es posible
cuantificar la posible dilucién que podrian tener los accionistas de Liberbank, ni conocer si
el FROB pasaria a ostentar el control de la Sociedad.

Difusién inferior al 25% tras la Oferta de Recompra y, en caso, la gestién obligatoria a
desarrollar por el FROB.

La estructura de la Oferta permitira que, tras la Oferta de Recompra y, en su caso, el
ejercicio de la accién obligatoria desarrollada por el FROB, el nimero de acciones de la
Sociedad repartido entre el publico sea superior al 25%. No obstante lo anterior, en caso de
que por cualquier circunstancia no prevista la difusion de las acciones de la Sociedad entre
el publico tras la Oferta de Recompra y, en su caso, el ejercicio de la accién obligatoria
desarrollada por el FROB fuese inferior al 25%, la Sociedad solicitaria a la CNMV una
exencion prevista en el articulo 9.7 de la Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, con el
objeto de que las acciones pudieran ser admitidas a negociacién en las Bolsas de valores.

3.  Factores de riesgo de las Obligaciones

Las Obligaciones objeto de la presente Oferta de Recompra son instrumentos financieros

que podrian no ser apropiados para todo tipo de inversores.

Dado que las Obligaciones son instrumentos financieros que podrian no ser apropiados

para todo tipo de inversores al incorporar como subyacente la accién de Liberbank y al

prever bajo sus términos de emision supuestos complejos que afectan a su convertibilidad

y al Precio de Conversion, el inversor, para realizar un juicio fundado y razonable de la

emisién y adoptar una decisién informada, debera analizar con detenimiento y en detalle

el Folleto y resulta aconsejable solicitar el asesoramiento financiero, legal y fiscal.

Riesgo de no percepcion de la R ‘acion en determinad p 0!

La percepcién de la Remuneracién en cada Fecha de Pago requerira que se cumplan

simultaneamente las condiciones siguientes:

(i) la obtencién de Beneficio o Reservas Distribuibles suficientes para hacer frente al
pago de la Remuneracion y a otras emisiones de valores convertibles equiparables a
las Obligaciones, una vez deducida la remuneracion de las acciones preferentes y
valores equiparables emitidos por Liberbank o garantizados por Liberbank;

(i) que Liberbank o su grupo consolidable de entidades de crédito entendido conforme a
lo previsto en la Circular 3/2008 no presente un déficit de recursos propios
computables conforme a la normativa vigente;

(iii) que Liberbank no haya decidido, a su sola discrecién, cancelar el pago de la
Remuneracién; y

(iv) que el Banco de Espana o la autoridad competente nacional no haya exigido la
cancelacion del pago de la Remuneracién basandose en la situacion financiera y de
solvencia de Liberbank o en la de su grupo consolidable de entidades de crédito
entendido conforme a lo previsto en la Circular 3/2008.

En el caso de que no se proceda al pago de la Remuneracién por cualquiera de las causas

previstas en los epigrafes (i) a (iv) anteriores, el tenedor de las Obligaciones no tendra

derecho a reclamar el pago de dicha Remuneracion ni a convertir sus Obligaciones, atin
cuando en Fechas de Pago posteriores no se incumplieran las limitaciones establecidas en
los pérrafos (i) a (iv) anteriores.

Los descensos en la cotizacion de las acciones anteriores a la fecha de entrega efectiva en

un Supuesto de Conversion podrian implicar una pérdida para el titular de las

Obligaciones.

Los inversores podrian sufrir una pérdida sobre el nominal invertido en caso de que (i) el

Precio de Conversion fuese superior al precio de cotizacion de la accion en ese momento o

(ii) el Precio de Conversion fuese superior al precio de cotizacion de las acciones en el

momento de entrega efectiva de las mismas, ya que la Sociedad tiene un plazo maximo de

30 dias hdbiles desde la fecha en la que se produzca un Supuesto de Conversion para la

entrega y la admision a negociacion como consecuencia de un Supuesto de Conversion.

Esta pérdida sobre el nominal invertido, en funcion del precio de cotizacién, podria ser

superior para los titulares de las Obligaciones de la Serie A/2013 y B/2013 ya que los

importes minimos de conversion de dichas Obligaciones son significativamente superiores
al precio de suscripcion de las Nuevas Acciones.

Cardcter subordinado de las Obligaciones

Las Obligaciones se sittan en el siguiente orden de prelacion (i) por detras de todos los
acreedores comunes y subordinados de Liberbank; (ii) por detras de las participaciones
preferentes, acciones preferentes o valores equiparables que Liberbank haya emitido (o
garantizado), pueda emitir (o garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar); (iii) pari passu con las demés emisiones de obligaciones, bonos u otros valores
convertibles equiparables a las Obligaciones emitidas o que pudiese emitir Liberbank
directamente o a través de una Filial con la garantia de Liberbank o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar); y (iv) por delante de las acciones ordinarias de
Liberbank.

A partir del momento de su conversion, los derechos de los titulares de las Obligaciones se
situardn en orden de prelacién al mismo nivel que los accionistas del Banco.

La Conversién necesaria de las Obligaciones en acciones podrd no ser apropiada para
todos los inversores.

Las Obligaciones seran necesariamente convertidas, total o parcialmente, en acciones (a) a
voluntad del Banco, en los supuestos de conversion necesaria total o parcial a opcion del
Banco; (b) de forma necesaria (i) en la Fecha de Vencimiento, es decir, conforme al
calendario previsto, el dia 17 de julio de 2018; y (ii) en cualquiera de los demas Supuestos
de Conversion previstos en el Elemento C8 del presente Resumen.

Por tanto, los suscriptores de las Obligaciones no pueden conocer si en un momento
anterior al de la Fecha de Vencimiento las Obligaciones seran convertidas y si, en dicho
momento y en caso de darse esta circunstancia, seria apropiado para sus intereses, todo
ello sin perjuicio de la posibilidad de convertir sus Obligaciones en los supuestos de
conversién voluntario ejercitable semestralmente a opciéon de los titulares de las
Obligaciones.

Riesgo de mercado

Una vez admitidas a negociacion las Obligaciones en el Mercado AIAF de Renta Fija, el
precio de cotizacién de las Obligaciones podra evolucionar favorable o desfavorablemente
segun las condiciones del mercado y el valor de las acciones subyacentes del Banco,
pudiendo situarse en niveles inferiores al precio de emision de manera que el inversor que
quisiera vender sus Obligaciones podria sufrir pérdidas.

Riesgo de liquidez

La admisién a negociacién de las Obligaciones en el Mercado AIAF de Renta Fija no
garantiza de por si el desarrollo de un mercado secundario liquido sobre las Obligaciones,
lo que puede dificultar su venta por aquellos inversores que quieran desinvertir de las
Obligaciones en un momento determinado. No obstante, Liberbank ha firmado un
contrato de liquidez al objeto de dotar de liquidez a las Obligaciones introduciendo
ordenes de compra y venta sobre las Obligaciones, sujeto de determinados limites.

SECCION E OFERTA
E1 Ingresos netos y gastos totales de la oferta

Dada la naturaleza de la presente emision, recompra de participaciones preferentes y
obligaciones subordinadas condicionada a la simultanea suscripcién de los Valores, la
Sociedad no obtendra ingresos dinerarios de la misma si bien permitira optimizar su
estructura de recursos propios, capital y solvencia.

Los gastos de la Oferta de Recompra y la emision de los Valores (asumiendo que estas se
suscriben integramente por el importe de 865.649.000 euros) representarian
aproximadamente el 0,27% sobre el importe méximo total agregado de la emisién. En
relacién con los gastos para el inversor, véase Elemento E.7 del presente Resumen.

E.2.a/E2.b  Motivos de la oferta y destino de los ingresos

En septiembre de 2012 el Banco de Espafa publicé los resultados de las pruebas de
esfuerzo conducidas por la firma de consultoria Oliver Wyman en el marco del Memorando
de Entendimiento sobre Condiciones de Politica Sectorial Financiera (“MoU”) suscrito por
Esparfia en fecha 20 de julio de 2012 dentro de la solicitud de asistencia al Fondo Europeo
de Estabilidad Financiera. Segun dichas pruebas de esfuerzo, Liberbank tenia un exceso de
capital de 103 millones de euros en el “escenario base” y un déficit de capital de 1.198
millones de euros en el “escenario adverso”. A la vista los resultados de la estimacion de la
consultora Oliver Wyman, el Banco de Espana determin6 que Liberbank se encuadraba en
el llamado “Grupo 2”, segin la denominacion establecida en el MoU. De conformidad con
el MoU, pertenecen al denominado “Grupo 2” aquellos bancos con déficit de capital, segin
la prueba de resistencia, y que no pueden afrontar dicho déficit de forma privada y sin
ayuda estatal.

La presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan de Reestructuracion de la
Sociedad aprobado por el Banco de Espana y la Comisién Europea, con fecha 19 y 20 de
diciembre de 2012, respectivamente, con el que se cubriran los objetivos de capital
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establecidos en el escenario “adverso” de la prueba de resistencia realizada por Oliver
Wyman.

La Oferta de Recompra y simultanea emision de los Valores objeto de la Nota sobre los
Valores tiene por objeto garantizar la obtencién por parte de Liberbank de instrumentos
computables como “capital principal” y Core Tier 1 a efectos de las definiciones de
EBA/REC/2011/1 de 8 de diciembre de 2011, necesarios para cumplir con los nuevos
requerimientos y con las obligaciones asumidas en el Plan de Reestructuracion.

El Plan de Reestructuracién prevé una capitalizaciéon de Liberbank (de acuerdo con la
metodologia de trabajo de Oliver Wyman, para el escenario “adverso”) de entre 1.198 y
1.384 millones de euros. Las medidas de recapitalizacion y reestructuracion, que incluye la
gestion de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada objeto de la presente
oferta de recompra, se agrupan a través de cuatro grandes areas de actuacion:

= Transmisiones de activos y negocios.

. Transmision de activos a la Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la
Reestructuraciéon Bancaria (SAREB), que permite reducir significativamente la
exposicion del balance a la actividad de promocién inmobiliaria.

= Gestion de instrumentos hibridos de capital y pasivos subordinados e incorporacién
de accionistas privados. La gestion de hibridos se realizara a través de una oferta
voluntaria, sin perjuicio de las acciones de gestion que acuerde, en su caso, el FROB
y que seran vinculantes para Liberbank (véase Elemento E.3 del presente Resumen).

. Finalmente, emision por Liberbank y suscripcion por el FROB de CoCos (bonos
convertibles contingentes) por un importe de 124 millones de euros y con un plazo
maximo de amortizacién de 2 afios.

Dada la naturaleza de la presente emision, recompra de participaciones preferentes y
obligaciones subordinadas condicionada a la simultanea suscripcién de los Valores, la
Sociedad no obtendra ingresos dinerarios de la misma si bien permitird optimizar su
estructura de recursos propios, capital y solvencia.

E3 Condiciones de la Oferta

Importe de la oferta

La oferta de recompra se articula a través de 3 series de Obligaciones y un aumento de

capital (la “Oferta de Recompra” o la “Oferta”).

(i) El importe efectivo méximo de la emision de las Nuevas acciones es igual a
776.882.398 euros, lo que supone, considerando el precio de suscripcion de las
Nuevas Acciones de 1,11 euros (0,30 euros de valor nominal y 0,81 euros de prima de
emisi6én), un maximo de 699.894.053 Nuevas Acciones, con prevision de suscripcion
incompleta.

En relacion con el importe efectivo maximo de la emision de las Nuevas Acciones, se
hace constar expresamente que dicho importe prevé la posibilidad de que los
titulares de los Valores a Recomprar opten por la opcién de recibir exclusivamente
acciones de la Sociedad, en vez de la combinacién de Obligaciones y Nuevas
Acciones inicialmente prevista, asi como las acciones que se emitirian, en su caso, tras
la gestion obligatoria de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada
desarrollada por el FROB.

(ii)  El importe nominal y efectivo méximo de la emision de Obligaciones es igual a
424.831.600 euros, mediante la emisién de 42.483.160 Obligaciones. La emision se
articula a través de 3 series (las “Series”), cada una de las cuales tendra su propio
c6digo ISIN. Las series no seran fungibles entre si, aunque si seran fungibles las
Obligaciones que se integren en cada serie.

- La Serie A/2013 tiene un importe nominal maximo de 80.500.000 euros,
mediante la emision de 8.050.000 Obligaciones, con previsién de suscripcion
incompleta.

- La Serie B/2013 tiene un importe nominal maximo de 15.145.200 euros,
mediante la emision de 1.514.520 Obligaciones, con previsién de suscripcion
incompleta.

- La Serie C/2013 tiene un importe nominal maximo de 329.186.400 euros,
mediante la emision de 32.918.640 Obligaciones, con previsién de suscripcion
incompleta.

Periodo de Aceptacion

El periodo de aceptacién de la Oferta de Recompra comenzara el dia 14 de marzo de 2013 a

las 9:00 horas (hora peninsular) y finalizara el dia 26 de marzo de 2013 a las 14:00 horas

(hora peninsular), ambos inclusive (el “Periodo de Aceptacion”).

Destinatarios de la Oferta

La Oferta de Recompra esta dirigida exclusivamente a los titulares de las emisiones de

participaciones  preferentes (las “Participaciones Preferentes”) y obligaciones

subordinadas (las “Obligaciones Subordinadas”, y junto a las Participaciones Preferentes

los “Valores a Recomprar”), que se relacionan a continuacion. En este sentido, tal y como
se indica a continuacion, los titulares de algunos de los Valores a Recomprar podran elegir
entre dos opciones alternativas que implican importes efectivos a reinvertir o precios de
recompra diferentes, asi como la entrega de diferentes Valores. A los efectos de la Nota
sobre los Valores, el importe efectivo a reinvertir, que coincidira con el precio de recompra,
sera igual al importe efectivo recibido sin incluir, en su caso, el Cupén Corrido (el
“Importe Efectivo a Reinvertir”).
La Oferta de Recompra se estructura en 4 bloques de oferta, de manera que las emisiones
de similar valor razonable (estimado por los expertos independientes cuyos informes se
adjuntan como Anexo a la Nota sobre los Valores) se les ofrecen opciones y/o
combinaciones de valores: primer bloque con opcién de suscribir Serie A de Obligaciones
y/o Nuevas Acciones, segundo bloque con opcion de suscribir Serie B de Obligaciones y/o
Nuevas Acciones, tercer bloque con opcién de suscribir Serie C de Obligaciones y/o
Nuevas Acciones, y cuarto bloque con opcién de suscribir tnicamente Nuevas Acciones.
En cada uno de los bloques de oferta se ha intentado que la méxima prima (entendida
como la diferencia entre el valor razonable de los instrumentos que se entrega y el valor
razonable de los instrumentos que se ofrecen segtin las valoraciones de los expertos)
ofrecida sea similar, excepto en aquellos donde se alcanza el 100% de valoracién
ex_incentivo. En aquellos bloques en los que se permite la eleccion entre dos opciones, se
ha buscado que, incluyendo el Incentivo de Permanencia, ambas opciones sean
financieramente equivalentes. A los tenedores de aquellas emisiones que inicialmente
fueron dirigidas exclusivamente a inversores cualificados tan s6lo se ofrece la posibilidad
de suscribir acciones. También es necesario destacar que existen diferencias entre las
distintas series de Obligaciones ofrecidas en lo referido a la remuneracién que las mismas
ofrecen y a sus distintos precios minimos y maximos de conversién para ajustar los valores
razonables a la oferta realizada en cada uno de los bloques antes mencionados. Liberbank
considera que esta estructura con distintas opciones y/o combinaciones de valores es la
que mejor se adapta a los objetivos y a los principios de la restructuracion recogidos en los
articulos 4 y 5 de la Ley 9/2012, respectivamente. Ademas, conviene destacar que la el
articulo 41 de la Ley 9/2012 exige que las acciones de gestion de instrumentos hibridos de
capital y deuda subordinada tengan en cuenta el valor de mercado de los valores de deuda
a los que se dirigen, aplicando las primas o descuentos que resulten conformes con la
normativa de la Unién Europea de ayudas al Estado. Ademas, debe tenerse en cuenta que
la presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan de Reestructuracién de la
Sociedad aprobado por el Banco de Espana y la Comision Europea con fechas 19 y 20 de
diciembre de 2012 respectivamente. Dicho Plan, prevé la realizacién de una oferta
voluntaria por parte de la Sociedad en las que los valores razonables entregados a los
inversores son superiores a los que se les entregaran en la accién a ejecutar por el FROB.
= Los titulares de los Valores a Recomprar referidos en la siguiente tabla que acepten la
Oferta de Recompra podran optar entre las siguientes opciones, que implican
importes efectivos a reinvertir diferentes y la entrega de diferentes Valores en funcién
de la opcion elegida, tal y como se detalla en el apartado “Importe Efectivo a Reinvertir
y contraprestacion”:
A)  Destinar el Importe Efectivo a Reinvertir recibido a la suscripcién de Valores, en
la siguiente proporcion:
(i)  El 70% del Importe Efectivo a Reinvertir se destinara integramente a la
suscripcién de Obligaciones de la Serie A/2013; y
(i)) ~ E130% del Importe Efectivo a Reinvertir restante se destinara integramente a
la suscripcion de Nuevas Acciones.
B) Destinar el Importe Efectivo a Reinvertir recibido a la suscripcion de
exclusivamente Nuevas Acciones de la Sociedad.

(i) El 70% del Importe Efectivo a Reinvertir se destinard integramente a la
suscripcion de Obligaciones de la Serie B/2013; y
(i))  E130% del Importe Efectivo a Reinvertir restante se destinara integramente a
la suscripcion de Nuevas Acciones.
B) Destinar el Importe Efectivo a Reinvertir recibido a la suscripcion de
exclusivamente Nuevas Acciones de la Sociedad.

Saldo

Fecha de vivo
Emisor Nombre ISIN emision (miles €)
‘Caja de Ahorros
:Provincial de
:Albacete Emision de Obligaciones Subordinadas ES0214825012 : 16/05/1988 6.010
Caja de Ahorros
:Provincial de
:Albacete Emision de Obligaciones Subordinadas ES0214825020 : 04/02/1989 3.606
Caja de Ahorros de
‘Cuenca y Ciudad Primera Emision de Obligaciones
:Real Subordinadas ES0214842017 : 15/03/1988 9.015
‘Caja de Ahorros de
‘Cuenca y Ciudad Segunda Emision de Obligaciones
:Real Subordinadas ES0214842025 | 15/12/1988 3.005

= Los titulares de los Valores a Recomprar referidos en la siguiente tabla que acepten la
Oferta de Recompra podrin optar entre las siguientes opciones, que implican
importes efectivos a reinvertir diferentes y la entrega de diferentes Valores en funcion
de la opcion elegida, tal y como se detalla en el apartado “Importe Efectivo a Reinvertir
y contraprestacion”:
A) Destinar el Importe Efectivo a Reinvertir recibido a la suscripcién de Valores,
en la siguiente proporcion:
(i) El 80% del Importe Efectivo a Reinvertir se destinard integramente a la
suscripcion de Obligaciones de la Serie C/2013; y
(ii)  E120% del Importe Efectivo a Reinvertir restante se destinara integramente a
la suscripcién de Nuevas Acciones.
B) Destinar el Importe Efectivo a Reinvertir recibido a la suscripcion de
exclusivamente Nuevas Acciones de la Sociedad.

Saldo
vivo
Fecha de (miles
Emisor Nombre ISIN emision
ICantabria Preferentes | Emisién de Participaciones Preferentes
S.A.U. Serie 3 ES0182834046 | 28/05/2009 63.000
‘Caja de Ahorros de
Santander y Segunda Emision de Obligaciones
Cantabria Subordinadas De Caja Cantabria ES0214975015 i 30,/03/2004 45.000
16/06/2009;
30/06/2009;
ICaja de Ahorros de Segunda Emision de Obligaciones y
|Asturias Subordinadas Cajastur ES0214826010 | 30/07/2009 | 200.000
‘Caja de Ahorros y
:Monte de Piedad de } Obligaciones Subordinadas-Emision
Extremadura Noviembre 2002 ES0214987028 i 05/12/2002 33.483
‘Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de | Obligaciones Subordinadas Caja de
Extremadura Extremadura-Emision Octubre 2004 ES0214987044 : 21/10/2004 35.000
ICaja de Ahorros y
IMonte de Piedad de | Obligaciones Subordinadas Caja de
[Extremadura Extremadura-Emision Abril 2005 ES0214987069 01/04/2005 35.000

= Los titulares de los Valores a Recomprar referidos en la siguiente tabla que acepten la

Saldo Oferta de Recompra deberan destinar el Importe Efectivo a Reinvertir recibido, segtin
Emisor Nombre ISIN ie:’?:ig; (mﬂz:}e()) se indica en el apartado siguiente “Importe Efectivo a Reinvertir y contraprestacion”
‘Cantabria Capital Emisién de Participaciones Preferentes exclusivamente a la suscripcion de Nuevas Acciones.
Limited Serie A KYG1825G1082 : 10/12/2001 30.000 Sﬂ’.do
‘Cantabria Emision de Participaciones Preferentes . F "C’f".‘?" vivo
Preferentes, SAU. : Serie 1 ES0182834004 i 15/12/2003 55,000 Emisor Nombre ISIN emision : (miles €)
Cantabria Emision de Participaciones Preferentes Caja de Ahorros Primera Emision de Obligaciones ES021542416
Preferentes, S.A.U. Serie 2 ES0182834020 | 28/06/2006 30.000 Castilla-La Mancha Subordinadas Especiales 1 02/11/2006 68.200
= Los titulares de los Valores a Recomprar referidos en la siguiente tabla que acepten la (Caja de Ahorros de - o
Oferta de Recompra podrdn optar entre las siguientes opciones, que implican fantander y Tercera Emision De Obligaciores ES021497502
. . . c g . . ICantabria Subordinadas De Caja Cantabria 3 13/12/2005 46.000
importes efectivos a reinvertir diferentes y la entrega de diferentes Valores en funcién Caja de Ahorrosy
de la opcion e%egida, tal y como se detalla en el apartado “Importe Efectivo a Reinvertir Monte de Piedad de | Obligaciones subordinadas Caja ES021498707
y contraprestacion”: [Extremadura Extremadura 2006 7 25/04/2006 49.930
A) Destinar el Importe Efectivo a Reinvertir recibido a la suscripcion de Valores, en Caja de Ahorros Emision de deuda subordinada: Bonos ES021542412
la siguiente proporci6n: Castilla-La Mancha subordinados 10NC5 con cupon variable 0 20/12/2004 39.200
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Saldo
Fecha de vivo
[Emisor Nombre ISIN emision | (miles €
Sexta emision de obligaciones
‘Caja de Ahorros subordinadas de Caja de Ahorros de ES021542413
‘Castilla-La Mancha Castilla-La Mancha 8 14/12/2005 114.200

Incentivo de Permanencia

Sujeto al cumplimiento del plan de permanencia, los titulares de Valores a Recomprar que
reciban Nuevas Acciones tendran derecho, durante 2 afios desde la fecha de emisién, a un
pago diferido consistente en el 6% nominal anual, pagadero semestralmente, sobre el
importe destinado a la suscripciéon de Nuevas Acciones de la Sociedad tras la Oferta de
Recompra. No obstante, dado que el que tenedor de las emisiones objeto de recompra sera
titular de Nuevas Acciones y podra participar en el Sales Facility, el Incentivo de
Permanencia sera el 6% nominal anual del resultado de multiplicar el nimero de acciones
de las que sea titular tras el Sales Facility realizado con anterioridad a la admisién a
negociacién de las acciones de la Sociedad por el precio de suscripcion de las Nuevas
Acciones, es decir, 1,11 euros por accion (el “Incentivo de Permanencia”).

El abono, en su caso, del Incentivo de Permanencia por el Banco a los titulares de las
Nuevas Acciones, tendrd lugar semestralmente tras la fecha de emision y durante un
periodo de 2 afios (las “Fechas de Pago del Incentivo de Permanencia”), una vez
acreditado el cumplimiento de la condicién de mantenimiento ininterrumpido de las
Nuevas Acciones adquiridas por dichos titulares con cargo al Importe Efectivo a Reinvertir
y no vendidas en el Sales Facility con anterioridad a la admisién a negociacion de las
acciones de la Sociedad, en cada una de las Fechas Pago del Incentivo de Permanencia. Por
tanto, la condicién de mantenimiento ininterrumpido de las Nuevas Acciones se verificara,
conforme al calendario previsto, el 17 de octubre de 2013, el 17 de abril de 2014, el 17 de
octubre de 2014 y el 17 de abril de 2015. La entrega del Incentivo de Permanencia se
producira, en su caso, dentro de los 10 dias habiles bursatiles siguientes a cada una de las
Fechas Pago del Incentivo de Permanencia.

Importe Efectivo a Reinvertir y contraprestacion

A continuacion se incluye una tabla que muestra la valoracion de los Valores a entregar, en
funcién de la opcién elegida. Tal y como resulta de dicha tabla, la eleccion entre las dos
alternativas que se le plantean a los titulares de los Valores a Recomprar son, incluyendo la
valoracion del incentivo, equivalentes desde el punto de vista financiero tal y como se
refleja en los informes de experto adjuntos como Anexo. No obstante lo anterior, el
inversor que optase por recibir exclusivamente Nuevas Acciones y no cumpliese con los
requisitos del Plan de Permanencia (no vender las Nuevas Acciones en el plazo maximo de
2 afios -véase apartado anterior “Incentivo de Permanencia”) recibira en el total del canje
un valor razonable ligeramente inferior por haber perdido el derecho al incentivo.

Valoracion Importe Efectivo a
Valoracién de Valoracién de los de los ISIN | Canje propuesto Reinvertir®)
los Valores a Valores a entregar Valores a 70% Obligaciones
ISIN R p Canje prop (ex ~incentivo)@ entregar® A) 30% Nuevas Acciones 100%
80% Obligaciones
A) i 20% Nuevas Acciones 104,2% 105,3% ES0214825012 | B) 100% Nuevas Acciones 65,3%
70% Obligaciones
ES0182834046 59,3% i B) i 100% Nuevas Acciones 100% 105,3% A) 30% Nuevas Acciones 100%
80% Obligaciones
A) | 20% Nuevas Acciones 104,2% 105,3% ES0214825020 | B) 100% Nuevas Acciones 65,3%
70% Obligaciones
ES0214975015 92,4% | B) | 100% Nuevas Acciones 100% 105,3% A) 30% Nuevas Acciones 100%
80% Obligaciones
A) i 20% Nuevas Acciones 104,2% 105,3% ES0214842017 : B) 100% Nuevas Acciones 65,3%
70% Obligaciones
ES0214826010 84,1% : B) i 100% Nuevas Acciones 100% 105,3% A) 30% Nuevas Acciones 100%
80% Obligaciones
A) i 20% Nuevas Acciones 104,2% 105,3% ES0214842025 | B) 100% Nuevas Acciones 65,3%
80% Obligaciones
ES0214987028 69,6% | B) | 100% Nuevas Acciones 100% 105,3% A) 20% Nuevas Acciones 100%
80% Obligaciones
A) i 20% Nuevas Acciones 104,2% 105,3% ES0182834046 : B) 100% Nuevas Acciones 100%
80% Obligaciones
ES0214987044 61,1% i B) i 100% Nuevas Acciones 100% 105,3% A) 20% Nuevas Acciones 100%
80% Obligaciones
A) i 20% Nuevas Acciones 104,2% 105,3% ES0214975015 : B) 100% Nuevas Acciones 100%
ES0214987069 50,2% i B) i 100% Nuevas Acciones 100% 105,3% A ig ﬁﬁﬁ%ﬁiﬁ‘i‘lﬁfm 100%
ES0215424161 318%. 1. 61,8% 650% ES0214826010 | B) 100% Nuevas Acciones 100%
80% Obligaciones
ES0214975023 82,7% | - 100% 105,3% A) | 20% Nuevas Acciones 100%
ES0214987077 57,5% i — : 100% Nuevas Acciones 87,5% 92,1% FS0214987028 | B " ; o
- 2 ” < ) 100% Nuevas Acciones 100%
80% Obligaciones
E50215424120 886% | = 100% 105,3% A) 20% Nucgas Acciones 1009%,
E0210124138 L 1002 1083% ES0214987044 | B) 100% Nuevas Acciones 100%
5 e
1 Valoraci.()n sobre .el valor nominal de los Valores a Recomprar en base a los informes realizados por A) gg"ﬁ (I\)IE]cl\g/:lezEfonce 100%
experto independiente.
(2)  Valoraci6n de los Valores a entregar sobre el valor nominal de los Valores a Recomprar en base a los ES0214987069 | B) 100% Nuevas Acciones 100%
informes realizados por experto independiente. Dicha valoracién no incluye la valoracién del
Incentivo de Permanencia. ES0215424161 | -- 61,8%
(3)  Valoracion de los Valores a entregar sobre el valor nominal de los Valores a Recomprar en base a los
informes realizados por experto independiente. Dicha valoracion incluye la valoracién del Incentivo ES0214975023 | -- 100%,
de Permanencia. 100% Nuevas Acciones "
Los Valores a Recomprar se recompraran al 100% de su valor nominal en el caso de que el e W 87.2%
titular de los mismos acepte el canje mixto de Nuevas Acciones y Obligaciones. En los ES0215424120 | - 100%
casos en que se reinvierta el importe efectivo recibido s6lo en Nuevas Acciones, se
ES0215424138 : -- 100%

recompraran a un importe igual al valor razonable de los valores a entregar (ex incentivo).
No debe confundirse los términos “efectivo a reinvertir” o “precio de compra” con el valor
razonable de los instrumentos que se entregan. Asi, por ejemplo, para la primera emisién
de la tabla, cédigo ISIN KYG1825G1082, si el tenedor elige la opcién A (70% obligaciones y
30% acciones) sus valores se recompraran al 100% de su valor nominal; si elige la opcién B
(100% acciones) sus valores se recomprarén al 57,5%. Sin embargo, independientemente de
cual sea la opcién elegida, el valor razonable de lo que recibiria el inversor (considerando
el Incentivo de Permanencia) seria del 60,5% del nominal del instrumento original.

A continuacion se incluye una tabla que muestra el Importe Efectivo a Reinvertir de los
Valores a Recomprar. Si bien el Importe Efectivo a Reinvertir difiere en ocasiones, segin
cudl sea la opcién elegida por los titulares de los Valores a Recomprar, el valor razonable
de lo entregado, tal y como resulta de la tabla anterior, es, incluyendo el Incentivo de
Permanencia equivalente desde el punto de vista financiero.

Valoracién

Valoracién de Valoracién de los de los

los Valores a Valores a entregar Valores a

ISIN Recomprar® : Canje propuesto (ex -incentivo)@ entregar®
70% Obligaciones

A) i 30% Nuevas Acciones 58,9% 60,5%

KYG1825G1082 13,8% i B) i 100% Nuevas Acciones 57,5% 60,5%
70% Obligaciones

A) i 30% Nuevas Acciones 58,9% 60,5%

ES0182834004 13,8% i B) i 100% Nuevas Acciones 57,5% 60,5%
70% Obligaciones

A) | 30% Nuevas Acciones 58,9% 60.5%

ES0182834020 18,2% i B) i 100% Nuevas Acciones 57,5% 60,5%
70% Obligaciones

A) i 30% Nuevas Acciones 67,2% 68,7 %

ES0214825012 31,5% i B) : 100% Nuevas Acciones 65,3% 68,7%
70% Obligaciones

A) i 30% Nuevas Acciones 67,2% 68,7%

ES0214825020 32,6% | B) | 100% Nuevas Acciones 65,3% 68,7%
70% Obligaciones

A) i 30% Nuevas Acciones 67,2% 68,7%

ES0214842017 22,8% i B) i 100% Nuevas Acciones 65,3% 68,7%
70% Obligaciones

A) i 30% Nuevas Acciones 67,2% 68,7%

ES0214842025 22,3% i B) i 100% Nuevas Acciones 65,3% 68,7%

Importe Efectivo a

ISIN : Canje propuesto Reinvertir®
70% Obligaciones

A) 30% Nuevas Acciones 100%

KYG1825G1082 | B) 100% Nuevas Acciones 57,5%
70% Obligaciones

A) 30% Nuevas Acciones 100%

ES0182834004 : B) 100% Nuevas Acciones 57,5%
70% Obligaciones

A) 30% Nuevas Acciones 100%

ES0182834020 i B) 100% Nuevas Acciones 57,5%

(1) Importes Efectivos a Reinvertir sobre el valor nominal de los Valores a Recomprar.

En el supuesto de que el titular de los Valores a Recomprar tuviese derecho a una

combinacion de Nuevas Acciones y Obligaciones, se procedera a asignar los Valores de la

manera siguiente:

(i) Se dividira el total Importe Efectivo a Reinvertir entre las Obligaciones y las

Nuevas Acciones aplicando los porcentajes que corresponda en cada opcién y se

asignara el nimero entero de Valores que correspondan.

Si resultaren picos en la asignacion de las Obligaciones, se destinaran los mismos

en su integridad a la suscripcién de Nuevas Acciones.

(iii) Los picos que resultasen en la suscripcion de Nuevas Acciones (después de
asignar, en su caso, los picos provenientes de la asignacién de las Obligaciones)
quedaran como efectivo en la cuenta del titular.

En el supuesto de que el titular de los Valores a Recomprar recibiese exclusivamente

Nuevas Acciones, los picos que resultasen en la suscripcién de las mismas quedaran como

efectivo en la cuenta del titular.

Adicionalmente al Importe Efectivo a Reinvertir los aceptantes de la Oferta de Recompra

recibiran ademas la remuneracion devengada, en su caso, conforme a los correspondientes

folletos informativos, y no pagada desde la dltima fecha de abono de remuneracion de
cada una de Valores a Recomprar hasta el dia anterior, inclusive, a la fecha efectiva de
recompra de los Valores a Recomprar, una vez finalizado el Periodo de Aceptacion de la

Oferta de Recompra, redondeada por exceso o defecto al céntimo de euro mas préximo (el

“Cup6n Corrido”).
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La aceptacion de la Oferta de Recompra estara condicionada a la simultdnea solicitud

irrevocable de suscripcion de Nuevas Acciones y Obligaciones de la serie que corresponda,

mediante la reinversion de la totalidad del Importe Efectivo a Reinvertir en la suscripcion

de los Valores.

Gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada por el FROB

(articulo 43 y ss de la Ley 9/2012)

Tal y como se ha indicado, la presente Oferta de Recompra se realiza en el marco del Plan

de Reestructuracion de la Sociedad aprobado por el Banco de Espafia con fecha 19 de

diciembre de 2012 y por la Decisién de la Comisién Europea sobre Liberbank adoptada el

20 de diciembre de 2012 que incluye, por imperativo legal, una actuacién en materia de

gestion de instrumentos hibridos y deuda subordinada para el adecuado reparto de los

costes de reestructuracion de la Sociedad conforme a la normativa en materia de ayudas de

estado de la Union Europea y a los objetivos y principios establecidos en los articulos 3 y 4

de la Ley 9/2012. En este sentido, el Plan de Reestructuracién y la Decision de la Comision

Europea prevén que en caso de que la gestion voluntaria de instrumentos hibridos de

capital y deuda subordinada objeto de la presente Oferta de Recompra no lograse al menos

el 90% de aceptacién entre los tenedores de dichos valores, el FROB adoptard, no mas

tarde del 31 de marzo de 2013, las medidas necesarias para asegurar que se lleve a cabo

una gestién obligatoria sobre los tenedores de dichos valores.

En caso de que fuese necesario realizar una gestion obligatoria de los instrumentos

hibridos de capital y deuda subordinada por el FROB, ésta se produciria por acto

administrativo y sera vinculante, sin que por tanto pueda ser rechazada por los tenedores

de los Valores a Recomprar que no hayan aceptado la Oferta de Recompra objeto de la

Nota sobre los Valores. Por tanto, dicha accién obligatoria afectaria exclusivamente a los

titulares de los Valores a Recompra que no hayan aceptado la Oferta de Recompra, sin que

queden por tanto afectados por la misma los titulares de los Valores a Recomprar que

hayan aceptado la Oferta de Recompra.

Bases de la gestion de hibridos y deuda subordinada

Conforme a la decision de la Comision Rectora del FROB de 21 de febrero de 2013 y 12 de

marzo de 2013, dichas actuaciones, en caso de resultar necesarias, consistirian en:

(i) Para los tenedores de participaciones preferentes y deuda subordinada perpetua, el
canje de estos valores en acciones de Liberbank; y

(ii) Para los tenedores de deuda subordinada a vencimiento, se les dara la posibilidad de
elegir entre el canje en acciones de Liberbank o un depésito indisponible con su
mismo vencimiento y con una remuneracién del 2% anual.

El célculo del valor razonable de los diferentes instrumentos financieros se basara en el

valor actual neto ("VAN") de los mismos de acuerdo con la metodologia que se describe a

continuacién.

Metodologia para el canje en capital en la gestion obligatoria de los instrumentos hibridos de capital

y de deuda subordinada

Para cada instrumento financiero, el VAN sera calculado descontando los flujos de caja del

valor (“DCM”) de conformidad con los términos y condiciones en base a los cuales el valor

fue emitido, incluyendo suspension del pago del cup6n, aplazamientos, etc.

Los factores de descuento aplicables al DCM seran: a) 20% para participaciones preferentes

y otros instrumentos del mismo rango, b) 15% para instrumentos de deuda subordinada

perpetua y ) 10% para valores subordinados a vencimiento.

Cuando el pago de cupones sea discrecional o vinculado a la rentabilidad de Liberbank, se

asumird, a efectos del célculo del VAN, que no tendra lugar el pago de ningtn cupén

durante los afios en que Liberbank no obtenga beneficios, de acuerdo con el Plan de

Reestructuracion.

El VAN se vera aumentado por una prima de aceptacion del 30% en relacién con aquellos

valores para los que estd prevista un canje en acciones.

El precio de canje sera como maximo del 90% del valor nominal.

Provisiones especificas para la deuda subordinada a vencimiento en la gestion obligatoria

A los tenedores de este tipo de valores se les ofrecera la posibilidad de elegir entre:

= El canje por un dep6sito indisponible con un vencimiento similar al de la deuda
subordinada canjeada. El precio de canje sera igual al valor nominal del instrumento
de deuda subordinada, menos una reducciéon del 1,5% por el nimero de meses
restantes hasta el vencimiento. La fecha a partir de la cual se calcula el namero de
meses restantes hasta el vencimiento es el 1 de diciembre de 2012. El depdsito
indisponible tendra una remuneracién del 2% anual;

= El canje por acciones de Liberbank. El precio de canje aplicable sera el mayor de los
siguientes: i) el importe resultante del célculo utilizado para el canje por capital
principal descrito en el apartado “Metodologia para el canje en capital en la gestion

obligatoria de los instrumentos hibridos de capital y de deuda subordinada”; y ii) el

importe resultante del calculo realizado en el presente apartado.
En relacién con los titulares de las emisiones de deuda subordinada a vencimiento, que tal
y como se ha indicado, se les dara la posibilidad de elegir entre el canje en acciones de
Liberbank o un depésito indisponible con su mismo vencimiento y con una remuneracion
del 2% anual, se hace constar que, segtn resulta de la tabla recogida en las “ Consideraciones
Iniciales”, el importe efectivo a reinvertir en acciones resulta en todo caso superior al
importe efectivo a reinvertir en el depésito bancario ofrecido. Asi mismo, se hace constar
que a la fecha de la Nota sobre los Valores se desconoce el procedimiento, ni el periodo o
fechas durante las cuales los tenedores de dichos valores deberan dirigirse a sus entidades
depositarias para ejercitar la opcién, ni cudl sera la opcion que se les aplicara
subsidiariamente en el caso de que durante los plazos que al efecto se les sefialen no
manifiesten su opcion (véase apartado siguiente “Procedimiento de la gestion obligatoria a
ejecutar por el FROB”).
Procedimiento de la gestion obligatoria a ejecutar por el FROB
La decisién del FROB de llevar a cabo la gestion obligatoria de hibridos y de deuda
subordinada se ejecutara en la forma de un acto administrativo que se publicard en el BOE
y en la pagina web del FROB. Adicionalmente, Liberbank publicara este acto
administrativo en su pagina web, como hecho relevante en la CNMV y en el boletin de
cotizacion de los mercados en los que los valores afectados estén admitidos a negociacién,
asi como cualquier informacién relevante relativa al mismo.
Este acto administrativo se acordard, en su caso, una vez que terminado el Periodo de
Aceptacion de la Oferta de Recompra y a la vista del nivel de aceptacion alcanzado por la
misma. Esta previsto que el FROB acuerde que la accién obligatoria de gestion de hibridos
y deuda subordinada, en caso de producirse, deba estar ejecutada no mas tarde del 17 de
abril de 2013.
El acto administrativo establecera el procedimiento de recompra.
Procedimiento de entrega de los Valores
El desembolso de los Valores asignados se realizard de una sola vez en la Fecha de
Desembolso, esto es, conforme al calendario previsto, con fecha valor 17 de abril de 2013.
Liberbank, actuando en nombre y por cuenta de los inversores, destinara automaticamente
el importe efectivo recibido (distinto del Cupén Corrido) a la suscripcién y desembolso de
los Valores por dichos inversores.
El desembolso y la entrega de los Valores que se emitan tras la Oferta de Recompra y, en
su caso, tras la accién obligatoria de los instrumentos hibridos de capital y de deuda
subordinada tendra lugar el mismo dia, conforme al calendario previsto el 17 de abril de
2013. Por ello, se aplicaré a la entrega de los Valores asignados en ejecucién de la misma el
procedimiento de entrega de Valores emitidos como consecuencia de la Oferta de
Recompra.
Condicién de aceptacion por la totalidad de cada una de las emisiones a recomprar
Las Ordenes de aceptacion podrén cursarse tnicamente respecto de la totalidad de los
titulos que forman cada una de las emisiones de Valores a Recomprar de que el aceptante
sea titular, no siendo posibles aceptaciones parciales con respecto a una misma emision.
Lugares y forma en que puede tramitarse la aceptacion y suscripcion
La tramitacién de las Ordenes podra llevarse a cabo a través de las oficinas de Liberbank y
a través de las entidades depositarias ajenas a Liberbank.
Las Ordenes que se cursen se entenderan formuladas con carécter firme, incondicional e
irrevocable.
Precio de la Oferta
El precio de emision de las acciones que se emitan tras la Oferta de Recompra es de 1,11
euros por accién, correspondiente 0,30 euros al valor nominal de la accién y 0,81 euros por
accion a la prima de emision.
Las Obligaciones se ofertan al 100% de su valor nominal, es decir, 10 euros por Obligacién.
Sales Facility

Dadas las caracteristicas de la operacién, que consiste en la recompra de instrumentos
hibridos de capital y deuda subordinada condicionada a la reinversién del importe
efectivo recibido a la suscripcién de acciones y obligaciones convertibles, es posible que
tras la admisién a negociacion de las acciones se produzca un volumen elevado de érdenes
de venta de las mismas, lo que podria afectar a una cotizacion ordenada de las acciones. En
este sentido, la Sociedad ha decidido poner a disposicién de los titulares de los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada a los que se dirige la Oferta de
Recompra un sistema para facilitarles una venta de las acciones que recibiran tras la Oferta
de Recompra de forma ordenada (el “Sales Facility”).

El derecho a acogerse al Sales Facility corresponde exclusivamente a los titulares de los
instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada a los que se dirige la Oferta de
Recompra y exclusivamente por las acciones que hubieran recibido tras la Oferta de
Recompra y, en su caso, la gestion obligatoria sobre los instrumentos hibridos de capital y
deuda subordinada desarrollada por el FROB, quedando en consecuencia excluidos los
accionistas que hayan podido adquirir las acciones de la Sociedad en el mercado
secundario o en virtud de cualquier adquisicién ulterior o anterior (los “Beneficiarios”).

El Sales Facility se instrumenta en dos periodos, los cuales tendran lugar en fechas
diferentes: el primero, con anterioridad a la admisién a negociacion de las acciones de la
Sociedad en las Bolsas de Valores (desde el 29 de abril de 2013 al 10 de mayo de 2013,
ambos inclusive, periodo durante el cual, los Beneficiarios podran acogerse al Sales
Facility), y el segundo transcurridos 180 dias desde la admision a negociacién de las
acciones en las Bolsas de Valores.

Primer periodo

La Sociedad publicard mediante Hecho Relevante el 29 de abril de 2013, el rango de
precios indicativo al que se va a proponer la venta de las acciones (“Rango de Precios
Inicial”). Al objeto de adherirse al Sales Facility, el Beneficiario debera dar la orden de
interés de participar en el Sales Facility a la entidad depositaria de sus valores, quien
trasladara dicha orden a Renta 4 Banco, S.A., entidad elegida por la Sociedad como agente
del Sales Facility (el “Agente del Sales Facility”). En todo caso, dicha orden debera incluir
el numero de acciones que desea vender a través del Sales Facility con los dos siguientes
limites absolutos, sin que por tanto pueda participar en el Sales Facility con un importe de
acciones superior (“Limite maximo por Beneficiario”):

= el 50% de las acciones suscritas por cada Beneficiario en la Oferta de Recompra; y

. un namero maximo de 1.000.000 de acciones. Para vender por encima de 1.000.000
de acciones, el Beneficiario debera, por cada accion adicional que quiera vender y
que finalmente sea vendida, conceder un compromiso de no disposicién (lock-up)
de 1 accién durante un plazo de 180 dias desde la Fecha de Admision.

El dia 9 de mayo de 2013, la Sociedad publicard mediante Hecho Relevante el precio
definitivo al que se va a proponer la venta de las acciones (“Precio Definitivo”).

Antes de las 15:00 del dia habil bursatil siguiente, es decir el 10 de mayo de 2013, el
Beneficiario deberd confirmar o modificar la orden de interés para convertirla en orden
irrevocable de participar en el Sales Facility a la entidad depositaria de sus valores, quien
trasladara dicha orden al Agente del Sales Facility. El Beneficiario que no confirme la orden
dentro del plazo anteriormente sefialado, perdera el derecho a participar en el Sales Facility.

Esta previsto que una colocacién para inversores cualificados se lleve a cabo mediante el
procedimiento comtnmente denominado como “book-building” o de prospeccién de la
demanda, que se llevara a cabo desde el 18 de abril de 2013 hasta el 10 de mayo de 2013 (el
“Periodo de Prospeccion de la Demanda”). El 9 de mayo de 2013 se fijara el Precio
Definitivo. Durante el Periodo de prospeccion de la Demanda, los inversores cualificados a
quienes se dirige la colocacién podran formular propuestas de adquisicién o suscripcién
de acciones de la Sociedad no vinculantes (las “Propuestas”) ante las entidades
colocadoras, que inicialmente sera s6lo Renta 4 Banco, S.A., si bien podran designarse
entidades adicionales (los “Bookrunners”).

Durante el dia 13 de mayo de 2013 y hasta las 08:00 del dia 14 de mayo de 2013, los
inversores cualificados deberan confirmar sus Propuestas formulando mandatos de
compra irrevocables de acciones que deberan remitir a Entidad Agente del Sales Facility.

Todos los accionistas que participen en el Sales Facility relativos a este primer periodo y

que hayan confirmado la orden conforme a lo indicado anteriormente,
independientemente del momento en que comuniquen su participacién en el mismo,

obtendran idéntico precio de venta por accion.

Segundo periodo

El segundo periodo tendra lugar, en su caso, con posterioridad a la admisién a negociacién

de las acciones de la Sociedad en las Bolsas de Valores, inicidndose trascurridos 180 dias

desde la admision a negociacion de las acciones (es decir, coincidiendo con la finalizacién

del periodo de lock up antes sefialado) y con una duracién inicial prevista de dos semanas,

todo ello en los términos y condiciones que se haran publicos mediante el correspondiente
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Hecho Relevante. Liberbank valorara la procedencia o no de abrir este segundo periodo de
Sales Facility a la vista de la evolucion de la cotizacién de la accion y del nimero de
acciones que se hubieran visto afectada por el compromiso de lock-up (no disposicién) que
hubieran concedido en el primer periodo de Sales Facility.

E4 Intereses importantes para la oferta, incluidos los conflictivos

La Sociedad desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econémico

significativo entre la Sociedad y las entidades que han participado en la emision, salvo la

relacion estrictamente profesional derivada del asesoramiento legal y financiero.

E.5 Nombre de la persona o de la entidad que se ofrece a vender los valores.
acuerdos de no enajenacion

Liberbank, como emisor de las Nuevas Acciones y Obligaciones.

En virtud del contrato de integracion suscrito por las Entidades de Origen, éstas no podran
transmitir ninguna accion de Liberbank de las que sean titulares durante el plazo de 1 afio
desde la Fecha de Admisién. Concluido dicho plazo de 1 ano, durante los siguientes 4
afios, cada Entidad de Origen podra transmitir, sin el consentimiento previo del resto de
Entidades de Origen, hasta un total del 5% de las acciones de Liberbank de que cada
Entidad de Origen sea titular en el momento de la admision a negociacién. Transcurrido
dicho plazo de 4 afios, durante el tiempo que reste del periodo de permanencia inicial de
10 anos del periodo minimo de vigencia del Contrato de Integracién, cada Entidad de
Origen podré, sin el consentimiento previo del resto de Entidades de Origen, transmitir,
ademas de las acciones de Liberbank que hasta el referido limite del 5% no hubiera
transmitido durante el periodo inicial de 4 afios, hasta un total del 5% de la participacion
que cada Entidad de Origen tenga en Liberbank en la fecha de la admisi6n a negociacion.
Adicionalmente, téngase en cuenta que, tal y como se indica en el Elemento E.3 del
presente Resumen y sujeto al cumplimiento del Plan de Permanencia, los titulares de
Valores a Recomprar que reciban Nuevas Acciones tendran derecho, durante 2 afios desde
la fecha de emision, a un pago diferido consistente en el 6% nominal anual, pagadero
semestralmente, sobre el importe destinado a la suscripcion de Nuevas Acciones de la
Sociedad tras la Oferta de Recompra.

E.6 Dilucién inmediata resultante de la oferta

Tras la admision a negociacién de las acciones de la Sociedad, esta previsto que la
participacién de las Entidades de Origen en el capital social de la Sociedad sea, en el
supuesto de que la Oferta de Recompra sea aceptada por el 100% de los tenedores de los
Valores a Recomprar del 73,1% si la totalidad de los tenedores de Valores a Recomprar que
disponen de la posibilidad de suscribir Obligaciones ejerzan dicha opcién o del 58,8% en
caso de que la totalidad de los tenedores de los Valores a Recomprar opten por la opcién
de suscribir en canje exclusivamente acciones de la Sociedad. Asimismo, tras la conversién
de las Obligaciones, las Entidades de Origen pasaran a ser titulares de un 48,7% del capital
social de la Sociedad, asumiendo que la conversion de las Obligaciones se realice a sus
respectivos precios minimos de conversion.

E7 Gastos para el inversor

Sin perjuicio de los gastos, corretajes y comisiones previstos expresamente en sus folletos
de tarifas que puedan cobrar las Entidades Participantes de IBERCLEAR ajenas a Liberbank,
Liberbank no repercutira gastos al suscriptor por la recompra de los Valores a Recomprar
ni por la suscripcién de los Valores, si bien podra aplicar comisiones por administracion y
custodia de los valores, asi como por la conversion, segtn las tarifas vigentes recogidas en
el correspondiente folleto de tarifas de comisiones, condiciones y gastos repercutibles a
clientes.

Por la presente manifiesto haber recibido la documentacién sobre las caracteristicas y
riesgos de la Oferta de Recompra contenidos en el presente resumen, que consta de 14
péginas, y que he sido informado de que estan a mi disposicién la Nota sobre los Valores
de la Oferta de Recompra y el Documento de Registro de Liberbank, S.A. inscritos en los
registros oficiales de la CNMV, lo que firmo, en la fecha y lugar que se indican a
continuacion, a los efectos de mi aceptacion de la Oferta de Recompra y suscripcion de
los Valores con anterioridad a la firma de la correspondiente orden de aceptacién

El Suscriptor:

Nombre y apellidos/Denominacion social:
DNI/CIF:

Fecha:

Lugar:
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