Edificio BancSabadell Landscape Tel.: 93728 96 71 www.bancsabadell.com
Poligono Can Sant joan Fax: 93 597 60 30/ 60 25

Sena, 12

08190 Sant Cugat del Valles

BancoSabadell

°S

D. RAFAEL JOSE GARCIA NAUFFAL, en nombre y repretmion de BANCO DE
SABADELL, S.A., con domicilio social en Sabadellgf8elona), Plaga de Sant Roc, 20, y N.I.F.
A-08000143, debidamente facultado al efecto.

CERTIFICA:

1- Que el contenido del CD que se adjunta a lagmte certificacion, entregado a la Comision
Nacional del Mercado de Valores se correspondmérte en todos sus términos al Folleto Base
de Valores no Participativos 2007 de Banco Sahausitrito en los Registros Oficiales de la

CNMV con el numero 8685.

2- Que con fecha 27 de marzo de 2007 se ha pdbliea la pagina web de Banco Sabadell el
Folleto Base de “Valores No Participativos 2007Bdmco Sabadell”, computandose partir de
esa fecha los doce meses de vigencia del Programa.

Asimismo se autoriza a la Comision Nacional deldddo de Valores para que difunda el Folle-
to Base de Valores no Participativos incluido edigljuete en su pagina web.

Y para que asi conste ante la Comisién NacionaM#gtado de Valores a los efectos legales
oportunos, libro el presente certificado en Sargatdel Vallés, a 27 de Marzo de 2007.

Rafael Garcia Nauffal
Sub-Director General

Banco de Sabadell, S.A. Domicilio Social: Pl. Catalunya, 1. 08201 Sabadell. Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona Tomo 21 Libro de Sociedades Folio 134 Hoja 1511 NIF A-08000143



BancoSabadell GS

FOLLETO BASE
DE VALORES NO PARTICIPATIVOS 2007
(segun Anexo V del Reglamento 809/2004))
10.000.000.000 EUROS
BANCO SABADELL

El presente Folleto Base de valores no participativa sido inscrito en los Registros Oficiales al€Cbmision Nacional del
Mercado de Valores con fecha @8 Marzo de 2007, y se complementa con el DocundmfRegistro inscrito por la CNMV con
fecha 3 de Agosto de 2006 o por aquel que lo ayatit



BancoSabadell

INDICE
RESUMEN
FACTORES DE RIESGO
1 FACTORES DE RIESGO RELATIVOS ALOS VALORES......cccciiiiiiiiiiiiiiiiees 12
1.1 RIESYOS (€ MEICAUO .......uuuiiiiiiee e s et e e e e e e s st e et eaeeeessssbeaeaeeeeseasnsbaeees 12
1.2 Variaciones de la calidad crediticia del EMISQr............coocoiiiniiieiiiiiee e 12
1.3 Pérdidas de liquidez o representatividad dedtmes en el mercado......................... 12
1.4 Posibilidad de amortizacion anticipada de lsnes con anterioridad a la fecha de 13
VENCIMIENTO ...ttt ettt et se e smn e e sere e nees
15 Riesgo de Subordinacion y prelacion de los soress en caso de situaciones concursales 13
1.6 Riesgo de diferimiento y pérdida de principabdas Obligaciones Subordinadas 13
ESPECIAIES. ...ttt e e et eaa s
1.7 Riesgo de pérdida de principal para los Bono lig@tiones Estructurados .............. 13
NOTA DE VALORES
1 PERSONAS RESPONSABLES ...t 14
11 Personas responsables de la informacion detladé Valores..............cccceeieeneeennnee. 41
1.2 Declaracion de las personas responsables Isobfermacion contenida en la Nota de 14
VBIOTES. ...ttt e
2 FACTORES DE RIESGO ....cccitiiiiiiiiiiiiiiiiiieeemeee et eeeeeeeeeeeeeeeebsenenesenene e 15
3 INFORMACION FUNDAMENTAL .....ooevitieiteeeeeeteee et eeieeeeeeeeteee s ereeaeenen e 16
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicatczntes en la emisién/oferta................ 16
3.2 Motivo de la oferta y destino de 10S INgresSos........ccuuveeeiiee i 16
4 INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A
OFERTARSE/ADMITIRSE A COTIZACION.......coovieiecieeeeeceeeeeee e, 17
4.1 Descripcion del tipo y la clase de los valafestados y/o admitidos a cotizacion, con el
Cadigo ISIN u otro cédigo de indentificacion delafl.............coeovviiiiiiiiereeeiiiiinns 17
4.2 Legislacién segun la cual se han creado I@BeB............ccevveveieeiiiiiiiiiiee e 18
4.3 Representacion de 10S ValOTES...........eeeiiiciiiieeeiiee e 18
4.4 Divisa de la emision de 10S ValOreS.....ccccceiiiiiiiiiiiiiiiee e 19



BancoSabadell

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

411

4.12

4.13

4.14

51

5.2

53

54

6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

Orden de prelacién 19
Descripcion de los derechos vinculados a lazesy procedimiento para el ejercicio de
[0S MISIMIOS ...ttt e ettt e st 21
Tipo de interés nominal y disposiciones retatia los intereses pagaderos................. 22
A. SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO........ccoceeeereeerareeerannnn 29
B. DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES 34
CONSTITUIDOS POR INDICES BURSATILES .......cciiiimteriieireeieeeiee s
C. MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS SUBYACERES 35
CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE ACCIONES......commeeennnnnn
Precio de amortizacion y disposiciones relatalavencimiento de los valores........... 42
Indicacidon del rendimiento y método de calculQu.........cooocvvviieviieiiiiiiiiiieeeeee a7
Representacion de los tenedores de 10S Valores..........ccoocceeeeeiieieeieeeee e 48
Resoluciones, autorizaciones y aprobacionesgten de las cuales se emiten los valores

50
Fecha de emiSION ...........ooiiiiiiii e 51
Restricciones a la libre transmisibilidad devalores.............cccccovoveeiiiiiiiciiceenens 51
Fiscalidad de 10S VAlOTES...........coecceee ittt 51
CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA ....coovitiieeeeeeeeeee e 57
Descripcion de las Ofertas PUDICAS. ....cooumvvviiiiiie et e e 57
Plan de colocacion y adjudiCaciOn.......cccccceuuviiiiiieeeeiiiiiiiieie e e e eesiveee e e 62
PIECIOS ..ttt e 62
ColoCacion Y ASEQUIAMIENTO ... ....eieee o sserrereeeeeesssinsarereeeesssssssreeeaaessssnnsns 63
ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION ..................... 65
Solicitudes de admision @ COtIZACION ......coccevviiiiiiiiiiiiiee e 65
Mercados regulados en los que estan admitidozacion valores de la misma clase 65
Entidades de NQUIAEZ..........eoii i 68
INFORMACION ADICIONAL .....coevivieieieeeieeee ettt 69
Personas y entidades asesoras en la @mMiSiON.c.......cccceeiiiiieeeniieeeeniiee e 69
Informacion de la Nota de Valores revisadalg®auditores.............cccceeeeeeiiicninnenn. 69
Otras informaciones aportadas POr tEICEIOS . cuurrreereaeaaaaiiiierieaaaaeeeaneeeeens 69
Vigencia de las informaciones aportadas POELEB..............cccceeviieeeirineeesrnneeees 69
= L] o PR UPRRPRS 69



BancoSabadell
8 ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO

APROBADO Y REGISTRADO EN LA CNMV EL 3 DE AGOSTO DE 260

9 DEFINICIONES

ANEXO | - MODELO DE CONDICIONES FINALES

ANEXO Il — OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

ANEXO Il - BONOS Y OBLIGACIONES ESTRUCTURADOS



BancoSabadell es

RESUMEN

Se describen a continuacion las principales canastieas y riesgos esenciales asociados al
Emisor y a los valores que pueden emitirse al ampll presente Folleto Base, sin perjuicio
de la restante informacién contenida en la preseXt#a de Valores y el Documento de
Registro del Emisor vigente, inscrito por la ComisiNacional del Mercado de Valores con
fecha 3 de agosto de 2006 o por aquel que lo dupatiNo obstante, se hace constar que:

(@) este Resumen debe leerse como una introduccidollatd-Base;

(b) toda decisién de invertir en los valores debe ebtgada en la consideraciéon
por parte del inversor del Folleto Base y el Docuinede Registro en su
conjunto;

(c) no podra exigirse responsabilidad civil a ningunergpna exclusivamente en

base al Resumen a no ser que dicho Resumen sediosnganexacto o
incoherente en relacion con las demas partes didfeoBase.

INFORMACION SOBRE LOS VALORES RECOGIDOS EN EL FOLLE TO BASE

1. Al amparo del programa de oferta objeto del Folkdse, podran emitirse Bonos Simples
0 Subordinados, Obligaciones Simples, Subordinadasbordinadas Especiales, Bonos
y Obligaciones Estructurados y Cédulas Hipotecarias suma del nominal de las
distintas emisiones que se efectien al amparo alldté Base no podran superar los
10.000 millones de euros. Las garantias, caratitedsy orden de prelacion de las
Obligaciones Subordinadas Especiales y de los BgrObligaciones Estructurados se
recogen en los Anexos Il y lll, respectivamenté Fadtleto Base.

Bonos y Obligaciones Simpleebs Bonos y Obligaciones Simples son valores que
representan una deuda para el Emisor, devengaresaes; y son reembolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento, salvo emes perpetuas.

Bonos y Obligaciones Subordinadasos Bonos y Obligaciones Subordinadas son
valores que representan una deuda para el Emismrendan intereses y son

reembolsables por amortizacion anticipada o a wadnoto, salvo emisiones perpetuas.
En base a su condiciébn de emisién subordinadat$anse efectos de prelacion de

créditos tras todos los créditos con privilegiaginarios.

Obligaciones Subordinadas Especialéss Obligaciones Subordinadas Especiales son
valores que representan una deuda para el Emiagngdan intereses y tienen caracter
perpetuo, sin perjuicio del derecho del Emisor aréimarlas a partir de una fecha que en
ningun caso podréa ser anterior a la del décimoeasdvio de la Fecha de Desembolso, y
previa autorizacion del Banco de Espafa. En basecandicion de deuda subordinada
especial se sitlan a efectos de prelacion de osddis todos los créditos con privilegio,
ordinarios y, en la medida que lo permita la noivaavigente, detrds del resto de
créditos subordinados del Emisor.
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En estos valores se podran producir diferimientosek pago de los intereses y
minoraciones en el principal en caso de ser utibizapor el Emisor para la

compensacion de pérdidas conforme a las disposgitagales previstas al efecto. En
este caso el suscriptor podria perder el 100%ajeiad invertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

Cédulas Hipotecariad-as Cédulas Hipotecarias son valores que repsema deuda
para el Emisor, devengan intereses y son reemibedspbr amortizacion anticipada o a
vencimiento. Estos valores se emiten con la garadd la cartera de préstamos
concedidos con garantia hipotecaria de inmueblesapBociedad Emisora conforme a
la legislacién vigente al efecto.

Bonos y Obligaciones Estructuradokns bonos y obligaciones Estructurados son
aquellos valores cuya rentabilidad est4 vinculadda aevolucion de uno o mas

subyacentes (acciones, indices, materias primasasdj...). En base a esta evolucion los
valores podran amortizarse a la par, por un impsrperior o por un importe inferior, y

por tanto, podran dar lugar a rendimientos negsititz riesgo que pueda existir de que
el precio de amortizacién en la fecha de amortiwacesté por debajo de la par,

dependera del tipo de subyacente del valor, devddu@dn del subyacente y de la

liquidacion final. Estos valores incorporan unarwgttra compleja que, en muchos
casos, implica operar con derivados. Operar colivatiys requiere conocimientos

técnicos adecuados. En aquellos casos en los ¢gia kExposibilidad de que, en la fecha
de amortizacion, los valores tengan un precio dertwacion por debajo del nominal

pagado por el inversor, las “Condiciones Finalegsaran de manera expresa de la
posibilidad de pérdida por parte del suscriptopdee o hasta la totalidad del capital
invertido.

2. Con ocasion de cada una de las emisiones parésuealizadas al amparo del Folleto
Base, la Entidad Emisora publicard unas "Condi@dfieales” en las que se detallaran
los términos y condiciones particulares de la @misi Estas "Condiciones Finales" se
depositararen la CNMV y, en su caso, en la Sociedad Rectorandecado donde se
vayan a cotizar los valores y en la entidad enciargl registro contable. Esté previsto
gue la publicacién de las "Condiciones Finalestaga emision particular se realice en
la pagina web del Banco Sabadell y en la paginadeda CNMV.

3. Los valores se emitiran de conformidad condgslacion espafiola que resulte aplicable
al Emisor y a los mismos y que se indicara enCamticiones Finales" de cada emision
particular a un precio de emision inferior, supedagual al nominal.

Podran establecerse comisiones o gastos a lossimge en cada emision, siempre y
cuando dichas comisiones o gastos se indiqguensefClandiciones Finales” de cada
una.

4. Siempre que asi se convenga en los términomgiaiones de los valores objeto de
emision, se refleje en las "Condiciones Finalegiroceda de acuerdo con la naturaleza
y régimen juridico de los valores, los valores d& unmisma clase podran tener la
consideracion de fungibles entre si.
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5.

10.

Las distintas clases de emisiones amparadaselppresente Folleto Base estaran
representadas mediante anotaciones en cuenta. tidaceencargada del registro de
anotaciones en cuenta y de la compensacion y #qidid, que se especificara en las
"Condiciones Finales" de cada emision particuladr@ ser la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidad® Valores, S.A., Unipersonal

(Iberclear), domiciliada en Madrid, Plaza de laltazh 1 y sus entidades participantes, o
una sociedad que desempefie funciones similares.

Los valores que se emitan podran estar denoosre cualquier moneda de curso legal
de los paises de la OCDE.

Los valores se amortizaran a la par, por un itepiaferior o por un importe superior
segun se establezca en el acuerdo de emision g segspecifique en las "Condiciones
Finales".

Los valores seran amortizados a su vencimientmarvez, o anticipadamente mediante
la reduccion del nominal de los valores y su desiohu a los inversores en las fechas
gue especificamente se determinen en las "CondiiBimales" de la emision particular.

En ningln caso esta fecha de vencimiento serddnfeun afio ni superior a 50 afios.

El rendimiento de los valores que se emitan al amgal Folleto Base podra determinarse
mediante un tipo de interés fijo o variable o irathx Las emisiones podran generar sus
rendimientos mediante el pago de cupones perigdiebpago de un cupon Unico a
vencimiento o en forma de cupdn cero (pagando sdimgéento de una sola vez a
vencimiento, mediante la diferencia entre el imposiatisfecho de la emision y el
comprometido a reembolsar al vencimiento) o mediaitpago de cupones periédicos
combinado con primas de suscripcion o amortizadiés.emisiones del presente Programa
no podran tener rendimientos negativos salvo ldgy@iiones Subordinadas Especiales y
los Bonos y Obligaciones Estructurados.

El interés efectivo previsto para el suscriptor ldg valores se especificara en las
“Condiciones Finales”.

Para las Cédulas Hipotecarias, Bonos y ObligasicGimples y Subordinadas, Bonos y
Obligaciones Estructurados y Deuda Subordinadacedpese podra solicitar la
admision a cotizacion en el Mercado AIAF de Rerita. Eas Cédulas Hipotecarias,
Bonos y Obligaciones Simples y Subordinadas, Bgn@bligaciones Estructuradgs
Deuda Subordinada Especial podran cotizar tambiédag Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao. Ademés, pardos los valores, se podra
también solicitar la admision a negociacion en i@dos regulados de paises de la
Union Europea.

En las emisiones de valores en las que estistorese procedera a la constitucion del
Sindicato que tendré por objeto la defensa dentesdses y derechos de los titulares de
los valores.
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11.

12.

13.

Las emisiones realizadas podran estar dirigidpsltalco en general o bien a inversores
cualificados especificamente y en ambos casos) tationales como extranjeros, en
funcién de las caracteristicas especificas de eatision. También podran dirigirse a
inversores cualificados y al publico en genera misma vez.

Las emisiones de valores realizadas podran setootlg colocacion en uno o varios
paises simultdneamente. Si hubiese algun tiposgeveae o tramo exclusivo para alguna
jurisdiccién concreta se hara constar en las “Guonés Finales”.

El importe nominal méximo sera de 10.000.000.00@Gw®s, o cifra equivalente en
caso de emisiones realizadas en otras divisas.

Los importes nominales unitarios de los valoremdireal amparo de este Folleto Base
no seran inferiores a 1.000 euros, o cifra equitalen caso de emisiones realizadas en
otras divisas, en el caso de emisiones dirigidakisivamente a inversores minoristas y
a 50.000 euros o cifra equivalente en caso de emeisirealizadas en otras divisas, para
las emisiones dirigidas a inversores cualificafimscaso de existir, en las “Condiciones
Finales” de cada emision particular se especificdsa importes minimos 0 maximos
que podran solicitar los inversores.

En las emisiones que se ofrezcan los valores taritoversores minoristas como a
cualificados, el nominal no sera inferior a 1.00€os.

Al amparo del Folleto Base se podran poner isulacion distintas emisiones de
valores, cuya emision, indistintamente para capa tle valor, tendréd lugar en los
préximos 12 meses a contar desde la publicacida pagina web del Banco Sabadell
del Folleto Base y una vez inscrito en los RegisOficiales de la CNMV.

FACTORES DE RIESGO

A continuacion se resumen los factores de rigeberentes a los valores que se
desarrollan en la seccién "Factores de Riesgo™:

0] Riesgos de mercado

Una vez admitidos a negociacion, los valores pues# negociados a descuento en
relacién con el precio de emision inicial, dependiede los tipos de interés vigentes, el
mercado para valores similares y las condiciones@uicas generales.

(i) Variaciones de la calidad crediticia del Eaoris

Las emisiones estan respaldadas por la gararttimpaial total del Emisor. A la fecha

de registro del Folleto Base, el Emisor tiene iggientes calificaciones crediticias: A+

por Fitch, A1 por Moody's y A+ por S&P. No obs&nho existen garantias de que
estas calificaciones vayan a mantenerse durantedioglazo de vigencia del Folleto

Base.
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(iii) Pérdidas de liquidez o representatividadatevalores en el mercado

La distribucion de los valores que se emitan @odoi ser muy amplia y aunque se va a
solicitar su admision a negociacion en el MercaddFAde Renta Fija, podria no
producirse una negociacion activa en el mismo.

(iv) Posibilidad de amortizacion anticipada de los \edocon anterioridad a su
Fecha de Vencimiento:

En el supuesto de que las "Condiciones Finalesablestcan la posibilidad de
amortizacién anticipada a opcion del Emisor, esib@sque el Emisor proceda a
amortizar los valores anticipadamente. En diclrasimstancias, un inversor podria no
ser capaz de reinvertir el resultado de dicha amamitn anticipada en valores
comparables y al mismo tipo de interés.

(V) Riesgo de subordinacién y prelacién de los inveis@n caso de situaciones
concursales:

En caso de producirse una situacion concursal @ac® Sabadell”, el riesgo de los
inversores dependerd de si se trata de bonos gaoldnes simples o bonos y
obligaciones subordinados. Los bonos y obligacisimaples estaran situados al mismo
nivel del resto de acreedores comunes, por detrdssdacreedores privilegiados y, en
todo caso, por delante de los acreedores suboadinado gozaran de preferencia entre
ellos. Los bonos y obligaciones subordinadas estaituados por detrds de los
acreedores comunes y de los privilegiados y norgazade preferencia entre ellos. Las
obligaciones Subordinadas Especiales se sitiardcosfde prelacion tras todos los
acreedores con privilegio, ordinarios y detras mslto de deudas subordinadas de
“Banco Sabadell”, y no gozaran de preferencia egeab de la Deuda Subordinada
especial que pueda ser emitida por Banco Sabadell fituro. En caso de concurso,
los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran téguio especial de cobro sobre los
créditos hipotecarios del emisor de conformidad ebrarticulo 90.1.1° de la Ley
Concursal.

(vi) Riesgo de diferimiento y de pérdida de principakrapdas obligaciones
subordinadas especiales:

Es el riesgo de que se produzcan diferimientos lepago de los intereses y
minoraciones en el principal de obligaciones subahs especiales en caso de ser
utilizados por “Banco Sabadell” para la compengade pérdidas conforme con las
disposiciones legales previstas al efecto. En es$® el suscriptor podria perder el
100% del capital invertido, asi como los interedegengados y no pagados hasta la
fecha.
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(vii)  Riesgo de pérdida de principal para los Bop@bligaciones Estructurados:

Los Bonos y Obligaciones Estructurados descritos| émexo 1l de este Folleto Base
son valores con un riesgo elevado que pueden gemesarentabilidad positiva pero
también pérdidas en el nominal invertido. En casayue en la Fecha de Amortizacion
el Precio de Amortizacion sea inferior a la pas, iloversores perderan parcialmente el
importe invertido, pérdida que podria llegar a tet¢al si el Precio de Amortizacion
fuese igual a cero.

2. A continuacion se resumen los factores de rieisfperentes al Emisor que se
desarrollan en la seccién "Factores de Riesgo™:

Los principales riesgos inherentes en los negodelsgrupo son los de crédito,
mercado, operacional, liquidez, tipos de interds gambio.

® Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el mas usual en las em&dthancieras y surge de la
eventualidad que se generen pérdidas por incumgribmide las obligaciones de pago
por parte de los acreditados asi como pérdidasalbe por el simple deterioro de la
calidad crediticia de los mismos.

(i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es la posibilidad de que mievitos en los precios de los activos,
debidos a la variacion de los factores de mercadwm@or ejemplo las cotizaciones de
la renta variable, los tipos de interés, etc., pampérdidas para la Entidad.

(iii) Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como las posibé&digas que la Entidad puede sufrir
derivadas de procesos operativos inadecuadoss fallmmanos y repercusiones de
eventos externos en los sistemas y procesos dgdaipacion.

(iv) Riesgo de Liquidez

Es aquel en el que se incurre como consecuencifalte de recursos liquidos
suficientes con los que hacer frente al cumplinoiel® sus obligaciones.

(V) Riesgo de Tipo de Interés

El denominado riesgo de tipo de interés estructgradroduce por los diferentes indices
de referencia a los que se encuentran indiciadoadtivos y pasivos de la Entidad, y la
posibilidad de que los movimientos en estos tiposnterés de referencia provoquen
pérdidas para la Entidad.

(vi) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio hace referencia a como lageianes en los tipos de cambio en las
divisas afectan al rendimiento de las inversioriediganciaciones.
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3. BALANCES CONSOLIDADOS DE LOS EJERCICIOS 2005308

Balances de situacion consolidados auditados dgd@SBanco Sabadell, segun circular 4/2004
de Banco de Espafia a 31 de Diciembre de 2006)¢ Biciembre de 2005.

Importes en miles de euros.

ACTIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2006  31/12/2005
CAJA'Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 904.751 553.449
CARTERA DE NEGOCIACION 112.161 84.578
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 995.580 961.134
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS ' '
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 3.499.367 3.084.011
INVERSIONES CREDITICIAS 64.575.570  44.689.233
CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0 0
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURA 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA 317.591 316.221
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 12.426 70.858
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 229.670 248.423
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES MULTIGRUPO 0 0
CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0 0
ACTIVOS POR REASEGUROS 4.971 8
ACTIVO MATERIAL 982.078 1.069.807
FONDO DE COMERCIO 481.268 2.696
OTRO ACTIVO INTANGIBLE 146.028 48.524
ACTIVOS FISCALES 763.264 834.390
PERIODIFICACIONES 65.782 53.486
OTROS ACTIVOS 389.326 1.003.577
TOTAL ACTIVO 72.779.833  52.320.395
PASIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2006 31/12/2005
CARTERA DE NEGOCIACION 119.845 79.379
OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON 0 0
CAMBIOS EN PERDIDAS Y GANANCIAS
PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS 0 0
EN PATRIMONIO NETO
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 63.270.224  45.134.820
AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0
DERIVADOS DE COBERTURA 253.543 27.660
PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 1.161 122.625
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.765.683 2.309.775
PROVISIONES 499.873 466.543
PASIVOS FISCALES 432.300 164.537
PERIODIFICACIONES 214.674 196.868
OTROS PASIVOS 269.550 61.480
CAPITAL CON NATURALEZA DE PASIVO FINANCIERO 757.564 250.000
TOTAL PASIVO 68.584.417  48.813.687
INTERESES MINORITARIOS 17.503 16.005
AJUSTES POR VALORACION 136.708 117.082
FONDOS PROPIOS 4.041.205 3.373.621
Resultado atribuido al grupo 908.398 453.128
Menos: Dividendos y retribuciones -116.281 -91.801
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.195.416 3.506.708

[TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 72.779.833  52.320.395]
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PRO-MEMORIA 31/12/2006 31/12/2005
RIESGOS CONTINGENTES 8.218.834 6.339.021
COMPROMISOS CONTINGENTES 21.703.635  16.599.561

4. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA DE LOS EJERCITS 2005 Y 2006

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidadas aaslittel Grupo Banco Sabadell, segun la
Circular 4/2004 de Banco de Espafia a 31 de Diciemm®r2006 y 31 de Diciembre de 2005.

Importes en miles de euros.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - Grupo Banco Sabadell 31/12/2006  31/12/2005
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 2.476.719 1.738.224
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -1.401.001 -778.405
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAPITAL 22.153 16.784
MARGEN DE INTERMEDIACION 1.097.871 976.603
RESULTADOS DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO 18.490 19.668
DE LA PARTICIPACION ' '
COMISIONES PERCIBIDAS 600.378 491.234
COMISIONES PAGADAS -50.117 -44.120
ACTIVIDAD DE SEGUROS 59.812 43.737
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 36.398 64.701
DIFERENCIAS DE CAMBIO 48.644 42.059
MARGEN ORDINARIO 1.811.476 1.586.882
VENTAS E INGRESOS POR PRESTACION DE SERVICIOS NO
FINANCIEROS 20.400 21.697
COSTE DE VENTAS -16.776 -14.342
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 31.361 25.284
GASTOS DE PERSONAL -605.682 -535.370
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -308.617 -256.993
AMORTIZACION -106.981 -88.671
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -11.463 -10.889
MARGEN DE EXPLOTACION 813.718 727.598
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS -254.781 -163.667
DOTACIONES A PROVISIONES 14.334 -8.627
INGRESOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS 7 13
GASTOS FINANCIEROS DE ACTIVIDADES NO FINANCIERAS -883 -141
OTRAS GANANCIAS 88.968 78.522
OTRAS PERDIDAS -31.582 -40.537
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 629.781 593.161
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -273.307 -176.974
DOTACION OBLIGATORIA A OBRAS Y FONDOS SOCIALES 0 0
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD ORDINARIA 356.474 416.187
Resultado de operaciones interrumpidas 554.831 38.780
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 911.305 454.967
Resultado atribuido a la minoria 2.907 1.839
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 908.398 453.128

11



BancoSabadell GS

FACTORES DE RIESGO

1.

1.2

13

FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Riesgos de mercado

Los valores emitidos al amparo del Folleto Base wez admitidos a negociacion, es
posible que sean negociados a descuento en rele@ivel precio de emision inicial,
dependiendo de los tipos de interés vigentes, etade para valores similares y las
condiciones econdémicas generales.

Variaciones de la calidad crediticia del Emisor

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto ,Bestén respaldadas por la garantia
patrimonial total del Emisor.

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banmmet asignadas las siguientes
calificaciones (“ratings”) por las agencias de faacion de riesgo crediticio
(calificaciones asignadas a los bonos simples oeddt):

RATINGS Fecha de Fecha ultima
Agencia de calificacion Largo Plazo Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Mayo '06
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Octubre '06
Standard & Poor's A+ Al Abril '94 Enero '07

En el epigrafe 7.5 de la Nota de Valores se detdlis caracteristicas de estas
calificaciones.

No obstante, no existen garantias de que las amggrcalificaciones otorgadas por las
agencias de calificacion de riesgo crediticio vaganantenerse durante todo el plazo de
vigencia del Folleto Base.

Pérdidas de liquidez o representatividad de los vates en el mercado

Los valores que se emitan al amparo del Folletee Basan valores de nueva emision
cuya distribuciéon podria no ser muy amplia y pasaduales no existe actualmente un
mercado de negociacion activo (salvo en el casdgima emision en particular fungible
con alguna emision anterior). Aunque se va a perced solicitar la admisién a
negociacién de los valores emitidos al amparo déete Base en el Mercado AIAF de
Renta Fija y/o en las Bolsas de Valores de Ma@#lcelona, Valencia o Bilbao y, en su
caso, en mercados regulados de paises de la Uniépda, no es posible asegurar que
vaya a producirse una negociacion activa en el adercAsimismo, tampoco es posible
asegurar el desarrollo o liquidez de los mercagosatjociacion para cada emision en
particular.

12
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1.4

15

1.6

1.7

Posibilidad de amortizacion anticipada de los valas con anterioridad a la fecha de
vencimiento

En el supuesto de que las "Condiciones Finalesaldana emision establezcan la
posibilidad de amortizacién anticipada a opciénk®isor en ciertas circunstancias, es
posible que el Emisor proceda a amortizar los ealaanticipadamente. En dichas
circunstancias, un inversor podria no ser capazedesertir el resultado de dicha
amortizacién anticipada en valores comparablesyisho tipo de interés.

Riesgo de subordinacion y prelacion de los invenss en caso de situaciones
concursales

En caso de producirse una situacion concursal @ac® Sabadell”, el riesgo de los
inversores dependerd de si se trata de bonos gaoldnes simples o bonos y
obligaciones subordinados. Los bonos y obligaciaimeples estaran situados al mismo
nivel del resto de acreedores comunes, por detrdssdacreedores privilegiados y, en
todo caso, por delante de los acreedores subomdinado gozaran de preferencia entre
ellos. Los bonos y obligaciones subordinadas estaituados por detrds de los
acreedores comunes Yy de los privilegiados y norgozde preferencia entre ellos. Las
obligaciones Subordinadas Especiales se situaraosfde prelacion tras todos los
acreedores con privilegio, ordinarios y detrds msto de deudas subordinadas de
“Banco Sabadell” y no gozaran de preferencia eseeb de la Deuda Subordinada
especial que pueda ser emitida por Banco Sabadell futuro. En caso de concurso,
los titulares de Cédulas Hipotecarias gozaran téeguio especial de cobro sobre los
créditos hipotecarios del emisor de conformidad ebrarticulo 90.1.1° de la Ley
Concursal.

Riesgo de diferimiento y de pérdida de principal pea las obligaciones subordinadas
especiales

Es el riesgo de que se produzcan diferimientosekerpago de los intereses y
minoraciones en el principal de obligaciones subahs especiales en caso de ser
utilizados por “Banco Sabadell” para la compensadé pérdidas conforme con las
disposiciones legales previstas al efecto. Encaste el suscriptor podria perder el 100%
del capital invertido, asi como los intereses dgadns y no pagados hasta la fecha.

Riesgo de pérdida de principal para los Bonos y Oiglaciones Estructurados

Los Bonos y Obligaciones Estructurados descritoeleknexo Il de este Folleto Base

son valores con un riesgo elevado que pueden genrsaarentabilidad positiva pero

también pérdidas en el nominal invertido. En casquk en la Fecha de Amortizacion el
Precio de Amortizacién sea inferior a la par, logersores perderan parcialmente el
importe invertido, pérdida que podria llegar atetal si el Precio de Amortizacion fuese
igual a cero.
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NOTA DE VALORES

1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1  Personas responsables de la informacion de la Nala Valores

D. Rafael Garcia Nauffal Sub-Director General dedgade Sabadell, S.A., en virtud de las
facultades expresamente conferidas por el Congejdahinistracion de fecha 25 de enero de
2007, y en nombre y representacién de Banco ded8khb&.A. (en adelante, indistintamente,
"Banco Sabadell", el "Banco", la "Entidad Emisora” o el "Emisor"), asume la
responsabilidad por el contenido de la presentea Met Valores cuyo formato se ajusta al
Anexo V del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Camijsde 29 de abril de 2004, relativo a la
aplicacion de la Directiva 2003/71/CE del ParlaroeBuropeo y del Consejo en cuanto a la
informacién contenida en los folletos asi como @mato, incorporacion por referencia,
publicacién de dichos folletos y difusion de puiboléd.

1.2  Declaracion de las personas responsables sobrerdformacion contenida en la Nota
de Valores

D. Rafael Garcia Nauffal asegura que, tras comgsarteon una diligencia razonable de que asi
es, la informacién contenida en la presente Notavdmres es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna @migue pudiera afectar a su contenido.
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2. FACTORES DE RIESGO

Véase seccion "Factores de Riesgo".
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3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas partigantes en la emision/ oferta

No aplica

3.2 Motivo de la oferta y destino de los ingresos

El destino del importe neto de las emisiones azagahl amparo del Folleto Base es su
aplicacion para usos generales y financiacion deicB Sabadell y, en su caso, para
reforzar la base de fondos propios del Banco S#ébade

Los gastos derivados del registro del Folleto Basén los siguientes:

Concepto Importe

Registro en la CNMV (0,014% sobre el nomin&9.813,66 €
emitido, con un maximo de 39.813,66€)

Tasas AIAF (0,005% sobre el nominal emitid@5.000 €
con un maximo de 45.000€)

Adicionalmente a estos gastos fijos, cada una slerasiones realizadas al amparo del
presente Folleto Base estaran sujetas a los sigaigastos:

Concepto

Tasas CNMV (admision a cotizacion) (0,03 por mirgoel nominal emitido, con un
minimo de 994,50€ y un méximo de 9.180€)

Tasas AIAF (0,01 por mil sobre el nominal emitidon un méaximo de 45.000€)

Iberclear (500 € por emision, con independenciandebrte emitido)
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4.1

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTA RSE /
ADMITIRSE A COTIZACION

Descripcion del tipo y la clase de los valores otados y/o admitidos a cotizacion,
con el Cadigo ISIN u otro cédigo de identificaciémlel valor

Al amparo del Folleto Base, podran emitirse Bondmp&s, Subordinados o
Estructurados, Obligaciones Simples, Subordinadg@sbordinadas Especiales o
Estructurados y Cédulas Hipotecarias. La suma oedimal de las distintas emisiones
que se efectien al amparo del Folleto Base no psujpérar los 10.000 millones de
euros.

Con ocasion de cada una de las emisiones partisutanlizadas al amparo del Folleto
Base, la Entidad Emisora publicara unas "Condicdtirales"”, conforme al modelo que
figura incluido en elAnexo 1del Folleto Base, en las que se detallaran losinés y
condiciones particulares de la emision. Estas "@omks Finales" se depositarén la
CNMYV vy, en su caso, en la Sociedad Rectora del axeraconde vayan a cotizar los
valores y en la entidad encargada del registroabdmt Est4 previsto que la publicacion
de las "Condiciones Finales" de cada emision pdaticse realice en la pagina web del
Banco Sabadell y en la pagina web de la CNMV.

4.1.1 Bonos y Obligaciones Simples: Los Bonos y ObligaeSimples son valores
que representan una deuda para el Emisor, deveirdareses, y son
reembolsables por amortizacion anticipada o a w@eaio, salvo emisiones
perpetuas.

4.1.2 Bonos y Obligaciones Subordinadas: Los Bonos ydabiones Subordinadas
son valores que representan una deuda para el E-aEs@ngan intereses y son
reembolsables por amortizacion anticipada o0 a w@eaito, salvo emisiones
perpetuas. En base a su condicién de emision snbdalse sitlan a efectos de
prelacion de créditos tras todos los créditos covilggio y ordinarios.

413  Obligaciones Subordinadas Especiales: Las Obligasio Subordinadas
especiales se recogen en el Anexo Il del Presatfittd-Base.

414  Ceédulas Hipotecarias: Las Cédulas Hipotecariasvedores que representan
una deuda para el Emisor, devengan intereses yrammbolsables por
amortizacién anticipada o a vencimiento. Estosreglgse emiten con la garantia
de la cartera de préstamos concedidos con gataptigecaria de inmuebles por
la Sociedad Emisora conforme a la legislacion vigiahefecto.

415 Bonos y Obligaciones Estructuraddsis bonos y obligaciones Estructurados
se recogen en el Anexo Il del Presente FolleteBas

La informacion relativa al Codigo ISINnternational Securities Identification Number
namero internacional de identificacion de valor), atros cdédigos utilizados
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4.2

4.3

internacionalmente, de cada una de las emisiordigaéas al amparo del Folleto Base
aparecera recogida en las "Condiciones Finale& dmision correspondiente.

Legislacion segun la cual se han creado los valores

Los valores se emitiran de conformidad con la lagién espafiola que resulte aplicable
al Emisor y a los mismos. En particular, se emmitilé conformidad con el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, porugl ge aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades Anonimas, al Real Decreto 1306/30la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de Valores y su normativa deadeslo.

Las emisiones de instrumentos de deuda subordieatin sujetas, ademas, a lo
establecido en la Ley 13/1992, de 1 de junio, ders®s propios y supervision en base
consolidada de las Entidades Financieras, en el Reereto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolla la Ley 13/18821 de junio, y demas normativa de
desarrollo.

Las emisiones de Cédulas Hipotecarias estan suggtamas, a lo establecido en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercagotetario, en el Real Decreto

364/2007 de 16 de marzo y el Real Decreto 685/188217 de marzo, por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981.

Cuando las emisiones se realicen en paises de itan UHuropea o los valores se
negocien en mercados de estos paises, estaranidsmmatiemas a la normativa
reguladora de los mercados de valores de talesspais

Representacion de los valores

Las distintas clases de emisiones amparadas moFebéto Base estaran representadas
mediante anotaciones en cuenta.

En las "Condiciones Finales" de cada emisién s@ui@s la entidad encargada del
registro de anotaciones en cuenta y de la compénsgdiquidacion, que podra ser la
Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registnmp@usacion y Liquidacion de
Valores, S.A., Unipersonal (Iberclear), domiciliseta Madrid, Plaza de la Lealtad, n° 1,
y sus entidades participantes, o una sociedad egenperfie funciones similares.

Adicionalmente a la admision a cotizacion en messathcionales se podra solicitar la
admision a negociacion de las emisiones realizatlammparo del Folleto Base en
mercados regulados extranjeros de paises de lax Bifopea que, en cualquier caso,
apareceran determinados para cada emision que aiEeresn sus respectivas
"Condiciones Finales". En estos casos, la llevadeh registro corresponderd al
depositario central designado, en su caso, porotzedad rectora del mencionado
mercado secundario extranjero y su funcionamieaté el que dicho depositario tenga
establecido en sus normas de actuacion particulares
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4.4

4.5

Divisa de la emisién de los valores

Estas emisiones se podran emitir en cualquier n@godeccurso legal de los paises de la

OCDE.

En cualquier caso, en las "Condiciones Finaleata emision se detallara claramente
la moneda en la que estardn denominados los vapamiculares que se emitan al
amparo del Folleto Base.

Orden de prelacion

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Basituaran a efectos de prelacién en
el siguiente orden y, en su caso, gozaran de lasti@s que se especifican para las
siguientes clases de valores:

451

45.2

Bonos y Obligaciones Simples

En general, salvo términos particulares establsoida motivo del lanzamiento
de una emision concreta y que se especificaraasetClondiciones Finales" de
los valores, las emisiones de deuda simple rea@&@dr Banco Sabadell no
tendran garantias reales ni de terceros. El capiias intereses de los valores
estaran garantizados por el total del patrimoniBaieco Sabadell.

Los inversores se situaran a efectos de la preladébida en caso de
situaciones concursales de Banco Sabadell porsdekealos créditos con
privilegio que a la fecha tenga Banco Sabadellfarare a la catalogacion y
orden de prelacion de créditos establecidos pheya22/2003, de 9 de julio,
Concursal'{Ley Concursal" ), en su version vigente en cada momento.

Bonos y Obligaciones Subordinadas

Las emisiones de deuda subordinada realizadas graoBSabadell no tendran
garantias reales ni de terceros. El capital ynteréses de las mismas estaran
garantizados por el total del patrimonio de Banabaglell.

Estos valores presentan la condicion de finanaiacdbordinada para los
acreedores, entendiéndose por tal, segun el art&full. apartado g) del Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el quiesarrolla la Ley 13/1992,
de 1 de junio, de Recursos Propios y SupervisiObase consolidada de las
Entidades Financieras, aquella que, a efectoselacign de créditos se sitien
detras de todos los acreedores comunes.

Se situaran por delante, en todo caso, de lasr@s;i@cciones preferentes y
participaciones preferentes emitidas o garantizadael Emisor.

Las emisiones de deuda subordinada que se realieenparo del Folleto Base
no gozaran de preferencia en el seno de la deudardimada de Banco
Sabadell, cualquiera que sea la instrumentaci@alyaf de dicha deuda.
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453

454

Obligaciones Subordinadas Especiales

Las Obligaciones Subordinadas especiales se recegeal Anexo lIldel
presente Folleto Base.

Cédulas Hipotecarias

El capital y los intereses de las emisiones de l@édHlipotecarias estan
especialmente garantizados, sin necesidad depnggriregistral, por hipoteca,
sobre todas las que en cualquier tiempo consteritas a favor del Emisor, de
conformidad con lo previsto en la Ley 2/1981, ded25marzo, de Regulacion
del Mercado Hipotecario, en el Real Decreto 364720€ 16 de marzo y en el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el gukesarrollan determinados
aspectos de la Ley 2/1981, sin perjuicio de lagrsabilidad patrimonial del

mismo.

Los préstamos hipotecarios que serviran de coleerdaulas emisiones de

Cédulas Hipotecarias estaran garantizados con f@ihipoteca sobre el pleno

dominio. Las inscripciones de las fincas hipotesaigetas a los préstamos que
servirAn de cobertura a las emisiones de Cédulastétiarias se encontraran
vigentes y sin condicion alguna y no sujetas atdioibnes por razén de

inmatriculacion o por tratarse de inscripcionesciicadas al amparo del

articulo 298 del Reglamento Hipotecario.

Los préstamos garantizados que servirdn de cohegulas emisiones de
Cédulas Hipotecarias no excederan de los limitablesidos en la Ley 2/1981,
de 25 de marzo, de Regulacion del Mercado Hipatec& volumen de
Cédulas Hipotecarias emitidas por el Emisor no supeel 90% del importe de
los capitales no amortizados de los créditos hgaotes de cartera aptos para
servir de cobertura.

Los bienes inmuebles por naturaleza sobre los egsen las hipotecas de los
préstamos que servirdn de cobertura a las emisibé3édulas Hipotecarias
habran sido tasados con anterioridad a la emistdlogltitulos, y habran sido

asegurados en las condiciones que establece @llar80 del Real Decreto

685/1982, de 17 de Marzo.

De conformidad con el articulo 14 de la Ley 2/198&, 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario, los tenedoeekad Cédulas Hipotecarias
tendran el caracter de acreedores singularmentelegiados, con la

preferencia que sefiala el nimero 3 del articul® H&2 Codigo Civil, frente a

cualesquiera otros acreedores, con relacion a tiidad de los créditos
hipotecarios inscritos a favor del Emisor.

En caso de concurso, los titulares de Cédulas etipats gozaran de privilegio
especial de cobro sobre los créditos hipotecar@s=dhisor de conformidad
con el articulo 90.1.1° de la Ley Concursal.
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4.6

Sin perjuicio de lo anterior, durante el concurde,acuerdo con el articulo
84.2.7 de la Ley Concursal se atenderan como ogditntra la masa los pagos
que correspondan por amortizacion de capital erds¢s de las cédulas
emitidas y pendientes de amortizacion a la fechsotieitud de concurso, hasta
el importe de los ingresos percibidos por el cosedo de los préstamos
hipotecarios que respalden las Cédulas (Disposi€idal decimonovena de la
Ley Concursal).

Descripcion de los derechos vinculados a los valerey procedimiento para el
ejercicio de los mismos

Conforme a la legislacién vigente, los valores carén para el inversor que los adquiera
de cualquier derecho politico presente y/o futotore el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el soveasociados a la adquisicion y
tenencia de los mismos, serdn los derivados decdadiciones de tipo de interés,

rendimientos y precios de amortizacion con quensiéaa, que se encuentran recogidas
en los epigrafes 4.7 y 4.8 siguientes y que seretarén en las "Condiciones Finales"
que se publiguen con motivo de la emisiéon de valarge se realice al amparo del
Folleto Base.

El servicio financiero de la deuda sera atendiddgentidad que actie como Agente de
Pagos de cada una de las emisiones que se red#litah.caso de emisiones de valores
cuyo registro contable esté a cargo de Ibercldasewicio financiero del pago de
intereses y rendimientos se realizard a travésideentidad participante en Iberclear, de
acuerdo con lo establecido en la normativa sobo¢aaiones en cuenta (Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, sobre representacidaldees por medio de anotaciones en
cuenta y compensacion y liquidacion de operacitmgsatiles), que se indicara en las
correspondientes "Condiciones Finales".

Los titulares de bonos y obligaciones tendran dierecvoto en la Asamblea de Bonistas
u Obligacionistas de acuerdo con lo previsto eepajrafe 4.10 siguiente.

Aunqgue para las cédulas no existe obligacién ldgatonstituir un sindicato, el Emisor
podra acordar la constitucion de un sindicato aederes de cédulas, siguiendo un
procedimiento similar al establecido para bonosbiigaciones en el Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, porugl ge aprueba el texto refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, cuyas reglas estaisi@®en el epigrafe 4.10 siguiente y
en cuyo caso los titulares de cédulas tendran loereeoto en la Asamblea.

En caso de existir alguna limitacion a los deredmsriormente citados se hara constar
en las correspondientes "Condiciones Finales" éenigion.
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4.7  Tipo de interés nominal y disposiciones relativas l@s intereses pagaderos

El rendimiento de los valores no participativosnaitie podrd determinarse, para cada
emision, de la forma siguiente:

A. Mediante un tipo de interés fijo pagadero padadhente.
B. Emisiones cupén cero.
C. Mediante un tipo de interés variable, que patérminarse por referencia a un

tipo de interés de referencia de mercado, o ankabédidad de mercado de otros
activos de renta fija, ya sea directamente o caalicion de un margen positivo
0 negativo, pudiendo determinarse dicho margen comomargen fijo o
variable, por referencia a su vez a un tipo deéstde referencia de mercado.

Cuando no se especifique otra cosa, la base deeRefa sera Euro Interbank
Offered Rate para el Euro (Euribor), al plazo iadic en las "Condiciones
Finales", tomado de la Pagina Reuters EURIBORO1cyalquier que la
sustituya en el futuro como "Pantalla Relevantgldicha pagina (o cualquiera
que la sustituya en el futuro) no estuviera didplenise tomara como "Pantalla
Relevante", por este orden, las paginas de infadmaéctronica que ofrezcan
los tipos EURIBOR (publicados por British BankerssAciation) de Telerate,
Bloomberg, o cualquiera creada que sea practicameteado para reflejar el
Mercado Interbancario del EURO.

La fijacion del tipo de interés sera a las 11:00abode dos dias hébiles
TARGET antes de la fecha de inicio de cada peraeldnterés, salvo que se
indique otra cosa en las "Condiciones Finales"Kicha de Determinacion del
Tipo de Interés").

El tipo de interés aplicable ser4 determinado pdkgente de Célculo que se
designe para cada emision, y que se especifical@séiCondiciones Finales",
de acuerdo con los siguientes principios:

0) Si en alguna Fecha de Determinacion del Tipo derdstno estuviese
disponible la "Pantalla Relevante”, el Agente ddc@é solicitara
cotizaciones y calculard la media aritmética (reldaa, si fuera
necesario, a la diez milésima del punto porcenhéad proxima al alza)
de los tipos ofrecidos, por cuatro bancos de priongéen, seleccionados
por el Agente de Calculo, que operen en el merdatiwbancario de
Londres (para referencias LIBOR) o en la Zona Hpara referencias
EURIBOR), para depodsitos de igual plazo al Periddolnterés a las
11:00 a.m. (hora de Londres para referencias LIB@Rhora de
Barcelona para referencias EURIBOR) en la Fechaederminacion del
Tipo de Interés y de importes equivalentes a cadsi@ concreta.
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(i) Si en la Fecha de Determinacion del Tipo de Intedés se obtienen dos
o0 tres cotizaciones, el Agente de Calculo deterraiteamedia aritmética
(redondeada como se ha especificado) de los tpogerés cotizados.

(i) Si se obtiene Unicamente una cotizacion, el Agemge Calculo
determinard, el primer dia del periodo de interelsemedia aritmética
(redondeada como se ha especificado) de los tpiesados por bancos
de primer orden en el mercado o mercados finarcmeleccionados por
el Agente de Calculo aproximadamente a las 11100 (@ora local del o
de los mercados seleccionados) en la Fecha denidet&ion del tipo de
interés, para préstamos de igual plazo al Pericelonterés y por
importes equivalentes a cada emision concreta.

En las "Condiciones Finales" de cada emision sec#fsgara el modo de dar a
conocer el tipo de interés resultante para cadadquede devengo.

D. Mediante la indexacion al rendimiento, positimegativo o a ambos a la vez,
de acciones de sociedades cotizadas en mercadasizagps esparfioles o
extranjeros o cesta de acciones de mercados oagasizie valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

E. Mediante la indexacion al rendimiento, positivegativo o a ambos a la vez de
indices de mercados organizados de valores de vaniables espafioles o
extranjeros o cestas de indices de mercados osglsizle valores de renta
variable espafioles o extranjeros.

F. Mediante la indexacién al rendimiento, positimegativo o0 ambos a la vez, de
activos o cestas de activos de renta fija cotizamosnercados de renta fija
espafioles o extranjeros. Se incluyen en este épigsaemisiones indiciadas al
riesgo de crédito de otros activos de renta fija.

G. Mediante la indexacién al rendimiento, positimegativo o ambos a la vez, de
precios o de indices de materias primas o de cekltamaterias primas,
publicados en servicios de informaciébn u organismgsiblicos
internacionalmente reconocidos.

H. Mediante la combinacion de tipos de interésfgon tipos de interés variable, o
entre estos y la indexacion a rendimientos de étisas mencionados en los
apartados anteriores.

Mediante la indexacién al rendimiento de unagisds contra otras en el
mercado nacional o en los mercados internacionialekvisas.

J. Mediante la indexacién al rendimiento, positivegativo o ambos a la vez, de
futuros sobre cualquiera de los activos mencionado®s anteriores parrafos,
siempre que se encuentren negociados en mercapugaados.
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K. Mediante la indexacién al rendimiento positimegativo, 0 ambos a la vez, de
indices de precios nacionales o extranjeros, padiie diariamente en servicios
de informacioén internacionalmente reconocidos.

L. Mediante la indexacion al rendimiento, positimegativo, o ambos a la vez, de
estructuras en las que el plazo de vencimientogsed una de varias fechas
previamente determinadas en funcion de como ewaacel subyacente.

M. Mediante la indexacion al rendimiento, positinegativo o ambos a la vez, de
certificados o cestas de certificados, negociadosmercados organizados
espafoles o extranjeros.

N. Mediante emisiones cuyo rendimiento esté reteaelo al riesgo de crédito de
un activo o de indices o cesta de activos o deésdiotizados. En este caso las
emisiones sdlo irdn dirigidas a inversores cualifixs.

0. Mediante la indexacion al rendimiento positicegativo o ambos a la vez, de
Instituciones de Inversion Colectiva domiciliadaspaises de la OCDE o cestas
de esta clase de Instituciones de Inversion Cekecti

P. Cualesquiera otros susceptibles de valoraci@nyps precios se encuentren
publicados diariamente en servicios de informacidternacionalmente
reconocidos. En este caso las emisiones soélo iragidds a inversores
cualificados.

Q. Igualmente se podran realizar emisiones corgretayo rendimiento se
determine mediante diversas combinaciones o varasi de las formulas
definidas en los anteriores apartados del preseligé informativo.

Las emisiones podran generar sus rendimientos ntedsh pago de cupones periodicos
(fijo o variable de acuerdo con una determinadaregicia), el pago de un cupoén unico a
vencimiento, o en forma de cupbn cero (pagandoesdimiento de una sola vez a

vencimiento, mediante la diferencia entre el imposatisfecho de la emision y el

comprometido a rembolsar al vencimiento) o mediahtpago de cupones periodicos
combinado con primas de suscripcion o amortizacion.

Con respecto al tipo de valores a emitir al ampi@td-olleto Base, y segun se establezca
en las "Condiciones Finales" de cada emision, sedporealizar emisiones en las que la
Entidad Emisora o los inversores tengan la faculteacdtancelacion anticipada, ya sea
esta facultad ejercitable en cualquier momentordaria vida de cada emision, ya lo sea
en una o varias fechas determinadas, a uno o varesos determinados en las
"Condiciones de Finales".

Los precios, valores o niveles de los tipos, imjidivisas o activos de referencia, en el
caso de emisiones cuyo rendimiento esté referemeidols mismos, se publicaran, tras la
fijacion del rendimiento para el plazo correspontiie exclusivamente a criterio del
Emisor y de acuerdo con la legislacion vigentdpsrBoletines Oficiales de las Bolsas o
mercados secundarios donde coticen los valoresrylm periddico de difusién nacional
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(A)

y/o en los tablones de anuncios de la red de aSciotel Emisor. Se indicard en las
"Condiciones Finales" este aspecto para cada emisié

El calculo de las rentabilidades debidas a lostkeres de los valores emitidos al amparo
del Folleto Base se realizara de la forma siguidapendiendo del tipo de emision:

Emisiones de los grupos A, B, Cy N

Para estas emisiones, los intereses brutos a pemcibada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacidasisijuientes férmulas basicas:

a)

b)

Si la emisidn genera Unicamente cupones periddicos:

Base * 100
donde:

C = Importe bruto del cupon periddico
N = Nominal del valor
i = Tipo de interés nominal anual

d = Dias transcurridos entre la Fecha de Inicio Risliodo de Devengo de
Interés y la Fecha de Pago del cupdn correspomdlienmputandose tales dias
de acuerdo con la Base establecida y teniendo eamtacla convencion de dias
hébiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cadsi@mindicando el nimero
de dias en que se divide el afio a efectos de oaeuhtereses en base anual

Si la emision genera cupones periodicos y una prideareembolso a
vencimiento, para el calculo del ultimo cupdén hafu@ afiadir la prima de
reembolso pagadera a vencimiento.

Si la emisién es cupdn cero, la rentabilidad bugadra determinada por la
diferencia entre el importe efectivo y el valor rioah. La formula para calcular
el importe efectivo es la siguiente:

N
(1+i)*(n/basg

donde:
E = Importe efectivo del valor
N = Nominal del valor

i = Tipo de interés nominal anual
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n = Numero de dias de vida del valor, computéntiises dias de acuerdo con
la Base establecida y teniendo en cuenta la coitrede dias habiles aplicable

Base = Base de calculo que se utilice para cadsi@mindicando el nUmero
de dias en que se divide el afio a efectos de oaleuhtereses en base anual

(B) Emisiones de los grupos D, E, F, G, ,J,K,My O

Para estas emisiones los intereses brutos a pezniltiada una de las fechas de pago de
intereses se calcularan mediante la aplicacidasisijuientes férmulas basicas:

a) Si se trata de la indexacion al rendimiento de ativA Subyacente:
Si se indicia al rendimiento positivo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pf-Pi/Pi),0)}
Si se indicia al rendimiento negativo,
I= N*P%*Min{X%, Max((Pi-Pf/Pi),0)}

b) Si se trata de la indexacion al rendimiento de umata de Activos
Subyacentes:

Si se indicia al rendimiento positivo,
. Pfl_Rl sz _Rz an _Rn
| =N OP%* Mink X% ,Ma Nl%DT+ NZ%DT+...+ N, %0————|0
i1 i2 in

Si se indicia al rendimiento negativo,

. Pil_Pfl Pi2 _sz Pin _an
| =N OP%* Min< X%,Max | N,% 00—+ N,%0—+...+ N, % 00— |0

f1 f2 an

siendo,

| = Interés o rendimiento del valor emitido

N = Nominal del valor emitido

X% = Limite maximo del Importe de Liquidacion a éawel tenedor del valor

P% = Porcentaje de participacion del tenedor dielren la diferencia entre el
Valor/Precio Inicial y el Valor/Precio Final del theo Subyacente

Pi = Valor/Precio Inicial del Activo Subyacente

Pf = Valor/Precio Final del Activo Subyacente

26



B

BancoSabadell

©

&)

(E)

(F)

N% = Porcentaje de participacion de cada componentela cesta que
constituye el Activo Subyacente, teniendo en cugn&aN1%+N2%-+...+Nn%
= 100%

c) Si se trata de indexacion al riesgo de créditotdes @ctivos de renta fija:

En este caso, el rendimiento de los valores seleaécde la forma prevista para
las emisiones de los grupos A) y B), con la paidiidad de que el precio de
amortizacion de los valores vendra determinadoepualor de mercado de los
Activos Subyacentes de que se trate, en el cagpueecurran determinados
eventos con respecto a la situacion crediticisodeemisores de dichos Activos
Subyacentes. En todo caso, la amortizacion serél poecio de emision.

Emisiones del grupo Hy Q

Para el célculo de los pagos a realizar por valouge rendimiento esté compuesto por
la combinacion de tipos de interés fijo y/o vargaplla indexacién a rendimientos de los
activos mencionados en los apartados anterioresforiaula aplicable sera una
combinacion de las férmulas anteriormente menciasiad

Emisiones del grupo L.

En estos supuestos de emisiones ligadas al remdorde distintos Activos Subyacentes
de las categorias citadas, que presenten algunacigar respecto de las formulas
anteriormente indicadas para calcular el importgobde los intereses o rendimientos a
pagar, dichas variaciones se definiran con detallas "Condiciones Finales".

Emisiones del grupo P.

En estos supuestos de emisiones se concretaras exorrespondientes “Condiciones
Finales”.

Normas comunes para la determinacion de los readios

La determinacion concreta del rendimiento de laisiemes a realizar, asi como los tipos
de referencia, valores, indices o activos a cugdingento se indicie la rentabilidad de

los valores a emitir, su denominacion formal, form@gmento de determinacion y

célculo, publicidad, limites maximo y minimo que &ncaso se fijen, precios o valores
iniciales, precios o valores finales, fechas denaaion, informacién sobre los activos

subyacentes, periodicidad en el pago de los cuppegédicos, y demas parametros
especificos necesarios para determinar los derelehlos suscriptores o titulares de cada
emisidn concreta y otras caracteristicas relevgraes la determinacion del rendimiento

y caracteristicas de los valores a emitir, asi c@u® caracteristicas concretas, se
indicaran en las "Condiciones Finales" de cadaiémis

En el caso de Obligaciones Subordinadas EspecialeBonos y Obligaciones
Estructurados se recogen en el Anexo Il y Anexp rBéspectivamente, del presente
Folleto Base.
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Igualmente se podran realizar emisiones concretg® cendimiento se determine
mediante diversas combinaciones o variacionessd@tmulas anteriores.

Las fechas, lugares, entidades y procedimientos phipago de los cupones de los
valores de las emisiones que se realicen al ang®rBolleto Base, cuando proceda, se
especificaran en las "Condiciones Finales" de cansion, y se sujetaran a los
siguientes términos y condiciones generales:

4.7.1

4.7.2

4.7.3

Los intereses se devengaran desde la Fecha denbase de la emisién, o la
gue especificamente se establezca al efecto, agadm, con la periodicidad
que en cada caso se determine, en el mismo dianeelcorrespondiente,
durante toda la vida de la emision, todo ello defmwnidad con los términos
contenidos en las "Condiciones Finales". El Ultimopon se abonara
coincidiendo con el vencimiento de la emision.

Los intereses devengados y liquidados se calecubrdase Act/365, salvo que
se indique otra base en las "Condiciones Finales".

En caso de que el dia de pago de un cupén pesiédde vencimiento de la
emision no fuese Dia Habil a efectos del calendalievante sefialado en las
"Condiciones Finales" de cada emision que se eealicamparo del Folleto

Base, el pago del mismo se trasladara al Dia Hidtiédiatamente posterior,

ajustando o no el valor del pago de cupon de condlard con los términos

contenidos en las “Condiciones Finales”.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los ineges y el reembolso del
principal.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 950 del @ddile Comercio, el
reembolso de los valores, asi como, en su capagel de sus intereses y primas
dejaran de ser exigibles a los tres afios de surmigmto.

Descripcion del subyacente e informacion histéricadel mismo y de
cualquier episodio de distorsién de mercado del syhcente

Las "Condiciones Finales" de cada emision incluirdormacion de los activos
subyacentes respecto de los que se indicien laimm@mtos de las mismas,
incluyendo informacion sobre su evolucion histérigaotra informacion
relevante, a fin de permitir a los suscriptoreguylares de los valores tener una
idea sobre las expectativas de rentabilidad y oieleglos valores que se emitan.
No obstante, se advierte que rentabilidades pasedgarantizan rentabilidades
futuras.

Normas de ajuste del subyacente.

En el caso de emisiones de valores cuyo rendimisetoestablezca por
referencia a la valoraciéon de indices bursatilestnos activos, durante el
periodo que medie entre las diferentes Fechas ea¢an se pueden producir
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una serie de sucesos que pueden dar lugar a caenbias fechas de valoracion
designadas o a ajustes en las valoraciones tompaas el calculo del
rendimiento de los valores de la emisidn, ya seet@de supuestos de
interrupcion de los mercados de cotizacion de losvAs Subyacentes, defecto
o discontinuidad en la publicacion de los indicesatores de los Activos
Subyacentes, por el acaecimiento de determinadestass que alteren la
situacion societaria de las sociedades emisordssdActivos Subyacentes de
que se trate, o por otras causas. A continuacidénesallan los diferentes
sucesos que pueden dar lugar a cambios en lasfdehaaloracion o a ajustes
en las valoraciones tomadas de los Activos Subyesegnlas normas que se
aplicaran en los supuestos que se definen, saw@gindique otros ajustes en
las “Condiciones Finales” de la correspondientesami

A.

SUPUESTOS DE INTERRUPCION DE MERCADO

Se entenderd que existe Interrupcion del Mercado:

@)

(b)

Respecto de un indice o cesta de indices bess&uando en cualquier
dia en que se encuentre abierto a la realizaciépadeaciones el
Mercado de Cotizacion o el Mercado de Cotizacidlaéenado donde
se negocie o cotice el indice de que se trate rgntlel un periodo no
inferior a media hora, inmediatamente anterior abnMnto de
Valoracion correspondiente, se produzca, por ciglqoausa, una
suspension o restriccion de las actividades detaaer que afecte a
valores que comprendan al menos el 20% de la caopogotal del
indice de que se trate, 0 a opciones o contratfstul® sobre el indice
de que se trate en su Mercado de Cotizacién Rekda siempre que
dicha suspension o limitacion impida al Agente déc@o efectuar la
valoracion a precios de mercado del Activo Subyicen el momento
en que ésta se deba realizar.

A los efectos de verificar la existencia efectiva wh Supuesto de
Interrupcién del Mercado, si la cotizacidbn de unanés valores o
activos de los que ponderen en el indice de gtrateese suspende o se
restringe, se procedera a calcular el porcentajdderacidon de dicho
valor o activo en el indice, en el momento inmedianterior a la
suspension o restriccion a su cotizacion, a finddeerminar si el
porcentaje de ponderacion del/los valor/es susgerfdi es lo
suficientemente elevado como para dar lugar a lstesicia de un
Supuesto de Interrupcién del Mercado. Como reglaegs se
entendera que existe un Supuesto de Interrupcioheeado cuando
el porcentaje de ponderacion del/los valor/es sudige/s, en el indice
de que se trate, alcance el 20%.

Respecto de una accién o cesta de accion@sdaolen cualquier dia en
que se encuentre abierto a la realizacion de dpeex el Mercado de
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(©)

(@)

(b)

Cotizacion o el Mercado de Cotizacion Relacionacoiodé se negocie o
cotice el Activo Subyacente de que se trate, yrdaran periodo no
inferior a media hora, inmediatamente anterior abnMnto de

Valoracion correspondiente, se produzca, por ciglgoausa, una
suspension o restriccion de las actividades delcader en la

negociacion de la accion de que se trate, o queteate opciones 0
contratos de futuro sobre la accién de que se, teatesu mercado de
Cotizacién Relacionado, siempre que dicha suspensidimitacion

impida al Agente de Calculo efectuar la valoracenprecios de
mercado del Activo Subyacente en el momento ené&ptie se deba
realizar.

Respecto de activos o cestas de activos de ri§at cuando en
cualquier dia en que se encuentre abierto el MerdadCotizacién o
Mercado de Cotizacién Relacionado donde se negowoigice el activo
de que se trate no se puedan obtener cotizacigaesea por una
suspension o restriccion de las actividades detddkr o por cualquier
otra causa.

Respecto de la cotizacién de una divisa contra otrando en cualquier

dia en que se encuentre abierto el mercado deasligiznde se negocie 0
cotice la divisa de que se trate no se puedan ebieotizaciones de

dicha divisa.

Respecto a precios o de indices de materias prande cestas de
materias primas, publicados en servicios de infordmau organismos
publicos internacionalmente reconocidos, cuanddadicprecios no
estén disponibles.

Valoracién alternativa en caso de Supuestos de Imtepcion del Mercado.

Verificada por el Agente de Céalculo la existencia dn Supuesto de
Interrupcién del Mercado en una fecha tal que, dapmfrecer la valoracion del
Activo Subyacente en una de las Fechas de Valorapi@vistas en las
"Condiciones Finales" correspondientes, el Agenge Ghlculo seguird las
siguientes reglas de valoracion alternativa:

(@)

En el caso de valores indiciados al rendimiel® indices bursatiles o
acciones, se tomard como nueva Fecha de Valoratigiguiente Dia
de Cotizacion en que no exista un Supuesto derupon del
Mercado, salvo que el Supuesto de Interrupcion Miercado
permanezca durante los ocho Dias de Cotizacion diatanente
posteriores a la fecha que se hubiera especifisgddialmente como
Fecha de Valoracion, en cuyo caso, el octavo DiaCdgzacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se repuwando Fecha de
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(b)

Valoracion, independientemente de que en esa feehproduzca o
permanezca el Supuesto de Interrupcion del Merdadaeste caso, el
Agente de Calculo determinard, en el caso en gtrateede un indice,
el valor del indice de que se trate de acuerddaddrmula y método

de célculo de dicho indice que estuviese en vigolagfecha en que
comenzo el Supuesto de Interrupcion del Mercadlizartdo para ello

el precio de cotizacion de los valores que compaendice (0 una
estimacion del mismo, si los valores que componkrindice se

encuentran suspendidos de cotizaciéon) en el Mondnitaloracion en

dicho octavo Dia de Cotizacion. En el caso de quérate de una
accion, el Agente de Calculo determinara su vatotaemisma fecha
mediante la media aritmética entre el Ultimo pred® mercado

disponible y una estimacion del precio que dicladachubiese tenido
en el mercado, en dicho octavo Dia de Cotizaci@,nd haberse
producido el Supuesto de Interrupcion del Merc&shoambos casos, el
Agente de Calculo utilizara las formulas y métodias calculo que

considere mas apropiados para la determinacionvaelr de los

Activos Subyacentes, pero siempre intentando amrse al valor que
hubiera prevalecido de no haberse producido el &ipude

Interrupcién del Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimiedgocestas de indices
bursétiles, la Fecha de Valoracion de cada unosiéntices que no se
encuentren afectados por la interrupcion del mercada la Fecha de
Valoracién originalmente especificada para los msmg se tomara
como Fecha de Valoracion de los indices afectadofagnterrupcion,
el siguiente Dia de Cotizacibn en que no existaSupuesto de
Interrupcion de Mercado para cada uno de ellospsgle el Supuesto
de Interrupcién de mercado permanezca durante dbe ®ias de
Cotizacién inmediatamente posteriores a la fecha g& hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Valorapiéma cada uno de
los indices afectados, en cuyo caso, el octavo deiaCotizacion
inmediatamente posterior a dicha fecha se reputawéno Fecha de
Valoracién del indice de que se trate, independirante de que en esa
fecha se produzca o permanezca el Supuesto deupdeEm del
Mercado. En este caso, el Agente de Célculo daterdiel valor del
indice de que se trate, de acuerdo con la formutettpdo de calculo
de dicho indice que estuviese en vigor en la fecthgue comenzé el
Supuesto de Interrupcién del Mercado, utilizand@ dlo el precio de
cotizacién de los valores que componen el indiaengestimacion del
mismo, si los valores que componen el indice seuesttan
suspendidos de cotizacion) en el Momento de Vaidmaen dicho
octavo Dia de Cotizacion, intentando aproximarséaemedida de lo
posible al valor que hubiera prevalecido de no rsb@roducido el
Supuesto de Interrupcién del Mercado.
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(d)

(e)

(f)

°s

En el caso de los valores indiciados al rerelna de cestas de
acciones, la Fecha de Valoracién de cada acciomqguee encuentre
afectada por la interrupcion del mercado serd Eh&eale Valoracion

originalmente especificada para dichas accione® yomara como

Fecha de Valoracion de las acciones afectadasapimtdrrupcion, el

siguiente Dia de Cotizacibn en que no exista unu&stp de

Interrupcién de Mercado para cada una de ellago sale el Supuesto
de Interrupcion del Mercado permanezca duranteold® Dias de

Cotizacion inmediatamente posteriores a la fecha ge hubiera
especificado inicialmente como Fecha de Valorap#rma cada una de
las acciones afectadas, en cuyo caso, el octavod®i&otizacion

inmediatamente posterior a dicha fecha se reputando Fecha de
Valoracion de la accion de que se trate, indepetetigente de que en
esa fecha se produzca o permanezca el Supuestatedrupcion de

Mercado. En este caso, el Agente de Calculo deterdisu valor en la
misma fecha, mediante la media aritmética entrélteho precio de

mercado disponible y una estimacion del precio digha accién

hubiese tenido en el mercado en dicho octavo Didaafizacién de no

haberse producido el Supuesto de Interrupciéon aetdtlo, intentando
siempre aproximarse, en la medida de lo posiblealalr que hubiera
prevalecido de no haberse producido el Supuestmtderupcion del

Mercado.

En el caso de valores indiciados al rendimietgosalores o cestas de
valores de renta fija, el Agente de Calculo deteand las cotizaciones
de los valores afectados mediante la obtencioradeedia aritmética
de cotizaciones proporcionadas por cinco EntidatkesReferencia,
descartando las cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al rendimielgtainas divisas contra
otras, el Agente de Calculo determinara las catires de las divisas
afectadas mediante la obtencién de la media ardmde cotizaciones
proporcionadas por cinco Entidades de Referenoraingporte y plazo
igual al determinado para la Emision de que se,ti@dscartando las
cotizaciones mas alta y mas baja.

En el caso de valores indiciados al precio @emas primas, el Agente
de Calculo tomard como nueva Fecha de Valoracigigelente dia de
cotizacién en el que no exista un supuesto derueion de Mercado,
salvo que el supuesto de Interrupcion de Mercadma®ezca durante
los ocho dias de cotizacion inmediatamente poséavria la fecha que
se hubiera especificado inicialmente como Fecha/aeracion, en
cuyo caso, el octavo Dia de Cotizacién inmediataengrosterior a
dicha fecha se tomar4 como Fecha de Valoracioepemtientemente
de que en esa fecha se produzca o permanezcapedssy de
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Interrupcion de Mercado. En este caso, el Agent€deulo estimara
el valor de mercado de la materia prima en la Featshd/aloracion
fijada para la determinacion del precio de liquidac

Para los valores indiciados al rendimiento de Agi8ubyacentes, en el caso de
que la determinacion del Precio/Valor Inicial deaitixo Subyacente de que se
trate se hubiese de realizar mediante la obtera®@dia media aritmética de los
valores, niveles o precios, en una serie de Fatm&aloracion inmediatamente
sucesivas y en alguna de ellas se produjese uneSiopde Interrupcion del
Mercado, se tomara como nueva Fecha de Valoradi®gigeiente Dia de
Cotizacién, salvo que esa fecha ya fuese una Faehdaloracion, en cuyo
caso, el periodo comprendido por las Fechas deraém fijadas, a efectos de
obtener el Precio Inicial del Activo Subyacentepsdongara en tantos Dias de
Cotizacion como fuese necesario, a fin de obteherimero de Fechas de
Valoracion inicialmente fijado para la determinacidel Precio/Valor Inicial
del Activo Subyacente de que se trate.

Igualmente, y para dichos valores, en el caso en lgudeterminacién del
Precio/Valor Final del Activo Subyacente se hubidserealizar mediante la
obtencion de la media aritmética de los valoresraxips de dicho Activo
Subyacente en una serie de Fechas de Valoraciéediatamente sucesivas
(Fechas de Valoracion Final) y en alguna de ebagredujese un Supuesto de
Interrupcién de Mercado, se tomard como nueva Featshavaloracion el
siguiente Dia de Cotizacion, salvo que esa fechdugaa una Fecha de
Valoracién, en cuyo caso, el periodo comprendiddamFechas de Valoracion
fijadas, a efectos de obtener el Precio/Valor Fael Activo Subyacente, se
prolongara en tantos Dias de Cotizacion como foeoesario, a fin de obtener
el nimero de Fechas de Valoracién Finales iniciatmefijado para la
determinacion del Precio/Valor Final del Activo $abente, salvo que por la
proximidad de la fecha de amortizacion de la Emisit fuese posible obtener
el nimero de Fechas de Valoracién Final requegda;uyo caso, el Agente de
Célculo procederd a calcular los valores o precimsespondientes en las
Fechas de Valoracién Final originalmente espedfisaindependientemente de
gue en cualquiera de las mismas se hubiese praduaoid Supuesto de
Interrupciéon del Mercado, utilizando la férmula ¥todo de calculo de dichos
precios o valores en vigor en la/s fecha/s en gueredujo el Supuesto de
Interrupcién del Mercado.

Para dichos valores, en el caso en que la detecidimdel Precio/Valor Final
del Activo Subyacente se hubiese de realizar ensaleaFecha de Valoracion
(Fecha de Valoracion Final) y en esa fecha se pesduun Supuesto de
Interrupcién del Mercado, se tomard como nueva &eehValoracion Final el
siguiente Dia de Cotizacion en que no se produacaupuesto de Interrupcion
del Mercado, salvo que, por la proximidad de lehdede vencimiento de la
emision, no fuese posible obtener una nueva FeeNabbracion Final, en cuyo
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caso, el Agente de Calculo, independientementaidesg hubiese producido un
Supuesto de Interrupcion del Mercado, determindréavador del Activo
Subyacente de que se trate en la Fecha de Valorgriél originalmente fijada
para la determinacién del Precio/Valor Final, deeado con lo establecido en
los apartados anteriores.

En aquellos supuestos en que los Precios/Valordslsen determinar mediante
la obtencién de cotizaciones de Entidades de Rufere se seguira el
procedimiento siguiente:

@

Se designaran cinco Entidades de Referencialpamaision de que se
trate.

Si en la fecha en que se deba determinar eld?wdor de que se trate,
dos cualesquiera de las Entidades de Referendmadas se hubieran
fusionado, o cualquiera de ellas se hubiera fusior@n una tercera
entidad y hubiera dejado de existir como tal, o paalquier causa,
cualquiera de las entidades financieras de refereimtlicadas no
proporcionase una cotizacion en la fecha previata pllo, el Agente
de Calculo seleccionara nuevas Entidades de Refaranefectos de
determinar el Precio/Valor de que se trate.

Si en la fecha prevista para ello tnicamentebgeveesen cotizaciones
de tres Entidades de Referencia, el Precio/Valogue se trate se
determinara como la media aritmética de las cdtimes disponibles,
sin descartar la cotizacion mas alta y la mas hajanismo se hara si
Unicamente se obtuviesen cotizaciones de dos Hetdde Referencia.
Si no se obtuviesen cotizaciones de ninguna EntigaReferencia, el
Precio/Valor de que se trate se determinara pégehte de Calculo,
sobre la base de los datos y situacion de mercigéates en la fecha
en que dichas cotizaciones debieran de haberseiddte

DISCONTINUIDAD Y AJUSTES EN ACTIVOS SUBYACENTES
CONSTITUIDOS POR iNDICES BURSATILES

En el supuesto en que cualquier indice utibzammo referencia para la
valoracion de los Activos Subyacentes de la emid@ue se trate no
se haya calculado y/o publicado por sus promotoeesidades o
agencias designadas para ello, en las Fechas derabiah
correspondientes, pero si lo sea por una entidadegusuceda y que
sea aceptable para el Agente de Célculo, o seitugsipor un indice
sucesor que utilice una férmula y método de céaladiéntico o
substancialmente similar a los utilizados paraaétuto del indice de
que se trate, se entendera por indice de referegicitmdice asi
calculado y publicado por dicha entidad sucesordiao indice
sucesor, segun sea el caso.
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Si en cualquier Fecha de Valoracion designaalaoctal para una
emisién o, con anterioridad a la misma, los promesoentidades o
agencias designadas para el calculo del indideattd como referencia
para la valoracion del Activo Subyacente, llevarancabo una
modificacion material en la formula o método deccoldd de dicho
indice, lo modificaran de cualquier otra forma velge (en el
entendido de que se trate de una modificacion édrfaula o método
de célculo distinto a las previstas para el mantemito del indice de
referencia, en el supuesto de cambios en los waloreactivos
integrados en el mismo 0 en otros supuestos egtrewios), 0 si en
cualquier fecha de valoracion las entidades asgmadas dejaran de
calcular y publicar el indice de referencia utiiaay no existiera una
entidad que les sucediera o que fuera aceptabke glaAgente de
Célculo como sucesora, en dichos supuestos, eltAgdm Calculo
calcularéa el correspondiente valor del indice a#itdo, en lugar del
nivel publicado, el nivel de dicho indice en la k@ale Valoracion
designada, segun se determine por el Agente deulGalde
conformidad con la dltima férmula y el método d&et vigente con
anterioridad a la citada modificacién o discontitad y excluyendo, en
consecuencia, los que hubieran dejado desde estdeceotizar en el
mercado al que se refiere dicho indice. En todo tasustitucion de
valores que integren un indice por otros que lostitesyan, no
constituye en si misma un supuesto de alteracidisamntinuidad que
dé lugar a un ajuste, salvo que determine un cammgiterial en la
féormula o método de célculo del indice, tal comti@éndicado en este
mismo apartado.

MODIFICACIONES Y AJUSTES A REALIZAR EN ACTIVOS
SUBYACENTES CONSTITUIDOS POR ACCIONES O CESTAS DE
ACCIONES

Ajustes por sucesos con efectos de dilucién oncentracion del
valor tedrico de Activos Subyacentes constituidoop acciones.

Se considera que pueden tener efectos de dilucidonoentracién del valor
tedrico de las acciones que constituyan el Activby@cente de las emisiones
indiciadas a realizar bajo el programa, los sige®eventos:

divisiones del nominal de las acciones “splits”

reducciones de capital mediante devolucion de agortes a los
accionistas

ampliaciones de capital

cualquier otra circunstancia que tenga efectos daciégh o de
concentracion del valor tedrico de las acciones.
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En caso de que se produzca cualquiera de las isit@ac anteriormente
mencionadas el Agente de Célculo procederd a eajeeh su caso, el nuevo
Precio/Valor Inicial de la forma siguiente:

(@) Ampliaciones de capital

Conforme a la legislacion vigente sobre sociedaaleénimas, y a titulo
meramente enunciativo, existen varios tipos de iaciphes de capital:

ampliaciones de capital por elevacion del valor in@ihrde las acciones

- ampliaciones de capital con emision de nuevas mesi@ la par o con
prima de emision

— ampliaciones de capital liberadas total o parciabmé¢con cargo a reservas)
- ampliaciones por compensacion de créditos
- ampliaciones por conversion de obligaciones eroaesi

Las ampliaciones de capital por elevacion del vdi#mominal de las acciones
no dan lugar a la emisiobn de nuevas acciones yfextaa al valor de las
mismas en el mercado, si dicho aumento se realiegramente con cargo a
reservas o0 a beneficios de la sociedad. En este mashabra lugar a la
realizacion de ajuste alguno por no tener efeabbsesel valor teérico de las
acciones.

Las ampliaciones de capital con emision de nuewafres a la par son

aquellas en las que los suscriptores suscriberoreside nueva emision,
desembolsando Unicamente el valor nominal de lasnas. Las ampliaciones
con prima de emision son aquellas en las que kwiptores desembolsan, por
las nuevas acciones emitidas, el nominal mas unemte emision fijada por el

emisor. Las ampliaciones de capital total o pargggite liberadas y con emisién
de acciones son aquellas en las que se emiten uam@ones pero los

suscriptores no realizan desembolso alguno ponuasas acciones emitidas,
ampliandose el capital integramente contra lagvasele la sociedad, si son
totalmente liberadas, o pagan Unicamente una peatgandose el resto del
importe contra las reservas de libre disposiciéhadsociedad emisora, si son
parcialmente liberadas.

Las ampliaciones por compensacion de créditos stmsen la ampliacion del
capital mediante la emisién de nuevas acciones spre adquiridas por
acreedores de la sociedad a cambio de los créditasstos contra la propia
sociedad.

Las ampliaciones de capital con emision de nueca®res (a la par, con
prima, liberadas, etc.) podran ser realizadas denedcia o sin diferencia de
dividendos. El primer caso ocurre cuando las nuex@sones emitidas no
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reciben los mismos dividendos (no tienen los mism@sechos econdmicos)
que las acciones ya emitidas anteriormente, coguk las nuevas acciones
emitidas cotizaran con un descuento sobre las reegiwiejas en tanto no
queden igualados los derechos econémicos de lasmasison los de las
acciones viejas. Una vez que tengan los mismoglaesese iguala el precio de
cotizacién de las acciones nuevas y las viejasocgéedad puede, sin embargo,
acordar la ampliacion de capital con equiparaciénddzidendos desde el
momento de la emision de las nuevas acciones, @oqué se realiza sin
diferencia de dividendos, cotizando las accionevasien el mercado al mismo
precio que las viejas desde el momento mismo @elsusion a cotizacion.

Dependiendo de los factores anteriormente mencospdds ajustes a realizar
por el Emisor en el Precio Inicial, a peticibn dalente de Calculo, en el
supuesto de ampliaciones de capital, son los sitpse

1.

Ampliaciones de capital totalmente liberadas iy diferencia de
dividendos:

Tanto si la proporcion es de un nimero entero @a@wcada accion
existente, el ajuste a realizar es el siguientemaéiplicara el Precio
Inicial por el cociente “acciones antes de la aagidin/acciones después
de la ampliacion”.

Ampliaciones de capital parcialmente liberademspliaciones a la par y
con prima de emision y emision de obligaciones edibles.

Para todo este tipo de ampliaciones, se realiZasiggiente ajuste: el

Precio Inicial se reducira por el importe del vakdrico de los derechos
de suscripcion preferente. A estos efectos el valmico de los derechos
de suscripcion preferente sera calculado solivada del precio de cierre
de la accion en el Dia Habil anterior a la FechaAfieste (fecha de

efectividad de la ampliacion y que es el Ultimo dfaque cotizan los
derechos de suscripcién) y a las condiciones dsi@midesembolso,

proporcion sobre las acciones existentes, difeaetheidividendos) de las
acciones nuevas. En concreto, el valor tedricaldetcho de suscripcion
preferente se calcula con la formula siguiente:

d= NC(C-E)
N +V
donde:
d= Valor teorico del derecho
N= N° de acciones nuevas emitidas por cada n°® \aabones

antiguas (relacion de canje de la ampliacion)
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V= N° de acciones antiguas necesarias para susblil@cciones
nuevas
C=  Valor tetrico de la accion deducido del balancda afecha

anterior a la ejecucion de la ampliacion (si laietad cotiza en
Bolsa, generalmente, se escoge el valor de cdlizaticierre del
dia anterior a la fecha de ejecucion de la am@igci

E= Importe a desembolsar por cada accion nuevadan(pirecio de
emision)

Hay que hacer constar que no existen derechossdeion preferente,
entre otros, en los siguientes supuestos:

Cuando la ampliacién de capital se lleve a cabdiamte el aumento
de valor de las acciones existentes.

- Cuando la ampliacién se deba a la conversiomldigaciones en
acciones o a la absorcion de otra sociedad deatum ¢ghrocedimiento
de fusion.

— Cuando las nuevas acciones a emitir constitlyarontraprestacion
ofrecida en una OPA, supuesto en que esta exclagidmente el
derecho de suscripcion preferente.

— Cuando se haya excluido el derecho de suscnigméferente en el
acuerdo de ampliacion.

Por otro lado, los derechos de suscripcién prefersurgen en el caso de
emisiones de obligaciones convertibles (siemprelguamision se haya
acordado sin exclusion de los derechos de susgnigmieferente), por lo
que en este caso habrd que proceder igualmentaliaareel ajuste
correspondiente en el Precio Inicial.

Otras ampliaciones de capital. Ampliaciones pompensacion de
créditos, por conversion de obligaciones en acsigngor elevacion del
valor nominal de las acciones.

En el caso de emisidén de nuevas acciones por idmate obligaciones

en acciones y por elevacion del valor nominal dealziones, no procede
realizar ajustes, por cuanto que en el caso deblagaciones convertibles
el ajuste se realiza en el momento de la emisiéagleobligaciones

convertibles y en el caso de elevacién del nhomimahay emision de

nuevas acciones. En las ampliaciones por compémsae créditos se

estara a cada caso concreto.

Reduccion de capital mediante devolucion detapones en efectivo a
los accionistas.
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En este caso se reajustara el Precio Inicial réstérel importe por accién que
la entidad emisora haya devuelto a sus accionistas.

(©) Division del nominal (“splits”).

Se ajustard el Precio Inicial de la forma siguiesg multiplicara el Precio
Inicial por el cociente “acciones antes de la divikacciones después de la
division”.

Cc.2 Ajustes a realizar en supuestos de adquisiciane fusiones vy
absorciones, exclusién de cotizacién e insolvencia.

A efectos de las emisiones indiciadas al rendiroiet® acciones o cestas de
acciones, a realizar bajo el programa de emisi@h,sé considera que se
produce una adquisicion cuando una entidad adqlaie¢mdalidad o realice una
oferta global de adquisicidbn sobre acciones que #edivo Subyacente del
valor de que se trate, (b) se considera que saigeodna fusion o absorcion,
cuando la entidad emisora de las acciones que Aetiwvo Subyacente se
fusione, por cualquiera de los medios reconociaok degislacion que resulte
aplicable, con otra entidad, dando lugar al cagjaationes correspondiente o0 a
la existencia de acciones de la entidad resultta fusion.

Como consecuencia de los eventos mencionados ancead, cabe que a los
titulares de las acciones afectadas se les ofza@ntraprestacion, acciones
nuevas o acciones ya en circulacion, accioneseralim Unicamente dinero.

En los casos en que la adquisicion, fusion o alisorsea efectiva con
anterioridad a la Fecha de Amortizacion de losresldos ajustes a realizar por
el Agente de Calculo en las emisiones indiciadagradimiento de acciones y
cestas de acciones emitidas, seran los siguientes:

(@) Si se ofrecen acciones en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieetactiones, las acciones
afectadas se sustituiran por acciones de la satiszfultante, absorbente o
adquirente sobre la base de la relacion de can@blesida, y el Emisor
realizard los ajustes correspondientes en el Pxéadar Inicial a fin de tener en
cuenta cualquier “pico” que se produzca como caregsgia de la relacion de
canje. Si dicha sustituciéon no fuera posible, p@lquier causa, se procederia a
amortizar los valores anticipadamente, pagandosaineersores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimientéo cdstas la cesta
correspondiente se ajustara a fin de incluir lasvas acciones ofrecidas en
canje y el Emisor, a solicitud del Agente de Cd&cukalizara los ajustes
correspondientes en el numero de acciones de fa gem el correspondiente
Precio/Valor Inicial de la misma, a fin de teneroerenta cualquier “pico” que
se produzca como consecuencia de la relacion ge, caello fuera a juicio del
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Agente de Célculo y del Emisor adecuado, 0, en castrario, se procedera a
eliminar de la cesta de acciones afectadas y &aeal correspondiente ajuste
en el Precio/Valor Inicial de la misma.

(b) Si se ofrece dinero en contraprestacion:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@ctiones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Célculo y si ello fuerableg procedera a sustituir las
Acciones Subyacentes por acciones de la sociedsaftsnte o adquirente y
realizar4 los ajustes correspondientes en el Px&dar Inicial. En caso
contrario se procedera a amortizar los valoregipatlamente, pagando a los
inversores el valor de amortizacidén anticipadaeuesu caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieetacektas de acciones, el
Emisor, a solicitud del Agente de Calculo y si dllera adecuado, procedera a
sustituir las acciones afectadas por acciones deotdedad absorbente o
adquirente, y realizara los ajustes correspondiegrieel Precio/Valor Inicial de
la cesta. En caso contrario, se procedera a elindeda cesta las acciones
afectadas y a realizar el correspondiente ajustel @mecio/Valor Inicial de la
misma.

(c) Si se ofrecen acciones y dinero en contrégeEs:

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieet@ctiones, el Emisor, a
solicitud del Agente de Calculo y si ello fuerablg procedera a sustituir las
acciones afectadas por acciones de la sociedadbabs® o adquirente, con su
misma relacion de canje, y realizara los ajustesespondientes en el nimero
de acciones de la base de célculo de indiciaciéenyel correspondiente
Precio/Valor Inicial, a fin de tener en cuentailoportes percibidos en efectivo
como consecuencia del canje. En caso contraripramederd a amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversdresler de amortizaciéon
anticipada que en su caso resulte.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieetacektas de acciones, el
Emisor, a solicitud del Agente de Calculo y si dllera adecuado, procedera a
sustituir las acciones afectadas por acciones deotaedad absorbente o
adquirente y realizara los ajustes correspondiaartesd nimero de acciones de
la base de calculo de indiciacion y en el corredfmmte Precio Inicial/Valor de
la misma, a fin de tener en cuenta el pago en iefegercibido como
consecuencia del canje. En caso contrario, se geo&e eliminar de la cesta
las acciones afectadas y a realizar el correspotedaguste en el Precio/Valor
Inicial de la misma, a fin de tener en cuenta et®&fo percibido.
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Supuestos de insolvencia.

En el caso en que por cualquier causa se produmdguer procedimiento
concursal que afecte al emisor de acciones que Aetwo Subyacente de
valores indiciados emitidos bajo el Programa deskémj la Entidad Emisora:

- En el caso de que se trate de emisiones indiciablagndimiento de
acciones, podra amortizar anticipadamente los @al@mitidos desde el
momento en que tuviese conocimiento de la situadennsolvencia del
emisor de las acciones que fueren Activo Subyaceetelos valores
emitidos, pagando a sus titulares el Importe de rimaxion Anticipada
que en su caso resulte.

- En el caso de emisiones indiciadas al rendimieatoestas de acciones, la
Entidad Emisora podra eliminar de la cesta lasoaes afectadas y realizar
el correspondiente ajuste en el Precio/Valor lhidéala misma.

Supuestos de exclusion definitiva de cotizacion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimiertaationes, se procedera a
amortizar los valores anticipadamente, pagandosaineersores el valor de
amortizacién anticipada que en su caso resultest@seefectos, la nueva Fecha
de Amortizacién sera una fecha que estara complemdlitre la fecha en que se
anuncie la exclusién definitiva de cotizacién dalov afectado y la fecha de
efectividad de la exclusion.

En el caso de emisiones indiciadas al rendimieetacektas de acciones, se
procederd a eliminar de la cesta las acciones agfasty a realizar el
correspondiente ajuste en el Precio/Valor Inicella misma, ya sea tomando
como precio de mercado el precio de las accionestaafas al cierre del
Mercado de Cotizacion en una fecha comprendid& démtiecha del anuncio de
la exclusion de cotizacion y la fecha de efectigidie la misma, o el precio
ofrecido en una OPA de exclusién, segun sea el caso

* * *

Los ajustes se realizaran por el Agente de Catbeilla emision de que se trate.

En todos los casos contemplados anteriormenteageellos en que se ofrezcan
varias alternativas a los titulares de los Actidisbyacentes afectados, el
Agente de Calculo elegira la opcion que, a suguisea mas ventajosa para los
titulares de los valores emitidos, indicando al &mia forma de proceder con

la emisién de que se trate.

Los ajustes que se realicen seran efectivos dadélecha de Ajuste, que serd el
dia en que tenga efectos la operacion societagh evento que dé lugar al
ajuste, o una fecha anterior en los supuestos enlgm ajustes vengan
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4.7.4

motivados por supuestos de insolvencia o excludénotizacion de valores o
activos que constituyan Activos Subyacentes.

En el supuesto en que el Emisor o suscriptor, pacascimiento de cualquiera
de los eventos indicados en el apartado C.2 antafiecida amortizar los
valores anticipadamente, pagando a los inversdresler de amortizacién
anticipada que en su caso resulte, el Agente dauldaeterminaré dicho valor
de amortizacion anticipada, conforme a la valoragide resulte de aplicar a los
valores afectados los métodos de valoracion hdbiarde utilizados en el
mercado para ese tipo de productos y utilizandoocpracios de los Activos
Subyacentes afectados las cotizaciones disponitdascercanas a la Fecha de
Amortizacion de los valores afectados.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion ddoves de Deuda Subordinada
precisara la autorizacion previa del Banco de Espgien ningln caso podra
tener lugar antes de transcurridos cinco afios dasdlecha de Desembolso de
los valores, incluso en aquellos supuestos en gha decha no coincida con la
fecha de emisién de dichos valores.

Agente de Calculo.

En las emisiones a realizar al amparo del FolleaseBse podra designar un
Agente de Calculo, que serd una entidad financearaa sociedad de valores,
que podra ser filial de Banco Sabadell, la cuabdgefiara, como minimo, las
funciones que a continuacion se detallan medianferha del correspondiente
contrato de Agencia de Célculo.

En las "Condiciones Finales" se especificara latidad del Agente de Célculo,
su domicilio social o el domicilio relevante a lesectos del contrato de
Agencia de Calculo.

El Agente de Célculo asumird las funciones cornedgmtes al célculo,
determinacion y valoracion de los derechos econdsnigie correspondan a los
titulares de los valores de la emision de que ae,ty de los precios, tipos o
cotizaciones de los Activos Subyacentes en lasegpondientes Fechas de
Valoracion, de conformidad con los términos y coruties de cada emision y
los generales contenidos en el Folleto Base. Maralé\gente de Calculo:

a) Calculard o determinara los tipos de interés;ips o valoraciones de
los Activos Subyacentes en cada Fecha de Valorariogque éstos se
deban calcular o determinar, conforme a lo estalde®n las
"Condiciones Finales".

b) Determinara el rendimiento de los valores quéadaplicacion de las
férmulas de liquidacion previstas resulten en socan las fechas de
pago de intereses o de amortizacion correspondiente
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C) Determinara los tipos de interés, precios oraagiones de los Activos
Subyacentes aplicables en caso de discontinuideaelrripcion del
mercado, defecto de publicacion de indices o psed@referencia, y
los ajustes y valoraciones a realizar de acuerddacestablecido en el
Folleto Base y en las "Condiciones Finales" cowadentes.

El Agente de Célculo actuar4 siempre como expertegendiente y sus
calculos y determinaciones seran vinculantes, tpata Banco Sabadell como
para los tenedores de los valores de la emision.

No obstante, si en el célculo por él efectuadoetecthse error u omision, el
Agente de Calculo lo subsanara en el plazo maxiencirtto dias habiles desde
gue dicho error u omision fuese conocido.

Ni Banco Sabadell ni los inversores en los valdeeta emision de que se trate
podran presentar reclamacion o queja alguna ceh#h@ente de Calculo en el
caso de que las sociedades propietarias de losefydd las sociedades que
publican las valoraciones o cotizaciones de losv@tque constituyen el
Activo Subyacente de los valores de la emision,atamalgun error, omisién o
afirmacion incorrecta en lo que afecte al célculanyncio del valor de dicho
Activo Subyacente.

La Entidad Emisora se reservara el derecho a wustit Agente de Calculo
cuando lo considere oportuno.

En el caso de que el Agente de Calculo renunciaset@ar o no pudiera
calcular el valor de revalorizacion, Banco Sabadsllsu condicion de Emisor
nombrara una nueva entidad Agente de Calculo emplazp no superior a
quince dias habiles, desde la notificacion de reiaudel anterior Agente de
Célculo, comunicandose el nombramiento a la CNMW. tBdo caso, la
renuncia o sustitucion del Agente de Calculo n@& sfectiva sino hasta la
aceptacidn de la designacion y entrada en vigdasiéunciones de una nueva
entidad Agente de Célculo sustituta y a que dgil@unstancia hubiere sido
objeto de comunicacién, como hecho relevante, @NMV y al organismo
rector del mercado secundario que corresponda.

La Entidad Emisora advertira a los titulares devi@®res, con al menos cinco
dias habiles de antelacién, de cualquier sustitugide cualquier cambio que
afecte al Agente de Calculo.

El Agente de Calculo actuara exclusivamente comentg de la Entidad
Emisora y no asumira ninguna obligacion de agenci@presentacion con
respecto a los titulares de los valores.
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4.8

Precio de amortizacion y disposiciones relativas akncimiento de los valores.

Los datos relativos a la amortizacion de los valate las emisiones que se realicen al
amparo del Folleto Base, serdn especificados coenvemente en las "Condiciones
Finales" de acuerdo con las siguientes reglas gkaser

48.1

482

Precio de amortizacion

Los valores se amortizardn a la par o por un inepsdperiorsegin se
establezca en el acuerdo de emisién y segun seifegpe en las "Condiciones
Finales". El importe de amortizacidon que en su casestablezca se sujetara a
los minimos exigidos por la legislacion que resaftécable en funcién del pais
de emision y del mercado de cotizacion de los mésmo

Las emisiones de los valores emitidos realizadasnplaro del presente Folleto
Base no pueden generar rendimientos negativosspareersor, a excepcion de
lo indicado en el Anexo Il y Anexo Il para la Deu@ubordinada Especial y
los Bonos y Obligaciones Estructurados respectinégne

Fecha y modalidades de amortizacion

En la Fecha de Reembolso, el Agente de Pagos mn@cedabonar el importe
correspondiente en la cuenta del suscriptor.

Las fechas y procedimientos de amortizacion apksala las emisiones de
valores al amparo del Folleto Base se estableegrdes "Condiciones Finales",
con sujecion a las siguientes reglas generales:

Los valores seran amortizados a su vencimientonarvaz o anticipadamente
mediante la reduccién del nominal de los valoresuydevolucion a los
inversores en la fecha que especificamente sendeteren las "Condiciones
Finales" de la emision particular. En ningun casta é&cha de vencimiento sera
inferior a un afo ni superior a 50 afios.

En el supuesto de que el acuerdo de emisidén cotdgetapposibilidad de
amortizacién anticipada de los valores por la EdticEmisora o por los
inversores, la misma se realizard de acuerdo swsidaientes reglas:

(@) Amortizacion Anticipada por el Emisor (Call)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizadinticipada por el
Emisor en las "Condiciones Finales", éste podrayigr notificacion
pertinente con un plazo de preaviso de al menas dies habiles a la
Fecha de Amortizacion opcional del Emisor, salve tas "Condiciones
Finales" dispongan un plazo de preaviso distintnpréizar todos los
valores de la emisién (a no ser que en las "Comks Finales" se
especifique la posibilidad de amortizacion parcit)que se trate por el
importe que se determine ("Precio de Amortizacioyd)sea esta facultad
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(b)
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ejercitable en cualquier momento durante la vidaala emision, ya lo
sea en una o varias fechas determinadas, a predieetcado 0 a uno o
varios precios determinados en las condicionesmusi@, todo ello en
los términos y condiciones, y hasta los limiteseedjgados en las
"Condiciones Finales".

La notificacion a la que se refiere el parrafo aatese dirigira a la

CNMV, al Agente de Pagos, a la Sociedad Rectora mleicado

secundario donde estén admitidos a cotizacion ddsres, a la entidad
encargada del registro de los valores y a losatitsl de los mismos, a
estos Ultimos exclusivamente a criterio del Emigode acuerdo con la
legislacién vigente, mediante la publicacion darespondiente anuncio
en los Boletines Oficiales de Cotizacién de los aados secundarios
donde coticen los valores, o en un periddico desiih nacional o en los
tablones de anuncios de la red de oficinas del d&mig debera ser
firmada por un apoderado de la Entidad Emisoraf@tultades bastantes.

Las notificaciones deberan especificar los sigeeektremos:
() identificacion de la emisién sujeta a amortizacion,
(i) importe nominal global a amortizar,

(i) la fecha de efecto de la Amortizacion Anticipadae gera un dia
habil a los efectos del mercado de negociacionodevéalores y
debera ser posterior en al menos diez dias habillesfecha de
emisién de la notificacion, y

(v) el Precio de Amortizacion.

(v) el importe correspondiente al cupén corridothda fecha de la
amortizacién anticipada.

La notificacién serd irrevocable, y obligara al Eanien los términos en
ella contenidos.

Amortizacion Anticipada del Suscriptor (Put)

Cuando se establezca la posibilidad de Amortizaginticipada por el

Suscriptor en las "Condiciones Finales", el Emismberd, ante el
ejercicio de la opcion del tenedor del activo, dimar en la(s) fecha(s)
especificada(s) en las "Condiciones Finales" coa(@)|"Fecha(s) de
Amortizacion Anticipada por el Suscriptor”, que pder una(s) fecha(s)
determinada(s) o cualquier momento durante la el emision. Para el
ejercicio de esta opcion, el tenedor de los actidebera, previa
notificacion pertinente con al menos diez dias |balde antelacion a la
fecha de amortizacién opcional para el inversopoditar ante el Emisor
un escrito de notificacibn de amortizacién antidgpasegun el modelo
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disponible en cualquier entidad Agente de Pagastidagl encargada del
Registro, segun sea el caso.

Reglas aplicables a ambos supuestos

Los términos y condiciones para el ejercicio de fasultades de
amortizacién anticipada que, en su caso, se estalnieen determinadas
emisiones, se especificaran en las "Condicionesldsh correspondientes
a las mismas.

Sin perjuicio de lo anterior, la amortizacion deloves de Deuda

Subordinada precisara la autorizacion previa deicBade Espafia, y en
ningun caso podra tener lugar antes de transcerdo@o afios, desde la
Fecha de Desembolso de los valores, incluso erllagjsepuestos en que
dicha fecha no coincida con la fecha de emisiodict®s valores.

Por lo que se refiere a la amortizacion anticipdel&édulas Hipotecarias,
de acuerdo con lo establecido en el articulo 5&Rdal Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, por el que se desarrollan detedménaspectos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercaigmtétario, el
volumen de dichos valores emitidos por la Entidadho vencidos, no
podré superar el 90% de una base de computo forp@da suma de los
capitales no amortizados de todos los créditosdianios de la cartera de
la Entidad aptos para servir de cobertura.

En el caso de superar el limite, y sin perjuiciolaleue pueda haberse
establecido en el acuerdo de emisién, la Entidadda podra proceder a
la amortizacion de Cédulas Hipotecarias hasta pbite excedido de
acuerdo con lo que determina el articulo 60 del Reareto 685/1982, de
17 de marzo, por el que se desarrollan determinasjpsctos de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion del Mercagoteétario. De
optarse por la amortizacion de las Cédulas Hipagsasta se realizara
en la forma prevista en la ley abonandose el irepmtrespondiente a los
tenedores de las cédulas.

En el supuesto de producirse amortizaciones de |I&eddipotecarias

éstas se anunciaran a la CNMV, a la Sociedad Reael mercado

secundario donde estén admitidas a cotizacién asres, a la entidad
encargada del registro de los valores y a losatisl de los mismos, a
estos Ultimos, exclusivamente a criterio del Emigate acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacion defrespondiente anuncio
en los Boletines Oficiales de Cotizacion de los aados secundarios
donde coticen los valores, o en un periédico des@h nacional o en los
tablones de anuncios de la red de oficinas del &mis

Las condiciones aplicables para la amortizaciénlade Obligaciones
Subordinadas Especiales y los Bonos y Obligacidfstsucturadosse
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4.9

recogen en el Anexo Il y Anexo lll, respectivamemtel presente Folleto
Base.

Indicacion del rendimiento y método de calculo
Interés efectivo previsto para el suscriptor

El interés efectivo previsto para el suscriptorodela emision se especificard en las
"Condiciones Finales" de la correspondiente emjsiésera el que resulte de aplicar las
condiciones particulares de dicha emision.

Para todas las emisiones que se realicen al andeareolleto Base, la tasa interna de
rentabilidad para el suscriptor se calculara meeinsiguiente férmula:

R=2 NE
= )

(1 N rj(&m
100

P,= Precio de Emisién del valor

donde:

F; = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo deda del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR

d = Numero de dias transcurridos entre la fechainigio del devengo del
correspondiente cupon y su fecha de pago

n = Numero de flujos de la emision

Base = Base para el célculo de intereses aplicbtenformidad con lo que resulta de
las "Condiciones Finales".

Interés efectivo previsto para el Emisor

A la fecha de registro del Folleto Base, no sedmntretado los tipos de interés o las
rentabilidades ofrecidas para cada emision, ntdsses asociados a las mismas, por lo
que el Tipo de Interés Efectivo para el Emisor egpondiente a cada emision sera
especificado convenientemente en las "Condiciomeads" que se depositaran en la
CNMYV, para cada una de las emisiones al amparballglto Base.

El método de célculo del interés efectivo neto faaiEntidad Emisora es el de la Tasa
Interna de Retorno (TIR) que iguala el flujo deresps netos con el flujo de pagos. El
flujo de ingresos netos responde al precio de émisbrrespondiente, minorado en el
importe de los gastos de la emision (tasas CNMMfcatlws secundarios, publicidad,

comisiones de colocacién, etc), detallados para @dision en las "Condiciones

Finales". El calculo de la TIR se realizara utitida la siguiente expresion:
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n F.
P-G= Z—’d donde:

=1 1+L {@j

100

P, = Precio de Emision del valor
G = Gastos de Emision
F = Flujos de cobros y pagos brutos a lo largo deda del valor
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR
d = Numero de dias transcurridos entre la fecha deoirdel devengo del

correspondiente cupon y su fecha de pago
n = Numero de flujos de la Emision

Base = Base para el célculo de intereses aplicable deoomidad con lo que
resulta de las "Condiciones Finales"

4.10 Representacion de los tenedores de los valores.

En las emisiones de Bonos y Obligaciones, Simpl&ubordinadas y Obligaciones
Subordinadas Especiales y Bonos y Obligacionesuéistados, se procedera a la
constitucion del Sindicato de Obligacionistas o iB@s, de conformidad con lo
establecido en el Real Decreto Legislativo 156491 9@ 22 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedademimas, a medida que vayan
practicandose las anotaciones, que se regira gajeénte reglamento:

MODELO DE REGLAMENTO DEL SINDICATO DE OBLIGACIONIST ~AS
(BONISTAS)

Articulo 1. Con la denominacion "SINDICATO DE OBLIGACIONISTAS
(BONISTAS) DE LA f° de la Emisioh___ EMISION DE OBLIGACIONES
(BONOS)  &fo de la Emision__ DE BANCO DE SABADELL, S.A.", queda
constituida una Asociacién, con personalidad joddbdropia, que tiene por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los tisutBrébligaciones (Bonos) emitidas por
Banco Sabadell.

Articulo 2. El Sindicato durara mientras subsistan las(-ofridas(-os) Obligaciones
(Bonos), extinguiéndose de pleno derecho una vearteados y reembolsados los
titulos.
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Articulo 3. El domicilio del Sindicato se fija en Sabadela®l Sant Roc, nimero 20.
Articulo 4. El gobierno del Sindicato corresponde:

a) A la Asamblea General de Obligacionistas (Basjst

b) Al Comisario.

El 6érgano supremo de representacion del Sindicat®@hligacionistas (Bonistas) es la
Asamblea General de Obligacionistas (Bonistas).

La Asamblea de Obligacionistas (Bonistas) podrédacda creacion de una Secretaria a
los efectos de certificar los acuerdos de la misma.

Articulo 5. ElI Comisario sera el Presidente del Sindicato Hig@cionistas (Bonistas),

y ademéas de las competencias que le atribuya lanlea General, tendra la
representacion legal del Sindicato y podré ejertdtm acciones que a éste correspondan
y las que considere oportunas para la defensaajgnparticular de los titulares de las (-
0s) Obligaciones (Bonos). En todo caso, el Conussaia el Organo de relacion entre la
Entidad Emisora y el Sindicato, y como tal, podsésta con voz y sin voto, a las
deliberaciones de la Junta General de la Entidaddta) informar a ésta de los acuerdos
del Sindicato y requerir de la misma los informas g su juicio o al de la Asamblea de
Obligacionistas (Bonistas), interesen a éstos.

El Comisario podré conferir poderes a favor deeters personas para que ejerciten total
o parcialmente las facultades que le atribuyerelayt el presente Reglamento.

Articulo 6. La Asamblea General, debidamente convocada pBresidente o por el
Consejo de Administracién de la Entidad Emisordaa dacultada para acordar lo
necesario a la mejor defensa de los legitimosdsésr de los Obligacionistas (Bonistas),
destituir y nombrar Comisario 0 Presidente y Saci®t en su caso, ejercer, cuando
proceda, las acciones judiciales correspondientgggbar los gastos ocasionados por la
defensa de los intereses comunes.

Articulo 7. Los acuerdos adoptados por la Asamblea con asstede los
Obligacionistas (Bonistas) que representen dosen&sc partes de los Bonos en
circulacion, tomados por la mayoria absoluta deakistentes, vincularan a todos los
Obligacionistas (Bonistas), incluso a los no asist®0 disidentes.

Cuando no se lograse la asistencia de las dosrdasrpartes de los Obligacionistas
(Bonistas) de las(-0s) Obligaciones (Bonos) enutaaon, podra ser convocada

nuevamente la Asamblea un mes después de su prigemadn, pudiendo entonces

tomarse los acuerdos por mayoria absoluta de isteates. Estos acuerdos vincularan a
los Obligacionistas (Bonistas) en la misma forntaldecida en el parrafo anterior.

Los acuerdos de la Asamblea podran ser impugnadls enismos casos que establece
el articulo 115 y siguientes de la Ley de Sociega@i@nimas.
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Articulo 8. Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X degente Ley de Sociedades
Andnimas en todo lo relativo a la convocatoria, petancia, y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9. En todo lo no previsto en el presente Reglamesi® de aplicacion el Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas de 2ficikembre de 1989, aprobado por
el Real Decreto 1564/1989.

Aunque para las Cédulas Hipotecarias no es legaémehbligatorio, cuando asi se

acuerde en la emision y se difunda a través dédaadiciones Finales" de ésta, se
constituird un sindicato de titulares de cédulasedida que éstos vayan recibiendo los
valores.

Las reglas aplicables a este sindicato son ladlatida anteriormente que serén de
aplicacion, en caso de gque se constituya un sitoadipara cada una de las emisiones.

El nombramiento de Comisario se determinara ern'dasdiciones Finales" de cada
emision.

Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en vid de las cuales se emiten los
valores.

El Folleto Base se formaliza con objeto de estalblan Programa de Oferta de Valores
no Participativos 2007, para la emision de Céddigstecarias, Bonos y Obligaciones
Simples y Subordinadas y Obligaciones Subordina@apeciales y Bonos y
Obligaciones Estructurados.

Las resoluciones y acuerdos por los que se pradextablecimiento de un Programa de
Oferta de Valores no Participativos 2007 cuya wigeeonsta en certificacion remitida a
la CNMV, son los que se enuncian a continuacion:

— Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fechae2abdil de 2006.

— Acuerdo del Consejo de Administracion, en su rauré fecha 25 de enero de
2007, que al amparo de la autorizacion concedida lpoJunta General de
Accionistas decide poner en circulacion un nuevigRma de Oferta de Valores
No Participativos 2007 por un importe nominal maxide 10.000.000.000 euros.

En su caso, se solicitard al Banco de Espafa lawainlidad como recursos propios de
las emisiones de Obligaciones o Bonos Subordingd@bligaciones Subordinadas
Especiales a realizar al amparo del Folleto Baae Pada emisién de Obligaciones o
Bonos Subordinados y Obligaciones Subordinadascizdps se remitirdn al Banco de
Espaiia las condiciones particulares siguiendo ghmiformato deAnexo 1del Folleto
Base. En todo caso, ni la autorizacion por el Baweo Espafia ni el citado
pronunciamiento positivo sobre su consideracion ccamcursos propios implican
recomendacién alguna respecto de la suscripciddgaisicion de los valores que se
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4.13
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vayan a emitir o que puedan emitirse en un futarosobre la rentabilidad de los
mismos, ni sobre la solvencia de la entidad Emisora

Fecha de emision

En las "Condiciones Finales" de la emision se éxteban las fechas previstas de
emision de los valores.

Restricciones a la libre transmisibilidad de los vilares

Segun la legislacion vigente, no existen restrieesoparticulares, ni de caracter general a
la libre transmisibilidad de los valores que setemiSin embargo, para las emisiones de
Obligaciones y Bonos Subordinados, no podran squiados posteriormente, por la
propia Sociedad Emisora, por entidades del grupsatmlable o por otras entidades o
personas con apoyo financiero de la Sociedad Emsatel grupo consolidable. Dicha
limitacion también se aplicard al supuesto de fus€én de Obligaciones y Bonos
Subordinados por tales entidades o personas, deragodad con lo establecido en el
articulo 22.3.d) del Real Decreto 1343/1992, de Galiembre.

Para el caso de emisiones de Cédulas Hipotecadasisten restricciones particulares a
la libre circulacion de estos valores, amparadadgbey 2/1981, de 25 de marzo y el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el guiesarrollan determinados aspectos
de la Ley 2/1981, pudiendo ser transmitidos siresiead de intervencion de fedatario
publico segun lo dispuesto en el articulo 80 dedda Real Decreto 685/1982. De
conformidad con el articulo 82 del Real Decreto /6882, el volumen de titulos
hipotecarios propios que el Emisor podra teneragteia, sin limitacion de permanencia,
no podra sobrepasar el 5% del total emitido.

Fiscalidad de los valores
Informacion sobre los impuestos sobre la rentanieles en origen

A las emisiones realizadas al amparo del FolletseBas sera de aplicacion el régimen
fiscal general vigente en cada momento para lasiengis de valores en Espafa. A
continuacion se expone el régimen fiscal vigenteeemomento de verificacion del

Folleto Base sobre la base de una descripcion gedel régimen establecido por la
legislacion espafiola en vigor, sin perjuicio de tegimenes tributarios forales de
Concierto y Convenio econémico en vigor, respentate, en los territorios histdoricos
del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navaraauellos otros, excepcionales que
pudieran ser aplicables por las caracteristicascéfsgas del inversor.

En particular, la normativa aplicable vendra estaibla en la Ley 35/2006, de 28 de
noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Rassbisicas (en lo sucesivo IRPF) y
su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 17@8/d6é 30 de julio, el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que saeaa el texto refundido de la Ley del
Impuesto sobre la Renta de no Residentes y su iRegta, aprobado por el Real
Decreto 1776/2004, de 30 de julio, el Real Dectatgislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el texto refundido de ladadyimpuesto sobre Sociedades, y su
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Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1777/2(930 de julio, la Ley 19/1991, de

6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio, lg P8/1987 de 18 de diciembre, del

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones y su Reglajaprobado por el Real Decreto
1629/1991 de 8 de noviembre, y todo ello sin peigude los cambios que puedan
producirse en la normativa aplicable a lo largop#eiodo de duracion de las emisiones
realizadas al amparo del presente Folleto Base.

Asimismo, debera tenerse en cuenta la Disposictinidnal segunda de la Ley 13/1985
(introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio, molrégimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transaccionegadexaizas con el exterior y sobre
determinadas medidas de prevencion del blanquecagiales) de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de mfwion de los intermediarios
financieros y el Real Decreto 1778/2004, de 30utie,jpor el que se establecen las
obligaciones de informaciéon respecto de las ppeiones preferentes y otros
instrumentos de deuda y de determinadas rentasidésepor personas fisicas residentes
en la Union Europea, ademas de la aclaracion quedhiaado la Direccion General de
Tributos acerca de su interpretacién en la Congleltd de febrero de 2005.

En cualquier caso, es recomendable que los inwsoteresados en la adquisicion de
los valores objeto de la Oferta consulten con fg@dos o asesores fiscales, quienes
les podran prestar un asesoramiento personalizatio vésta de sus circunstancias
particulares.

4.14.1 Inversores personas fisicas o juridicas residédisteedes en Espafa

En el supuesto de que los tenedores sean pergsicas b juridicas residentes a
efectos fiscales en Espafia, la tributacion por rezsdimientos producidos
vendra determinada por la Ley 35/2006, de 28 ddendwe, del Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas, y poratRereto Legislativo 4/2004,
de 5 de marzo, por el que se aprueba el textodefarde la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, asi como sus reglamentos dedllesaaprobados por el
Real Decreto 1775/2004, de 30 de julio y el RealrB® 1777/2004, de 30 de
julio, respectivamente.

En particular, por lo que respecta al Impuesto esdédrRenta de las Personas
Fisicas, el importe de los cupones y/o la diferercitre el valor de suscripcion
0 adquisicion del activo y su valor de transmisgmeembolso tendran la

consideracion de rendimiento del capital mobiliario

Asimismo, de acuerdo con lo establecido en el dai@2 y siguientes del

Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las g deisicas, aprobado por
el Real Decreto 1775/2004 de 30 de julio, y elcalti 58 y siguientes del

Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, apropadel Real Decreto

1777/2004 de 30 de julio, los rendimientos del tehpnobiliario obtenidos de

estos valores quedaran sujetos a retencién a oaratifpal del 18% (o del tipo

vigente en cada momento).
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4.14.2

Por consiguiente los pagos de cupones y/o la dideeentre el valor de

suscripcién o adquisicion del titulo y su valor ansmision o reembolso
debera ser sometida a retencion al tipo vigenteagla momento, actualmente
un 18%, por parte de la entidad emisora o la estiti@nciera encargada de la
operacion o, en su caso, por el fedatario publice @bligatoriamente

intervenga en la operacion.

Excepcion a la obligacion de retener para sujetssvps del Impuesto sobre
Sociedades

No obstante el régimen general expuesto en logfpéranteriores, el articulo
59 del Reglamento del Impuesto de Sociedades,lestalpara las emisiones
posteriores al 1 de enero de 1999, la exenciénetdngion para las rentas
obtenidas por personas juridicas residentes enfiBsgaiando procedan de
activos financieros que cumplan las condiciones ed¢éar representados
mediante anotaciones en cuenta y estar negociadaa enercado secundario
oficial de valores espafiol. Asimismo, tampoco seostrardn sujetas a
retencion las rentas derivadas de valores negaialan mercado organizado
de la OCDE distinto de Espafia.

Excepcion a la obligacion de retener para persfisiaas

Por otra parte, el articulo 73 del Reglamento uigluesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, establece la exencion de retepai@ las rentas obtenidas
por personas fisicas residentes en Espafa derivdgla® transmision o
reembolso de activos financieros con rendimientaieixo, siempre que estén
representados mediante anotaciones en cuenta ggeei@n en un mercado
secundario oficial de valores espariol.

No obstante, quedara sujeta a retencion la pait@rdeio que equivalga al

cupoén corrido en las transmisiones de activos edelets dentro de los treinta
dias inmediatamente anteriores al vencimiento dgbre, cuando el adquirente
sea una persona o entidad no residente en tesr#gepainol o sea sujeto pasivo
del Impuesto sobre Sociedades, y los rendimientpBcéos derivados de los

valores transmitidos estén exceptuados de la aidigade retener en relacion
con el adquirente (articulo 73.3 f) del Reglameadeblmpuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas).

Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas residentes en Espafia queeeatguwialores a emitir al
amparo de este Programa que estén obligadas antareseclaracion por el
Impuesto sobre el Patrimonio, deberan declaravdtiwes que posean al 31 de
diciembre de cada afio por su valor de cotizaciodiongel cuarto trimestre o
por el nominal, mas las primas de amortizaciéremimlso, segun proceda.

Las personas juridicas no estan sujetas al Impgebte el Patrimonio.
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4.14.3

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

De acuerdo con lo establecido en la Ley 29/1981, Iodguesto sobre

Sucesiones y Donaciones, las adquisiciones a tltdmtivo por personas
fisicas estaran sujetas al ISD en los términosigios/por la normativa de este
impuesto. Algunas Comunidades Autdbnomas han regutadmas especiales
que prevén determinadas exenciones o reducciones sgran aplicables
exclusivamente a los residentes en dichos teo&pmor lo que deberdn ser
consultadas, segun su aplicacion.

Inversores no residentes en Espafia

En el supuesto de que los tenedores sean persisiess fo juridicas no

residentes en Espafia, la tributacion por los isesreproducidos vendra
determinada por el Real Decreto Legislativo 5/2@®15 de marzo, por el que
se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuestbre la Renta de no
residentes, asi como por su Reglamento aprobadelgeeal Decreto 1776/

2004 de 30 de julio, sin perjuicio de lo dispuestdos Convenios para evitar la
Doble Imposicién en el caso de que éstos resujtiicaales.

Como consecuencia de la consulta vinculante de itec&0on General de
Tributos de fecha 9 de febrero de 2005, la Admiacsdn Tributaria ha
confirmado que los pagos de intereses asi commefamientos derivados de
la transmision y amortizacion de estos activosrabts por personas fisicas o
entidades que no tengan la condicion de residemtéssparia a efectos fiscales
estaran exentos de tributacion por el ImpuestoesigbRenta de No Residentes
en los términos establecidos para los rendimiedrdvados de la Deuda
Pdblica. En consecuencia, el rendimiento obtenido estara sometido a
retencion a cuenta del citado Impuesto.

Esta exencidn no sera de aplicacion en el casauedog citados rendimientos
se obtengan a través de los paises o territoridc@ados reglamentariamente
como paraisos fiscales de acuerdo con lo previstoele Real Decreto
1080/1991, de 5 de julio. En tal caso, el rendinoebtenido estar4 sometido a
tributacion por el Impuesto sobre la Renta de Ncsiddmtes y a su
correspondiente retencion al tipo del 18% que depeacticar el Emisor.

La exencion tampoco sera de aplicacion en el casgud el contribuyente no
residente opere a través de un establecimientogmemmte situado en territorio
espafiol. En tal caso, el Emisor estara obligad@etipar una retencion al tipo
del 18% sobre el rendimiento salvo que resulte glcaion la excepcion
prevista para los activos financieros que cumpbs dondiciones de estar
representados mediante anotaciones en cuentarynegtaciados en un mercado
secundario oficial de valores espairiol.

A los efectos de aplicar la exencion para los merelitos obtenidos por
inversores no residentes en Espafia y que no opardmvés de un
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establecimiento permanente situado en territorpa®sl, sera preciso cumplir
con determinadas obligaciones de informacion kelatia la identidad de los
titulares de los valores de acuerdo con lo prewstcel articulo 12 del Real
Decreto 2281/1998, de 23 de octubre modificado pbrReal Decreto
1778/2004, de 30 de julio.

Asi, el Emisor deberda suministrar a la Administbaci Tributaria una
declaracion en la que se especificara la siguierfidemacion respecto de los
valores:

a) Identidad y pais de residencia del perceptorlode rendimientos
generados. Cuando los rendimientos se percibancpenta de un
tercero, también se facilitara su identidad y peisesidencia.

b) Importe de los rendimientos percibidos en cad@go.
c) Identificacién de los valores.

A efectos de elaborar la mencionada declaracidanesor debera obtener, con
ocasion de cada pago de rendimientos, y conservdisgosicion de la

Administracion Tributaria durante el periodo de gorgpcion de las

obligaciones tributarias, la siguiente documentagistificativa de la identidad

y residencia de cada titular de los valores:

a) Cuando el titular no residente actle por cupritpia y sea un banco
central, otra institucion de derecho publico o umgaaismo
internacional, un banco o entidad de crédito o emtédad financiera,
incluidas instituciones de inversion colectiva, doa de pensiones o
entidades de seguros, residentes en algiun pass @EDE o en algun
pais con el que Esparfia tenga suscrito un convemiogqyitar la doble
imposicion, y sometidos a un régimen especificosdpervision o
registro administrativo, la entidad en cuestiénadéleertificar su razon
social y residencia fiscal en la forma previstaekanexo | de la Orden
de 16 de septiembre de 1991.

b) Cuando se trate de operaciones intermediadasalgomna de las
entidades sefialadas en el parrafo precedente titacren cuestion
deberd, de acuerdo con lo que conste en sus pragissros, certificar
el nombre y residencia fiscal de cada titular devalores, en la forma
prevista en el anexo Il de la Orden de 16 de saptie de 1991.

c) Cuando se trate de operaciones canalizadaséstde una entidad de
compensacion y depdsito de valores reconocidacs e$ectos por la
normativa espafola o por la de otro pais miembrdad®CDE, la
entidad en cuestion debera, de acuerdo con loapnstecen sus propios
registros, certificar el nombre y residencia fisdalcada titular de los
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valores, en la forma prevista en el anexo Il deOtden de 16 de
septiembre de 1991.

d) En los demas casos, la residencia, se acreditaediante la
presentacion del certificado de residencia expedatdas autoridades
fiscales del Estado de residencia del titular. £strtificados tendran
un plazo de validez de un afio, contado a partitadéecha de su
expedicion.

El incumplimiento de las mencionadas obligacionesrdormacion supondra
que el Emisor practique una retencion del 18%.

Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenias gaitar la doble Imposicion
suscritos por Espafa, estan sujetas al IP conteageneral las personas fisicas
gue no tengan su residencia habitual en terrigspanol de conformidad con lo
previsto en el articulo 9 de la Ley del IRPF y qean titulares a 31 de
diciembre de cada afo de bienes situados o dehtsrgoe pudieran ejercitarse
en el mismo.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personesicds no residentes en
Espafa, cualquiera que sea el estado de residdecitmansmitente, estaran
sujetas al ISD cuando la adquisicion lo sea deeBiesituados en territorio
espafiol o de derechos que puedan ejercitarse etereserio, todo ello sin

perjuicio de los Convenios para evitar la Doble dsipibn que pudieran
resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no sorossyjasivos de este
impuesto.

Indicacion de si el emisor asume la responsabilidéel la retencion de
impuestos en origen

Banco Sabadell, en cuanto emisor y pagador deetdas que puedan derivarse
de la titularidad de los valores asume la respdlicdath de practicar la
correspondiente retencion en cuenta de impuestdsspafia con arreglo a lo
dispuesto en la normativa vigente.
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5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA OFERTA

5.1

51.1

51.2

Descripcion de las Ofertas Publicas
Condiciones a las que estan sujetas las Ofertas Fighas

Al amparo del Folleto Base se podran poner en leicgan distintas emisiones
de valores no participativos, cuya emision, indistinente para cada tipo de
valor, tendra lugar en los préximos doce mesesrdaacalesde la fecha de
publicacion del Folleto Base en la web del Bandoa8all y una vez inscrito en
los Registros Oficiales de la Comisién NacionallMefcado de Valores.

Cada emision se formalizara mediante el envio prewi su Fecha de
Desembolso (para emisiones dirigidas a inversarakficados) o al Periodo de
Suscripcion (para emisiones dirigidas al publicogeneral) y depdsito en la
CNMV de las "Condiciones Finales" de cada emisigue contendran las
condiciones particulares y caracteristicas conerd¢acada emision. Se adjunta
comoAnexo 1el modelo de "Condiciones Finales" que se utidizzon motivo
de cada emisidn realizada al amparo del Folletce BESta previsto que la
publicacién de las "Condiciones Finales" de cadaiém particular se realice
en formato electronico en la pagina web del Baratza8ell y en la pagina web
de la CNMV.

Importe maximo

El importe nominal maximo del programa sera de didzmillones de euros

(Eur 10.000.000.000), o cifra equivalente en casewhisiones realizadas en
otras divisas. El nimero de valores a emitir n@ gsefijado de antemano y
estara en funcion del importe nominal de los valonelividuales de cada una
de las emisiones que se realicen al amparo deletédBase, y del importe

nominal total de cada una de dichas emisiones lsires

Siempre que asi se convenga en los términos yaonds de los valores objeto
de emisién, se refleje en las "Condiciones Finatés"las emisiones que se
realicen al amparo del Folleto Base y proceda derdo con la naturaleza y
régimen juridico de los valores, los valores de migama clase podran tener la
consideracion de fungibles entre si. Esta circmestiase mencionard en las
"Condiciones Finales" de los valores susceptibles fdngibilidad. En
consecuencia, la prelaciéon crediticia correspondiem los valores vendra
determinada por la de la dltima de las emisionesatieres de entre todas las
que tuvieran la consideracion de fungibles entrA shles efectos y con ocasion
de la puesta en circulacidén de una nueva emisidaldees fungibles con otra u
otras anteriores de valores de igual clase, enrdapectivas "Condiciones
Finales" se hara constar la relacion de las engsi@mteriores con las que la
nueva resulta fungible.

Las emisiones que se realicen al amparo del FoBese podran estar o no
aseguradas, extremo que se concretard en las 'tGumel Finales"
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correspondientes a cada emision. En el primer @soporte no colocado al
final del periodo de suscripcion se suscribird lémd dia del mismo por las
Entidades Aseguradoras. En el caso de que la emmidesté asegurada, el
importe total de la misma se vera reducido hasteokimen total de fondos
efectivamente suscrito por los inversores.

Plazos de las Ofertas Publicas y descripcion del@reso de solicitud

La vigencia del Folleto Base sera de un afio arpgtia fecha de publicacion
del mismo en la web del Banco Sabadell y una mserito en los Registros
Oficiales de la Comision Nacional del Mercado déovés.

Fecha o periodo de suscripcién

En caso de existir un periodo de suscripcion pada @mision, se especificara
en sus "Condiciones Finales" correspondientes.

Si en alguna emision se prevé la posibilidad derpgar el periodo de

suscripcion inicial, se hara constar en las "Cdades Finales", incluyendo el
procedimiento a seguir. En caso de que se produjes@rorroga, se realizaran
las oportunas publicaciones, segun lo establecid® parrafo anterior.

Lugar de suscripcién

La forma en que se podran realizar las solicituigesuscripcion, se especificara
convenientemente en las "Condiciones Finales".

En las emisiones en que la propia Entidad Emisaréicfpe en la estructura de
colocacion, los inversores interesados en la a86ri podran hacerlo:

— Directamente mediante contratacién telefénica ¢daaco (solo aplicable
para aquellos inversores que sean clientes deldBarengan suscrito un
contrato a efectos de contratacion telefénica). &omlocumento
acreditativo de la suscripcion realizada, la Ewmtidamisora enviard, por
fax, al inversor la confirmacion de la contrataciéalizada el mismo dia o
el dia siguiente habil a la fecha de suscripcion.

- Personalmente en cualquier oficina de Banco dedeiib&.A. (que incluye
las marcas: Sabadell Atlantico, Banco Herrero &), y Banco Urquijo
Sabadell Banca Privada S.A. dentro del horariopitara al publico de
sus oficinas. Como documento acreditativo se eatéegopia de la
suscripcién en el mismo momento.

En los supuestos en que la estructura de colocaciéeeguramiento de la

emision contemple la intervencion de terceras BEded Colocadoras y

Aseguradoras, las solicitudes de suscripcién sedpaoilamitar directamente a

través de tales entidades, o por aquellos mediesnisu caso se especifiquen
para cada emision en las "Condiciones Finales".
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En cualquier caso, si la Emisibn se cubriera iategnte antes de la
finalizacion del periodo de suscripcion, el Emipodria dar por cerrado dicho
periodo por anticipado.

En las emisiones dirigidas a inversores minorigtasa las que no esté
establecido un mecanismo de prorrateo entre laanésdde suscripcion, en la
adjudicacion de los valores, no se podra denegaguna peticion de

suscripcién que cumpla con los requisitos estatdsci si bien éstas se
aceptaran por orden cronoldgico hasta completanpabrte total de la emision.

En caso de completar el importe total de la emisiotes de que finalice el
periodo de suscripcion, dejardn de admitirse sotieis.

En el caso de emisiones dirigidas a inversoresificaalos, las Entidades

Colocadoras o Aseguradoras, realizaran directamentaljudicacion de los

valores entre las solicitudes recibidas por ellatando en todo caso para que
no se produzcan tratamientos discriminatorios tifjcados entre las peticiones
gue tengan caracteristicas similares, no obstamteculal, cada Entidad

Aseguradora o Colocadora de que se trate podr@gastqrioridades a las

peticiones de sus clientes que estimen pertinentes.

Siempre que se hubiera acordado con anterioridsel yubiera previsto en las
"Condiciones Finales" la posibilidad de ampliaci@le una emisién, en

cualgquier momento durante el periodo de suscripdgBntidad Emisora podra
decidir, a su discrecion, la ampliacion del impatéela emision, en cuyo caso
debera comunicarlo a la CNMV.

Las Entidades Colocadoras o Aseguradoras consanerasus archivos las
Ordenes de Suscripcion recibidas por ellas durahtiempo previsto en la
Circular 3/93, modificada por la Circular 1/95 ge CTNMV, y las tendran a
disposicion de la CNMV para su examen y comprolacio

En el supuesto de gque se estableciese para algusire un mecanismo que
incluya prorrateo, tal circunstancia se hard coretdas "Condiciones Finales"
de la emision, especificAndose el procedimientnais.

Descripcion de la posibilidad de reducir suscripcioes y la manera de
devolver el importe sobrante de la cantidad pagadpor los solicitantes

Salvo que otra cosa se establezca en las "CondgiBimales", no existira la
posibilidad de reducir las solicitudes de suscépci

Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicid

Los importes nominales unitarios de los valoresritieal amparo de este
Folleto Base no seran inferiores a mil (1.000) suoocifra equivalente en caso
de emisiones realizadas en otras divisas, en @ dasemisiones dirigidas
exclusivamente a inversores minoristas y de cirteueml (50.000) euros, o
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5.1.6

cifra equivalente en caso de emisiones realizadadras divisas, en el caso de
emisiones dirigidas exclusivamente a inversorebfioaalos.

En caso de existir, en las "Condiciones Finalestatta emision particular se
especificaran los importes minimos o0 maximos quergo solicitar los
inversores.

En las emisiones que se ofrezcan los valores taimeersores minoristas como
a cualificados, el nominal no sera inferior a 1.60Q€os.

Método y plazos para el pago de los valores y palaentrega de los mismos

Cuando en una emisién intervengan Entidades Asegras y/o Colocadoras,
éstas abonaran en la cuenta que el Emisor desigresgecto la cantidad
correspondiente al numero de valores por ella asdguuna vez deducidas, en
Su caso, las respectivas comisiones de colocac@eguramiento, no mas tarde
de las 11:00 horas (hora de Barcelona) de la Feelizesembolso, salvo que en
las "Condiciones Finales" se establezca otra cosa.

En su caso, en el momento de cursar cada solidéwgiiscripcion en alguna de
las emisiones que se realicen con cargo al FolRdse, las Entidades
Aseguradoras y/o Colocadoras podran practicar etencion de fondos al
suscriptor por el importe de la peticién. Dicha yis®n de fondos se
remunerard cuando el tiempo que medie entre gjatdento de la solicitud de
suscripciéon y la adjudicacion definitiva de los oraek sea superior a dos
semanas.

En emisiones en las que participen Entidades Aadguas y/o Colocadoras
dirigidas exclusivamente a inversores cualificadasa vez realizada la

suscripcion, las Entidades Aseguradoras y/o Cotweadpondran a disposicion
de los suscriptores, de forma inmediata, copiabdéttin de suscripcion o

resguardo provisional. Dicha copia servira Unicateecomo documento

acreditativo de la suscripcion efectuada y no segociable extendiéndose su
validez hasta la fecha en que tenga lugar la parmescripcidon en anotaciones
de los valores y la asignacién de las correspoteieeferencias de registro.

Para estas mismas emisiones pero colocadas emiéleo minorista, de la

misma forma, una vez realizada la suscripcion lasd&des Aseguradoras y/o
Colocadoras entregaran a los suscriptores, de fonmediata, copia del boletin

de suscripcion o resguardo provisional firmado llade por la oficina ante la

cual se tramité la orden. Dicha copia servirA Umate como documento
acreditativo de la suscripcion efectuada y no segociable extendiéndose su
validez hasta el momento en que el suscriptor aegilextracto de la cuenta de
valores definitivo.

Cuando las solicitudes de suscripcion se dirijarectiimente a la Sociedad
Emisora por los propios inversores éstos ingresardmporte efectivo de los
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valores definitivamente adjudicados con fecha vatpral a la Fecha de
Desembolso, en efectivo, por cargo en cuentangfeeeencia. En caso de que el
inversor no disponga de una cuenta de efectivo watiges en alguna entidad
del grupo procedera a la apertura de las mismagsukata de valores estara
asociada a una cuenta corriente, ambas sin masscgseé los relativos a la
administracion y custodia de los valores efectivaméomados y cuya apertura
y cierre estard libre de gastos para el suscriporobstante, en el momento de
cursar cada solicitud de suscripcion, el Emisodr@gracticar una retencién de
fondos al suscriptor por el importe de la peticidicha provision de fondos
podré ser remunerada o no, aunque en todo casprsie& remunerard cuando
el tiempo que medie entre el otorgamiento de lisad de suscripcion y la
adjudicacion definitiva de los valores sea supexidos semanas.

Tal y como se ha especificado anteriormente, l&e8ad Emisora, hara entrega
de los boletines de suscripcion o resguardos pomékes de la suscripcion de
la emision. Dichos resguardos provisionales nonseegociables, reflejardn
Unicamente la suscripcion inicial de los valoresuyalidez se extendera hasta
la fecha en que tenga lugar la primera inscripeidmnotaciones de los valores
y la asignacién de las correspondientes referem@a®gistro, para inversores
cualificados, 0, en su caso para minoristas, haktanomento en que el
suscriptor reciba el extracto de la cuenta de galdefinitivo.

En el caso de que fuere preciso efectuar el pemyrda entidad que hubiera
entregado en el momento de suscripcion la copiaadguardo provisional o
boletin de suscripcion, entregara al suscriptonuwevo boletin de suscripcion
acreditativo de los valores finalmente adjudicaébsmismo, en un plazo
maximo de quince dias a partir de la Fecha de Dasiem

Publicacion de los resultados de la Oferta

Los resultados de la oferta se haran publicosnaalgor brevedad posible y, en
todo caso, en un plazo maximo de 10 dias habilparér del cierre de la
misma

Los resultados se comunicaran a la CNMV, en su, Gasm Sociedad Rectora
del mercado secundario donde vayan a admitirsdizacion los valores, a la
entidad encargada del registro de los valoresosditulares de los mismos, a
estos Ultimos, exclusivamente a criterio del Emigode acuerdo con la
legislacion vigente, mediante la publicacion detegpondiente anuncio en los
Boletines Oficiales de Cotizacion de los mercadmsusdarios donde coticen
los valores, y/o en un periédico de difusion naaloyfo en los tablones de
anuncios de la red de oficinas del Emisor.
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5.1.8

Procedimiento para el ejercicio de cualquier dereah preferente de compra

No aplicable.

5.2  Plan de colocacion y adjudicacion

521

522

5.3 Precios

531

Categorias de inversores a los que se ofertan laaares.

Las emisiones realizadas al amparo del Folleto Paskean estar dirigidas al

publico en general o bien a inversores cualificaagecificamente y en ambos
casos, tanto nacionales como extranjeros, en fand& las caracteristicas
especificas de cada emision o realizarse con omtmainorista y un tramo para
inversores cualificados. En este Ultimo caso, etg@taje de emisién y nimero
de valores inicialmente asignado a cada tramodiearé en las "Condiciones

Finales" correspondientes. No obstante, con cargseeral las ofertas de
emisiones perpetuas so6lo podran dirigirse a invesstualificados.

Igualmente, se podran realizar emisiones en lasgudrezcan los valores tanto
a inversores minoristas como a inversores cuatifisaen un anico tramo. En
este caso, la colocacion de los valores seguirdtréosites de colocacién

establecidos para emisiones destinadas exclusitaraenversores minoristas y
se indicara en las correspondientes "Condiciones¢s".

De la misma forma, las emisiones de valores reddizal amparo del Folleto
Base podran ser objeto de colocacion en uno os/aadses simultaneamente.
En caso de que hubiese algun tipo de reserva @ textiusivo para alguna
jurisdiccion concreta se haria constar en las spordientes "Condiciones
Finales" de los valores.

Notificacion a los solicitantes de la cantidad asigda

Se notificara a los solicitantes la cantidad asignpor un medio contrastable
(considerandose como tales, sin cardcter limitateloteléfono y el fax, y
medios electronicos como el correo electronicogoBiberg), antes de iniciarse
la negociacion.

Precio al que se ofertaran los valores o el métodoara determinarlo.
Gastos para el suscriptor.

El precio de las emisiones que se realicen al amgelrFolleto Base aparecera
reflejado en las "Condiciones Finales" de la emisié

En cuanto al importe efectivo de los valores padacuna de las emisiones
dependera de las condiciones existentes en el dera el momento de su
lanzamiento. Por ello, el precio de emision podraasla par, exceder el 100%
de su nominal, o bien, ser inferior a éste, singuaingun caso pueda dar lugar
a rendimientos negativos, salvo lo indicado en eéx® 1l y Anexo Il del
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presente Folleto. En cualquier caso, en las "Caokts Finales" de cada
emisién aparecera claramente reflejado el impdetetigo de los valores.

Comisiones y gastos para el suscriptor

Las emisiones a realizar al amparo del Folleto Bsseharan libres de
comisiones y gastos para los suscriptores por pheteEmisor. Asimismo
Banco Sabadell, como Entidad Emisora, no cargatogalguno en la
amortizacién de las mismas.

De igual manera, en las emisiones en las que @rngan Entidades
Colocadoras del Grupo Banco Sabadell, la suscripgita amortizacion de los
valores estard libre de comisiones y gastos panaeisor.

Comisiones y gastos por la representacion en aimmtas en cuenta.

Las comisiones y gastos en concepto de la primmeseripcion en Iberclear
seran por cuenta y cargo del Banco. Asimismo ldislates participantes en
Iberclear, entidad encargada de su registro cantabén su caso, otra Entidad
que desemperie funciones similares encargada dstroeg/ el Banco en su
calidad de entidad participante de Iberclear, poésiablecer de acuerdo con la
legislacion vigente, las comisiones y gastos rejiges al tenedor de los
valores en concepto de administracion y/o custddiaalores que libremente
determinen, y que en su momento hayan sido comiascal Banco de Espafia
y/o a la CNMV como organismo supervisor.

Los gastos y comisiones repercutibles se podrarsuttan por cualquier
inversor en los correspondientes folletos de tarila gastos y comisiones
repercutibles que legalmente estan obligadas dcpulths entidades sujetas a
supervision del Banco de Espafia y de la CNMV. Godmdichos folletos de
tarifas se pueden consultar en los organismos #gpegs mencionados.

5.4  Colocacion y Aseguramiento

541

Entidades coordinadoras y participantes en la col@cion

En el caso de que en alguna de las emisionesiaareal amparo del Folleto
Base se prevea la intervencién de Entidades Diaexto Coordinadoras, éstas
se identificaran convenientemente en las "Condisdfinales” de la emision en
cuestién, especificAndose el cometido de cada &htid

Para cada emision que se realice al amparo dedtédllase se especificard en
las "Condiciones Finales" correspondientes a cadi@, la relacién de
Entidades Colocadoras, asi como el importe globdasl comisiones acordadas
entre éstas y el Emisor, si las hubiere.
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542

543

54.4

Agente de Pagos y Entidades Depositarias

El pago de cupones y de principal de las emisiahesnparo del Folleto Base
serd atendido por el Agente de Pagos que se deteémen las "Condiciones
Finales" de la emisién y que necesariamente detispbner de la capacidad
para llevar a cabo estas funciones en relaciérecorercado donde vaya a tener
lugar la admision a cotizacion de los valores.

Est4 previsto que el Agente de Pagos sea Bancad&hbsalvo que en las
"Condiciones Finales" se nombre a otra entidad cAgente de Pagos.

En relacion con las entidades depositarias, vélaspigrafe 4.3 de la presente
Nota de Valores.

Entidades Aseguradoras y procedimiento

La existencia de Entidades Aseguradoras, en sy sasespecificard en las
"Condiciones Finales" de cada emision. Asimismo,irgicardn el importe

asegurado por cada Entidad Aseguradora, asi camamiaisiones a recibir por
cada una de las entidades, la forma de tramitaus$aripcion y el caracter
juridico del aseguramiento (solidario 0 mancomuhaaksi como cualquier otro
dato relevante para el inversor.

En caso de que no se suscriba la totalidad de laiGem las comisiones
establecidas en los correspondientes contratossegueamiento se ajustaran
proporcionalmente al importe finalmente suscrito.

Fecha del acuerdo de aseguramiento

La fecha del contrato de aseguramiento que se ficowe las Entidades
Aseguradoras, de existir éstas, se especifical@eicondiciones Finales".
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6.2

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Solicitudes de admisioén a cotizacion

De conformidad con el acuerdo del Consejo de Adstianiion de fecha 25 de Enero de
2007, al amparo de la autorizacion concedida poduata General Ordinaria de

Accionistas de 27 de abril de 2006, que se desteheel epigrafe 4.11 anterior, para las
Cédulas Hipotecarias, Bonos y Obligaciones Simpl8sibordinadas, se podra solicitar
la admisién a cotizacion en el Mercado AIAF de Rerifja. Las Cédulas Hipotecarias,

Bonos u Obligaciones Simples y Subordinadas podoéimar también en las Bolsas de
Valores de Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao.

El mercado o los mercados a los que se soliciradmisién a negociacion de los
valores se especificaran en las "Condiciones Fhale

Se solicitarda la inclusién en el registro contatiée Iberclear de las emisiones que se
vayan a negociar en AIAF o en Bolsa de Valores,fatena que se efectie la
compensacion y liquidacion de los valores de acueoth las normas de funcionamiento
que respecto a valores admitidos a cotizacién évieetado AIAF de Renta Fija o en
Bolsa de Valores, tenga establecidas o puedampsaraaas en un futuro por Iberclear.

La Entidad Emisora también podra solicitar la adinisa negociacion de los valores a
emitir en otros mercados regulados de paises minde la Union Europea, una vez
admitidos a cotizacion en el mercado secundariafedppara lo cual se compromete a
cumplir las normas aplicables para la cotizaciotoderalores en dichos mercados.

La Entidad Emisora solicitara la inclusién de c&taision en el mercado AIAF o Bolsa
de Valores para que cotice en un plazo no superion mes desde la Fecha de
Desembolso establecido en las "Condiciones Finales'taso de cotizar en un mercado
regulado no espafiol el plazo para cotizar desfizlea de Emision se determinara en las
"Condiciones Finales".

En caso de que no se cumpla el plazo previstolpadmision a cotizacion, la Entidad
Emisora dara a conocer las causas del incumplimieetsa CNMV vy al publico mediante
la inclusion de un anuncio en un periddico de diiushacional, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

La Entidad Emisora hace constar que conoce lossigaply condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de ldsres en los mercados secundarios
organizados citados, segun la legislacion vigesfecamo los requerimientos de sus
organos rectores y acepta cumplirlos.

Mercados regulados en los que estan admitidos a atcion valores de la misma
clase

A la fecha de registro del Folleto Base los emjigssten circulacion admitidos a
negociacién en mercados secundarios espafiolegiemijtor el grupo Banco Sabadell
son los siguientes:
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— Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadettsmondientes a la “Emision de
Cédulas Hipotecarias 1/2007 de Banco Sabadell’ymimporte de mil quinientos
millones de euros (Eur 1.500.000.000), inscrital@n registros oficiales de la
CNMYV con fecha 30 de enero de 2007. Cotizan éneetado AIAF de Renta Fija.

— Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadetespondientes a la “Emision
de Obligaciones Simples V/2006”, por un importendi¢ millones de euros (Eur
1.000.000.000), inscrita en los registros oficiaties la CNMV con fecha 21 de
diciembre de 2006. Cotizan en el Mercado AIAF datRé&ija.

— Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadetespondientes a la “Emision
de Obligaciones Simples IV/2006”, por un importerdié millones de euros (Eur
1.000.000.000), inscrita en los registros oficiatkss la CNMV con fecha 3 de
noviembre de 2006. Cotizan en el Mercado AIAF detRé&ija.

— Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadetespondientes a la “Emision
de Obligaciones Simples 111/2006”, por un imporee ancuenta millones de euros
(Eur 50.000.000), inscrita en los registros ofisabdle la CNMV con fecha 9 de
octubre de 2006. Cotizan en el Mercado AIAF de Réiia.

— Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadetespondientes a la “Emision
de Obligaciones Simples 11/2006”, por un importe rdi quinientos millones de
euros (Eur 1.500.000.000), inscrita en los regsstificiales de la CNMV con fecha
13 de julio de 2006. Cotizan en el Mercado AlIAFRR#mta Fija.

— Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadetespondientes a la “Emision
de Obligaciones Simples 1/2006”, por un importe ¢ millones de euros (Eur
1.000.000.000), inscrita en los registros oficialeda CNMV con fecha 1 de junio
de 2006. Cotizan en el Mercado AIAF de Renta Fija.

— Ceédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadekgpondientes a la “Emision de
Cédulas Hipotecarias 111/2006 de Banco Sabadell’ poimporte de ciento veinte
millones de euros (Eur 120.000.000), inscrita enrégistros oficiales de la CNMV
con fecha 23 de mayo de 2006. Cotizan en el MerédfllF de Renta Fija.

— Ceédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadekgpondientes a la “Emision de
Cédulas Hipotecarias 11/2006 de Banco Sabadell” yorimporte de trescientos
millones de euros (Eur 300.000.000), inscrita enrégistros oficiales de la CNMV
con fecha 23 de mayo de 2006. Cotizan en el MerédfllF de Renta Fija.

— Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadetespondientes a la “Emision
de Obligaciones Simples 2006”, por un importe dequinientos millones de euros
(Eur 1.500.000.000), inscrita en los registrosializs de la CNMV con fecha 16 de
marzo de 2006. Cotizan en el Mercado AIAF de REijta

— Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadekgpondientes a la “Emision de
Cédulas Hipotecarias /2006 de Banco Sabadell’upoimporte de mil setecientos
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cincuenta millones de euros (Eur 1.750.000.008rita en los registros oficiales de
la CNMV con fecha 26 de enero de 2006. Cotizaeleercado AIAF de Renta
Fija.

— Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadetespondientes a la “Emision
de Obligaciones Simples 1/2005”, por un importe ¢ millones de euros (Eur
1.000.000.000), inscrita en los registros oficiates la CNMV con fecha 15 de
septiembre de 2005. Cotizan en el Mercado AIAF det&Fija.

— Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadetespondientes a la “Emision
de Obligaciones Simples [1/2005”, por un importe mé doscientos cincuenta
millones de euros (Eur 1.250.000.000), inscrital@n registros oficiales de la
CNMV con fecha 2 de diciembre de 2005. Cotizan leMercado AIAF de Renta
Fija.

— Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadelégpondientes a la “Emision
de Ceédulas Hipotecarias de Banco Sabadell 1/20@5%, un importe de mil
quinientos millones de euros (Eur 1.500.000.00%¢rita en los registros oficiales
de la CNMV con fecha 2 de junio de 2005. CotizareeMercado AIAF de Renta
Fija.

- Pagarés de empresa emitidos por Banco Sabadetpalra del Programa de Pagarés
de Empresa 2005, con un saldo vivo maximo de sdisnittones de euros (Eur
6.000.000.000), inscrito en los registros ofigate la CNMV con fecha 22 de
marzo de 2005. Cotizan en el Mercado AIAF de REijta

- Pagarés de empresa emitidos por Banco Sabadetpalra del Programa de Pagarés
de Empresa 2006, con un saldo vivo maximo de séisnittones de euros (Eur
6.000.000.000), inscrito en los registros oficiatks la CNMV con fecha 16 de
marzo de 2006. Cotizan en el Mercado AIAF de REijta

— Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadelespondientes a la 12 Emision
de Obligaciones Simples mayo 2004, por un impoetend millones de euros (Eur
1.000.000.000), inscrita en los registros oficialeda CNMV con fecha 7 de mayo
de 2004. Cotizan en el Mercado AIAF de Renta Fija.

- Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Sébeoleespondientes a la 12
Emision de Obligaciones Subordinadas 2004, pomyoite de trescientos millones
de euros (Eur 300.000.000), inscrita en los reggsificiales de la CNMV con fecha
3 de febrero de 2004. Cotizan en el Mercado AlARdata Fija.

- Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadekéggondientes a la 22 Emisidn
de Cédulas Hipotecarias, por un importe de mil idosas millones de euros (Eur
1.200.000.000), inscrita en los registros oficimleda CNMV con fecha 15 de enero
de 2004. Cotizan en el Mercado AIAF de Renta Fija.
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6.3

— Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Adéntpor un importe de 30
millones de euros (Eur 30.000.000), inscrita enréagstros oficiales de la CNMV
con fecha 21 de agosto de 2003. Cotizan en el MerddAF de Renta Fija.

— Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadeiéspondientes a la 12 Emision
de Cédulas Hipotecarias, por un importe de mil igatos millones de euros (Eur
1.500.000.000), inscrita en los registros oficialeda CNMV con fecha 15 de abril
de 2003. Cotizan en el Mercado AIAF de Renta Fija.

- Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Adéntpor un importe de 30
millones de euros (Eur 30.000.000), inscrita enrémgstros oficiales de la CNMV
con fecha 9 de agosto de 2002. Cotizan en el MerdddF de Renta Fija.

- Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Adéntpor un importe de 90
millones de euros (Eur 90.000.000), inscrita enréagstros oficiales de la CNMV
con fecha 27 de abril de 2000. Cotizan en el Mer@ddF de Renta Fija.

— Participaciones preferentes Serie A emitidas pdoa8al International Equity
Limited, actuando Banco Sabadell como Entidad garde la Emisién, por importe
de doscientos cincuenta millones de euros (Eul0BBX00), inscrita en los registros
oficiales de la CNMV con fecha 5 de marzo de 19&izan en el Mercado AIAF
de Renta Fija.

Entidades de liquidez

Se podra solicitar a alguna entidad habilitadafedte que realice la funcion de entidad
de contrapartida.

Para cada emision que se realice al amparo dettéoBase se especificara en las
"Condiciones Finales" la entidad de contrapartidalas hubiere, asi como las
caracteristicas principales del Contrato de Liquittenado entre ésta y el Emisor.

Ni Banco Sabadell, ni entidades del grupo consblala otras entidades o personas con
apoyo financiero de la Emisora o del grupo consabliel podran ofrecer liquidez en
cuanto a emisiones de Deuda Subordinada.
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7.2

7.3

7.4

7.5

INFORMACION ADICIONAL

Personas y entidades asesoras en la emision

No aplicable.

Informacion de la Nota de Valores revisada por loauditores

No aplicable.

Otras informaciones aportadas por terceros

No aplicable.

Vigencia de las informaciones aportadas por terces

No aplicable.

Ratings

A la fecha de registro del Folleto Base, el Banmmet asignadas las siguientes

calificaciones (fatings') por las agencias de calificacién de riesgo ¢iedi

RATINGS Fecha de Fecha ultima
Agencia de calificacion Largo Plazd Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Mayo '06
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Octubre '0¢
Standard & Poor's A+ Al Abril '94 Enero '07

O

*Esta calificacion es la otorgada por las agencides calificacion de riesgo crediticio para obliganies

simples

Asimismo, Moody's ha otorgado a Banco Sabadell difieacion B- en cuanto a
fortaleza financiera, que indica fuerte fortalemarciera intrinseca. FITCH ha otorgado
una calificacion individual a Banco Sabadell de AéBie indica un perfil de crédito
sélido, y de 3 en el concepto denominado apoydbglritidad moderada de apoyo del

estado).

Las escalas de calificaciones de deuda a largo gampleadas por las agencias son las

siguientes:
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°s

FITCH Moody's Standard & Poor's
AAA Aaa AAA
Categoria de inversion AA Aa AA
A A A
BBB Baa BBB
BB Ba BB
B B B
Categoria Especulativa ccc Caa ccc
CcC Ca CcC
C C C
D D

— FITCH aplica un signo mas (+) o menos (-) en lasgmias AA a CCC que indica
la posicion relativa dentro de cada categoria.dléi@acion A+ otorgada al Banco
indica una elevada calidad crediticia y una fuedpacidad para hacer frente a
tiempo el pago de los compromisos financieros.

- Moody's aplica modificadores numeéricos 1, 2 y 3adaccategoria genérica de
calificacion desde Aa hasta B. El modificador ligadque la obligacion esta
situada en la banda superior de cada categoniatidg genérica; el modificador 2
indica una banda media y el modificador 3 indicablnda inferior de cada
categoria genérica. En concreto, la calificacionocddrgada al Banco indica una

buena calidad crediticia.

— Standard & Poor's aplica un signo (+) o menosr(Jas categorias AA a CCC que
indica la posicion relativa dentro de cada categdra calificacion A+ otorgada al
Banco indica una fuerte capacidad para hacer feestes obligaciones financieras.

Las escalas que emplean para la calificacion deadaworto plazo son las siguientes:

FITCH Moody's Standard & Poor's
F1 Prime-1 Al
F2 Prime-2 A2
F3 Prime-3 A3
B B
C C
D D

Las calificaciones F1, Prime-1 y Al otorgadas ahdapor FITCH, Moody's y
Standard & Poor's, indican una calidad crediticipesior, y una fuerte capacidad para

hacer frente a tiempo a sus obligaciones de dep&siorto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen rat@mendacion para comprar, vender
o ser titular de valores. La calificacion credaigbuede ser revisada, suspendida o
retirada en cualquier momento por la agencia déocealion.
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Las mencionadas calificaciones crediticias son sal opinion de la agencia que las
proporciona y no tienen por qué evitar a los pasdes inversores la necesidad de
efectuar sus propios analisis del Banco o de llmsesa adquirir.

Las calificaciones crediticias de cada emisiomstuiran en las "Condiciones Finales"
relativas a dicha emision.
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8. ACTUALIZACION DE INFORMACION DEL DOCUMENTO DE REGIS TRO
APROBADO Y REGISTRADO EN LA CNMV EL 3 DE AGOSTO DE 2006.

Se incorporan por referencia los Balances de Sé@namonsolidados y las Cuentas de
Pérdidas y Ganancias consolidadas del Grupo Baabadgll a 31 de Diciembre de
2006, disponibles en la pagina web de Banco Sdbgd#d la web de la Comision

Nacional del Mercado de Valores.

Desde el 3 de agosto de 2006, fecha de registiio @MV del Documento de Registro
vigente se han producido, entre otros, los hedebsvantes y comunicaciones
siguientes:

- Hecho relevante con namero de registro en la CNM829% de 5 de Octubre de
2006: En la Junta General Extraordinaria de Acstasi de Banco Sabadell, S.A. se
acordd en su sesion del dia 5 de Octubre de 200®apel proyecto de fusion por
absorcion suscrito por los Administradores de ta$eslades Banco Sabadell, S.A. y
Banco Urquijo, S.A., en fecha 20 de Julio de 20B6tipo de canje, determinado
sobre la base del valor real de los patrimoniotagesociedades participantes en la
fusion, sera el de 9 acciones de Banco Sabadgll,d&. 0,50 € de valor nominal
cada una, por 10 acciones de Banco Urquijo, S./A3,d& € de valor nominal cada
una.

- Hecho relevante con numero de registro en la CNI&86 de 17 de Noviembre de
2006: La sociedad comunica que Banco Sabadell, $.L£aceis, S.A.S. han
formalizado la transmision de las acciones que éstantaba en Caceis Bank
Espafa, S.A., en cumplimiento del contrato suscd@&dCompraventa de Acciones
del 5 de Octubre de 2006, y que representan urepiaje del 51% del capital social
de la citada Entidad, en virtud de lo cual Bancba8all, S.A. pasa a controlar el
100% de Caceis Bank Espaiia, S.A.

- Hecho relevante con numero de registro en la CNN$9% de 1 de Diciembre de
2006: La sociedad comunica que ha sido inscritaeleiRegistro Mercantil de
Barcelona la escritura de fusion entre las sociesld@banco de Sabadell, S.A. y
Banco Urquijo, S.A.

- Hecho relevante con nimero de registro en la CNM¥74 de 21 de Diciembre de
2006: El Grupo Caja de Ahorros y Pensiones de Barae(“la Caixa”) comunica
gue ha obtenido diversos compromisos de comprasirenirrevocables para poder
vender la totalidad de su participacion en el B&®abadell (12,45%). Con fecha 21
de Diciembre de 2006 se ha procedido a la ven@4®25.112 acciones del Banco
Sabadell, S.A. que representan un 7,95% del capoteibl de dicho Banco y la
sociedad de nacionalidad espafola Famol Particpesj S.L. ha procedido a
adquirir a Caixa Holding, S.A. en el Mercado Contir{SIBE), 15.300.170 acciones
de Banco Sabadell, S.A. por un importe de 497.806duros, representativas del
4,99% del capital social de la entidad. Asimismofezha 21 de Diciembre de 2006,
los Consejeros de Banco Sabadell, S.A. D. José darua Bosch y D. Isak Andic
han suscrito de forma indirecta con Caixa HoldfBgh. compromisos irrevocables
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de compra de acciones de Banco Sabadell, S.Aod48. Mlanuel Lara Bosch sobre
2.142.024 acciones representativas del 0,7% deatatawcial de la entidad por
importe de 74.979.822 euros y D. lIsak Andic sobrd2®068 acciones
representativas del 2% del capital social de lamaisentidad por importe de
214.228.043 euros.

- Hecho relevante con numero de registro en la CNM&99 de 28 de Diciembre de
2006: Banco Sabadell, S.A. comunica la comprawg@fundacional de directivos y
empleados socios de Axel Urquijo el 70% de estapediia, filial de finanzas
corporativas del antiguo Banco Urquijo, de la quan&® Sabadell, S.A. ya
controlaba el 30%. Axel Urquijo, que pasara a denarse Sabadell Corporate
Finance, sera la filial de finanzas corporativaBdaco Sabadell, S.A., integrada en
la unidad de Banca de Inversion.

- Hecho relevante con nimero de registro en la CNMY17 de 29 de Diciembre de
2006: Banco Sabadell, S.A. comunica que una veenals la autorizacién de las
autoridades de defensa de la competencia, se ltaddo a la formalizacion y
otorgamiento de la Escritura Publica de transmigsi@nl00% de las participaciones
de la sociedad Landscape entre, por un lado, Baabadell (como Vendedor) y, por
otro, las sociedades Astroc Mediterraneo, S.A. rfeotl Assets, S.L. y Alramaev,
S.L. (como Compradores).

- Hecho relevante con nimero de registro en la CNI8868 de 24 de Enero de 2007:
Banco Sabadell, S.A. comunica que ha suscrito uneAld de Adquisicion de
Acciones con Transatlantic Holding Corp., domiciiaen el Estado de Florida
(USA), en virtud del cual Banco Sabadell, S.A. pasan la fecha de cierre anterior
a 31 de Diciembre de 2007, a ser titular del 10@cdpital de dicha compafiia por
un precio aproximado de 175 millones de ddlareS (hiBones de euros).

- Hecho relevante con numero de registro en la CNES03 de 25 de Enero de 2007:
Banco Sabadell, S.A. remite informacion sobre &miltados del segundo semestre
de 2006.
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9.

DEFINICIONES

A los efectos de interpretacion de los términogamdos en este Folleto Base y en las
"Condiciones Finales" correspondientes a cada émiis términos que a continuacion
se indican tendran el significado que se lesagla continuacion:

Activo Subyacente,significa el activo cuya evolucion de precios, irdacen momentos
diferentes en el tiempo, determina, al vencimieném las fechas al efecto especificadas
para la emision indiciada de que se trate, el palps titulares de dicha emisién de un
rendimiento positivo o nulo dependiendo de la esidlude precios de dicho activo.

Base de Calculosignifica el numero de dias en que se divide elaaéfectos del calculo
de intereses o rendimientos.

Dia Habil, significa un dia en el que esta abierto el SistdARGET y en que los
bancos comerciales estén abiertos para la rediza® operaciones financieras en las
plazas indicadas en las "Condiciones Finales" da eaision.

Dia de Cotizacion,significa cualquier dia que (salvo que se produrt&upuesto de
Interrupcion del Mercado) sea dia de negociaciéstgn abiertos para la realizacion de
operaciones el Mercado de Cotizacion y el MercadGatizacién Relacionado, salvo en
el supuesto en que en dichos Mercados adelanterrse sobre la hora habitual prevista
para ello.

Entidad de Referencia,significa una entidad financiera destacada pacswidad en el
mercado de un determinado Activo Subyacente o des cdctivos que sirvan de
referencia para la determinacién del rendimientoelointerés de una emision
determinada.

Fecha de Cierre,significa la fecha a partir de la cual ya no seitich por el Emisor (o
por las entidades que en su caso coloquen cad&m)rsslicitud alguna de suscripcion
de los valores emitidos al amparo de este FolleseB

Fecha de Desembolscsignifica la fecha en que se hace efectivo el padgjoprecio
efectivo de emision de los valores de cada emision.

Fecha de Emisién,significa la fecha en la que se formalice el unsiento juridico
correspondiente o aquella otra que se establezéaselCondiciones Finales" de cada
emision.

Fecha de Inicio de Devengo de Intereses o Rendimies, significa la fecha a partir de
la cual se devengan los intereses o rendimientoespondientes a una emision o a un
Periodo de Interés.

Fecha de Liquidacion,significa la fecha en la que el Emisor o, en socal Agente de
Célculo, procedera a calcular el Importe de Ligciigia mediante la aplicacién de la
férmula de liquidacidén de rendimientos que en swcea aplicable a cada emision.
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Fecha/s de Pagosignifica la/s fecha/s en la/s que se hara efegior el Emisor el/los
Importe/s de Liquidacién, intereses, cupones o demddimientos que resulten a favor
de los titulares de los valores de cada emision.

Fecha de Valoracion,significa cada fecha en que el Agente de Calcaterchinara o
valorara los precios o niveles del Activo Subyaeenfin de determinar el Precio Inicial
y el Precio Final, salvo que en cualquiera de &=dws se haya producido un Supuesto
de Interrupcion del Mercado, en cuyo caso se estdmwaindicado para el supuesto que
ocurra dicha circunstancia. Igualmente, signifiasdacfecha en que el Agente de Célculo
0, en su caso, el Emisor, determine los tipos fdearcia para el célculo y determinacion
de los intereses o cupones a pagar en el casoisi@®es con intereses variables.

Fecha de Vencimiento, Amortizacion o Reembolsgijgnifica la fecha en que vence el
periodo de vigencia de los valores emitidos y sequle a su amortizacion.

Importe de Liquidacion, significa el importe resultante de aplicar la fatande célculo

de rendimientos de cada emision indiciada. Dichpoite se abonaré por el Emisor a los
titulares de los valores correspondientes, erelasas para ello especificadas, en caso de
que de la aplicacion de dicha férmula resulte ypoirte a abonar a dichos titulares.

Importe de Amortizacion Anticipada, significa el importe que el Emisor, en su caso,
abonaré a los titulares de los valores en los stpsiele vencimiento anticipado de las
emisiones previstos en el apartado 4.8.2.

Importe Nominal, significa el importe sobre el que se aplicar&dtaiula de liquidacion
o de célculo de intereses o rendimientos correspoteda cada valor de una emision.

Margen, significa para las emisiones cuyos intereses serrdimen basandose en un
Tipo de Interés de Referencia, el diferencial pasiv negativo que se aplicara sobre el
Tipo de Interés de Referencia escogido a fin derdeébar el tipo de interés de la
emision en cada Periodo de Interés.

Mercado de Cotizacion,significa (a) respecto de un indice, cesta dec@sdo tipo de
interés, el mercado organizado o sistema de calizaspecificado para cada indice o
tipo de interés de que se trate en las "Condicidfieales" correspondientes a cada
emisidn, y (b) respecto de una accion o cesta derss, materia prima u otros Activos
Subyacentes, el mercado organizado o sistema deaaonh especificado para cada
Activo Subyacente en las "Condiciones Finales" espondientes a cada emision,
teniendo en cuenta que si cualquier activo queostame parte de la cesta que sea
Activo Subyacente deja de cotizar, por cualquiarsaa en el mercado organizado o
sistema de negociacion especificado como Mercadootizacion, el Emisor notificara a
los titulares de los valores otro mercado orgamizadistema de cotizacion donde se
negocie el activo de que se trate.

Mercado de Cotizacion Relacionadosignifica el mercado organizado o sistema de
cotizacion asi especificado en las "Condicionesalegi correspondientes a cada
emision.
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Momento de Valoracion,significa, en cada Fecha de Valoracion, la hoghraomento
asi especificados en las "Condiciones Finales"i mosse ha especificado hora o
momento alguno, significa la hora de cierre deldddp de Cotizacion de que se trate.

Periodo de Interés,significa, para las emisiones cuyos interesesterminen sobre la
base de un Tipo de Interés de Referencia, el glamnte el cual se aplicara el Tipo de
Interés de Referencia para la fijacion de cadamupde los intereses a pagar por cada
emision.

Precio o Tipo de Interés Inicial,significa, para las emisiones indiciadas, el prefzl
Activo Subyacente fijado inicialmente que se wilé& por el Emisor como precio de
referencia inicial del Activo Subyacente a fin dgediminar mediante la aplicacion de la
formula de liquidacion si corresponde un Importe ldguidacion, en la/s fechals
prevista/s para ello, a favor de los titulares dg Valores correspondientes. Se le
denominara también Nivel Inicial del Activo Subyateede que se trate.

Precio o Tipo de Interés de Liquidacionsignifica, para las emisiones indiciadas, el
precio del Activo Subyacente que se utilizar4 gderaisor como precio de referencia
final del Activo Subyacente a fin de determinar ragte la aplicacién de la formula de
liquidacion si corresponde un Importe de Liquidacién la/s fecha/s prevista/s para ello,
a favor de los titulares de los valores. Se le demara igualmente Nivel Final del
Activo Subyacente de que se trate.

Precio de Emision,.es el precio efectivo a pagar por los valoresidost

Precio de Amortizacién o Reembolscsignifica el importe, expresado sobre el nominal
de cada valor, que el Emisor pagard a los titulaedos valores en concepto de
amortizacion o reembolso de los valores.

Sistema TARGET significa el sistema Trans-Europeo de Transfeeeftipresa de
liquidaciones Brutas en Tiempo Redlrgns-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer (TARGET) system).

Tipo de Interés de Referenciasignifica, para las emisiones a tipo variabletjps de
interés fijado como referencia para la determinad@l interés a pagar por dichas
emisiones.

Los términos utilizados para cualquier emisiénalizar al amparo del Folleto Base se
podran definir por el Emisor en la "Condicionesdiés" correspondientes a la emisién
de que se trate.
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Firma de la persona responsable de la Nota de Vales

En prueba de conocimiento y conformidad con elemdb de la Nota de Valores firmo
en Barcelona a 1&e Marzo de 2007

D. Rafael Garcia Nauffal
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ANEXO |

MODELO DE CONDICIONES FINALES
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CONDICIONES FINALES

Banco de Sabadell, S.A.
[Volumen total de la emision]
Emitida bajo el Folleto Base de
Valores No Participativos 2007, aprobado y registi@o por la
Comision Nacional de Mercado de Valores el dia] de [] de 2007.

1. INTRODUCCION

Estas "Condiciones Finales" tienen por objeto Ecdpcion de las caracteristicas especificas de
los valores que se emiten.

Las presentes "Condiciones Finales" complementanFaleto Base de Valores No
Participativos 2007 aprobado y registrado en la iSidm Nacional del Mercado de valores el
dia o] de [*] de 2007 y deben leerse en conjunto con el meadmrolleto asi como con la
informacion relativa al emisor.

2. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas "Condiciones Fihakemiten por Banco de Sabadell, S.A., con
domicilio social en Sabadell 08201, Plaza Sant R8c20 y N.I.LF. nimero A08000143 (en
adelante, el "Emisor” o la "Entidad Emisora”).

D. [nombre y apellidds actuando comocprgd, en virtud del {ipo de apoderamiento o
facultad y fecha en que se concédyden nombre y representacion del Emisor, asume la
responsabilidad de las informaciones contenidastas "Condiciones Finales".

D. [nombre y apelliddsdeclara que tras comportarse con una diligeradanable de que asi es,
la informacién contenida en las siguientes "Codies Finales" es, segun su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en ninguna @migue pudiera afectar a su contenido.

3. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS
CARACTERISTICAS PRINCIPALES

3.1 Emisor: Banco de Sabadell, S.A.
3.2 Garante y naturaleza de la garantia: [NA / Enasmwocnombre y tipologia de la garantia]
3.3 Naturaleza y denominacién de los valores:

3.3.1 [Bonos, Obligaciones, Cédulas / en su caso, setiamo de la emision]

3.3.2 [Cbdigo ISIN]

3.33  [Sila emision es fungible con otra previa o pugseido con una futura indicarlo]

3.4  Divisa de la emision: [Euros / Doélares / Libragligar otras monedas]
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3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

Importe nominal y efectivo de la emision:

351 Nominal: [Euros] {]

352 Efectivo: [Euros] $]

Importe nominal y efectivo de los valores / numaeovalores:
3.6.1  Nominal unitario: [Euros]e[]

3.6.2  Precio de Emision»|%

3.6.3  Efectivo inicial: [Euros] {] por titulo

3.6.4 Numero de valores:

Fecha de emision¢] de [+] de 20p]

Tipo de interés: [Fijo / Variable / Indexado / Capgbero / Otros]

(Informacion adicional sobre el tipo de interéslds valores puede encontrarse en los
epigrafes p] al [ <] de las presentes "Condiciones Finales")

Fecha de amortizacion final y sistema de amortizaci
3.9.1 [[] de [*] de 20p] / Perpetua]

3.9.2 [Importe de amortizacion]

3.9.3  [Porreduccién de nominal]

3.9.4  [Variable (en funcién de un indice)]

395  [Otros]

(Informacion adicional sobre las condiciones de @macion de los valores puede
encontrarse en el epigfe ] de las presentes "Condiciones Finales".)

Opciones de amortizacién anticipada:
3.10.1 Para el emisor: [si / no]

3.10.2 Para el inversor: [si / no]
3.10.3 Obligatoria: [si / no]

(Informacion adicional sobre las opciones de anzadion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe] de las presentes "Condiciones Finales")

Admision a cotizacion de los valores: [Mercado Aldé Renta Fija / otros mercados]
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3.12

Representacion de los valores: Anotaciones en @ugegtionadas por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacibiguidaciéon de Valores, S.A.,
Unipersonal (Iberclear), sita en la Plaza de laltada niumero 1 de Madrid o una
sociedad que desemperie funciones similares

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

3.13

3.14

Tipo de interés fijo: [ N.A./ 4%] pagadero [anualmente/ semestralmente/
trimestralmente]

3.13.1  Base de célculo para el devengo de interesest/Aétc Act/365, Act/360]
3.13.2 Fecha de inicio de devengo de interes€sd¢ [+] de 20p]

3.13.3 Importes lIrregulares: [En su caso se sefialaranfdelsas y los importes
irregulares que existan]

3.13.4 Fechas de pago de los cupones: [ls¢gig [*]de 20p], desde eldq] de [*] del
afio 20t] hasta el {] de [*] de 20p], ambos inclusive]

3.13.5 Otras caracteristicas relacionadas con el tiponterés fijo: [Ninguna / dar
detalles]

Tipo de interés variable: [N.A./ [EURIBOR / LIBOR dtro], +/- [*%] pagadero
[anualmente /semestralmente / trimestralmente]

3.14.1 Nombre y descripcion del subyacente en el que S pd
3.14.2 Pagina de referencia o fuente de referencia pamabghcente:|
3.14.3 Evolucion reciente del subyacente]:

3.14.4 Férmula de Calculo:] [Margen] [Fechas de determinacion (pe. el dizrort
a la fecha de pago del cupdn anterior )] [Espemifames del redondeo u otras
condiciones relevantes] [Se indicara todos losub@écnecesarios para el detalle
del rendimiento]

3.14.5 Agente de Calculos]

3.14.6 Procedimiento de publicacion de la fijacion derlagvos tipos de interés]|
3.14.7 Base de célculo para el devengo de interesesAétct/Act/365, Act/360]
3.14.8 Fecha de inicio de devengo de intereses»]alg [*]de 20p]]

3.14.9 Fechas de pago de los cupones: [LsdE [*]de 20p], desde eld] de [*] del
afio 20t] hasta el {] de [*] de 20p], ambos inclusive]

3.14.10 Importes lIrregulares: [En su caso se sefialaranfdelsas y los importes
irregulares que existan]
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3.14.11

3.14.12

3.14.13

3.14.14

°s

Tipo Minimo: [N.A./ [*%]]
Tipo Maximo: [N.A./ %]]

Otras caracteristicas relacionadas con el tipmideés variable: [Ninguna / dar
detalles]

Descripcion de cualquier episodio de distorsibnrdefcado o de liquidacion
que afecte al Subyacente.

(En el caso de que sea especifico para esta Emysitm se haya especificado
en el Folleto Base)

3.14.15 Normas de ajuste de acontecimientos relativosilay&ente

(En el caso de que sea especifico para esta Emysitmse haya especificado
en el Folleto Base)

3.15 Tipo de interés indexado:[N.A./ Detallar]

3.15.1

3.15.2

3.15.3

3.154

3.15.5

3.15.6

3.15.7

3.15.8

3.15.9

3.15.10

3.15.11

3.15.12

Nombre y descripcion del subyacente en el que s pd
Pagina de referencia o fuente de referencia panabghcente:|

Evolucién reciente del subyacente]: [

Férmula de Calculo: [Detallar la férmula y procetinto de calculo] [Fechas
de determinacion (pe. el dia anterior a la fechgatgo del cupon anterior)]
[Especificaciones del redondeo u otras condiciorkEs/antes] [Especificacion
de situaciones en las que no sea posible la detecion del indice] [Se
indicara todos los calculos necesarios para elldetal rendimiento]

Agente de Calculos]

Procedimiento de publicacion de la fijacibn de lasevas referencias/
rendimientos: q]

Base de célculo para el devengo de interesesAétct/Act/365, Act/360]
Fecha de inicio de devengo de interese$dgé [*]de 20p]]

Importes Irregulares: [En su caso se sefialaran laguiechas y los importes
irregulares que existan]

Tipo Minimo: [N.A./ [*%]]
Tipo Maximo: [N.A./ %]]

Fechas de pago de los cupones: [lsdsi¢ [*] de 20p], desde eld] de [+] del
afio 20t] hasta el{] de [+] de 20p], ambos incluidos.]
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3.15.13

3.15.14

Otras caracteristicas relacionadas con el tipot#eés indexado: [Ninguna / dar
detalles]

Descripcion de cualquier episodio de distorsiohndercado o de liquidacion
que afecte al Subyacente.

(En el caso de que sea especifico para esta Emysitmse haya especificado
en el Folleto Base)

3.15.15 Normas de ajuste de acontecimientos relativosilay&ente

(En el caso de que sea especifico para esta Emysitmse haya especificado
en el Folleto Base)

3.16 Cupén Cero: [N.A.-/ Si]

3.17

3.16.1

Precio y prima de amortizacion]

Amortizacion de los valores:

3.17.1

3.17.2

3.17.3

3.17.4

Fecha de Amortizacion a vencimiento: ¢][fle [*]del afio 20{]]

Precio: p] %

Opcidén de Amortizacién Anticipada por el Emisor:

Fechas: q]
Total: []
Parcial: B

Valores a amortizar: ]
Precio: £

Opcién de Amortizacién Anticipada por el tenedor:

Fechas: 1
Total: k]
Parcial: ]
Precio: ]

Amortizacion Obligatoria Anticipadai(Se especificard la obligacion de
amortizacion en funcion de la evolucion del Subgtzeo bajo ciertas
condiciones de mercado)

Fechas: q
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3.18

3.19

3.20

3.21

3.22

3.23

3.24

3.25

Total: ]

Parcial: £

Precio: t
- RATING

Rating de la Emision:

- DISTRIBUCION Y COLOCACION

Colectivo de potenciales suscriptores a los quedisge la emision: [Inversores
cualificados, Inversores minoristas, publico enegah etc,]

Periodo de Suscripcién: [E][de [¢]de 20p], de [*] a.m. at] a.m. / De las<] a.m. del
[*] de [] de 20p] alas p] a.m. del t] de [+] de 20p],]

Tramitacion de la suscripcion: [Directamente adgade las entidades aseguradoras y

colocadoras / Otras, sefialar]

Procedimiento de adjudicacién y colocacion de kieres:

Discrecional

Prorrateo: [N.A./ [Describir el procedimiento]]

Fecha de Desembolso: eJ[de [+] de 20p]]
Entidades Directoras: d |l
[*]
[*]
Entidades Co- Directoras: I
[*]
Entidades Aseguradoras:
Nombre del Asegurador
[Entidad]

[Entidad]

Importe asegurado
[*]
[*]

Total asegurado:

[*]
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3.26

3.27

3.28

3.29

3.30

3.31

3.32

3.33

3.34

Entidades Colocadoras:

Nombre del Colocador Importe a colocar
[Entidad] [*]
[Entidad] [*]
Total [*]

Entidades Coordinadoras] [

Entidades de Contrapartida y Obligaciones de L]
Restricciones de venta o a la libre circulaciomodevalores: {]
Representacion de los inversore$: [

TAE, TIR para el tomador de los valored: [

Interés efectivo previsto para el emiset: [

Comisiones: {] % para cada entidad sobre el importe total caloca
Gastos CNMV, AIAF, Iberclear»]

Total gastos de la emision] [

- INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES
Agente de Pagos¢]

Calendario relevante para el pago de los flujoabéstidos en la emision: [TARGET /
Otro]

ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCIO N DEL
SINDICATO DE TENEDORES DE [OBLIGACIONES /BONOS /CED ULAS]

Las resoluciones y acuerdos por los que se prazéaleealizacion de la presente emision, son
los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fechae2abdil de 2006.
- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha@&dero de 2007.

- [OTROS]

De conformidad con el epigrafe 4.10 del FolletoeBalsamparo del que se realiza la presente
emision de valores y segun las reglas y el Regitmprevistos en €l en relacion con la
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constitucion del Sindicato de Tenedores de [Obigyaes / Bonos / Cédulas], para la presente
emisién de valores se procede a la constitucionSiletlicato de Tenedores de [Bonos /
Obligaciones / Cédulas] denominado "Sindicato dee@ieres de [Obligaciones / Bonos /
Cédulas] [ndicar descripcion de la emisifn

Se nombra Comisario del Sindicato aDjuien ha aceptado el cargo y tendra las facudtade
gue le atribuye el Reglamento incluidos en el efégd.10 del Folleto Base mencionado
anteriormente.

5. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

En virtud de las facultades conferidas en el acuded Consejo de Administracion de fecha 25
de Enero de 2007, al amparo de la autorizacionedbda por la Junta General de Accionistas
de 27 de abril de 2006, se solicitara la admisidregociacion de los valores descritos en las
presentes "Condiciones Finales" en [AIAF mercad®eeta Fija / otros mercados] y se asegura
su cotizacién en un plazo inferior a un mes deadetha de Desembolso.

Las presentes "Condiciones Finales" incluyen larmfcion necesaria para la admisién a
cotizacion de los valores en [el/los] mercados rimgraclos anteriormente.

La liquidacién se realizard a través de [la Sodeda Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A. Unipeas (IBERCLEAR) / otros depositarios
centrales].

6. LEGISLACION APLICABLE

Los valores se emitirdn de conformidad con la lagién espafiola que resulte aplicable al
Emisor y a los mismos. En particular, se emitirarednformidad con [ESPECIFICAR SEGUN
SE EMITAN BONOS SIMPLES O SUBORDINADOS, OBLIGACIONE SIMPLES,
SUBORDINADAS O SUBORDINADAS ESPECIALES, BONOS Y OBEACIONES
ESTRUCTURADOS Y CEDULAS HIPOTECARIAS]

Banco de Sabadell, S.A.
P.p.

D. /Diia.
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ANEXO I

OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES
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Toda la informacion descrita anteriormente en lgaNie Valoregs comun a las Obligaciones
Subordinadas Especiales excepto por la especfiizable a las mismas que se recoge a
continuacion.

1. FACTORES DE RIESGO

1.1 RIESGO DE SUBORDINACION Y PRELACION DE LOS INVRSORES EN
CASO DE SITUACIONES CONCURSALES

En caso de producirse una situacion concursal @dmc¢® Sabadell”, las obligaciones
Subordinadas Especiales se sitlan a efectos decigreltras todos los acreedores con
privilegio, ordinarios y detras del resto de deusiaisordinadas de “Banco Sabadell” y
no gozaran de preferencia en el seno de la Deudardnada especial que pueda ser
emitida por Banco Sabadell en el futuro.

1.2 RIESGO DE DIFERIMIENTO Y DE PERDIDA DE PRINCAR PARA LAS
OBLIGACIONES SUBORDINADAS ESPECIALES

Es el riesgo de que se produzcan diferimientod page de los intereses y minoraciones
en el principal de obligaciones subordinadas eafgscen caso de ser utilizados por
“Banco Sabadell” para la compensacion de pérdidafoome con las disposiciones
legales previstas al efecto. En este caso el stcgodria perder el 100% del capital
invertido, asi como los intereses devengados yagagos hasta la fecha.

2. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES
2.1 DESCRIPCION

Las Obligaciones Subordinadas Especiales son gatpre representan una deuda para el
Emisor, devengan intereses y tienen caracter perpstn perjuicio del derecho del
Emisor a amortizarlas a partir de una fecha quaregiin caso podra ser anterior a la del
décimo aniversario de la emisién, y previa autaiiza del Banco de Espafia. En base a
su condicion de deuda subordinada especial sensitidectos de prelacion de créditos
tras todos los créditos con privilegio, ordinarigsen la medida que lo permita la
normativa vigente, detras del resto de créditosrslittados del Emisor.

En estos valores se podran producir diferimientnsek pago de los intereses vy
minoraciones en el principal en caso de ser utibzapor el Emisor para la
compensacion de pérdidas conforme a las disposgi@gales previstas al efecto. Dicha
absorcion se realizara sin necesidad de procddedisolucion de la entidad emisora, de
conformidad con lo establecido en la normativa vigesobre recursos propios. En este
caso el suscriptor podria perder el 100% del dapiteertido, asi como los intereses
devengados y no pagados hasta la fecha.

2.2 ORDEN DE PRELACION

Las emisiones de deuda subordinada especial r@dizzor Banco Sabadell no tendran
garantias reales ni de terceros.
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Estos valores presentan la condicion de finanaesidordinada especial, y para que sea
computable como tal, segun lo establecido por tanativa vigente se deberan cumplir
los siguientes requisitos:

a) El pago de intereses podra diferirse en el supudstgue la cuenta de
resultados de Banco Sabadell presente pérdidasoa de lo dispuesto en
el apartado h) del articulo 20 del Real Decreto31302, de 6 de
noviembre.

b) ElI Emisor deberd aplicar necesariamente, y en iwako, el importe
nominal de la emision y los intereses pendientegag® a la absorcion de
pérdidas una vez agotadas las reservas y reduaidmso los recursos
asimilables al capital, acciones preferentes yiqjaaiciones preferentes
emitidas por el Emisor o alguna de sus filiales.

c) La parte amortizada de la emision, y en su casojntereses diferidos
aplicados a la absorcion de pérdidas no podrarpeearse por el acreedor,
ni consecuentemente dar origen a una deuda dditta8fEmisora frente a
el.

En el supuesto de aplicacion de las reglas deqgibelaestablecidas en la legislacion
vigente por incurrir Banco Sabadell en un proceeinto concursal, los derechos y
créditos de los tenedores de los valores que etelsr deuda subordinada especial,
frente a la Sociedad Emisora se situaran, salvdaglegyislacion aplicable estableciese
otra cosa, detras de la restante deuda subordinadaonsiderada como deuda
subordinada especial, en igualdad de prelacion comlquier otra financiacion
subordinada especial emitida y delante de cualqu#se de recursos asimilables al
capital, acciones preferentes y participacionesepptes emitidas por el Emisor o
algunas de sus filiales.

2.3 TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATAS A LOS
INTERESES PAGADEROS

En el caso de Obligaciones Subordinadas Espedhlpago de los intereses podra
diferirse en el supuesto de que la cuenta de aekdtdel Emisor presente pérdidas, a
tenor de lo dispuesto en el apartado h) del adi2z0ldel Real Decreto 1343/1992, de 6
de noviembre.

La obligacion de pago en la fecha prevista porepaet Banco Sabadell, S.A. del cupon
estara condicionada a que la entidad no presentiédpg en su cuenta de resultados
individual. En caso contrario, el Emisor tiene latgstad de diferir el pago de los

cupones que correspondan al afio posterior a la fet¢h que se refiera dicha cuenta de
resultados.

Una vez se restituya la situacion que dio lugaditdrimiento, es decir, cuando la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la entidad Eansesente resultados positivos, el
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Emisor abonara los cupones pendientes de cobsiaversores, en la primera fecha de
pago de cupo6n posterior a la fecha de la auditieridichas cuentas anuales.

2.4 PRECIO DE AMORTIZACION

El precio de amortizacion de las Obligaciones Sdihadas Especiales podra ser
inferior a la par e incluso suponer una pérdidal@6P6 del importe invertido.

2.5 FECHAS Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

Estos valores son perpetuos, por lo que no tieeeimafde amortizacion. Modalidades
de amortizacion:

1. A instancias del emisor: Para las Emisiones de Obligaciones Subordinadas
Especiales, el emisor se reserva la posibilidadrdertizar total o parcialmente la
emision, previa autorizacion del Banco de Espafigualquier momento una vez
transcurridos al menos diez afios desde la FecBasiEmbolso, y segun se indique
en las “Condiciones Finales”. En todo caso paraseghlores la amortizacion se
producird a la par y libre de gastos para el tenddolos valores. De la misma
forma, la amortizacion de estos valores se delmréuicar a la CNMV, al Agente
de Pagos, a la Sociedad Rectora del mercado setundade estén admitidas a
cotizacion los valores, a la entidad encargadaretgbtro de los valores y a los
titulares de los mismos, a estos Ultimos exclusargma criterio del Emisor, y de
acuerdo con la legislacion vigente, mediante lalipation del correspondiente
anuncio en los Boletines Oficiales de Cotizacionla® mercados secundarios
donde coticen los valores, o en un periédico dasdih nacional o en los tablones
de anuncios de la red de oficinas del Emisor, ydeber firmada por un apoderado
de la Entidad Emisora con facultades bastantes.

2. Por compensacion de pérdidasEl Emisor deberd aplicar, el importe de la
presente Emisién y los intereses pendientes de gdg@bsorcion de pérdidas una
vez agotadas las reservas y reducido a elecapital. Dicha aplicacion se realizara
de acuerdo a las siguientes reglas y orden decjiyela

a) Intereses devengados y no pagados correspondientés Emision
comenzando por aquellos que fueron anteriores ¢ierapo. Se aplicara
criterio de proporcionalidad para aquellos intesesievengados y no
pagados que tengan igual antigiedad si con ellesefisuficiente para
compensar las pérdidas.

b) Agotados los intereses devengados y no pagadgsisara el principal de
los valores emitidos al amparo de la Emisién. Sea@ el criterio de
proporcionalidad para determinar la parte de vadoninal que corresponde
compensar por cada uno de los valores emitidopati® amortizada de la
Emision, y en su caso, de los intereses diferiqdgaos no podran
recuperarse por el acreedor ni consecuentememterigan a una deuda de
la entidad Emisora frente a él. En este caso @riptgr podria perder el
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100% del capital invertido, asi como los interedmgengados y no pagados
hasta la fecha.

2.6 LEGISLACION

Las emisiones de instrumentos de deuda subordesda sujetas a lo establecido en la
Ley 13/1992 de 1 de Junio, de recursos propiopgrsision en base consolidada de las
Entidades Financieras, en el Real Decreto 1343/1895 de noviembre por el que se
desarrolla dicha Ley y demas normativa de desarroll

2.7 RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DEOS VALORES

Segun la legislacion vigente, no existen restrivegoparticulares, ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de los valores que s&en. Sin embargo, para las emisiones
de Obligaciones Subordinadas Especiales, no pedrdadquiridos posteriormente, por
la propia Sociedad Emisora, por entidades del gogpsolidable o por otras entidades
0 personas con apoyo financiero de la Sociedad démis del grupo consolidable.
Dicha limitacion también se aplicara al supuestosdscripcion de Obligaciones
Subordinadas Especiales por tales entidades o nasale conformidad con lo
establecido en el articulo 22.3.d) del Real Dect8®%3/1992, de 6 de noviembre.

2.8 ADMISION A NEGOCIACION

Se podra solicitar la admisibn a negociacion de @idigaciones Subordinadas
Especiales en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fijacamso en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Valencia o Bilbao y/o mercadesusidarios de paises de la Unién
Europea. El mercado o los mercados a los que sé pelicitar la admision a
negociacién de los valores se especificaran efClasdiciones Finales”.

2.9 ENTIDADES DE LIQUIDEZ

Ni Banco Sabadell, ni entidades del grupo consbl&la otras entidades o personas con
apoyo financiero de la Emisora o del grupo consbliel podran ofrecer liquidez en
cuanto a emisiones de Deuda Subordinada Especial.
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ANEXO Il

BONOS Y OBLIGACIONES ESTRUCTURADOS
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Toda la informacién descrita anteriormente en ldaN#de Valoreses comun a los Bonos y
Obligaciones Estructurados excepto por la espacéijiicable a las mismas que se recoge a
continuacion.

1. FACTORES DE RIESGO
1.1 RIESGOS DE MERCADO

La inversion en los Bonos y Obligaciones Estruatasaconlleva riesgo. Estos riesgos
comprenden, entre otros, los riesgos de mercadenda variable, del mercado de renta
fija, de tipo de cambio, de tipos de interés, déatimad del mercado y riesgos
econdmicos, politicos y regulatorios, ademéas déquiex combinacion de éstos y de
otros riesgos. Los eventuales inversores debem tperiencia en operaciones con
instrumentos similares a los Valores y el activiy@gente u otra base de referencia
para los Bonos y Obligaciones Estructurados. Loentenales inversores deben
comprender los riesgos asociados a una inversiénognBonos y Obligaciones
Estructurados y no deben tomar una decision derditre hasta después de haber
estudiado detenidamente con sus asesores juritifades, contables y de otro tipo, (i)
la idoneidad de una inversion en los Bonos y Obig#es Estructurados atendiendo a
Sus propias circunstancias econémicas, fiscalee ptah indole; (ii) la informacion
expuesta en las “Condiciones Finales” de cada émis{iii) el Subyacente.

1.2 RIESGO DE PERDIDA DE PRINCIPAL

Los Bonos y Obligaciones Estructurados pueden pealer y los inversores deberian
estar preparados para soportar la pérdida total ideertido en dichos valores.

So6lo debe invertirse en los Bonos y ObligacionetruEsirados tras evaluar la
direccién, el momento de acaecimiento y la magniteigposibles cambios futuros del
valor del Subyacente, y/o de la composicién o défoafo de célculo del Subyacente,
pues la rentabilidad de cualquiera de estas engisidependera, entre otros, de estos
cambios. Mas de un factor de riesgo puede tenefaato simultaneo con respecto a los
Bonos y Obligaciones Estructurados, de manera geelepque sea impredecible el
efecto de un factor de riesgo en particular. Ademé@s de un factor de riesgo puede
tener un efecto perjudicial, que posiblemente sgaedecible. No puede darse ninguna
certeza acerca del efecto que cualquier combinaigofactores de riesgo puede tener
en el valor de los Bonos y Obligaciones Estructosad

Los inversores potenciales deben tener en cueet&lgendimiento de su inversion en
los Bonos y Obligaciones Estructurados (en el dasque lo haya) depende del valor o
valor medio del Subyacente en la(s) fecha(s) deraeailon final y en cualquier dia
durante el periodo especificado. En el peor desoenarios, los inversores perderan su
inversion completamente si el valor o el valor medsegin sea aplicable, del
Subyacente en la(s) fecha(s) final(es) de valonaegdcero. Por lo tanto, una inversién
en Bonos y Obligaciones Estructurados supone uia de riesgos que puede incluir,
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sin que suponga ninguna limitacion, un riesgo decat® similar a una inversion
directa en el Subyacente y, por lo tanto, los iswess deberian tenerlo en cuenta de
esta forma.

1.3 RIESGOS GENERALES

Los inversores deberian tener en cuenta, entre, dd®siguientes factores generales de
riesgo que se describiran mas en detalle en laadiCiones Finales” y en el Folleto
Base: ausencia de pagos hasta la liquidacion, emacidn anticipada por motivos
extraordinarios, ilegalidad y fuerza mayor, supagstie interrupcion de mercado,
ajustes y vencimiento anticipado de los Bonos yigabiones Estructurados, fiscalidad,
periodo de tiempo entre ejercicio y determinaciéhidporte a pagar, importe maximo
a ejercitar en una fecha determinada y existereiandmporte minimo de ejercicio.

2. INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES
2.1 DESCRIPCION DEL TIPO Y LA CLASE DE LOS VALORES

Con cargo al presente Folleto, podran emitirse BgnObligaciones Estructurados, que
son aquellos valores cuyantabilidad estd vinculada a la evolucion de unméas
Subyacentes (acciones, indices, materias primasasdjactivos e indices de renta fija,
certificados, riesgo de crédito de un activo, fosusobre cualquier activo, indices de
precios, Instituciones de Inversion Colectiva). liase a esta evolucion los valores
podran amortizarse a la par, por un importe superfwor un importe inferior, segun se
especifigue en las “Condiciones Finales”. En elocal® que se contemple la
amortizacién por un precio inferior al de emisiée, podrian producir rendimientos
negativos. El riesgo que pueda existir de que ediprde amortizacién en la fecha de
amortizacidén esté por debajel precio de emisibdependera del tipo de Subyacente
del valor, de la evolucion del Subyacente y deidaidacion final. Esta inversion
incorpora una estructura compleja que, en muchssscamplica operar con derivados.
Operar con derivados requiere conocimientos tésnamtecuados. Los mencionados
valores podran emitirse a la par, por un importgesor o por un importe inferior,
segin se establecerd para cada caso concreto erfCtagliciones Finales”
correspondientes.

2.2 PRECIO DE AMORTIZACION

En aquellos casos en los que los valores de rgatpueden dar rendimiento negativo,
el riesgo que pueda existir de que el precio detinoion en la fecha de amortizacion
esté por debajo del precio de emision dependerfipgele Subyacente del valor, asi
como de la evolucion del Subyacente y de la liquidtafinal.

En aquellos casos en los que exista la posibildadue, en la fecha de amortizacion,
los Bonos y Obligaciones Estructurados tengan enigrde amortizacion por debajo
del precio de emisiépagado por el inversor, las “Condiciones Finaleg$aan de
manera expresa de la posibilidad de pérdida pde plai suscriptor de parte o hasta la
totalidad del capital invertido.
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2.3 FECHA Y MODALIDADES DE AMORTIZACION

En caso de existir, en la fecha de amortizaciémeadimiento negativo, el Agente de
Pagos procederd a entregar al inversor el impagtepdncipal menos la cantidad
correspondiente a los rendimientos negativos.

En caso de existir, en la fecha de amortizaciémeundimiento positivo, se seguira lo
establecido en la Nota de Valores.

Los valores serdn amortizados a su vencimiento rem wez, 0 anticipadamente

mediante la reduccion del nominal de los valorea gevolucién a los inversores en las
fechas que especificamente se determinen en lagitanes Finales" de la emision

particular. En ningun caso esta fecha de vencimiseta inferior a 1 afio ni superior a
50 afios.

2.4 TIPO DE INTERES NOMINAL Y DISPOSICIONES RELATAS A LOS
INTERESES PAGADEROS

Ver apartado 4.7 de la Nota de Valores. En estpgestios de emisiones Estructurados
ligadas al rendimiento de distintos Activos Subydee de las categorias citadas, que
presenten alguna variacion respecto de las formataeriormente indicadas para
calcular el importe bruto de los intereses o reiglitos a pagar, dichas variaciones se
definirdn con detalle en las correspondientes "@imes Finales".

2.5 RESTRICCIONES A LA LIBRE TRANSMISIBILIDAD DE.OS VALORES
Segun la legislacién vigente, no existen restrivesoparticulares, ni de caracter general
a la libre transmisibilidad de los valores que regen.

2.6 ADMISION A NEGOCIACION

Se podra solicitar la admision a negociacion deBlmsos y Obligaciones Estructurados
en el Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, asi comoanBolsas de Valores de Madrid,
Barcelona, Valencia o Bilbao y/o mercados secundate paises de la Union Europea.
El mercado o los mercados a los que se podratsoliaiadmision a negociacion de los
valores se especificaran en las “Condiciones Fiflale

2.7 COLECTIVO DE INVERSORES

En las emisiones que vayan dirigidas a inversorg®nstas se concretaran en las
“Condiciones Finales” respectivas los riesgos,uesitra de las opciones y la valoracion
de las mismas.

2.8 INFORMACION POSTERIOR A LA EMISION

En cada una de las “Condiciones Finales” el emismlicard si proporcionara
informacion con posterioridad a la emision.
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