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Resultados 2° trimestre

Enagas obtiene un beneficio neto de 38,2 millones de

euros en el segundo trimestre de 2003.

El beneficio neto en términos homogéneos ha crecido un 50,3%
en el segundo trimestre de 2003, con respecto al mismo periodo
del afno anterior. En la positiva evolucidon del resultado neto ha
influido la significativa reduccibn del coste medio del

endeudamiento, que se sitda en un 3,07%.

En el trimestre se han invertido 85,5 millones de euros. La cifra
de activos puestos en explotacion en el afio se eleva a 62,3

millones de euros.

Se constata la mejora en eficiencia operativa al reducirse los
costes operativos acumulados en un 3,7% respecto a los del

primer semestre del ejercicio 2002.

La demanda transportada de gas natural acumulada en el afio ha
aumentado un 12% con respecto al mismo periodo del afio

anterior.

Enagas ha obtenido un beneficio neto de 38,2 millones de euros en el segundo

trimestre de 2003, frente a los 17,6 millones de euros del mismo periodo del ejercicio

anterior. En el segundo trimestre del afio 2002 se registraron gastos extraordinarios y

Nno recurrentes por un importe neto total de 7,8 millones de euros, por lo que el

beneficio neto en términos homogéneos en el segundo trimestre de 2003 crecidé un

50,3% sobre el mismo periodo del afio anterior.
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Las cifras de los dos trimestres son comparables por primera vez desde la salida a
Bolsa de la Compaiiia al coincidir el mismo Marco Regulatorio que entro en vigor el 19
de febrero de 2002.

El afio 2002 supuso un afio de transicion para Enagas al sucederse dos sistemas
regulatorios diferentes y quedar pendientes de remuneracion algunas inversiones de
periodos anteriores. Ademas se desarroll6 el proceso de liquidacion y el procedimiento
de reasignacion de capacidad de acceso al sistema. Por lo anterior, el ejercicio 2003
es el primero en el que se podrd seguir la evolucion de Enagas en términos

completamente homogéneos, de acuerdo con el nuevo Marco Regulatorio.

Al incremento del beneficio neto contribuye de manera significativa la reduccion del
coste medio de la deuda de la Compafia a 30 de junio, que se situé en un 3,07%,
frente al 3,84% al final del mismo periodo del ejercicio anterior. En esta reduccion
cabe destacar la gestion de la politica financiera de la Compafiia en un entorno de

tipos de interés a la baja.

El resultado operativo (EBIT) ha sido de 66,6 millones de euros, un 49,7% superior al

obtenido en el segundo trimestre del ejercicio pasado.

El cash flow operativo (EBITDA) ha ascendido a 99,8 millones de euros, lo que supone

un crecimiento del 30,1% sobre el mismo periodo del afio 2002.

El endeudamiento financiero bruto al final del segundo trimestre ha ascendido a 1.211
millones de euros, frente a los 1.203 millones de euros al final del primer trimestre de
2003, en linea con la politica financiera de la Compaifiia. El ratio de endeudamiento
(deuda neta sobre total activos) a 30 de junio de 2003 se ha situado en el 41,7%
(39,8% a 31 de marzo de 2003).
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Inversiones

En el segundo trimestre de 2003 Enagas invirtié 85,5 millones de euros. El Consejo de
Administracion ha aprobado nuevos proyectos por importe de 197,5 millones de
euros. El nUmero de proyectos en curso de ejecuciéon se eleva a mas de 160, por un

importe acumulado superior a 2.000 millones de euros.

Desde principios de afio se han puesto en explotacién activos por valor de 62,3
millones de euros, entre los que destacan varios ramales de gasoductos vy

compresores en el almacenamiento subterraneo de Serrablo (Huesca).

Demanda de gas natural transportada

La demanda de gas natural transportada por Enagas durante el segundo trimestre de
2003 asciende a 60.633 GWh, un 5,6% superior a la cifra del primer trimestre del
ejercicio anterior, fundamentalmente debido a la mayor demanda transportada para

las centrales térmicas de ciclo combinado y convencionales.

La demanda de gas transportada acumulada hasta junio de 2003 ascendié a 135.620
GWh, un 11,7% superior a la cifra del primer semestre del ejercicio anterior. La
demanda destinada al mercado liberalizado supone actualmente un 66% de la
demanda total transportada, lo que comparado con el 51% del primer semestre de

2002, ratifica la creciente liberalizaciéon del sector.

Hechos significativos

Dividendo

El 3 de julio se hizo efectivo el pago de un dividendo bruto complementario con cargo

a los resultados del ejercicio 2002 de 0,14 euros por accion.

Este dividendo es complementario del ya satisfecho en el mes de enero de 2003, por

importe de 0,09 euros brutos por accién.
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El dividendo total, 0,23 euros brutos por accion, es acorde con la politica anunciada
por Enagas de distribuir un 50% del resultado neto anual de la Companhia entre sus

accionistas.

Liberacion de capacidad en el sistema gasista tras la publicacion del
Real Decreto 1434/2002

Desde el pasado 31 de marzo, una vez cumplido el plazo otorgado a los operadores
por el Real Decreto 1434 para ajustar sin coste la capacidad contratada en el sistema
gasista a sus necesidades reales, se han atendido todas las solicitudes presentadas
hasta marzo, firmandose los correspondientes contratos y entrega de avales por parte

de los distintos operadores.

Los datos referentes a la capacidad disponible hasta el afio 2006 se encuentran

publicados en la pagina web corporativa, www.enagas.es.
Informe Marco de la CNE

El pasado 19 de mayo se publicé el informe de seguimiento de las infraestructuras
elaborado por la Comisidon Nacional de Energia. En dicho informe se detalla el
progreso en la construccién de cada uno de los proyectos de infraestructura gasista

incluidos en la Planificacién Obligatoria.
Informe Anual e Informe Medioambiental 2002

El pasado mes de abril se publicaron la primera Memoria Anual y Medioambiental de
Enagas desde su salida a Bolsa, como parte del compromiso de transparencia e

informacion de la Compaiiia.
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En la pagina web corporativa se encuentra disponible el Informe Anual 2002, donde se
incluye un extenso capitulo sobre Gobierno Corporativo, en el que se detalla el firme
compromiso de ser lideres en el cumplimiento de los principios y recomendaciones en

cuanto a las mejores practicas en esta materia.

En el Informe Medioambiental 2002, Enagas hace publica la politica y acciones
llevadas a cabo en la mejora continua en la gestion medioambiental y la contribuciéon

y compromiso de la Compaiiia en la proteccion del medio natural.

Principales transacciones con accionistas significativos y otras partes

vinculadas

De acuerdo con el articulo 37 de la Ley 44/2002 de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero y como parte del compromiso de transparencia de Enagas, la Compafia ha
hecho publico un resumen de las principales relaciones contractuales y financieras
realizadas en el primer semestre del afio 2003 entre Enagas y las personas juridicas o
fisicas vinculadas. El texto integro esta disponible en la nota de resultados del

trimestre, publicada en la pagina web de Enagas.

Madrid, 16 de julio de 2003
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