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BEFESA

1 do sostenible...
reciclamos residuos industriales,
generamos y gestionamos agua.
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Resultados consolidados

jun-10 jun-09 var (%)
Ventas 421,6 317,2 32,9%
Ebitda 63,3 47,8 32,4%
Ebitda/Ventas 15,0% 15,1% -0,4%
BAI 30,0 19,7 52,3%
BDI 24,3 16,5 47,3%
BDI Dominante 21,0 17,0 23,5%

En el primer semestre de 2010 las ventas de Befesa han experimentado un
incremento con respecto al ejercicio anterior de 104,4 millones de euros, lo que
supone un incremento del 32,9%. Ello se debe fundamentalmente al aumento en
el volumen de los residuos tratados por el grupo.

Con respecto al Ebitda, se ha producido un incremento respecto al primer
semestre de 2009 de 15,5 millones de euros, suponiendo una mejora del 32,46%
respecto al ejercicio anterior. Destacar que el ratio Ebitda/Ventas se ha mantenido
en el 15,0%.

Por su parte, el BDI y el BDI Dominante se sitian en este primer semestre de 2010
en 24,3y 21,0 millones de euros respectivamente, lo que supone una mejora del
47,3% y 23,5% respectivamente, respecto al ejercicio anterior.

A continuacion, se analizan los resultados en los dos segmentos de negocio en los
gue se divide la actividad de Befesa, reciclaje de residuos industriales y agua

Reciclaje de Residuos Industriales
Entorno econémico

En el primer semestre de 2010 se contintia observando una recuperacion en los
principales sectores en los que opera Befesa. En este sentido, la produccién de
acero en Europa ha aumentado un 46% en el primer semestre de 2010 frente al
mismo periodo del afio anterior. Asimismo, el indice de produccion industrial,
indicador coyuntural que mide la evolucién mensual de la actividad productiva de
las ramas industriales, excluida la construccién, sigue mostrando signos de
recuperacion durante el primer semestre y en junio presenta una variacion anual
del 5,1% en Espafia. Por ultimo, destacar, que la produccion de vehiculos en
Europa, también ha experimentado un importante incremento durante el primer
semestre de 2010, comparada con el mismo periodo de 2009.

Evolucion del negocio
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En este entorno, durante el primer semestre de 2010, se han tratado 1.000 miles
toneladas de residuos industriales, lo que representa un incremento del 32,5%
frente al mismo periodo del afio anterior.

Como principales hitos del periodo en este segmento, destacar que Befesa, a
través de su filial Befesa Valorizacion de Azufre, S.L.U. (antes Acoleq Quimicos
S.L.U.), ha cerrado la financiacion sin recurso para la construccion y la explotacion
de una nueva planta de produccion de acido sulfarico a partir de azufre residual en
el Puerto de Bilbao. El proyecto, que supondra una inversion de 70 millones de
euros, va a ser financiado por un sindicato de bancos formado por Banco Pastor,
Cajasol, Banesto, Caja Rural de Navarra, Ipar Kutxa y Bankoa. Es importante
destacar que el proyecto cuenta con un préstamo de dos millones de euros por
parte del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio. La nueva planta que se
situard en el Puerto Auténomo de Bilbao, municipio de Zierbena (Vizcaya),
desarrollard como principal actividad la produccién de é&cido sulfarico y 6leum a
partir de azufre y otros residuos de desulfuracién, y estara provista de
cogeneracion de energia eléctrica. La instalacion tendré capacidad para tratar 120
000 toneladas de azufre, asi como para producir 350 000 toneladas de acido
sulfurico y 6leum, lo que supondra una generacion asociada de energia eléctrica
de aproximadamente 90 000 megavatios anuales.

Ilgualmente, resefiar la influencia positiva que ha tenido en el buen resultado de
este segmento, la exitosa integracion de las plantas de tratamiento de escorias
salinas, adquiridas durante el pasado 2009 en Alemania, y en las que hemos sido
capaces de implementar nuestro modelo y précticas de gestion de manera rapida y
eficaz.

Resultados del periodo

En este contexto de recuperacién, los resultados del segmento de reciclaje de
residuos industriales han sido los siguientes:

jun-10 jun-09 var (%)
Ventas 295,8 196,3 50,7%
Ebitda 50,7 35,5 42,8%
Ebitda/Ventas 17,1% 18,1% -5,2%

En el primer semestre de 2010 las ventas del segmento de reciclaje de residuos
industriales han experimentado un incremento con respecto al ejercicio anterior de
99,5 millones de euros, lo que supone un incremento del 50,7%.

Con respecto al Ebitda, se ha producido un incremento respecto al primer
semestre de 2009 de 15,2 millones de euros, suponiendo una mejora del 42,8%
respecto al ejercicio anterior. El ratio Ebitda/Ventas se ha mantenido en niveles
similares a los del mismo periodo de 2009, alcanzando el 17,1%.
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Por su parte, el BDI dominante, se sitia en este primer semestre de 2010 en 20,7
millones de euros, lo que supone una mejora del 78,4%, respecto al ejercicio
anterior.

Agua: EPC y concesiones

Evolucion del negocio de Agua EPC

Durante el primer semestre de 2010 se ha continuado con buenos niveles de
ejecucion y de contratacion en la actividad de ingenieria y construccion de agua.
Esto ha permito alcanzar niveles de ventas similares a las del mismo periodo de
2009 a la vez que se ha aumentado significativamente la cartera de proyectos para
2010 y 2011. En términos de rentabilidad, el margen de Ebitda sobre ventas, se
estabiliza en el entorno del 10%, situandose en el primer semestre de 2010 en un
10,1%, y continuando con la linea marcada en 2009, con méargenes de EPC en el
rango del 10% - 11%.

Entre las adjudicaciones de obras, destacan de manera significativa:

La empresa Sociedad Minera Cerro Verde ha adjudicado al Consorcio Alto Cayma,
integrado por Befesa Agua, entre otros, la construccion de la planta potabilizadora
de La Tomilla I, en la ciudad peruana de Arequipa, por importe de 55 millones de
euros. La nueva potabilizadora, basada en un tratamiento fisico-quimico, seguido
de filtracidn, desinfeccion, ajuste de pH y posterior cloracion, tendra capacidad
para producir 130 000 metros cubicos de agua al dia, lo que supondré abastecer a
cerca de 850 000 habitantes. La adjudicacion también incluye la operacion y el
mantenimiento de estas infraestructuras durante tres afos.

La Agencia Catalana del Agua, empresa publica de la Generalitat de Catalufia para
la gestion y planificacion en materia de aguas, ha adjudicado a Befesa, en UTE con
un socio local, el contrato para la ejecucion de las obras de segregacion de aguas
salobres, con las que se reducira la salinidad del agua que llega a las depuradoras
de Sant Feliu y del Prat de Llobregat, en Barcelona. La inversion del proyecto es
superior a los 8,4 millones de euros.

La Empresa Publica de Obras y Servicios Hidraulicos de la Xunta de Galicia ha
adjudicado a Befesa, bajo la modalidad de UTE, el contrato para la ejecucion de la
primera fase del abastecimiento a Ames y Brién, en A Corufia, por un importe
superior a los cinco millones de euros. El proyecto contempla la construccion de
una potabilizadora que captard agua del rio Tambre y cuya capacidad de
tratamiento inicial serd de 175 litros por segundo, ampliable al doble en una
segunda fase. Esta actuacién, que beneficiara a mas de 40 000 habitantes, supone
para Befesa Agua una referencia significativa ya que constituye la primera
actuacion que realiza con la administracion publica gallega, y amplia la capacidad
que tienen sus instalaciones para abastecer o depurar el agua a mas de ocho
millones de habitantes.
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Befesa Agua llevara acabo el proyecto de disefio, ingenieria y construccion de una
planta de desulfuracion ubicada en el Puerto de Bilbao. La inversién de dicho
proyecto alcanzara los 70 millones de euros.

La Consejeria de Fomento de la Junta de Extremadura ha adjudicado a Befesa, en
UTE con la empresa Padilla y Zazo, el proyecto para la construccion de la estacion
depuradora de aguas residuales (EDAR) y los colectores de La Codosera, en
Badajoz (Espafia), por un importe cercano a los tres millones de euros. El objetivo
de las obras adjudicadas es la depuracion de las aguas generadas en el término
municipal de La Codosera. La capacidad de tratamiento de la EDAR serd de 800
metros cubicos de agua al dia. Con estas obras se beneficiard a un total de mas de
4.000 habitantes.

La Sociedad Nacional de Explotacion y Distribucion de Agua (SONEDE) y el
Ministerio de Agricultura y Recursos Hidricos de Tunez han adjudicado al consorcio
formado por Befesa y Princesse Groupe el proyecto para el disefio, la construccion
y la explotacion, durante 20 afios, de una desaladora de agua de mar en la isla de
Djerba, en el Golfo de Gabes. El contrato, que tendra una inversion de 70 millones
de euros, se desarrollard bajo la modalidad de DBOOT (Design, Build, Own,
Operate and Transfer). Se estima que los ingresos totales por la venta de agua
durante los 20 afios de la concesion superen los 220 millones de euros, ya que la
prevision de ingresos anuales es de més de 11 millones de euros. La planta tendra
capacidad para producir 50 000 metros cubicos de agua desalada al dia, lo que
permitird abastecer a una poblacion de mas de 250 000 habitantes. Esta
infraestructura, que utilizara la tecnologia de &smosis inversa, serd la mayor
desaladora de Tunez. Befesa Agua se encargard de la construccion de la planta,
mientras que la operacion y el mantenimiento correrdn a cargo del consorcio
Befesa - Princesse Groupe.

Resultados del negocio de Agua EPC

Los resultados del segmento de Agua EPC, han sido los que se muestran en la
tabla adjunta:

jun-10 jun-09 var (%)
Ventas 119,7 119,4 0,3%
Ebitda 12,1 13,2 -8,3%
Ebitda/Ventas 10,1% 11,1% -8,6%

En el primer semestre de 2010 las ventas del segmento de Agua EPC han
experimentado un incremento del 0,3% con respecto al ejercicio anterior.

Con respecto al Ebitda, se ha producido una disminucion respecto al primer
semestre de 2009 del 8,3%, estando el ratio Ebitda/Ventas en niveles similares a

los del mismo periodo de 2009, lo que hace que el margen se estabilice y
consolide en el entorno del 10%.
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Por su parte, el BDI dominante se sitla en este primer semestre de 2010 en 5,7
millones de euros, lo que supone una disminucion del 32,1%, respecto al ejercicio
anterior.

A pesar de que los resultados del primer semestre reflejan una disminucién en la
cifra de negocio debido a la estacionalidad irregular del negocio, y a las
condiciones climatoldgicas adversas durante el primer trimestre del afio
especialmente, los objetivos para el afio permanecen siendo los mismos, contando
la compafiia con una sélida cartera de proyectos que asegura la ejecucion.

Evolucion del negocio de Agua concesiones

Durante el primer semestre de 2010 se ha continuado incrementando el nivel de
venta de agua en las plantas que Befesa tiene en régimen de concesion.
Resultados del negocio de Agua concesiones

Los resultados del segmento de Agua concesiones, han sido los que se muestran
en la tabla adjunta:

jun-10 jun-09 var (%)
Ventas 6,2 1,5 313,3%
Ebitda 1,6 -1,0 -260,0%
Ebitda/Ventas 25,8% -66,7% -138,7%

En el primer semestre de 2010 las ventas del segmento de Agua concesiones han
experimentado un aumento de 4,7 millones de euros, lo que representa un
incremento del 313,3% con respecto al ejercicio anterior.

Con respecto al Ebitda, se ha pasado de -1,0 millones de euros en el primer
semestre de 2009 a los 1,6 millones de euros del mismo periodo de 2010.

Por su parte, el BDI dominante se sitla en este primer semestre de 2010 en -2,6
millones de euros.

Otras magnitudes financieras

La deuda neta a cierre del primer semestre es de 569 millones de euros, de los
cuales Unicamente 129 millones son con recurso. La deuda preoperacional es de
202 millones de euros.
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Hechos relevantes comunicados a la CNMV

Relacidn de Hechos Relevantes correspondientes al primer semestre de 2010

Escrito de 24.02.10

Remision de la informacién sobre los resultados del segundo semestre de
20009.

Escrito de 24.02.10

Notificacion del Informe Anual de Gobierno Corporativo del ejercicio 2009.

Escrito de 12.03.10

Notificacion de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas
a celebrar el 15 de abril de 2010.

Escrito de 16.04.10

Comunicacion de los acuerdos de la Junta General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 15 de abril de 2010.

Escrito de 16.04.10

Comunicacién de la reeleccion de consejeros, la sustitucion del secretario
del Consejo de Administracion, la sustitucién del Presidente de la Comision
de Nombramientos y Retribuciones y la reeleccion de miembros de los

comités.
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Escrito de 23.04.10

Comunicacién de la garantia solidaria prestada a su matriz Abengoa, S.A.
en relacidon con un contrato de refinanciacion con un sindicato de Bancos
en la modalidad **forward start facility"".

Escrito de 11.05.10

Remision de la informacion sobre los resultados del primer trimestre de
2010.
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