BBVA

D. Juan Isusi Garteiz-Gogeascoa en su calidad de Apoderado de BBVA,S.A., a los efectos del
procedimiento de inscripcion por la Comisién Nacional de Mercado de Valores de la emision
denominada “Bonos Simples —Septiembre 09-" de BBVA, S.A.,

MANIFIESTA

Que el contenido del CD adjunto se corresponde con el folleto informativo de admisién de la
emisién de Bonos Simples —Septiembre 09- presentado a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores e inscrito en sus Registros Oficiales el dia 6 de septiembre de 2009.

Que se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores a la difusion del CD en su web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos se expide la presente certificacion en
Madrid a 26 de octubre de 2009.

Juan Isusi Garteiz Gogeascoa
Apoderado de BBVA S.A.
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CONDICIONES FINALES

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

BONOS SIMPLES-SEPTIEMBRE (9-
_ 25.000.000 Euros
Emitida bajo el Folleto de Base de Emisién de Valores de Renta Fija y Valores de Renta
Fija Estructurados, registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores el 18 de junio de 2009

.Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos
en ellas. )

Las presentes Condiciones Finales complementan el Folleto de Base de Emision de
Valores de Renta Fija y Valores de Renta Fija Estructurados registrado en la Comisioén
Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de junio de 2009 y deben leerse en
conjunto con el mencionado Folleto, asi como con la informacién relativa al emisor
contenida en el Documento de Registro inscrito en la CNMV el dia 2 de junio de 2009.

1. PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. con domicilio social en Bilbao, Plaza San Nicolés 4, y C.LF.
numero A-48265169 (en adelante, el “Emisor” o la “Entidad Emisora™).

‘D. Juan Isusi Garteiz Gogeascoa actuando como Director de Gestion Financiacion
Mayorista, en virtud de las facultades conferidas en el acuerdo del Consejo de
Administracién de fecha 27 de abril de 2009 y en nombre y representaciéon de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (en adelante también BBVA), con domicilio
profesional en Paseo de La Castellana, 81, asume la responsabilidad de las
informaciones contenidas en estas Condiciones Finales.

D. Juan Isusi Garteiz Gogeascoa declara que, a su entender, las informaciones
‘contenidas en las siguientes Condiciones Finales son conformes a la realidad y no se
omite ningin hecho que por su naturaleza pudiera alterar su alcance.

D?* Diana Olmedo Pérez, mayor de edad, con domicilio a estos efectos en Madrid, Paseo
de la Castellana, 81, con D.N.L. n° 70713750 C, comparece en su propio nombre a los
solos efectos de aceptar el nombramiento de Comisario Provisional del Sindicato de
Obligacionistas.

2. DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES

EMITIDOS
- CARACTERISTICAS PRINCIPALES Y
1
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Emisor: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
2. Garante: No aplicable

3. Naturaleza y denominacion de los valores:

- Bonos Simples -Septiembre 09-

- Cddigo ISIN : ES0313211296

- Fungibilidad: Existe la posibilidad de emitir posteriormente una o varias
emisiones fungibles con la presente emision. A tales efectos y con ocasion
de la puesta en circulacién de una nueva emision de valores fungible con
otra u otras anteriores de valores de igual clase, en su respectiva Condiciones
Finales o Folleto Informativo se hard constar la relacién de las emisiones
anteriores con las que la nugva resulta fungible.

- Legislacién aplicable: Los bonos se emitiran de conformidad con la
legislacion espafiola.

4. Divisa de la emision: euro

5. Importe nominal y efectivo de la emision:
Nominal: 25.000.000,00 euros
Efectivo: 24.962.750,00 euros

6. Importe nominal y efectivo de los valores:
Nominal unitario: 50.000 euros
Precio de la emision: 99,851%
Efectivo inicial: 49.925,50 euros por bono
Numero de valores: 500

7. Tipo de interés: variable referenciado al Euribor 3 meses mas cuarenta y
cinco (45) puntos bésicos (0,45%)

(informacion adicional sobre el tipo de interés de los valores puede encontrarse en
el epigrafe 12 de las presentes condiciones finales)

8. Fecha de vencimiento/amortizacién final y sistema de amortizacion:
24 de septiembre de 2012

a la par al vencimiento

(informacion adicional sobre las condiciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe 16 de las presentes condiciones finales)

9. Opciones de amortizacion anticipada: No existen opciones de amortizacion
anticipada por parte del Emisor ni del Inversor.

(informacion adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores puede
encontrarse en el epigrafe 16 de las presentes condiciones finales)

10. Admision a cotizacion de los valores:
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Base de Emisién de Valores de Renta Fija y Valores d
Renta Fija Estructurados que ampara el presente
Documento de Condiciones Finales de Emision.

11. Representacion de los valores:

Anotaciones en Cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, (“IBERCLEAR?), sita en Palacio
de la Bolsa, Plaza de La Lealtad,]1 Madrid.

- TIPO DE INTERES Y AMORTIZACION

12. Tipo de interés fijo: N.A.

13. Tipo de interés variable: El tipé de interés nominal de esta emision sera Euribor
a tres meses mas cuarenta y cinco (45) puntos basicos
(0,45%).

El Euribor a tres meses sera el publicado en la pagina
“Reuters Euribor01” a las 11 horas del segundo dia habil
inmediatamente anterior al inicio de cada periodo de
devengo. Dicho tipo de interés se tomara por su valor facial
publicado sin aplicar ningun tipo de transformacion.

En el supuesto de ausencia 6 imposibilidad de obtencion del
tipo establecido, el tipo de interés de referencia sustitutivo
principal sera el Euribor a tres meses, publicado a las 11:00
horas del segundo dia habil inmediatamente anterior al
inicio de cada periodo de devengo, en la pagina Telerate
248, tomandose por su valor facial sin aplicar ningun tipo
de transformacion.

En el supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencion del
tipo establecido anteriormente, el tipo de interés de
referencia sustitutivo subsidiario sera el tipo de interés que
resulte de efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de .oferta para operaciones de
depdsito en euros (EURIBOR) a tres meses de vencimiento
el segundo dia hébil inmediatamente anterior al inicio de
cada periodo de devengo, que declaren los siguientes
bancos:

- DEUTSCHE BANK

- BANCO SANTANDER

. SOCIETE GENERALE

- INSTITUTO BANCARIO SAN PAOLO
- RABOBANK NEDERLAND
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- Base de célculo para el devengo de intereses: Act/360
- Fecha de inicio de devengo de intereses: el 24 de septiembre de 2009.
- Fechas de pago de los cupones:

Los Cupones seran pagaderos trimestralmente, el 24 de
diciembre, 24 de marzo, 24 de junio y 24 de septiembre de
cada afio, comenzando el 24 de diciembre de 2009 y hasta
la Fecha de Vencimiento/Amortizacion, inclusive.

El periodo de devengo de interés se tomara desde la primera
fecha de pago de interés (incluida) hasta la siguiente fecha
de pago (excluida).

En caso de que un periodo trimestral de devengo de interés
finalice en un dia inhabil (aquel en el que no esté el
funcionamiento el sistema TARGET) el periodo de interés
en cuestion finalizara el dia habil inmediatamente posterior,
excepto que este dia se situe en el mes siguiente, en cuyo
caso el periodo de interés en cuestion finalizara el primer
dia habil inmediatamente anterior. El exceso o defecto de
duraciéon que pudiera producirse en un periodo de tiempo
determinado como consecuencia de lo anterior repercutird
en el calculo de los cupones correspondientes, segun
convencion del dia habil siguiente modificado y ajustado.

Se entendera por “dia habil” el que se fije en cada momento
por el Banco Central Europeo para el funcionamiento del

sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time
Gross-Settlement Express Transfer System).

- Importes irregulares: No existen.
* Tipo Minimo: No hay
- Tipo Maximo: No hay
- Otras caracteristicas relacioriadas con el tipo dé interés variable: Ninguna
14. Tipo de interés referenciado a un indice: No hay.
15. Cupon Cero: No hay
16. Amortizacion de los valores
- Fecha de Amortizacién a vencimiento: 24 de se[;tiembre de 2012
- Precio de reembolso por valor: 100 % del nominal del valor

- Amortizacion Anticipada por el Emisor: Y
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Fechas No hay
Total No hay

Parcial No hay

Valores a amortizar No hay

Precio No hay

- RATING
Rating de la Emision: No hay

No obstante, a la fecha de registro del presente documento de Condiciones Finales de
Emisién, el Emisor tiene asignadas las siguientes calificaciones:

Corto Largo Fecha Ultima revisién Perspectiva

Moody’s P1 Aa2 Julio 2009 - Negativa
Standard & Poor’s Al+ AA Marzo 2009 Negativa
FITCH F1+ AA-  Junio 2008 Positiva

Estas agencias se reservan el derecho a variar en cualquier momento estas
calificaciones.

- DISTRIBUCION Y COLOCACI()N
Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirige la emision:
La emision ira dirigida exclusivamente a inversores cualificados.

Periodo de Solicitud de Suscripcion:
El dia 10 de septiembre de 2009.

Tramitacion de la suscripcion:

Directamente a través de la Entidad Colocadora.

Procedimiento de adjudicacién y colocacion de los valores

Sera colocada por la Entidad Colocadora, entre las peticiones de sus clientes, de

forma discrecional, velando, en todo caso, porque no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las peticiones que tengan caracteristicas similares.

. Fecha de Emision, Suscripcion y Desembolso:

El dia 24 de septiembre de 2009

Entidades Directoras N.A. Y
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Entidades Co-Directoras N.A.
24. Entidades Aseguradoras N.A.

25. Entidades Colocadoras: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., ¢
colocara el importe total de la emision.

26. Entidades Coordinadoras N.A.
27. Entidades de Contrapartida y Obligaciones de Liquidez No hay
28. Restricciones de venta o a la lib.re circulacion de los valores: No existen

29. Representacion de los inversores:

Se procede a la constitucién del Sindicato de
Obligacionistas, nombrandose Comisario
provisional del mismo a D* Diana Olmedo Pérez,
quien acepta.

Se incluyen en Anexo I el Reglamento del
Sindicato de Obligacionistas.

30. TAE, TIR para el tomador de los valores: Dado que se trata de una emision a
tipo de interés variable no es posible calcular a
priori una TIR definitiva. No obstante para un
precio de emision de 99,851% y para los cupones
suponiendo un Euribor a tres meses del 0,778%
(del dia 11/09) mas cuarenta y cinco (45) puntos
basicos, fijo para cada periodo y también fija la
fecha de pago trimestral de cupones, la TIR
resultante es de 1,302%.

31. Interés efectivo previsto para el emisor: Considerando unos gastos estimados
que se detallan en el apartado siguiente, la TIR
prevista para el emisor es 1,304%.
Gastos estimados:

CNMV 750 €
AIAF 250 €
IBERCLEAR 580 €
Notariales ‘ 25¢€
Prorrata elaboracion Folleto Base 11:€
TOTALES ESTIMADOS 1.616 €

Total Gastos de la Emision: 0,01%

- TNFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES V
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32. Agente de Pagos: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A..

33. Calendario relevante para el paéo de los flujos establecidos en la emision

TARGET (Trahs—European Automated Real-Time Gross-Settlement Express
Transfer System).

3. ACUERDOS DE EMISION DE LOS VALORES Y DE CONSTITUCION
DEL SINDICATO DE BONOS SIMPLES —JULIO 09-

Acuerdos de las Juntas Generales de Accionistas celebradas los dias 18 de marzo
de 2006, 16 de marzo de 2007, 14 de marzo de 2008 y 13 de marzo de 2009 y
acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 27 de abril de 2009.
Certificaciones de estos acuerdos fueron aportadas a CNMV con ocasién del
registro del Folleto de Base de Emision de Valores de Renta Fija y Valores de
Renta Fija Estructurados que ampara la presente émision.

De conformidad con el epigrafe 4.10 del Folleto de Base de Emision de Valores
de Renta Fija y Valores de Renta Fija Estructurados al amparo del que se realiza
la presente emision de valores y segun las reglas y Estatutos previstos en él en
relacion con la constitucion del “Sindicato de Obligacionistas de la Emision de
Bonos Simples —Septiembre 09-” cuya direccion se fija a estos efectos en paseo
de La Castellana, 81. En Anexo I se incluye el Reglamento del Sindicato

4. ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitard la admision a negociacién de los valores descritos en las presentes
“Condiciones Finales” en AIAF a partir de la Fecha de Desembolso, para su
cotizacion en dicho mercado en un plazo maximo de 30 dias desde la citada
fecha de desembolso, segun se establece en el apartado 6.1 del Folleto de Base
de Emisién de Valores de Renta Fija y Valores de Renta Fija Estructurados.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacién necesaria para la
admision a cotizacion de los valores en el mercado mencionado anteriormente.

Madrid a 21 de septiembre de 2009

¥
D® Diana Olmedo Pérez D. Juan Isusi Garteiz Gogeascoa
Comisario Provisional del Director de Gestion Financiacion Mayorista
Sindicato de Obligacionistas
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ANEXO I

REGLAMENTO DEL SINDICATO

CAPITULO T

Constitucion, Objeto, Domicilio v Duracion.

Articulo I. Constitucion.- Quedara constituido el Sindicato de Obligacionistas de la
Emision de Bonos Simples -Septiembre 09-, entre los adquirientes de la misma una
vez se hayan practicado las correspondientes anotaciones.

Articulo II. Objeto — El objeto y fin de este Sindicato'es la defensa de los derechos y
legitimos intereses de los obligacionistas ante la Entidad Emisora, de acuerdo con la
legislacion vigente.

Articulo III. Domicilio — El domicilio del Sindicato serd Paseo de la Castellana, 81,
28046 ~-MADRID-.

Articulo IV. Duracién — Subsistira mientras dure el empréstito y, terminado este,
hasta que queden cumplidas por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. sus
obligaciones ante los Obligacionistas.

CAPITULO I

Articulo V. Asamblea General de Obligacionistas — El 6rgano supremo de
representacion lo integra la Asamblea de Obligacionistas, con facultad para acordar
lo necesario para la mejor defensa.de los legitimos intereses de los obligacionistas
frente a la sociedad emisora, modificar, de acuerdo con la misma, las garantias
establecidas; destituir o nombrar al comisario, ejercer cuando proceda, las acciones
judiciales correspondientes y aprobar los gastos ocasionados por la defensa de los
intereses comunes.

El Comisario, tan pronto como quede suscrita la emision, convocara a la Asamblea
General de Obligacionistas, que debera aprobar o censurar su gestion, confirmarle en
el cargo o designar la persona que ha de sustituirle y establecer el Reglamento
definitivo interno del Sindicato.

Articulo VI. Acuerdos — Todos los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta con
asistencia de las dos terceras partes de los bonos en circulacién, y vincularan a todos
los Obligacionistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes. Cada bono dara
derecho a un voto, teniendo caracter decisivo el del Presidente, en caso de empate, si
fuera Obligacionista. Cuando no se lograse la concurrencia de las dos terceras partes
de los bonos en circulacion, podra ser nuevamente convocada la Asamblea un mes
después de su primera reunion, pudiendo entonces tomarse los acuerdos por mayoria
absoluta de los asistentes. Estos acuerdos vincularan a los Obligacionistas en la
misma forma establecida anteriormente.




Los acuerdos de la Asamblea podran, sin embargo, ser impugnados por los
Obligacionistas en los mismos casos establecidos por la Ley.

Articulo VII. Delegaciones — Los tenedores de los bonos podran delegar su
representacion en otra persona, sea Obligacionista o no, mediante carta firmada y
especial para cada reunion.

Articulo VIII. Convocatoria — La Asamblea General de Obligacionistas podra ser
convocada por los Administradores de la Sociedad o por el Comisario, siempre que
lo estime 1til para la defensa de los derechos de los Obligacionistas o para el examen
de las proposiciones que emanen del Consejo de Administracion de la Sociedad.

El Comisario la convocard cuando sea requerido por el Consejo de Administracion
de la Entidad Emisora o lo soliciten los Obligacionistas que representen, por lo
menos, la vigésima parte de los bonos emitidos y no amortizados. El Consejo podra
requerir la asistencia de los Administradores de la Sociedad y éstos asistir, aunque no
hubieran sido convocados.

La convocatoria habra de hacerse mediante su publicacién en un medio de difusién
nacional con una antelacién minima de 10 dias. Cuando la Asamblea haya de tratar o
resolver asuntos relativos a la modificacion de las condiciones de la emisién u otros
de trascendencia andloga, a juicio del Comisario, debera ser convocada en los plazos
y con los requisitos que establece el articulo 97 de la Ley de Sociedades Anénimas
para la Junta General de Accionistas.

No obstante lo anterior, la Asamblea se entendera convocada y quedara validamente
constituida para tratar cualquier asunto, siempre que estando presentes todos los
Obligacionistas acepten por unanimidad la celebracion de la Asamblea.

Articulo IV. Derecho de asistencia — Tendra derecho de asistencia, con voz y voto,
todos los Obligacionistas que acrediten la posesién de sus titulos con cinco dias de
antelacion a la fecha de la Asamblea. La acreditacidn de la posesion debera realizarse
en la forma y con los requisitos que se sefialen en el anuncio publicado con la
convocatoria de la Asamblea.

Asimismo, podran asistir con voz pero sin voto los Administradores de la Sociedad,
el Comisario y el Secretario. Estos dos ultimos, en caso de ser Obligacionistas,
también tendran derecho a voto.

En el supuesto de cotitularidad de uno o varios bonos los interesados habran de
designar uno entre ellos para que los represente, estableciéndose un turno de defecto
de acuerdo en la designacion.

En caso de usufructo de bonos, corresponden al usufructuario los intereses y los
demas derechos al nudo propietario. Y en el de prenda, corresponde al Obligacionista
el ejercicio de todos los derechos, debiendo el acreedor pignoraticio facilitar al
deudor su ejercicio mientras no sea ejecutada la prenda.

Articulo X. Actas — Las actas de la Asamblea seran firmadas por el Presidente y el
Secretario y las copias y certificaciones que de la misma se expidan las firmara el
Secretario, con el visto bueno del Presidente. . K
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Articulo XI. Presidencia — Presidira la Junta el Comisario del Sindicato o persona
que le sustituya, el cual designard un Secretario que podra no ser Obligacionista.

Articulo XII. Comisario del Sindicato — La presidencia del organismo corresponde al
Comisario del Sindicato, con las facultades que le asigna la Ley, el presente
Reglamento y las que le atribuya la Asamblea General de Obligacionistas para
gjercitar las acciones y derechos que a la misma correspondan, actuando de érgano
de relacion entre la Sociedad y el Sindicato.

Sustituira al Comisario en caso de ausencia o enfermedad el Obligacionista en quien
¢l delegue y, a falta de éste, el que posea mayor nimero de bonos, hasta que la
Asamblea acuerde, en su caso, el nuevo nombramiento.

No obstante lo anterior, en caso de designarse Comisario sustituto, éste le suplira en
los citados casos de enfermedad o ausencia.

Articulo XIII. Procedimientos — Los procedimiento$ o actuaciones que afecten al
interés general o colectivo de los Obligacionistas solo podran ser dirigidos en
nombre del Sindicato en virtud de la autorizacion de la Asamblea General de
Obligacionistas, y obligaran a todos ellos, sin distinciéon, quedando a salvo el derecho
de impugnacion de los acuerdos de la Asamblea establecido por la Ley.

Todo Obligacionista que quiera promover el ejercicio de una accién de esta
naturaleza, debera someterla al Comisario del Sindicato, quien, si la estima fundada,
convocara la reunion de la Asamblea General. ’

Si la Asamblea General rechazara la proposicion del Obligacionista, ningtin tenedor
de bonos podra reproducirla en interés particular ante los Tribunales de Justicia, a no
ser que hubiese contradiccion clara con los acuerdos y reglamentacion del Sindicato.

Articulo XIV. Conformidad de los Obligacionistas — La suscripcién o posesion de las
obligaciones implica para cada Obligacionista la ratificacion plena del contrato de
emision, su adhesion al Sindicato y el presente Reglamento y la conformidad para
que el mismo tenga plena responsabilidad juridica a todos los efectos.

Articulo XV. Gastos — Los gastos que ocasione el funcionamiento del Sindicato
seran de cuenta de la Sociedad Emisora, no pudiendo exceder en ningun caso del 2%
de los intereses anuales devengados por los bonos emitidos.

Articulo XVI. — En los casos no previstos en este Reglamento o en las disposiciones
legales vigentes, seran de aplicacién como supletorios los Estatutos de la Sociedad
Emisora.
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JOSE MARIA MADRIDEJOS FERNANDEZ, Notario de Madrid.

DOY FE: Que considero legitimas las firmas que figuran en el presente documento
de DONA DIANA MARIA TERESA OLMEDO PEREZ con DNI 70713 750-C yde
DON JUAN ISUSI GARTEIZ GOGEASCOA, con DNI ntimero 44679846-T,
por serme conocidas.
Ntimero 3.773 Libro Indicador nimero 2009. Seccién B.
En Madrid, a 21 de Septiembre de 2.008.

NIHIL PRIUS FIDE
A271114762
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