D. Alberto Rente Pujol, en nombre y representacién de CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL
(el “Emisor”), domiciliada en Sabadell, Gracia 17 - 08201, con C.I.F. G-08169799, en su
condicién de Subdirector General

DECLARA

Que el contenido de la Nota de Valores de la Cuarta Emisién de Bonos Simples con Aval
del Estado realizada por el Emisor, que ha sido registrada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 2 de julio de 2009, y de la solicitud de registro de la
misma presentada en CNMV, coinciden exactamente con las que se presentan adjuntas a
la presente certificacion en soporte informatico;

Y AUTORIZA

La difusion de la citada Nota de Valores y solicitud de registro a través de la pagina de
Internet de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 2 de julio de
20009.

Fdo. D. Alberto Rente Pujol
Subdirector General
CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL



A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

D. Alberto Rente Pujol, en nombre y representacion de CAIXA D’ESTALVIS DE
SABADELL (el "Emisor”), domiciliada en Sabadell, Gracia 17 - 08201, con C.I.F. G-
08169799, en su condicidon de Subdirector General

II.

EXPONE

Con fecha 18 de junio de 2009, se dio de alta como documento privado de
emisién, en el registro de documentos relativos a valores representados
mediante anotaciones en cuenta de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, la Nota de Valores relativa a la CUARTA EMISION DE BONOS
SIMPLES CON AVAL DEL ESTADO (la “Emision”) del Emisor, elaborada de
conformidad con los Anexos XIII y VI del Reglamento (CE) n® 809/2004 y
con el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desarrolla
parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admisidon a negociaciéon de valores en mercados secundarios
oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a
tales efectos (la "Nota de Valores”).

Que a la fecha del presente certificado, no se ha producido ningun hecho
relevante que pueda tener significacidn para esta Nota de Valores.

SOLICITA

En virtud de lo anterior, solicita que se tenga por presentada la presente solicitud,
y que proceda a la verificacidon y registro de la Nota de Valores mencionada en el
Expositivo I, que ya obra en poder de la Comision Nacional del Mercado de Valores,
a los efectos de la admisién a cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija de la
Emision, de conformidad con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y el Real Decreto 1310/2005 de 4 de noviembre.

En Madrid, a 23 de junio de 2009

Fdo. D. Alberto Rente Pujol
Subdirector General
CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL



NOTA DE VALORES
CUARTA EMISION DE BONOS SIMPLES
CON AVAL DEL ESTADO
REALIZADA POR

CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL

100.000.000 EUROS

La presente Nota de Valores ha sido elaborada de conformidad con los Anexos XIII y VI
del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, aprobada e inscrita en el Registro
Oficial de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

La presente Nota de Valores se complementa con el Documento de Registro del Emisor,
registrado en la CNMV el dia 10 de julio de 2008, elaborado de conformidad con el Anexo
XI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision y con el Documento del Registro del
Garante registrado en la CNMV el dia 20 de enero de 2009, elaborado de conformidad con
el Anexo XVI del Reglamento (CE) n° 809/2004 de la Comision, que se incorporan por
referencia a la presente Nota de Valores.
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FACTORES DE RIESGO

RIESGOS DERIVADOS DE LOS VALORES
a) Riesgo de mercado

Por riesgo de mercado se entiende el riesgo generado por cambios en las condiciones
generales del mercado frente a las de la inversidn. La emisidn estd sometida a posibles
fluctuaciones de sus precios en el mercado en funcién, principalmente, de la evolucién de los
tipos de interés y de la duracién de la inversidon (un aumento del tipo de interés supondria
una disminucion de los precios en el mercado).

b) Riesgo de liquidez

Dado que esta previsto que la totalidad de los valores emitidos sera suscrita por
CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS para su posterior cesion a CEAMI
GUARANTEED BONDS I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS en la Fecha de Emision,
quien esta previsto que los mantenga hasta el vencimiento de los mismos, no existe ninguna
garantia de que llegue a producirse en el mercado una negociacion de los Activos con una
frecuencia o volumen minimo. No existe el compromiso de que alguna entidad vaya a
intervenir en la contratacién secundaria, dando liquidez a los Activos mediante ofrecimiento
de contrapartida.




NOTA DE VALORES

1.1

1.2

1.3

3.1

PERSONAS RESPONSABLES

Emisor

El emisor es CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL (el “Emisor”).

Personas responsables de la informacion que figura en la Nota de Valores

D. Alberto Rente Pujol, actuando en nombre y representacién del Emisor, asume la
responsabilidad del contenido de la presente Nota de Valores (la “"Nota de Valores”) y del
Modulo de Garantias (el “Mddulo de Garantias”).

D. Alberto Rente Pujol, Subdirector General del Emisor, actiia en virtud de las facultades
conferidas por el Consejo de Administracion de dicha entidad en su reunion de 2 de febrero
de 2009.

Declaracion de los responsables del contenido de la Nota de Valores

D. Alberto Rente Pujol declara que, tras comportarse con una diligencia razonable para
asegurar que es asi, la informacion contenida en la presente Nota de Valores y en el Modulo
de Garantias es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna
omisién que pudiera afectar a su contenido.

FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES OFERTADOS

Los factores de riesgo asociados a los valores ofertados son los que se describen en el
apartado Factores de Riesgo.

INFORMACION FUNDAMENTAL
Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la oferta

No existe ningun interés particular de las personas fisicas y juridicas que participan en la
oferta que sea importante para la misma distinto del sefialado en el presente apartado.

La totalidad de los valores emitidos sera suscrita por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS para su posterior cesion a CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE

Ya presente Nota de Valores ha sido elaborado seguin el Anexo XIII del Reglamento 809/2004.




4.1

4.2

4.3

TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo”) en la fecha de constitucion del mismo, que
coincidira con la Fecha de Emisién, tal y como se define en el apartado 4.13 de esta Nota de
Valores.

INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A OFERTARSE Y ADMITIRSE
A COTIZACION

Importe total de los valores

El importe total de la emisiéon de bonos simples con Aval del Estado (los “Activos”) asciende
a CIEN MILLONES DE EUROS (€ 100.000.000) de valor nominal, constituida por DOS MIL
(2.000) Activos de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) de valor nominal cada uno,
agrupados en un Unico tramo o serie.

El precio de emisién de los Activos es de CINCUENTA MIL EUROS (€ 50.000) por Activo,
equivalente al 100% de su valor nominal.

El precio de emisidn sera libre de impuestos y gastos de suscripcidn para el suscriptor.
Descripcion del tipo y clase de los valores

Los Activos son bonos simples no subordinados y no garantizados con otro tipo de garantias
distintas del aval de la Administracion General del Estado, que no incorporan opciones ni
otros instrumentos derivados. Los bonos simples son valores que representan una deuda
para su emisor, devengan intereses y son reembolsables por amortizacién a vencimiento.

El Codigo ISIN de los Activos es el ES0314973068.
Legislacion bajo la cual se han creado los valores

Los Activos se emitiran de conformidad con la legislacién espafiola que resulte aplicable al
Emisor o a los mismos. En particular, se emitiran de conformidad con (i) la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores, (ii) el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en
materia de admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas
publicas de venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos (el “Real Decreto
1310/2005"), (iii) la Ley 211/1964, de 24 de diciembre, por la que se regula la emisién de
obligaciones por sociedades que no hayan adoptado la forma de andnimas o por sociedades
y otras personas juridicas, y la constitucién del sindicato de obligacionistas, y (iv) las demas
disposiciones legales y reglamentarias en vigor que resulten de aplicacion en cada momento.

La presente Nota de Valores se ha elaborado siguiendo el modelo previsto en el Anexo XIII
del Reglamento (CE) n® 809/1004 de la Comision de 29 de abril de 2004, tal y como ha sido
modificado por el Reglamento (CE) n® 1787/2006 de la Comision de 4 de diciembre de 2006



4.4

4.5

4.6

4.7

(el "Reglamento 809/2004") y el Mddulo de Garantias se ha elaborado siguiendo el
modelo previsto en el Anexo VI del Reglamento 809/2004.

Indicacién de si los valores son nominativos o al portador y si los valores estan
representados en forma de titulo o anotacion en cuenta

Los Activos estaran representados exclusivamente por medio de anotaciones en cuenta y se
constituiran como tales en virtud de su inscripcién en el correspondiente registro contable.
La presente Nota de Valores surtira los efectos previstos en el articulo 6 de la Ley 24/1988.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 6.3 del Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, sobre representaciéon de valores por medio de anotaciones en cuenta vy
compensacion y liquidacién de operaciones bursatiles (el "Real Decreto 116/1992"), la
denominacion, nimero de unidades, valor nominal y demas caracteristicas y condiciones de
la emisién de Activos que se representan por medio de anotaciones en cuenta es la que se
incluye en la presente Nota de Valores.

La SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD DE SISTEMAS"”), sociedad andnima
nacida al amparo del articulo primero, apartado segundo de la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, que modifica el articulo 44 de la
Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, es la entidad encargada del registro
contable de los bonos y tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1.

Divisa de la emision
Los Activos estan denominados en Euros.
Orden de prelacion

Los Activos estaran respaldados por el patrimonio total del Emisor y garantizados por el Aval
del Estado, en los términos que se describen en el Modulo de Garantias.

Los inversores se situaran a efectos de la prelacién debida en caso de situaciones
concursales del Emisor por detras de los acreedores con privilegio que a la fecha tenga el
Emisor, conforme con la catalogacion y orden de prelacion de créditos establecidos por la
Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal, en su redaccion vigente.

Descripcion de los derechos vinculados a los valores

Conforme a la legislacién vigente, los Activos careceran para los bonistas de cualquier
derecho politico presente y/o futuro sobre el Emisor.

Los derechos econdmicos y financieros para el titular de los Activos asociados a la
adquisicion y tenencia de los Activos seran los derivados de las condiciones de tipo de



4.8

4.8.1

interés, rendimientos y precios de amortizacion con que se emitan y que se encuentran
recogidas en los epigrafes 4.8 y 4.9 de la Nota de Valores.

El servicio financiero de la deuda sera atendido por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS
DE AHORROS (el “Agente Financiero”), abonandose directamente por el Agente
Financiero en cada fecha de pago en las cuentas propias o de terceros, segun proceda, de
las entidades participantes en la SOCIEDAD DE SISTEMAS las cantidades correspondientes.

Los titulares de los Activos tendran derecho a voto en la Asamblea de Bonistas de acuerdo
con lo previsto en el apartado 4.11 siguiente.

Tipo de interés nominal y disposiciones relativas al pago de los intereses
Tipo de interés nominal de los Activos

Los Activos devengaran desde la Fecha de Emisidn hasta el total vencimiento de los mismos,
un interés nominal anual fijo del 3,125%, equivalente al tipo del Mid/swap a tres afos
publicado el 9 de junio de 2009, 2,478%, mas un diferencial de 0,647% (el “Tipo de
Interés Nominal”).

La duracién de la emision de los Activos se dividira en sucesivos periodos de tiempo
(conjuntamente, los “"Periodos de Devengo de Intereses” y, cada uno de ellos, un
“Periodo de Devengo de Intereses”) comprensivos de los dias efectivos transcurridos
entre cada Fecha de Pago de los Activos, incluyendo en cada Periodo de Devengo de
Intereses la Fecha de Pago de los Activos inicial y excluyendo la Fecha de Pago de los
Activos final, excepto para el primer Periodo de Devengo de Intereses que tendra una
duracion equivalente a los dias transcurridos entre la Fecha de Emision y la primera Fecha
de Pago (excluida).

El calculo de la liquidacion de intereses que deben pagarse en cada Fecha de Pago para
cada Periodo de Devengo de Intereses se llevara a cabo con arreglo a la siguiente férmula:

|l =P xR
Donde:
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago determinada.
P= Nominal unitario de los Activos en la fecha correspondiente.

R = Tipo de Interés Nominal expresado en porcentaje anual.



4.8.2

4.8.3

4.8.4

4.8.5

Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los intereses

Los intereses de los Activos se pagaran por anualidades vencidas, los sucesivos aniversarios
de la Fecha de Emision, hasta la Fecha de Vencimiento Final (cada una de estas fechas una
“Fecha de Pago de los Activos”).

En caso de que alguna de las fechas establecidas en el parrafo anterior no fuera un Dia
Habil, el pago se realizard de conformidad con lo establecido a continuacién. El Emisor
adelantara el pago de las cantidades de intereses debidas en virtud de los Activos el Dia
Habil necesario para que medien al menos dos (2) Dias Habiles entre la fecha en la que se
realice el pago y la Fecha de Pago de los Bonos de Titulizacion de Activos que emitira el
Fondo (tal y como dicho término se define en el Folleto Informativo del Fondo que se
registrara en la CNMV, el “Folleto”), sin que esto afecte al calculo de intereses.

Se entendera por “Dia Habil” el que se fije en cada momento por el Banco Central Europeo
para el funcionamiento del sistema TARGET (Trans-European Automated Real-Time Gross-
Settlement Express Transfer system) excepto aquellos dias que, aun siendo habiles de
acuerdo con el calendario TARGET, fuesen festivos en Madrid capital.

Sobre los importes impagados, ya sea de intereses o principal, los Activos devengaran un
tipo de interés de demora equivalente al 6,250%, desde la fecha en la que se produzca el
impago por parte del Emisor hasta la fecha en la que dichos importes sean efectivamente
desembolsados, ya sea por parte del Emisor o del Garante. Dichos intereses de demora se
liguidaran y capitalizaran mensualmente de conformidad con el articulo 317 del Cddigo de
Comercio. Los intereses de demora no estan garantizados por el Aval del Estado.

Plazo valido en el que se pueden reclamar los intereses y el reembolso del
principal

La accion para reclamar el pago de los intereses prescribe por el transcurso de cinco afos a
contar desde el respectivo vencimiento.

La acciodn para exigir el reembolso del principal prescribe a los quince afos desde la fecha de
vencimiento.

Cuando el tipo no sea fijo, descripcion del subyacente en el que se basa y método
empleado para relacionar ambos

No procede.

Descripcion de cualquier episodio de distorsion del mercado o de liquidacion que
afecte al subyacente

No procede.



4.8.6

4.9

4.9.1

4.9.2

4.10

Nombre del Agente Financiero

CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS actuard como Agente Financiero y
agente de pagos de la Emision.

Fecha de vencimiento y amortizacion de los valores
Precio de amortizacién

El precio de reembolso para los Activos sera equivalente al 100% de su valor nominal, libre
de gastos para el titular y pagadero de una sola vez en la Fecha de Vencimiento Final de los
Activos.

Fecha y modalidades de amortizacion

Los Activos se amortizaran en un solo pago en la "Fecha de Vencimiento Final de los
Activos”, que tendra lugar el tercer aniversario de la Fecha de Emisién, o en caso de que
no fuera un Dia Habil, el Dia Habil anterior necesario para que medien al menos dos (2) Dias
Habiles entre la fecha en la que se realice el pago y la Fecha de Vencimiento Final de los
Bonos de Titulizacién de Activos que seran emitidos por el Fondo (tal y como este término se
describe en el Folleto).

No existen opciones de amortizacion anticipada ni para el Emisor ni para el titular de los
Activos. No se aplicaran convenciones que trasladen la fecha de la amortizacién a fechas
posteriores.

No obstante, los Activos podran ser adquiridos por el propio Emisor en determinadas
circunstancias, entre otras en caso de que se resuelva la constitucion del Fondo por no
confirmacion de las calificaciones provisionales asignadas por FITCH o MOODY'S a los Bonos
de Titulizacion de Activos emitidos por el Fondo, o en caso de que los Activos adolecieran de
vicios ocultos insubsanables o no fuesen admitidos a cotizacién en el plazo de veinte (20)
dias desde la Fecha de Desembolso, de conformidad con lo previsto en el Folleto del Fondo,
en cuyo caso se extinguiran por confusion, salvo que el Emisor los transmita a un tercero de
conformidad con la normativa aplicable en el plazo mas breve posible.

Indicacion del rendimiento
a) Tasa Interna de Rentabilidad

El interés efectivo previsto para el suscriptor que adquiere los Activos en el momento de la
emision y los mantiene hasta su vencimiento, sera de 3,125%.

La tasa interna de rentabilidad para el Emisor seria de 4,280%, teniendo en cuenta los
gastos de emision recogidos en el apartado 6 siguiente.



4.11

Representacion de los tenedores de los valores

En la Fecha de Emision se procedera a la constitucién del sindicato de bonistas para la
emision, de conformidad con lo establecido en la legislacion relacionada en el apartado 4.2
de la presente Nota de Valores, que se regira por estatutos siguientes:

REGLAMENTO DEL SINDICATO DE BONISTAS

Articulo 1.- Con la denominacién “Sindicato de Bonistas de la Cuarta Emision de Bonos Simples con
Aval del Estado de Caixa d’Estalvis de Sabadell” queda constituido un sindicato que tiene por objeto la
defensa de los intereses y derechos de los titulares de los bonos emitidos.

Articulo 2.- El Sindicato subsistira mientras dure el empréstito y, terminado éste, hasta que queden
cumplidas sus obligaciones ante los titulares de los valores.

Articulo 3.- El domicilio del Sindicato se fija en Gracia 17 - 08201 Sabadell.
Articulo 4.- Son Organos del Sindicato la Asamblea General de Bonistas y el Comisario.

La Asamblea de Bonistas acordara el nombramiento de un Secretario a efectos de certificar los
acuerdos de la misma.

Articulo 5.- El Comisario sera el Presidente del Sindicato de Bonistas, y ademas de las competencias
que le atribuya la Asamblea General, tendra la representacion legal del Sindicato y podra ejercitar las
acciones que a éste correspondan y las que considere oportunas para la defensa general y particular
de los titulares de los valores. En todo caso, el Comisario sera el organo de relacion entre entidad
emisora y el Sindicato, y como tal, podra asistir con voz y sin voto, a las deliberaciones de la Asamblea
General de la entidad emisora, informar a ésta de los acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los
informes que a su juicio o al de la Asamblea de Bonistas, interesen a éstos.

Articulo 6.- La Asamblea General de Bonistas, debidamente convocada por el Presidente o por el
Organo de Administracion de la entidad emisora, esta facultada para acordar lo necesario a la mejor
defensa de los legitimos intereses de los bonistas; destituir y nombrar Comisario o Presidente y
Secretario; ejercer, cuando proceda, las acciones judiciales correspondientes y aprobar los gastos
ocasionados por la defensa de los intereses comunes.

Articulo 7.- Los acuerdos de la Asamblea seran tomados por mayoria absoluta, con asistencia de los
bonistas que representen dos terceras partes de los valores de emision en circulacién, y vincularan a

todos los bonistas, incluso a los no asistentes y a los disidentes.

Articulo 8.- Sera de aplicacion la Seccion 42, Capitulo X de la vigente Ley de Sociedades Andnimas en
todo lo relativo a la convocatoria, competencia y acuerdos del Sindicato.

Articulo 9.- En todo lo no previsto en el presente Reglamento serd de aplicacion la Ley 211/1964, de
24 de diciembre, sobre regulacion de la emision de obligaciones por Sociedades que no hayan
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4.12

4.13

4.14

5.1

adoptado la forma de andnimas, asociaciones u otras personas juridicas y la constitucion del Sindicato
de Obligacionistas y el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre.

Se ha nombrado Comisario del Sindicato de Bonistas a D. Luis Miralles Garcia, quien ha
aceptado el cargo.

Declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones para la emision de
los valores

Las resoluciones y acuerdos del Emisor por los que se procede a la realizacion de la emisidn,
son los que se enuncian a continuacion:

- Acuerdo de la Asamblea General de fecha 31 de marzo de 2008.
- Acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 2 de febrero de 2009.
Fecha de emision de los valores

La fecha de emisidén de los Activos sera la fecha de constitucion del Fondo (la “Fecha de
Emision”), fecha en la que seran suscritos por CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE
AHORROS para su posterior cesion a CEAMI GUARANTEED BONDS I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS. La fecha de desembolso de los Activos serd el segundo Dia
Habil posterior a la Fecha de Emision (la “Fecha de Desembolso”).

Restricciones sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existen restricciones a la libre transmision de los Activos. Estos podran ser libremente
transmitidos por cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo con las normas del
mercado AIAF donde seran admitidos a negociacién. La titularidad de cada Activo se
transmitird por transferencia contable. La inscripcion de la transmision a favor del adquirente
en el registro contable producira los mismos efectos que la tradicién de titulos valores y
desde ese momento la transmision sera oponible a terceros.

ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

Mercado en el que se negociaran los valores

El Emisor solicitard la inclusion de los Activos en AIAF Mercado de Renta Fija (“AIAF"),
mercado secundario oficial de valores reconocido en la Disposicion Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1988, a la mayor brevedad una

vez desembolsados. En todo caso, se espera que la admision definitiva a negociacién se
produzca no mas tarde de transcurridos veinte (20) dias desde la Fecha de Desembolso.
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5.2

7.1

7.2

7.3

En caso de que no se cumpla este plazo, el Emisor dard a conocer las causas del
incumplimiento a la CNMV y al publico mediante la inclusién de un anuncio en un periddico
de difusidon nacional o en el Boletin Diario de Operaciones de AIAF, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

El Emisor hace constar expresamente que conoce los requisitos y condiciones que se exigen
para la admision, permanencia y exclusion de los valores en AIAF, segun la legislacion
vigente y los requerimientos de sus organismos rectores, aceptando cumplirlos.

Agente de Pagos y entidades depositarias

El agente de pagos es CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (el “Agente
Financiero”).

El pago de intereses y de principal de los Activos sera realizado a través del Agente
Financiero, que actuara como agente de pagos.

GASTOS DE LA OFERTA

Los gastos previstos por la emision y admision a cotizacion de los Activos son los siguientes,
con el IVA incluido, en caso de no exencion:

GASTOS DE EMISION

TASAS CNMV

Admision 3.000,00
Supervision 3.000,00
AIAF 1.000,00
IBERCLEAR 580,00
Comision aval 3.146.871,23
TOTAL 3.154.451,23

INFORMACION ADICIONAL

Declaracion de la capacidad en que han actuado los asesores relacionados con la
emision que se mencionan en la Nota de Valores

No procede.

Otra informacion de la Nota de Valores que haya sido auditada o revisada por
auditores

No procede.

Declaracion o informe atribuido a una persona en calidad de experto

12



7.4

7.5

7.6

No procede.

Informacion procedente de terceros

No procede.

Ratings o calificaciones asignadas a los valores por agencias de calificacion

Los valores incluidos en la presente Nota de Valores no tienen asignadas calificaciones por
las agencias de calificacion de riesgo crediticio.

El Emisor tiene asignadas las calificaciones que se indican a continuacion:
Largo plazo: BBB+ (FITCH); Corto plazo: F2 (FITCH)
La calificacion de FITCH tiene fecha de junio de 2009.

El Garante tiene asignadas las siguientes calificaciones: Largo plazo: Aaa (MOODY’S), AAA
(FITCH), AA+ (S&P); Corto plazo: P-1 (MOODY'S), F1+ (FITCH), A-1+ (S&P), como se indica
en el Documento de Registro del Garante que se incorpora por referencia en el apartado 3
del Médulo de Garantias.

Actualizacion del Documento de Registro

Desde la fecha de registro del Documento de Registro del Emisor hasta la actualidad no se
ha producido ningin cambio o acontecimiento relevante que pudiera afectar a la evaluacién
de los valores objeto de la presente emisidn, salvo los comunicados como hecho relevante a
la CNMV vy lo incluido en la informacion financiera recogida en las cuentas anuales auditadas.

Se incorporan por referencia las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, Individuales y
Consolidados, correspondientes al ejercicio 2008, junto con los Informes de Auditoria, que
se encuentran depositados en CNMV y estan disponibles en el Emisor.

A continuacidon se recogen el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y ganandias
consolidada y otra informacion financiera del Emisor a 31 de marzo de 2009 (no auditada),
31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2007, elaborada de conformidad con la
Circular 4/2004 del Banco de Espafia, tal y como ha sido madificada por la Circular 6/2008
del Banco de Espafia. No se incluye informacion comparativa a 31 marzo de 2009 en
relacion con los datos de recursos propios y coeficiente de solvencia porque no existe
obligacion de reformular informacién intermedia de conformidad con la Circular 3/2008.
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DATOS A NIVEL CONSOLIDADO miles de Eur. 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
ROA (después Impuestos) 0,26% 0,69% 0,43%
ROE (después Impuestos) 5,79% 18,50% 11,69%
N° OFICINAS 376 379 364
N° EMPLEADOS 1.869 1.730 1.799
PATRIMONO NETO CONTABLE CONSOLIDADO 529.616 537.808 587.494
RECURSOS PROPIOS BASICOS 609.844 632.932 644.911
RECURSOS PROPIOS 22 CATEGORIA 360.417 372.369 275.744
RECURSOS PROPIOS TOTALES 970.261 980.657 994.946
COEFICIENTE SOLVENCIA (CONSOLIDADO) N.D 11,76% 10,99%
TIER | N.D 7,44% 7,12%
TIERII N.D 4,32% 3,87%
gg\llEanIgLElltlTE SOLVENCIA (sin incluir req. RRPP por riesgo operacional) - N.D 12,39% 10,99%
IMPORTES EN MILES DE Eur 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE (todo cuenta M1) 10.197.658 10.186.372 10.207.483
RIESGO TOTAL DUDOSO (morosidad (+90)y dudosos) 564.689 440.292 116.215
RIESGO DUDOSO EN MORA (morosidad +90 dias) 564.689 440.292 116.215
COBERTURA CONSTITUIDA Total 299.021 273.787 174.211
% DE TOTAL DUDOSOS (considerando el riesgo total dudoso) 5,54% 4,32% 1,14%
% DE MOROSIDAD (considerando el riesgo dudoso en mora) 5,54% 4,32% 1,14%
% DE MOROSIDAD HIPOTECARIA 5,04% 3,89% 0,97%
% COBERTURA TOTAL / DUDOSOS (considerando el riesgo total dudoso) 52,95% 62,18% 149,90%
% COBERTURA TOTAL / MOROSIDAD (considerando el riesgo dudos en mora) 52,95% 62,18% 149,90%
EXDIICACION

% DE TOTAL DUDOSOS (considerando el riesgo total dudoso): RIESGO TOTAL DUDOSO / RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE
% DE MOROSIDAD (considerando el riesgo dudoso en mora): RIESGO DUDOSO EN MORA / RIESGO CREDITICIO COMPUTABLE
% COBERTURA TOTAL / DUDOSOS (considerando el riesgo total dudoso): COBERTURA CONSTITUIDA / RIESGO TOTAL DUDOSO

% COBERTURA TOTAL / MOROSIDAD (considerando el riesgo dudos en mora): COBERTURA CONSTITUIDA / RIESGO DUDOSO EN MORA
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BALANCE CONSOLIDADO
(Datos en Miles de Euros)
BALANCE
CONCEPTOS | 31.03.2009 [ 31.12.2008 31.12.2007
1. CAJAY DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 156.242 167.546 167.448,
2. CARTERA DE NEGOCIACION 74811 58.065 25.765|
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE 9.024 9.024 13.293
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 1.205.437 1.280.960 2.278.283|
5. INVERSIONES CREDITICIAS 9.978.241 10.039.251 10.514.815
6. CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 1.932 1.932 15.602
7.AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
8. DERIVADOS DE COBERTURA 145.257 105.533 28.734
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 15.748 11.885 4513
10. PARTICIPACIONES 111.146 117.683 69.871]
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 5.582 5.582
12. ACTIVOS POR REASEGUROS 3.569
13. ACTIVO MATERIAL 348.811 350.842 304.406
14. ACTIVO INTANGIBLE 6.420 6.686 6.211]
15. ACTIVOS FISCALES 125.118 100.108 58.450
16. RESTO DE ACTIVOS 254.220 125.445 56.905!
TOTAL ACTIVO 12.437.989 12.380.542 13.547.865
1. CARTERA DE NEGOCIACION 81.718 60.112 13.889
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PYG
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 11.739.989 11.716.794 11.630.125
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA 5.608 5.003 115.228|
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGURO 1.098.516
8. PROVISIONES 15.916 12.858 13.052
9. PASIVOS FISCALES 31.997 16.531 48.904
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (sdlo Cajas de Ahorros y Cooperativas de Crédito) 19.014 18.714 14.741
11. RESTO DE PASIVOS 14131 12.722 25.916
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
TOTAL PASIVO 11.908.373 11.842.734 12.960.371
CONCEPTOS 31.12.2008 31.12.2007
1. FONDOS PROPIOS 571.335 570.425 544.770
1.1. Capital o Fondo de Dotacion
1.2. Prima de emision
1.3. Reservas 563.187 528.825 485.580
1.4. Otros instrumentos de capital
1.5. Menos: Valores propios
1.6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 8.148 41.600 59.190
1.6. Menos: Dividendos y retribuciones
2. AJUSTES POR VALORACION -42.902 -34.008 38.945|
2.1. Activos financieros disponibles para la venta -42.902 -34.008 38.945|
2.2. Coberturas de los flujos de efectivo
2.3. Coberturas de inversiones netas en negocios en el extranjero
2.4. Diferencias de cambio
2.5. Activos no corrientes en venta
2.7. Resto de ajustes por valoracion
TOTAL PATRIMONIO NETO 529.616 537.808 587.494
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 12.437.989 12.380.542 13.547.865|
CUENTAS DE ORDEN 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. RIESGOS CONTINGENTES 191829 207.604 272.273
2. COMPROMISOS CONTINGENTES 1851222 1.855.021 2.177.614
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 2.043.051 2.062.625 2.449.887,
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

(Datos en Miles de Euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CONCEPTOS 31.03.2009 31.12.2008 31.12.2007
1. Intereses y rendimientos asimilados 161.084 683.177 618.035
2. Intereses y cargas asimiladas 120.873 525.143 399.889
3. Remuneracion del capital reembolsable a la vista
A) MARGEN DE INTERESES 40.211 158.034 218.146
4. Rendimiento de instrumentos de capital 1.439 8.056 7.632
6. Comisiones percibidas 12.165 50.349 57.015
7. Comisiones pagadas 1.591 7.234 6.696
8. Resultados de operaciones financieras (neto) -1.227 -17.239 12.129
9. Diferencias en cambio (neto) 291 715 43
10. Otros productos de explotacion 3.774 51.109 248.057
11. Otros cargas de explotaciéon 1.344 37.110 265.467
B) MARGEN BRUTO 58.179 214.435 274.204
12. Gastos de Administracion 34.367 150.621 141.833
13. Amortizacién 4.137 16.539 15.973
14. Dotaciones a provisiones (neto) -985 -1.198 -1.357
15. Pérdidas por deterioro activos financieros (neto) 9.415 176.391 40.114
C) RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 11.245 -127.738 77.641
16. Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) 615 12.499 174
17. Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados -994 176.758 2.545
18. Diferencia negativa en combinaciones de negocios
19. Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta -236 6
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 9.636 36.285 80.018
20. Impuesto sobre beneficios 1.643 -4.763 20.480
21. Dotacion obligatoria a obras y fondos sociales
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 7.993 41.048 59.538
22. Resultado de operaciones interrumpidas (neto)
F) RESULTADO DEL EJERCICIO 7.993 41.048 59.538
F.1) Resultado atribuido a la entidad dominante 8.148 41.600 59.190
F.1) Resultado a tribuido a intereses minoritarios -155 -552 348
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MODULO DE GARANTiAS?

1 NATURALEZA DE LA GARANTIA

La emision de los Activos estd garantizada mediante aval (el “Aval del Estado”) de la
Administracién General del Estado (el “"Garante”). El Aval del Estado ha sido otorgado
mediante Orden del Ministro de Economia y Hacienda de fecha 29 de diciembre de 2008 (la
“Orden de Concesioén”). El Aval del Estado esta regulado asimismo en el Real Decreto-ley
7/2008, de 13 de octubre, y en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre.

La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al beneficio de excusién
establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, el pago de las obligaciones econdmicas
correspondientes a principal e intereses ordinarios resultantes de la emision de los Activos.

2 ALCANCE DE LA GARANTIA

El detalle de las condiciones y el alcance de la garantia son los de la Orden de Concesion
que a continuacién se adjunta como Anexo a la presente Nota de Valores.

3 INFORMACION SOBRE EL GARANTE

Respecto a la informacidn relativa a la Administracién General del Estado en su condicién de
Garante, y en aplicacién de lo previsto en el Anexo XVI del Reglamento 809/2004, la CNMV
ha registrado con fecha 20 de enero de 2009, el Documento de Registro del Garante, que se
incorpora por referencia.

4 DOCUMENTOS PARA CONSULTA
En la pagina web de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera

(www .tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp) puede encontrarse toda la informacion
sobre el Aval del Estado.

2 EI Médulo de Garantias ha sido elaborado segun el Anexo VI del Reglamento 809/2004.
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www.tesoro.es/sp/Avales/AvalesdelEstado.asp

Como responsable de la Nota de Valores

Fdo. D. Alberto Rente Pujol
Subdirector General
CAIXA D’ESTALVIS DE SABADELL
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ANEXO — ORDEN DE CONCESION
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Caimpleme comunicarle gue con fecha 28 de diciembre de 2008, el Sr.
Vicopresidente Segundo del Gobierno y Ministro de Economia y Haciends ha
dictado Orden del siguiente tenor litoral:

“ORDEN DEL MINISTRG DE ECONDMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE
OTORGA AVAL DE LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, A
DETERMINADAS OPERAGIONES DE FINANCIATION DE LA ENTIDAD
CAIXA SABADELL, DE AGCUERDT CON LO ESTABLECIDO EN EL BEAL
DECRETO.LEY 7/2008, DE 13 DE OCTUBRE, DE MEDIDAS URGENTES EN
MATER!A ECONOMICO - FINANCIERA EN RELACION €ON Ei PLAN DE
ACCION CONCERTADA DE LOS PAISES BE LA ZONA EURG, Y EN LA
ORDEN EHA/3I604/2008, DE 21 DE NOVIEMBRE.

El artfcula 1 dél Resl Decrslo-ley 7/2008, de 13 de octubre, de medidas
urgentes en materta sconomicu—finanuiera en relavion vun ef plan de accidn
concertada de los paises de la Zona Euro, autonzé el storgamiento de avales del
Estado a las operaciones de financiacion nuevas que realicen las enficades de
crédito a partir de ls entrada en vigor del cilsdo Real Decreto-ley.

En concreto, para el afto 2008, el artfculo 1.6 de la misma nonma establecic que se
podian conceder svales hasta un importe maximo de 100,000 miiones de euros,
considerdndase Incrementada en dicha cuentia el limite establecido en el
articilo 54 de la Ley 5172007, de 2€ de diciembre, de Frasupuestos Generales
del Estado para ol afio 2008

Asimismp, I8 orden ERHA/3364/2008, d= 21 de nowviembre, por la que se
desarrofla el articulo 1 del Real Decreto-ley 7/2008, de 13 de oolubre, ha
conecrelado los aspeclos fundamentaies del régimen de otorgamiento de avales a
las entidades de crédiio, precisando las caracterislicas de los avales a olorgar,
los requisitos que deben cumplir las enlidades beneficiarias, las operaciones a
avalar y los [ramites a segquir para el oforgamisnto de avales.

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme &l articulo 116 de la Ley
47/2003, de 26 de noviembre, Gensral Presupuestfaria, que esfablece que el
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olorgamiento de los avales de la Administracidn General del Estade debera ser
ecordado por el Mimstro de Economiay Hacienda.

DISPONGO:

PRIMERO.- Lo Administracién General dei Eslado garantiza, con renuncia al
beneficic de excusion establecide en el arficulo 1830 del Codigo Cvil, y hasta el
importe maximo de 500.000.000 suros, sl page de las cbligaciones econonmices
resuitantes de las emisiones de pagass, bonos y abligaciones, que reafice Caixa
Sabadsll y que cumplen los requisitos establecidos en los apartadas siguientss.

El importe méximo del aval otorgado se entiende refendo al principsl de las
operaciones. extendibndose ol cifado aval & ios inlereses ordinarics
correspendientes. El aval no se extiende a ninguna ofre obligecion distinta de las
seflaladas, ya sean infereses de demora. comisiones; gastas financieros o de
cualguier ofre naluraleza.

El aval se entendera olorgado cun ceréeter imevocable e incondicional, una vez
cumplide lo establecida en el aparfado séptimo de esta crden

SEGUNDO~ Se garanlizan, nasta &l importe maximo sefiafatio en el apartado
antetior, las emisiones de pagarés, bonos y obligacionss, que realice en Espalia
la entidad avalada, vy que cumplan los siguientes requisilos:

a) Tipo de opsraciones: Podran consistir en operaciones mndividuales o
en programas de emision.

b) Tioo de valer: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no
garanlizada con otro tipo dé garantias. No se avafaran depositos nlesbancarios.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento deberd 'esfar
comprendido enire fos tres meses y los lres afios sigulentes a su emision.
Exvepcionalmente, previo informe ael Banco de Espafie, se padrdn autorizar
operacionas con un plezo de vencimiente de hasta 5 aflos. En 8l caso de
programas de pagerés avalados, la feche de vencimiento final de la dltima
obligacion resuftante de cada uno de ellos debers ser. an (odo caso, antenor al
31 de diciembre de 2010.

d) Rentabilidad: £l tipo de inferés podra ser fijo o vanable. En el caso ve
fipo de misrés variable, el lips de referencia deberd ser de amplia difusion y
utilizacian en fos mercados financiercs.
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El tipo da interés efectivo deberd enconlrarse deniro del rango de rentabilidades
de mercado de emisiones v emisores de caracterislicas similpres y ser
coherente con operacivnes anterfores del mismo eamisor. A los efeclos de valorar
el cumplimiento de este requisito, e ulilizard como lipe de referencia fediico
para cada emision el fipo resuftante de sumar al tipa de interds de fa Deuda del
Estado a un plazo equivalente, en e momento de la emision, el diferencial que
resulle de aplicar las reglas de calculo de la comision que se reffejan en ol
aparipdo SEXTO de la presente orden. La Dircccién General del Tesoro y
Politica Financiera comprobara le agecuacion del lpo dg interés propuesto pars
cads operacion en funcion de los requisifos establecidos en esle pamalo, asl
coma de ias condicianes de mercado existentes eén £se momanto.

g) Eslructura de las operaciones yarantizadas: La amorfizacion debera
efecluarse en un sofo pago. Asimismo, las emisiones avaladas no Moorporaran
opciones, ni otros instrumentos financieros derivados, ni cualguier otro elamento
que dificulte la valoracion del resgo asumido por sl avalista.

7 Importe minimo: El importe oe cada emisién no podra ser inferfor a 10
miilanes o eanrng. caliilzefn coma valnr nominal de la emision. En el cass de
programas de emision de pagarés avalados, el citado limite minimo  se referira
al importe maximo del programa avalado.

q) Admision a negociacion: Los valares deberan admitirse a negociacion
en alguno de los mercados secundarios oficiales espanoles.

h) Las smisiones garantizaass por el presenle aval deberan haberse
realizado antes del 15 de diciembre de 2009.

i) Los pagos danvados o estas emisiones que dehs realizar la entidad
emisora avalada habrén de efscluarse & fravés del agente de pagos que designe
fa enlicdad,

TERCERO.- El aval de la Administracion General del Estado estara vigenle
mieniras se halisn pendienles de cumplimiente fas obligaciones ecohdémicss
resultanles de cada operacitn gerantizada, quedando, en todo caso, extinguida
fa responsabilidad de la Admimisiracion General del Eslado si lranscuimidos seis
(€) meses desde la fecha de vencimiento finsl de s Ultima obligacion de cads
operacidn avalada, o programb de pagerés avalado, sin haberse dado
cumplimiento a aquélla, nc se hubiera instaco su ejecuicion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume fa Adminisiracion General del Estado en
virlud del presenfe aval no quedaran sometidas a ofras condiciones que las
establecidas en la presenie orden, en ef Real Decrelg-ley 7/2008, de 13 de
oeclubre, v en la orden EHA/3364/2008, da 21 de noviemnre, v sa haran, en su
csso, afectivas e Iz moneda en la que se haya efeclvado la operacion cuando,
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llzgado ai vencimiento natursl de la chiigacign, y ésta sea liquida y exigible, no la
hava hecho efectiva el deudor en la cuentia que comesponda y se requiera &l
pago al avalista,

A los efectos del presenfe eval se enfenderd por vendimienlo nalural de la
obligacion el que corresponds al cumplimiento normal de la obligaciGn
garanlizada, sin que pueds requsrirse el pagoe al avalista en un momento anterior
al mismo, sea cual sea fa causa de la anticipacion de la exigibilidad da la
ebligacion garantizada. saivo lo dispuesto en el apartado siguente.

QUINTO.—- Se prohibe cuslguier modificecidn v alteracion de las operacionss &
las que se otorge la garantia, salvo ls amortizacion anticipada previa
auforizacion por escrilo de la Administracian General del Estado, & lravés dsl
Ministerio de Economia y Hacienda y e propussta de la Direecion General del
Tssoro v Polllica Financlera.

Cualguisr modificacion que confravengs o dispuasto en este apadado no
producira efectes frente a la Adminisiracion General del Estado, gue guedara
obligada en los términos previsfos en la presenie Ortlen

SEXTO~ Conforme & Ilo esiablecido ert ef ariculo 4 de la Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, los avales oforgadoes devengaran a favar
de la Administraciin General del Esiado, para cada operacion y en el momenio
de la emision, las comisiones que se detzllan en el anexo de dicha disposicion.

Las comisiones se fiquidaran, por la Direccidn General del Tesore y Poiifica
Financiera de una sofa vez y con cardcter anlicipado, una ver comunicada por
parte de la entidad emisore evalada su infencion de emitir en una determinacda
fecha, se calcularan en funcidn vel plazo (otal de la emisidn y se ingresaran por
Ia entidad emisora avalada en cualquier antidad colaboradara exnforme a lo que
establece la Orden PRE/3662/2003, de 28 de diciembre, por ia que se regila un
nuevo procedimiento de recaudacion de los ingresos no tributarnos recaudados
por las Delegoviones de Econoemia y Haclenda y de los ingresos on efectivo en
las sucursaies de le Caja General de Depdsitos encuadradas en las mismas

En el caso de programas de pagares avalados, 8 cormision se calcuiard sobre el
imponte méximo del programa avalado y el periodo para su computo serd ef que
medie desde la comunicacion a que se refiere el apariado séplimo. b} de esla
Orden hasta el vencimiento final de ia difima obligacién resultante del programa
avalado, '

Mediante Resoliicion de le Directora General del Tesorn y Palitica Financiera se
establecaera al procedinianto para la devolucion de las cantidades que resulten
e la diferencia enfre =l importe comunicado por la enlidad amisata y ulilizaco
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como base para la liquidscion de las comisiones por aval y el importe
efectivamente emitido.

SEPTIMO.- De cofiformidad cor io establecido en el articulo 7 de Is Orden
EHA/3364/2008, de 21 de noviembres, i efeclividad del aval olorgado guedara
condicionada al cumplimiento de los siguientes trarmiles:

a) Con upa antelacidn de al menos 10 dias palurales sobre le fecha
prevista para la operacion, la entidad emisora avalada debera comunicar a la
Direccion General dei Tesoro y Folltica Financiera los detailes de cada conoreta
opefacidn que se prefenda realizar, utilizando para ello una copia del dovumenta
privaido, folleto, o escrilura de emision, en su caso, que presentara anfe la CNMV
para el registro.

b) La Diraceidn Genamf del Tesoro y Politiva Financiera examinara lcs
detalles de la operacion y. si se cumplen los requisitos necesanos para que la
operacion pueds acogerse al aval del Estado, en los ferminos establecidos en
esta onden de oforgamienlo, on & Real Decrato-ley 7/2008, do 13 de octubre, y
en la Orden EHA/3364/2008, de 21 de noviembre, o comunicara, en &l modeio
establegido en el anexo | de esta Orjen, a la enticlad emisora svaiada junto con
la fiquidacion de la comision y el documento de ingreso 069 para que, trés
acreditar suingrese, proceda a realizar fa emision. La acreditacion del ingreso se
realizaré mediante la presentacitn ael documento de ingreso 069 debidamenie
validado por la entidad colaboradora en fa gue =e ha realizado el ingraso.

¢) Una vez realizada |a operacion, la entidad srmyisora avalada comunicara,
los defalles de la operacion, mediante el documento privado, folleto o escritura
de emision mencionados en el punto a) de este apartado debidamente regisirado
por la Conusion Nacienal dei Mercedo de Valores. a ia Direcoion General del
Teso/o y Palitica Financiers. Banco da Fspafia y a la Comision Naclonal del
Mercado de Valores y solicitard la admisidn a colizacidn de la emisién en un
mercado secunvario oficial espanol.

d) La Direccién Gensral del Tesoro y Pofitica Financiera comprobard que
{as caraclerislicas de la operacion efectivaments realizada se ajustan a las
comunicadss.

e) En el plazo de 3 dias habilas desde la facha de admision a colizacidn
en un mercady secundario oficial espanal, la Comizsién Necional tel Mercado de
Valores comunicard s la Direccidn General del Tesoro y Polilica Financigra la
efachva admisidin a negociacion de les valores emilidos.

OCTAVO.- Comespordera a la Direceidn General del Tesoro y Fuolitica
Financiera, con la colaboracion de! Banco de Espaiia, el contiol y seguimienlo
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de las gperaciones avalsdas A (al efeclo, Is enfidad emisora avalada estaraé
obligada a facilitar toda la informacion referida a las operaciones avaladas que e/
cifado centro dirselivo le solfcite.

Gueda & cargo de la enlidad emiswa avelada fa obfigacidn de comunicar al
avalista la fecha y condiciones de emision y vencimienlo de cada una de las
operaciones avafadas, as/ como las fechas e imporfes de 0§ pagos: por intersses
orddinarios, vy cualquier ofra circunsiancia gue, en su cass, afecle g la opemcin ¥ a
la posibilidad de ejecucian de la garantia otorgada,

lgudlmenie queds a camo de la entidad emiscra avalada la abligacion de
comunicar a fa Direccitn General del Tesoro y Politica Financiera la imposibilidad
de hacer frente a alguna de las obfigaciones resultantes de la operacion avalada
con una antelacion de, al menas, 15 dias naturales @ 1a fecha de vencimiento de la
misma. En dicha comunicacion se Incluirdn lodas aquellas excepaiones que la
entidad emisora avalada hubiera podide oponer al acresdor.

En todo vasy, anles dol 31 de enero de cada efercicio, !a enlidad emisora avalada
comunicara a la Direccidn General del Tesora y Politica Financiera el importe ce
principal de cada operacién pendiente a 31 de dicembpre del gjercicio, asi cormo
una estimacion de fa deuda correspondiente 8 infereses ordinanos.

Can &l fin ds aulomatizar la recepcion y fratamienfo de la Informacion a que e
refiers este apartado fa Dirsceién General del Tesoro v Polltica Financiera podra
sslablecer que la 'misma se envie por delerminados medios y con formatos

especificns gue pondrd a dispasicion de la entidad beneflciana del aval

NOVENO.- En el caso dg emisiones en divisas, & efectos de lo establacido en
gl articufo 1.c) de la Orden EMA/3364/2008, de 21 de noviembre, el emisor
pondra en posesion de la Administracion General del Estado (Direccion General
dol Tesoro y Politica Financiers) valores de Deuda Piblica espariola par el
importe equivalente ai riesgo de fipo de cambio asumide por la Administracian
General del Estadn, v corrsspondienfe a todos los vencimentes pendientes
derivadas de cada emision en divisas que haya sido garantizada. A efeclos dsl
calculo del importe por el qué ha de canstitiirse asta garantia, se aplicardn los
precios y recorles de valoracion ulilizedos por e Eurosisiema en sus
operaciones de polfitice monelarna.

La valoracion del nesgo de tipo de cambio de cada emision se efecluars al
menos una vez &l mes. haciéndose coinidiv con el primer dla habil del mismo y,
ernt lodo casu, cuando asi o requiera expresamente la Direccion General dei
Tasoro y Politica Financiera Guandn de dicha valoracion resulte una variacion
en ¢l tipo de cambio, se reajustara la gerantiz consttuiaa por el emisor, en el
plazc de los 2 dias hébiles siguisntes a la fecha de la valoracion, a efeclos de o
aslablocido en el cilado artfoulo 1.0) de le Crden EHA/3364/2008, de 21 de
noviemiie
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Para la determinacion del riesgo de tipe de cambip, se considerard la vanacion
entre el tipo de cambio existente an el momento de cada emision y el vigente en
el momeanto de cada valoracion.

La propiedad de los valores y sus rendimientos seguirsit correspondiendo al
emisor. No obstants, s en la fecha ae gjecucion del aval e tipo de cambio de la
operacion garantizada hublera variado cop respecio el vigente en la fecha de ia
emision, la Administracién General gel Estado, a través da [a Direcoion General
del Tesaro y Politice Financiera, ejfecutara la garantia conslituida por el importe
necesarip para resarcirse de los peruicios derivados de fa vanacion del lipo de
carfihio.

Ls garantia a que se refiere esle apartado permaneceré vigente, con [os
reajustes ‘gue resulten precisos, hasta extinguirse el aval olorgado por ia
Administracién General del Estado de acuerdo con lo establecidn en ef apartado
Tercero de la presente Crden.

DECIMO.-Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartadus anleriorss, la efecucion
del aval frenite al Estade vy el pago de los impories que se deriven de esta acoion
se realizara camo sfgue;

1. Con &l fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion sa inslara
de una sola vez por cada vencimisnlo, fanto de piincipal comoe de intereses, A ial
fin, con una antelacion de, al menaos, 15 dias haturales sobre la fecha de pago, la
entidad emisore avalsda, debera comunicar los importes: comrespondientes al
vencimiento que va a ser fallido, asl como todas las excepciones que hubiere
podido oponer al pago.

2, Producido el impago por parte de fa entidad emisora svalada de una
obligacion vencitda, llquida y exigible de una operacion avalada, de acuerdo con
las términos de esta Oran, &l agente de pagos, an representacion de lodos los
littlares legitimos de los valores smitidos, debera presentar una reclamacion de
pago por escrite a fa Direccidn General del Tesoro y Folitica Financiera, an of
modelo que se establece en el anexc .

2 Una vez constatado el iegitimo derecho del acreedor. i Direceian
General del Tesoro y Politica Financiera procedera de inmediato a iniciar los
tramites necesarios para el reconccimiente de la qbligaclon y posterfor
ordenacién del pago resultante de !a ejecucion de le garantia transfiriendo el
imporie comespondiente a la cuenla Jdel agente de pagos abierla en el Banco de
Espafia exclusivaments para esta finalidad que figure dada de alts en el fichero
de terceros dz fa Direceion General del Tesoro y Politive Financierd,

4, En ningin caso serd posible la compensavion de saldos contra les
cuenias, valores o activos del avalisia.
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DECIMOPRIMERO.- De producirss la ejacicion del aval frente a la Adminisiacidn
General del Eslado, ésta se submgara, respecio de los imporfes efecutados por
cualjuier concepto, en lodos los derschos y ecciones reconacidos al acreedor
il

DECIMOSEGUNDO.- Se habilita a ta Directora General de! Tesoro y Palitica
Financiara & conceriar con fas anfidades beneficiarias de los avales otorgadecs
una linea da crédite por un importe maximo de 5.000 millories de euros gue se
instrumentara a los efsclos de facilitar el pago puniual de cuaiquiers de l8s
obligaciones que se deriven de e efecucion de los avales otorgados 3 las
IMISMas.

DECIMOTERCERO.- Las controversias que se suscilen en relacion a la
interpretacicn, efecucion y aplicacion del aval olorgado se resolveran, en defecio
de muttio acuero entre las partes, por los Juzyados y tribunales de Madnd,

DECIMOCUARTQ.- La Direcoion General el Teswe y Pulilive Foaikiena
nolificara Ja presenta Orden s la entidad emisora avalada

DECIMOQUINTO.- Se aylonza & la Disclora General del Tesoro y Politica
Financiera para entregar y recihir en represerdaciin del avalista las
comunicacionies v declaracionss e que de lugar Ia presente garaniia, 8 diclar las
resoluciones precisas para su aclaracion y aplicacion, a efectuar todos los actos
necasanos para la mecicion del avai asi como a solicifar loda clase de
informacion sobre lzs obligaciones garantizadas lanto a la enlidad emisora avalada
comc al agente de pagos, 8n SU caso, de cada ung de las emisiones avaladas.

DECIMOSEXTO.- Se auloriza 2 la Direciora General del Tesoro y Polifica
Finariciers pare diclar cuantas resoluciones sean necesories para la aphcacion y
gjecucion de lo previsto en esta orden,
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ANEXO |
Modelo de comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una

operacién pueda ser garantizada por la Administracion General del Estado.

1 La Direccién General del Tesoro y Poiitica Financiera, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 7, aparfado 2 de la Orden EHA/3364/2008, de 21 de
noviembra, y el apartado SEFPIIMO de la orden de! Ministro de Economia ¥
hpciendo de oforgamianto de aval. de (fecha), ha examinado los detalles de la
operacién que se descrbe en el documento anexo & la presente comunicacien
con facha de entrada (fecha de snlradls) en el registro dz la Direccion General
ozl Tesoro y Folftica Financiera y nimers de registro (numerc de regisiraj.

2 La Direccién General del Tesoro y Folitica Financiera, de scuerdo con dicho
examen, considera que la operacion cumple con los requisitos necesarnos para
poder ser garantizada por la Adminictracion Genaral del Estada, en los térmipos
establecidos en la orden de otorgamiento de (lecha), la Orden EHA/3364/2008,
da 21 de noviembre y eh el Real Decrelo 7/2008, e 13 de octubre.

3 Para procedar a la emision con el aval del Estado. previamante s acredifara
el Ingreso de ls comision corrsspondiente al eval, cuya liquidacion se adjunta.,
mediante prasentacion en la Direccion General del Tesoro y Palltica Financiera
del documento de mgresa 069 debidamente validado por la enlidad colaboradora
en la gue se haya efeciuado.

Madried, de cke 200
La Direciora General dal Tesoro y Polllica Financiera
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ANEXO Il

Modelo de comunicacion en caso de incumplimiento de las
obligaciones del emisor en relacién con la operacién avalada por la
Administracién General del Estado

D/DY (Identificacion de la persona) en nombre de (Rarén social) agenie e
pagos ‘de la emisidn {......,) avalada por la Administracion General dei Estado,
ton poter bastanle &l efscto, olorgado con fecha {fecha) y cuyo omginal o
folocopia compulsada adjunlo, y actuando eén representacion de todos los
titutares de los valores emitidos en el marco e la mencionada cperacidn, a los
sfectos de la ejecucion del aval, tal y como establecs el punta 2 del apartado
Octavo de la Orden del Ministro de Econonmiia y Hacienda por la que se olorga
aval de la Administracién Genernl dal Estado, a deferminadas operaciones de
finenciacion de la snlidad ( ..), de acuerdo con lo esiablecido en el Real
Decreto-ley 772008, de 13 de cctubre, de medicas urgenles en maletia
econdmico-financiera en relacion con & Flan de Accicn Concertada de los
paizes de la Zona Euro, v en ja Orden EHAA3RL/2008, dia 21 da nnvirmhg,

COMUNICT QUE:

El emisor (consignar razdn sociall no ha cumplito sus obligaciones de pago
resultantes de la operavién svsleda en las fechas denidas, por importe de
(cansionar el Importe fallids) segun el detalle siquierte.

DETALLE DE LA DEUDA FALLIDA

MONZDA
CONCEPTO DENOMINAGION IMPORTE Ugﬁgméﬁ%
EMISION : :
Principal  de!
crddifo
intereses
ordinarios

IMPORTE
FALLIDO
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Y QUE:

El emisar no ha pagado el imporie fallido ni fampoco la ha hecho ningun tercero
en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADOQ, respselo & la
Cetida Fallida y de acuerdo con los iérminos del aval otorgade, el pago a lraves
del Agenle de pagos referenciado del importe fallido a los titulares de los valores

afectados.

(FECHA Y FIRMA)

Sra. Directora General del Tesoro y Folitica Financiera

Paseo de Prado 6
28014 Madrid”
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Conitra la presente Orden, que pone fin a la via agministrativa, podra inlerponerse con
caraster polesiativo recurso de Reposicidn, ante el Ministro de Economia y Hacienda, en
&l plazo de un mes, contado a partir del dia siguienie al de la nolificacion de la misma,
de conformidad con lo previsio en los artlculos 11E y 117 de la Ley 30/1892, de 286 de
noviembre, de Réaimen Juridico de las Administraciones Poblicas y dal Procadimientn
Adminisirative Comun, o, direclaments, recursa cortenciosc-adimin/strative, ante la Sale
de lo Contencioso-Administrativo de la Audiencia Nacional, en el plazo de dos meses,
contados desde el dia siguiente a la notificacion de esta Orden, de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 11. 1. a) y 46 .1 de la Ley 29/1898. de 13 de julic, Reguladora
de Iz Jurisdiccion Contenclosc-Administrativa,

Madrid, 30 de dicembre de 2008,

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO
Y POLITICA FINANCIERA

{': é

Fde. Soledad Nufez Ramos

8R. D. Alberto Rente Pujol

Caxa Sabhadell g, E
Gl"ac:a. 17 e .._. ' e
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