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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 6 enuna escalade 1 a7

Descripcion general

Politica de inversion: La gestién toma como referencia la rentabilidad del indice Eurostoxx50 Price buscando batir su
rentabilidad en escenarios de subida moderada del indice, con un objetivo de rentabilidad no garantizado, como maximo,
del 10% anual, en un plazo medio de 3 afios. En caso de subidas significativas del indice, la rentabilidad del fondo
seria acorde al objetivo pero inferior a la del indice. Si éste finalizara con una rentabilidad negativa en el plazo
establecido, el fondo tendria una pérdida equivalente a la del indice. Para lograr el objetivo se utilizara una estrategia
combinada de renta variable y gestion activa de opciones que permita obtener una rentabilidad adicional a
cambio de renunciar a potenciales ganancias ilimitadas.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 17,39 0,00 37,39 22,51
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,47 -0,46 -0,46 -0,39

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

14.576.953,34

13.067.215,39

N° de Participes

2.047

1.930

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 172.958 11,8652
2019 193.001 13,8561
2018 150.889 10,3723
2017 50.539 12,3613
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,13 0,37 0,37 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,01 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
Rentabilidad IIC -14,37 -0,80 13,99 -24,64 4,79 33,59 -16,09 17,96

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,72 21-09-2020 -12,18 12-03-2020 -4,42 06-12-2018
Rentabilidad maxima (%) 2,04 02-07-2020 9,36 24-03-2020 5,62 24-04-2017

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : ~
2020 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 32,76 14,48 29,26 46,32 11,14 14,38 18,30 15,01
Ibex-35 36,49 21,33 32,70 49,79 13,00 12,41 13,67 12,92
Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,12 0,77 0,48 0,38 0,87 0,70 0,59
EUROSTOXX 50 NET
35,21 19,58 33,31 47,14 12,36 12,87 13,57 10,25
TOTAL RETURN
VaR histérico del
. 12,30 12,30 12,30 12,45 10,53 10,53 11,17 10,64
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,41 0,14 0,14 0,13 0,14 0,62 0,55 0,57 0,57

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion

01/10/2015
18/02/2016
07/07/2016
24/11/2016
13/04/2017
31/08/2017
18/01/2018
07/06/2018
25/10/2018
14/03/2019
01/08/20189
19/12/2019
070542020
30/09/2020

— EURDSTOXX 50 NET TOTAL RETURN = Valor Liquidativo

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad

M EUROSTOXX 50 NET TOTAL RETURN M Rentabilidad 11C

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacién inversora.

Patrimonio -
S . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 1.354.337 4.771 1
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 185.136 2.179 3
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0
Renta Variable Mixta Euro 11.794 279 -1
Renta Variable Mixta Internacional 533.530 2.866 2
Renta Variable Euro 30.459 667 -2
Renta Variable Internacional 216.510 3.509 5
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 716.786 6.844 1
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0
Renta Fija Euro Corto Plazo 52.226 784 0
IIC que Replica un indice 0 0 0
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 304.141 2.141 1
Total fondos 3.404.918 24.040 1,54
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 147.424 85,24 130.073 83,22
* Cartera interior 7.889 4,56 9.298 5,95
* Cartera exterior 139.535 80,68 120.775 77,27
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 24.473 14,15 25.042 16,02
(+/-) RESTO 1.061 0,61 1.187 0,76
TOTAL PATRIMONIO 172.958 100,00 % 156.302 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 156.302 131.203 193.001
* Suscripciones/ reembolsos (neto) 10,75 4,87 5,72 172,33
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,99 13,28 -18,27 -109,16
(+) Rendimientos de gestion -0,83 13,51 -17,75 -107,61
+ Intereses -0,02 -0,02 -0,06 17,09
+ Dividendos 0,35 1,15 1,74 -62,70
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,33 11,91 -13,07 -113,72
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,16 0,47 -6,36 -58,08
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,15 -0,24 -0,53 -20,04
- Comision de gestion -0,13 -0,12 -0,37 24,58
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,03 24,57
- Gastos por servicios exteriores 0,00 0,00 0,00 1,09
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 0,00 0,00 -3,87
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,10 -0,12 -79,59
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 172.958 156.302 172.958

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 7.889 4,56 9.298 5,95
TOTAL RENTA VARIABLE 7.889 4,56 9.298 5,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.889 4,56 9.298 5,95
TOTAL RV COTIZADA 127.648 73,80 109.782 70,24
TOTAL RENTA VARIABLE 127.648 73,80 109.782 70,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 127.648 73,80 109.782 70,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 135.538 78,36 119.080 76,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Area Geografica

I W 4,93 %PRenta Variable espafiola

W 15,29 % Liguidez

\ / [ 79,78 % Renta Variable euro (ex.e

— 4

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Compra
Opcion|INDICE DJ y
INDICE DJ EURO STOXX 50 469.890 Inversion
EURO STOXX
50/10|
Compra
Opcion|INDICE DJ y
INDICE DJ EURO STOXX 50 86.519 Inversion
EURO STOXX
50/10|
Total subyacente renta variable 556409
TOTAL DERECHOS 556409
Compra
Futuro|INDICE DJ .
INDICE DJ EURO STOXX 50 39.500 Inversion
EURO STOXX
50/10|
Emision
Opcion|INDICE DJ y
INDICE DJ EURO STOXX 50 687.456 Inversion
EURO STOXX
50/10|
Total subyacente renta variable 726956
TOTAL OBLIGACIONES 726956




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No se ha producido ningun hecho relevante adicional.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d.) El importe de las operaciones de compra en las que el depositario ha actuado como vendedor es 19.000.000,00 euros,
suponiendo un 0,12% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. d.) El importe de las operaciones de
venta en las que el depositario ha actuado como comprador es 18.999.563,00 euros, suponiendo un 0,12% sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. referencia. e.) El importe de las adquisiciones de valores e
instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o depositario, o en las que alguno
de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o0 se han prestado valores a entidades vinculadas es
292.331,55 euros suponiendo un 0,17% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia. Los gastos
asociados a esta operativa han supuesto 87,70 euros. Anexo: g.) Las comisiones de intermediacion cobradas en el
periodo por Fineco SV SA, entidad perteneciente al grupo de la gestora, han supuesto un 0,01% sobre el patrimonio medio
de la IIC. Fineco SV SA es, ademas, comercializador del fondo y como tal, su retribucién se encuentra incluida dentro de
la comisién de gestion del fondo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV



No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO. a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los
mercados El tercer trimestre de 2020 ha venido marcado por el avance de la pandemia, las tensiones geopoliticas
generadas por el Brexit y la incertidumbre ante el resultado de las préximas elecciones americanas. En lo referente al
COVID-19, la reapertura de las economias a nivel mundial ha ayudado a impulsar su recuperacién. Asi mismo, el Fondo
Monetario Internacional y la OCDE entre otros, revisaban al alza sus previsiones econémicas para paises como EE.UU.,
China o Alemania. Sin embargo, la llegada de la "segunda ola" ha continuado golpeando con cada vez mayor fuerza a
Europa. En lo referente a las clases de activos, las bolsas han vivido un trimestre estable, con algunas excepciones como
la bolsa espafiola que ha continuado perdiendo terreno. Sectorialmente, autos, quimicas, industria y viajes han
acompafiado a la tecnologia dentro de las mayores subidas en el periodo, frente a bancos, energia y el sector del petréleo
y gas, que han continuado cayendo a lo largo de este tercer trimestre del afio. Los tipos de interés por su parte se han
mantenido en minimos y el dolar ha continuado depreciandose frente al euro como uno de los protagonistas del periodo.
Con todo ello, los principales indices de Referencia han terminado el periodo con estos resultados: " Renta Variable: -
1,25% el Eurostoxx 50, 0,21% Stoxx 600, 8,05% el S&P 500 cubierto a euros y 7% el MSCI World cubierto a euros. "
La renta fija espafiola ha terminado con una prima respecto a la alemana de 61,77 puntos, y una TIR a 10 afios del 0,25%.
Por ultimo, la renta fija gubernamental de corto plazo ha alcanzado un 0,41% de rentabilidad, como indica el indice ICE
BofA Eur Gov 1-3 afios. b) Decisiones generales de inversién adoptadas La cartera de la IIC permanece invertida
mayoritariamente en renta variable exterior, en concreto acciones de la zona euro, combinada con la exposicion a través
de derivados. c) indice de referencia En este entorno de mercados, la principal referencia de inversion para la cartera
actual de la IIC SX5T, ha terminado el periodo con una rentabilidad del -0,83%. d) Evolucion del Patrimonio, participes,
rentabilidad y gastos de la IIC El patrimonio de la IIC ha ascendido pero el nUmero de participaciones es mayor. En este
contexto de mercados, la rentabilidad de la IIC en el periodo alcanz6 el -0,66% bruto y el -0,80% después de los gastos
totales soportados reflejados en el TER del periodo del -0,14%. Dicha rentabilidad fue mayor que la de su benchmark. €)
Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora La IIC ha tenido una rentabilidad menor a
la media de las lICs de su misma categoria GLOBAL gestionadas por la misma gestora. INFORMACION SOBRE LAS
INVERSIONES a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo Las operaciones realizadas en el periodo
corresponden a la compra de la cesta de acciones que componen la cesta del indice Euro Stoxx 50. Asi mismo, durante el
periodo, la tercera sEMana de septiEMbre, se produjo un importante rebalanceo en la composicién del indice procediendo
a la venta total de BBVA, Orange, Fresenius, Societé Generale y Telefénica; y compra, en la proporcién en la que se
encuentran en el indice, de Adyen, Kone, Pernod-Ricard, Prosus y Vonovia. Adicionalmente, se ha procedido al ajuste de
entradas y salidas del fondo mediante la compra y venta derivados sobre su indice de referencia, el Eurostoxx 50. b)
Operativa de préstamo de valores N/A c) Operativa en derivados y adquisicidon temporal de activos Las operaciones
realizadas de corresponden con la gestion de entradas y salidas de participes. Se han comprado y vendido futuros del
Euro Stoxx 50, puts sobre el indice con vencimiento dic'20 y comprado el call-spread con vencimiento 2023 siguiendo lo la
estragia del fondo. No existen inversiones en derivados u otros activos con objetivo de cobertura. El grado de
apalancamiento medio ha sido del 7,08% en el periodo. La liquidez obligatoria se ha invertido en cuenta corriente. La
cuenta corriente en la entidad depositaria estd remunerada a un tipo del -0,47%. La remuneracion media de las cuentas
corrientes, incluida la del depositario y otras entidades bancarias, ha sido de un -0,47%. d) Otra informacion sobre
inversiones No hay inversién en 1ICs en mas de un del 10% del patrimonio. No existen inversiones sefialadas en el
articulo 48.1.j del RIIC. No existen en cartera inversiones en litigio. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE
RENTABILIDAD N/A RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO El riesgo asumido por la IIC 14,48%, medido a través de la
volatilidad es menor que el de su indice de referencia que ha soportado un 19,58%. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS
N/A INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV N/A ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E
IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS N/A COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS El fondo soporta gastos
derivados del servicio de analisis financiero de las inversiones. La gestora recibe informes de entidades internacionales
relevantes para la gestion del fondo seleccionados en base a la calidad del analisis, su relevancia, la disponibilidad del




analista, la agilidad para emitir informes pertinentes ante eventos potenciales o que han sucedido en los mercados y que
pueden afectar al fondo, la solidez de la argumentacién y el acceso a los modelos de valoracién usados por los analistas.
Bajo estos criterios, la gestora ha seleccionado 2 proveedores de servicios de analisis que se identifican como
generadores de valor afiadido para el fondo, y por ende, susceptibles de recibir comisiones por ese servicio, Kepler
Cheuvreux y JP Morgan. Durante este tercer trimestre de 2020 el fondo ha soportados gastos de analisis por importe de
172 euros. COMPORTAMIENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS) N/A PERSPECTIVAS DE MERCADO
Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO El triangulo sanitario-econémico-mercados sigue dominando la evolucién de
los activos de inversion. La clave a futuro reside en la duracion y cuantia de las progresivas olas de contagio del COVID-
19, asi como la sostenibilidad de las medidas de contencion del virus tomadas a causa de los rebrotes. La "segunda ola"
de contagios parece demostrar que estas medidas no son suficientes para la contencion del virus. Lo cual, unido a la
incertidumbre ligada a los tratamientos y vacunas aun en fase de ensayo, el resultado de las elecciones americanas y la
creciente tirantez entre la UE y UK en las negociaciones del Brexit, podrian acentuar la volatilidad de los mercados de cara
a fin de afio. A finales de agosto, hemos reducido la inversion en activos de renta variable a un nivel bajo. Mantendremos
vigente dicha reducciéon mientras se mantenga la nula visibilidad actual sanitaria y politica que lastra lo econémico.
Mientras, en renta fija, seguiremos aprovechando oportunidades en los activos de grado de inversién y solvencia para
incrementar las posiciones en cartera. En este sentido, el equipo gestor ha incorporado como indicador adelantado los
datos sanitarios y mantendra un foco especial en la liquidez y las valoraciones de cada activo, como medida para
maximizar la probabilidad de éxjto ante la falta de visibilidad actual

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Py actual Pty awene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0109067019 - Acciones| AMADEUS GLOBAL TRAVEL DISTRIB. EUR 1.239 0,72 1.008 0,65
ES0113211835 - Acciones|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTAR EUR 0 0,00 1.051 0,67
ES0144580Y14 - Acciones|IBERDROLA EUR 3.585 2,07 3.069 1,96
ES0148396007 - Acciones|INDUSTRIA DISENO TEXT(INDITEX) EUR 1.529 0,88 1.339 0,86
ES0113900J37 - Acciones|BANCO SANTANDER EUR 1.537 0,89 1.794 1,15
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA EUR 0 0,00 996 0,64
ES06784309C1 - Derechos|TELEFONICA EUR 0 0,00 41 0,03
TOTAL RV COTIZADA 7.889 4,56 9.298 5,95
TOTAL RENTA VARIABLE 7.889 4,56 9.298 5,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 7.889 4,56 9.298 5,95
BE0974293251 - Acciones| ANHEUSER-BUSCH INBEV NV EUR 2.254 1,30 1.868 1,20
DEOOOA1IEWWWO - Acciones|ADIDAS SALOMON AG EUR 2.761 1,60 2.223 1,42
NL0012969182 - Acciones|ADYEN EUR 2.349 1,36 0 0,00
NL0011794037 - Acciones|KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 1.607 0,93 1.369 0,88
FR0000120073 - Acciones|AIR LIQUIDE EUR 3.627 2,10 3.103 1,99
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ AG EUR 3.946 2,28 3.993 2,55
NL0010273215 - Acciones|ASML HOLDING NV EUR 7.743 4,48 7.259 4,64
FR0000120628 - Acciones|AXA EUR 1.886 1,09 1.955 1,25
DEOOOBASF111 - Acciones|BASF AG EUR 2.760 1,60 2.378 152
DEOOOBAY0017 - Acciones|BAYER EUR 3.027 1,75 3.150 2,02
DE0005190003 - Acciones|BAYERISCHE MOTOREN WERKE AG EUR 1.148 0,66 940 0,60
FR0000131104 - Acciones|BNP PARIBAS EUR 2.065 1,19 2.085 1,33
IE0001827041 - Acciones|CRH PLC EUR 1.427 0,82 1.251 0,80
DE0007100000 - Acciones|DAIMLER AG EUR 2.234 1,29 1.572 1,01
FR0000120644 - Acciones| GROUPE DANONE EUR 2.071 1,20 2.038 1,30
DE0005557508 - Acciones|DEUTSCHE TELEKOM EUR 2.678 155 2.478 1,59
DE0005810055 - Acciones|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 1.645 0,95 1.604 1,03
DE0005552004 - Acciones|DEUTSCHE POST AG-REG EUR 2.210 1,28 1.656 1,06
NL0000235190 - Acciones| EUROPEAN AERONAUTIC D & S.EADS EUR 2.081 1,20 1.956 1,25
1T0003128367 - Acciones|ENEL SPA EUR 3.331 1,93 3.007 1,92
1T0003132476 - Acciones|ENI SPA EUR 982 0,57 1.099 0,70
FR0000121667 - Acciones|ESSILOR INTERNATIONAL SA EUR 1.992 1,15 1.722 1,10
DE0005785604 - Acciones|FRESENIUS MEDICAL CARE AG & CO EUR 0 0,00 966 0,62
FR0000133308 - Acciones|FRANCE TELECOM EUR 0 0,00 1.107 0,71
FR0010208488 - Acciones|ENGIE (GDF SUEZ) EUR 1.228 0,71 1.041 0,67
NL0011821202 - Acciones|INT. NEDERL GROEP EUR 1.366 0,79 1.230 0,79
1T0000072618 - Acciones|BANCA INTESA EUR 1512 0,87 1.436 0,92
F10009013403 - Acciones|KONE OYJ-B EUR 1.694 0,98 0 0,00
IE00BZ12WP82 - Acciones|LINDE AG EUR 6.442 3,72 5.338 3,42
FR0000120321 - Acciones|L"OREAL EUR 3.910 2,26 3.623 2,32
FR0000121014 - Acciones|LVMH MOET HENNESSY L. VUITTON EUR 5.816 3,36 5.365 3,43
DE0008430026 - Acciones| MUENCHENER EUR 1.754 1,01 1.718 1,10




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
FI10009000681 - Acciones|NOKIA OYJ-A SHS EUR 1.095 0,63 1.100 0,70
FR0000120693 - Acciones|PERNOD-RICARD EUR 1.544 0,89 0 0,00
NL0000009538 - Acciones|PHILIPS ELECTRONICS NV EUR 2.126 1,23 1.947 1,25
FR0000121485 - Acciones|PINAULT-PRINTEMPS-REDOUTE EUR 2.446 141 1.844 1,18
NL0013654783 - Acciones|PROSUS NV EUR 1.937 1,12 0 0,00
FR0000073272 - Acciones|SAFRAN S.A. EUR 1.666 0,96 1.662 1,06
FR0000120578 - Acciones|SANOFI-SYNTHELABO SA EUR 5.419 3,13 5.200 3,33
DE0007164600 - Acciones|SAP AG EUR 8.397 4,85 6.975 4,46
FR0000121972 - Acciones|SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 3.261 1,89 2.828 181
DEOOOENERG6YO - Acciones|SIEMEN: EUR 497 0,29 0 0,00
DE0007236101 - Acciones|SIEMENS EUR 4.666 2,70 4.296 2,75
FR0000130809 - Acciones|SOCIETE GENERALE EUR 0 0,00 649 0,41
FR0000120271 - Acciones|TOTAL SA-B EUR 4.392 2,54 4.540 2,90
NL0000388619 - Acciones|UNILEVER NV-CVA EUR 4.084 2,36 3.583 2,29
FR0000125486 - Acciones|VINCI S.A. EUR 2.254 1,30 2.331 149
FR0000127771 - Acciones|VIVENDI EUR 1.190 0,69 1.032 0,66
DEOOOALML7J1 - Acciones|VONOVIA SE EUR 1.673 0,97 0 0,00
DE0007664039 - Acciones|VOLKSWAGEN EUR 1.454 0,84 1.266 0,81
TOTAL RV COTIZADA 127.648 73,80 109.782 70,24
TOTAL RENTA VARIABLE 127.648 73,80 109.782 70,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 127.648 73,80 109.782 70,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 135.538 78,36 119.080 76,19

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplicable

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
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