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En miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

ACTIVO 30/06/2015 (*)  31/12/2014

ACTIVO NO CORRIENTE

Activos intangibles

Activos intangibles 459.983 432.314
Amortizaciones (166.744) (147.987)
293.239 284,327
Inmovilizaciones en proyectos concesionales 7.459.061 7.154.037
Inmovilizado material
Terrenos y construcciones 455.371 429.306
Maquinaria 464.648 416.129
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 150.454 142.920
Anticipos e inmovilizaciones en curso 21.916 29.479
Otro inmovilizado material 104.941 98.608
Amortizaciones y provisiones (578.677) (522.884)
618.653 593.548
Inversiones inmobiliarias 60.771 59.325
Fondo de comercio 36.360 36.360
Activos financieros no corrientes
Cartera de valores 1.590 2.181
Otros créditos 149.257 108.580
Depositos y fianzas constituidos 218.155 103.958
Provisiones (377) (377)
368.625 214,342
Inversiones contabilizadas por el método de la participacién 1.704.026 1.556.981
Activos por impuestos diferidos 696.750 610.782
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 11.237.485 10.509.702
Existencias
Materiales incorporables, fungibles y repuestos de maquinaria 134.606 100.824
Trabajos talleres auxiliares, instalaciones de obra 41.278 41.256
Anticipos a proveedores y subcontratistas 127.743 93.950
Provisiones (2.605) {2.662)
301.022 233.368
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.486.773 2.331.888
Empresas asociadas, deudores 225.075 189.742
Personal 2141 1.667
Administraciones publicas 220.309 195.226
Deudores varios 208.336 174.421
Provisiones {567.855) (593.048)
2.574.779 2.299.896
Activos financieros corrientes
Cartera de valores 30.339 31.672
Otros créditos 325.050 273.274
Depésitos y fianzas constituidos 7517 9.268
Provisiones (13.409) (13.409)
349.497 300.805
Activos por impuestos sobre las ganancias corrientes 24.246 39.434
Otros activos corrientes 71.343 59.028
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 967.597 787.909
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 4.288.484 3.720.440
TOTAL ACTIVO 15.525.969 14.230.142

Las notas 1 a 26 forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015

(*) No auditado



OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balance de sltuacién consolidado al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

30/06/2015 (*)

En miles de euros

31/12/2014

PATRIMONIO NETO

Capital social 59.845 59.845
Prima de emisién 385.640 3685.640
Acciones propias (4.486) (5.104)
Reservas (99.838) 135.065
Reservas en sociedades consolidadas 2.139.767 1.921.922
Ajustes por valoracién (303.185) (399.522)
Resultados consolidados del ejercicio atribuibles a la sociedad dominante 52.383 23.222
TOTAL PATRIMONIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 2.230.126 2.121.068
Intereses minoritarios 1.812.623 1.371.313
TOTAL PATRIMONIO NETO 4.042.749 3.492.381

Provisiones

Ingresos diferidos

Deudas con entidades de crédito
Prestamos hipotecarios subrogables y otros préstamos
Préstamos de sociedades concesionarias

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos diferidos

Otros pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Emisién de obligaciones y otros valores negociables
Emisién de bonos corporativos y otros valores negociables
Emisién de bonos de sociedades concesionarias

1.631.552 1.607.959
593.024 576.652
2.224.576 2.084.611
1.707.171 1.623.054
1.672.808 1.648.704
3.379.979 3.171.758
170.745 202.035
1.253.708 1.138.657
234.095 183.494
65.232 65.344
266.948 202.882
7.595.283 7.048.781

PASIVO CORRIENTE
Emisién de obligaciones y otros valores negociables

Emisién de bonos corporativos y otros valores negociables 294.054 256.945
Emisién de bonos de sociedades concesionarias 5.637 5.428
299.691 262,373
Deudas con entidades de crédito
Préstamos recibidos 683.719 779.594
Préstamos de sociedades concesionarias 388.892 387.317
Deudas por intereses devengados y no vencidos 4777 4.453
Deudas por intereses devengados y no vencidos de sociedades concesionarias 29.137 23.886
1.106.525 1.195.250
Otros pasivos financieros 68.336 54.910
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Anticipos recibidos de clientes 512.300 476.465
Deudas por compras o prestaciones de servicios 1.104.539 1.151.857
Deudas representadas por efectos a pagar 43.902 70.846
1.660.741 1.699.168
Provisiones 242753 170.596
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 115.865 43.167
Otros pasivos corrientes
Deudas con empresas asociadas 140.948 89.120
Remuneraciones pendientes de pago 28.125 23.407
Administraciones publicas 1567.476 112.711
Otras deudas no comerciales 63.638 29.742
Fianzas y depbsitos recibidos 2.779 2.833
Otros pasivos cormientes 1.060 5.703
394.026 263.516
TOTAL PASIVO CORRIENTE 3.887.937 3.688.980
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 15.525.969 14.230.142

Las notas 1 a 26 forman parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015

(*) No auditado




En miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas correspondiente a los ejerciclos anuales

terminados el 30 de junio de 2015 y el 30 de junio de 2014

30/06/2015 (*) 30/06/2014 (**)

limporte neto de la cifra de negocios 1.975.575 1.635.551
Oftros ingresos de explotacién 316.029 368.702
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion (7.677) 4,557
Aprovisionamientos (1.026.997) (791.968)
Gastos de personal (435.851) (355.111)
Dotacién a la amortizacién (102.175) (79.587)
Variacién de provisiones (70.942) (2.850)
Otros gastos de explotacion (370.756) (373.130)

RESULTADOS DE EXPLOTACION

Ingresos financieros 13.538 16.367
Gastos financieros (249.333) (252.592)
Diferencias de cambio (ingresos y gastos) 2.941 (3.211)
Resultado por variaciones de valor de instrumentos financieros a valor razonable 6.831 (10.549)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacion 126.136 42.361
Deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros (35) (8.651)

RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre sociedades

RESULTADOS DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS

277.206

177.284

(40.888)

136.396

406.164

189.889

(86.123)

103.766

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

Intereses minoritarios de actividades continuadas

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIBLE A LA SOCIEDAD
DOMINANTE

Beneficio por accién:

136.396

(84.013)

0,53
0,53

103.766

(63.547)

0,40
0,40

Las notas 1 a 26 forman parte integrante de los estados financieros resumidos consolidados al 30 de junio de 2015

(*) No auditado
(**) Re expresado
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En miles de euros

OBRASCON HUARTE LAIN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Estado de flujos de efectivo consolidado al 30 de junio de 2015 y al 30 de junio de 2014

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION (1+2+3+4)

30/06/2015 (*)

(87.027)

30/06/2014 (*7)

(327.707)

D) IMPACTO DE LOS TIPOS DE CAMBIO SOBRE EFECTIVO Y EQUIVALENTES

E) AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES (A+B+C+D)

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO

G) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO (E+F)

1. Resultado antes de impuestos 177.2684 189.889
2, Ajustes al resultado 62.328 14.339
Amortizacién 102175 79.587
Oftros ajustes de resultado (39.847) (85.248)
3. Cambios en el capital corriente (290.053) (466.010)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (36.586) (65.925)
Cobro de dividendos 45.395 -
Cobros/ (pagos) por impuesto sobre beneficios (67.413) (76.693)
Otros cobros/(pagos) de actividades de explotacion 14.568 10.768
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (1+2+3) 296.039 (99.884)
1. Pagos por inversiones (277.261) (138.367)
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio (15.015) (21.617)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (100.045) (115.031)
Oftros activos financieros (162.201) (1.719)
2. Cobros por desinversiones 559.762 22116
Empresas del grupo, asociadas y unidades de negocio 545.960 6.211
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias 13.802 15.905
3. Otros flujos de efectivo de actividades de inversion 13.538 16.367
Cobros de intereses 13.538 16.367
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (1+2+3+4) (46.603) 247.229
1. Cobrosy (pagﬁ) por instrumentos de patrimonio (53) 954
Adquisicion (138.863) (109.122)
Enajenacion 138.810 110.076
2. Cobros y (pagos) por instrumentos de pasivo financiero 249.341 571.742
Emisién 1.656.744 954.072
Devolucién y amortizacién (1.407.403) (382.330)
3. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (34.961) (67.445)
4. Otros flujos de efectivo de actividades de financiacién (260.930) (258.022)
Pagos de intereses (243.758) (252.420)
gos) de actividades de financiacién

179.688

787.909

967.597

(178.445)
820.033

641.588

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja y bancos 637.885 408.409
Otros activos financieros 329.712 233.179
Descubiertos bancarios reintegrables a la vista - -
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 967.597 641.588

Las notas 1 a 26 forman parte integrante de los estados financieros resumidos consolidados al 30 de junio de 2015

(*) No auditado
(**) Re expresado
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.A Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS
MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

1.- INFORMACION GENERAL

Obrascon Huarte Lain, S.A., antes Sociedad General de Obras y Construcciones Obrascén, S.A,,
Sociedad Dominante, se constituy¢ el 15 de mayo de 1911 y su domicilio social se encuentra en
Madrid, Paseo de la Castellana, 259 D.

En la pagina “web”: www.ohl.es y en su domicilio social pueden consultarse los estatuios sociales y
demas informacién publica sobre la Sociedad.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2014 fueron aprobadas
por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27 de mayo de 2015.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

De acuerdo con el Reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo del 19 de
julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Union
Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la
conforman, deberan presentar sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios
que se iniciaron a partir del 1 de enero de 2005 conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido previamente adoptadas por la Unién
Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2014 del Grupo fueron formuladas
por los Administradores de la Sociedad Dominante de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea, aplicando |os principios
de consolidacion, politicas contables y criterios de valoracion descritos en la nota 2.6. de la memoria
de dichas cuentas anuales consclidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacién financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2014 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de
sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con
la NIC 34 sobre Informacion Financiera Intermedia y han sido elaborados por los Administradores del
Grupo el 30 de julio de 2015, todo ello conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto
1362/2007.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacion financiera intermedia consolidada se
prepara Unicamente con la intencion de poner al dia el contenido de las ultimas cuentas anuales
consolidadas formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y
circunstancias ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacion publicada previamente
en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014. Por lo anterior, para una adecuada’
comprension de la informacion que se incluye en estos estados financieros semestrales resumidos
consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al ejercicio 2014.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboraciéon de los presentes estados financieros
intermedios resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales

Obrascon Huarte Lain, S.A. y Sociedades Dependi — Estados fil i e Informe de gestién intermedios a 30 junio de 2015 8
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consolidadas del ejercicio 2014, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en
vigor durante el primer semestre de 2015:

Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semestre de 2015 han entrado en vigor las siguientes interpretaciones de normas,
que, en caso de resultar de aplicacion, han sido utilizadas por el Grupo en la elaboracién de los
estados financieros intermedios resumidos consolidados:

Aplicacién obligaloria en ejercicios

Nuevas normas, modificaciones e interprelaciones aprobadas para su uso por la Unién Europea - sy gt
iniciados a parlir de:

Interpretacién sobre cuando
reconocer un pasivo por tasas o
CINIIF 21 Gravamenes gravamenes de la Administracion 17 de junio de 2014

Modificaciones menores a una

Mejoras a las NIIF Ciclo 2011-2013 ﬁﬁgﬂ%‘;‘ normas (MIF 3, NIF 13 y 1 de enero de 2015
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Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de elaboracion de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados, las
siguientes normas e interpretaciones habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado ain
en vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los estados financieros
resumidos consolidados, o bien porque no han sido alin adoptadas por la Unién Europea:

Aplicacion obligatoria

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones: ejercicios iniciados a
partir de:
Aprobadas para su uso en la Union Europea
Modificacion de la NIC 19 Contribuciones de La modificacion se emite para facilitar la posibilidad
empleados a planes de prestacion definida de deducir estas contribuciones del coste de
servicio en el mismo periodo en que se pagan si se
cumplen ciertos requisitos. 1 de febrero de 2015 (1)
Mejoras a las NIIF Ciclo 2010-2012 Modificaciones menores de una serie de normas
No aprobadas para su uso en la Union Europea
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con Nueva norma de reconocimiento de ingresos
clientes (Sustituye a la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 1 de enero de 2017(2)

15, CINIIF 18 y SIC-31)

NIIF 9 Instrumentos financieros Sustituye a los requisitos de clasificacion,
valgramon, re‘cono‘ctmle'nto y baja en cqgntas de 1 de enero de 2018
activos y pasivos financieros, la contabilidad de
coberturas y deterioro de NIC 39

Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 Clarifica los métodos aceptables de amortizacién y
depreciacion del inmovilizado material e intangible,

Métodos aceptables de depreciacion y ‘ ©
que no incluyen los basados en ingresos

amortizacién

Modificacion a la NIIF 11 Contabilizacion de las Especifica la forma de contabilizar la adquisicion de
adquisiciones de participaciones en operaciones una participacion en una operacién conjunta cuya
conjuntas actividad constituye un negocio

Mejoras a las NIIF Ciclo 2012-2014 Modificaciones menores a una serie de normas

Modificacion NIIF 10 y NIC 28 Venta o aportacion Clarificacién en relacion al resultado de estas
de activos entre un inversor y su asociada/negocio | operaciones si se trata de negocios o de activos

conjunto 1 de enero de 2016
Modificacion a la NIC 27 Método de puesta en Se permitira la puesta en equivalencia en los
equivalencia en Estados Financieros Separados estados financieros individuales de un inversor
Modificacion a la NIC 16 y NIC 41: Plantas Las plantas productoras pasaran a llevarse a coste,
productoras en lugar de a valor razonable
Modificaciones NIIF 10, NiIF 12 y NIC 28: Clarificaciones sobre la excepcion de consolidacion
Sociedades de Inversién de las sociedades de inversién
Modificaciones NIC 1: Iniciativa desgloses Diversas aclaraciones en relacion con los
desgloses (materialidad, agregacion, orden de las
notas, etc.)

(1) Lafecha de enfrada en vigor por el IASB de estas normas era a pariir del 1 de julio de 2014
(2) EINASB ha emitido en mayo de 2015 una propuesta para diferir la enirada en viger de NIIF 15 por un afio, al 1 de enero de 2018.
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Ninguna de estas normas ha afectado a los estados financieros intermedios resumidos consolidados
al 30 de junio de 2015.

No existe ningun principio contable o criterio de valoracion que, teniendo un efecto significativo en los
estados financieros semestrales resumidos consolidados, se haya dejado de aplicar en su
elaboracién.

3.- ESTIMACIONES REALIZADAS

Los resultados consolidados y la determinaciéon del patrimonio consolidado son sensibles a los
principios y politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los
Administradores de la Sociedad Dominante para la elaboracion de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados. Los principales principios y politicas contables y criterios de
valoracion se indican en la nota 2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 2014.

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado estimaciones
realizadas por la Alta Direccion del Grupo y de las entidades integradas en él y ratificadas
posteriormente por los Administradores, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren
a:

= Las pérdidas por deterioro de determinados activos.

= |a vida util de los activos intangibles y materiales. _ /

= Elreconocimiento de resultados en los contratos de construccion. \\,:( yﬂ‘f

* Los traficos futuros de las autopistas a efectos de la elaboracion de la informacion financiera J’
conforme a CINIIF 12.

= Elimporte de determinadas provisiones. //

= El valor razonable de los activos adquiridos en combinaciones de negocio y fondos de
comercio.

»  El valor razonable de determinados activos no cotizados.
= La distribucion del coste de las combinaciones de negocio.

= |La evaluacion de posibles contingencias por riesgos laborales y fiscales, incluyendo la
recuperabilidad de los activos fiscales.

= El gasto por impuesto de sociedades que, de acuerdo con la NIC 34 se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacién del tipo medio ponderado que se espera
para el periodo anual.

= La gestion del riesgo financiero.

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se han realizado en funcién de la mejor
informacién disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en ejercicios posteriores, lo que se haria, en el
caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
afectados.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2014.
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4.- COMPARACION DE LA INFORMACION

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondiente al primer semestre del ejercicio 2014 se presenta Unica y exclusivamente, a efectos
comparativos con la informacion relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

En relacién con la informacién comparativa de 30 de junio del ejercicio 2014 de la cuenta de pérdidas
y ganancias y del estado de flujos de efectivo, se ha aplicado la NIIF 11, cuyo efecto no es
significativo y que se encontraba en estudio en el primer semestre del 2014,

En la nota 4.1 de la memoria de las Cuentas Anuales consolidadas del ejercicio 2014 se presentan
los criterios aplicados por el Grupo para definir sus segmentos operativos. Durante el primer semestre
del ejercicio 2015 el Grupo, en base al nuevo plan de negocio aprobado y la identificaciéon de sus
mercados objetivos, tanto a nivel de actividad como geografico, ha considerado como segmentacion
primaria la formada por los segmentos de Concesiones, Ingenieria y Construccién y Desarrollos, lo
que ha supuesto modificar la forma en que se presentaba con anterioridad la citada informacion
segmentada. Dicha distribucion se ha realizado acorde a los criterios con los que el Grupo toma las
decisiones sobre su actividad y conforme a la diferente informacién por actividad que genera. En la
nota 24 se presenta la informacion por segmentos al 30 de junio de 2015, habiéndose procedido a re
expresar conforme al nuevo criterio de segmentaciéon aplicado en 2015, la informacion comparativa
del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.

5.- ESTACIONALIDAD DE LAS TRANSACCIONES DEL GRUPO

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, ias transacciones del mismo
no cuentan con un marcado caracter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en las presentes notas explicativas a los estados financieros resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2015.

6.- IMPORTANCIA RELATIVA

Al determinar la informacién a desglosar sobre las diferentes partidas de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido
en cuenta la importancia relativa en relacién con los estados financieros resumidos consolidados del
primer semestre del 2015.

7.- RIESGOS

Ademas de los riesgos indicados en el Informe de Gestion Intermedio, el Grupo por el desarrollo de
su actividad esta expuesto al riesgo financiero.

Los riegos financieros son Ilos que pueden afectar principalmente a la obtencion de la financiacién
necesaria en el momento adecuado y a un coste razonable, asi como a la maximizacién de los
recursos financieros disponibles. Los mas importantes son:

= De tipo de interés.
= De tipo de cambio.
= De crédito.

= De liquidez.

= De instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante.
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Riesgo de tipo de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican los flujos futuros de los activos y pasivos
referenciados a tipos de interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés es especialmente significativo en la financiacién de
proyectos de infraestructuras y en otros proyectos donde su rentabilidad depende de las posibles
variaciones del tipo de interés, al relacionarse directamente con los flujos de los mismos.

De acuerdo con las estimaciones del Grupo respecto de la evolucidén de los tipos de interés y de los
objetivos de la estructura de la deuda, se realizan operaciones de cobertura mediante la contratacién
de derivados que mitigan estos riesgos, realizandose también un andlisis de sensibilidad para los
mismos.

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo opera en el ambito internacional y, por tanto, estd expuesto al riesgo de tipo de cambio por
operaciones con divisas.

Los riesgos de tipo de cambio se producen principalmente en:

= Deuda nominada en moneda extranjera contratada por sociedades del Grupo.

= Pagos a realizar en mercados internacionales por adquisicién de aprovisionamientos o
inmovilizado.

» Cobros procedentes de proyectos que estan referenciados en monedas distintas a la moneda
funcional de la Sociedad Dominante o de sus sociedades participadas.

= Inversiones realizadas en sus sociedades extranjeras.

Con el objetivo de mitigar dicho riesgo el Grupo contrata derivados sobre divisas y seguros de cambio
para cubrir operaciones y flujos de efectivo futuros significativos, de acuerdo con los limites de riesgo
asumibles.

Asimismo, los activos netos provenientes de la inversion neta realizada en sociedades extranjeras
cuya moneda funcional es distinta al euro, estan sujetos al riesgo de fluctuacién del tipo de cambio en
la conversion de los estados financieros de dichas sociedades en el proceso de consolidacion.

La financiacién de activos a largo plazo nominados en monedas distintas al euro, se lleva a cabo en
la misma divisa en la que el activo esta nominado, con la finalidad de obtener una cobertura natural.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la probabilidad de que la contraparte de un contrato incumpla sus
obligaciones contractuales, ocasionando una pérdida economica.

E! Grupo ha adoptado la politica de negociar exclusivamente con terceras partes solventes vy
obteniendo suficientes garantias para mitigar el riesgo de pérdidas financieras en caso de
incumplimiento. La informacién acerca de su contraparte se obtiene a través de organismos
independientes de valoracién de empresas, a fravés de otras fuentes pulblicas de informacion
financiera y a través de la informacion que tiene de sus propias relaciones con los clientes y terceros.

Los activos financieros del Grupo expuestos al riesgo de crédito son:
=  Activos financieros no corrientes.
= |nstrumentos financieros de cobertura.
=  Saldos de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
= Activos financieros corrientes.
= Activos financieros incluidos en efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

El riesgo de crédito de los instrumentos financieros de cobertura que tengan un valor razonable
positivo esta limitado en el Grupo, ya que la contratacion de derivados se realiza con entidades de
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elevada solvencia y altas valoraciones de crédito y ninguna contraparte acumula porcentajes
significativos del riesgo total de crédito.

Previamente a la contratacion se realiza una evaluacién de los clientes, que incluye un estudio de
solvencia y durante la ejecucion de los contratos, se hace un seguimiento permanente de la evolucién
de la deuda comercial y otras cuentas por cobrar y una revision de los importes recuperables,
realizdndose las correcciones valorativas cuando es necesario.

En relacion con los activos financieros que se incluyen en otros créditos corrientes (por ejemplo las
cuentas de reserva de determinadas sociedades concesionarias, segln se exige en los contratos de
financiacion) también se establecen las condiciones que deben cumplir los productos financieros en
los que se materializan.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez derivado de las necesidades de financiacion, por los desfases temporales entre
necesidades y origenes de fondos, es gestionado por el Grupo manteniendo un nivel adecuado de
efectivo y valores negociables asi como contratando y manteniendo lineas de financiacion
suficientes.

Con la finalidad de mejorar dicha posicion de liquidez el Grupo actia en la:

=  Gestion permanente sobre el capital circulante y en especial en los deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar.

=  Optimizacion de la posicion financiera de todas sus sociedades, a través de un seguimiento
permanente de las previsiones de tesoreria.

= Gestion de contratacion de lineas de financiacién a través de los mercados de capitales.

El Grupo tiene firmados determinados contratos de préstamos y créditos con garantia de acciones de v
algunas de sus sociedades participadas. En dichos contratos existen clausulas referidas a las / -
cotizaciones bursatiles de dichas acciones que hacen que el Grupo esté sometido al riesgo de tener /
que aportar garantias colaterales, en efectivo o en acciones, que se recuperan a partir de otros ~Lg
niveles de cotizacién. En este sentido el Grupo dispone de lineas de liquidez suficientes para cubrir ;
dicho riesgo.

Riesgo de instrumentos financieros asociados a las acciones de la Sociedad Dominante

El Grupo tiene una permuta financiera referenciada al precio de la propia accién con el fin de cubrir el
posible quebranto patrimonial que podria significar el ejercicio del Plan de incentivos 2013-2016
dirigido al equipo directivo de la Sociedad Dominante y del grupo de sociedades controladas por esta,
en los términos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores, con el propésito de incentivar su
fidelizacién.

En las permutas financieras referenciadas al precio de la propia accién, el compromiso es dar o
recibir el resultade de la variacion del precio de la accién que se produzca hasta el vencimiento del
derivado con respecto al precio de referencia y pagar un tipo de interés variable durante su vigencia.

8.- ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

Los flujos de efectivo son las entradas y las salidas de dinero en efectivo y sus equivalentes, es decir,
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin riesgo significativo de alteraciones en su valor.

Este estado informa de los movimientos de los flujos de efectivo consolidados, habidos durante el
ejercicio, clasificandolos en:

=  Flujos de efectivo por actividades de explotacion: los habituales de las entidades que forman
el Grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de
financiacion. A través de la partida “Otros ajustes al resultado” se realiza el traspaso de los
cobros y pagos por intereses, el traspaso de los resultados por enajenacién de inmovilizado,
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las correcciones de resultados generados por sociedades consolidadas por el método de la
participacién y, en general, cualquier resultado no susceptible de generar flujos de efectivo.

=  Flujos de efectivo por actividades de inversion: los derivados de la adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes.

=  Flujos de efectivo por actividades de financiacion: los derivados de variaciones en la deuda
financiera y operaciones con accionistas.

El estado de flujos de efectivo consolidado se prepara segun el método indirecto, es decir, a partir de
los movimientos que se derivan de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y del balance de
situacién consolidado y se presenta comparando dos periodos consecutivos.

Destacar que en relacién con el mismo periodo del afio anterior los flujos de efectivo de las
actividades de explotacion han tenido una notable mejoria debido al mejor comportamiento de los
circulantes, cuya tendencia de desgeneracion de caja se ha amortiguado.

Asi mismo, en los flujos de efectivo de las actividades de inversion destaca la entrada de caja de
545.600 miles de euros como consecuencia de la venta de un 24,99% de Concesionaria Mexiquense
S.A.deC.V.

El estado de flujos de efectivo de las actividades de inversion también se ha visto afectado por las
garantias colaterales aportadas, de acuerdo con las condiciones del contrato, del Margin Loan de
OHL Emisiones S.A.U., con garantia de acciones de Abertis Infraestructuras S.A. por un importe de
91.344 miles de euros, con el consiguiente impacto en un mayor endeudamiento para el Grupo
(véase nota 17).

9.- CAMBIOS EN LA COMPOSICION DEL GRUPO

En los Anexos | y Il de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014 se facilita informacion relevante sobre las sociedades del
Grupo que fueron consolidadas a dicha fecha y sobre las valoradas por el método de la participacion.

Adquisiciones, ventas y otras operaciones societarias

Durante los seis primeros meses de 2015 las adquisiciones y ventas mas representativas de
participaciones en el capital de otras entidades son:

COMBINACIONES DE NEGOCIOS U OTRAS ADQUISICIONES O AUMENTO DE PARTICIPACION EN ENTIDADES DEPENDIENTES,

NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES EN ASOCIADAS

Coste (neto) de la combinacién
Miles de euros
In;pc;r(tj% (gr?tl(;) Valor razonable de % de derechos
Fecha gdguisici(')n N los instrumentos de % de de voto totales
Denominacion de la sociedad adquirida . efectiva de q patrimonio neto derechos en la entidad
. Categoria otros costes o
o fusionada la 8 emitidos para la de voto con
i directamente i, . e
operacion atribuibles a la adquisicion de la adquiridos | posterioridad a
AN entidad la adquisicion
combinacién
Mayakoba Thai, S.A. de C.V. Dependiente | 30/01/2016 87 - 0,08% 93,95%
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DISMINUCION DE PARTICIPACIONES EN ENTIDADES DEPENDIENTES, NEGOCIOS CONJUNTOS Y/O INVERSIONES EN

ASOCIADAS U OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR (PERIODO ACTUAL)

% de
% de derechos de
Fecha derechos voto totales Beneficiol
Denominacion de la sociedad Categoria | Sfectivade | devolo | enlaentidad | b y4n)
9 la enajenados con e
operacién | o dados de | posterioridad 9
baja ala
enajenacion
Prefabricados Dolmen, S.A. Dependiente | 06/04/2015 53,00% -
Organizacién de Proyectos de Infraestructura, S.A .de C.vV. | Dependiente | 29/04/2015 15,00% 41,14% .
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. Dependiente | 29/04/2015 14,03% 42,11% e
OPCEM, S.A. de C.V. Dependiente | 29/04/2015 14,03% 42,11% -
Sociedad Andnima de Gestion c}e Estibadores Portuarios del Asociada 25/05/2015 0,12% 13,03%
Puerto de Santa Cruz de Tenerife

10.- VARIACIONES EN EL PERIMETRO DE CONSOLIDACION

Las variaciones en el perimetro de consolidacion respecto del existente al 31 de diciembre de 2014
han sido:

Incorporacién por constitucion

Consolidadas por integracién global
OPCEM, S.A. de C.V.

Sociedad Concesionaria Puente Industrial, S.A.

Construcciones Colombianas OHL, S.A.S.
Westminster Development Services Limited.
OHL Industrial Honduras, S.de R.L.

Consolidadas por el método de la participacion

Consorcio Instalaciones Mecanicas Hospital Dr. Gustavo Fricke SpA.
Nuevo Hospital de Toledo, S.A.

Iberian Corestate Capital Advisors, S.L.

Proyecto CCC Empalme 1, S.A.P.Ide C.V.

Estas variaciones en el perimetro no han tenido un impacto significativo en los estados financieros
intermedios resumidos consolidados al 30 de junio de 2015.

11.- DIVIDENDOS PAGADOS POR LA SOCIEDAD

A continuacién se muestran los dividendos pagados por la Sociedad Dominante durante los seis
primeros meses de 2015 y 2014.
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30/06/2015

30/06/2014

% sobre Euros por Importe (miles de % sobre Euros por Importe (miles de

Nominal accion euros) Nominal accion euros)
Acciones ordinarias 58,55% 0,3513 34.961 112,95% 0,6777 67.445
Dividendos totales pagados 58,55% 0,3513 34.961 112,95% 0,6777 67.445
Dividendos con cargo a resultados - - - - - 67.445
Dividendos con cargo a reservas - - 34.961 - - -

El dividendo del ejercicio 2014 ha sido satisfecho en el mes de junio de 2015.

Beneficio por accion

Miles de euros

30/06/2015  30/06/2014

Concepto

Numero medio ponderado de acciones en circulacion 99.510.744| 99.515.442
Resultado del periodo procedente de operaciones continuadas 52.383 40.219
Beneficio basico por accién= beneficio diluido por accién 0,53 0,40
Resultado del periodo procedentes de operaciones interrumpidas neto de _ )
impuestos

Beneficio basico por accién= beneficio diluido por acciéon 0,53 0,40
Resultados consolidado del periodo atribuible a la Sociedad Dominante 52.383 40.219
Beneficio basico por accion=beneficio diluido por accién 0,53 0,40

Beneficio basico por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado consolidado atribuible a la
Sociedad Dominante, en un periodo, entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion
durante ese periodo, excluido el nimero medio de las acciones propias mantenidas a lo largo del
mismo.

Beneficio diluido por accién

El beneficio diluido por accién se determina de forma similar al beneficio basico por accién, pero el
numero medio ponderado de acciones en circulacién se incrementa con las opciones sobre acciones,
warrants y deuda convertible.

Al 30 de junio de 2015 y al 30 de junio de 2014, no existen diferencias entre el beneficio basico y el
beneficio diluido por accion, al no existir en el Grupo OHL opciones sobre acciones, warrants ni
deuda convertible.

12.- INMOVILIZACIONES EN PROYECTOS CONCESIONALES

Las politicas aplicadas por el Grupo a las inmovilizaciones en proyectos concesionales se describen
en la nota 2.6. de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2014.

Los contratos de concesidén suponen acuerdos entre una entidad concedente, generalmente publica,
y sociedades del Grupo para proporcionar servicios publicos mediante la explotacion de
determinados activos necesarios para el desarrollo del servicio.

El derecho concesional supone generalmente el monopolio de la explotacion del servicio concedido
por un periodo determinado de tiempo, después del cual, por regla general, los activos afectos a la
concesion necesarios para el desarrollo del servicio revierten a la entidad concedente.
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Los ingresos derivados de la prestacién del servicio pueden percibirse directamente de los usuarios o
en ocasiones a través de la propia entidad concedente. Habitualmente, los precios por la prestacioén
del servicio estan regulados por la propia entidad concedente.

Estos proyectos normalmente son financiados con deuda a largo plazo sin recurso al accionista y
cuya principal garantia son los flujos de caja generados por las propias sociedades vehiculo del
proyecto y sus activos, cuentas y derechos contractuales. En la medida que el flujo de fondos es la
principal garantia para la devolucion de deuda, no existe libre disponibilidad de fondos para los
accionistas hasta que se cumplan determinadas condiciones evaluadas anualmente.

Adicionalmente, se dotan y mantienen durante toda la vida de los créditos cuentas de reserva,
generalmente correspondientes a los seis meses siguientes del servicio de la deuda, que son
indisponibles para la sociedad concesionaria, y cuya finalidad es atender el servicio de la deuda en
caso de que los flujos de caja generados sean insuficientes. Estos fondos figuran en el epigrafe
“Activos financieros corrientes - Otros créditos” del balance de situacion consolidado.

Las concesiones consolidadas por integracion global en el Grupo al 30 de junio de 2015 son las
siguientes:

Inversion total
Descripcion de la 5 prevista
concesion (millones de
euros)

Periodo
pendiente
(anos)

Sociedad que participa en la concesién

Divisidén Concesiones

Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Autopista de peaje en =

Espafiola, S.A.U. Barajas =Rl QUL 8 .

Autovia de Aragon-Tramo 1, S.A, Aulovia A2, tramo Madrid | gspaiia 95,00 222 1

Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A. Pl Espaiia 100,00 237 13
erroviario

Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad | Autovia M-45. Tramo N-V "

de Madrid, S.A. a N-IV Espafa 100,00 96 13

Metro Ligero Oeste, S.A. Metro Pozuelo - Boadilla Espafa 51,30 596 21

Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A. Explotacion terminal Espania 65.00 66 27

Terminales Maritimas del Sureste, S.A. Explotacion terminal Espafia 100,00 116 32

Sociedad concesionaria Puente Industrial, S.A. Autopista Conqesién vial Chile 100,00 148 38
Puente Industrial

Terminal Cerros de Valparaiso, S.A. Explotacion terminal Chile 100,00 515 28

Autopista Rio Magdalena, S.A.S. Autopista Rio Magdalena Colombia 100,00 666 24

Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. Distribuidor vial México 56,14 747 28

Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. Autovia Puebla México 56,14 15 23

Concesionaria AT-AT, S.A. de C.V. Aviopista cejpsae México 56,14 523 29
Atizapan-Atlacomulco

Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. C'rCl.“to exterior México 42,11 1.426 37
mexiquense

Grupo Autopistas Nacionales, S.A. Autopista Amozoc Perote México 38,84 174 18

Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. Viaducto elevado México 56,14 669 23

Autopista del Norte, S.A.C. Red Vial 4 Perd 100,00 331 19

Marina Urola, S.A. Puerto deportivo Espafia 78,34 2 13

Sacova Centros Residenciales, S.L. Residencia 32 edad Espafa 100,00 75 35

2(;;:|edad Concesionaria Aguas de Navarra, Canal de Navarra Espafia 65,00 95 30

Superficiaria Los Bermejales, S.A. Edificio Junta Andalucia Espana 100,00 46 22

Sociedad Concesionaria Centro de Justicia de . .

Santiago, S A. Centro justicia Chile 100,00 78 11
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Las sociedades concesionarias estan obligadas, de acuerdo con los contratos concesionales, a
realizar inversiones que deberan ejecutarse en los periodos indicados a continuacion:

Miles de euros
1.937.567
97.833
94.963
2.130.363

Periodo_

Antes de 5 afios
Entre 5y 10 afios
Mas de 10 afios

La financiacion de estas inversiones se realizara con préstamos concedidos a las sociedades
concesionarias, con incrementos de capital en dichas sociedades, asi como con los flujos generados
por las mismas.

A continuacion se facilita el desglose por sociedades concesionarias de las inmovilizaciones en
proyectos concesionales al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014.

Miles de euros

Sociedades 30/06/2015 31/12/2014

Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 3.063.591 2.913.832
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 1.169.791 1.108.415
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 1.121.989 1.040.349
Metro Ligero Oeste, S.A. 558.869 555.427
Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A. 346.379 350.761
Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A. 226.616 225.903
Autopista del Norte, S.A.C. 225.984 193.624
Autovia de Aragén — Tramo 1, S.A, 168.317 175.113
Terminales Maritimas del Sureste, S.A. 114.391 117.379
Terminales de Contenedores de Tenerife, S.A. 100.657 100.657
Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 87.650 87.791
Concesionaria AT-AT, S.A. de C.V. 70.347 61.745
Euroglosa 45 Concesionaria de la Comunidad de Madrid, S.A. 54.323 56.270
Superficiaria Los Bermejales, S.A. 45.874 43.376
Sacova Centros Residenciales, S.L. 44.014 45.051
Terminal Cerros de Valparaiso, S.A. 35.949 33.058
Autovias Concesionadas OHL, S.A.de C.V. 14.204 41.808
Sociedad Concesionaria Aguas de Navarra, S.A. 5.604 2.631
Autopista Rio Magdalena, S.A.S. 2.815 449
Sociedad Concesionaria Puente Industrial, S.A. 1.320 -

Resto 377 398
Total 7.459.061 7.154.037 |
En el primer semestre del ejercicio 2015 las principales variaciones del epigrafe corresponden a
determinadas inversiones realizadas en concesiones en desarrollo, asi como al incremento de la
cuenta por cobrar asociada a la rentabilidad garantizada que mantienen determinadas concesiones

del Grupo, especialmente por los importes aportados por las sociedades Concesionaria Mexiquense,
S.A. de C.V., Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. y Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V.

Determinadas concesiones tienen el derecho a recibir, mediante una formula prestablecida en el titulo
de concesioén, la diferencia que existe entre la rentabilidad real, neta de impuestos, obtenida por la
operacién de dichas concesicnes (“rentabilidad real”), y la rentabilidad garantizada cuando esta
Gltima resulte mayor. La diferencia entre rentabilidad real y la rentabilidad garantizada antes de
impuestos, se reconoce en el balance de situacién, como parte del activo concesional identificAdndola
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como cuenta por cobrar a la entidad concedente, y en el estado de resultados como otros ingresos de
explotacién, conforme dicho derecho se devenga. El resultado registrado mediante este célculo lleva
asociado el correspondiente efecto fiscal, teniendo como contrapartida la cuenta de impuestos
diferidos a largo plazo.

Dicho resultado es reconocido por cuanto corresponde a un servicio ya prestado, que puede medirse
con fiabilidad, se han incurrido todos los costes asociados a los mismos y es probable que el Grupo
reciba los beneficios econdémicos relacionados con los mismos.

Posteriormente, y de manera periédica, se compara la rentabilidad real de cada periodo con la
obtenida, procediendo a recalcular el defecto sobre la rentabilidad inicialmente garantizada en el
contrato concesional, y registrando su variacién en la cuenta de pérdidas y ganancias. Algunas
concesiones contemplan escenarios de prorroga de la concesién en caso de que una vez finalizado
el periodo concesicnal no se haya obtenido la rentabilidad garantizada o por el contrario de
finalizacién anticipada en caso de obtener ésta con anterioridad al fin del periodo inicialmente
concedido.

El reconocimiento del exceso de la rentabilidad garantizada sobre la rentabilidad real, se realiza
conforme entran en operacion las concesiones o sus diversas fases segun corresponda a cada
concesion y/o cuando se tiene certeza de que se van a recibir los beneficios econémicos. En relacion
con la sociedad Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. y Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. para
determinar la inversion realizada y la tasa interna de retorno fija, la administracion de las
concesionarias y el Gobierno de México, por medio del Sistema de Autopistas, Aeropuertos,
Servicios Conexos y Auxiliares del Estado de México (“SAASCAEM”), han establecido un
procedimiento periédico que se documenta como la “Inversién total pendiente de recuperar’, y es
aprobado por el propio SAASCAEM vy los representantes legales de las sociedades concesionarias.
Para la Sociedad Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. existe un procedimiento similar, si bien la
documentacién del importe a recuperar lo realiza la Direccion de Obras Concesionadas del Gobierno
del Distrito Federal de México.

El Grupo estima, de acuerdo con los modelos econdmicos de las empresas, que la recuperacion de
estos ingresos se producira, en el escenario mas probable, a través del cobro de peajes a largo
plazo. Con base en estimaciones anuales de rentabilidad que tiene determinadas la Administracién
de cada sociedad concesionaria, se estima que la rentabilidad minima garantizada reconocida sera
recuperada dentro del plazo normal de la concesion.

Bajo el epigrafe de “Activo financiero” se agrupan aquellas que no asumen el riesgo de demanda.

El detalle al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 de las partidas agrupadas en el
epigrafe “Inmovilizaciones en proyectos concesionales”, y por paises, es el siguiente, de acuerdo a
su consideracién conforme a la CINIIF 12:

Miles de euros
30/06/2015

Activo Cuenta por Activo
intangible cobrar financiero
2.713.611 2.813.961
1.056.013
225,984
35.949

4.031.557

5.527.572
1.665.388
225.984
37.302
2.815
7.459.061 |

México

609.375

Espafia

1.353
2.815
613.543

Peru
Chile
Colombia

2.813.961
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Miles de euros
31/12/2014

Activo Cuenta por Activo
intangible cobrar financiero
2.692.518 2.561.422

1.071.990
193.624
33.058

449
3.991.639

5.253.940
1.672.934
193.624
33.090

600.944

México

Espafia

32

Peru
Chile
Colombia

2.561.422 600.976

El desglose del valor neto contable de las “Inmovilizaciones en proyectos concesionales” de México,
por sociedades es el siguiente:

30/06/2015
Miles de euros

Sociedad . | Cuenta

intangible cgi;)rrar
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. 14.204 - 14.204
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 636.268 485.721 1.121.989
Concesionaria AT — AT, S.A. de C.V. 70.347 - 70.347
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 1.288.542 | 1.775.049 | 3.063.591
Grupo Autopista Nacionales S.A. 87.650 - 87.650
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 616.600 553.191 1.169.791

31/12/2014
Miles de euros
Sociedad ) Cuenta
Activo

intangible cc’:l())rrar
Autovias Concesionadas OHL, S.A. de C.V. 41.808 - 41.808
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 623.488 416.861 1.040.349
Concesionaria AT — AT, S.A.de C.V. 61.745 - 61.745
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 1.273.511 | 1.640.321 | 2.913.832
Grupo Autopista Nacionales S.A. 87.791 - 87.791
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 604.175 504.240 | 1.108.415

Total 2.692.518 2.561.422| 5.253.940

Deterioros en inmovilizaciones en proyectos concesionales

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existen indicios de pérdida de valor, se procede a estimar
mediante un “test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que reduzcan el valor
recuperable de los activos intangibles a un importe inferior al de su valor en libros.

El importe recuperable se determina como el mayor importe entre el valor razonable y el valor en uso.

Para el calculo de posibles deterioros se utiliza generalmente el descuento de flujos de caja previstos
a generar por los activos concesionales. Las principales variables empleadas para cada concesion
son: la duracién pendiente de cada concesion, los crecimientos de trafico previstos, los IPC, y las
tasas impositivas de cada pais.

Entre las principales variables utilizadas en los modelos de descuento de flujos de caja se han
considerado:
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Tasas de descuento: Chile 7,6%, Colombia 8,0%, Espafia 9,5%, México 9,5% y Peru 9,7%.
IPC: Chile 3,0%, Colombia 3,2%, Espafia 1,5%-1,9%, México 3,4% y Pert 2,3%.
En este sentido cabe destacar:

Sociedades concesionarias mexicanas

Por su importancia para el Grupo, estas sociedades concesionarias son objeto de un seguimiento
especial en todas sus magnitudes, y en concreto la evolucion de los traficos.

De las seis concesiones con que cuenta el Grupo en México, dos estén en fase de construccién y
cuatro en explotacion.

Las principales variables utilizadas en los modelos econ6mico financieros de estas sociedades
concesionarias son:

e Tasas de descuento: se ha utilizado el 9,5% para todas las sociedades concesionarias.

e IPC: se ha utilizado el 3,4% a lo largo de toda la vida de las concesiones en funcion de
estimaciones externas (fuente: LatinFocus).

e Proyecciones de ingresos: se han proyectado en funcién de los traficos estimados por
expertos tanto externos como internos y mediante la aplicacion de los incrementos de tarifas
cuando se conocen.

Conforme a la informacion actual de los citados modelos, se desprende que no existe deterioro y que
se recuperara la inversion, asi como el activo por cuenta por cobrar asociado a la rentabilidad
garantizada en las concesiones que tienen este tipo de contrato (Autopista Urbana Norte, S.A. de
C.V., Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. y Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V.), durante el
periodo concesional.

Asimismo las principales magnitudes correspondientes al 2015 se encuentran en un rango de
cumplimento razonable en relacion con las estimaciones usadas en el test de 2014.

Adicionalmente, se han realizado andlisis de sensibilidad sobre diferentes escenarios de crecimiento,
en especial sobre los ingresos por peajes, margenes de explotacién y tasas de descuento aplicadas.

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que los test son sensibles a sus hipétesis
clave pero que dichos baremos se encuentran dentro de un grado de sensibilidad razonable que les
permite no identificar deterioro alguno en los seis primeros meses del ejercicio 2015.

Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U.

Con fecha 25 de noviembre de 2013 la Sociedad, junto con su matriz Aeropistas, S.L.U., present6
solicitud conjunta de declaracién judicial de concurso voluntario de acreedores por concurrir en ellas
el presupuesto objetivo de insolvencia inminente.

Con fecha 12 de diciembre de 2013 el Juzgado de lo mercantil n° 2 admitié la solicitud de concurso.

Con fecha 27 de enero de 2014 se ha publicado en el Boletin Oficial del Estado la declaracion de
concurso voluntario ordinario de la Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U. y de su
matriz.

En esta circunstancia, para la determinacion del importe recuperable del activo concesional, la
sociedad participada deberia haber considerado el valor resultante del descuento de los flujos de caja
durante la vida de la concesién a partir de un modelo econdémico-financiero, considerando la
continuidad de la actividad en su periodo concesional.

No obstante, dada la situacién de la concesion y las diversas reclamaciones presentadas, en las que
se solicita bien la nulidad del contrato concesional, bien el reequilibrio de dicho contrato, la Sociedad
participada, aplicando un criterio de prudencia, ha considerado que el importe recuperable seria el
posible valor de rescate, cuya férmula esta definida contractualmente en el art. 35 del Pliego de
Clausulas Administrativas Particulares de la Concesion y la Clausula 74 del Decreto 215/73, de 25 de
enero de 1973 por el que se aprueba el Pliego de cldusulas generales para construccion,
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conservacion y explotacion de las autopistas en régimen de concesion, dado que la solucion a la
situacion actual de la concesion debe consistir en el reequilibrio o rescate de la misma vy, utilizar el
reequilibrio de la concesidn exigiria asumir determinadas hipdtesis y asunciones para cuya
cuantificaciéon no existe informacién fiable y por tanto cuantificable.

Los Administradores de la sociedad participada consideran que la aplicacion del Real Decreto-ley
1/2014 no tiene ningtlin efecto sobre el calculo del valor de rescate de la concesion ya que, al 31 de
diciembre de 2013, |a totalidad de los pagos por expropiaciones han sido realizados por la sociedad
concesionaria a través de los fondos aportados por su accionista. Por otra parte, en el caso de que
en un futuro el Estado tuviera que hacerse cargo de pagos de expropiaciones como consecuencia de
resoluciones judiciales, dicha situacidon no supondria un pago duplicado de dichos importes por parte
del Estado, por cuanto, dichos pagos no formarian parte del valor de rescate. En el caso de que se
considerara que esos pagos forman parte del valor de rescate seria por haberse cumplido lo
establecido en la disposicion adicional 41 de la Ley de Presupuestos Generales del Estado del
ejercicio 2010 (BOE 239 de 24 de diciembre de 2009), y haber recibido la Sociedad fondos del
Estado mediante el desembolso del correspondiente préstamo participativo establecido en la
mencionada disposicién, cuyo destino es realizar pagos de expropiaciones. En este caso, al haber
sido el Estado el que habria financiado las expropiaciones a través del mencionado desembolso del
préstamo participativo, el importe de dicho desembolso se deberia descontar del valor de rescate,
evitandose asi que el Estado asumiera dos veces pagos por expropiaciones.

En el ejercicio 2013 se dieron de baja los créditos fiscales correspondientes a estas sociedades y se
discontinud la consideracion como de cobertura de los contratos de derivados de tipo de interés.
Asimismo, indicar que se siguen devengando los intereses de la financiaciébn aun estando en
situacioén concursal.

El valor neto en libros consoclidados al 30 de junio de 2015 asciende a 24.022 miles de euros (34.213
miles de euros al 31 de diciembre de 2014) y de acuerdo con todo lo anterior, no se han registrado
en los primeros seis meses del ejercicic 2015 ni en el ejercicio 2014 pérdidas por deterioro en el valor
del inmovilizado concesional, siendo el deterioro acumulado de 48.000 miles de euros.

Cercanias Mostoles Navalcarnero, S.A.

Las obras a ejecutar por la Sociedad participada se ralentizaron desde 2010. Tras Ia finalizacion del
plazo otorgado por la Administraciéon para obtener financiacién para el proyecto, y al no haber sido
posible su obtencién, la Sociedad ha solicitado a la Administracion iniciar el proceso administrativo de
modificacion del contrato de concesién para lo cual ha venido presentando diversas alternativas. A lo
largo de los ultimos ejercicios, la Sociedad ha mantenido reuniones con la Administracion concedente
con objeto de poder acordar una solucion que permita modificar algunas condiciones del contrato de
concesion. En el marco de estas conversaciones, la Sociedad ha presentado un plan econémico
financiero que incluye una nueva configuracion de las obras a realizar y donde se plantea un
restablecimiento del equilibrio econdmico-financiero del proyecto para compensar el impacto
econdmico de dichas maodificaciones y que permita la recuperacién de la inversion.

A lo largo del afio 2014 la Sociedad mantuvo diversas reuniones con la Administracién en las que se
analizaron y revisaron las hipétesis contempladas en el supuesto de reequilibrio econémico-financiero
presentado, si bien, a la fecha de formulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2014 no se habia
llegado a una resolucién definitiva sobre dicho reequilibrio.

Ante la dificultad de encontrar una solucién, el pasado 12 de junio de 2015 se presentd ante la
Comunidad de Madrid, una reclamacién administrativa solicitando la resolucion del contrato de
concesion por causas imputables al érgano de Contratacion y subsidiariamente por la imposibilidad
de su ejecucion debido a circunstancias sobrevenidas e imprevisibles. (ver apartado 21 Pasivos
Contingentes).

Segun el articulo 266 del Texto Refundido de la Ley de Contratos de las Administraciones Publicas
(TRLCAP), en un supuesto de resolucion del contrato, independientemente de a qué parte se
atribuya la causa imputable de la resolucién, el érgano de contratacién deberia abonar al
concesionario el importe de las inversiones realizadas por razon de la expropiacién de terrenos,
gjecucién de las obras de construccidn y adquisiciébn de bienes que sean necesarios para la
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explotaciéon de la concesidn, por lo que los Administradores consideran que la sociedad participada
recuperaria, en cualquier caso, al menos la inversion realizada.

Conforme a lo anterior, y a los efectos de realizar el test de deterioro se ha considerado como valor
minimo recuperable, el valor de rescate.

De acuerdo con todo lo anterior, no se han registrado en el ejercicio 2014 ni en los seis primeros
meses del ejercicio 2015 pérdidas por deterioro en el valor del inmovilizado concesional, no
existiendo deterioro alguno al 30 de junio de 2015.

En relacion con las restantes concesiones, o bien no se han identificado indicios de deterioro, o bien
los andlisis realizados no presentan deterioro alguno. Asimismo, las concesiones identificadas como
activo financiero no han presentado desviaciones en los cobros que supongan variaciones
significativas con el tipo de interés efectivo aplicado sobre los citados activos concesionales.

Adicionalmente a lo mencionado, y de acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las
estimaciones, proyecciones y valoraciones de que disponen los Administradores de la Sociedad
Dominante y de las Sociedades dependientes, durante ios seis primeros meses del ejercicio 2015 no
han existido pérdidas de valor en el resto de inmovilizaciones en proyectos concesionales, por lo que
no se ha dotado ningun deterioro.

La financiacién correspondiente a las inmovilizaciones en proyectos concesionales se detalla en la
nota 17.

13.- INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION

Al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 las inversiones contabilizadas por el método de la
participacion son las siguientes:

Miles de euros

REEEREES 30/06/2015  31/12/2014
Abertis Infraestructuras, S.A. 1.394.450 1.236.326
Administradora Mexiquense del Aeropuerto Internacional de Toluca, S.A. de C.V. 54.067 53.429
Alse Park, S.L. 3.285 3.249
Arenales Solar PS, S.L. 19.286 18.900
Avalora Tecnologias de la Informacion, S.A. 2.335 2.908
Centro Canalejas Madrid, S.L. 32.3AM 31.718
Concessio Estacions Aeroport L9, S.A. 29.140 17.467
Constructora Libramiento Elevado de Puebla, S.A. de C.V. 3.874 -
Controladora L 4-5 Mayakoba S.A. de C.V. 1.647 1.616
Controladora Via Rapida Poetas, S.A.P.l. de C.V. 81.621 71.078
Coordinadora Via Rapida Poniente, S.A.P.I. de C.V. 828 1.850
Desarrollo Vivienda MK1, S.A.P.I. de C.V. 1.871 184
E.M.V. Alcala de Henares, S.A. 1.975 1.976
FHP Villas Lote 2, S.A. de C.V. 2.913 2.425
Fideicomiso Desarrollo OV 709 555
Health Montreal Collective CJV, L.P. - 20.543
Health Montreal Collective Limited Partnership 2.357 1.591
Libramiento Elevado de Puebla, S.A. de C.V. 20.027 20.019
Nova Darsena Esportiva de Bara, S.A. 5.971 6.065
Novaterra Caribe, S.A.P.I. de C.V. 3.523 3.712
Nuevo Hospital de Toledo, S.A. 1.993 -
Obalovna Boskovice, s.r.o. 639 683
OHL Construction Canada and FCC Canada Limited Partnerhip 10.314 37.652

Obrascén Huarte Lain, S.A. y Sociedades D — Estados fi i e informe de gestion intermedios a 30 junio de 2015 24




~ Miles de euros |

Sociedades

30/06/2015 | 31/12/2014
OHL FCC North Tunnels Canada, Inc 9.241 9.093
Phunciona Gestion Hospitalaria, S.A. 4.385 3.946
Port Torredembarra, S.A. 441 489
Refineria Madero Tamaulipas, S.A.P.l. de C.V. 477 363
Sociedad Concesionaria Vespucio Oriente, S.A. 12.913 8.003
Urbs lustitia Commodo Opera, S.A. 456 456
Otras 897 685
Total 1.704.026 . 1.556.981

Abertis Infraestructuras, S.A.

El precio de compra de la participacion del 18,925% de Abertis Infragstructuras S.A., realizada en el

ejercicio 2012, ascendi6 a 1.863.234 miles de euros, segun el siguiente detalle:

Concepto
Patrimonio neto de Abertis al 31/12/2012
18,925% del patrimonio neto de Abertis al 31/12/2012

Asignacién de activos

Fondo de comercio

Precio de compra

Miles de euros

3.839.945
726.710
568.486
568.038

1.863.234

Durante los ejercicios 2013, 2014 y los seis primeros meses del ejercicio 2015 se han producido

variaciones motivadas por cambios en el patrimonio, los resultados aportados, asi
amortizacién de los activos asignados en el momento de la compra.

como por la

En el ejercicio 2014 se realizé la venta de un 5,0% de participacion, siendo la participacion actual del

13,925%.

La conciliacion del precio de compra de Abertis Infraestructuras S.A., con el importe recogido en

inversiones contabilizadas por el método de la participacion es la siguiente:

Concepto Miles de euros
Precio de la compra 1,863.324
Variaciones patrimonio Abertis (176.091)
Resultado Abertis 116,734
Amortizacion activos asignados (25.794)

Inversiones contabilizadas por el método de la participacién al 31/12/2013

Inversiones contabilizadas por el método de la participacion al 31/12/2014

Venta 5,0% participacion (479.834)
Variaciones patrimonio Abertis (158.195)
Resultado Abertis 122.402
Amortizacion activos asignados (26.130)

Variacién patrimonio de Abertis (41.280)
Resultado Abertis 233.522
Amortizacion activos asignados (11.308)
Baja de activos asignados (22.810)

1.778.083

1.236.326

Inversiones contabilizadas por el método de la participacion al 30/06/2015

1.394.450

En los seis primeros meses de 2015, y como consecuencia de la venta de una filial por Abertis
Infraestructuras S.A., se ha procedido a dar de baja un importe de 22.810 miles de euros
correspondiente a la asignaciéon de un mayor valor a los activos de telecomunicaciones de Abertis
Infraestructuras S.A., realizada en el gjercicio 2012 como consecuencia de la compra.

El coste asociado al 13,925% de participacion de Abertis Infraestructuras S.A., supone un coste
medio por accion de 9,88 euros.
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El valor de mercado de la participacién del Grupo en Abertis Infraestructura, S.A., al 30 de junio de
2015, asciende a 1.932,092 miles de euros (14,71 euros por accion).

El Grupo a través de su filial OHL Emisiones, S.A.U., tiene un crédito cuyo saldo al 30 de junio de
2015 asciende a 874.949 miles de euros (1.133.700 miles de euros al 31 de diciembre de 2014}, que
se encuentra garantizado por 102.631.351 acciones de Abertis Infraestructuras S.A. propiedad del
Grupo (un 11,43% de participacion) (véase nota 17).

En relacion con el resto de participaciones destacar que las variaciones respecto al 31 de diciembre
de 2014 se deben, principalmente, al resultado negativo de 59.729 miles de euros de determinadas
participaciones en sociedades del exterior, asi como a movimientos patrimoniales.

14.- ACTIVOS FINANCIEROS

A continuacion se indica el desglose de los activos financieros del Grupo al 30 de junio de 2015y 31
de diciembre de 2014, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracién:

Miles de euros
30/06/2015

| Otros activos

Activos Financieros:

Activos financieros
mantenidos para

negociar

| financieros a
VR con
cambios en
PyG

Activos
financieros
disponibles

para la venta

Préstamos y
partidas a
cobrar

Inversiones
mantenidas
hasta el

Derivados

vencimiento | de cobertura

Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Valores representativos de deuda - - - - - -
Derivados 18.087 - - . 1.170 19.257
Otros activos financieros - 1.016 348.122 230 -| 349.368
Activos financieros no corrientes 18.087 1.016 348.122 230 1170 368.625
Instrumentos de patrimonio - - - - - -
Valores representativos de la deuda - - - 30.336 - 30.336
Derivados 1.331 - - - - 1.331
Otros activos financieros - - 3 317.827 - -| 317.830
Activos financieros corrientes - 1.331 3 317.827 30.336 -| 349.497

665.949 30.566| 1170 718.122

Al 30 de junio de 2015 en Activos financieros no corrientes se incluye un importe de 106.264 miles de
euros, (432,0 millones de Qatari Ryals) correspondiente a los avales indebidamente ejecutados por
Qatar Foundation derivados del litigio con este cliente por el contrato Design and Construction of the
Sidra Medical Researhc Center (Doha, Qatar) y que el Grupo, conforme a la opinién de sus asesores
legales, considera totalmente recuperables (véase nota 21).

Asimismo dentro de ese epigrafe también se incluye un importe de 91.344 miles de euros
correspondiente a una garantia colateral aportada, de acuerdo con las condiciones del contrato del
margin loan de OHL Emisiones S.A.U. con la garantia de acciones de Abertis Infraestructuras, S.A.
(véase nota 13).

En Activos financieros corrientes se incluyen las cuentas de reserva de determinadas sociedades
concesionarias por importe de 243.892 miles de euros, de disponibilidad restringida, destinadas al
servicio de la deuda (234.321 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

Durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015 no se han producido deterioros de
activos financieros.
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Miles de euros
31/12/2014

[
|

Otros activos
financiercs a
VR con
cambios en
PyG

Inversiones
mantenidas
WEHER:]
vencimiento

Aclivos
financieros
disponibles

para la venta

Activos Financieros: .
Derivados

de
cobertura

Préstamos
y partidas a
cobrar

[ Activos financieros
mantenidos para
negociar

Instrumentos de patrimonio - - - 2 = = =
Valores representativos de deuda - - - - - = s
Derivados - 3.353 - B - g 3.353
Otros activos financieros = - 1.038 209.152 799 210.989
Activos financieros no corrientes - 3.353 1.038 209.152 799 214.342
Instrumentos de patrimonio - e = - = E
Valores representativos de deuda - - - - 31.669 31.669
Derivados - 472 - . - 472
Otros activos financieros - - 3 268.661 - 268.664
Activos financieros corrientes - 472 3 268.661 31.669 300.805

15.- EXISTENCIAS

No se han producido correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias” del balance

477.813

de situacion consolidado, en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2015.

16.- CLIENTES POR VENTAS Y PRESTACIONES DE SERVICIOS

El detalle de este epigrafe al 30 de junio de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Concepto

Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Por obras o servicios pendientes de certificar o facturar

Por certificaciones, retenciones de clientes y efectos comerciales

Subtotal
Provisiones

Total neto de provisiones

Miles de euros
30/06/2015 | 31/12/2014

1.579.881
906.892
2.486.773 |

1.936.186 |

1.416.193
915.695
2.331.888

1.755.010

(550.587) (576.878)

515.147

(512.300) (476.465

1.423.886 1.278.545

Anticipos

Total neto

Al 30 de junio de 2015 el saldo de clientes estd minorado en 146.925 miles de euros (142.260 miles
de euros al 31 de diciembre de 2014) por las cesiones a entidades financieras de créditos frente a
clientes, sin posibilidad de recurso en el caso de impago por estos, razén por la cual se minora el
citado saldo. Estas operaciones devengan intereses en las condiciones normales del mercado hasta
la fecha tope estipulada en el contrato de cesion de créditos.

El Grupo registra en el citado saldo importes reclamados en relacion con la ejecuciéon de obras en
curso, no contemplados en el contrato inicial y que actualmente se encuentran en negociacion en el
transcurso de la obra. Asimismo se recogen determinadas reclamaciones presentadas a los clientes y
en situacion litigiosa que se estiman como de probable consecucién de acuerdo con la NIC 11. 14a.
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Actualmente el Grupo tiene reclamaciones presentadas a los clientes por un importe de 952.000
miles de euros (1.050.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2014)

En los seis primeros meses de 2015 no se han registrado importes significativos en relacién con las
reclamaciones presentadas, estando registrado en el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones
de servicios un importe de 943.400 miles de euros (964.000 miles de euros al 31 de diciembre de
2014).

Asimismo el Grupo evalla periédicamente la evolucién de dichos saldos procediendo a actualizar las
provisiones asociadas a los mismos. Del total provisionado al 30 de junio de 2015, 439.800 miles de
euros corresponden a estas reclamaciones (464.066 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), por
lo que el importe neto reconocido asciende a 503.600 miles de euros (499.934 miles de euros al 31
de diciembre de 2014).

Adicionalmente, el Grupo cuenta con provisiones no corrientes, relativas a litigios y
responsabilidades, por importe de 80.843 miles de euros (52.343 miles de euros al 31 de diciembre
de 2014).

Los Administradores de la sociedad Dominante consideran que las provisiones existentes mitigan el
riesgo de evolucion negativa de determinados proyectos de forma razonable.

Sin perjuicio de lo anterior y dado que el Grupo mantiene integro su legitimo derecho a cobrar la
totalidad de los importes correspondientes, continuara realizando todas las actuaciones necesarias
para intentar su recuperacion.

17.- PASIVOS FINANCIEROS

A continuacién se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio de 2015 y 31
de diciembre de 2014, presentados por naturaleza y categorias:

Miles de euros S
30/06/2015 ¢
Pasivos Financieros: Pasivos Otros pasivos Débitos
financieros  financieros a VR A Y Derivados de
: z partidas a
mantenidos  con cambios en cobertura
A o pagar
para negociar PyG

Deudas con entidades de crédito - - 3.379.979 - 3.379.979
Obligaciones y otros valores negociables - - 2.224.576 - 2.224.576
Derivados - 1.561 - 157.098 158.659
Ofros pasivos financieros - - 12.086 - 12.086
Pasivos financieros no corrientes - 1.561 5.616.641 157.098 5.775.300
Deudas con entidades de crédito - - 1.106.525 - 1.106.525
Obligaciones y otros valores negociables - - 299.691 - 299.691
Derivados - 49.059 - 8.791 57.850
Oftros pasivos financieros - - 10.486 - 10.486
Pasivos financieros corrientes - 49.059 1.416.702 8.791 1.474.552

50.620 | 7.033.343 165.889|

Obrascén Huarte Lain, S.A. y Sociedades D« i — Estados fi il e informe de gestién intermedios a 30 junio de 2015 28




Pasivos

Miles de euros

31/12/2014

[ otros pasivos |

Pasivos Financieros: . : financieros a Débitos y .
financieros : Derivados de
. VR con partidas a
mantenidos : cobertura
ara negociar cambios en pagar
R PyG

Deudas con entidades de crédito - 3.171.758 3.171.758
Obligaciones y otros valores negociables - - 2.084.611 - 2.084.611
Derivados - 11.476 - 184.988 196.464
Oftros pasivos financieros - - 5.571 . 5.571
Pasivos financieros no corrientes - 11.476 5.261.940 184.988 5.458.404
Deudas con entidades de crédito - - 1.195.250 - 1.195.250
Obligaciones y otros valores negociables - - 262.373 - 262.373
Derivados - 34.603 - 7.161 41.764
Otros pasivos financieros - - 13.146 - 13.146
Pasivos financieros corrientes - 34.603 1.470.769 7.161 1.512.533

6.732.709

192.149

6.970.937

Las deudas con entidades de crédito y obligaciones y otros valores negociables al 30 de junio de
2015 ascienden a 7.010.771 miles de euros.

A continuacién se muestra su vencimiento por afos.

Miles de euros

Concepto N
2015 2016 | 2017 2018 f| 2019 Resto Total

Deudas con entidades de crédito 770.519 | 725.064 | 944.208 | 347.000 | 310.213 | 1.389.500 | 4.486.504
Bonos corporativos 24.535 - - | 397.368 - | 1.234.484 | 1.656.087
Otros valores negociables 111.677 | 157.842 - - - - 269.519
Bonos de sociedades concesionarias 4,233 4.932 3.820 4.038 4.255 577.383 598.661
Total obligaciones y otros valores 140.445 | 162.774 | 3.820 | 401.406 | 4.255 | 1.811.567 | 2.524.267
negociables
Total deudas con entidades de crédito y
obligaciones y otros valores negociables 910.964 | 887.838 | 948.028 | 748.406 | 314.468 | 3.201.067 | 7.010.771

Deudas con entidades de crédito

El desglose de las deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2015 por afios de vencimiento

es el siguiente:

Miles de euros

Obrascén Huarte Lain, S.A. y Sociedades D: . _

770.519

725.064

| 944.208

| 347.000 | 310.213

1.389.500
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2015 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | Resto Total
Préstamos hipotecarios 66.296 7.817 8.488 9.449 10.341 15.346 117.737
Negociacion de certificaciones y efectos 806 - - - - 806
Préstamos y pdlizas de crédito 305.803 | 656.518 | 871.181 | 261.540 | 122.156 55.149 | 2.272.347
BB NS IEDISC AN S,V OHDS 372.905 | 664.335 | 879.669 | 270.989 | 132.497 |  70.495 | 2.390.890
préstamos
Préstamos de sociedades concesionarias 363.700 60.729 64.539 76.011 | 177.716 | 1.319.005 | 2.061.700
Total préstamos 736.605 | 725.064 | 944.208 | 347.000 | 310.213 | 1.389.500 | 4.452.590
Deudas por intereses devengados y no
vencidos 4777 - - - - - 4.777
Deudas por intereses devengados y no
vencidos de sociedades concesionarias 29.137 - - - - - 29.137
Total deudas por intereses devengados
y no vencidos 33.914 - - - - - 33.914

4.486.504
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Al 30 de junio de 2015 la deuda con entidades de crédito cubierta con derivados de tipo de interés,
representa el 58,1% del total (67,3% al 31 de diciembre de 2014).

= Préstamos hipotecarios

Al 30 de junio de 2015 determinados activos del inmovilizado material, por importe de
287.805 miles de euros (267.751 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), se encuentran
afectos a garantias hipotecarias, por importe de 113.740 miles de euros (110.940 miles de
euros al 31de diciembre de 2014).

Al 30 de junio de 2015 determinadas inversiones inmobiliarias, por importe de 4.097 miles de
euros (4.068 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), se encuentran afectas a garantias
hipotecarias, por importe de 3.997 miles de euros (3.763 miles de euros al 31 de diciembre de

2014).
Estos créditos devengan tipos de interés de mercado.

* Lineas de negociacion de certificaciones y efectos

Miles de euros

Concepto
30/06/2015 31/12/2014
Limite concedido 11.700 34.732
Utilizado 806 9.218
Disponible 10.894 25514

El tipo de interés medio devengado durante los seis primeros meses del ejercicio 2015 para las
lineas utilizadas ha sido del 1,88% (2,09% en 2014).

* Préstamos, polizas de crédito y préstamos de sociedades concesionarias

Miles de euros

Concepto

30/06/2015 31/12/2014
Limite concedido 5.051.205 5.347.674
Utilizado 4.415.309 4.290.728 V4
Disponible 635,896 1.056.946 !

El tipo de interés medio devengado durante los seis primeros meses del ejercicio 2015 para las lineas
utilizadas ha sido del 4,85% (4,92% en 2014).

Entre las operaciones mas relevantes de préstamos destacan:

1) Créditos de OHL Emisiones, S.A.U. con garantia de acciones de Abertis Infraestructuras S.A.,

= Con fecha 13 de diciembre de 2012, OHL Emisiones, S.A.U. (filial 100% de OHL
Concesiones, S.A.U.), obtuvo un crédito a tres afios con la Unica garantia de las acciones de
Abertis Infraestructuras, S.A. Al cierre de 2012 se habia dispuesto de 476.018 miles de euros
correspondientes al colateral del 10,24% de las acciones de Abertis Infraestructuras, S.A.
propiedad de OHL S.A. a esa fecha. En el mes de enero de 2013 tras el ejercicio del equity
swap existente por el 5,0% de Abertis Infraestructuras, S.A. y la compra en firme del mismo,
se incorporé esta participacion como colateral del crédito disponiendo de 323.982 miles de
euros adicionales.

En marzo de 2013 se dispuso de una cantidad de 171.000 miles de euros, con la que se
adquirié un 3,0% adicional de Abertis Infraestructuras, S.A. a La Caixa.

En julio de 2013 y diciembre de 2013 ha habido dos disposiciones adicionales de 34.292 y
210.000 miles de euros, respectivamente, que hicieron que el saldo dispuesto a 31 de
diciembre de 2013 ascendiese a 1.215.292 miles de euros.
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En el mes de octubre de 2014 se procedié a la venta de un 5,0% de Abertis, y como
consecuencia de dicha venta se procedié a la amortizacion del préstamo por importe de
277.422 miles de euros.

Este crédito tenia establecido que en el caso de que la accion de Abertis Infraestructuras,
S.A. bajase de 15,105 euros por accién se tenia que depositar una garantia colateral. En este
sentido se ha procedido en el mes de mayo de 2015 a realizar una aportacién de 91.344
miles de euros al haberse rebasado ese limite.

En el mes de junio de 2015 se ha procedido a modificar determinadas caracteristicas del
crédito, entre las que se encuentran el limite del siguiente colateral. Adicionalmente, la
recuperabilidad del colateral de 91.344 miles de euros se realizara cuando la accién este en
16,160 euros por accién.

El tipo de interés devengado por este crédito, pagadero trimestralmente, es de Euribor a tres
meses + 4,35%.

Al 30 de junio de 2015 el saldo de este crédito asciende a 874.949 miles de euros.
Al 30 de junio de 2015 el valor de cotizacién de Abertis ascendia a 14,71 euros por accion.

=  En el mes de abril de 2015 OHL Emisiones, S.A.U., filial 100,0% de OHL Concesiones,
S.A.U,, ha suscrito:

(i) un crédito por importe de 272.860 miles de euros, con vencimiento lineal en 52
tramos entre agosto de 2017 y noviembre de 2018, que cuenta exclusivamente con la
garantia de 22.457.604 acciones de Abertis Infraestructuras, S.A., representativas de
un 2,5% de su capital social.

(ii) una operacion de derivados financieros (collar) con la finalidad de cobertura y de
proteger el valor de dicha garantia durante toda la vida de la operacion. Los fondos
netos procedentes de esta operacién han sido destinados en su totalidad a la
amortizacién anticipada parcial del margin loan que OHL Emisiones, S.A.U. tiene
otorgado con la garantia de acciones representativas de un 13,925% de Abertis
Infraestructuras, S.A., liberando con ello la prenda sobre el 2,5% de Abertis
Infraestructuras, S.A. que ha sido pignorado en garantia del crédito de 272.860 miles
de euros.

Este derivado no es considerado como de cobertura contable reflejdndose el impacto
de sus variaciones en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Al 30 de junio de 2015 el saldo de este crédito asciende a 272.860 miles de euros. ,1'"".

2) Crédito de OHL Concesiones, S.A.U. con garantia de acciones de OHL México, S.A.B. de
C.V.

En relacién con el contrato de crédito por importe de 5.208 millones de pesos mexicanos
(304.750 miles de euros) que tiene OHL Concesiones, S.A.U. con garantia de acciones de su
filial cotizada OHL México, S.A.B. de C.V., en el mes de mayo de 2015, conforme a lo
previsto en el contrato, se ha procedido a realizar una prenda adicional de acciones
equivalente al 9,28% de su capital, quedando prendadas en garantia del crédito un total de
580.726.145 acciones, representativas del 33,53% del capital social de OHL México, S.A.B.
de C.V.

Al 30 de junio de 2015 el saldo de este crédito asciende a 297.037 miles de euros.
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El detalle de los préstamos de las sociedades concesionarias del Grupo al 30 de junio de 2015y al
31 de diciembre de 2014, es el siguiente:

Miles de euros

Sociedades

30/062015 31/12/2014 |
Aeropistas, S.L. 218.491 218.288
Autopista del Norte, S.A.C. 100.604 92.742
Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V. 338.214 330.899
Autovia de Aragon-Tramo 1, S.A. 103.616 105.944
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. 341.038 333.127
Metro Ligero Oeste, S.A. 459.306 476.547
Sacova Centros Residenciales, S.L. 15.528 15.474
Sociedad Concesionaria Aguas de Navarra, S.A. 6.665 -
Superficiaria Los Bermejales, S.A. 39.488 40.063
Terminal Cerros del Valparaiso, S.A. 29.893 21.804
Terminal de Contenedores de Tenerife, S.A. 29.849 29.992
Terminales Maritimas del Sureste, S.A. 67.232 67.216
Viaducto Bicentenario, S.A. de C.V. 311.776 303.925
Total 2.061.700 2.036.021

Los préstamos de sociedades concesionarias, que al 30 de junio de 2015, ascienden a 2.061.700
miles de euros (2.036.021 miles de euros al 31 de diciembre de 2014), obligan a éstas a aportar
determinadas garantias en relacion con sus cuentas a cobrar y el inmovilizado afecto a sus proyectos
concesionales.

En enero de 2014 Aeropistas S.L. fue declarada en concurso voluntario. Esta filial depende de la
generacion de sus flujos de caja y de sus activos para el pago de la deuda.

Obligaciones y otros valores negociables
La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 30 de junio de
2015y al 31 de diciembre de 2014 es la siguiente:

Miles de euros
30/06/2015 31/12/2014

Concepto

Bonos corporativos (no corrientes)

Bonos corporativos (corrientes)

Otros valores negociables (papel comercial) (corrientes)
Bonos de sociedades concesionarias (no corrientes)
Bonos de sociedades concesionarias (corrientes)
2.524.267

El desglose de los bonos corporativos, otros valores negociables y bonos de sociedades
concesionarias, por afios de vencimiento, se muestra a continuacion:

Miles de euros
Concepto

| 2016 | 2017 | 2018 | 2019  Resto

Bonos corporativos 24.535 - - | 397.368 - | 1.234.484 1.656.087
sl 111677 | 157.842 - - - - 269.519
negociables

Bonos de sociedades

concesionarias 4.233 4,932 | 3.820 4.038 | 4.525 577.383 598.661

140.445 162.774 | 3.820 | 401.406 @ 4.255 1.811.567 2.524.267
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Bonos corporativos

Miles de euros
Ano ultimo Moneda de Cotizacion

vencimiento emision

Entidad Emisora — == — (30/06/2015)
30/06/2015 | 31/12/2014 i ‘

2011 Obrascon Huarte Lain, S.A - 433.471 2018 Euros -

2012 Obrascén Huarte Lain, S.A 303.184 302.877 2020 Euros 93,5%

2014 Obrascédn Huarte Lain, S.A 398,224 397.858 2022 Euros 83,2%

2015 Obrascén Huarte Lain, S.A 322.736 - 2023 Euros 82,9%

2013 OHL Investments, S.A. 400.379 399.986 2018 Euros 86,7%

o6 | Qmeniactn deProyecosde | 1,504 | e |Unssesce |
| 1.656.087 1.534.192 mexicanos

El saldo de emisién de bonos corporativos al 30 de junio de 2015 asciende a 1.656.087 miles de
euros (1.534.192 miles de euros al 31 de diciembre de 2014).

En “Bonos Corporativos”, se incluye el principal y los intereses devengados y no pagados a 30 de
junio de 2015 de las siguientes emisiones de bonos realizadas:

= Emision realizada en marzo de 2011 por un importe nominal inicial de 425.000 miles de euros
con vencimiento en el afio 2018.

Con esta emision se lanzo en paralelo una oferta de pre-cancelacién de los bonos emitidos
en 2007 a la que acudieron un 56% (234.050 miles de euros) quedando pendientes 187.550
miles de eurcs que fueron amortizados en 2012.

El tipo de interés anual es del 8,75%.

* Emision realizada en marzo de 2012 por un importe nominal inicial de 300.000 miles de euros i
con vencimiento en el afio 2020. '

De esta emisidén se destinaron 176.250 miles de euros a la recompra parcial de los bonos
emitidos en 2010 y cuyo vencimiento era en el 2015.

El tipo de interés anual es del 7,625%.

* Emision realizada en marzo de 2014 por un importe nominal inicial de 400.000 miles de euros
con vencimiento en marzo del afio 2022.

El tipo de interés anual es del 4,75%.

= En el mes de marzo de 2015 se realizd una emisidén de bonos simples por importe de 325.000
miles de euros con vencimiento en marzo de 2023 y con un cup6n fijo del 5,50%, pagadero
semestralmente, cuyo destino integro ha sido la cancelacién anticipada en el mes de abril de
la emisién de bonos con vencimiento en 2015.

En el mes de abril de 2015 se ha procedido a la cancelacion anticipada de la totalidad de la
emisién de bonos con vencimiento en 2018 por importe de 425.000 miles de euros con un
cup6n fijo del 8,75%.

» OHL Investments, S.A., filial luxemburguesa integramente participada por OHL Concesiones,
S.A.U., realizé en el mes de abril de 2013 una emision de bonos garantizados canjeables por
acciones ordinarias existentes de OHL México, S.A.B. de C.V.

Dicha emisién ascendié a 300.000 miles de euros y con un vencimiento a cinco arios. El tipo
de interés fijo anual, pagadero por semestres, es del 4,00%.

Los bonos seran canjeables, a opcién de los bonistas, por acciones de OHL México, S.A.B.
de C.V., representativas de, aproximadamente, el 8,49% de su capital social. OHL
Investments, S.A. podra decidir, en el momento en que los inversores ejerciten su derecho al
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canje, si entrega el nimero correspondiente de acciones de OHL México, S.A.B. de C.V,,
efectivo o una combinacién de ambos.

El precio de canje de los bonos es de 2,7189 euros por cada accion de OHL México, S.A.B.
de C.V.

Estos bonos estan admitidos a cotizacion en la Bolsa de Valores de Frankfurt.

En el mes de octubre de 2013 se procedié a la emisién, por parte de OHL Investments, S.A.,
de bonos por un importe de 100.000 miles de euros y con mismo vencimiento, tipo de interés
y canje que los 300.000 miles de euros de bonos emitidos en abril de 2013.

Tras estas dos operaciones, el importe de bonos total de 400.000 miles de euros, tiene
acciones de OHL México, S.A.B. de C.V. sujetas al fideicomiso irrevocable de garantia, que
ascienden al 16,99% de su capital social.

= En marzo de 2015 Organizacién de Proyectos de Infraestructura, S.de R.L. emitio certificados
bursatiles denominados en UDIs por un importe de 773.908.000 UDls, (248.300 miles de
euros) con una tasa de interés del 6,95% y con vencimiento en el afio 2035.

Las emisiones de 2011, 2012, 2014 y 2015 estan garantizadas por la Sociedad Dominante. Para las
mismas se mantiene el compromiso de cumplimiento de una serie de ratios financieros que al 31 de
diciembre de 2014 se cumplian en su totalidad, siendo obligatorio su cumplimiento caiculado en base
anual de cada ejercicio.

El tipo de interés medio devengado durante el primer semestre del 2015 por las emisiones de bonos
ha sido del 5,98% (6,60% en 2014).

Otros valores negociables

La Sociedad Dominante dispone de una linea de emisién de papel comercial cuyo limite al 31 de
diciembre de 2014 era de 300.000 miles de euros, siendo su saldo a dicha fecha 230.712 miles de
euros. El tipo de interés medio devengado durante 2014 por las emisiones de papel comercial fue del
2,72%.

En el mes de abril de 2015 se ha procedido a la renovacion anual en el Irish Stock Exchange del
programa de emisién de papel comercial a corto plazo, ampliando el importe maximo en circulacion
desde 300.000 miles de euros a 500.000 miles de euros. El saldo a 30 de junio de 2015 ascendia a
269.519 miles de euros siendo el interés medio devengado en los seis primeros meses del ejercicio
2015 del 2,13%.

Bonos de sociedades concesionarias

El detalle por sociedades de este epigrafe al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el
siguiente:

Miles de euros

Ano ultimo
vencimiento
30/062015 31/12/2014 |

Sociedades Moneda de emision

Unidades de inversion (Udis)
mexicanos

Unidades de inversion (Udis)

mexicanos

Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V, 494.671 478.949

Grupo Autopistas Nacionales, S.A. 103.990 103.131
598.661 582.080

= En el mes de diciembre de 2013 la sociedad Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V,, filial
100% de OHL México, S.A.B. de C.V. (participada por el Grupo OHL a esa fecha en un
63,64%), llevd a cabo la emision de:

= Notas senior garantizadas y nominadas en unidades de inversién (Udis) por un importe
principal de 1.633.624 miles de Udis con vencimiento en 2035.
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= Notas senior garantizadas cupén cero y nominadas en Udis por un importe principal de
2.087.278 miles de Udis con vencimiento en 2046, las cuales fueron colocadas al
descuento considerando que las mismas no pagan cupbn o intereses durante su
vigencia.

En el mes de agosto de 2014 la sociedad Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., filial
100% de OHL México, S.A.B. de C.V. (participada por el Grupo OHL en un 56,14%, tras la
venta de un 7,5% realizada en noviembre de 2014), llevo a cabo una emision de certificados
bursatiles cupén 0 garantizados y nominado en UDIs por un monto principal de 1.464.078
miles de UDIs con vencimiento en 2046, los cuales fueron destinados a recomprar
parcialmente las notas senior de la emisién de diciembre de 2013.

Las notas y el crédito de Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., son obligaciones
preferentes y estan garantizados con ciertas garantias principalmente constituidas sobre los
derechos de cobro derivados de las cuotas de peaje de “Circuito Exterior Mexiquense” del
cual es concesionaria, los derechos conexos del “Circuito Exterior Mexiquense” y el 100% de
las acciones representativas del capital social de la sociedad.

El destino de los recursos netos obtenidos de las emisiones de las notas y de los créditos se
han utilizado para el prepago de la deuda existente y gastos asociados.

El tipo de interés medio devengado durante los seis primeros meses del ejercicio 2015 por las
emisiones de bonos de sociedades concesionarias ha sido del 6,01% (6,01% en 2014).

Otros pasivos financieros
Acreedores por arrendamientos financieros
El detalle de los arrendamientos financieros del Grupo al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de

2014 es el siguiente:

Miles de euros

Concepto
30/06/2015 31/12/2014

En pasivo no corriente 12.086 5.571
En pasivo corriente 10.486 13.146

Total 22.572 18.717 |

La politica del Grupo consiste en suscribir contratos de arrendamiento financiero para una parte de
sus instalaciones y equipos. Los tipos de interés se fijan en la fecha del contrato. Los pagos de las
cuotas de los arrendamientos se realizan con caracter fijo.
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18.- INFORMACION SOBRE EMISIONES, RECOMPRAS O REEMBOLSOS DE
VALORES REPRESENTATIVOS DE DEUDA

A continuacion se muestra un detalle, al 30 de junic de 2015 y 2014, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian sido emitidos por la Sociedad o cualquier otra
entidad del Grupo, asi como el movimiento experimentado por dicho saldo durante los seis primeros
meses de 2015y 2014:

Miles de euros
30/06/2015

Saldo vivo (+/-) Ajustes por Saldo vivo

Emisiones realizadas inicial Emigircznes (’)r'::r?bnggoass o tipo de cambio y final
01/01/2015 otros 30/06/2015

Valores representativos de deuda
emitidos en un estado miembro de la
Unién Europea, que han requerido del
registro de un folleto informativo

1.735.557 502.849 (563.825) (3.585) 1.670.996

Valores representativos de deuda
emitidos en un estado miembro de la
Unién Europea, que no han requerido del
registro de un folleto informativo

Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un Estado miembro de 579.270 248.300 - (4.255) 823.315
la Unién Europea

2.314.827 751.149 (563.825) | 2.494.311

= En el mes de marzo de 2015 se realizé una emision de bonos simples por importe de 325.000
miles de euros con vencimiento en marzo de 2023 y con un cupon fijo del 5,50%, pagadero
semestralmente, cuyo destino integro ha sido la cancelacién anticipada en el mes de abril de
la emisién de bonos con vencimiento en 2015.

* En marzo de 2015 Organizacion de Proyectos de Infraestructura, S.de R.L. emitio certificados
bursatiles denominados en UDIs por un importe de 773.908.000 UDlIs, (248.300 miles de
euros) con una tasa de interés del 6,95% y con vencimiento en el afio 2035.

=  En el mes de abril de 2015 se ha procedido a la cancelacion anticipada de la totalidad de la
emisién de bonos con vencimiento en 2018 por importe de 425.000 miles de euros con un
cupon fijo del 8,75%.

Al 30 de junio de 2015 no existen emisiones convertibles en acciones de la Sociedad Dominante, ni

que otorguen privilegios o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas convertibles en
acciones.
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Emisiones realizadas

Valores representativos de deuda
emitidos en un estado miembro de la
Unién Europea, que han requerido del

Saldo vivo
inicial
01/01/2014

1.810.856

()

Emisiones

549.590

Miles de euros

30/06/2014

(-) Recompras o
reembolsos

(123.636)

(+/-) Ajustes por
tipo de cambio y
otros

(5.707)

Saldo vivo

final
30/06/2014

2.231.103

2]

registro de un folleto informativo

Valores representativos de deuda
emitidos en un estado miembro de la
Unién Europea, que no han requerido del
registro de un folleto informativo

Otros valores representativos de deuda
emitidos fuera de un Estado miembro de
la Union Europea

520.657 - = 28.702 549.359

2.331.513 549.590 | (123.636) 2.780.462

19.- PATRIMONIO NETO
Capital social

Al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, el capital social asciende a 59.485 miles de
euros y esta representado por 99.740.942 acciones al portador, de 0,60 euros de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Las acciones estan admitidas en la Bolsa de Madrid y
Barcelona y cotizan en el mercado continuo.

Al 30 de junio de 2015 tenia participacion directa e indirecta, igual o superior al 10% del capital social
de la Sociedad Dominante, la siguiente sociedad:

Sociedad

Inmobiliaria Espacio, S.A.

% de participacion
58,372%

Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo
de la prima de emision para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

La prima de emision al 30 de junio de 2015 ascendia a 385.640 miles de euros (385.640 miles de
euros al 31 de diciembre de 2014).

Acciones propias

El movimiento registrado en los seis primeros meses del ejercicio 2015 con acciones propias ha sido

el siguiente:
N° de acciones | Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2014 240.455 5.104
Compras 6.978.178 138.863
Ventas (6.989.979) (139.481)
Saldo al 30 de junio de 2015 228.654 4.486
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Reservas

El detalle, por conceptos, de los saldos de este capitulo de los balances de situacion consolidados al

30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014 es el siguiente:

Concepto

Reservas restringidas de la Sociedad Dominante

Reserva legal

Reserva por capital amortizado
Subtotal

Reservas voluntarias y reservas de consolidacién
Atribuidas a la Sociedad Dominante
Atribuidas a las entidades consolidadas
Subtotal

Total

20.- SITUACION FISCAL

Evolucién del gasto por impuestos sobre beneficios

30/06/2015

11.969

(115.663)
2.139.767
2.024.104
2.039.929

Miles de euros
31/12/2014

11.969

119.240
1.921.922
2.041.162
2.056.987

Las estimaciones de las principales partidas que afectan a la cuantificacién del gasto por impuesto

sobre beneficios son los siguientes:

Concepto

Miles de euros

30/06/2015

30/06/2014

Resultado consolidado antes de impuestos 177.284 189.889
Resultados por el método de la participacion (126.136) (42.361)
Subtotal 51.148 147.528
Cuota al 28% (14.321) (41.308)
e A @son | won
(Gasto)/Ingreso por impuesto sobre beneficios (40.888) (86.123)

El Grupo sigue la politica de no reconocer créditos fiscales en aquellas sociedades que tienen

perdidas, si no existe la certeza de su recuperacion.

Ejercicios abiertos a inspeccion

e
1:“.-

=
WS

&

En general las sociedades que forman el Grupo tienen abiertos a inspeccion todos los impuestos que
les son de aplicacion, cuyo plazo de prescripcién no haya concluido.

De las eventuales inspecciones que pudieran realizarse de los ejercicios abiertos a inspeccién por
parte de las autoridades fiscales, podrian derivarse pasivos fiscales de caracter contingente no
susceptibles de cuantificacién objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociedad Dominante
estiman que dichos pasivos no seran significativos.
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21.- PASIVOS CONTINGENTES

1. Activos contingentes

No existen activos contingentes significativos al 30 de junio de 2015.

2. Pasivos contingentes

Entre los pasivos de caracter contingente se incluye el correspondiente a la responsabilidad normal
de las empresas constructoras por la ejecucion y terminacion de sus contratos de obra, tanto los
suscritos por las propias sociedades del Grupo como los formalizados por las Uniones Temporales de
Empresa en las que participan. Asimismo para las filiales nacionales, existe la responsabilidad
subsidiaria de las obligaciones de sus subcontratistas con los organismos de la seguridad social
respecto a su personal en obra. Se estima que no se producira quebranto alguno para el Grupo por
estos conceptos.

Adicionalmente, algunas sociedades del Grupo tenian prestada garantia personal y solidaria a
diversas entidades, principalmente bancarias, como garantia por poélizas de crédito concedidas a
otras sociedades del Grupo.

Litigios

Al cierre del mes de junio de 2015, se encuentran en curso distintos procedimientos judiciales contra
la Sociedad Dominante y sus sociedades dependientes, por el desarrollo habitual de su actividad.

Los litigios mas relevantes son:

» E| 6 de diciembre de 2012 la sociedad interpuso demanda arbitral ante la Camara de Comercio
Internacional contra Société Nationale Pour La Recherche, La Production, Le Transport, La
Transformation, et La Commercialisation des Hydrocarbures, S.P.A. (Sonatrach), derivada del
contrato para la construccion del Centro de Convenciones de Oran. Conforme al calendario
previsto del procedimiento, el pasado 14 de febrero de 2014 la sociedad formulé su demanda
definitiva, requiriendo un pago de 172.188 miles de euros y 4.952 millones de dinares argelinos
(44.736 miles de euros), apoyada en el informe realizado por un consultor externo. Sonatrach
ha presentado su réplica definitiva, en la que (i) se opone al pago de 111.218 miles de euros y
1.734 millones de dinares argelinos (15.665 miles de euros), (ii) no se opone al pago a la
Sociedad de 60.970 miles de euros y 3.217 millones de dinares argelinos (29.062 millones de
euros), y (ii) reclama 14,126 miles de euros, 190 miles de délares USA y 4,5 millones de
dinares argelinos (40,7 miles de euros).

» En la Memoria del ejercicio 2014 la sociedad informaba que el 20 de septiembre de 2013 la
sociedad interpuso demanda arbitral ante la Camara de Comercio Internacional contra
L’Agencie Nationale des Autorutes argelina (ANA), derivada del contrato para la construccién
de la Segunda Circunvalacion de Argel, entre Boudouau y Zeralda, en la que, en su fase inicial,
la sociedad planteaba una reclamacion de 12.512 millones de dinares argelinos (113.036
miles de euros) y la ANA una reconvencién que inicialmente valoraba en 6.977 millones de
dinares argelinos (63.212 miles de euros). Tras acordar en diversas ocasiones la suspension
del proceso arbitral para llevar a cabo negociaciones dirigidas a una resolucién amigable de la
controversia, las partes finalmente acordaron finalizar de comun acuerdo el actual proceso
arbitral y continuar, ya sin la existencia de este procedimiento, las negociaciones que permitan
un acuerdo final. La finalizacién de dicho procedimiento arbitral no implica pérdida de las
acciones legales que ostenta la Sociedad.

= En la Memoria del ejercicio 2014 la sociedad informaba que, derivado del contrato Design and
Construction of the Sidra Medical Research Centre (Doha, Qatar), Qatar Foundation for
Education, Science and Community Development (QF) y |a joint venture (JV) formada por la
sociedad y Contrack Cyprus Ltda. (55% - 45% respectivamente) mantienen un litigio arbitral,
iniciado el 30 de julio de 2014, ante la Cdmara de Comercio Internacional, en el que en su fase
inicial, QF no ofrecid la cuantificacién estimativa de sus reclamaciones propia de esa fase y la
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JV indicdé como estimacion inicial de sus reclamaciones 3.933 millones de Qatari Rials (aprox.
889.819 miles de euros), de los que 880 millones de Qatari Rials (199.095 miles de euros)
correspondian a devoluciéon del importe de avales indebidamente ejecutados por QF.

Conforme al Calendario y Normas del Procedimiento aprobados, QF presenté su demanda
definitiva el 26 de enero de 2015, sin embargo no cuantificé sus reclamaciones econémicas.

La JV presentd su contestacion y reconvencion definitiva el 26 de mayo de 2015, en la que,
tras excluir de su reclamacion otras reclamaciones provenientes de terceros inicialmente
consideradas y apoyado en el andlisis legal y técnico efectuado (apoyado por expertos
externos), cuantificé el importe de su reclamacion en 2.073 millones de Qatari Rials (aprox.
508.805 miles de euros), de los que 785,4 millones de Qatari Rials (193.208 miles de euros)
correspondian a devolucion del importe de avales indebidamente ejecutados por QF, mas un
importe pendiente de cuantificar en concepto de dafos indirectos.

A 30 de junio de 2015 QF continua sin cuantificar el importe de sus reclamaciones.

» OHL Construction Canada and Fomento de Construcciones y Contratas Canada Limited
Partnership, participado al 50% por OHL Canada y al 50% por FCC Canada Limited
Partnership, (OHL — FCC LLP), presentd el pasado 5 mayo de 2014 una demanda judicial
ante los Tribunales de Ontario contra el cliente, la Toronto Transit Commision (TTC). En este
procedimiento, OHL — FCC LLP reclama una cantidad estimada de 205,0 millones de ddlares
canadienses (148.132 miles de euros), susceptible de modificarse durante el procedimiento.
Por su parte el TTC ha planteado una reconvencién por 40,7 millones de ddlares canadienses
(29.410 miles de euros). El proceso se encuentra suspendido por resolucion judicial y se
reanudara una vez emitida por OHL — FCC LLP al cliente la ultima factura derivada del
contrato.

» Con fecha 28 de julio de 2011 el Gobierno de Gibraltar notific6 a OHL la resolucion del contrato
que venia ejecutando de Carretera de Acceso Fronterizo del Aeropuerto de Gibraltar. Ante
esta decision OHL interpuso una demanda a fin de que se declarara no correcta la misma ante
el Tribunal Superior de Justicia (Tribunales Queens Bench Divisién de Londres), que declaro
que el Gobierno de Gibraltar si tenia derecho a declarar la rescision del contrato, o que ha
sido confirmado por el Tribunal de Apelacion (Division Civil) de Londres.

En el momento presente se esta debatiendo ante el Tribunal Superior de Justicia (Tribunales
Queens Bench Divisién) el quantum reclamado por OHL y por el Gobierno de Gibraltar
reciprocamente.

= |a sociedad concesionaria, Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U.
presentd en Junio de 2008 y de 2009 sendas reclamaciones administrativas frente al Ministerio
de Fomento basadas en la inviabilidad econdémica en origen de la concesién como
consecuencia de que los niveles de trafico actuales difieren significativamente de aquéllos que
se incluyeron en las bases de licitacion y sirvieron de base para la preparacion de ofertas en el
proceso de licitacion, en las que solicita respectivamente el requilibrio del contrato y la nulidad
del contrato de concesion con restitucion de las prestaciones. El 31 de julio de 2013, la
sociedad concesionaria reiter6 la Ultima de las reclamaciones indicadas. Al 30 de junio de 2014
la Administracion no habia emitido resolucion alguna sobre estas solicitudes.

Durante los afios 2012, 2013. 2014 y los primeros seis meses del 2015, Autopista Eje
Aeropuerto Concesionaria Espariola, S.A. ha reclamado al Ministerio de Fomento la aprobacion
y abono de las cantidades anuales consignadas en la cuenta de compensacion prevista en la
D.A. Octava de la Ley 43/2010, y obtencioén y aprobacion de los préstamos participativos
anuales regulados a través de la modificacion de la citada D.A. Octava, mediante la Ley
43/2010, ambas medidas fueron aprobadas al objeto de compensar los defectos de traficos de
la autopista. Todas estas solicitudes han sido denegadas en via administrativa por falta de
dotacion presupuestaria, lo que ha motivado por parte de la sociedad concesionaria [a
interposicion de los correspondientes recursos contencioso-administrativos ante la Audiencia
Nacional.
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Hasta el mes de junio de 2015, s6lo se ha emitido sentencia en uno de los procedimientos (PO
543/2013; el unico en el que solo dilucidaba la cantidad consignada, pues aln no estaba
regulado el préstamo participativo), que declara el derecho de la concesionaria a que por la
Administraciéon demandada se aperture, tramite y resuelva el procedimiento adecuado a fin de
fijar, anualmente, el saldo de la cuenta. Esta sentencia ha sido recurrida por el Abogado del
Estado mediante Recurso de Casacion ante el Tribunal Supremo. Nos consta que la postura
del alto Tribunal es contraria a la admision de estas reclamaciones de las concesionarias, por
lo que es muy probable Ia revocacién de la sentencia de la Audiencia Nacional.

El total solicitado por cantidades consignadas de los referidos afios asciende a 16.321.008,23
euros y por préstamos participativos a 84.927.356 euros.

La concesionaria ha presentado ademas, de conformidad con Io previsto en la D.A. 41 de la
Ley 26/2009, doce solicitudes de préstamo participativo al Ministerio de Fomento para el pago
de expropiaciones durante los afios 2012, 2013, 2014 y 2015 sin que hayan sido objeto de
resolucion expresa alguna por parte de la Administracion. La cantidad total reclamada por
estas solicitudes asciende a 111.451.781,91 euros.

Al mes de junio de 2015 no han finalizado los procedimientos judiciales que se estan
tramitando, consecuencia de los recursos interpuestos por la concesionaria y los expropiados,
contra las Resoluciones del Jurado y de los Tribunales, sobre los justiprecios y retasaciones de
los terrenos expropiados necesarios para la concesion.

En el mes de junio de 2014, la sociedad interpuso dos Recursos Contencioso-Administrativos
ante el Tribunal Supremo: (i) contra la desestimacion presunta de la solicitud de
restablecimiento econémico - financiero de la Concesion, formulada en fecha 7 de mayo de
2009 por sobrecostes de expropiaciones; (ii) contra las desestimaciones presuntas de la
solicitud de compensacion presentada por Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola,
S.A. el 5 de diciembre de 2005 por realizacion de obras, la solicitud de restablecimiento del
equilibrio econdmico-financiero formulada por la misma Concesionaria en fecha de 2 de febrero
de 2006 y, por las sucesivas reiteraciones de ambas. Ambos procedimientos se encuentran en
fase probatoria a junio de 2015.

Finalmente y dado su estado de insolvencia inminente, la sociedad concesionaria solicité su
declaracion de concurso voluntario, que fue declarado mediante Auto de fecha 12 de diciembre
de 2013 del Juzgado de lo Mercantil n® 2 de Madrid.

Con fecha 27 de enero de 2014 se publicé en el Boletin Oficial del Estado la declaracion de
concurso voluntario ordinario de la Autopista Eje Aeropuerto Concesionaria Espafiola, S.A.U. y
de su matriz. Al mes de julic de 2015, se encuentra en fase comun a la espera de la resolucion
judicial que da fin a la misma, al haberse realizado el trdmite por la Administracion Concursal
de puesta de manifiesto de los textos definitivos.

De otra parte, la sociedad Cercanias Méstoles Navalcarnero, S.A., el pasado 12 de junio de
2015, ha presentado ante la Direccion General de Infraestructuras de la Consejeria de
Transportes, Infraestructuras y Vivienda de la Comunidad de Madrid, reclamacion
administrativa solicitando ia resolucion del contrato de concesion por causas imputables al
6rgano de contratacion y subsidiariamente por la imposibilidad de su ejecucién debido a
circunstancias sobrevenidas e imprevisibles. En consecuencia solicita la liquidacion de dicho
contrato y por ello y entre otros, el pago de las inversiones efectuadas a la fecha, las que
ascienden a 238.942.656 euros, a la que afiade la cantidad que por dafios y perjuicios
corresponda, la que aun teniendo partidas pendientes de valoracion y que incrementaran la
cuantia de dichos dafios y perjuicios, asciende a 46.503.068 euros en la fecha de presentacion
de esta reclamacion.

Ademas de los litigios mencionados anteriormente el Grupo tiene abiertos otros litigios menores, que
tienen su origen en el desarrollo habitual de los negocios, ninguno de los cuales tiene un importe
significativo considerado individualmente.

No obstante lo anterior y con la finalidad de cubrir los efectos econdmicos que pudieran surgir, el
Grupo tiene dotadas provisiones para cubrir los eventuales riesgos.
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22.- PARTES VINCULADAS

Se entiende por situaciones de vinculacién las operaciones realizadas con agentes externos al
Grupo, pero con los que existe una fuerte relacién segun las definiciones y criterios que se derivan de
las disposiciones del Ministerio de Economia y Hacienda en su orden EHA/3050/2004 de 15 de
septiembre y de la Comisién Nacional del Mercado de Valores en su circular 1/2005 de 1 de abril.

A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses
de 2015 y 2014, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos,
miembros del Consejo de Administracién y Directivos y ofras partes vinculadas. Las condiciones de
las transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en transacciones

hechas en condiciones de mercado.

OPERACIONES VINCULADAS

GASTOS E INGRESOS:
Gastos financieros

Contratos de gestioén o colaboracién
Transferencias de 14D y acuerdos sobre licencias
Arrendamientos

Recepcidn de servicios

Compra de bienes (terminados o en curso)

Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso
cobro

Pérdidas por baja o enajenacion de activos
Otros gastos

Total Gastos

Ingresos financieros

Contratos de gestion o colaboracién
Transferencias de [+D y acuerdos sobre licencias
Dividendos recibidos

Arrendamientos

Prestacion de servicios

Venta de bienes (terminados o en curso)
Beneficios por baja o enajenacion de activos
Otros ingresos

Total Ingresos

Miles de euros

30/06/2015
Personas, Otras
Accionistas  Administradores | sociedades o a
e h - . partes
significativos y Directivos entidades del ;
VlEGER
Grupo
9 - - - 9
4,222 = - 4222
7.250 - - - 7.250
5.245 - - - 5.245
16.726 - - 16.726
24 - - 24
1.125 - - - 1.125
1.260 - - - 1.260
11.294 - v - 11.294
13.703 - - 13.703
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Miles de euros

30/06/2015

Personas,
Accionistas | Administradores | sociedades o
significativos i y Directivos entidades del
Grupo

Otras
parles
vinculadas

OTRAS TRANSACCIONES

Compra de activos materiales, intangibles u otros activos

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital - - - - -
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - g -

Amortizacidn o cancelacion de créditos y contratos de arrendamiento
(arrendador)

Venta de activos materiales, intangibles u otros activos - - - - -
Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de capital - - - - -

Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - S -

Amortizacién o cancelacién de préstamos y contratos de arrendamiento
(arrendatario)

Garantias y avales prestados 20.048 = - - 20.048

Garantias y avales recibidos = - B - .
Compromisos adquiridos - - - - -
Compromisos / Garantias cancelados - 5 - 5 “
Dividendos y otros beneficios distribuidos 18.896 - - - 18.896
Otras operaciones - - 2 2 -

Miles de euros
30/06/2014

Personas,
Accionistas | Administradores | sociedades o
significativos y Directivos entidades del
Grupo

Otras
partes
vinculadas

OPERACIONES VINCULADAS

GASTOS E INGRESOS:
Gastos financieros 30 - - - 30
Contratos de gestién o colaboracion - = - -

Transferencias de |+D y acuerdos sobre licencias - = - -
4.235

Arrendamientos 4.235 - - -

Recepcion de servicios 5.759 281 - - 6.040
Compra de bienes (terminados o en curso) 601 - - - 601
Correcciones valorativas por deudas incobrables o de dudoso cobro - - - - -
Pérdidas por baja o enajenacion de activos = =) = - 3
Otros gastos - - - - -
Total Gastos 10.625 281 | = : 10.906
Ingresos financieros 13 - - - 13

Contratos de gestiéon o colaboracidn - - - - -
Transferencias de 1+D y acuerdos sobre licencias - = = - -
Dividendos recibidos 900 - - - 900
Arrendamientos - - - - -
Prestacion de servicios 1.078 - - - 1.078
Venta de bienes (terminados o en curso) 8.804 - - - 8.804
Beneficios por baja o enajenacion de activos - = = = -
Oftros ingresos - - - - -
Total Ingresos 10.795 | = =
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Miles de euros
30/06/2014

Personas,
Accionistas | Administradores | sociedades o
significativos y Directivos | entidades del
Grupo

Compra de activos materiales, intangibles u otros activos 2.288 - - - 2,288

Otras
partes
vinculadas

OTRAS TRANSACCIONES

Acuerdos de financiacion: créditos y aportaciones de capital - - = -
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - = =

Amortizacion o cancelacién de créditos y contratos de arrendamiento
(arrendador)

Venta de activos materiales, intangibles u otros activos - - = - =

Acuerdos de financiacion: préstamos y aportaciones de capital - - - = =
Contratos de arrendamiento financiero (arrendatario) - - - = =

Amortizacion o cancelacién de préstamos y contratos de arrendamiento
(arrendatario)

Garantias y avales prestados 17.627 - - - 17.627

Garantias y avales recibidos - - - - -
Compromisos adquiridos = = = = -
Compromisos / Garantias cancelados - = = - =
Dividendos y otros beneficios distribuidos 38.314 - - - 38.314
Otras operaciones =] - = 2 5

23.- RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DE LA SOCIEDAD Y A LA ALTA DIRECCION

En la nota 4.8. de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
gjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2014 se detallan los acuerdos existentes sobre
retribuciones y otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante y a la Alta Direccién.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y
prestaciones correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2015 y
2014:

Miles de euros
30/06/2015 30/06/2014

ADMINISTRADORES:

Concepto retributivo:

Retribucion fija 498 1.247
Retribucion variable 1.172 816
Dietas - 65
Atenciones estatutarias - -
Operaciones sobre acciones y/u otros instrumentos financieros - 12
Total 1.670 2.140
Otros beneficios:

Anticipos - -

Créditos concedidos - -
Fondos y Planes de pensiones: Aportaciones & =

Fondos y Planes de pensiones: Obligaciones contraidas - -
Primas de seguros de vida 6 6

Garantias constituidas a favor de los Consejeros - -

Total remuneraciones recibidas por los directivos 2.699 4.254
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24.- INFORMACION SEGMENTADA

El Grupo considera que la segmentacion que mejor le representa es la realizada en funcién de las
distintas divisiones a través de las cuales desarrolla su actividad de acuerdo con el siguiente detalle:

e Concesiones.
e Ingenieria y Construccion.
e Desarrollos.

La Divisién de Ingenieria y Construccion incluye Construccion, Industrial y Servicios.

El importe neto de la cifra de negocios por area geografica al 30 de junio de 2015 y al 30 de junio
2014 es el siguiente:

Miles de euros
30/06/2015 | 30/06/2014
Mercado interior 404.265 415.650
Exportacion: 1.571.310 1.219.901
Unién Europea 244,931 230.758
Paises O.C.D.E. 903.420 688.354
Resto de paises 422.959 300.789
| 1975575|  1.635.551

Miles de euros

30/06/2015 30/06/2014

EEUU y Canada 412,596 282.429
México 348.977 265.746
Chile 103.005 86.769
Pert 87.111 114.132
Colombia 19.609 24.766
Espafia 404.265 415.650
Europa Central y del Este 244.924 232.096
Otros paises 355.088 213.963

Total | 1975575 1.635.551

La conciliacién de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios consolidados al
30 de junio de 2015 y 2014 es la siguiente:

Miles de euros

30/06/2015 | 30/06/2014

Ingresos Ingresos
Segmentos ordinarios |ngresos Total ordinarios Ingresos
procedentes ordinarios Inaresos procedentes ordinarios
de clientes entre IR de clientss entre
ordinarios

externos [ segmentos externos segmentos

Total
Ingresos
ordinarios

Concesiones 289.231
Ingenieria y Construccion 1.404.210
Desarrollos . 49.094

Ajustes y eliminaciones de ingresos
ordinarios entre segmentos SO (SR R62)

1.975.575i .| 1.975.575| 1.635.551 1.635.551
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25.- PERSONAS EMPLEADAS

El nimero de medio de personas empleadas al 30 de junio de 2015 y al 30 de junio de 2014, es el
siguiente:

Plantilla media 30/06/2015 - 30/06/2014

Hombres 17.370 17.722
Mujeres 8.299 7.161

Total 25.669 24.883

A continuacion se muestra un detalle por categorias y sexos del numero medio de personas
empleadas al 30 de junio de 2015.

Categoria Hombres Mujeres Total

Directivos 390 43 433
Titulados Superiores 2,307 846 3.153
Titulados Medios 1.649 405 2.054
Técnicos sin titulacion 2.187 877 3.064
Administrativos 606 687 1.293
Resto del Personal 10.231 5.441 15.672
Total 17.370 8.299 25.669

26.- HECHOS POSTERIORES

Con fecha 17 de julio de 2015 la Sociedad (para mayor detalle véase HR remitido a la CNMV) informo que su
filial mexicana OHL México, S.A.B. de C.V, en sesion extraordinaria de su Consejo de
Administracion, en la que los miembros del Comité de Auditoria presentaron su reporte sobre las
auditorias independientes encargadas al objeto de verificar que las operaciones relacionadas con
la construccion y operacion del Viaducto Bicentenario y del Circuito Exterior Mexiquense y sus
modificaciones, habian cumplido con la legislacién vigente.

Una vez concluidas las auditorias, las conclusiones obtenidas han sido que:
= Los titulos de la concesiones cumplen con la legislacion aplicable.
= |ainversién acumulada esta debidamente aprobada.

= El auditor externo (Deloitte Touche Tohmatsu, Ltd.) ha confirmado que la politica contable
establecida es conforme a las NIIF, aplicables en las circunstancias actuales.

Ademas de lo anterior se concluye que todas las imputaciones realizadas por Tecnologia Aplicada
Infraiber S.A. de C.V. contra la Compaiiia son falsas y se confirma que no existe relaciéon de
OHLMEX con esa sociedad.

Con fecha 28 de julio de 2015 la Sociedad ha firmado un crédito sindicado, en el que han
participado un total de 14 entidades, por un importe de 250.000 miles de euros, con vencimiento a
tres afos, prorrogables dos mas.

Esta operaciéon se enmarca dentro de la politica de financiacién del Grupo OHL de tener cubiertas
sus necesidades permanentes con financiacién a largo plazo, con la flexibilidad de su disposicion
conforme a sus necesidades.

En la fecha de aprobacion de estos Estados Financieros Semestrales por el Consejo de
Administraciéon de la Sociedad, éste ha aprobado la convocatoria de una Junta General
Extraordinaria de Accionistas, a celebrarse en primera convocatoria el 7 de septiembre de 2015, a
la que se le sometera la aprobacién de una Ampliacién de capital que suponga un incremento de
los fondos propios de Obrascon Huarte Lain S.A, de mil millones de euros
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OBRASCON HUARTE LAIN, S.AY SOCIEDADES
DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION INTERMEDIO CORRESPONDIENTE AL PERIODO D
SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2015

1. LA MARCHA DEL GRUPO

A nivel operativo, el primer semestre del ejercicio 2015 viene marcado por el buen
comportamiento de todas las Divisiones del Grupo, que presentan crecimientos interanuales muy

solidos:

= Concesiones: fuerte crecimiento del negocio concesional, con las Ventas y el EBITDA por
Peajes aumentando un +19,2% y un +26,5%, respectivamente, gracias al excelente
comportamiento de las concesiones en México (que crecen un +24,8% y un +44.2%,

respectivamente, en moneda local).

A pesar de la excelente marcha operativa, la fuerte caida de la tasa de inflacion en México
en el 1815 frente al 1814 (-0,09% vs. 1,09%) ha reducido de forma muy importante la
aportacion de OHL México por TIR Garantizada al EBITDA y al B° Neto Atribuible del Grupo
(en 74,7 y 26,8 millones de euros, respectivamente), lo que explica por qué a nivel
consolidado el EBITDA disminuye un -7,8%. No obstante, dado que la prevision de inflacién
para 2015 en México es del 3,0%, frente al 4,1% del 2014, este efecto tendera a reducirse

de manera sustancial a lo largo del presente gjercicio.

= Ingenieria y Construccion: registra crecimientos en sus Ventas y EBITDA del +20,7% y del
+6,6%, respectivamente, impulsado por el buen comportamiento de Construccion vy

Servicios.

s Desarrollos: crece un +44,4% en Ventas y un +16,7% en EBITDA gracias a la buena

marcha de los hoteles de Mayakoba.

En el ambito financiero, destacan:

La positiva evolucion que muestra la Deuda Neta Con Recurso en el 152015 (frente al 152014)

que se pone de manifiesto en dos aspectos fundamentales:

i) En términos absolutos la Deuda Neta CR en el 1S2015 aumenta sélo en € 414 millones de

euros, frente a los € 625 MM del mismo periodo de 2014 (es decir, una mejora del 34%).

i)y Si hacemos esa comparacién en términos homogéneos, excluyendo por tanto de esos € 414
MM del 152015 un total de € 110 MM que corresponden a operaciones financieras (91,3 que
hubo que depositar del trigger del margin loan de Abertis, y € 18,6 MM de la prima de
rescate anticipado de los bonos 2018s), vemos como la mejora es en realidad del 51% (304

frente a 625).

Obrasc6n Huarte Lain, S.A. y Sociedades Dependientes — Estados financieros intermedios a 30 junio de 2015

E

47



= |a mejora tanto del coste medio como del perfil de vencimiento de los Eurobonos:

En el mes de marzo se completd una nueva emision de Eurobonos por importe de 325 millones
de euros (vto. 2023) y cupdn fijo del 5,50%, cuyos fondos se aplicaron en el mes de abril a la
amortizacién anticipada integra de la emision de 425 millones de euros (vto. 2018) y cupon fijo
del 8,75%. Con ello, el coste medic ponderado de los Eurobonos ha bajado en 120 puntos
basicos (del 7,03% al 5,83%), y se han eliminado los vencimientos de deuda en el mercado de
capitales en los proximos 5 afios (hasta 2020), quedando el nuevo perfil de vencimientos como
se indica a continuacién:

Calendario Vencimientos Bonos OHL Calendario Vencimientos Bonos OHL
2014 (€ MM) 1515 (€ MM)

8.75%

4.75%

5.50%

7.625% 7.625%

-

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

» El aumento de la plataforma de financiacion con recurso, y la mayor flexibilidad financiera a
largo plazo que han proporcionado dos operaciones relevantes:

= La renovacién anual durante el mes de abril del Programa de Papel Comercial (Euro
Commercial Paper) ampliando de 300 a 500 millones de euros el importe maximo en
circulacion, proporcionando capacidad adicional de financiacion a corto plazo en el Mercado
de Capitales.

= Lafirma el 28 de julio de un nuevo Crédito Sindicado a Largo Plazo por importe de hasta
250 millones de euros y vencimiento a 3 afios (ampliables hasta 5 a voluntad de los
acreditantes), que proporciona a OHL flexibilidad financiera a largo plazo a un coste muy
competitivo.

Por otra parte, en el mes de abril se procedié a la refinanciacién a largo plazo y sin triggers de una
parte del margin loan existente con garantia de acciones de Abertis, mediante: (i) un préstamo sin
recurso a tres afios por importe de 273 millones de euros (con la garantia de un 2,5% de Abertis), y
(i) un derivado financiero (collar) que protege el valor de dicha garantia durante la vida de la
operacion. Tras esta operacion, el 11,425% restante de Abertis queda garantizando el margin loan
remanente, cuyo importe actual es de 875 millones de euros.

Como parte de su politica de rotacion de activos maduros y de control de la Deuda Con Recurso, el
Grupo tiene en marcha en la actualidad, y en avanzado estado de negociacion, la venta de una
serie de activos que se espera que aporten en conjunto una caja neta en el entorno de 250
millones de euros en el 4Q2015. Se trata de una serie de activos no estratégicos, pertenecientes
en su mayor parte a la Division de Ingenieria y Construccion, y estd previsto que los fondos
obtenidos sean destinados integramente a reducir Deuda Neta Con Recurso.

El 2 de marzo tuvo lugar la presentacion de la nueva vision estratégica del Grupo para el horizonte
2015-2020 en el marco del Strategy Update 2020, algunas de cuyas lineas maestras son:

= Asegurar la generacion de caja en cada Division.

= Garantizar la autosuficiencia financiera y sostenibilidad de cada una de las Divisiones.
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= Tener como centro de gravedad y motor del crecimiento futuro del Grupo a los 8 Home
Markets en los que opera: EE.UU., Canada, los cuatro paises de la Alianza del Pacifico
(México, Chile, Pert y Colombia), la Republica Checa y Espafia.

= Fortalecer los mecanismos de gestion y control de riesgos.

= Mantener una cartera equilibrada y bien diversificada por: tamafio de proyecto, geografia, y
tipologia/especializacion.

» Mantener la disciplina financiera, y mejorar el ratio de conversion de EBITDA en caja.

= Apostar por el capital humano y por la Responsabilidad Social Corporativa como
generadores de valor.
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2. DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

Principales Magnitudes 1815 1514 Var. (%)
Ventas 1.975,6 1.635,6 20,8%
EBITDA 450,3 488,6 -7,8%
% s/ Ventas 22,8% 29,9%

EBIT 277,2 406,2 -31,8%
% s/ Ventas 14,0% 24,8%

B° Neto Atribuible 52,4 40,2 30,3%
% s/ Ventas 2,7% 2,5%

Mn Euros

Detalle Ventas y EBITDA 1815 1814 Var. (%)
Ventas 1.975,6 1.635,6 20,8%
Concesiones 259,2 223,0 16,2%
% sobre Total 13,1% 13,6%

Ingenieria y Construccién 1.645,5 1.363,5 20,7%
% sobre Total 83,3% 83,4%

Desarrollos 70,9 49,1 44,4%
% sobre Total 3,6% 3,0%

EBITDA 450,3 488,6 -7,8%
Concesiones 350,8 396,2 -11,5%
% sobre Total 77,9% 81,1%

Ingenieria y Construccion 87,6 82,2 6,6%
% sobre Total 19,5% 16,8%

Desarrollos 11,9 10,2 16,7%
% sobre Total 2,6% 2,1%

Mn Euros

Deuda Neta 1815 2014 Var. (%)
Deuda neta con recurso 1.242,3 827,9 50,1%
Deuda neta sin recurso 4.451,3 4.797,4 -7,.2%
Deuda neta total 5.693,6 5.625,3 1,2%
Mn Euros

Cartera 1815 2014 Var. (%)
Corto p|azo 8.119,4 7984,2 1,7%
Largo plazo 61.806,7 58.781,8 5,1% /
Mn Euros

Recursos Humanos 1815 2014 Var. (%)
Fijo 16.897 15.327 10,2%
Eventual 10.772 9.597 12,2%
Total 27.669 24.924 11,0%
Otras Magnitudes 1815 2014

EBITDA con recurso (LTM) 339,6 334,5

Mn Euros
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3. EVOLUCION POR DIVISIONES

OHL CONCESIONES

Principales Magnitudes 1815 1514 Var. (%)
Ventas 259,2 223,0 16,2%
EBITDA 350,8 396,2 -11,5%
% s/ Ventas 135,3% 177,7%

EBIT 306,6 358,1 -14,4%
% s/ Ventas 118,3% 160,6%

Mn Euros

La evolucion de las Ventas y del EBITDA de Concesiones respecto al periodo anterior es:

Ventas 1815 1514 Var. (%)

Ingresos por Peajes 242,4 203,4 19,2%

Actividad Constructora Propia 8,5 (5 10,4%

CINIIF-12 8,3 11,9 -30,3%

TOTAL Ventas 259,2 223,0 16,2%

Mn Euros

EBITDA 1515 1514 Var. (%)
EBITDA por Peajes 140,2 110,8 26,5%

EBITDA por TIR Garantizada 210,7 285,4 -26,2%
TOTAL EBITDA 350,8 396,2 -11,5%

Mn Euros

El principal hecho que ha influido en la evolucion de las Ventas y del EBITDA es que los Ingresos
por Peajes crecen un +19,2% sobre el mismo periodo del afio anterior fundamentalmente por el
aumento de los traficos y de las tarifas de las autopistas mexicanas.

/
S
La evolucion de los traficos y tarifas de nuestras concesiones se refleja en el cuadro siguiente: \(f

4
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[ nasm—— h S
Evolucion del trafico Actualizacién de tarifas
Del 01/01/15al Del01/01/14al o irevdion e Ult'irr_lya
30/06/15 30/06/14 revision
México
Amozoc-Perote 32.847 30.338 8,3% 4,20% Enero 2015
Concesionaria Mexiquense (o) 306.958 273.434 12,3% 8,10% Enero 2015
Viaducto Bicentenario @ 31.093 28.963 7,4% 29,90% Enero 2015
Autopista Urbana Norte @ 47.944 43.571 10,0% 6,6%" Enero 2015
Espafia
Autopista Eje Aeropuerto (") 6.761 6.377 6,0% - -
Autovia de Aragon @ 105.262 101.669 3,5% -0,70% Enero 2015
Metro Ligero Qeste (3) 14.594 13.900 5,0% '1,00% Enero 2015
Puerto de Alicante (T.M.S.) 4 33.463 37.298 -10,3% - -
Terminal de Contenedores de Tenerife ¢ 38.792 17.831 117,6% . -
Chile
Terminal Cerros de Valparaiso © 153.990 125.209 23,0% 1,07% Enero 2015
Peru
Autopista del Norte 34.922 34.005 2,7% 1,30%  Febrero 2015

(1) Trafico Medio Equivalente Pagante.

(2) Intensidad Media Diaria (IMD): Km totales recorridos por todos los usuarios de la autopista, dividido por los Km.
totales en operacion de la autopista. Esta medida representa el nimero de usuarios que habrian recorrido el total de los
Km en operacién de la autopista.

(3) Numero medio diario de pasajeros. Esta concesion se registra por el método de Activo Financiero.

(4) Namero movimientos T.E.U. acumulado.

(5) Toneladas medias de mercancia general.

() Incremento medio de la tarifa aplicada en cada plaza de peaje, resultante del reajuste tarifario previsto en cada
contrato de concesion.

(7) Incremento medio de actualizacion de tarifas en hora valle y hora punta.

e La apreciacion/depreciacion del tipo de cambio medio de junio de 2015 del euro frente a las
monedas latinoamericanas, comparada con junio de 2014:

1815 1514 Var. (%)
Peso Mexicano 16,94 17,97 -5,7%
Peso Chileno 693,30 760,73 -8,9%

3,46 3,84 -9,9%

Nuewvo Sol Peruano

Como consecuencia de estos factores, la evolucion de las Ventas y del EBITDA de las principales
concesionarias agrupadas por paises es como sigue:
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Principales Magnitudes Ventas EBITDA

15815 1514 Var. (%) 1514 Var. (%)
México 130,2 99,0 31,5% 302,3 351,9 -14,1%
Yo B2 129  17.8% | 98 78 256%
Concesionaria Mexiquense () 809 626  292% | 1696 1975  -14,1%
Viaducto Bicentenario " 189 127  488% | 533 604  -11,8%
Autopista Urbana Norte () 152 108  407% | 696 862  -19,3%
Espafa 83,5 80,6 3,6% 58,5 57,6 1,6%
Euroglosa M-45 7.3 7,3 0,0% 6,4 6,5 -1,5%
Autopista Eje Aeropuerto 2,0 1,9 5,3% 0,8 -1,0 20,0%
Autovia de Aragén 15,0 15,6 -3,8% 11,5 12,1 -5,0%
Metro Ligero Oeste 48,9 47,3 3,4% 39,7 38,5 3,1%
Puerto de Alicante (T.M.S.) 6,2 6,7 -7,5% 1.1 1,6 -31,3%
Terminal de Contenedores de Tenerife el 1.8 127,8% 0,6 0,1 n.a.
Chile 14,9 11,9 25,2% 6,2 4,2 47,6%
Terminal Cerros de Valparaiso 14,9 1.9  252% 6.2 4.2 47,6%
Pert 13,8 11,9 16,0% 6,9 5,6 23,2%
Autopista del Norte 13,8 11,9 16,0% 6,9 56 23,2%
Total Concesiones 242,4 203,4 19,2% 373,9 419,3 -10,8%
Central y Otros 16,8 19,6 -14,3% 23,1 -23.1 0,0%
Total 259,2 223,0 16,2% 350,8 396,2 -11,5%

Mn Euros

(1) Incluye en el EBITDA el ajuste por rentabilidad garantizada de acuerdo a los contratos de concesion, que se clasifica en
Otros Ingresos de Explotacion y queda fuera de la Cifra de Negocio: Concesionaria Mexiquense 107,0 millones de euros,
Viaducto Bicentenario 40,7 millones de euros y Autopista Urbana Norte 63,0 millones de euros.

El EBITDA total cae un -11,5% por el efecto neto de dos factores:

« El EBITDA por peajes (cash EBITDA) crece un +26,5% por el excelente comportamiento de
los traficos, principalmente en México.

e El EBITDA por TIR Garantizada (non-cash EBITDA) cae un -26,2% (74,7 millones de
euros) debido fundamentalmente a la fuerte caida de la tasa de inflacion en México en el
1815 frente a 1514 (-0,09% vs. 1,09%). Dado que la prevision de inflacién para 2015 en
México es del 3,0% (Fuente: Latin Focus abril 2015) frente al 4,1% del 2014, este efecto
negativo por diferencial de inflacion tendera a reducirse de manera sustancial a lo largo
del presente ejercicio.

Por otra parte, y como estaba previsto, la paulatina mejora operativa de las concesiones,
que se ve reflejada en el crecimiento de su EBITDA por Peajes, tendera a ir reduciendo el
importe del ajuste necesario para cubrir la diferencia entre su rentabilidad real y la
rentabilidad garantizada en el titulo de concesion.

Dentro del epigrafe “Central y Otros”, se incluyen las ventas y los costes correspondientes a la
actividad constructora realizada por las propias sociedades concesionarias, netas de operaciones
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“intergrupo”, como consecuencia de la aplicacion de la CINIIF 12. Siguiendo un criterio de
prudencia, el Grupo OHL ha igualado la cifra de ventas de la actividad constructora realizada por
las propias concesionarias a los costes de dicha actividad constructora, no afectando por tanto al
EBITDA de dichos afios.

Asimismo, en aplicacién de la norma CINIIF 12, se realiza la dotacién de provisiones por las
actuaciones programadas de mantenimiento mayor de caracter plurianual, por importe de 16,9
millones de euros al 30 de junio de 2015 (12,0 millones de euros al 30 de junio de 2014).

OHL Concesiones gestiona una cartera directa de 18 concesiones principales que incluye: 13
concesiones de autopistas de peaje (con un total de 950 kilémetros), 1 aeropuerto, 3 puertos y 1
concesion ferroviaria.

La cartera a largo plazo alcanza a 30 de junio de 2015 la cifra de 61.491,5 millones de euros, lo
que supone un incremento de +9,2% respecto al cierre de 30 de junio de 2014.

El Puerto de Alicante (Terminales Maritimas del Suroeste S.A.) ha recibido de la Autoridad
Portuaria la aprobacién a su solicitud de ampliacion del plazo de concesién por un periodo de 12
afios, prolongandose hasta julio de 2047. Se realizaran inversiones que incluyen la puesta en
servicio del muelle 19, la ampliacién de la terminal ferroviaria dentro del perimetro de la concesion
que permitira operar trenes de hasta 750 metros de longitud, y la implantacion del sistema Terminal
Operating System (TOS) que mejorara la eficiencia de los procesos productivos.

Por su parte, OHL México ha cerrado con éxito en este primer semesire dos importantes
operaciones que producen una mejora extraordinaria de su situacion financiera:

e La venta, con fecha 29 de abril de 2015, a IFM Global Infrastructure Fund del 24,99% del
capital social de Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V. (ConMex) por 9.181 millones de
pesos mexicanos (aprox. 546 millones de euros). Estos fondos seran utilizados por OHL
México para completar su inversion en los nuevos proyectos que ya tiene adjudicados.

« Una emision de deuda a largo plazo en el Mercado de Capitales el 31 de marzo, por parte de
su filial Organizacion de Proyectos de Infraestructura (OPI), matriz de ConMex, por un
importe equivalente a 4.100 millones de pesos y vencimiento en 2035, cuyos fondos han
sido destinados integramente a la cancelacién anticipada del crédito de US$ 300 millones
que tenia con vencimiento en diciembre de 2015.
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OHL INGENIERIA Y CONSTRUCCION

Principales Magnitudes 1515 1814 Var. (%)
Total OHL Ingenieria y Construccion

Ventas 1.645,5 1.363,5 20,7%
EBITDA 87,6 82,2 6,6%
% s/ Ventas 5.3% 6,0%

EBIT -35,7 43,7 -181,7%
% s/ Ventas -2,2% 3.2%

Mn Euros

La division de Ingenieria y Construccion, que supone un 83,3% de las Ventas y un 19,5% del
EBITDA del Grupo, presenta en su conjunto una evoluciébn muy positiva con crecimientos
interanuales de Ventas y EBITDA del +20,7% y el +6,6%, respectivamente. Estos incrementos, se
obtienen fundamentalmente por el impulso recibido de las actividades de Construccion y Servicios.

CONSTRUCCION

Principales Magnitudes 1815 1814 Var. (%)
OHL Construccion

Ventas 1.371,8 1.239,0 10,7%
EBITDA 104,6 99,6 5,0%
% s/ Ventas 7.6% 8,0%

EBIT 12,2 62,9 -119,4%
% s/ Ventas -0,9% 5.1%

Mn Euros

Construccion es la principal actividad de Ingenieria y Construccion y proporciona el 83,4% de las
Ventas (69,4% del total de Ventas del Grupo), presentando un crecimiento del +10,7% en Ventas y
de un +5,0% en EBITDA.

El crecimiento de las Ventas se debe al buen comportamiento de la actividad internacional,
especialmente en EE.UU y Canada por los nuevos proyectos de Texas y California y el resto de
filiales americanas (Judlau y C.Asphalt) y por la mayor actividad en Oriente Medio, por el proyecto
La Meca-Medina que alcanza un mayor ritmo de ejecucion.

El EBITDA supone un 7,6% sobre las Ventas, similar al 8% registrado en el mismo periodo del afio
anterior.

El EBIT negativo se debe al efecto de mayores amortizaciones y provisiones por otras operaciones
en algunos proyectos (Polonia, Chequia y Oriente Medio), en comparacién con el mismo periodo
del afio anterior.

La cartera a corto plazo existente, 7.454,2 millones de euros, supone 31 meses de ventas
proporcionando gran visibilidad sobre el crecimiento futuro de esta actividad. Esta compuesta por
contratos de elevada calidad técnica vinculados en su mayoria a nichos de especializacion en los
que el Grupo es especialmente fuerte (como carreteras, ferroviario y hospitales) y tiene un claro
componente internacional, 82,7% del total.
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La distribucion geografica de la cartera a corto plazo de Construccion es la siguiente:

1815
Home Markets 83,6%
Alianza del Pacifico 31,8%
EE. UU. & Canada 28,4%
Espana 17.3%
Rep. Checa y ambito de influencia 6,1%
Resto 16,4%

Segun el tamafio de la obra la cartera se distribuye de la siguiente forma:

21% 100%

32% 1.791

23% 2.401
< 50M€ 50 - 150M€ 150 - 300M€ > 300M€ Total
Mn Euros

Del total de la cartera de Construccion un 20,2% corresponde a obras a realizar para concesiones
propias, destacando por su importancia Américo Vespucio, Atizapan-Atlacomulco y Rio Magdalena.

Durante el primer semestre de 2015 se han obtenido adjudicaciones de obras por un importe total
de 1.241,4 millones de euros, entre las que destacan:

Pais 1815
Rehabilitacion Tunel Queens Midtown EE.UU 2131
Viaducto Elevado de Puebla México 171,8
Il Fase Courtland EE.UU 91,1
Optimizacién Infraestructuras CP5 - CP35 EE.UU 66,5
Parques del Rio Medellin - Tramo Estacion Industriales Colombia 58,6
Ho Chi Minh City Water Supply project Vietnam 55,4
Complejo Hospitalario Universitario de Toledo Espana 52,3
Will County 159th St - Will Cook a Ravina EE.UU 51,4
Total principales adjudicaciones 760,2

Mn Euros
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INDUSTRIAL

Var. (%)

Principales Magnitudes

OHL Industrial

Ventas 178,0 55,3 221,9%
EBITDA -21,5 -21,3 -0,9%
% s/ Ventas -12,1% -38,5%

EBIT -26,3 -22,2 -18,5%
% s/ Ventas -14,8% -40,1%

Mn Euros

La actividad de Industrial ha comenzado el ejercicio con un fuerte crecimiento de sus Ventas que
se sittan en 178,0 millones de euros, multiplicando por mas de tres la cifra obtenida en el mismo
periodo del ejercicio anterior, 55,3 millones de euros.

No obstante, el EBITDA registra niveles negativos similares al mismo periodo del afio anterior,
lastrado principalmente por margenes negativos de ciertos proyectos antiguos, asi como por unos
gastos de estructura que, siendo necesarios para poder acometer los nuevos proyectos que esta
licitando la Division, no estan aun absorbidos hasta que los nuevos proyectos no entren en cartera

y en produccion.

En cuanto a la cartera de pedidos de Industrial, al cierre del primer semestre de 2015 se sitta en
341 millones de euros, porque no incluye (por consolidarse por puesta en equivalencia) la
adjudicacién en consorcio (Joint Venture 50% OHL Industrial) de la central de ciclo combinado de
Empalme | en Sonora (México) con un presupuesto total de 445 millones de euros. Sumando esta
adjudicacién la cartera se sutuaria en 563 millones de euros, creciendo un +15,7% sobre el dato de

diciembre de 2014.

SERVICIOS

Principales Magnitudes 1815 1514 Var. (%)
OHL Servicios

Ventas 95,7 69,2 38,3%
EBITDA 4,5 3,9 15,4%
% s/ Ventas 4,7% 5,6%

EBIT 2,8 3,0 -6,7%
% s/ Ventas 2,9% 4,3%

Mn Euros

Con unas Ventas de 95,7 millones de euros y un EBITDA de 4,5 millones de euros, Servicios es la
actividad de menor tamafio entre las tres que componen Ingenieria y Construccion, pero continta
creciendo con fuerza en términos interanuales, un 38,3% y un 15,4%, respectivamente.
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OHL DESARROLLOS

Principales Magnitudes 1815 1814 Var. (%)

Ventas 70,9 49,1 44,4%

EBITDA 11,9 10,2 16,7%

% s/ Ventas 16,8% 20,8%

EBIT 6,3 4,4 43,2%

% s/ Ventas 8,9% 9,0%

Mn Euros

La Divisién de Desarrollos, con unas Ventas de 70,9 millones de euros y un EBITDA de 11,9
millones de euros, muestra crecimientos del 44,4% vy 16,7%, respectivamente, ligados
fundamentalmente a la buena marcha de los hoteles de Mayakoba, que con ocupaciones

crecientes confirman la recuperacion del sector turistico en México.
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4. ESTADOS FINANCIEROS (cifras no auditadas)

CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

Re-expresada

1815 1514 Var. (%)
Importe neto de la cifra de negocio 1.975,6 1.635,6 20,8%
Variacién de existencias de productos terminados y en curso -7 4,5 n.a.
Trabajos realizados por la empresa para su activo 0.9 0.9 0,0%
Aprovisionamientos -1.026,9 -792,4 29,6%
Otros ingresos de explotacion 2713 350, 1 -22,5%
Gastos de personal -435,8 -355,1 22,7%
Otros gastos de explotacién -398,3 -364,5 9,3%
Amortizacién -102,2 -79,6 28,4%
Imputacion de subv. de inmovilizado no financiero y otras 1,9 1,8 5,6%
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado -1.6 4,9 -132,7%
Resultado de explotacion 277,2 406,2 -31,8%
Ingresos financieros 13,5 16,4 -17,7%
Gastos financieros -249,3 -252,6 -1,3%
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 6.8 -10,5 -164,8%
Diferencias de cambio 2,9 -3,2 -190,6%
Deterioro y resultado por enaj. de instrumentos financieros 0,0 8.7 n.a.
Resultado financiero -226,1 -258,6 -12,6%
Resultado de entidades valor. por el método de la participacion 126,2 42,3 198,3%
Resultado antes de impuestos 177,3 189,9 6,6%
Impuesto sobre beneficios -40,9 -86,1 -52,5%
Resultado del ej. procedente de op. continuadas 136,4 103,8 31,4%
Resultado del ej. procedente de op. interrumpidas neto de imp. 0,0 0,0 n.a.
Resultado del ejercicio 136,4 103,8 31,4%
Resultado atribuido a los intereses minoritarios 84,0 63,6 32,1%
Resultado atribuido a la sociedad dominante 52,4 40,2 30,3%

Mn Euros
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CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

La cifra de negocio del Grupo OHL del primer semestre del ejercicio 2015 ha ascendido a 1.975,6
millones de euros, un 20,8% superior a la registrada en el mismo periodo del ejercicio 2014.

La cifra de negocio de Concesiones, que asciende a 259,2 millones de euros, ha tenido un
incremento del 16,2%, impulsada por el aumento de los ingresos por peajes de un 19,2%,
destacando el aumento en las concesionarias mexicanas con un 31,5 % de incremento.

La Division de Ingenierfa y Construccién ha alcanzado una cifra de negocio de 1.645,5 millones de
euros, lo que representa un incremento del 20,7 % y representa el 83,3% de la cifra de negocio
total del Grupo.

La linea de negocio mas relevante continlia siendo Construccion, que con 1.371,8 millones de cifra
de negocio, representa el 69,4% del total del Grupo y ha experimentado un crecimiento del 10,7%
respecto al mismo periodo del ejercicio anterior.

Destacar asimismo el importante aumento de la actividad de Industrial en este gjercicio respecto a
primer semestre de 2014, que ha multiplicado por 3,2 veces su cifra de negocio.

La Division de Desarrollos, con un peso relativo muy inferior, presenta un incremento del 44,4% de
su cifra de negocio sobre los primeros seis meses del ejercicio anterior.

En el primer semestre del ejercicio 2015 el 79,5% de la cifra de negocio se ha realizado en el
exterior, frente al 74,6% del mismo periodo del ejercicio 2014.

En la distribucion de ventas por areas geograficas, EE.UU y Canadé representan un 20,9% del
total, Espafia un 20,5%, México un 17,7% y Republica Checa y ambito de influencia un 12,4%.

El beneficio bruto de explotacion (EBITDA) de los seis primeros meses del ejercicio 2015 se
sitia en 450,3 millones de euros, lo que representa un 22,8 % de la cifra de negocio y ha
experimentado un descenso del 7,8% sobre el registrado en el mismo periodo del ejercicio 2014,
debido principalmente a la Division de Concesiones que ha generado una menor rentabilidad
garantizada (TIR) por el efecto de la menor inflacién.

El EBITDA de Concesiones supone un 77,9% del EBITDA total del Grupo.

La Divisién de Ingenieria y Construccion ha alcanzado un EBITDA de 87,6 millones de euros, lo
que representa un incremento del 6,6%, crecimiento basado principalmente en Construcciéon que
aumenta un 5,0%, y con un margen sobre Ventas del 7,6%.

Desarrollos presenta un EBITDA de 11,9 millones de euros, lo que supone un 16,8% sobre la cifra
de negocio y un incremento del 16,7% sobre el registrado en junio de 2014.

Un 99,8% del EBITDA total del Grupo procede del exterior, y principalmente se genera en México.

El beneficio neto de explotacién (EBIT) del Grupo OHL del primer trimestre de 2015 asciende a
277,2 millones de euros, un 14,0% sobre la cifra de negocio, y presenta un descenso del 31,8%,
principalmente por Construccion, que ha realizado unas mayores dotaciones de provisiones por
otras operaciones en este periodo.

El EBIT de Concesiones alcanza los 306,6 millones de euros, un 14,4% inferior al del mismo
periodo del ejercicio 2014 por el efecto de menor TIR, consecuencia de la menor inflacion ya
comentado.

El importe neto de ingresos y gastos financieros del primer semestre del ejercicio 2015 asciende
a -235,8 millones de euros, lo que supone una ligera disminucion de 0,4 millones de euros respecto
al mismo periodo del ejercicio 2014
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El importe de la variacién de valor razonable en instrumentos financieros asciende en el
primer semestre del ejercicio 2015 a 6,8 millones de euros, lo que supone una mejora de 17,3
millones de euros respecto a los -10,5 millones de euros registrados 2014.

Las diferencias de cambio ascienden a 2,9 millones de euros, mejorando en 6,1 miliones de
euros respecto a los -3,2 millones de euros registrados a junio de 2014.

El importe del deterioro y resultado por enajenacion de instrumentos financieros es
practicamente nulo, y mejora respecto a los -8,7 millones de euros registrados en junio de 2014,
por las pérdidas registradas por la venta de las sociedades GS Inima y Autopark.

El resultado de entidades valoradas por el método de la participacién asciende a 126,2
millones de euros y presenta un aumento de 83,9 millones de euros respecto al registrado en junio
de 2014.

Este aumento se debe principalmente al mayor resultado aportado por Abertis Infragstructuras
S.A., 199,4 millones de euros, como consecuencia de una operacién de desinversion realizada en
el primer semestre de 2015.

El resultado antes de impuestos alcanza los 177,3 millones de euros, lo que representa un 9,0%
sobre la cifra de negocio.

El impuesto sobre beneficios asciende a -40,9 millones de euros. El Grupo sigue la politica de no
reconocer créditos fiscales en aquellas sociedades que tienen pérdidas, si no existe la certeza de
su recuperacion. Eliminando este efecto, la tasa impositiva efectiva estimada seria del 28,2%.

El resultado atribuido a los intereses minoritarios asciende a 84,0 millones de euros y presenta
un aumento de 20,4 millones de euros respecto al registrado en el primer semestre del ejercicio
2014, principalmente por la venta realizada en el mes de noviembre de 2014 de un 7,5% de OHL
México, por la cual el Grupo ha pasado del 63,64% al 56,14% de participacion al 30 de junio de
2015. Este cambio de porcentaje ha supuesto un incremento del resultado atribuido a los intereses
minoritarios de 14,2 millones de euros. .

El resultado atribuido a la Sociedad Dominante alcanza los 52,4 millones de euros, un 2,7%
sobre la cifra de negocio y un 30,3% superior al registrado en junio de 2014.
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

30/06/2015  31/12/2014 Var. (%)
Activos no corrientes 11.237,5 10.509,7 6,9%
Inmovilizado intangible 329,5 320,7 2,7%
Inmovilizado en proyectos concesionales 7.459,1 7.154,0 4,3%
Inmovilizado material 618,7 593,6 4,2%
Inversiones inmobiliarias 60,8 59,3 2,5%
Inv. contabilizadas aplicando el método de la participacion 1.704,0 1.557,0 9,4%
Activos financieros no corrientes 368,7 214,3 72,0%
Activos por impuesto diferido 696,7 610,8 14,1%
Activos corrientes 4.288,5 3.720,4 15,3%
Existencias 301,0 2334 29,0%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.599,0 2.339,3 11,1%
Otros activos financieros corrientes 349,5 300,8 16,2%
Otros activos corrientes 7,4 59,0 21,0%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 967.,6 787,9 22,8%
Total activo 15.526,0 14.230,1 9,1%
Patrimonio neto 4.042,7 3.492,4 15,8%
Fondos propios 2.533,3 2.520,6 0,5%
Capital social 59,8 59,8 0,0%
Prima de emision 385,6 385,6 0,0%
Reservas 2.035,5 2.052,0 -0,8%
Resultado del ejercicio atribuido a la soc. dominante 52,4 23,2 125,9%
Ajustes por cambios de valor -303,2 -399,5 24,1%
Patrimonio neto atribuido a la sociedad dominante 2.230,1 2.121,1 5,1%
Intereses minoritarios 1.812,6 1.371,3 32,2%
Pasivos no corrientes 7.595,4 7.244,6 4,8%
Subvenciones 53,0 53,0 0,0%
Provisiones no corrientes 234,1 183,5 27,6%
Deuda financiera no corriente 5.604,5 5.452,2 2,8%
Resto pasivos financieros no corrientes 170,8 202,0 -15,4%
Pasivos por impuestos diferidos 1.263,7 1.138,7 10,1%
Otros pasivos no corrientes 279,3 215,2 29,8%
Pasivos corrientes 3.887,9 3.493,1 11,3%
Provisiones corrientes 242,8 170,6 42,3%
Deuda financiera corriente 1.406,2 1.261,8 11,4%
Resto pasiwos financieros corrientes 68,3 54,9 24,4%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.881,8 1.742,3 8,0%
Otros pasivos corrientes 288,8 263,5 9,6%
Total pasivo y patrimonio neto 15.526,0 14.230,1 9,1%

Mn Euros
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Los principales epigrafes del balance de situacion consolidado al 30 de junio de 2015, y sus
variaciones respecto al de 31 de diciembre de 2014, son los siguientes:

Inmovilizaciones en proyectos concesionales: en este epigrafe se incluyen todos los activos
concesionales del Grupo, tanto de concesionarias registradas como activo intangible, como cuenta
por cobrar (rentabilidad garantizada) o como activo financiero.

El saldo al 30 de junio de 2015 asciende a 7.459,1 millones de euros y el incremento de 305,1
millones de euros respecto al 31 de diciembre de 2014 se debe, principalmente, al aumento en las
sociedades concesionarias mexicanas por importe de 292,5 millones de euros (de los que 102,3
millones de euros son consecuencia de la revaluacién del peso mexicano frente al euro de un 1,9%
sobre el 31 de diciembre de 2014) y a Autovia del Norte, S.A. por un importe de 32,4 millones de
euros.

Destacan por su saldo Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V., Viaducto Bicentenario, S.A. de
C.V, Autopista Urbana Norte, S.A. de C.V., y Metro Ligero Oeste, S.A. que representan el 79,3% de
las inmovilizaciones en proyectos concesionales.

Inversiones contabilizadas aplicando el método de la participacion: el saldo de este epigrafe
al 30 de junio de 2015 asciende a 1.704,0 millones de euros, de los que 1.394,5 millones de euros
corresponden al 13,925% de nuestra participacion en Abertis Infraestructuras, S.A.

El valor en bolsa del 13,925% de Abertis al 30 de junio de 2015 ascendia a 1.932,1 millones de
euros (14,71 euros por accion).

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar: al 30 de junio de 2015 el saldo de este epigrafe
asciende a 2.599,0 millones de euros, lo que supone el 16,7% del activo total.

La obra certificada pendiente de cobro y la obra ejecutada pendiente de certificar representan el
74,5% del total de este saldo, con un ratio de 5,7 meses de venta, idéntico al registrado al 31 de
diciembre de 2014,

Patrimonio neto atribuido a la Sociedad Dominante: al 30 de junio de 2015 asciende a 2.230,1
millones de euros, lo que representa el 14,4% del activo total y ha experimentado un incremento de
109,0 millones de euros respecto al 31 de diciembre de 2014, debido al efecto neto de:

e El aumento por el resultado atribuible de los seis primeros meses del ejercicio 2015, que
asciende a 52,4 millones de euros.

¢ La disminucion en las reservas de 35,0 millones de euros por el dividendo pagado con cargo
al ejercicio 2014.

¢ El aumento de reservas de 68,2 millones de euros, producido por la conversion de estados
financieros en moneda extranjera, principalmente de las sociedades mexicanas.

e El aumento de reservas de 28,2 millones de euros por el impacto de la valoracién de los
instrumentos financieros.

o El aumento de 0,6 millones de euros por autocartera. Al 30 de junio de 2015 la autocartera
asciende a 4,5 millones de euros correspondiente a 228.654 acciones.

¢ La disminucién de 5,4 millones de euros de otras variaciones de reservas, principalmente por
variaciones en el perimetro de consolidacion.

Intereses minoritarios: al 30 de junio de 2015 se sitlan en 1.812,6 millones de euros y aumentan
en 441,3 millones de euros respecto al 31 de diciembre de 2014 debido al efecto neto de:
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e El aumento por el resultado de los primeros seis meses del ejercicio 2015 asignado a
intereses minoritarios por importe de 84,0 millones de euros.

e El aumento de 358,9 millones de euros como consecuencia de la venta de un 25,0% de
Concesionaria Mexiquense, S.A. de C.V.

e El aumento de 1,5 millones de euros producida por la conversion de los estados financieros
en moneda extranjera.

o El aumento de 4,4 millones de euros por el impacto de la valoracién de los instrumentos
financieros.

e La disminucién de 7,5 millones de euros de otros movimientos.

Deuda financiera: La comparacién del endeudamiento al 30 de junio de 2015 con el de 31 de
diciembre de 2014 es la siguiente:

Endeudamiento bruto ") 1515 % 2014 % Var. (%)

Endeudamiento con recurso 1846,7 26,3% 1 489,8 22,270 24,0%
Endeudamiento sin recurso 5164,0 73,7% 5224,2 77,80/0 -1 ,2%
Total 7.010,7 6.714,0 4,4%
Mn Euros

(1) El endeudamiento bruto agrupa las partidas de deuda financiera no corriente y comiente, que incluyen deuda bancaria y bonos.

Endeudamiento neto (¥ 1815 % 2014 % Var. (%)

Endeudamiento con recurso 1 242,3 21 ,80/0 827,9 14,70/0 50, 1%
Endeudamiento sin recurso 4,451 ,3 78,2‘% 4797,4 85,30/0 -7,2%
Total 5.693,6 5.625,3 1,2%

Mn Euros

(2) El endeudamiento neto se compone del endeudamiento bruto menos otros activos financieros y efectivo, y otros activos liquidos equivalentes.

El endeudamiento bruto con recurso al 30 de junio de 2015 asciende a 1.846,7 millones de euros,
destacando las siguientes operaciones:

e En el mes de marzo de 2015 se ha realizado una emision de bonos simples por importe de
325 millones de euros con vencimiento en 2023 y con un cupén fijo del 5,50%, cuyo destino
integro ha sido la cancelacion anticipada de la emisién de bonos con vencimiento 2018.

e En el mes de abril de 2015 se ha procedido a cancelacion anticipada de la totalidad de la
emision de bonos por importe de 425 millones de euros con vencimiento en 2018 y cuyo
cupdn era de un 8,75%. Con esta operacion se consigue una importante mejora del coste
financiero.

e En el mes de abril de 2015 se ha procedido a la renovacién anual del Programa de Euro
Commercial Paper, ampliando el importe maximo a poner en circulacién desde 300 a 500
millones de euros.

Al 30 de junio de 2015 el endeudamiento neto con recurso de sitia en 1.242,3 millones de euros,
que representa un 21,8% del endeudamiento neto total y aumenta en 414,4 respecto al registrado
el 31 de diciembre de 2014, principalmente debido a la estacionalidad del negocio propia del primer
semestre, asi como a operaciones financieras (91,3 millones de euros que hubo que depositar del
trigger del margin loan de Abertis, y 18,6 millones de euros correspondientes a la prima de rescate
anticipado de los bonos 2018s).
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A continuacion se muestra el detalle del vencimiento de la deuda bruta con recurso, asi como la
liquidez disponible:

Vencimientos Deuda Bruta con Recurso Liquidez Disponible
1815 (Mn €) 1815 (Mn €)

158

445
112
332 300
220

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 1315

Lineas de Crédito y otros (dispuesto) Lineas de Crédito y otros (disponible)
B programa Papel Comercial (saldo vivo) B Caja y Equivalentes
H Bonos

Al 30 de junio de 2015, Ia Disponibilidad Con Recurso del Grupo asciende a 2.291,3 millones de
euros, Y la Liquidez Disponible Con Recurso (medida como el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes mas la financiacion disponible con recurso) asciende a 1.049,0 millones de euros. Si
bien el nuevo Crédito Sindicado a Largo Plazo de 250 millones de euros sumaria su importe a
ambas magnitudes desde su firma el pasado 28 de julio.

A continuacién se muestra la situacion al 30 de junio de 2015 y al 31 de diciembre de 2014:

Liquidez con recurso 1815 2014
Bonos 1025,0 1125,0
Papel comercial 269,5 233,0
Lineas de crédito y otros 996.8 1.110,0
Disponibilidad con recurso 2.291,3 2.468,0
Endeudamiento bruto con recurso 1.846,7 1.489,8
Financiacion con recurso disponible 4446 978,2
Cajae IFT 604,4 661,9
Liquidez disponible con recurso 1.049,0 1.640,1

Mn Euros

El endeudamiento financiero bruto sin recurso asciende a 5.164,0 millones de euros, un 73,7% del
endeudamiento bruto total.

Del endeudamiento financiero bruto total, el 79,9 % es a largo plazo y el 20,1 % restante es a corto
plazo.
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CASH-FLOW

En este apartado se realiza un desglose adicional, que sigue los criterios internos establecidos por
el Grupo a efectos de analizar la evolucion de su negocio, y que en algunos casos difieren de los
criterios establecidos en la NIC 7,

1515 1514

Resultado bruto de explotacién (EBITDA) 450,3 488,6
Ajustes al resultado -396,5 -496,7
Resultados financieros -226,1 -249,5
Resultados método de la participacion 126,2 42,4

Impuesto sobre beneficios -40,9 -86,1

Intereses minoritarios -84,0 -63,5
Ajuste rentabillidad garantizada -101,0 -127,9
Variacion de provisiones y otros -70,7 -12,1

Fondos procedentes de las operaciones 53,8 -8,1

Cambios en el capital corriente -89,3 -443,6
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar -181,1 -352,4
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -38,5 38,8

Resto de cambios en el capital corriente 130,3 -130,0
Flujo de efectivo de las actividades de explotaci6n -35,5 -451,7
Flujo de efectivo de las actividades de inversion -32,8 -318,0
Variacién endeudamiento neto sin recurso -346,1 117,8
Variacién endeudamiento neto con recurso 414,4 651,9
Flujo de efectivo de las actividades de financiacién 68,3 769,7

Mn Euros

El resultado bruto de explotacion asciende a 450,3 millones de euros y ha experimentado un
descenso del 7,8 % respecto al de junio de 2014.

Los ajustes al resultado ascienden a -396,5 millones de euros, principalmente por el efecto de los
resultados financieros y et ajuste de rentabilidad garantizada y sitian los fondos procedentes de
las operaciones en 53,8 millones de euros.

La variacion de los activos y pasivos corrientes no financieros (cambios en el capital corriente)
presenta un comportamiento negativo de -89,3 millones de euros, principalmente debido a las
variaciones de las cuentas por cobrar, lo que situa al flujo de efectivo de las actividades de
explotacion de los seis primeros meses del ejercicio 2015 en -35,5 millones de euros.

Las necesidades netas de inversién se componen de la variacion de activos y pasivos no
corrientes, y ascienden a -32,8 millones de euros y destaca la desinversion del 24,99% de ConMex
que ha aportado una caja de 545,7 millones de euros.

Las necesidades totales de financiacién de los seis primeros meses del ejercicio 2015 han
ascendido a 68,3 millones de euros, que han supuesto menor endeudamiento sin recurso al Grupo
por importe de -346,1 millones de euros y un mayor endeudamiento neto con recurso de 414,4
millones de euros.

Destacar que en relacion con el mismo periodo del afio anterior los flujos de efectivo de las

actividades de explotacién han tenido una notable mejoria, debido al mejor comportamiento de
los circulantes, cuya tendencia de degeneracion de caja se ha reducido considerablemente.
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5.- CARTERA DE PEDIDOS

Al 30 de junio de 2015 la cartera de pedidos del Grupo alcanza los 69.926,1 millones de euros y
aumenta en 3.160,1 millones de euros, un 4,7% respecto a la de 31 de diciembre de 2014.

El 11,6% de la cartera total corresponde a contratos de ejecucion a corto plazo y el restante 88,4%
son contratos a largo plazo.

La cartera a corto plazo asciende a 8.119,4 millones de euros, lo que supone aproximadamente
23,9 meses de venta y aumenta un 1,7 % sobre la de 31 de diciembre de 2014.

La totalidad de la cartera a corto plazo corresponde a Ingenieria y Construccién y dentro de ésta un
91,8% es de Construccion

La cartera a largo plazo asciende a 61.806,7 millones de euros, y presenta un incremento del 5,1%
sobre la de 31 de diciembre de 2014.

1815 % 2014 % Var. (%)
Corto plazo 8.119,4 7.984,3 1,7%
Construccién 7.454,2 91,8% 7.302,7 91,5% 2,1%
Industrial 341,0 4,2% 487,2 6,1% -30,0%
Senvicios 324,2 4,0% 194,4 2,4% 66,8%
Largo plazo 61.806,7 58.781,8 5,1%
Concesiones 61.491,5 99,5% 58.445,9 99,4% 52%
Construccion 315,2 0,5% 335,9 0,6% -6,2%
Total 69.926,1 66.766,1 4,7%
Mn Euros
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6.- INFORMACION BURSATIL

A 30 de junio de 2015 el capital social ascendia a 59.844.565 euros, representado por 99.740.942
acciones ordinarias de 0,60 euros de valor nominal cada una, con una cotizacién de 19,835 euros,
y un PER sobre el beneficio neto atribuible recurrente del afio 2014 de 13,1 veces.

Durante el afio 2015 se han negociado en los mercados bursatiles un total de 140.645.810
acciones (141,0% del total de acciones admitidas a negociacion), con un promedio diario de
1.125.166 titulos y una depreciacion bursatil de -17,7% en el gjercicio.

A cierre del semestre, OHL tenia una autocartera de 228.654 acciones.

1815

Precio de cierre 15,27
Ewolucion OHL YD -17.7%
Numero de acciones 99.740.942
Capitalizacién bursatil (Mn Euros) 1.522,5
Ewolucion Ibex 35 YtD 4,8%
Ewlucién indice de la Construccién YtD 7,6%
Cotizacion OHL 2015
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Los datos mas relevantes de los bonos emitidos por OHL y su filial OHL Investment S.A. (filial de
OHL Concesiones), son los siguientes:

Emisor Vencimiento Cupon Saldo Vivo Cotizacion YtM
OHL S.A. Marzo 2020 7,625% 300,0 93,453% 9,374%
OHL S.A. Marzo 2022 4,750% 400,0 83,146% 8,048%
OHL S.A. Marzo 2023 5,500% 325,0 82,927% 8,552%
OHL Investment Marzo 2018 4,000% 400,0 86,709% 9,867%
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El Grupo OHL, dentro de su Division de Concesiones, tiene una filial (OHL México S.A. de C.V.),

gue cotiza en México, cuyos principales datos son:

1815

Precio de cieme (Pesos Mexicanos) 20,54
Ewolucion YtD -24,%%
NUmero de acciones 1.732.185.269
Capitalizacion bursatil (Mn Pesos Mexicanos) 35.579,1
1.142,4

Valor 56,14% OHL (Mn Euros)*

*Tipo de cambio BUR/MXN 17,48

Cotizacion OHL México 2015
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MEXBOL

e OHL México

El Grupo OHL ademés posee una participacion en Abertis Infraestructuras, sociedad cotizada en

Espafia, cuyos principales datos son:

Precio de cierre 14,71
Ewlucion YtD -10,5%
Numero de acciones 943.220.294
Capitalizacién bursatil (Mn Euros) 13.874,8
Valor 13,925% OHL (Mn Euros) 1.932,1
Cotizacion Abertis Infraestructuras 2015
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7.- DESARROLLO

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2015 el Grupo ha realizado inversiones en proyectos
de desarrollo por importe de 0,8 millones de euros y ha incurrido en gastos por 1.0 millones de
euros. Asimismo, en el balance al 30 de junio de 2015 tenia activados 29.3 millones de euros
correspondientes a proyectos de investigacion y desarrollo, en el epigrafe “Otros activos
intangibles”.

8.- PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES

El Grupo OHL desarrolla sus actividades en diferentes sectores y paises, por lo que esta expuesto
a diferentes riesgos relacionados con los negocios.

Los principales objetivos estratégicos con respecto a la Gestion de Riesgos en el Grupo estan
orientados a implantar con éxito un sistema fiable de Gestion de Riesgos, mantenerlo y utilizarlo
como herramienta de gestién en todos los niveles de decision.

Dicho sistema desarrolla e implementa un conjunto comuin de procesos, categorias de riesgo,
herramientas y técnicas de gestion de riesgos con el fin de:

¢ |dentificar y gestionar riesgos a nivel Grupo y Divisién (Concesiones, Ingenieria y Construccion
y Desarrollos).

Establecer un reporte integrado que permita la identificacion y seguimiento de los riesgos clave.
Alinear los niveles de tolerancia al riesgo con los objetivos del Grupo.

Mejorar la informacién y comunicacion de riesgos.

Mejorar las decisiones de respuesta al riesgo.

Reducir la vulnerabilidad del Grupo ante eventos adversos.

Aumentar la confianza y seguridad del Consejo de Administracion y de los grupos de interés en
cuanto a que los riesgos materiales estan siendo gestionados y comunicados a su debido
tiempo.

Para fortalecer la integracién de la gestion de los riesgos en las decisiones de los negocios, el
Grupo sigue impulsando el sistema de control global de los riesgos, asi como la mejora de la
estructura de gestion de toda la organizacion, para que las Divisiones sigan los mismos principios
corporativos en la gestion de los riesgos.

Todo el sistema de control y su normativa, procedimientos y procesos especificos se ajustan a lo
fijado por el Grupo, esta soportado por una normativa interna (normas, procedimientos y procesos)
y por sistemas de informacion. Ademas existen procedimientos de control interno que permiten
mejorar el control de los riesgos, facilitando su seguimiento y verificando que cumplen las politicas
marcadas por el Grupo.

Entre los riesgos a que esta sometido el Grupo que presentan mayor incertidumbre figuran los
relacionados con el mercado y el entorno y en especial destacan los riesgos regulatorios de
caracter legal que podrian afectar a diversas actividades y en especial a Concesiones, en caso de
que se produjesen modificaciones imprevistas de los marcos juridicos en los paises en los que
operamos.

También figuran en este apartado los riesgos relacionados con la volatilidad de los componentes
de coste, tales como la mano de obra o las materias primas, cuyos precios pueden estar expuestos
a una elevada volatilidad.

Los riesgos relacionados con los recortes en las previsiones de inversion, bien por retrasos en las
mismas o por su reduccion, pueden afectar igualmente a las actividades del Grupo.

Adicionalmente, y para mitigar los riesgos relacionados con las licitaciones, contrataciones,
planificacion y ejecucion de sus proyectos, asi como todo lo relacionado con la calidad, gestion
medio ambiental y los recursos humanos, el Grupo tiene implantados y en funcionamiento
procesos de control, que permiten identificarlos y minimizar su posible impacto adverso.
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Ademas de los riesgos directamente relacionados con el desarrollo de sus actividades, el Grupo
esta expuesto a riesgos financieros, relacionados con las variaciones de tipos de interés, de tipos
de cambio, de crédito y de liquidez.

Los riesgos de variaciones de tipo de interés se gestionan mediante la contratacion de
instrumentos financieros derivados con entidades financieras de elevada solvencia, siendo
considerados contablemente como coberturas de flujos de efectivo.

Los riesgos relacionados con las variaciones de los tipos de cambio se gestionan tomando deuda
en la misma moneda que los activos que el Grupo financia en el extranjero y contratando
instrumentos financieros.

Los riesgos de crédito y de liquidez se gestionan con las politicas establecidas, en especial
aquellas relacionadas con la estructura de la deuda y con la diversificacion de las fuentes de
financiacion.

Los riesgos relacionados con la fiabilidad de la informacién econémico financiera se gestionan a
través del Sistema de Control Interno de Informacién Financiera, mediante los controles internos
establecidos sobre los procesos que intervienen directa o indirectamente en la generacion de la
informacion financiera y de la adecuacion de la misma a las politicas contabtes del Grupo.

La Comision de Auditoria, Cumplimiento y Responsabilidad Social Corporativa del Consejo de
Administracion tiene como funcién principal servir de apoyo al Consejo de Administracién en la
supervision y vigilancia del funcionamiento del Grupo y su cometido principal se centra en la
revision periédica del proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera, la
revision de los sistemas de control interno y de gestién de riesgos y garantizar la independencia del
auditor externo.

9.- HECHOS POSTERIORES

Con fecha 17 de julio de 2015 la Sociedad (para mayor detalle véase HR remitido a la CNMV)
informé que su filial mexicana OHL México, S.A.B. de C.V, en sesion extraordinaria de su Consejo
de Administracion, en la que los miembros del Comité de Auditoria presentaron su reporte sobre
las auditorias independientes encargadas al objeto de verificar que las operaciones relacionadas
con la construccion y operacion del Viaducto Bicentenario y del Circuito Exterior Mexiquense y sus
modificaciones, habian cumplido con la legislacion vigente.

Una vez concluidas las auditorias, las conclusiones obtenidas han sido que:

= Los titulos de la concesiones cumplen con la legislacion aplicable.
= | ainversién acumulada esta debidamente aprobada.

= El auditor externo (Deloitte Touche Tohmatsu, Ltd.) ha confirmado que la politica contable
establecida es conforme a las NIIF, aplicables en las circunstancias actuales.

Ademas de lo anterior se concluye que todas las imputaciones realizadas por Tecnologia Aplicada
Infraiber S.A. de C.V. contra la Compafiia son falsas y se confirma que no existe relacion de
OHLMEX con esa sociedad.

Con fecha 28 de julio de 2015 la Sociedad ha firmado un crédito sindicado, en el que han
participado un total de 14 entidades, por un importe de 250.000 miles de euros, con vencimiento a
tres afios, prorrogables dos mas. Esta operaciéon se enmarca dentro de la politica de financiacion
del Grupo OHL de tener cubiertas sus necesidades permanentes con financiacién a largo plazo,
con la flexibilidad de su disposicién conforme a sus necesidades.

En la fecha de aprobacién de estos Estados Financieros Semestrales por el Consejo de
Administracion de la Sociedad, éste ha aprobado la convocatoria de una Junta General
Extraordinaria de Accionistas, a celebrarse en primera convocatoria el 7 de septiembre de 2015, a
la que se le sometera la aprobacion de una Ampliacion de capital que suponga un incremento de
los fondos propios de Obrascon Huarte Lain S.A, de mil millones de euros
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME
FINANCIERO SEMESTRAL DEL GRUPO OHL CORRESPONDIENTE AL PRIMER SEMESTRE
DE 2015

En cumplimiento de lo dispuesto en el art. 11b) del Real decreto 1362/2007, de 19 de octubre, por
el que se desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, los miembros del
Consejo de Administracion de Obrascon Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes, declaran
que hasta donde alcanza su conocimiento, los estados financieros intermedios resumidos
consolidados del primer semestre 2015 elaborados con arreglo a los principios de contabilidad
aplicables, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Obrascon Huarte Lain, S.A. y sociedades dependientes y que el informe de gestién intermedio
consolidado incluye asimismo un analisis fiel de la informacion exigida.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al primer semestre
2015, y el informe de gestion intermedio consolidado, han sido aprobados por el Consejo de
Administracion, en su reunién del 30 de julio de 2015, y se extienden en 71 hojas, todas ellas
firmadas por el Vicesecretario del Consejo de Administracion, firmando esta uUltima hoja todos los
Consejeros y el Secretario del Consejo de Administracion.

D. Juan-Miguel Villar Mir D. Juan Villar-Mir de Fuentes D. Josep Pigqué Camps
D. Tomas Garcia Madrid D. Javier Lépez Madrid D. Juan Luis Osuna Gémez
D2. Ménica de Oriol e Icaza D3. Macarena Sainz de Vicufia 'y D2. Reyes Calderon Cuadrado

Primo de Rivera

D. Alberto Terol Esteban D. Alvaro Villar-Mir de Fuentes D2, Silvia Villar-Mir de Fuentes

D. Daniel Garcia-Pita
Peman

(Secretario del Consejo de
Administracion, no
consejero)

Obrascén Huarte Lain, S.A. y Sociedades Dependientes — Estados financieros intermedios a 30 junio de 2015 72



