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I.1.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD
DEL CONTENIDO DEL FOLLETO Y ORGANISMOS
SUPERVISORES DEL FOLLETO.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO.

La responsabilidad del contenido de este Folleto y tramitacion frente a la
C.N.M.V.de las emisiones que formen parte del V Programa de Pagarés
son asumidas por D. José Ignacio Benjumea Alarcén, Secretario del
Consejo de Administracién, mayor de edad, espafiol, vecino de Palma
de Mallorca, con DN.I. 28.688.396-J, en nombre y representacién de
BANCA MARCH, S.A., quien confirma la veracidad del contenido del
Folleto y que no se ha omitido ningun dato relevante ni induce a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES.

El presente Folleto ha sido objeto de verificacion e inscripcién en los
registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores con
fecha 24 de mayo de 2007. Este Folleto ha sido redactado de
conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores y al Real Decreto 1310/2005 .

Asimismo, y al amparo de la Orden EHA/3537/2005, como los pagarés
a emitir bajo el Programa tienen un plazo de vencimiento maximo de
364 dias, no se hace necesaria la aportacion de informacién relativa al
Emisor, ya que sus cuentas anuales de los dos ultimos ejercicios han
sido depositados en la CNMV con anterioridad.

Se hace constar que el Registro del Folleto por la Comision Nacional del
Mercado de Valores no implica recomendacion de la suscripcién o
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en
sentido alguno sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad
de los valores emitidos u ofertados.

El presente Folleto no precisa de pronunciamiento administrativo previo
distinto de la verificaciéon y registro del Folleto por la Comision Nacional
del Mercado de Valores.

VERIFICACION Y AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES.

Las cuentas anuales e informes de gestibon anuales de BANCA
MARCH, S.A. correspondientes a los ejercicios 2004, 2005 y 2006 y las
cuentas anuales e informe de gestion consolidado de BANCA MARCH,
S.A. y las sociedades de su grupo correspondientes a los ejercicios
2004, 2005 y 2006 han sido auditados, con informes favorables y sin
salvedades, por la firma de auditoria externa Ernst & Young, S.L., con
domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n, e inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero S-0530, para
los ejercicios 2004 y 2005, y con informes favorables y sin salvedades,
por la firma de auditoria externa Deloitte & Touche, S.L., con domicilio
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en Barcelona, Avda. Diagonal, n°® 654, e inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas con el nUmero S-0692, para el ejercicio 2006 v,
se encuentran depositadas y a disposicién del publico en la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, junto con los correspondientes
informes de auditoria.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio de 2006 no han sido
aprobadas todavia, pero es previsible que lo sean en la Junta General
de Accionistas que esta previsto que se celebre, con caracter universal,
el proximo 25 de junio y se encuentran a disposicién del publico para su
consulta tanto en la pagina web del Banco como de la C.N.M.V..

La cuentas anuales e informe de gestion de los ejercicios 2004, 2005 y
2006 correspondientes al subgrupo Corporacién Financiera Alba han
sido auditados por la firma de auditoria externa Deloitte & Touche con
informes favorables y sin salvedades.
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.1.1.

11.1.2.

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES
NEGOCIABLES OBJETO DE LA MISMA.

CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO FINANCIERAS
DE LOS PAGARES A EMITIR BAJO EL PROGRAMA DE PAGARES

Importe nominal del Programa

El importe maximo a emitir bajo el presente Programa estara limitado
por el saldo vivo nominal maximo que, en cada momento, no podra
exceder de 1.200 millones de euros. Al amparo de este Programa y
dentro del limite mencionado, se podran realizar distintas emisiones.

El Programa de pagarés recogido en este Folleto tendra la vigencia de
un afio a partir de la fecha de registro del mismo en la CNMV.

Todos los pagarés a emitir al amparo del Programa son de una Unica
clase y el nimero maximo de valores vivos en cualquier momento no
superara los 1.200 millones de euros.

A la fecha del presente Folleto, no es posible concretar el nimero ni el
desglose de las diferentes emisiones de pagarés que se haran al
amparo de este Programa.

Desde el momento en que se registre el V Programa, quedara sin
efecto el Cuarto Programa de Pagarés de Banca March, S.A. inscrito en
el registro de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 30 de
mayo de 2006.

Naturaleza y denominacion de los valores

El presente Folleto tiene como objeto el Quinto Programa de Emisién de
Pagarés de Empresa de BANCA MARCH, S.A. Los pagarés seran
emitidos al descuento, por lo que proporcionardn a su tenedor un
rendimiento implicito, representados en anotaciones en cuenta, sin que
existan restricciones a la libre transmisibilidad de los mismos.

Los pagarés son valores de renta fija simple que reconocen deuda y no
son convertibles ni canjeables en acciones, ni confieren a sus tenedores
opcién o derecho alguno a suscribir o adquirir acciones u otros valores
de analogas caracteristicas.

La emisién de valores objeto del presente Folleto, asi como su régimen
juridico y las garantias que incorporan, no se opone a la legislacion
vigente, ajustandose a la Ley 24/1988 del Mercado de Valores, al Real
Decreto 1310/2005 y a la Orden EHA 3537/2005.
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11.1.3.

Naturaleza y denominacion de los valores que se emiten

Los pagarés que se emitan al amparo de este Programa tendran un
valor nominal unitario de 1.000 euros y tendran un vencimiento
comprendido entre tres (3) dias hébiles y trescientos sesenta y cuatro
(364) dias naturales a contar desde la fecha de emision.

Al tratarse de valores emitidos al descuento el valor efectivo se
determinard en el momento de emision de cada uno de los pagarés, en
funcién del tipo de interés pactado con el inversor.

El precio efectivo de cada Pagaré sera el valor efectivo entregado por el
suscriptor, libre de gastos para el mismo y dependera del tipo de interés
negociado y del plazo emitido. La féormula para calcular el importe
efectivo, conocidos el valor nominal y el tipo de interés, es la siguiente:

® Para plazos de emisién inferiores a 365 dias:
Efectivo = ﬂ
365+ (n i)
donde:

N = valor nominal del pagaré.

n= numero de dias entre la fecha de emisién (incluida) y la fecha de
vencimiento (excluida).

i= tipo de interés nominal expresado en tanto por uno y en base a un
afo de 365 dias.

Los pagarés seran emitidos por la Entidad Emisora a un tipo de interés
calculado en base al afio de 365 dias para los inversores cualificados y
para los Minoristas.

La operativa de célculo se realiza con tres decimales redondeando el
importe efectivo a céntimos de euros. Los pagarés se reembolsaran por
BANCA MARCH, S.A., en la fecha de vencimiento, por su valor
nominal.

A continuacién se recoge una tabla de rendimientos, expresados en
euros, segun plazos y tipo de interés nominal, para un pagaré de 1.000
euros nominales.
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VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1,000 EUROS DE VALOR NOMINAL
PRECIOS EXPRESADOS EN EUROS
PLAZO INFERIOR A UN ANO
PARA 7 DIAS PARA 15 DIAS PARA 30 DIAS PARA 90 DIAS
Tipo Nominal PRECIO | TAEMIR] 10 PRECIO [TAEMR[ 10 PRECIO | TAE/MIR] 10 PRECIO [TAEMR] 10
3,05% 999,42 3,10% - 0,83 998,75 3,10% - 0,83 997,50 3,09% - 0,83 992,54 3,09% - 0,82
3,15% 999,40 3,20% - 0,86 998,71 3,20% - 0,86 997,42 3,20% - 0,86 992,29 3,19% - 0,85
3,25% 999,38 3,30% - 0,89 998,67 3,30% - 0,89 997,34 3,30% - 0,88 992,05 3,29% - 0,88
3,35% 999,36 3,41% - 0,92 998,63 3,40% - 0,91 997,25 3,40% - 0,91 991,81 3,39% - 0,90
3,45% 999,34 3,51% - 0,94 998,58 3,51% - 0,94 997,17 3,51% - 0,94 991,56 3,50% - 0,93
3,55% 999,32 3,61% - 0,97 998,54 3,61% - 0,97 997,09 3,61% - 0,97 991,32 3,60% - 0,95
3,65% 999,30 3,72% - 1,00 998,50 3,71% - 1,00 997,01 3,71% - 0,99 991,08 3,70% - 0,98
3,75% 999,28 3,82% - 1,02 998,46 3,82% - 1,02 996,93 3,82% - 1,02 990,84 3,80% - 1,01
3,85% 999,26 3,92% - 1,05 998,42 3,92% - 1,05 996,85 3,92% - 1,05 990,60 3,91% - 1,03
3,95% 999,24 4,03% - 1,08 998,38 4,03% - 1,08 996,76 4,02% - 1,07 990,35 4,01% - 1,06
4,05% 999,22 4,13% - 1,11 998,34 4,13% - 1,10 996,68 4,13% - 1,10 990,11 4,11% - 1,09
4,15% 999,20 4,24% - 1,13 998,30 4,23% - 1,13 996,60 4,23% - 1,13 989,87 4,22% - 1,11
4,25% 999,19 4,34% - 1,16 998,26 4,34% - 1,16 996,52 4,33% - 1,15 989,63 4,32% - 1,14
4,35% 999,17 4,44% - 1,19 998,22 4,44% - 1,19 996,44 4,44% - 1,18 989,39 4,42% - 1,17
4,45% 999,15 4,55% - 1,22 998,17 4,55% - 1,21 996,36 4,54% - 1,21 989,15 4,53% - 1,19
4,55% 999,13 4,65% - 1,24 998,13 4,65% - 1,24 996,27 4,65% - 1,24 988,91 4,63% - 1,22
4,65% 999,11 4,76% - 1,27 998,09 4,76% - 1,27 996,19 4,75% - 1,26 988,66 4,73% - 1,24
4,75% 999,09 4,86% - 1,30 998,05 4,86% - 1,29 996,11 4,85% - 1,29 988,42 4,84% - 1,27
4,85% 999,07 4,97% - 1,32 998,01 4,96% - 1,32 996,03 4,96% - 1,32 988,18 4,94% - 1,30
4,95% 999,05 507% - 1,35 997,97 5,07% - 1,35 995,95 5,06% - 1,34 987,94 5,04% - 1,32
5,05% 999,03 5,18% - 1,38 997,93 5,17% - 1,38 995,87 5,17% - 1,37 987,70 5,15% - 1,35
5,15% 999,01 5,28% - 1,41 997,89 5,28% - 1,40 995,78 5,27% - 1,40 987,46 5,25% - 1,37
5,25% 998,99 5,39% - 1,43 997,85 5,38% - 1,43 995,70 5,38% - 1,42 987,22 5,35% - 1,40
5,35% 998,98 5,49% - 1,46 997,81 5,49% - 1,46 995,62 5,48% - 1,45 986,98 5,46% - 1,43
5,45% 998,96 5,60% - 1,49 997,77 5,59% - 1,48 995,54 5,59% - 1,48 986,74 5,56% - 1,45
5,55% 998,94 5,70% - 1,52 997,72 5,70% - 1,51 995,46 5,69% - 1,50 986,50 5,67% - 1,48
5,65% 998,92 581% - 1,54 997,68 5,81% - 1,54 995,38 5,80% - 1,53 986,26 577% - 1,50
5,75% 998,90 592% - 1,57 997,64 591% - 1,57 995,30 5,90% - 1,56 986,02 5,88% - 1,53
5,85% 998,88 6,02% - 1,60 997,60 6,02% - 1,59 995,21 6,01% - 1,58 985,78 5,98% - 1,56
5,95% 998,86 6,13% - 1,62 997,56 6,12% - 1,62 995,13 6,12% - 1,61 985,54 6,08% - 1,58
6,05% 998,84 6,23% - 1,65 997,52 6,23% - 1,65 995,05 6,22% - 1,64 985,30 6,19% - 1,61
6,15% 998,82 6,34% - 1,68 997,48 6,33% - 1,67 994,97 6,33% - 1,67 985,06 6,29% - 1,63
6,25% 998,80 6,45% - 1,71 997,44 6,44% - 1,70 994,89 6,43% - 1,69 984,82 6,40% - 1,66
6,35% 998,78 6,55% - 1,73 997,40 6,55% - 1,73 994,81 6,54% - 1,72 984,58 6,50% - 1,68
6,45% 998,76 6,66% - 1,76 997,36 6,65% - 1,75 994,73 6,64% - 1,75 984,34 6,61% - 1,71
Notas: La columna (10) representa la disminucién en euros del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.
VALOR EFECTIVO DE UN PAGARE DE 1,000 EUROS DE VALOR NOMINAL
PRECIOS EXPRESADOS EN EUROS
PLAZO INFERIOR A UN ANO
PARA 180 DIAS PARA 270 DIAS PARA 364 DIAS
Tipo Nominal PRECIO | TAEMIR] 10 PRECIO | TAE/MR | 10 PRECIO [ taemr | 10
3,05% 985,18 3,07% - 0,81 977,94 3,06% - 0,80 970,48 3,05% - 0,79
3,15% 984,70 3,18% - 0,84 977,23 3,16% - 0,82 969,54 3,15% - 0,81
3,25% 984,23 3,28% - 0,86 976,52 3,26% - 0,85 968,61 3,25% - 0,83
3,35% 983,75 3,38% - 0,89 975,82 3,36% - 0,87 967,67 3,35% - 0,86
3,45% 983,27 3,48% - 0,91 975,11 3,47% - 0,90 966,74 3,45% - 0,88
3,55% 982,79 3,58% - 0,94 974,41 357% - 0,92 965,81 3,55% - 0,91
3,65% 982,32 3,68% - 0,96 973,71 3,67% - 0,95 964,88 3,65% - 0,93
3,75% 981,84 3,79% - 0,99 973,01 3,77% - 0,97 963,95 3,75% - 0,95
3,85% 981,37 3,89% - 1,01 972,31 3,87% - 1,00 963,03 3,85% - 0,98
3,95% 980,89 3,99% - 1,04 971,61 3,97% - 1,02 962,10 3,95% - 1,00
4,05% 980,42 4,09% - 1,07 970,91 4,07% - 1,04 961,18 4,05% - 1,02
4,15% 979,94 4,19% - 1,09 970,22 417% - 1,07 960,26 4,15% - 1,05
4,25% 979,47 430% - 1,12 969,52 4.27% - 1,09 959,34 4,25% - 1,07
4,35% 979,00 4,40% - 1,14 968,83 437% - 1,12 958,42 4,35% - 1,09
4,45% 978,53 450% - 1,17 968,13 4,48% - 1,14 957,51 4,45% - 1,12
4,55% 978,05 4,60% - 1,19 967,44 4,58% - 1,17 956,59 455% - 1,14
4,65% 977,58 4,70% - 1,22 966,75 4,68% - 1,19 955,68 4,65% - 1,16
4,75% 977,11 481% - 1,24 966,06 4,78% - 1,21 954,77 4,75% - 1,18
4,85% 976,64 491% - 1,27 965,37 4,88% - 1,24 953,86 4,85% - 1,21
4,95% 976,17 501% - 1,29 964,68 4,98% - 1,26 952,96 4,95% - 1,23
5,05% 975,70 511% - 1,32 963,99 5,08% - 1,28 952,05 5,05% - 1,25
5,15% 975,23 522% - 1,34 963,30 518% - 1,31 951,15 515% - 1,27
5,25% 974,76 532% - 1,36 962,62 529% - 1,33 950,25 525% - 1,30
5,35% 974,29 542% - 1,39 961,93 539% - 1,35 949,35 535% - 1,32
5,45% 973,83 553% - 141 961,25 5,49% - 1,38 948,45 545% - 1,34
5,55% 973,36 563% - 1,44 960,56 559% - 1,40 947,55 555% - 1,36
5,65% 972,89 573% - 1,46 959,88 5,69% - 1,42 946,66 5,65% - 1,39
5,75% 972,43 583% - 1,49 959,20 579% - 1,45 945,77 575% - 1,41
5,85% 971,96 594% - 1,51 958,52 5,89% - 1,47 944,88 585% - 1,43
5,95% 971,49 6,04% - 1,54 957,84 6,00% - 1,49 943,99 595% - 1,45
6,05% 971,03 6,14% - 1,56 957,16 6,10% - 1,52 943,10 6,05% - 1,47
6,15% 970,56 6,25% - 1,58 956,49 6,20% - 1,54 942,21 6,15% - 1,49
6,25% 970,10 6,35% - 1,61 955,81 6,30% - 1,56 941,33 6,25% - 1,51
6,35% 969,64 6,45% - 1,63 955,13 6,40% - 1,58 940,45 6,35% - 1,54
6,45% 969,17 6,56% - 1,66 954,46 6,50% - 1,61 939,56 6,45% - 1,56
Notas: La columna (10) representa la disminucién en euros del valor efectivo del pagaré al aumentar el plazo en 10 dias.
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11.1.4.

11.1.5.

11.1.6.

11.1.6.1.

Comisiones y gastos para el suscriptor

El Emisor no aplicara ningln tipo de comisién o gasto a la suscripcion
de los valores o0 a la amortizaciéon de los mismos.

Comisiones por anotaciones en cuenta

Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcién de los
pagarés emitidos bajo este Programa en el Registro Central de la
“Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y
Liquidacién de Valores, S.A.” (en adelante IBERCLEAR) seran por
cuenta y cargo del Emisor.

Asimismo, las entidades participantes en IBERCLEAR, entidad
encargada de su registro contable, y el Emisor en su calidad de entidad
participante, podran establecer de acuerdo con la legislacién vigente,
las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los Pagarés en
concepto de administracion, suscripcion, amortizacion y/o custodia de
valores que libremente determinen, y que en su momento hayan sido
comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como organismo
supervisor.

Clausula de interés

El tipo de interés nominal sera el concertado entre BANCA MARCH,
S.A. y el tomador de cada pagaré, estableciéndose de modo individual
para cada pagaré o grupos de pagarés. En funcién del tipo de interés
nominal se determinara el precio de emision de los Pagarés de acuerdo
con el apartado 11.1.3 anterior.

Tipo de interés nominal

Los pagarés se emitirdn al descuento, de forma que la rentabilidad
viene determinada por la diferencia entre el precio de suscripciéon o
adquisicién y el de amortizaciébn o enajenacion, no dando derecho al
cobro de cupones periddicos.

La formula para calcular el tipo de interés nominal, conocidos el valor
nominal y el valor efectivo es:

® Para plazos de vencimiento inferiores a un afio:
_(N-E)*365
E=*n
Siendo:

i= Tipo de interés nominal en tanto por uno y en base a un afio de
365 dias.

N = Importe nominal del pagaré.

E = Importe efectivo del pagaré.
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11.1.6.2.

11.1.7.

n = Numero de dias entre la fecha de emision (inclusive) y la fecha de
vencimiento (sin incluir).

Fecha, lugar, entidades y procedimiento para el Pago de cupones

Los valores del presente Programa de Pagarés se emiten al descuento,
por lo que el abono de los intereses que se devengan se produce en el
momento de la amortizacibn a su vencimiento sin que tengan lugar
pagos periédicos de cupones.

La amortizaciéon de los pagarés se efectuard conforme queda recogida
en el punto 11.1.8 de este Folleto.

Régimen fiscal

Se facilita a continuacion un breve andlisis de las principales
consecuencias fiscales derivadas de Ila titularidad y posterior
transmisién, amortizacion o reembolso, segin cada caso, de los valores
emitidos por BANCA MARCH, S.A. en el marco del presente Programa
de emisién (a los efectos del presente apartado 11.1.7, los “Pagarés”).

El mencionado analisis es una descripcion general del régimen
aplicable de acuerdo con la legislacion espafiola en vigor (incluyendo su
desarrollo reglamentario) a la fecha de verificaciéon del presente Folleto,
sin perjuicio de los regimenes tributarios forales de Concierto y
Convenio Econémico en vigor, respectivamente, en los Territorios
Histoéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra.

Asimismo, el presente andlisis no explicita todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen
aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales
(como por ejemplo las entidades financieras, las Instituciones de
Inversién Colectiva, las Cooperativas, etc.) estan sujetos a normas
especiales.

Por tanto, es recomendable que los inversores interesados en la
adquisicion de los Pagarés consulten con sus abogados o asesores
fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a
la vista de sus circunstancias particulares.

Los rendimientos de los valores emitidos al amparo del presente
Programa de Emisidn, estardn sometidos a tributacibn segun la
legislacion vigente a la fecha de percepcién de dichos rendimientos.

En la actualidad, con independencia de tratamientos especificos
derivados de las facultades normativas de las Comunidades
Auténomas, la legislacion fiscal espafiola vigente aplicable (con las
modificaciones posteriores que puedan haber experimentado) con
respecto al rendimiento de los Pagarés emitidos al amparo del
Programa esta constituida por la Ley 35/2.006 del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas, Real Decreto 1.775/2.004 de 30 de
Julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta
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de las Personas Fisicas Ley, Real Decreto Legislativo 4/2.004 de 5 de
Marzo por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades; el Real Decreto 1.777/2.004 de 30 de Julio, por el
gue se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre y, por ultimo, por el
Real Decreto Legislativo 5/2.004 por el que se aprueba el Texto
Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y el
Real Decreto 1.776/2.004, de 30 de Julio, por el que se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Con respecto a su posesion o titularidad, esta constituida por la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio; y, con
respecto a su adquisicion a titulo gratuito, esta constituida por la Ley
29/1987 de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones vy
Donaciones y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 1629/1991,
de 8 de noviembre, y todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan
producirse en la normativa aplicable a lo largo del periodo de duracion
de la emision.

Se exponen a continuacioén los diferentes tratamientos segun residencia
del inversor y su condicién de persona fisica o juridica.

SUSCRIPTORES RESIDENTES EN ESPANA

A) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los
valores a emitir al amparo del Programa de Emision tendran la
consideracion de rendimientos del capital mobiliario y se integraran en
la base imponible del ahorro, sujeta al tipo aplicable a dicha base,
actualmente el 18 por 100, del ejercicio en que se devenguen.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas estaran siempre sujetas a
retencion sobre el importe integro de la diferencia entre el importe
satisfecho en la suscripcion, primera colocacién o adquisicién y el
importe obtenido en la amortizacion, reembolso o transmision de dichos
valores, al tipo vigente (actualmente del 18 por ciento).

Dicha retencién sera practicada por el Banco o en su caso por el
fedatario publico o institucion financiera que intervenga en la operacion.
La retencidén a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la
cuota del IRPF y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las
devoluciones previstas en la legislacién vigente.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas que adquieran los valores a emitir al amparo del
Programa de Emision, que estén obligadas a presentar declaracion por
el Impuesto sobre el Patrimonio, deberan declarar los valores que
posean al 31 de diciembre de cada afio por su valor de cotizacién
medio del cuarto trimestre, en el caso de que coticen en mercados
organizados, a cuyo efecto el Ministerio de Hacienda publicara
anualmente la relacion de valores que se negocien en mercados
organizados, o por el nominal, mas primas de amortizacibn o
reembolso, segun proceda.
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C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisién de los pagarés a emitir al amparo del Programa de
Emision, por causa de muerte o donacion a favor de personas fisicas,
se encuentra sometida a las reglas generales del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones en cuanto al adquirente y las del IRPF en lo
referido al donante persona fisica.

En caso de transmision gratuita a favor de un sujeto pasivo del
Impuesto sobre Sociedades (IS), la renta que se integre en su base
imponible tributard de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

D) Impuesto sobre Sociedades

Los sujetos pasivos del IS por obligacion personal de contribuir y los
sujetos pasivos por obligacion real de contribuir que actien a través de
un establecimiento permanente en territorio espafiol, integraran en su
base imponible el importe integro de los intereses y otra forma
cualquiera de retribucion devengada por los valores emitidos,
incluyendo las rentas derivadas de la transmisién, reembolso,
amortizacién o canje de los valores emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportardn una retencion a cuenta del
referido impuesto, sobre el importe integro de las rentas mencionadas
en el punto anterior, al tipo de retencion vigente, que en el momento de
elaboracion de este Folleto Informativo es del 18 por ciento.

Como excepcién, no existird obligacion de retener sobre las rentas
procedentes de los valores que se emitan cuando estos estén
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol.

La retencidn a cuenta que en su caso se practique, serd deducible de la
cuota del IS y, en caso de insuficiencia de cuota, dard lugar a las
devoluciones previstas en la legislacion vigente.

SUSCRIPTORES NO RESIDENTES EN ESPANA SIN
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas
fisicas o juridicas que no tengan su residencia fiscal en Espafia y no
actlen, respecto de la inversion, en los valores a emitir al amparo del
Programa de Emision, a través de un establecimiento permanente en
Espafa. El régimen fiscal que se describe a continuacion es de caracter
general, por lo que en cada caso concreto se deben tener en cuenta las
particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los
Convenios para evitar la Doble Imposicion suscritos entre terceros
paises y Espafia.

A) Impuesto sobre la Renta de no residentes

Las rentas derivadas de la transmision, amortizacion o reembolso de los
pagarés, emitidos por entidades privadas residentes en Espafia y
obtenidas por no residentes, se encuentran sujetas a tributacion en




Espafia por el Impuesto sobre la Renta de no Residentes y estaran
sujetas a retencion, al tipo del 18 por ciento, salvo que:

- Sean obtenidas por residentes en algun pais miembro de la
Uniébn Europea y que no operen a través de un
establecimiento permanente en Espafia, ni se hubieran
obtenido a través de un pais considerado “paraiso fiscal” con
arreglo a la legislacion vigente, en cuyo caso estaran
exentas de tributacion y retencién en Espafia.

- Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese
concertado un Convenio para evitar la Doble Imposicion
Internacional con Espafia con Clausula de Intercambio de
Informacion que no operen a través de un establecimiento
permanente en Espafia, en cuyo caso estaran exentas de
tributacion en Espafia, salvo que los valores no estén
negociados en un mercado secundario organizado oficial
espafiol, en cuyo caso dichas rentas tributaran en Espafa y
soportaran retencion al tipo establecido en el Convenio.
Dichas exenciones no alcanzan a las rentas derivadas de la
amortizacién o reembolso de dichos valores, los cuales
estaran sujetos a retencién en Esparia al tipo establecido en
el Convenio.

- Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese
concertado un Convenio para evitar la Doble Imposicién con
Espafa sin Clausula de Intercambio de Informacién que no
operen a través de un establecimiento permanente en
Espafia, en cuyo caso las rentas tributaran en Espafia y
soportaran retencion al tipo establecido en el Convenio.

Para acreditar la procedencia de la exencion, el titular no residente
debera presentar un certificado de residencia fiscal emitido por las
autoridades fiscales de su pais de residencia. Si la causa invocada
fuese la aplicacién de un Convenio para evitar la Doble Imposicion,
debera constar expresamente en el certificado que el residente lo es en
el sentido del Convenio. Los certificados tendran una validez de un afio
desde el momento de su emision.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

Siempre que no sea de aplicacion la exencion prevista en el articulo 4.7
de la Ley 19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el
Patrimonio de las Personas Fisicas, las personas fisicas no residentes
deben tributar por el citado impuesto en Espafa de acuerdo con una
escala comprendida entre 0,2% y el 2,5% en relacion con los bienes o
derechos que estén situados, puedan ejercitarse o deban cumplirse en
territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio. Los Pagarés se
valoraran de igual forma que por los residentes.
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C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte 0
donacién, a favor de personas fisicas, situados que puedan ejercitarse
o cumplirse en Espafia, tributan en Espafa por este impuesto en sede
de beneficiario, cualquiera que sea la residencia del transmitente y del
beneficiario, de acuerdo con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del
Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (escala variable entre 0% vy
81,6%).

Las sociedades no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas
que obtengan de transmisiones gratuitas deben tributar de acuerdo con
las normas del Impuesto sobre la Renta de No Residentes como
ganancia patrimonial.

SUSCRIPTORES  NO RESIDENTES EN ESPANA  CON
ESTABLECIMIENTO PERMANENTE

A) Impuesto sobre la Renta de no residentes

De acuerdo con el art. 18 del Real Decreto Legislativo 5/2.004 por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la
Renta de no Residentes, la base imponible se determina con arreglo a
las disposiciones del régimen general del Impuesto sobre Sociedades
(Real Decreto Legislativo 4/2.004 — Texto Refundido de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades y R.D. 1.777/2.004 por el que se aprueba
su Reglamento).

Los sujetos pasivos del IS integraran en su base imponible el importe
integro de los intereses y otra forma cualesquiera de retribucion
devengada por los valores emitidos, incluyendo las rentas derivadas de
la transmision, reembolso, amortizacion o canje de los valores emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportardn una retencion a cuenta del
referido impuesto, sobre el importe integro de las rentas mencionadas
en el punto anterior, al tipo de retencién vigente, que en el momento de
elaboracion de este Folleto Informativo es del 18 por ciento. Como
excepcion, no existira obligacion de retener sobre las rentas
procedentes de los valores que se emitan cuando estos estén
representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un
mercado secundario oficial de valores espafiol. La retencién a cuenta
que en su caso se practigue, sera deducible de la cuota del IS y, en
caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas
en la legislacion vigente.

B) Impuesto sobre el Patrimonio

Las personas fisicas deben tributar por el Impuesto sobre el Patrimonio
en Espafia de acuerdo con una escala comprendida entre el 0,2% y el
2,5% en relacion con los bienes o derechos que estén situados, puedan
ejercitarse o deban cumplirse en territorio espafol a 31 de diciembre de
cada afio. A tal fin los valores negociados en mercados organizados se
valoraran por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio o por
el nominal mas primas de amortizacién o reembolso, segun proceda,
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11.1.8.

11.1.8.1.

11.1.8.2.

siempre que no sea de aplicacion la exencién prevista en el articulo 4,
Siete de la Ley 19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el
Patrimonio de las Personas Fisicas.

C) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

La transmisién gratuita de bienes o derechos, por causa de muerte o
donacioén, a favor de personas fisicas, que estén situados, puedan
ejercitarse o hayan de cumplirse en Espafia tributa en Espafia por este
impuesto en sede del beneficiario, cualquiera que sea la residencia del
transmitente y del beneficiario, de acuerdo con la Ley 29/1987, de 18 de
diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (escala
variable entre 0% y 81,6%).

Las personas juridicas no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las
normas del IS, como incremento de patrimonio.
La transmision gratuita por actos intervivos puede quedar sujeta al
Impuesto sobre la Renta de no Residentes sin perjuicio de lo que
establezca el Convenio que sea de aplicacion.

Amortizaciéon de los valores

Precio de reembolso

Los pagarés emitidos al amparo de este Programa de Pagarés se
amortizaran en la fecha de vencimiento por su valor nominal, libre de
gastos para el titular del pagaré, con repercusion en su caso de la
retencion fiscal a cuenta que corresponda de acuerdo con lo descrito en
el apartado 11.1.7.anterior.

No se podra realizar amortizacion anticipada de los pagarés emitidos al
amparo de este Programa de Pagarés.

Modalidades de amortizacion

Los plazos de vencimiento de estos pagarés estaran comprendidos
entre tres (3) dias habiles y trescientos sesenta y cuatro (364) dias
hébiles a contar desde la fecha de emision.

En caso de que la fecha de amortizacion coincida con un dia inhabil en
Palma de Mallorca, el pago se efectuara el siguiente dia habil, sin
modificacion del computo de dias previsto en su emision.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacion de los
pagarés en el mercado secundario, BANCA MARCH, S.A. tratard de
concentrar los vencimientos de los pagarés, en la medida de lo posible,
en el menor nimero de fechas posibles, tal y como venimos realizando
en los anteriores Programas, procurando concentrar los vencimientos
los miércoles de cada semana, si bien, prevaleciendo en todo momento
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11.1.9.

11.1.10.

11.1.11.

11.1.12.

el plazo que definitivamente desea el inversor, actuacion que
procuraremos mantener en este Quinto Programa de Pagarés.

Con la misma fecha valor se abonaran dichas cantidades a través de
las entidades participantes en IBERCLEAR y en las cuentas sefialadas
por los inversores en el momento de la suscripcion.

Servicio financiero

El servicio financiero del Programa seré realizado por BANCA MARCH,
S.A., quien actuard como Agente de Pagos, a través de sus cuentas,
propias y de terceros, en IBERCLEAR.

Moneda de emisién

Los pagarés emitidos al amparo del presente Programa de Pagarés
estardn denominados en euros.

Cuadro de servicio financiero

Dada la diversidad de tipos de emision que previsiblemente se aplicaran
a lo largo del Programa de Pagarés, no se puede determinar a priori el
cuadro de intereses y amortizaciones.

Los Pagarés son valores emitidos al descuento y no dan derecho al
cobro de cupones periédicos. Por tanto, el cuadro financiero para el
Banco constara sélo de dos flujos: el importe efectivo recibido en el
momento de la emisién y el nominal pagado en la amortizacion.

Tipo de interés efectivo para el tomador

Como se ha indicado en apartados anteriores, el tipo de interés efectivo
anual (TAE de la operacion) para el tenedor estara en relacion al tipo
nominal de interés concertado con BANCA MARCH, S.A. en cada
peticiébn y para cada plazo. Al tener cada emisién a realizar bajo el
Programa de Pagarés fechas de vencimiento distintas y distintos tipos
de interés nominales de emisién y por ello importes efectivos diferentes,
no es posible calcular a priori el tipo de interés efectivo para los
tomadores de estos pagarés.

El importe efectivo del pagaré se obtendra aplicando las mismas
férmulas que las contempladas en el punto 11.1.3. anterior.

El tipo de interés efectivo anual (TAE de la operacion) se hallaria
calculando el tipo de interés de actualizacion que permitiria igualar los
flujos siguientes, atendiendo al tipo de interés negociado y para cada
plazo:

a) Importe efectivo de suscripcién (o de compra) del pagaré.
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11.1.13.

b) Nominal, en caso de amortizacion (o valor de enajenacién, en caso
de venta) del pagaré.

La formula para el célculo de dicha rentabilidad es la siguiente,
cualquiera que sea el plazo de emision del pagaré:

(365/n)
rz(ﬁj -1
E

donde:

r= tipo de interés efectivo anual expresado en tanto por uno y en
base a un afio de 365 dias.

E = importe efectivo de suscripcion o adquisicion.
N = valor nominal del pagaré.
n= namero de dias entre la fecha de emision (incluida) y la fecha de

vencimiento (excluida).

Debido a la no existencia de gastos para el tenedor como consecuencia
de la suscripcion de los pagarés, el tipo de interés efectivo anual
coincide con la tasa interna de rentabilidad (TIR).

Coste efectivo previsto para el emisor

El tipo de interés efectivo previsto para BANCA MARCH, S.A. se
calculara aplicando la misma férmula del apartado Il.1.12.anterior y
considerando los gastos de emision como menor importe efectivo
recibido. Al tener cada emision a realizar bajo el Programa de Pagarés
fechas de vencimiento distintas y distintos tipos nominales de emision y
por ello importes efectivos diferentes, no es posible calcular a priori el
coste para BANCA MARCH, S.A. de estos pagarés.

Los gastos estimados de emisiébn sobre el saldo maximo vivo del
programa ascenderian a:

Total

CNMV Registro 0,014%| 39.813,86 €

CNMV Supervisién admisién en AIAF  0,001% 9.180,00 €
Estado documentacion y

AlAF registro 0,005%| 45.000,00 €
Tramitacién y admision a

AlAF cotizacion 0,001%| 12.000,00 €

IBERCLEAR | Alta en el sistema 10.000,00 €

115.993,80 €
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11.1.14.

Evaluacién del riesgo

No se ha solicitado calificacién de rating para los valores del presente
Programa de Pagarés.

La Entidad Emisora ha sido calificada por la entidad “Moody’s”.

La revision anual del rating del Banco que realiza la agencia
internacional Moody’s Investor Services, de abril de 2007, ha supuesto
la mejoria del rating a largo plazo hasta el nivel de A2, desde A3
anterior. Por otro lado ha mantenido la maxima calificacion alcanzable
en el corto (P1) asi como la fortaleza financiera (C). Todas ellas con
perspectiva estable. En el exhaustivo analisis realizado sobre las cifras,
el posicionamiento en el mercado y la estrategia de Banca March,
Moody’s subrayé “la fortaleza de la entidad, su muy bajo nivel de riesgo
y sana cartera de préstamos, su acertada politica de expansion y
diversificacion”.

MOODY'S

Largo plazo A2

Corto Plazo P1
Individual / Fortaleza c

financiera
Perspectiva estable
Apoyo Legal -
CALIFICACION
Reino de Espafia BANCA MARCH

Agencia de Rating

Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo

Moody’s Aaa A2 P1

Como referencia para el suscriptor, en los cuadros siguientes se
describen las categorias utilizadas por Moody'’s. El signo/namero “+” “1”
representa la mejor posiciéon dentro de la categoria, mientras que el
signo/namero “-“ “3” indica la posicion mas débil.
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I1.2.

11.2.1.

11.2.1.1.

11.2.1.2.

LARGO PLAZO
RATING Moody’s SIGNIFICADO
Aaa/ AAA Maxima calidad crediticia
Aa2 [ AA Muy alta calidad crediticia
A2 /A Alta calidad crediticia
Baa2 /BBB Buena calidad de crédito
BA2 /BB Especulativo
B2/B Altamente especulativo
Caa/CCC
Ca/cCC Alto riesgo de insolvencia
C
DDD
DD Insolvencia
D
CORTO PLAZO
RATING Moody’s SIGNIFICADO

P-1/F1 Méxima calidad crediticia
P-2/F2 Buena calidad crediticia
P-3/F3 Aceptable calidad crediticia

B Especulativo

C Alto riesgo de insolvencia

D Insolvencia

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION DE LOS
VALORES OBJETO DE EMISION

Solicitudes de suscripcién

Colectivo de potenciales inversores

Las emisiones de Pagarés bajo el presente Programa podran dirigirse a
todo tipo de inversores, tanto minoristas como cualificados, siendo el
procedimiento de suscripcion distinto para cada uno de estos colectivos
tal y como esté descrito en los apartados 11.2.1.4, 11.2.1.5y 11.2.1.6.

Cobertura de exigencias legales

Una vez admitidos a negociacion en el Mercado AIAF de Renta Fija,
seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a que estan
sometidas determinado tipo de entidades, en particular: las Instituciones
de Inversion Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y Planes de
Pensiones, asi como cualesquiera otras Instituciones o Empresas
Mercantiles que deban cumplir con obligaciones administrativas de
inversion en valores negociados en mercados secundarios organizados.
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11.2.1.3.

11.2.1.4
I1.2.1.5y
11.2.1.6

Periodo de suscripcion

Se podran ir emitiendo pagarés hasta alcanzar el saldo vivo maximo
permitido en este Programa, durante el periodo de un afio contado
desde la fecha de registro del folleto, una vez halla sido publicado. La
primera emision se realizard a partir de la fecha de inscripciéon del
presente Folleto en los registros oficiales de la CNMV.

Durante el plazo de duracion del presente Programa se atenderan las
suscripciones de pagarés de acuerdo con la oferta existente. En
cualquier caso, BANCA MARCH, S.A. se reserva el derecho de
interrumpir de forma definitiva la suscripcion por razén de necesidades
de tesoreria, tipos de interés que puedan obtenerse por importes y
plazos similares en un mercado alternativo o por cualquier otra
financiacién mas ventajosa para la sociedad.

Lugar de suscripcién, desembolso y forma y plazo de entrega de
los resguardos

Dependiendo del inversor que suscriba los pagarés se seguiran los
siguientes procedimientos:

(i) Suscripcién de pagarés por inversores cualificados:

Los pagarés se solicitaran a través de nuestra red de oficinas en cuyo
caso se regird por las formalidades dispuestas en el apartado (ii)
siguiente o por via telefonica directamente a la entidad Emisora.

El sistema de colocacion via telefénica sélo estard disponible para
inversores cualificados. El inversor cualificado debera cursar las
Ordenes por un importe hominal de suscripcién no inferior a 60.000 €.

Los inversores cualificados podran contactar directamente con la
Entidad Emisora y solicitar cotizacion para cualquier plazo, dentro de
los vencimientos establecidos en este Programa. Las solicitudes se
concretaran directamente a través de la Sala de Tesoreria de BANCA
MARCH, S.A. y se atenderan por orden cronolégico, fijandose en ese
momento todos los aspectos de las mismas, especialmente, las fechas
de emisiéon (que coincidira con el desembolso) y vencimiento, el importe
nominal, precio ofrecido e importe efectivo. El horario para la
formulacion de 6rdenes de suscripcion es de 09.00 a 17.00 horas para
la Sala de Tesoreria de BANCA MARCH, S.A., aplicable para los dias
habiles en Palma de Mallorca. En caso de ser aceptada la peticién, se
considerara ese dia como fecha de la contratacidon, confirmandose
todos los extremos de la peticion por la Entidad Colocadora y el inversor
cualificado por escrito, valiendo a estos efectos el fax.

Los pagarés concertados seran emitidos por BANCA MARCH, S.A. y
desembolsados por el inversor, mediante cargo en la cuenta que sefiale
de BANCA MARCH, S.A. o de otra Entidad, en la fecha de su emision,
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la cual serd, salvo pacto en contrario, dos dias habiles posterior a la
fecha de suscripcion, considerando esta como la de contratacion.

BANCA MARCH, S.A. expedira un certificado de adquisicién a favor de
los suscriptores en el plazo maximo de cinco (5) dias naturales
contados a partir de la fecha de emisién de los pagarés. Dicha fecha de
emision coincidira con la fecha de desembolso.

Se hace constar a estos efectos que las 6rdenes de suscripcion
mediante negociacion telefénica, una vez el suscriptor y la entidad
Emisora hayan llegado a un acuerdo verbal sobre los términos
esenciales de la operacion de suscripcion de los valores, se
consideraran érdenes de suscripcién firmes, validas y vinculantes para
las partes, surtiendo todos sus efectos desde que se acuerden por via
telefénica, independientemente de su confirmacion posterior en la forma
prevista en este apartado.

A los efectos previstos en el Real Decreto 629/1993, de 3 de mayo,
sobre normas de actuacion en los mercados de valores y registros
obligatorios, la Entidad Emisora advierte que las conversaciones
telefénicas que se mantengan entre ésta y los suscriptores, en relacion
con la suscripcion de los valores a emitir, serdn grabadas, y se podran
utilizar por la Entidad Emisora como medio de prueba para la resolucion
de cualquier incidencia o litigio que entre dichas partes se pudiera
plantear en relacion con la suscripcion de los valores.

BANCA MARCH, S.A. se reserva el derecho a realizar nuevas
emisiones de pagarés en funciébn de sus propias necesidades de
tesoreria.

(ii) Suscripcion de pagarés por inversores particulares:

Este sistema de colocacion esta pensado para inversores particulares,
minoristas, clientes de BANCA MARCH, S.A. y se realizara directa y
Unicamente a través de la propia red de oficinas de BANCA MARCH,
S.A., dentro del horario de apertura al publico de sus oficinas. El
empleado de la oficina que atienda al inversor, le informaré de los tipos
de interés nominales existentes, para los importes y vencimientos que
solicite, de la fecha de emision y del importe efectivo resultante.

A su vez, el inversor podra contactar con la Entidad de Liquidez en el
namero 91 432 78 14 dénde obtendra también informacion de precios,
tal y como se refleja en el aprt.ll.4.2.2. siguiente.

Supuesto el acuerdo por ambas partes, suscriptor y BANCA MARCH,
S.A., el inversor firmara la correspondiente orden de suscripcion y se
considerard ese dia como fecha de contratacion y entregando BANCA
MARCH, S.A. un ejemplar de la orden de suscripcion firmada y sellada
al inversor.

La suscripcion minima de pagarés y consiguiente emision de pagarés
por parte de BANCA MARCH, S.A. sera por un importe nhominal minimo
de 6.000 euros, con un tipo de interés nominal que le facilitara la propia
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11.2.2.

11.2.2.1.

11.2.2.2.

oficina de BANCA MARCH, S.A. y con un plazo de vencimiento dentro
de los limites establecidos en este Programa.

Los inversores deberan tener abierta a la fecha de desembolso una
cuenta de efectivo y de anotaciones en cuenta en BANCA MARCH,
S.A. A aquéllos que no las tuvieran se les procedera a abrir dichas
cuentas, estando la apertura y cancelacién totalmente libre de gastos
para el suscriptor, siendo Unicamente repercutibles al suscriptor las
comisiones y gastos que en cada momento tenga previstos BANCA
MARCH, S.A. en el folleto de tarifas vigente en concepto de
mantenimiento y administracion, y que en su momento hayan sido
comunicados a Banco de Espafia y CNMV.

El dia de contratacion de la operacion se le facilitara al inversor copia
de la orden de suscripcion sellada y firmada. Los pagarés contratados
seran emitidos por BANCA MARCH, S.A. y desembolsados por el
inversor el segundo dia habil siguiente al de la fecha de contratacién de
la operacion. En la fecha de desembolso, BANCA MARCH, S.A.
facilitarad al inversor el justificante de la suscripcion (que no sera
negociable) de los pagarés suscritos.

Dicha fecha de emisién coincidira con la fecha de desembolso. El
desembolso se efectuara mediante cargo en la cuenta indicada por el
suscriptor, ya existente en BANCA MARCH, S.A. o abierta a tal efecto.
Los pagarés suscritos por el inversor quedaran registrados en la cuenta
de anotaciones en cuenta que posea en BANCA MARCH, S.A.

BANCA MARCH, S.A. expedira un certificado de adquisicién a favor de
los suscriptores en el plazo maximo de cinco (5) dias naturales
contados a partir de la fecha de emisién de los pagarés. Dicha fecha de
emision coincidira con la fecha de desembolso.

Al igual que en el caso de los pagarés colocados a inversores
cualificados, BANCA MARCH, S.A. se reserva el derecho a realizar
nuevas emisiones de pagarés en funcién de sus propias necesidades
de tesoreria.

Por las caracteristicas del propio Programa no existiran valores emitidos
Y NO Suscritos.

Colocacion y adjudicacién de los valores

Entidades Colocadoras

La colocacién se hard por parte de BANCA MARCH, S.A.

Entidades Directoras y Colaboradoras

Este Programa de pagarés no cuenta con Entidades Directoras.
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11.2.2.3.

11.2.2.4.

11.2.2.5.

11.2.3.

11.2.4.

I1.3.

11.3.1.

Entidades Aseguradoras

Las emisiones de pagarés de este Programa no estan aseguradas.

Mecanismos de emision

Las peticiones se atenderan por orden cronoldgico hasta alcanzar el
importe méaximo del Programa.

Sistema de prorrateo en la colocacion.

El sistema de negociacidén en la emisién de los pagarés no da lugar a
prorrateos en la colocacion.

Plazo y forma de entrega de los valores.

Las anotaciones en cuenta a favor de los titulares se practicaran
conforme a las normas de funcionamiento establecidas por
IBERCLEAR, tal como ha sido indicado con anterioridad.

A los suscriptores minoristas les seran entregados en el mismo
momento de la suscripcion los justificantes de la suscripcion v,
posteriormente, se les enviaran los correspondientes justificantes de
depdsito.

Sindicato de obligacionistas.

No es aplicable al presente Programa de Pagarés.

Informacion legal y acuerdos sociales.

Naturaleza y denominacion de los valores que se emiten.

El presente Folleto tiene como objeto un Programa de emisién de
pagarés de empresa emitidos al descuento, representados en
anotaciones en cuenta, sin que existan restricciones a la libre
transmisibilidad de los mismos.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los
siguientes vendra determinada por el apunte contable en el sistema de
anotaciones en cuenta de IBERCLEAR.

Con el objeto de diferenciar esta emisién de futuras emisiones de
valores de las mismas caracteristicas, la presente emision se
denominara V Programa de Emision de Pagarés de Banca March, S.A.
BANCA MARCH, S.A., en virtud de los siguientes acuerdos sociales ha
acordado la emisién del Programa de pagarés:
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11.3.2.

11.3.3.

11.3.4.

11.3.5.

11.3.6.

11.3.7.

a) La Junta General de Accionistas celebrada el dia 23 de junio de
2006 acordd autorizar al Consejo de Administracion para la emision de
un Programa de pagarés, a desarrollar durante otro periodo de tres
afos.

b) El Consejo de Administracion, en reunidn celebrada el dia 30 de
marzo de 2007, acordé el lanzamiento del nuevo Programa de Pagarés.

Oferta publica de venta.

No aplicable.

Autorizacién administrativa previa

Las emisiones a realizar bajo el presente Programa no requieren de
autorizacién ni de pronunciamiento administrativos previos distintos de
la verificacion y registro por la CNMV de este Folleto.

Régimen legal tipico

A los valores emitidos al amparo de este Folleto les es de aplicacion el
régimen legal tipico definido, que se especifica en el apartado 11.3.8.
sobre legislacién, sin que existan variaciones sobre dicho régimen tipico
previsto en las disposiciones normativas aplicables.

Garantias de la emisién

Los pagarés objeto de este Programa estan garantizados por la
responsabilidad patrimonial universal de BANCA MARCH, S.A.

Forma de representacion de los valores

Los pagarés de este Programa estardn representados mediante
anotaciones en cuenta, tal como esta previsto por los mecanismos de
negociacién en el mercado secundario en el que se solicitara su
admisién (Mercado AIAF de Renta Fija) y les serd de aplicacion el
régimen legal general espafiol. La entidad encargada del registro
contable de las anotaciones en cuenta serda IBERCLEAR, con domicilio
en Madrid, calle Pedro Teixeira, 8, y sus entidades participantes.

La certeza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los

siguientes vendra determinada por el apunte contable en el sistema de
anotaciones en cuenta de IBERCLEAR.

Legislacion y jurisdiccién aplicables
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11.3.8.

11.3.9.

11.4.

11.4.1.

Las emisiones que se realicen bajo el presente Programa estan de
acuerdo a la ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, al
Real Decreto 1310/2005 y a la Orden EHA 3537/2005

En caso de litigio, las partes, emisor y tenedor, se someteran a la
jurisdiccién de los juzgados y tribunales del lugar de cumplimiento de la
obligacion.

Ley de Circulacién de los valores

Los valores ofrecidos retnen las caracteristicas que contempla la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada por la Ley
37/1998 de 16 de noviembre y la normativa que lo desarrolla, no
existiendo limitaciones particulares ni de caracter general a la libre
transmisibilidad de los pagarés que se emitan al amparo del presente
Programa.

Acuerdos adoptados para solicitar admision a cotizacion en
mercado secundario.

A medida que se vayan emitiendo los pagarés, BANCA MARCH, S.A.
se compromete a solicitar y aportar la oportuna documentacién para
obtener la admision a cotizacién en el Mercado AIAF de Renta Fija en
los términos del correspondiente acuerdo de la Junta General de
Accionistas celebrada el dia 23 de junio de 2006 y del Consejo de
Administracion en reunion celebrada el dia 30 de marzo de 2007.

ADMISION A NEGOCIACION EN MERCADOS SECUNDARIOS
ORGANIZADOS

Mercados secundarios organizados

El Emisor solicitara la admisién a cotizacién del presente Programa de
Pagarés en el Mercado AIAF de Renta Fija. El Emisor se compromete a
realizar todos los trAdmites necesarios para que los pagarés coticen en
dicho mercado en un plazo maximo de tres dias a contar desde la fecha
de emision de los valores. A estos efectos se recuerda que la fecha de
emision coincide con la fecha de desembolso. En ningln caso, el plazo
superara el vencimiento de los pagarés. En caso de incumplimiento de
dicho plazo se haran publicos los motivos del retraso a través de un
diario de difusion nacional y se comunicara a la Comision Nacional del
Mercado de Valores, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que
pueda incurrir BANCA MARCH, S.A.

BANCA MARCH, S.A. conoce y acepta cumplir los requisitos y
condiciones exigidos para la admisién, permanencia y exclusion de los
valores en el Mercado AIAF de Renta Fija, segun la legislacién vigente
y los requerimientos de sus organismos rectores.
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[ S raiaacn
. 4.2. Informacion sobre emisiones de pagarés de BANCA MARCH, S.A.
11.4.2.1. Cuadros resumen

A fecha 18 de Mayo de 2007, existen los siguientes valores en
circulacion admitidos en mercados secundarios espafioles:

ISIN EMISOR DENOMINACION IMPORTE
Banca March, S.A. Tercer Programa de Pagarés 2005 800.000.000
Banca March, S.A. Cuarto Programa de Pagarés 2006 1.000.000.000

Las operaciones contratadas sobre dicho limite son:

= BANCA MARCH, 5.A.

DESCRIPCION EMISION SALDOS
ISIN Cid. Serie  Cupdn Fecha wto. Morn. Circulacidn (miles) Terceros (miles)
[ Esos13040LC3 FE DESC 18/May/2007 ELIR 2,950,000,00 2,950,000,00
[ Eso513040GRT FE DESC 21/May/2007 EUFR 2,220,000,00 2,220,000,00
[ Es0513040100 PE DESC 22fMay/f2007 EUR S09.000,00 S09, 000,00
[ Eso5130406UL FE DESC 23/ May/2007 EUFR 1.792,000,00 2,972,000,00
D ES0512040G39 FE DESC 24/ May/ 2007 EUR F.628,000,00 F.628,000,00
D ES05912040KF4 FE DESC 25/May/ 2007 EUR 34.528,000,00 34,528.000,00
D ESOS13040GY3 PE DESC 28/ May/ 2007 ELIR 27.308,000,00 27.308,000,00
[ esos130400T7 FE DESC 29/May/2007 ELFR 310.000,00 310,000,000
[ Esos13040HAL FE DESC 30/May/ 2007 EUR 2,137.000,00 4,619, 000,00
[ eso513040B17 FE DESC 31/May/2007 EUFR 21,859,000,00 22,65%9,000,00
[ Es0513040HE S PE DESC 01/Jun/2007 EUR 2,900,000,00 2,900,000,00
D ES05S12040HDS FE DESC 04/1unf/2007 EUR 4.410,000,00 4.410,000,00
D ES0512040KTS FE DESC 05/Jun/ 2007 EUR 2.493,000,00 2.493,000,00
D ESOS120401Y7 PE DESC 0&/Junf/ 2007 ELFR 24,256,000,00 24,256,000,00
[ Es0513040KD2 FE DESC 08/ Jun/ 2007 ELIR 2,230,000,00 2,230,000,00
[ Es0S13040EF7 FE DESC 11/ Junf 2007 ELFR 43,492,000,00 43,492,000,00
[ Es05130400H2 PE DESC 12/ Junf 2007 EUR 1.479,000,00 1,479, 000,00
[ esos13040KIE FE DESC 13/ Junf 2007 EUFR 1e2.000,00 1&2,000,00
[ ES0513040C08 PE DESC 14/Jun/2007 EUR 42,794,000,00 42,794, 000,00
D ES0512040KJE FE DESC 15/3unf/2007 EUR 3.279.000,00 3.279,000,00
D ESO513040HLE PE DESC 18/un/2007 ELR 1.225,000,00 1.579,000,00
D ESOS13040HME PE DESC i9/un/2007 ELFR 2,550,000,00 2,550,000,00
[ Esos13040BUZ FE DESC 20/ Junf 2007 ELIR 31.460,000,00 31.460,000,00
[ Esos13040HM4 FE DESC 21/ Junf 2007 EUFR 1.000,000,00 1.000,000,00
[ Es0513040k06 PE DESC 28/ Junf/ 2007 EUR 2,835,000,00 2,835,000,00
[ Es0513040HTL FE DESC 29/Junf/2007 EUFR 15.841,000,00 15.841,000,00
D ES0S51z2040KRS FE DESC ozfiulfz007 EUR 29.000,00 249.000,00
D ES0512040FAS FE DESC o3fIulfz007 EUR S6.569,000,00 56,569, 000,00
D ESOS13040CH7? PE DESC o5/1ulf2007 ELIR 232.000,00 232,000,000
[ Esos13040HZ3 FE DESC o0&/ ulfz007 ELFR 25.200,000,00 95.200,000,00
[ Esos130401CS FE DESC 10/ulfz007 ELIR 13.314.000,00 13.314.000,00
[ esos130401a8 FE DESC 11/ulfzo07 EUFR 2,920,000,00 2,920,000,00
[ eso513040kz2 PE DESC 1z/ulfzo007 EUR 639,000,00 539,000,000
[ Esos1z040CRE FE DESC 13fJulfz007 EUFR 15.140,000,00 15.140,000,00
D ES0512040LA2 FE DESC 1&6fIulfz007 EUR 2,296,000,00 2,396,000,00
D ES0513040L07 PE DESC igfiulfz007 EUR 413.000,00 2.413,000,00
D ESOS12040FR2 PE DESC isfiulfz007 ELIR F96.000,00 796,000,00

[ esos1z040LES PE DESC Z0/Julf2007 ELR 104.000,00 104,000,00
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11.4.2.2.

Entidades comprometidas a dar liquidez en el mercado.

BANCA MARCH, S.A. ha firmado con fecha 15 de mayo de 2007, un
contrato de liquidez con CALYON. (la “Entidad de Liquidez”). En virtud
de este contrato de liquidez, la Entidad de Contrapartida asume el
compromiso de dotar de liquidez, por medio de cotizacién continua y
permanente a los Pagarés comprendidos al amparo del presente
Folleto. Se incluyen a continuacion las estipulaciones fundamentales
por las que se rige dicho contrato.

1. OBJETO

La Entidad de Liquidez se compromete a ofrecer liquidez a los titulares
de los Pagarés en los términos contemplados en este Contrato,
mediante la introduccién de 6rdenes de compra y de venta en AIAF.

2. OBLIGACIONES

La Entidad de Liquidez se compromete a cotizar precios de compra y
venta de los Pagarés en AIAF a lo largo de cada sesidén de negociacion
de acuerdo con las siguientes reglas:

- La Liquidez que ofrecera la Entidad de Liquidez a los titulares
de los referidos Pagarés soOlo se hara extensiva hasta un
importe maximo equivalente al 10% del saldo vivo nominal.

- La Entidad de Liquidez como creador de mercado cotizara
precios de compra y venta de los Pagarés que seran validos
para importes nominales por operacion de hasta trescientos
mil (300.000) Euros.

- La cotizacién de precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez
reflejara en cada momento la situacion de liquidez existente en
el mercado.

La cotizacion de precios de venta estard sujeta a la disponibilidad de
papel en el mercado o a que el Emisor facilite dicho papel de acuerdo
con las peticiones recibidas, segun establece el Programa,
comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima
diligencia e interés para localizar, ya sea en su propia cartera como en
la de otras Entidades, Pagarés con los que corresponder las ofertas de
compra.

Los precios de compra y de venta representaran las rentabilidades que
la Entidad de Liquidez considere prudente establecer en funcion de la
situacion de liquidez en el mercado, su percepcion de la situacion del
mercado de pagarés y de los mercados de renta fija en general asi
como de otros mercados financieros.

Los precios de compra y de venta se entenderan en firme y estaran en
funcién de las condiciones del mercado si bien la Entidad de Liquidez
podra decidir los precios de compra o0 venta que cotice y cambiar
ambos cuando lo considere oportuno. No obstante lo anterior, la
diferencia entre el precio de compra y el precio de venta cotizados por
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la entidad de liquidez no sera superior al 10% en términos de TIR,
calculado dicho porcentaje sobre el precio de compra que cotice en ese
mismo momento, con un maximo de 50 puntos basicos en términos de
TIR y nunca seré superior al 1 % en términos de precios.

La Entidad de Liquidez no garantiza, ni avala, ni establece pacto de
recompra, ni asume responsabilidad alguna en este documento
respecto del buen fin de los Pagarés. Asimismo, no asume ni realiza
ningun juicio sobre la solvencia del Emisor.

La Entidad de Liquidez queda exonerada de su responsabilidad de
liquidez ante cambios en las circunstancias legales actuales que
afecten a la emisiébn de Pagarés, a la compraventa de los citados
Pagarés por parte de la Entidad de Liquidez o bien, a la habitual
operativa de las Entidades de Crédito. Asimismo, la Entidad de Liquidez
estara exonerada cuando, por cambios en las circunstancias
estatutarias, legales, econémicas o contables del Emisor, se aprecie de
forma determinante una alteracion en la solvencia o capacidad de pago
de las obligaciones del mismo o ante un supuesto de fuerza mayor o de
alteracion de las circunstancias del mercado que hiciera
excepcionalmente gravoso el cumplimiento del presente contrato de
liquidez. Ante estos hechos, el Emisor dejara de emitir Pagarés y la
Entidad de Liquidez seguira prestando liquidez a los Pagarés emitidos
hasta esa fecha.

En cualquier caso, una vez las citadas circunstancias hayan
desaparecido, la Entidad de Liquidez estard obligada a reanudar el
cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con lo dispuesto en este
Contrato.

3. INFORMACION

3.1. La Entidad de Liquidez se obliga a hacer difusién diaria de precios
telefonicamente en el siguiente nimero de teléfono 91.432.78.14 al que
podra dirigirse cualquier tipo de inversor.

3.2. La Entidad de Liquidez se compromete a cumplir en todo momento
con los Estatutos y demas normas aplicables y vigentes en cada
momento en AlAF.

Asimismo, la Entidad de Liquidez difundir4 con la periodicidad que los
volumenes contratados requieran, y como minimo mensualmente, los
indicados voliumenes, sus precios medios y vencimientos a través de
AIAF.

3.3. La Entidad de Liquidez debera informar inmediatamente al Emisor
de las incidencias o noticias que lleguen a su conocimiento que afecten
a la negociacién de los Pagarés.

3.4. La Entidad de Liquidez no tendra que comunicar ni justificar al
Emisor los precios que éste tenga fijados en cada momento.
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4. DURACION

4.1. El presente contrato tendra vigencia de un afio a partir de la
admision a cotizaciéon en el mercado AIAF de los Pagarés emitidos al
amparo del Programa de Pagarés. Esta vigencia se mantendr& para los
pagarés emitidos hasta la fecha de su vencimiento, sin perjuicio de lo
previsto en el apartado siguiente y en la clausula octava.

4.2. En caso de resolucion anticipada o vencimiento del Contrato de
Liquidez, el compromiso de Liquidez, en las condiciones recogidas en el
presente Contrato, se mantendra vigente para los Pagarés que se
hubieran emitido con anterioridad a la fecha en que cese la obligacién
de liquidez y hasta el vencimiento de los mismos.

5. RESOLUCION

5.1.El Emisor podra resolver anticipadamente el presente Contrato en
caso de incumplimiento por la Entidad de Liquidez de las obligaciones
asumidas en virtud del presente Contrato con un preaviso de (30) dias.
Dicha resolucién se entiende sin perjuicio de la responsabilidad en que
pudiera haber incurrido la parte incumplidora por los dafios y perjuicios
que se hubieren derivado del incumplimiento contractual.

5.2. La resolucién del Contrato ser4 comunicada a la CNMV y notificada
por el Emisor a los titulares de los Pagarés emitidos mediante la
publicacion del correspondiente anuncio en un periédico de difusion
nacional y en el Boletin de Cotizacién AIAF con una antelacién de al
menos 15 dias.

5.3. En caso de renuncia de la Entidad de Liquidez, que podra tener
lugar en cualquier momento siempre y cuando sea comunicada al
emisor con una antelacion de al menos treinta (30) dias, la Entidad de
Liquidez vendra obligada a continuar dando liquidez a los Pagarés en
tanto el Emisor no haya encontrado otra Entidad que asuma dicho
compromiso de dar liquidez y le haya sustituido efectivamente en todas
sus obligaciones. En cualquier caso y una vez transcurridos dos meses
desde la renuncia de la Entidad de Liquidez y no habiendo el Emisor
encontrado otra Entidad que asuma dicho compromiso de dar liquidez,
la Entidad de Liquidez podra designar otra Entidad de Liquidez en las
mismas condiciones, que debera ser aceptada por el Emisor a no ser
que medie causa justificada.

5.4. En cualquier caso, tanto para el supuesto de resolucién anticipada
del Contrato por cualquier causa, como para el de renuncia de la
entidad de liquidez, el Emisor asume el compromiso de buscar
inmediatamente otra Entidad que de liquidez al Programa y la Entidad
de Liquidez vendra obligada a continuar dando liquidez a los Pagarés
en tanto no se haya encontrado otra Entidad que asuma dicho
compromiso de dar liquidez y le haya sustituido efectivamente en todas
sus obligaciones.
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11.4.3.

I1.5.

11.5.1.

11.5.2.

Pagarés emitidos en mercados internacionales

No existen emisiones de pagarés de BANCA MARCH, S.A. admitidos a
cotizacion en mercados extranjeros.

FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU IMPACTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE FINACIACION AJENA DE BANCA MARCH.

Finalidad de la operacidn

El destino del importe neto de la emisibn sera el proporcionar
financiacibn a BANCA MARCH, S.A. para el desarrollo de su actividad
crediticia.

Cargas y servicio de la financiacién

Ademas del servicio financiero propio de las emisiones a realizar bajo el
presente Programa, BANCA MARCH, S.A. mantiene las siguientes
cargas y servicio de la financiacion:

- Emisiéon de pagarés de empresa con un limite de 800
millones de euros.

- Emisién de pagares de empresa con un limite de 1000
millones de euros.

- Emision Bono Flotante 150.000.000 €, vencimiento oct-2011.

Financiacion subordinada:
No existen amortizaciones ni cargas financieras de estas

emisiones en los tres Ultimos ejercicios ni estan previstas para el
ejercicio actual ni para los dos préximos ejercicios.

Las cargas de la financiacion en los ultimos tres afios son las
siguientes:

Miles de euros 2006 2005 2004
Banco de Espafia 9.438 6.199 2.630
Entidades de crédito 4.442 2.197 5.390
Débitos de clientes 117.955 68.176 47.922
Débitos representados

por valores negociables 24.480 13.735 6.242
Total 156.315 90.307 62.184
% sobre ATM 2,13% 1,58% 1,38%

Las amortizaciones realizadas correspondientes a los Programas de
Pagarés de Banca March, S.A. en el 2005 ascendieron a 3.045.724
miles de euros y en el 2006 se situaron en 3.017.806 miles de euros.
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La prevision actual es que el volumen total de financiaciéon para el
ejercicio 2007 alcance los 8.900 millones de euros y para el ejercicio
2008 los 10.200 millones de euros, siendo la prevision de cargas
financieras para los citados ejercicios de:

2007 (p) 2008 (p)
Volumen Cargas %s/ATM  Volumen Cargas % s/ ATM
Entidades de crédito 950.000 18.000  0,21% 983.691 29.750 0,31%
Débitos de clientes 5.200.000 195799  2,32%  5.716.309 237,570 2,51%
Déhitos respresentados
por valores negociables  2.750.000 40.000  047%  3.500.000 51.000 0,54%
Total 8.900.000 253.799  3,00% 10.200.000 318.320 3,36%

datos en miles de euros

Las prevision por amortizaciones correspondientes a los Programas de
Pagarés de Banca March, S.A. en el 2007 alcanzaran 3.600.000 miles
de euros y en el 2008 se prevee alcancen 4.000.000 miles de euros.

Fdo.: José Ignacio Benjumea Alarcon.
Secretario General y Del Consejo de Administracion.
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