Audax Renovables, S.A. en cumplimiento de lo establecido en el articulo 228 del texto
refundido de la Ley del Mercado de Valores, aprobado por el Real Decreto Legislativo
4/2015, de 23 de octubre, mediante el presente escrito comunica a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y al publico, el siguiente

HECHO RELEVANTE

Formulacion del proyecto comun de fusion entre Audax Renovables, S.A., como
Sociedad Absorbente, y Audax Energia, S.A., como Sociedad Absorbida

Los consejos de administracion de Audax Renovables, S.A. (“Audax Renovables”) y
Audax Energia, S.A. (“Audax Energia”) celebrados en el dia de hoy han formulado el
proyecto comtn de la fusion por absorcion de Audax Renovables, como Sociedad
Absorbente, y Audax Energia, como Sociedad Absorbida.

Audax Energia es una sociedad anonima, tiene su domicilio social en Badalona
(08911), Avenida Navarra, nimero 14, se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Barcelona al tomo 45.212, folio 63, hoja B-365.898 y estd provista del NIF A-
85.258.549, y tendrd como accionista unico, cuando la fusién deba aprobarse, a
Eléctrica Nuriel (segun se indica a continuacion).

Se adjunta al presente como anexo una presentacion de la estructura que resultaria de
dicha integracion con el detalle de las magnitudes pro forma concernientes a la misma.

El proyecto comun de fusion, que ha sido presentado en el Registro Mercantil de
Barcelona para su depdsito, establece, entre otros, lo siguiente:

(i) La ecuacion de canje serd de 300.287.276 acciones nuevas de la Sociedad
Absorbente por las 1.800.000 acciones de la Sociedad Absorbida. La totalidad de
las nuevas acciones emitidas seran asumidas por el que, a la fecha de aprobacion
de la fusion, sera accionista unico de la Sociedad Absorbida, la sociedad Banana
Phone, S.L. (que estd en proceso de cambio de su denominacion por la de
Eléctrica Nuriel, S.L. en adelante, “Eléctrica Nuriel”).

(i) El método de valoracién principal utilizado para el célculo realizado por las
sociedades participantes en la Fusion de las valoraciones de referencia para la
determinacion de la ecuacion de canje se ha basado:

a. Para la Sociedad Absorbente, en la media ponderada, por un lado, del
descuento de flujos de caja sobre planes de negocio futuro, del que resulta
un rango de 110,679 y 134,412 millones de euros, del cual se ha
considerado el maximo de dicho rango, y por otro lado, la media simple de



los cierres de la cotizacion desde el 1 de enero de 2018 hasta 27 de junio de
2018 de la Sociedad Absorbente, equivalente a 222,915 millones de euros.
Para la ponderacion de ambos importes se ha considerado dar el doble de
peso a la valoracion por métodos fundamentales, es decir, el descuento de
flujos de caja futuros, frente a la valoracion por cotizacion de la Sociedad
Absorbente. De esta forma, el importe de valoracion de la Sociedad
Absorbente considerado asciende a 163,913 millones de euros.

b.  Para la Sociedad Absorbida, el descuento de flujos de caja sobre planes de
negocio futuro, del que resulta un rango de 327,953 y 378,969 millones de
euros y un punto central de 351,569 millones de euros; adicionalmente, se
ha considerado como contraste el método de valoracion basado en multiplos
comparables de compaiiias cotizadas sobre datos econdmicos historicos y
prospectivos de las sociedades filiales de la Sociedad Absorbida con
actividad en la comercializacion de energia eléctrica para los ejercicios que
cierran en diciembre de 2017, 2018, 2019 y 2020 considerando en diverso
grado sus perspectivas de futuro, por lo que se ha verificado que las
valoraciones alcanzadas mediante el método principal se encuentran en un
rango razonable y dentro de las valoraciones alcanzadas con el método de
contraste.

(ii1)) Los consejeros independientes de Audax Renovables han contado, al tiempo de
formular el proyecto comun de fusion, con una fairness opinion emitida por
Ernst&Young Servicios Corporativos, S.L.

(iv) De acuerdo con lo indicado en los apartados (i) y (i) anteriores, el capital social
de Audax Renovables, una vez completada la fusion, quedaria distribuido de la
siguiente manera:

Accionista Porcentaje de participacion
FEléctrica Nuriel 90,73%

Free float 9,27%%

Total 100,00%

En consideracion de lo anterior, Eléctrica Nuriel asumira los compromisos de
liquidez necesarios para que, con posterioridad a la ejecucion de la fusion, se
aumente el porcentaje de free float de la misma.

En Badalona (Barcelona), a 29 de junio de 2018.

Francisco José Elias Navarro
Presidente del consejo de administracion de Audax Renovables, S.A.
Presidente del consejo de administracion de Audax Energia, S.A.
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Advertencia Legal: Los datos, estimaciones, valoraciones y proyecciones, asi como el resto del contenido de esta presentacion, son
publicados con una finalidad exclusivamente informativa. Ni Audax Renovables, S.A. ni Audax Energia, S.A., ni ninguno de sus
administradores, directores o empleados estan obligados, ya sea implicita o expresamente, a garantizar que estos contenidos sean exactos,
precisos, integros o completos, a mantenerlos actualizados o a corregirlos en caso de detectar cualquier carencia, error u omision.

Esta presentacion no tiene como finalidad la prestacion de un asesoramiento financiero o la oferta de cualquier clase de producto o servicios
financieros. Audax Renovables, S.A. y Audax Energia, S.A. declinan toda responsabilidad en el supuesto que algun elemento de esta
presentacion sea tenido en cuenta para fundamentar una decision de inversion. Audax Renovables, S.A. y Audax Energia, S.A. advierten de
que esta presentacion puede contener informacién con proyeccién de resultados futuros; debe tenerse en cuenta que esa proyeccion no es en
ningun caso una garantia de resultados futuros, sino las opiniones subjetivas de Audax Renovables, S.A. y Audax Energia, S.A. en relacion
con la evolucion del negocio, por lo que pueden existir diferentes criterios y riesgos, incertidumbres y muchos otros factores relevantes que
pueden causar que la evolucion real difiera sustancialmente. En todo caso, los datos que hacen referencia a evoluciones o rentabilidades
pasadas no garantizan que la evolucion o la rentabilidad futuras se correspondan con las de periodos anteriores.

Este documento no ha sido presentado ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores (CNMV) para su aprobacién o registro.

En todo caso, se encuentra sometido al derecho espanol aplicable en el momento de su creacion, y no se dirige a ninguna persona fisica o
juridica localizables en otras jurisdicciones; razén por la cual puede o no adecuarse a las normas imperativas o a los requisitos legales de
observacion obligada en otras jurisdicciones extranjeras.

Sin perjuicio de régimen legal o del resto de limitaciones impuestas por Audax Renovables, S.A. y Audax Energia, S.A. que resulten
aplicables, se prohibe expresamente cualquier modalidad de explotacién de esta presentacién y de las creaciones y signos distintivos que
incorpora, incluyendo toda clase de reproduccion, distribucion, cesion a terceros, comunicacion publica y transformacién, mediante cualquier
tipo de soporte y medio, sin autorizacién previa y expresa de sus titulares respectivos. El incumplimiento de esta prohibiciéon podra constituir
una infraccion que la legislacién vigente puede sancionar.
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Descripcion del Grupo Audax

Ventas Grupo EBITDA Grupo TWh de luz Capacidad instalada FY17
energeético FY17 energético FY17 comercializados
FY17

€959m €57/m 6,8 TWh 185 MW
Ubicacion def Grupo

» Diversificacion geografica con una estrategia orientada a la expansion internacional:

Audax tiene actividad en Espafa, Portugal, ltalia, Alemania, Polonia y Holanda,
teniendo el 50% de los ingresos fuera de Espania.

» Posicionamiento principalmente en el segmento de PYMES que se vera impulsado con =,;¢-5'T¥"--_:’
la reciente adquisicién del Grupo UniEléctrica (13° comercializadora del mercado 40 i1
eléctrico espanol). ~>

» Negocio de comercializacion basado en un producto “commodity” en un mercado muy s O .
competitivo desde que se liberalizd la actividad de comercializacion en el afio 1997. == j¢ T N9
Para su diferenciacion respecto a sus competidores, Audax esta llevando a cabo una : L -
estrategia comercial de diferenciacion de producto y fidelizacion de la fuerza de 1 T a & b
ventas. ¥ ! —

|
|

» En agosto de 2016, inici6 la actividad de generacion mediante la adquisicion de Fersa ’
Energias Renovables (actualmente Audax Renovables, S.A.) generando sinergias y
ventajas competitivas por integracion vertical.

» El Grupo espera seguir desarrollando su actividad de generacién con el objetivo final
de poder suministrar el 100% de la energia comercializada con la generacion de

energias renovables. i El Grupo Audax tiene presencia en ocho paises.

y

a U d ax Nota: Las cifras indicadas en esta transparencia son datos proforma y se corresponden a la totalidad de las compafiias del perimetro objeto de la transaccion. a U d a x
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Descripcion del Grupo Audax - Principales hitos historicos

Fase I: Fase Inicial y Crecimiento
Organico

audax

energia

Compraventa de las
participaciones por parte
de Lublin Develops, S.L.a
favor de Orus Energia,
S.L. convirtiéndose en

Fase Il: Internacionalizacién y Crecimiento Inorganico

mercado alternativo
de renta fija

Adquisicion por parte de D. José
Elias del 100% de Banana Phone y
Eléctrica Nuriel. Emisién de deuda
en el MARF (€21m). Adquisicionde
Generiber. Introduccion en el
mercado italiano con la adquisicién
de Big Energia.

socio Unico de la sociedad. e 2014
e 2013 ..
- rr—-r-m"'"""ﬂ"
- 2012 R
r” —e
- "F“"‘.ﬂ"

Constitucion de
Orus Energia, S.L.

Audax Energia fue adquirida
por Banana Phone, sociedad
propiedad de D. José Elias
(65%) y José Manuel Imainas
(35%). Introduccion en el

Introduccién en Polonia
mediante la compra del 50%
la empresa polaca Deltis
Energia. Adquisicion del
70,86% de Fersa Energias

Renovables, S.A. por €50m.

e ———
———
-
-
e
-
-
-

Firma PPA para la compra de
produccion de unainstalacion

fotovoltaica de 660 MW

i

UniElctrica®

Adquisicion del Grupo
UniEléctrica, una de las
principales comercializadoras
independientes espafnolas. -

——
-

2016 2017 2018
2015 P
- s = = ¥ - - L ---------- 1 ”
==-T cesie 1 (.r'

T EI I : : | e
L4
Creacion de Audax Energie .

GmbH en Alemania. Inicio M MAINEnergie

comercializacion de gas.

Adquisicion de la cartera de
clientes en Italia de Compagnia
Energetica Italiana (CEl).

Adquisicion del 71,97% de
la comercializadora de
Holanda MAIN Energie.

Emision de un programade

g pore de - Jose Al commnen | YIS
Aﬂ: ITALIANA
La estrategia del Grupo se ha centrado en los ultimos afos en dos pilares fundamentales (i)
Proceso de internacionalizacién con la implantacion en Portugal (2013), Italia (2014), Alemania
(2015), Polonia (2016) y Holanda (2017) y (ii) la generacion de energia mediante la adquisicion
y del 70,86% de las acciones de la cotizada Fersa Energias Renovables S.A., permitiendo la

y
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integracién vertical en la produccién y en laventa.
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Audax Renovables

Historia: Principales Magnitudes
Consolidadas 2017

Fundada en el aino 2000, bajo el nombre Fersa Energias Renovables, S.A., con sede
en Barcelona, tiene como actividad principal la generacion eléctrica a partir de fuentes

renovables. Capacidad instalada 1 85

En el afno 2003 empieza a cotizar en el mercado secundario de la bolsa de Barcelona y Mw
en el aino 2007 se incluye su cotizacion en el SIBE de la Bolsa de Madrid.

En mayo de 2016 Audax Energia, S.A. formula una OPA voluntaria sobre el 100% del Produccion 45 6

capital social de Fersa Energias Renovables, S.A. La aceptacién de la OPA por parte o
del 70,86% del capital social de Fersa, convierte a Audax Energia, S.A. en accionista 3 7

mayoritario. Como parte de su integracion al Grupo Audax pasa a denominarse Audax Ingresos

Renovables, S.A. Villones e e
Actualmente Audax Renovables gestiona una cartera total en explotacion de 185 MW EBITDA 2 5

en Espana, Francia y Polonia. Siendo uno de los operadores lideres en Espana en el illones de ¢

sector de las energias renovables.

Potencia instalada actual - 185,2 MW

Espaia
75%

Francia
7%

Polonia

y 0%
audax
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Audax Energia

: EBITDA FY17 agregado negocio comercializacion @
Audax  presta  sus  servicios  de ' €32,1m
comercializaciéon en Espafa, Portugal, Italia, : ' :

Alemania, Polonia y Holanda. - L 8,7

Recientemente ha adquirido el Grupo
UniEléctrica, uno de las principales
comercializadoras independientes espanolas.

-2,0

Espafiay Italia Alemania Polonia Holanda

- Portugal
O Lz @ Ga

auday audax

Nota (2): No se incluyen las cifras del negocio de generacion (Audax Renovables, S.A.) y se incluyen las de Generacion Iberia, S.L.U. (compariia de representacion)
renovables
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Perimetro de la Operacion

00 Don Francisco José Elias Navarro
1 1

Perimetro de la Operacién
Comercializadoras de energia eléctrica y gas
- Generacion

- Representacion

A-Dos Audax
Energia, Energia, @ == ———m e e e - - - =
S.L.U. S.A.

100% 80,0%
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I
1
Audax |
Renovables |
, S.A. |
|
|
|
1
Audax Audax Audax E
Sucursal Energia, élr{gar‘xl’a Energie Légf:gegrlca :
ggrtugal (SPP'f)gIaO) S.R.I?.(It,alia) glntr’:an'a) SA. !
oloni emani
1
67,0%y 57,5%y  63,33%y  63,34% y |
Main Fox Nabalia Vivo Acsol 1
Energie Energia, Energia, Energia Energia 1
B.V. S.A. S.A. Futura, S.A.  Global, S.A. :
|
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Perimetro de la Operacion

Audax Renovables esta integrada por sociedades operativas y no operativas, siendo las sociedades operativas las siguientes:

Sociedad Absorbente

l 100%

Eoliennes de
Nombre activo B
SAS
(“Beausemblant”

Localizacién U

Alpes
“‘%%%%%‘%%%*‘I} “‘eiig%f~\\
instaiada (MW 120
n.a.
2007
Fin vida
regulatoria 2027

renovables

Auvernia-Rédano-

i 100%

Edlica
del Pino, S.L.
(“Pino”)

Cadiz

A~

15,0
IT-00656
2006

2026

80%

Edlica el
Pedregoso,
S.L
(“Pedregoso”)

Cadiz

A~

30,0
IT-00656

2006

2026

i 80%

Parc Edlic
Mudefer S.L.
(“Mudefer”)

o

Tarragona

57,6
IT-00660 / IT-00659
2010

2030

l 80%

Parque Edlico
Hinojal, S.L.U.
(“Hinojal™)

Cadiz

38,0
IT-00657

2007

2027

i 100%

Gestora
Fotovoltaica
Castellon
(“Gestora”)

Castellon

0,9

IT-00057

2007

2037

i 76%

Eodlica Postolin
(“Postolin™)

=

Pomorskie

|

34,0
n.a.
2015

2030
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Perimetro de la Operacion

Sociedad Absorbida

" Audax A Audax ades . Audax Generiber
Compania Italia oRUS aUda?( Polonia ‘ ShEe d QWS* Mai Alemania
UniEMeirica” Energ

Luzy Represe-

Sector Luzy gas Gas Luzy gas Gas Luz Luz Luz Luzy gas Luz ntacién

Pais donde . %/ a c
opera (_) . G Q o . . e
~=

Ventas €65,0m €25,6m €354m €4,6m €247m €72m €21m €118m £€1,9m €11,8m
(v.sftotal) FY17 (7,1%) (2,8%) (38,4%) (0,4%) (26,8%) (7,9%) (2,3%) (12,8%) (0,2%) (1,3%)
-€2,0m -€1,0m €16,4m -€0,8m €11,7m €0,3m -€0,6m €8,7m -€0,3m €0,3m

EBITDA FY17

’(
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Proyecto comun de fusidon — Ecuacion de canje y fairness opinion

La ecuacion de canje sera de 300.287.276 acciones nuevas de la Sociedad
Absorbente por las 1.800.000 acciones de la Sociedad Absorbida. La totalidad de
las nuevas acciones emitidas seran asumidas por el que, a la fecha de aprobacién de
la fusion, sera accionista unico de la Sociedad Absorbida, la sociedad Banana Phone,
S.L. (que esta en proceso de cambio de su denominacion por la de Eléctrica Nuriel,
S.L. en adelante, “Eléctrica Nuriel”).

Los consejeros independientes de Audax Renovables han contado, al tiempo de
formular el proyecto comun de fusién, con una fairness opinion emitida por
Ernst&Young Servicios Corporativos, S.L.

L

y
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Proyecto comun de fusiéon — Método de valoraciéon

El método de valoracion principal utilizado para el calculo realizado por las sociedades participantes en la Fusion de
las valoraciones de referencia para la determinacion de la ecuacién de canje se ha basado:

» Parala Sociedad Absorbente, en la media ponderada, por un lado, del descuento de flujos de caja sobre planes de
negocio futuro, del que resulta un rango de 110,679 y 134,412 millones de euros, del cual se ha considerado el
maximo de dicho rango, y por otro lado, la media simple de los cierres de la cotizacion desde el 1 de enero de 2018
hasta 27 de junio de 2018 de la Sociedad Absorbente, equivalente a 222,915 millones de euros. Para la ponderacion
de ambos importes se ha considerado dar el doble de peso a la valoracion por métodos fundamentales, es decir, el
descuento de flujos de caja futuros, frente a la valoracion por cotizacién de la Sociedad Absorbente. De esta forma,
el importe de valoracion de la Sociedad Absorbente considerado asciende a 163,913 millones de euros.

+ Para la Sociedad Absorbida, el descuento de flujos de caja sobre planes de negocio futuro, del que resulta un
rango de 327,953 y 378,969 millones de euros y un punto central de 351,569 millones de euros; adicionalmente, se
ha considerado como contraste el método de valoracién basado en multiplos comparables de compafiias cotizadas
sobre datos econdmicos historicos y prospectivos de las sociedades filiales de la Sociedad Absorbida con actividad
en la comercializacion de energia eléctrica para los ejercicios que cierran en diciembre de 2017, 2018, 2019 y 2020
considerando en diverso grado sus perspectivas de futuro, por lo que se ha verificado que las valoraciones
alcanzadas mediante el método principal se encuentran en un rango razonable y dentro de las valoraciones
alcanzadas con el método de contraste.

‘..
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Proyecto comun de fusion — Capital social de Audax Renovables

unavez completada la fusion

El capital social de Audax Renovables, una vez completada la fusion, quedaria
distribuido de la siguiente manera:

Accionista Porcentaje de participacion
Eléctrica Nuriel 90,73%

Free float 9,27%

Total 100,00%

*Eléctrica Nuriel asumira los compromisos de liquidez necesarios para que, con posterioridad a la ejecucion de
la fusion, se aumente el porcentaje de free float de la misma.

v
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