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Il. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPQ CONSOLIDADO (19)

lil. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

{En la elabaracion de los datos a Informaciones de cardcter financiero-contable incluides on fa presente informacién piblica pericdica,
deberan aplicarse [os princlpios, normas da valoraclén y critetios contables previstos en 1a normativa en vigor para la slaboracidn de
Informaclén de carscter financierc-contable a Incorporar a las cuentas anuales y estados financleros intarmedios correspondients al
sector al qua pertenece ia entldad, &0 excepcionalmonte no ge hubieran aplicade a log datos e informaciones que s& adjuntan log
principlos y 4riterios de contabilidad generaiments aceptados axigidos por la carrespondiante normative en viger, esta hecho deberd ser
cefalade y motivade suflclentemente, debiendo explicarse '3 Influencia que =u no aplicacion pudiera temer gohbre el patrimonio, la
slituaclan financiera y los resultados de Y= empreaa o sU grupo consolldads, Adicicnalmente, y con un aleance simllar al anterfior, debardn
menclonarse y comentarse las modificacionos que, en gu ¢aeo ¥ on relacién con lag Oitimas cuentas anuales auditadas, pusdan haherae
producido en los critarlos contables utilizados en |a alaboraclén de las informaciones que s adjuntan. &i e han aplicade los mismos
principlos, criterlos y politicas contablex que £n lag Gitimas cuentax amvales, v ai aquellos razponden & lo previsto on la normativa
contable en vigor que le sea de aplicaclon a la entidad, indiquese 3l expresamante).

NOTA: en caso de ser insuficiente ¢l espacio reservado en cstos cundros para las explicaciones solicitadas, la sociedad podri
adjuntar coantas hojas adicionales cansldere necosarias,
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[IV. BALANCE DE SITUACION DE LA SOCIEDAD INDIVIDUAL|

Uds.: Miles de Euros

ACTIVO [ EJERCICIO AGTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
[A) ACCIONISTAS POR DESEMECLSOS NO EXIGIDOS | 0200 0| 0|
. Gastos de Eetablacimianto 0210 156,688 0
Il. Inmavilizaciones Inmateriales 0220 3,796 0
1.1, Darachos sfblenes en régiman ds arrendamienta financlera 0221 0
I1.2. Gtro Inmovilizado Inmaterial 0222 3,796 0
. Inmovilizaciones Materialas 0230 3,735 0
V. Inmovilizaclones Financieras 0240 3,566,152 0
V. Acciones Prapias a Largo Plazo 0250 0 0
Vi, Deudores por Qperaclones Trifico a Largo Plazo Q255 0 0
B) INMOVILIZADO (1) 0260 3,730,391 0
f¢) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (2) I {0280] 0| ol
1. Accionistas por Desembolsos Exigldos 0250 0 0
fl. Existencias 0300 0 0
Nl. Deudores 0310 11,150 0
IV. Inversiones Financieras Temporales 0320 6,366,809 0
V. Acclones Propias a Corto Plazo 0330 0 0
Vl. Tesoreria 0340 13 0
VIl. Ajustas por Periodificacldn 0350 1,257 0
D} ACTIVO CIRGULANTE 03260 6,379,229 0
| TOTAL ACTIVO (A+B + C+D) | loa70| 10,109,620] 0|
PASIVO [TEJERCIGIO AGTUAL_| EJERCIGIO ANTERIOR |
. Capital Buscrito 0500 1,811,751 0
Il. Reservas 0510 3,150,001 0
. Resultados da Ejercicios Anterloras o520 0 0
IV. Resuitado del Periodo 0530 -105,017 0
V. Dividendos a Cuenta Entregados ah &l Ejercicio 0550 0 0
A) FONDOS PROPIOS 0560 4,956,775 0
[6) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [0590] 3,908 0|
[c) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | [0500] 28,909| 0}
. Emigién de Obligaclones y Otros Valares Negociables 0610 0 0
Il. Deudas con Entidades de Crédito 0615 0 0
Il. Deudas con Emprazas del Grupo y Asociadas 0620 822,451 0
IV, Acreadores por Operaciones de Trafico & Largo Plazo 0825 0 0
V. Otras Deudas a Largo Q&30 0 0
D) AGREEDORES A LARGO PLAZO 0640 822,451 0
. Emisidn de Obllgacionas y Otros Valores Nagociables Q650 0 0
II. Deudas eon Entidades de Crédite 0555 0 0
), Deudas con Empresas del Grupo y Asocladas 0660 4,252,611 Q
IV. Acreedores Comerciales 0665 22779 0
V. Otras Daudas a Corto 0670 21,921 4]
VI. Ajustes por Perlodlfleacion &R0 266 0
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4) 0690 4,297,577 0
{F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | [0695] | 0|
| TOTAL PASIVO (A+B+C +D+E +F) | [0700] 10,109,620| 0|
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[V. RESULTADOS INDIVIDUALES DE LA SOCIEDAD|

EJERCICIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de Euros Importe | T Importe | %
+ Importe Nato de 1a Cifra de Negocio (5) 0800 6,042 100.00% 0
+ Otros Ingresoes (6) oef0 0 0.00% i)
] \elralr(l:a:;g Existencias Productos Terminados y 0820 0 0.00% 0
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 0830 6,042|  100,00% 0
= Compras Netas 0840 0 0.00% 0
e e Wt | [one | s
- Gastos Externos y de Explotacion (7) 0R60 2279131 -461.98% 0
= VALOR ANADIDO A.;IUSTADO | 0870 21,871 -361.98% 0
+/- Otros Gastos e Ingresos (8) 0880 0 0,00% 0
- Gagtos de Personal 0890 3,585 -142.09% 0
= RESULTADO BRUTQ DE EXPLOTACION 0900 -30,456| -304.07% 0
« Dotacion Amortizaclones ihmoviiizado 0910 -2.478 -41.01% 0
- Potaciones al Fondo de Reversién 0915 0 0.00% 0
- Varlaclén Provigsienes de Clireulants (9) 0520 0 0,00% 0
= RESULTADO NETO DE EXPLOTAGCION 0930 =32,934| -545.08% 0
+ |ngresos Financieros 0940 150,924] 2497.91% 4]
= Gastos Financierns 0850 -134,503] -2226.13% 0
+ Intereses y Diferenclas Cambio Capitalizados 0960 0 0.00% ol
_ ﬁzi;aci&n Amortizacioh y Frovisiones Fihancieras 0970 0.00% 0
= RESULTADO ACTIVIDADES ORDINARIAS 1020 -16,513] -273.30% 0
- Een?::::fg?.s n:ar:;f:li:nrt:e: rora de 3:2?::??1 1) 1021 28| 04s% 0
o L I R :
- Rotadonpor Cperenes on Acconesy | | 0z :
+{= Resultados de Ejercicios Antaricres (14) 1026 0 0.00% 0
+/- Otros Resultades Extraordinarios (15) 1030 0.00% 0
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS | 1040 «125,537| -2077.74% 0
+/= Impuestos sobre Sociedadas y Otros 1042 20,520 339.62% 0
= RESULTADO DEL EJERCICIO 1044 «105.017| -1738.12% 0
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[IV. BALANCE DE SITUACION DEL GRUPO CONSOLIDADO|

Uds,: Miles de Euros

ACTIVO T EJFRCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR _|

[A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS | [1200] 0] 0]
. Gastos de Establecimianto 1210 176,218 0

Il. Inmovilizaciones Inmateriales : 1220 13,413,532 0

[1.1. Darachos =/blenea en régimen de arrendamianto financlero 1221 7471 0

11,2, Otro Inmovilizado Inmaterial 111222 13,406,061 0

. Inmovllizaclonas Materiales 1230 3,820,869 0

IV. Inmovilizaciones Financleras 1240 216,377 0

V. Acciones de |2 Sociedad Dominante a Large Plazo 1250 0 0

Vl. Deudores por Operaciones Tréfica & Largo Plazo 1255 0 0

B) INMOVILIZADO {1) 1260 17,627,596 0

[c) FONDO DE GOMERCIO DE CONSOLIDACION | [1270] 486,063| 0]
[D)_GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS ESERCICIOS (2) | {12801 35,616] 9
. Accionistas por Desembolsos Exlgidos 1290 0 0

I. Existencias 1300 162,150 0

ll. Peudores 1310 1,479,713 0

IV. Inversiones Financleras Temporales 1320 1,202,619 0

V, Acciones de la Sociedad Dominante a Corto Plazo 1330 0 0

V1. Tesoreria 1340 177,419 0

Vil. Ajustes por Periodificaclén 1350 59,446 0

E} ACTIVD CIRGULANTE . 1360 3,111,349 0

[ TOTAL ACTIVQ (A +B +C + D + E) —|[1270] 21,260,624] 0|
FASIVO [ EJEREICIO ACTUAL |  EJERCICIO ANTERIOR |

l.__Capltal 8uscrito 1500 1,911,791 1]

I, Reszervasz Sociedad Dominante 1510 3,150,001 4]

lll. Reservas Sociedades Consolidadas {16) 1520 259,491 0

V. Diferenclas de Conversian (17) 1530 -77,963 0

V. Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante 1540 76,020 0

Vl. Dividendos a Cuenta Entrogades on el Ejercicio 1550 0 0

A) FONDOS PROPIOS 1560 5,319,340 0

[B) SOCIOS EXTERNOS | [1570] 2,398,808] 0]
{C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION {1580 ol 0|
[D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (3) | [15980] 60,149 0
|E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS | 11600/ 34,672 0
I. Emisién de Obligaclones y Otras Valores Negoclables 1610 0 0

1l. Deuda= son Entidades de Crédito 1615 558,683 0

. Acreedores por Operaciones de Trifico a Largo Plazo 1625 1,102,983 0

IV, Otras Deudas a Largo 1630 1,364,261 0

F} AGCREEDORES A LARGO PLAZD 1640 3,025,027 {

I, Emigi6n de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1650 0 0

Il. Deudas con Enfldades da Cradito 1655 305,891 1]

lIl. Acreedores Comareiales 1865 1,436,623 0

Iv. Otras Deudss a Gorto 1670 8,551,315 1]

V. Ajustes por Perlodificacion 1680 127,899 0

) ACREEDORES A CORTO PLAZO {4) 1690 10,421,728 0

[H) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO | [1695 0 _ 0
| TOTAL PASIVO (A+B+C+D+E+F+ G+ H) 1 [1700] 21,2606,624| o}




V. RESULTADOS DEL GRUPQO CONSOLIDADO |

EJERGCIGIO ACTUAL EJERCICIO ANTERIOR
Uds.: Miles de Euros Importe | % Tmporte | %

+ Importe Neto de la Gifra de Nagocio (5) 1800 1,674,650 100.00% 0
+ QOtros Ingresoes (G} 1810 34,925 2.00% 0
+/- Variacién Existencias Producios Terminados y en Curso 1820 0] 0.00% 0
= VALOR TOTAL DE LA PRODUCCION 1830 1,709,615 102.00% ¢
- Compraz Netas 1840 436,245 -26.05% 0
e \r;aartnea;;ésnci:::zenr:?ﬁ:smar::adnrias, Materias Primas y Otras 1880 2473 2.07% 0
~ Gastos Externos y de Explotacian (7) 1860 -58%.,044| -35.15% o
= VALOR ANADIDD AJUSTADO 1870 649,994 38.81% 0
+f- Qtroz Gastos @ Ingresos (8) 1880 0] 0.00% 0
- Gastos de Personal 18890 -87,880) -3.25% 0
= RESULTADO BRUTQ DE EX;PLOTAC'ION 19b0 362,114| 33.57% ¢
- Dotacion Amortizacionss Inmovilizado 1910 -236,912| -14.15% 0
- Dotaciones al Fondo de Reversidn 1915 ol 0.00% 0
- Varlacién Provisiones de Circulante (9) 1920 -26,108| -1.56% 0
= RESULTADO NETC DE EXPLOTACION 1830 200,004 17.836% 0
+ Ingresos Financleros 1940 62,445 3.73% 0
- Gastos Financieros 1950 -123.947| -7.40% 0
+ Intoreses y Diferencias Cambio Capitalizados 1960 o 0.00% o
= Dotaclén Amortlzacién y Provisionas Financleras (10) 1970 o 0.00% 0
+/= Resultados de Converzién (18) 1880 o 0.00% 0
] E::::L?::L?: Rezultados Sociedades Puestas en 1890 a7,5%| 2.24% o

- Amortizacion Fondo Comerclo Consolidacitn 2000 -6,521| -0.39% 0
+ Revarsldn Difsrencias Negativas de Consolidacion 2010 o] 0.00% 0]
= RESULTADD ACTIVIDADES CRDINARIAS 2020 193,539 11.56% 0
+e ﬁzﬁ;n:ﬂ%r::?iel?ﬁa) del Inmovilizade Inmaterial, Material 2021 14935 -0.80% 0
__X;Laerr:ladg:éz\:frﬁrﬁ:)mmowl|zado Inmaterlal, Material y 2023 58068 -0.35% 0
+- ErE:uilat:T:;)pw Oparaciones con Acciones y Obligaciones 2025 ol  0.00% 0
+[- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) 2026 0] 0.00% 0
+/- Otros Resultados Extraordinaries (15} 2030 -28,320| -1.69% 0
= RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 2040 144,388| B.62% 0
+/- Impussto sobre Beneficios 2042 -77.867| -4.65% 0
= RESULTADO CONSOLIDADD DEL EJERCICIO 2044 66,521 3.97% 0
+/- Resultado Atribuldo a Socios Externos 2050 0400 0.57% 0
= ggﬁﬁ;lﬁl:g PEL EJERCICIO ATRIBUIDD A LA SOCIEDAD 2060 76,020 4 549 0
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VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

INDIVIDUAL . CONSOLIDADO
ACTIVIDAD ere. Actual | Ejerc .Anterlor | Ejerc, Actual | Elarc. Anterior
Europa 2100 1,214,093 0
Latinpamérica 2105 459,563 0
Saciedades Inshumentales vy otros 2110 1,034 0
2115
2120
2125
2130
2135
2140
Obra Ejecutada Pendiente de certificar (*) 2145
Total L N.G. N 2150 0 0 1,674,694 0
Mercado Interior 2160 1,208,609
Exportacion: Unién Europea 2170 0
Paises 0.C.D.E, 2173 | 1,127
Resto Paises 2175 443,954

{*) A completar tnicamente por Empresas Constructoras

Vil. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO

© * INDIVIDUAL GONSOLIDADO
‘ ““Ejerc. Actual | _Ejer. Anterior | Ejerc, Actual | Ejerc; Anterlor
[ToTAL PERSONAS EMPLEADAS .| | 3000 102 6,910

Viil. EVOLUCICN DE LOS NEGOCIOS

{La Informaeién a incluir dentro de este apartado, ademas da cumplir con le dispuesto en las instrucciones para la cumplimantacién de esta
informacién semestral, debord hacer menciénh expresa sobre los glguientes aspactos: evolucion de fa cifra de ingresos y de log costes anejos
a dichos ingrezcs; compesicién y andlisis de las principales operaciones que han dado lugar a |a ebtension de resultados extraordinarlos;
comentarlo de lag operaclones de inversion y desinveraién més relevantes, explicande su efacto sobre el fondo de manlobra de 1a compafia y
en egpecial sobre |a tesoreria do 1a mizma; explicacion suficionto sobre la naturaleza y cfectos de las partidas que hayan podida causar una
variacién aignificativa sobre 1a cifra de Ingresos o sobre los resultadoa de la compafila en el semastro actual respects a los comunicados en
ol trimastra anterior).

La evolucién detallada de los negacios de Telefénica Moviles 8.A. s& encuentra detallada en el anexo "Telefdnica Mdviles,
8.A. Resultados financieros 2000. Enera-Diciembre",
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VIll. EVOLUCION DE LOS NEGQCIOS

(La informacién a inclufr dentro de este apartado, adem#s de cumplir con io digpuesto en las instrucciones para a
cumplimantacidn de esta Informacién semestral, debera hacer menclon expresa sobrs los sigulentes aspectos:
evolucion de la clfra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingresos; composiclon y anallsls de las principales
operaciones que han dado lugar a la obtencitn de resultados extraordinarios; comentario de las cperaciones de
inversién y desinversién mas relevantes, explicando su sfecto sobre al fondo de maniobra de la compaiia y en especlal
zobre 1z tesoreria de la misma; explicacion suflclente sobre la naturaleza y afectos de las partidas que hayan podida
causar uha variacién significativa sobra la cifra de ingrezos o sobre los resultados de la compadia en el semestre actual
respecto a los comunicados en al trimeatre anterler).

NOTA:

en caeo de sor insuficiente ol espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones sollcitadas, la socledad podrd adjuntar
cuantas hojas adiclanales considare necesarias.
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :

(Se hard menci6n de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econdmico).

% sobre enros Importe
Noeminal por accién (miles de euros)
1. Acciones Qrdinarias 3100
2, Acciones Preferentes 3110
3. Acciones sin Voto 3120

Informacién adicionsl sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

4. Adguigiciones o fransmisiones de particlpaciones en el capital de
socledades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacién de | 3200

comunlcar complementada en ol art. 63 de la LMV (5 por 100 ¥

mitiplos)

|_nNo_ |

2, Adguisiclones de autocartera detarminantes de la obligacion de | a0

comunicar segin la dizposicién adicional 12 de la LSA (1 por 100)

8. Otros aumentos y disminuclonas significatives del inmovilizado | 3220

{participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,

inversionas o desinversiones materiales relevantes, efe)

4, Aumentos y reduccionas dal eapital soclal o dal valor de los titulos

§. Emiziones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos
§. Cambiog de los Administradores o del Consejo de Administracidn
7. Modificaciones de los Estatutos Soctales

8. Transfarmaclones, fusiones o esclsiones

$, Camblos en la regularizacidn Institucional del sector con incidencla | 3280

significativa &n la situacién esonémica o financiera da la sociedad o

del Grupo

10. Plaltes, litigios o contonciosos gue puedan afectar de forma | 32090

significativa a la situacién patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11, Situaclones concursales, suspenslones de pagos, ete.

12, Acuerdos especiales da limitacién, cesion o renuncia total o parcial, de | 2320

loz derechos politicos y acondmicos de las acciones de la Sociedad.

13. Acuerdos estratéglcos con grupos naclonales o internaclonales I 3330

(Intercambic de paquetes acclonariales, ete.)

14. Otros hechos significativos

I | x

| = | |
{3230 [ x | |
| 3240 | | x|
[3250 | x| |
[ 3260 | x| |
[ 3270 | [ x|

| = | |

I | x|
{ 3310 | HET

| | =

| x| |
[33d0 | x| ]

. Marcar con una "X" la casilla correspendients, adjuntande en caso
{*} afirmatlve anexo explicativo en el que se dotalle la fecha de

comunicacldn a la CNMV y a la SRVE.




X1, ANEXO EXPLICATIVO HECHOS SIGNIFICATIVOS

Puesto que las acciohes de la Sociedad fueron admitidas a cotizacion en el mes de noviembre de
2000, determinados hechos a los que se hard mencion en el presente Anexo no han sido
comunicados a la CNMV v/o a la SRBV, por haber tenido lugar ¢on anterloridad a la admisién a
cotizacién, por lo que no es posible adjuntar detalle de su fecha de comunicacion.

Punto 1.

* En el mes de octubre de 2000 Telefénica Mdviles, S.A. adquirid, mediante una operacién de canje
de valores, la slguiente participacién en sociedades brasilefias cotizadas en el mercado Brasilefio, el
23.47% de CRT CELULAR PARTICIPAGOES, S.A. y el 69,3% de TELESUDESTE CELULAR
PARTICIPACOES, S8.A..

Punto 3.

* &n ol mes de octubre de 2000, Teleténica Moviles, S.A. adquirid las siguientes participaciones en
sociedades no cotlzadas, mediante un proceso de canje de valores.

+ 51% de la Sociedad de nacionalidad guatemalteca TCG HOLDINGS, S.A.

» §1% de |a Sociedad de nacionalidad salvadoreia TES HOLDING, 5.A. DEC.V

- 59,27% de 1a Sociedad ds nacionalidad brasilena TBS Celular Participagoes, 8.A
- 100% de 1a sociedad espafiola Telefonica Mdviles intercontinental, 3.A

- 100% de la sociedad espaiola Telefonica Méviles Espafia, S.A,

- 85,49% de Ia Sociedad de nacionalidad brasilefia Sudestece! Participagoes, S.A.
- 38 % de la Sociedad de nacionalidad brasflefia Ibero Leste Participacoes, E.A..

* En el mes de octubre Telefdnica Méviles, 8.A. adquirio el 51% de las acciones de Telea Gestion,
S.A. de GV,

* En el mes de octubre, Telefénica Méviles, S.A. a fravés de su filial brasilena al 100% Tagilo
Participagoes, £.A. adquirié el 0,79% de Tele Sudeste Celular Participagoes, 8.A,, el 5,82% de Telest
Celular, 8.A., el 18,93% de Telerj Celular, S.A., el 1,76% de Tele Leste Celular Participagoes, S.A. ¥
el 1% de Telbahia Celular, 5.A.

* A finales del 2000, las sociedades Tele Sudeste Celular Participagoes, S.A, y Tele Leste Celular
Participagoes, 8.A. adquirieron mediante canje de valores el 100% de sus filiales operadoras.

* El 21 de diciembre de 2000, Telefénica Mdviles, S.A. constituyé junto con el BEBVA E-COMMERCE
la sociedad que servira de vehiculo para el desamollo del sistema movilpago, que inicialmente ests
participada en partes iguales por los dos accionistas. La Sociedad $e constituyd con un capital social
de 30,050,600 €, Comunicado a |]a CNMV 29/ 12/2000.

* En el mes de diciembre de 2000, como consecuencia de la ejecucion por el BBVA de una opcion de
venta, Telefénica Méviles, S.A. ha formalizado un contrato de compraventa de acclones de TBS
Celular Participagoes, S.A. sometido & la condicion suspensiva de la obtencién de la pertinente
autorizacién del érgano regulado brasileno.

NOTA: en caso de ser insufleiente el espacia reservado en estos cuadros pura las explicaciones solicitadas, la sociedad
podri adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.



XI ANEXO EXPLICATIVO DE HECHOS SIGNIFICATIVOS

* En &l mes de agosto se constituyé la sociedad italiana Ipse 2000, 8.p.A. , en la que Telefﬂnica Méviles
Intercontinental, 5.A., filial al 100% de Telefonica Méviles, S.A., participa, directa e indirectamente, en un
45,6%.

* En el mes de septiembre Telefanica Moviles Intercontinental, S.A. filial al 100% de Telefanica Moviles,
S.A. constituyd |a sociedad austriaca 3G Mobile Telecommunications GMBH.

Punto 4.

* | @ Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de Telefénica Méviles, S.A. acordd en su
reunion del 2 de octubre de 2000, aumentar su capital social mediante la emisién de 175.288.523
acciones de 10 euros de valor nominal ¢ada una, para canjear por acsiones de TCG HOLDINGS, 8.A,,
TES HOLDING, 5.A, DE C.V, TBS Celular Participagoes, S.A., Telefénica intercontinental, 8.A y
Telefénica Maviles Espafia, 8.A., aportadas por Telefonica, 5.A. y Telefonica internacional, S.A,

* L a Junta General Extraordinaria y Universal de Acgicnistas de Telefonica Méviles, S5.A acordt en su
reunién del § de octubre, aumentar su capital social mediante la emisian de 580,127 acciones de 10 euros
de valor nominal, para canjear por accionss de Sudestecel Participagoes, 5.A. e lbero Leste
Participacoes, 5.A.. aportadas por Telefdnica, 8.A.

* | a Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de Telefénica Mdviles, S.A acordd en su
reunion del 18 de ociubre de 2000, modificar ¢ numero de acciones en que el capital soclal estaba
dividido, mediante e desdoblamiento en 20 acclones de cada una de lzs acciones emitidas, con ia
consiguiente modificacién del valor nominal de cada accién. El capital que anteriormente estaba divido en
176.179.156 acciones de 10 euros de valor nominal cada una, quedé divido en 3.523.583,120 acciones
da 0,50 euras de valor nominal cada una.

13 Junta General Extraordinania y Universal de Accionistas de Telefonica Méviles, S.A acordd en su
reunitn del 26 de octubra de 2000, ampliar @ capital soclal en la catitidad de 150,000.000 euros mediante
la emisién y puesta en circulacién de 300.000.000 acciones de 0.50 euros de valor nominal cada una a
través de una Oferta Publica de Suscripcion de acciones de la Sociedad, que fue totalmente suscrita.

Punto &.

* El 10 de agosto de 2000, D. Luis Martin de Bustamante dimitié de su cargo de Presidente del Consejo
de Administracion, habiéndose desighado, por el entonces Socio Unico de la Compafifa, con esta misma
fecha y para este cargo a D, Luis Lada Diaz,

* Con fecha 20 de octubre de 2000 presentaron su dimisién como Consgjeras D, Guiliermo Ferngndez
Vidal, D. Antonio Viana Baptista y D. Julio Esteban Linares Lépez. En esta misma fecha la Junta General
de Accionistas de la Sociedad designé nuevos miembros del Congejo de Administracién a los Sres D,
Fernando Abril-Marttorell Herndndez, D. Maximino Carplo Garaofa, D. Antonio Massanell Lavilla, D. Enrique
Alvarez Lopez, D. Alfonso Merry del Vat Gracie, D. Victor Goyenechea Fuentes, D. Largs M. Berg, D
Fernando Xavier Ferreira y D. Victor Canalejo Larrainzar,

Punto 7.

* Nueva redaccitn de los Articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales (relativos a 1a cifra del capital social)
como consecuencia de las ampliaciones de capital descritas en el punto 4 anterior,

* Nueva redaccién de los Estatutos Sociales, acordada por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad en su reunidn de fecha 6 da octubre de 2000 con motive de ia Safida a Bolza de {a Sociedad.

* Incluslén de una cléuswa adicional en los Estatutos Sociales a los efectos de dar cumplimiento al
Convenio para la finalizacién del procedimiento de autorizacion edminisfrativa previa para Ia transmision
de las acciones que TELEFONICA, 8.A. ostenta en TELEFONIGA MOVILES ESPANA, S.A. a e nueva
socledad TELEFONICA MOVILES, 8.A. acordada por la Junta General de Acclonistas en su reunion de
fecha 19 de cctubre de 2000,



Punto 9

5 noviembre, por & que se aprueba el Reglamento que establece

_-___L_ DECRH *N AUUL, Lo 1 d
; para la evaluacién de la conformidad de los aparatos de telecomunicaciones. BROE

&l procedimiento
021272000

+ RESOLUCION de 29 de_junjo de 2000 por la que se ordena ia publicacion del acuerdo de
convalidacion del REAL DECRETOQ-LEY 7/2000,de 23 de junio, de Medidag Urgentes en el Sector de las
Telecomunicaciones. BOE (7/07/2000

* ORDEN_de 30 de enero de 2001 por la que sé dispone la publicacion del Acuerdo de la Comisidn
Delegada del Gobierno para Asunios Econémicos, por gl que se autoriza @ «Telefonica de Esnpania,
Sociedad Ansnima Unipersonals, a establecer precios diferentes en fas llamadas que los abonados de su
red plblica telefénica fija realizan a los abonadas de las rades nacionales de telefonla movil automatica,
incluidos los de comunicaciones maviles personales (lamadas de fijo a mévil), en funeion de los precios
de interconexidn por la terminacion de dichas liamadas en las digtintas redes de telefonia movil
automatica. BOE 31/01/2001

Punto 10.

i bien existen determinadas reclamaciones planteadas contra varias compafiias del Grupo por diversas
cuantias, una vez analizade sl fundamento de dichas reclamacionas por parte delos servicios jurldicos de
la compafiia, se concluye que son remotas las posibllidades de que los reclamantes obtengan un
resultado favorable.

Punto 13.

* En el mes de octubre de 2000, Telefonica, S.A. y Telefonica Méviles, S.A. Hegaron & un acuerdo con
Matorola inc para adquiry custro operaderas de elefonfa movil en el norfe México, asl como
determinadas participaciones en algunas operadoras de México, Brasil, Honduras, Repiblica
Dominicana e lsrael. La adquisicion de las operadoras del Norte de México esta condicionada a la
ohtancién de determinadas autorizaciones por parte de determinados erganismos piblicos mexicanos.
El contrato de compra de 1as operadoras mexicanas permite, a opcién del comprador, realizar el pago
bien en cfectivo, bien medianie acciones de Telefoniea, §.A. En este gitimo caso, las acciones
adguiridas serfan posteriormente aportadas a Telefonica Meévites, S.A. medianie una operacidén de
canje de valores, que ya fue acordada por la Junta General de Accionistas de Telefonica Mbviles en al
mes de octubre de 2000.

Punto 14.-

* En el mes de agosto Telefonica Mdviles Intercontinental, S.A. filial 100% de Telefénica Mdviles, S.A.
obtuvo a través de IPSE 2000 y 3G Mobile Teletommunications EMBH dos licencias de telefonia mavil de
tercera generacion an Italia y Austria, respactivamente.

* { 5 Junta General de Accionistas de Telefanica Mdéviles, S.A. en su reunion de 26 de octubre de 2000,
acordd cuatro aumenios de capital social, tres de ellos para atender al canje de acciones de Telefonica
de Argentina, S.A., Telefénica del Perd, S.A.A. y acciones de determinadas operadoras mexicanas
propiedad de Motorela v f cuarto para facifitar i cobertura de un plan de opciones sobre scciones.

* Talgfonica Moviles, S.A. ha acordado i establecimiante de un plan de opclones sobre acciones para
sus empleados y directivos. Et Conssjo de Administracién ha aprobade las caracterigticas esenciales de
dicho plan, estande pendients tanto ta ejecucion del mismo coma de la ampliacion de capital que facilite la
cobertura del plan.

*Con motive de 12 aportacion por Telefonica Internacional, S.A. en &l mes de oetubre a Telefbnica Moviles
de actvos en Brasi! ésta ha asumido determinados compromisos de la primera en telacién con ef
acuerdo de intenciones suscrito en julioc de 1933 entre Telefénica Internacional, S.A. y la sociadad
Iberdrola Investimentos relativa a Tele Leste Celular Particiagoes, S.A..

* En ol mes de noviembre, las acciones de Telefdnica Moviles, S.A. iniciaron su cotizacion en las cuatro
Bolsas Expaficlas y en NYSE .

* Telefénica Méviles Espafia, 5.A. acuerda adjudicar la construccién de [a primea fage de su red de 3*
generacién a Ericsson, Nokia y Motorola. Comunicade a la CNMY 28/11/2000,



* En o mes de octubre Telefdrica Mdviles, S.A. se subrogd en la posicion contractual gue Telefonica
Internacional, 5.A. mantenia en jos contratos de prestagion de servicios de consuttoria con lag siguientes
compafilas operadoras brasilefias: Telerj Celular, S.A., Telest Calular, S.A., Telebahia Celular, S.A,
Telergipe Celular, S.A. y Celular CRT, 5.A. Asimismo, Telefénica Maviles se subregd en la posicion de
Telefonica internacional, S.A. en el Contrato de Transferencia de Capacidad Técnica con Telefénica el
Salvador, S.A, de C.V. lgualmente, Telefonica Moviles suscribieé un contraio de Transferencia de
Capacidad Técnica con Telefénica Centroam érica Guatemala, 8.A.

* En el mes de octubre se firmé un contrato de Gestién y Asistencia en [a Direccion entre Telca Gestidn
Guatemala, S.A. (51% de Telefénica Moviles, S.A. ) y Telefonica Centroamérica Guatemala, S.A.

* En & mes de diciembre de 2000, Telefonica Maviles intercontinental, S.A. filia) 100% de Telefénica
Méaviles, 5.A, obtuvo Una de las cuatro licencias de tercera generacion adjudicadas en Suiza. Comunicado
a la GNMV 7/12/2000.

* Telefénica Méviles Espaiia, S.A. flial 100% de Telefbnica Moviles, S.A. comunicd su iniciativa de reducir
el”preaio de terminacién en las lamadas a los mdviles de Movistar y Moviline. Comunicado CHMV
21212000

* No se ejercité por las entidades financieras fa opcidn de suscripaion (green shoe) que les fue otorgada
por Telefénica Méviles, S.A. en su OPS. Comunicado a ta CNMV 23M42/2000

« En el mes de diciembre Telefénica intercontinental, S.A. modificd su denominacién social por la de
Telefénica Moviles Intercontinental, S.A. .




XIl. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

{Este apartado sélo deberd ser completado en la informacldn correspondients al | Semestre del ejercicio sigulente al
dltimo cerrado auditado, y serd de aplicaclén para adquellas sociedades emisoras que, de conformidad cen lo previsto en
ol apartado decimotercero de la Orden Ministerial de 18 de Enero de 1991, resulten obllgadas a la presentacién de un
informe especlal de sus autidtores de cuentas, cuando el informe de audotoria de las cuentaz anuales del ajercicio
inmediato anterior hubiera denegado la opinlén o contuviete una opinion acdversa ¢ con salvedades. En el mismo, se
incluird la mencién de gue ge adjunta como anexo de Ja informacidn gemestral el refarido informe espectal de los
auditores de cuentas, asi como la reproducclén de la informacién o manifestaclones aportadas o efectuadas por los
Administradares de la Sociedad sobre la situacién actualizada de las salvedades incluidas por al auditor en su Informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejerciclo anterior y que, de conformidad con las Normas Técnlcas de Auditoria
aplicables, hublera sarvide de base para la elaboracién del menclonado infarme especial).

NOTA: En easo de ser insuficienta al aspacio reservado on este cuadro apara las explicacionss solicitadas, la
sogiedad podra adjuntar cuantas hojas adiclenales gonzldera necesarias.
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BASES PARA PRESENTACION DE LOS RESULTADOS TRIMESTRALES

Log estados financieros (“estados financieros combinados proforma™) v los comentarios de gestidn
incluidos en este informe hacen referencia a la evolucién financiera de Telefénica Méviles 8.A,,
considerando que todas las sociedades participadas por Telefénica Mdviles -y que hubieran
lanzado sus operaciones antes del cierre de 2000- asi como las operadoras de telefonia mavil de
Argentina y Pert, participadas por Telefonica S.A. y en proceso de transferencia a Telefénica
Méviles S.A., formaban parte de Telefénica Méviles desde el 1 de enero 1999. De este modo se
pretende facilitar el andlisis de los resultados, minimizando cualquier distorsién que pueda
producir la incorporacién tde estas compafilas en diferentes fechas en el perimetro de
consolidacién de Telefénica Maviles. No se incluyen, por tanto, las operadoras moviles de Chile y
Puerio Rico que Telefdnica Méviles gestiona, y cuya transferencia no ha sido acordada, ni los
activos celulares que Telefdnica S.A. tiene previste adquirir en México, dado que esta adquisicion
alin no se ha materializado y durante &l ejercicio 2000 no se han gestionado dichos activos.

Para contribuir a una mée fdcil comprensién de los estados financieros de Telefénica Moviles, a
continuacion se especifican lag participaciones econémicas de la Compafifa en cada una de sus
filiales, asfl como su método de consolidacion en los estados financieros consolidados de
Telefénica Maviles. :

| Participacién econémica |
2000 '1;9'9 Método de Consolidacién
1. Méviles Espafia ___ 100,00%  100,00% Consolidacion global:
Telesudeste Celular B2,01% 17,60% Consolidacion global
CRT Celular Celular 43,90% 36’?0%£ Congolidacién global
Teleleste Celular 10,75% 9,00% Puesta en equivalencia
TCP Argentina (" 97,90% 27,2% @ Consolidacién global
TEM Perti 93,20% 40% @ Consolidacién global
TEM El Salvador 44,20% 44,20% Congolidacién global
TEM Guatemala 51,00% 51,00% Consolidacion global
Grupo 3G (Alemania) 57,20% - Congolidacién global
IPSE 2000 (Italia) 45,60% - Consolidacién global
3G Mobile (Austria)® 100,00% - Consolidacién global
UMTS Suiza 100,00% ol -
Medi Telecom 30,50% 31,50% Puesta en equivalencial
Terra Mobile 51,00% - Puesta en equivalencia!
M-Solutions 100,00% Consolidacion global-
Mobipay International __ 50,00% - Consolidacién al coste;

(1) El eJercicio fiscal de TGP abarea el perfodo octubre-aeptiembre. En el elercicio fiscal 1998 Miniphene
e consolidaba por puesta en equivalencla, mientras que en 2000 Miniphone se canaolida por
integracion global.

(2) A efectos de presentar informacion comparable de los dos perfodos, la imputacidn de resultados de
TCPy TEM Peru para el periodo 1992 se ha realizado con |as participacionas que serdn traspagadas a
Talafénica Méviles en el 2001 y qua se corresponden ¢aon las del afio 2000,

{3) En el afio 2000 esta compafiia ho formaba parte del parimetro de consolidacion de T. Mévlles, ya que
la concesién de llcencias se completd en enero de 2001.

(4) En el eiercicio fiscal 1999 Medi Telecom sa consolidaba al coste.
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RESULTADOS TELEFONICA MOVILES

Telefénica Méviles, S.A.

Datos Financieros Combinados Proforma Seleccionados

Dates 1o auditados En millones de auros
Diciembre | %
. _ 2000 1988 Var
Ingresos por operaciones 7.401,2 5.492,3 348
EBITDA 2.451,4 1.796,1 36,5
Resultado de explotacién 1.411.9 1.097.2 28,7
Resultado antes de impuestos 931,2 657.1 4.7
Resultados antes minoritarios 611,2 459,0 33,2‘;
Beneficio neto 550,6 491,86 20,1/
N° de acclones {en millones)’ 4.064,4 3.764,4 :
BPA 0,15¢€ 0,13€ |

{1) Nimers de accjones allinal del petfado, incluyande las ampliaciones de capital previstas para transtarr los activos de telefonia
gelular de Argenting y Pert. La ampliacién de capitat de 800 miflones de acciones realizada en 2000 con mativo de |a OFS adlo sa
recoge en €| afio 2000,

En el afio 2000, Telefénica Méviles obtuvo un EBITDA combinado proforma de 2.451,4 millones
de auros, coh Un incremento de 655,3 millones de euros respecto a 1999 y un crecimiento anual
del 36,5%. Este incremento se deriva de la aplicacién de un madelo de crecimiento rentable en
todas las operadoras - en un afio marcado por una mayor competencia en los marcados en los
que Telefénica Mdviles opera- y por la creciente diversificacion de la Companila, tanto desde el
punto de vista geografico, como de la maduracion de las distintas operaciones y de antrada en
NUevos Negocios.

Entre los aspectos mas destacados de los resultados hay que sefialar:

» Elfuerte incremento del parque de clientes total de Telefénica Méviles, que a finales de
2000 ascendia a 21,8 millones de clientes, con un crecimiento anual del 52%. incluyendo
los clientes de las operadoras de telefonla mdvil participadas por Telefénica en Chile y
Puerto Rico vy gestionadas por Telefénica Méviles, la base de clientes gestionados de
Telefénica Mévilee en Europa, Latinoamérica y la Cuenca Mediterrdnea en Diciembre de
2000 superaba los 23,2 millones de clientes, con un incremento de 7,7 millones respecto a
1999,

s Crecimiento de los ingresos por operaciones del 34,8%, alcanzando un velumen de
ventas de 7.401,2 millones de euros. Este incremento se detiva del crecimiento del parque
de clientes v del mayor trafico cursado por las redes de Telefénica Moviles, que en 2000
aumenté un 52% hasta alcanzar 30.911 millones de minutos, que permiten méds que
compensar log menores ARPUs de las operadoras.

Por dreas geogrdficas, Espafia aporta el 65% de los ingresos consolidados, con 4.796,5
millones de euros y un crecimiento respecto al afio anterior del 28,2%. Las operaciones en
América representan el 35% del total, con 2.574,1 millones de euros, lo que supone un
crecimiento interanual del 47,0%.
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Significativa mejora de la calidad de los resultados y de [a rentabilidad de las
aperaciones. Ei EBITDA de Telefdnica Méviles en el afio 2000 ascendio a 2.451,4 millones
de euros, con un incremento en términos absolutos de més de 655 millones de euros v del
36,5% respecto al ejercicio anterior. El margen EBITDA se situé en el 33,1% de los
ingresos, 0,4 p.p. por encima del registrado en 1999,

El erecimiento del EBITDA viene determinado por la evolucidn de gastos por operaciones,
gue muestran un crecimiento ligeramente inferior al de los ingresos por operaciones. El
comportamiento de los gastos por operaciones refleja la reduccidn de los costes de
captacion de clientes y las economias derivadas del mayor volumen de negocio, que han
permitide compensar la mayor actividad de las operadoras como resultado del crecimiento
de sus bases de clientes.

Hay que destacar la creciente contribucién de las operadoras latincamericanas, cue en el
afio 2000 representaron el 27% del EBITDA congolidado de Telefénica Mdviles, frente al
25% en 1999, fundamentalmente por los mayores mérgenes de las operadoras brasilefias.
L.as operaciones en Espana alcanzaron el 73% del EBITDA consolidado (75% en 1999).

Crecimiento del beneficio neto del 20,1% respecto a 1999, hasta alcanzar 580,6
millones de euros.

Aumento de los niveles de productividad en todas las operaderas, alcanzando una
media de 2.056 conexiones por empleado, a pesar del incremento de la plantulla exigido
por el aumento de la base de clientes y de la cobertura de las redes.

Ahorro de costes obtenido y sinerglas, fruto de la extension del conocimiento del
negocio a fodos los mercados y de una rigurosa polftica de aprovechamiento de recursos,

La evolucién de las principales partidas desde el EBITDA hasta el resultado neto viene explicada

pot:

El crecimiento de las amortizaciones (+48,7%), que recoge la incorporacion de las
mayores dotaciones de las operadoras de Centroamérica y de Miniphone,

Los resultados negativos de las empresas asociadas, que recogen fundamentalmente las
pérdidas de los negocios en fase de lanzamiento como Medi Telecom y Terra Mobile.

l.a mayor tasa impositiva (34% vs. 30% an 19938),

El volumen de inversién de Telefénica Mdviles en 2000 correspondiente a las compafiias
consolidadas por integracién global, excluyendo las inversiones en licencias UMTS en Europa,
ascendié a 1.831 millones de euros, con un crecimiento del 6,56% respecto a 1999, como resultado
del mayor tamafio de las operaciones de las filiales en sus mercados. Las inversicnes totales
asociadas a la adjudicacion de licencias de UMTS en Europa ascendieron a 12.022 millones de
euros, de los cuales 6.8617 millones corresponden a Telefénica Méviles, en funcién de su
participacién econémica en los distintos congorcios.
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Tamafie de Mercado

En mileg
Totalss (1) Gestionados (2) Froporclonales {3)
Dlclembra 5% Digiemnbore % ‘ Digiambre %
2000 1888 2000 1880 2000 1909
Europa
Clicntes 13,669 8,052 51,0% 13,669 0.052 51,0% 18,669 9.052 & .CI%‘
Pops 154,000 40000 885,0% 198,800 40,000 @81A%  138.800 40000  242.0%
Latinoamérica :
Clientes 7.556 5,200 44,5% 8,028 G404 38,8% 5404 1,483 207,2%
Popg 125,000 125,000 0,0% 154.000 164,000 0.0% 90,545 38,050 197, 7%
Cusnca Mediterrénea
Clienies 515 " ne. 16 - ns. 157 - na.
Pops 20000 88.000 00% 28000 28000 0.0% 8,540 8,540 0.0%
TOTAL 1 . ‘
Clientes 21,840 14,351 52.2%2 23218 18.551 49,3%, 19320 10.435 BE.1%I
Pops . 847.000 _ 188.000 7o.8% 478600 222000 79,5%5 235885 88530 172,3%:

{1) Incluya Ia ofientes tatales da lodas 163 opamadoms &h 1az qua Talalénica Mévies flana Una parficipaclén scenémics. Exdiuye Chile, Puert Rlea y Méjico.
{2) Clinntas 1atoise mda 102 cllentas da (2% oparadaras eslulares geslionadas an Chile y Pusro Rico, Excluys Meliaa.
{3) Clienies resultantas de pandarar [3s participecianes Beondmicas gua Telafénics Mévies mantlane an |a2 eperaderas. Excluys Chila, Puerla Alcoy Méjlea,

HECHOS SIGNIFICATIVOS

En el afio 2000, primer afio de operaciones de Telefénica Méviles como linea de actividad global y
gestionando todos los negocios de telefonia celular det Grupo Telefénica, se han producido una
serie de hechos significativos que permiten avanzar en el objetivo estratégico de Telefénica
Méviles de convertirse en unos de los cinco primeros operadores del sector a nivel mundial:

« Adjudicacién de cinco licencias de tercera generacisn UMTS en Europa, reforzando la
presencia de la compafifa en este continente y aumentando de forma significativa &l
tamarnio del mercado accesible para Telefénica Moviles,

» Consolidacién de la posicién de liderazgo de Telefénica Mdviles en el mercado
latinoamericano, tras la finalizacién exitosa del proyecte Verénica en Argentina, Brasil y
Per(, el proceso de reestructuracién societaria de las filiales brasilefas vy el acuerdo
alcanzado con Motorola para la adquisicién de sus operadoras celulares en el norte de
Méxlco, que permite la entrada en el segundo mayor mercado de la regidn.

« Posicionamiento en todos los eslabones de la cadena de valor de |a telefonfa movil, con el
lanzamiento, primero en Espafa y posteriormente en el mercado latinoamericano, de la
plataforma de acceso a internet “e-mocion’; la creacién, junto con Terra Lycos, de Terra
Mobile, el portal mévil del Grupo Telefénica; y el desarrollo de Mobipay International, un
innovador medio de pago que permitird realizar compras a través del movil,

« Culminacién, en noviembre de 2000, del proceso de salida a bolsa de la Compafila,
dotando a Telefénica Méviles de “una moneda de cambio” que permitird a la Compania
jugar un papel activo en el proceso de consolidacion del sector, y reforzando la solidez de
su balance.

La estrategia de la Compafia ha permitido situar a Telefénica Méviles como la segunda operadora
mundial por poblacién gestionada y en una de las diez principales operadoras por clientes
proporcionales, reforzando asimismo el cardcter pionero e innovador de la Comparifa en el
desarrollo de nuevos servicios de valor afiadido y de datos.
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Con posterioridad al cierre de ejercicio 2000 se han producido algunos hschos gue, por su
relevancia, merecen destacarse;

Ei 24 de enero, Telefénica Mdviles y Portugal Telecom anunclaron un acuerdo para ia
creacién de una joint venture, participada al 50% por cada uno de los operadores, que
agrupard todos sus activos de telefonia movil en Brasil, sujeto a la obtencién de los
permisos necesarios de la autoridad regulatoria de telecomunicaciones (ANATEL).

La nueva compaila, que serd gestionada conjuntamente por Telefonica Mdviles y FT
Moveis, sera el mayor operador celular de Brasil y de Latinoamérica, con unos 8,3 millones
de clientes gestionados y un mercado potencial de 94 millones de habitantes. La joint
venture operard en dreas que representan mas del 70% del PIB del pais, y actualmente
tisne una cuota de mercado de mas del 60% en estas dreas, lo que facilitara tanto el
crecimiento orgdnico como la extensién de las operaciones a otras zonas de interés en
dicho pals.

La compafifa sumara los actives de Porfugal Telecom en Telesp Celular (Sao Paulo) v
Global Telecom (Santa Catarina y Parand) y Telefénica Mdviles en Tele Sudeste Celular
(Rio de Janeiro y Espfritu Santo), CRT Celular (Rio Grande do Sul) y Tele Leste Celular
(Bahfa y Sergipe, sujeto a aprobacion de socios).

El 25 de enero se materializé la primera parte de la transferencia efectiva de los activos
celulares en Argentina y Perti, como estaba previsto en el Folleto Informativo de la OPS, al
realizarse el incremento de capital de 174.863.364 acciones correspondiente al negocio
celular de Argentina. La ampliacién de capital correspondiente al negocio celular en Perd
estd prevista se produzca en el mes de marzo.

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS POR AREAS GEOGRAFICAS

‘Resuitados por reas geogréficas .

"7 En'millones de euros

‘Cifras no auditadas o _ . _
Ingresos | EBITDA
... Plclembre % | ... Diiembre %
_ _ ogg . 1eeg . | TEbbo 1998

i |
Europa (1) 47965 37388 28,3% 17908  1.3535 92,3%|
Latinoametica 25741  1.7511 47,0% 647.2 4404 58,3%!
Restn y aliminaciones intragrupo 306 259 424899 -36,5 2.2 c.g.!
TOTAL 7.401,2 54823  34,8% 24514 17961 _ss,sn/.,i

{1) Incluye exslusivamente 12z clfraz cormsspordientes  Telefdnica Méviles Expafia,
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EURQOFA

Europa __ ) |
Datos auditados En miles
Enero-Diciembre %
_ o .. .. eQoo . 1989 Var
POPs (1) 194,000 40.000 a85,0%
Clientes totales 13.869,0 8.052,0 51,0%
Prepago 8.902,2 5.505,2 61,7%
Contrato 4.766,9 3.647,2 34,4%
Clientes proporcionales 13.669,0 8.052,0 51,0% :
Ingresos (millones €) 4,796,5 3.738,9 28,3%
EBITDA (millones €) 1.790,6 1.353,5 32,3% i
Margen EBITDA L. B73% . 882% _ +lipe .

{1) Incluyen en 2000 POP= de Alemania, italla, Austria, Sulza.

El afio 2000 ha marcado el inicio del proceso de expansién selectiva de Telefénica Mdviles en
Europa, uno de los objetivos estratégicos definidos por la Companifa en 1999, que permitira
aumentar el tamafio de Telefénica Moviles, cbteniéndose significativos ahorros derivados de las
sinergias y economfas asociadas a una mayor escala de las operaciones,

En este sentido, la obtencién de licencias de tercera generacion UMTS en cinco paises europecs
sita el mercado potencial de Telefénica Méviles en Europa en mds de 180 millones de

habitantes.

Espedis

T. Moviles Espafia___

Datos euditados " Enmiles

Enero-Digiembre Y% i

e e L. 2000 1999 Vafll
POPs 40.000 40.000 0,0%
Clientes totales 13.668,0 9.052,0 51,0%
Prepago B.2p2,2 5.505,2 61,7%
Contrato 4.766,9 3.647,2 34,4%
Clientes proporcionales 13.669,0 9,052,0 51,0%
Ingrasos (millones €) 4.796,5 3.788,9 28,3%
EBITDA (millones €) 1.790,6 1.353,5 32,3%

Margen EBITDA ... 9713%  862% +1,1pp. |

El mercado celular espafiol durante el afio 2000 superd los 24,3 millones de clientes, alcanzando
un nivel de penetracién de! 61% de la poblacién, tras haber afiadido méds de 23 p.p. de
penetracién en el conjunto del afio.

En este contexto, Telefénica Mdvilee Espafia cerrd el gjercicio 2000 con 13.669.101 clientes,
acumulando una ganancia neta anual de 4.616.754, un 11,0% superior a la obtenida en el afho

anterior,
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En términos relativos estas cifras constatan el claro liderazgo de Telefénica Méviles Espafia en el
mercado espafiol, ya que:

« Telefénica Mdviles Espafia mantiene una cuota de mercade superior al 56%, siendo el
operador con mayor cuota de clientes en los grandes palses europeos.

s La cuota de mercado en términos de trafico es aln superior, situdndose claramente por
encima del 61%, lo que sigue mostrando una mejor calidad relativa de nuestra base de
clientes.

+ Durante el afio 2000, Telefénica Méviles Espafia ha obtenido una cuota de ganancia neta
GSM superior al 50%, lo que prueba nuestra capacidad para ofrecer los mejores productos y
servicios del mercado.

Conviene resaltar que el excelente comportamiento de la compafia en sus aspectos comerciales
ha ido acompafiado de una reduccién del 17% en los costes de adquisicién de clientes (SAC)
respecto al afio anterior,

Las iniciativas encaminadas a incrementar la fidelidad de los ¢lientes de mayor valor, englobadas
en el programa MoviStar Plus, han demostrado ser un éxito que tiene su claro reflejo en una
reduccion de la tasa de bajas {Churn) y una ganancia neta de clientes de contrato 2,5 veces
superior a la del afic 1999.

El segmento profesional ha continuado mostrando fuertes ritmos de crecimiento, con mds de
800.000 altas netas en el conjunto del ejercicio (+42% respecto a 1999), impulsadas por la
creciente implantacién de los servicios MoviStar Enlace 'y MoviStar Corporativo 2000, pioneros
en el mercado espafol.

El trafico gestionado por nuestras redes en el afio 2000 ha alcanzado 21.013 millones de minutos
aire, con un crecimiento del un 53% respecto al afio anterior,

En lo que a servicios de datos se refiere, merece destacarse que el total de mensajes cortos
facturables ha ascendido en ei cuarto trimestre a 786 millones de mensajes, alcanzando en el afio
2.278 millones de mensajes, lo que significa un incremento del 322% con respecto al afo anterior,
8élo en el mes de diciembre se logré la cifra récord de 339 millones de mensajes, alcanzando una
media de 26 mensajes facturables por cliente y mes. La creciente utilizacién de los servicios de
datos ha permitido que en el afio 2000 estos servicios representen el 8% de los ingresos de trafico
de clientes (3% en 1999) y en torno al 5% de los ingrescs totales de Telefonica Maviles Espana.

En el continue empefio de satisfacer las necesidades latentes en el mercado, Telefénica Mdviles
Espafia lanzé a finales de afio dos nuevos servicios hasados en mensajes cortos: MoviStar Chat
y MoviStar Mensajes enire Grupos, Ambos servicios, que permiten ol envio de mensajes a mas
de un receptor, han obtenido una rapida aceptacién del mercado, ya que, a los dos meses de su
lanzamiento, cuentan con méas de 200.000 clientes registrados.

Telefénica Mdviles Espafia finalizd el afio con 500.000 clientes WAP, alcanzando en e mes de
diciembre més de 6,8 millones de paginas vistas. Aunque el acceso a través de nuestro proveedor
de acceso a internet (WISP) e-mocion tiene una configuracién totaimente abierta, para permitir a
nuestros clientes acceder facimente & todos los proveedores WAP, gran parte de la navegacion
se realiza a travée de los 128 proveedores de servicios y contenidos listados en el mend e-
mocioén,

Posteriormente, el 10 de enero de 2001, se realizd el lanzamiento comercial del servicio MoviStar

GPRS, gue cuenta desde su inicio con la misma cobertura que el GSM, siendo uno de los
operadores pioneros en Europa en ofrecer estas facilidades.
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Dada la fuerte contencidn de costes y las economias de escala generadas, los costes asociados
al fuerte crecimiento de nuestra base de clientes, el lanzamiento de nuevos servicios y dreas de
negocio asi como las reducciones de precios han sido adecuadamente compensadas, mejorando
los resultados de |a empresa:

+ A pesar de la caida del ARPU (23%), los ingresos por operaciones han alcanzado los 4.796
millones de Euros, con un crecimiento superior al 28%. Este hecho es especialmente
significativo teniendo en cuenta que este afo se ha comenzado a contabilizar como menores
ingresos los importes devengados por-los clientes en concepto de “puntos” de los programas
de fidelizacion.

« El EBITDA alcanz6 los 1.791 millones de Euros, un 82,3% superior al afic 1999, Esta cifra
representa un margen EBITDA del 37%, incrementandose respecto al afio anterior a pesar del
crecimiento record de clientes.

e Elresultado neto asciende a 7744 millones de Euros, con un crecimiento del 37,6%, aplicando
consistentemente los criterios méds exigentes en la contabilizacién de resultades, tanto
operativos como financleros.

Hay que destacar los elevados niveles de productividad de la Compafiia que, a finales de 2000 y
en términos de conexiones por empleado, se ha situado en 3.461 conexiones, posicionando a
Telefonica Méviles Espafia a la cabeza de las operadoras celulares europeas por productividad.

Asimismo, a lo largo de 2000 se ha avanzado en una de las prioridades de la compaififa, el
compromigo constante de mejorar la calidad del servicio al cliente, una de las mas altas de
Europa, obteniéndose significativas mejoras en fodos [os ratios de calidad, tanto de los
relacionados con la efectividad de a red como en las actividades de relacion con ios clientes.

Por otro lado, hay que recordar que en el mes de marzo, Telefénica Méviles Espafia obtuvo, con
la méaxima calificacién de los consorcios presentades, una de las cuatro licenciag para el
desarrollo de tecnologia UMTS en Espafia por 131 millones de euros. Tras la adjudicacion de la
licencia, Telefénica Méviles Espania ha firmado ya acuerdos con Ericsson, Nokia y Meotorola, gue
serdn los encargados de implantar, antes de! 1 de agosto de 2001, la infraestructura UMTS de
Telefénica Méviles Espafia en las ciudades con més de 250.000 habitantas, lo que supone la
instalacién de unas 750 estaciones base en esta fase inicial del proyecto.

Por Lltimo, parece necesario mencionar los anuncios de cambios regulatorios en nuestro pais, gue
suponen una alteracién del marco previsto en las actuales licencias GSM y UMTS, lo que ha
aconsejado una mayor prudencia en la asuncion de riesgos, tanto en inversiones en
infraestructuras como en la captacién de nuevos usuarios, para asegurar la sostenibilidad de!
servicio a los clientes actuales vy unos retornos razonables para los recursos comprometidos,
promoviéndose una etapa de crecimiento més moderado en el nimero de clientes.

o ; e
[ TR AR IR AN

En el afio 2000, Telefénica Méviles, a través de su filial Telefénica Moviles Intercontinental, resultd
adjudicataria de licencias de UMTS en cuatro paises europeos. El enfoque seguido por la
Compafifa, participando junto con socios internacionales y locales en los principales mercados, ha
permitido limitar la exposicion financiera de Telefénica Moviles en los mayores mercados,
manteniendo Telefénica Mdviles el control de las operaciones, con el derecho de nombrar a los
méximos ejecutivos de cada una de las companias adjudicatarias de las licencias. En el mes de
febrero de 2001 se han realizado los nombramientos de los primeros ejecutivos para Alemania e
ltalia.

En el mes de agosto, el consorcio participado por Telefdnica Mdéviles (57,2%) y Sonera (42,8%)
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obtuvo una de las licencias de UMTS en Alemania, por 8.471 millones de euros, de los cuales
4,845 millones de euros corresponden a Telefénica Moviles.

Ernst Folgman, ejecutivo de amplia experiencia en el sector de las telecomunicaciones alemaén,
fue nombrado consejero delegado. La sede corporativa ha sido establecida en Munich.

En Italia, IPSE 2000, consorcio liderado por Telefénica Moviles (45,6%) y en el que tambien
participan Sonera y otros socios locales de reconocido prestigic (Grupo Fiat, Banca di Roma, Acea
Edison, etc.), se adjudicé en noviembre una de las dos licencias de UMTS de mayor capacidad
(2x15 Mhz + 5 Mhz). El precio de la licencia ascendié a 3.270 millones de euros, habiéndose
desembolsado en el afio 2000 el precio minimo fijado por el gobierno italiano para cada una de las
licenciag subastadas (2.066 millones de euros). Ef importe restante podra ser desembolsado por
IPSE 2000 durante un periodo méximo de 10 afios (segln las condiciones de Ja normativa de la
licitacién), habiendo obtenido el consorcio italianc garantia sobre el pago diferido con diversas
entidades italianas e internacionales de acuerdo con ia normativa vigente. Pierluigi Celli ha sido
nombrado presidente de! consorcio IPSE 2000.

En los meses de noviembre y diciembre, Telefénica Méviles obtuvo dos licencias de UMTS en
Austria y Suiza, por importes de 117 y 33 millones de euros, respectivamente.

Desde la fecha de obtencidn de lae distintas licencias, Telefénica Mdviles y sus socios en los
respectivos consorcios han iniciado diversas actividades encaminadas al préxime lanzamiento de
las operaciones en cada uno de los paises, aplicando el madelo de “Cellco in a bex’, una
metodologia utilizada por Telefénica m-Solutions, filial 100% de Telefénica Mdviles, para
desarrollar las nuevas operadoras en Europa, y que permite un rapido despliegue de las
operaciones en los nuevos mercados. Un ejemplo de los resultados obtenidos aplicando este
goncepto ha sido el lanzamiento de las operaciones en Marruecos, sélo nueve meses después de
haberse obtenido la licencia.

LATINOAMERICA

B

[Latinoamérica

63-{68 na auditac_l'as T En m}.ies
Enero-Digiembre % i
POPs 125,000 125.000 0,0% |
Clientes totales 7.656,2 5.208,3 44,5% |
Prepago 4.648,7 2.422,9 91,9% |
Cantrato 3.008,5 2.876,0 4,5% 'i
Clientes proporcionales 5.494,0 1.382,7 297.3%
Ingresos {millones €) 2.574,1 1.751,1 47,0% j
EBITDA (millones €) 697,2 440,4 58,3% :
Margen EBITDA =A% 282%  x189pp.

El afio 2000 ha estado marcado por la expansion de las operaciones de Telefonica Mdviles en
Latinoamérica. Por un lado, Telefénica Méviles aumentd significativamente sus participaciones en
TeleSudeste Celular y en las operadoras de Argentina y Pert, tras los exitosos resultados de las
ofertas publicas de adquisicion de acciones lanzadas por Telefénica y finalizadas el 5 de julio. Por
otro lado, en el mes de octubre Telefénica Méviles alcanzé un acuerdo con Motorola para la
adquisicion de sus operadoras celulares en el norte de México, entrando asf en el segundo mayor
mercado de la regidn y consolidando su posicién cemo primer operador en Latinoamérica.
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La estrategia seguida por las operadoras de Telefénica Mdviles en 2000, basada en un medelo de
crecimiento rentable, ha permitido no sélo un crecimiento significativo del numero de clientes
gestionados en la regién, sino también una considerable mejora de la rentabilidad de las
operadoras latinoamericanas. Asf, a finales de 2000, Telefonica Méviles gestionaba mas de 9
millones de clientes en Brasil, Argentina, Per(, Chile, El Salvadot, Guatemala y Puerto Rico, lo
que representa un crecimiento del 39% respecto a 1989. El motor principal de este crecimiento ha
sido la creciente aceptacién de la modalidad prepage, que al mismo tiempo ha permitido reducir
significativamente el riesgo de morosidad.

TeleSudeste Celular, CRT Celular y TeleLeste Celular.

Datos no auditados 'En miles .
Enero-Diciembre %
POPs 42,000 42.000 0,0% '
Clientes totales 4,629,0 3.354,3 38,0%
Prepago 2.786,1 1.443,4 93,0% \
Contrato 1.843,1 1.911,2 -3,6%
Cliantes proporcionales 2.763,0 728,28 279,4%
Ingresos (millanes €) (1) 1.859,1 1.208,3 12,7%
EBITDA (millores €) (1) 475,1 3152 50,7%
Margen EBITDA (1) L.380% .. 261%  _+89pp.

{1) 8dlo incluye TeleSudeste Celulary CRT Calular

Al cierre de 2000, las operadoras gestionadas por Telefénica Méviles en Brasil -TeleSudeste
Celular, CRT Celular y TeleLeste Celular- contaban con 4,6 millones de clientes, lo que supone
una ganancia neta de 1,3 millones de clientes respecto al afic anterior y un crecimiento interanual
del 38%.

La actividad comercial de las operadoras brasilefias en 2000 ha estado caracterizada por el
dinamismo experimentado por el segmento de prepago, lanzado a finales de 1999, v que
representa en torno al 60% de la base de clientes total de estas operadoras.

En todos los casos, y a pesar de la crecients presién competitiva en sus respectivos mercados, las
operadoras brasilefias mantuvieron el liderazgo en los estados donde operan, con cuctas de
mercado que se sitdan entre el 81% en el caso de TeleLeste Celular y del 74% de CRT Celular, e
incrementando el diferencial de clientes respecto a los segundos operadores.

Siguiendo con la cultura de innovacién de Telefénica Méviles, hay que destacar el lanzamiento de
los servicios de mensajes cortos en el segundo semestre del afio, y de los servicios WAP en todos
los estados en los que prestan servicios las operaderas. El répido lanzamiento del servicio de
acceso a internet a través de “e-mocion’, ha permitido finalizar el afio con més de 200.000 clientes
WAP en Brasil,

Por otro lado, a principios de afio, y en colaboracién con las diferentes compafiias celulares de
Telefénica Méviles en la region, se suscribieron acuerdos de roaming automatico entre los
operadores de los diferentes palses, adhiriéndose, junto con Telefdnica Mdviles Espana, al
servicio “Américas’, lo que dota a las operadoras americanas de una mayor cobertura
internacional, al contar con la cobertura GSM, que facilita el gran nimero de acuerdos de roaming
de Telefénica Mdviles Espafia.

Dentro del segmento empresa, este afio se ha iniciado la comercializacion de la aplicacion de
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MoviStar Gestién, servicio especificamente dirigide al segmento de negocio en el que se
incorporan diferentes aplicaciones, como el control de gasto.

Para el segmento de consumo también se han realizado importantes iniciativas dirigidas
particularmente a este nicho de mercado como s el lanzamiento del servicio MoviStar Top.

Los ingresos por operaciones de Telefonica Méviles en Brasil, incluyendo las ventas de
TeleSudeste y CRT, ascendieron a 1.359,1 millones de euros, con un erecimiento sobre el mismo
periodo del afio anterior del 13%. Esta evolucién viene explicada por el crecimiento del parque
medio de clientes, parcialmente minorada por al descenso medio del ARPU (18%), como
consecuencia del mayor peso del segmento prepage.

Los mérgenes de EBITDA de todas las operadoras brasilefias muestran el resultado de las
politicas de crecimiento rentable, con una caida media de los costes de captacion por cliente
(SAC) del 35% y una fuerte disminucidn de los niveles de morosidad. Asi, TeleSudeste Celular y
CRT Celular cerraron el ejercicio 2000 con unos mérgenes de EBITDA superiores al 36%, Y
TeleLeste Celular, que en 1999 registré pérdidas operativas, alcanzé un margen de EBITDA en
2000 del 24%. En valores absolutos, el EBITDA generado por TeleSudeste Gelular y CRT Celular
ascendio a 475,1 miliones de euros, con un incremento de 160 millones de euros o del 50,7%.

Argeniins

s e —— e 44 ot i e et A e | TS oy

iTCF’ 1
Dalos e auditados ‘ ,‘ - T T e mlles
Enero-Diciembre %
e , 2000 . 1999 Var.
FOPs 37.000 27.000 0,0%
Clientes totales 1.757,0 1.051,0 67,2%
Prepago 1.075,7 4629 132,4%
Contrato 680,8 587,9 15,8% ‘
Clientes proporcionales 1.720,0 2859 501,6% |
Ingresos (millones €) 773.7 9719 1846% |
EBITDA (millones €) 107,2 827  71.0%
Margen EBITDA L 1B9%  230% _91pp.

El mercado de telefonia mévil argentino registré en el afio 2000 un crecimiento anual del 52%,
aleanzando la cifra de més de 6,6 millones de usuarios en diciembre de 2000 y una tasa de
penetracién del 20%, con un crecimiento de 7 p.p. respecto a 1999,

En este contexto, y teniendo en cuenta que el afio 2000 ha supuesto el primer gjercicio completo
de operaciones de TCP tras su fusidn con Miniphone en el cuarto trimestre de 1999 y de
prestacién de servicio en todo ef territorio nacional, TCP se posicioné como el operador de mayor
crecimiento de) mercado (+67%), finalizando 2000 con 1,76 millones de clientes, Esta cifra supone
una ganancia neta de mas de 705.000 clientes. La mayor participacién de TCP en el crecimiento
del mercado le ha permitido situarse como segundo operador del pals, avanzando dos puestos en
el ranking de operadoras en tan 6lo un afio y alcanzando una cuota de mercado superior al 26%,
[o que supane haber reducido el diferenclal respecto al primer operador en 3 p.p. desde diciembre
de 1999, a pesar de la mayor competencia en las distintas zonas del pals.

Durante el 2000, TCP inicié el despliegue de la red PCS en las principales provincias de la zona
norte del pafs, alcanzando en diciembre una cobertura superior al 50% de la poblacién de esta
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zona. Asimismo, durante el afio 2000 e ha iniciado la armonizacién de la oferta comercial
prestada en las diferentes areas del pals.

Al igual que en Brasil, TCP lanzé comercialmente el servicio de acceso a Internet “e-mocion” en el
mes de diciembre, contando en la actualidad con més de 30 proveedores de contenidos locales,

Por (ltimo, es destacable la gran aceptacin comercial que estd registrando el producto comercial
Linifén Ahorro lo que ha supuesto revitalizar las altas de conirato, representando, a diciembre de
2000, el 45% de las altas frente al 19% al inicio del ejercicio.

Respecto a los resultados financieros, los ingresos por operaciones de TCP en el gjercicio 2000-
que se corresponde con el periodo octubre-septiembre, se elevaron hasta 773,7 millones de
euros, con un incremento anual del 185%, debido, en parte, a la incorporacién de Miniphone a
partir del 1 de octubre de 1298,

El EBITDA alcanzé los 107,2 millones de euros, con un incremento sobre ef afio anterior del 71%
y que refleja la consolidacién global de Miniphone en 2000, pese & los mayores gastos asociados
a la expansién de las actividades en el norie del pais y el elevado volumen de altas registradas en
el ajercicio.

L I
Py

IT. Moviles S.A.C.

B o acdade - Sz
Enero-Diciembre % §
POPs 27.000 27.000 0.0%
Clientes totales 898,0 712,0 26,1%
Prepago £82,0 475,86 43,4%
Contrato 216,2 236,6 -8,6%
Clientes proporcionales 837,0 285,1 193,6%
Ingresos (mitiones €) 247.5 204,6 20,9%
EBITDA {mlllones €) 89,9 66,7 34,9%
e 326% 370D

Margen EBITDA . 363%
El mercado de telefonfa mévil peruano ha evolucionado favorablemente durante el afo 2000,
alcanzando una penetracidn del 5%, situdndose tedavia en niveles inferiores a la media
latinoamericana. A finales de afio, Telefénica Méviles S.A.C. contaba con un parque de 898.173
clientes, lo que supone haber incorporado durante el ejercicio 186.000 nuevos clientes, Al igual
que en el resto de loe mercados, el segmento prepago ha sido el motor de dicho crecimiento,
representando dicho segmento el 76% del parque total de clientes.

A lo largo del ejercicio Telefénica Moviles 8.A.C. ha conseguido mantener una cuota de ganancia
neta superior al 89%, finalizando el afio 2000 con una cuota de mercado del 6%, manteniendo su
posicidn de liderazgo en el mercado peruano.

Respecto a los nuevos productas y servicios, destaca el lanzamiento de "e-mocicn” en el dltimo
trimestre de! afio, la introduccién de nuevas ofertas tarifarias para el segmento prepago y el
lanzamiento de la “Red Privada Movistar”, dirigida al segmento corporativo,

En el afio 2000, Telefénica Méviles SAC obtuvo unos ingresos de 247,5 millones de euros, con un
crecimiento anual del 21,0%, derivado del incremento de la base de clientes (26%), que ha
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compensado la reduccion del ARPU (19%), principalmente como consecuencia del cambio en el
mix del parque de clientes, con un mayor peso del segmento de prepago.

El EBITDA alcanzé |a cifra de 89,8 millones de euros, situéndose el margen EBITDA en el 36% de
los ingresos por operaciones, con una mejora de 3 p.p. respecto a 1989. Esta evolucion es
resultado de la politica de la compafifa dirigida al aumento de la rentabilidad de las operaciones,

Tolef6nica Mévil, compafiia filial de Telefénica CTC Chile y gestionada por Telefonica Mdéviles,
finalizé el ejercicio 2000 con 1,2 millones de clientes, lo que supone un crecimiento respecto a
1999 del 6%, y una cuota de mercado del 36%.

El afio 2000 ha marcado un punto de inflexién en las operaciones de Telefénica Movil, tras la
introduccién del modelo de crecimiento rentable a inicios de! ejercicio. Este modelo ha permiticio
mejorar la calidad de la base de dlientes de la Compaiiia, lo que @ traducirda en una mejora
significativa de las operaciones de Telefénica Mavil en ejercicios futuros,

Gusiicandda 3 E Sedidlod

TEM Guatemaiay TEM EiSalvador . _ |

‘Datos no auditados S ‘Enmiles. _ o
Enero-Diciembre % -l
. ... o000 . %99 _  var. __|
|
POPs 18,000 19,000  00% |
Clientes totales 3722 181.0 105.7%
Prepago 105.9 41.1 157.9% i

Contrato 266.3 140.4 B9.7%

Clientes proporcionales 174.0 83.6 108.2% !
Ingresos (millenes €) 193.8 68.3 183.9% |
EBITDA {millones €) 25.0 -4,1 C.8. |
Margen EBITDA 128% . -60% _+189pp |

A finales de 2000, la base de clientes de la filial de Telefénica Méviles en Guatemala y El
Salvador, Telefénica Centroamericana, alcanzé la cifra de 372.234 clientes, lo que supone haber
més gue duplicado el nimero de clientes respecto a 1999, con un crecimiento anual det 105% y
una ganancia neta de aproximadamente 191.000 clientes. Hay que destacar las cuotas de
mercado alcanzadas por las operadoras de Telefénica Méviles en El Salvador y Guatemala,
nuevos entrantes, en su primer afioc completo de operaciones, que s¢ han situado en el 36% v
23%, respectivamente, y a pesar de la entrada de un cuarto operador en el tltimo trimestre del
afio en Guatemala.

Desde la vertiente de nuevos servicios hay que destacar e! lanzamiento de “e-mocion” en el mes
de agosto en ambos paises.

Respecto a los resultados econdmico-financiercs, los ingresos por operaciones generados por las
dos filiales de Teleténica Méviles en esta regién ascendieron a 193.8 millones de euros en el afio
2000, frente a 68,3 millones de euros en 1999. Este crecimiento viene explicado
fundamentalmente por ¢! inicio de las operaciones en Guatemala a finales del afio 18989,

El EBITDA conjunto ascendié a 25 miliones de eurcs, lo que supene alcanzar el punto de
equilibrio tan sélo un afio después del lanzamiento de las operaciones.
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Yelefonica

NewCom Wireless Services, compafiia gestionada por Telefonica Méviles, cerrd el ejercicio con
149,320 clientes, con un crecimiento anual del 221% respecio a 1999, alcanzando una cuota de
mercado del 12%.

CUENCA MEDITERRANEA

Medi Telecom, empresa participada en un 30,5% por Telefénica Méviles Intercontinental y
gestionada conjuntamente con PT, finalizo el afio 2000 con 515.138 clientes, alcanzando una
cuota de mercado del 28% en tan edlo ocho meses y superando en alrededor de un 30% los
objetivos iniciales de la Compafiia. Medi Telecom [anzé sus servicios como segundo operador de
GSM en Marruecos el 29 de marzo, tras la obtericion de la licencia en 1989,

Durante el afio 2000 Medi Telecom ha realizado un importante esfuerzo en el despliegue de su
red comercial, cerrando el ejercicio con mas de 500 puntos de venta.

Actualmente Medi Telecom cuenta con una cobertura del 70% de la poblacion.

NEGOCIOS HORIZONTALES

TERRA MOBILE

Terra Mobile, joint venture creada conjuntamente con Terra Lycos a mediados de 2000, y
encargada de! desarrolio del portal de internet mavil de Telefénica, finalizé el afo con mas de tres
millones de usuarios registrados, triplicando el nimero de usuarios registrados en tan sdlo seis
meses y situdndose entre los primeros portales europeos.

Terra Mobile, tras la adquisicién de lobox en el mes de julio, ofrece ya sus servicios en Finlandia,
Suiza, Alemania, Reino Unido, Espafa (lanzamiento en el mes de septiombre) y Brasil
{lanzamiento en diciembre).

La concepcién de Terra Mobile como un portal de libre acceso ha permitido firmar acuerdos con
15 operadoras de telefonfa movil en Europa y Latinoamérica, accediendo a un mercado de 98
milienas de clientes potenciales.

La oferta de internet maévil de Terra Mobile ofrece la posibilidad de obtener informacion sobre

finanzas, noticias de Gltima hora, herramientas -agenda personal, un buscador, avisos, foros- y
servicios de m-commerce -compra de entradas de cine, flores, libros, CD’s, etc.-.

MOBIPAY INTERNATIONAL

A finales de 2000 se constituyé la sociedad Mobipay International, participada al 50%, por
Telefonica Méviles Espana y BBVA, estando prevista la proxima incorporacién de nuevos socios
con presencia multinacional.

Asl mismo, en los préximos meses se estableceran compafiias filiales en digtintos paises abiertag

a socios locales, a la vez que se concreta el modelo de negocio con el objetivo de atraer al mayor
nimero posible de entidades financieras y operadores moviles.

15/18



M-SOLUTIONS

En junio de 2000 se cred Telefénica "m- Solutions”, filial 100% de Telefdnica Méviles vy
responsable de la identificacion y materializacién de las potenciales sinergias, derivadas de la
integracion de las operadoras mdviles del Grupo Telefénica en la nueva sociedad Telefénica
Mbviles, S.A.

Entre las actividades desarrolladas por “m- Selutions™ a lo largo del sjercicio, destaca el inicio de
operaciones para el despliegue de las nuevas operadoras en Alemania, ltalia, Austria y Suiza, tras
la consecucidn de las respectivas licencias UMTS. Para ello, utifiza una metedologia propia,
“Cellco in a Box", que permite aprovechar la experiencia adquirida en log sucesivos proyectos y
reducir los costes de los miemos.

A lo largo del ejercicio “m- Solutions™ ha liderado la creacién de los centros de competencia,
facilitando la transferencia del conocimiento y de las mejores practicas entre todas las operadoras
gestionadas por Telefénica Mdviles y ejecutando diversos proyectos con impacto directo en las
variables de negocio. En este sentido, destaca como ejemplo el lanzamiento de programas de
fidelizacion, que han supuesto incremento en las altas de contratos y diversas acciones dirigidas a
fomentar la recarga del prepago y el roaming entre las operadoras.

Ademds, “m- Solutions” se ha encargado de gestionar, liderar y coordinar el proyecto e-Business

en todas las empresas del Grupo Telefénica Méviles, con el fin de aprovechar los recursos,
aplicaciones y sistemas existentes o de nuevo desarrollo.
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Telefénica Moviles, §.A.

Resultados Consolidados Combinados Proforma

Datos no auditados En miles de suros

Diciembre %
‘ _ 2000 1699 var
Ingresos por aperaciones 7.401,2 5.492,3 34,8
Gastos por operaciones (4.943,2) (3.680,6) 34,3
Aprovisionamisntos (1.793,8) (1.378,4) - 30,1
(Gastos de psrsonal {341,8) {199,3) 714
Bervicios extariores y tributos (2.807,6) (2.102.9) 33,5,
Otros ingresos (gastos) netos {6,6) (15,8) (57,5)
EBITDA 2.451,4 1.796,1 36,5
Amortizaciones (1.038,5) (688,9) 48,7
Regultado de explotacidn 1.411,9 1.097,2 28,7?
Resultado empresas asociadas {97,0) 12,8 (873,9)
Resultados financieros (206,1) (238,5) 252
Amortizacién fondo de comercio (29,5) (18.9) 58,7
Resultados extraordinarios (58,2 (197,1) (70'5)|
Resultatdo antes de impuestos 931,2 6871 41,7
Provisitn impuesto (319.9) (198,2) 61 ,4;
Resultados antes minotitarios 611,2 459,0 33,2
Resultado attibuido socios externos (beneficios) (20,6) 32,7 (163,1)
Beneficio heto 590,86 481,68 20,1
N° de acciones (en millones)’ 4.064,4 3.764.4 ;
BPA 0.15€ 0,13 € |
i

(1} N° de acelones ai final del perfodo, ingluyenda las ampllasiones de capital previsias para transferly ks activos de telefonia eslulzr
de Argantina y Perd. La ampliacion de capftal de 200 millones de aceiones realizada en 2000 con motivo de la OPS sélo se re¢nge
en &l afio 2000.
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Telefénica Moviles, 5.A.

‘.Balunce Conéblidado Combinado Proforma

' Datos no audhados

Inmovilizado
Castos de establecimiento
Inmovilizado inmatericl neto
Inmovilizado matericl neto
Inmovilizado financiero

Fondo de comercio de consolidacion
Gastos a distribuir en varios ejercicios

Activo circulonte
Exisfencics para consumo
Deudores
Inversiones financieras temporales
Tesoreric
Otros

Total Activo = Total Pasivo
Fondos propios
Socios externas

Ingresos o distribuir en varios elercicios
Provisiones para fiesgoes y gastos

Deudas con Administraciones Plklicas o largo plazo

Acreedores d largo plazo
Ermnisiones y deudas a corfo plazo
Qtros acreedores

. Mlllones de elros

Diciambra
2000
19.338,2

176,8
13.786.2
5,075.0
300,3

496,7
35.6

3.645,0
274,2
1.872,8
1.251,8
185,6
60,6

23.516,6

6.043,3
2.428,3
118,8
43,7
33,7
3.300.6
8.216,8
3.330.4

La solidez financiera de Telefénica Méviles queda reflejada en el ratio de deuda proporcional/
capitalizacién bursatil, significativaments inferior a ja media del sector de las telscomunicaciones.
A diferencia de otros operadores, Telefdnica Moviles controla un alto porcentaje de las acciones

de sus operadoras, por lo que el acceso al cash
solidez financiera y refuerza atn mds la comparaci

del resto del sector.

La deuda financiera consolidada incluye deuda de IP
importe de 1.207 millones de euros, correspondiente a
millones de euros del préstamo concedido por Sonera a

licencia UMTS.

Se prevé que la vida media de |a deuda supere los 5 afios,
extender el vencimiento de 2,700 millones de eures a corto plazo, asi como
algunos préstamos con empresas det Grupo Telefonica.

-flow operativo, similar al EBITDA, aumenta su
4n con los ratios de endeudamiento y cobertura

SE 2000 con la Administracion italiana, por
| pago diferido de la licencia UMTS, y 2,807
| consorcio aleman adjudicatario de una

para lo cual se tienen opciones para
la reestructuracion de
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Telefonica Moviles, 8.A.

;Resultados Consolidados Combinados Proforma

Datos o aliditades Eﬁ miles de auros
Diciembra % 1
- _ . . 2000 . 1998 C Var
Ingresos por operaciones 7.401,2 5.492,3 34,8
Gastos por operasionas (4.943,2) (3.680,6) 34,3
Aprovisionamientas (1.793,8) (1.878,4) 30,1
(3astos de parsonal (341,8) (199,3) 71,4
Servicios axteriores y tributos (2.807.8) (2.102,9) 33,5
Otros ingresos {gastos) netos (6,8) {15,6) (57,5);
EBITDA 24514 1.796,1 36,5
Amortizaciones (1.039,5) (698,8) 48,72
Resultado de explotacion 1.411,9 1,097,2 28,7
Resultado empresas asocladas {97,0) 12,5 (873,9)
Resultados financieros (226,1) (238,5) 25,2
Amortizacidh fondo de comereio (29,5) (18,9) 55,7
Resultados extracrdinarios (58,2) {197,1) (70,5)
Resultado antes de impuestos 831,2 6571 1,7
Provigién impuesto (319,9) (198,2) 61,4
Resultados antes minoritarios 611,2 4590 33,2
Resultado atribuido socios externos (beneficios) {20,8) 32,7 {1653,1)
Beneficio neto 590,86 491,6 20,1
N° de acciohes (en millones)’ 4.064,4 3.764.4
BPA 015 € 0,13 €

(1) N° de acciones &l final del perfods, incluyenda les ampliaciones de capital previstas para transfierir Jos activos de talefonia celular
de Argentina y Penl. La ampliacidn de capital de 300 millones da acclones reslizada en 2000 con motiva de la OPS &dlo se recoge
2n al afe 2000,

17118



Z26.FEB. 281 9:53

Telefonica Méviles, 5.A.

H2333

FP.3%

Balance Consolidado Combinado Proforma

Datos ne auditeados

Milones de uros

Diclembre
.. 2000
Inmovilizado 19,338.2
Gaostos de establecimiento 1768
Inmovilizado inmatetial neto 13.786,2
Inmovllizado materlal neto B,0750
Inmovilizado financlero 3003
Fondo de comerclo de conaplidacion 496,7 .
Gastos a distribuir en varios ejercicios 356
Activo circulante 3.6450
Existencics para consumoe 2742 |
Deaudores 1,872,8 \
iInversiones financleras temporales 1.251.8 ¢
Tesoreric 1856
Ofros 60,6 J
Total Active = Total Pasivo 23,5156 |
Fondos propios 6.043,3 :
Soclos externcs 24283 |
Ingreses a distribuir en varlos elerclicios 1188 i
Provisiones para riesgos v gastos 43,7
Deudas con Administraciones Publicas o largo plazo 33,7 '
Acreedores g largo plazo 3,300.6 i
Emisionas y deudas o corfo plazo 82168 !
Otros acreadores 3.3304 |

La solidez financiera de Telefénica Mdviles queda reflejada en el ratio de deuda proporcional/
capitalizacién bursatil, significativamente inferior a la media del sector de las telecomunicaciones.
A diferencia de otros operadores, Telefénica Mdéviles controla un alto porcentaje de las acciones
de sus operadoras, por lo que el acceso al cash-flow operativo, similar al EBITDA, aumenia su
solidez financiera y refuerza aln mas |la comparacion con |os ratios de endeudamienta y cobertura

del resto del sector,

l.a deuda financiera consolidada incluye deuda de IPSE 2000 con la Administracion italiana, por
importe de 1.207 millones de euros, correspondiente al page diferido de la licencia UMTS, y 2.807
millones de euros del préstamo concedido por Sonera al consorcio aleman adjudicatario de una
licencia UMTS.

Se prevé que la vida media de la deuda supere los 5 afios, para lo cual se tienen opciones para

extender el vencimiento de 2.700 millohes de euros a corto plazo, asi como la reestructuracion de
algunos préstamos coh empresas det Grupo Telefénica.
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