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COMISION NACIONAL

DEL MERCADQ DE VALORES
Paseo de la Castellana 19

28046 MADRID

Madrid, 23 de noviembre de 1998

En cumplimiento de lo previsto en el articulo 82 de la Ley del Mercado de

Valores, SOL MELIA, S.A. (en adelante, “SOL MELIA” o “lz Sociedad”,
indistintamente), comunica el siguiente hecho relevante:

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunion cel:brada el 22
de noviembre de 1998, ha aprobado los acuerdos que a cominuacion se
sefialan: '

1 Formular una Oferta Piblica de Adquisicién de acciones de MELIA
INVERSIONES AMERICANAS NV, (en adelante “MIA™), y oirecer
a los accionistas de esta 0ltima sociedad que deseen zceptarla, en
contraprestacion, acciones de SOL MELIA de nueva =mision, La
ecuacion de canje de esta Oferta PGblica de Adquisicion {en adelante,
la “Oferta”) sera de 9 acciones nuevas de SOL MELIA por cada diez
acciones de MIA que acudan a la Oferta. Dicha ecuacion de canje
resulta de las valoraciones de cada aceion de SOL MELIA y de MIA
en 6.435,81 pesetas y 5.792,26 pesetas, respectivamente, obtenido en
aplicacion de los siguientes métodos de valoracion.

(i) Descuentos de flujos de caja.

(i) Valoracién en Bolsa, en funci¢n de ratios y multiplos del
mercado bursatil,

(i) Valoracién individual de la matriz y filiales de SOL MELIA,

SA
(iv) Precios y ecuaciones de camje utilizadas en {ransacciones
comparables.
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Como Anexo 1 se adjunta certificacion de los acuerdos del Consejo de
Administracion relativos a la Oferta

!;\J

Aprobar el proyecto de fusiom de SOL MELIA ¢ INMOTEL
INVERSIONES, S.A. (en adelante “INMOTEL”) mediante la
absorcion de esta (ltima sociedad por la primera. La relacidn de canje
de la fusion, determinada en funciéa de los patrimonios reules de SOL
MELLA e INMOTEL es de 2,727 acciones de SOL MEL] A por cada
accion de INMOTEL. El Proyecto de Fusion, ha sido aprobado
posteriormente por el Consejo de Administracion de INMOTEL en su
sesion celebrada el dia 22 de noviembre de 1998, Asimismo se sefiala
que WARBURG DILLON READ, que ha actuado co>mo @sesor
financiero de SOL MELIA en la operacién, ha emitido una “fairness
opinion” a solicitud del Consejo de 'Administracion de la Sociedad
sobre las ecuaciones de canje de la fusion y de la Oferta.

...... La Oferta Piblica de Adquisicién de SOL MELIA sobrs MIA y la
fiusion de SOL MELIA con INMOTEL enunciadas, forman parte de una
operacion que tiene por finalidad la creacion de un gran Gmipo hotelero,
¢l noveno mayor de] mundo por capitalizacion, en el que quedan
integradas las actividades de las sociedades SOL. MELIA  INMOTEL
junto con MJA como sociedad filial, de forma que se favo-ezca, con 1a
nueva estructura empresarial resultante del proceso, la corsecucion de,
entre otros, los siguientes objetivos:

() Constitucién de un Grupo financieramente mas solido, lider del
sector, con una capacidad importante de generacion ¢e beneficios,
excelente imagen comercial y de marca, y con Inos activos
inmobiliarios de valor estratégico.

(i} Configuracion de un Grupo de gran presencia y prestigio en los
mercados, lo que implicara mayor capacidad para acceder a los
fondos necesarios para impulsar eventuales procesos de
£Xpansion

(if) Obtencién de un Grupo que contribuya a la creacion de valor para
el accionista, con una configuracion capaz de dar respuesta a las
necesidades de una economia global y de un entorno cada vez mas
competitivo.
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La operacion descrita se desarrollara en dos fases:

1. En primer lugar, s¢ ejecutara la Oferta Publica de Adgqaisicion de
acciones de M1LA, una vez que sea obtenida la preceptiva autorizacion
de la Cotmision Naciopal del Mercado de Valores en cumplimiento de
1o previsto en la normativa vigente.

2. Para la adecuada estructuracion de la operacién, se ha <onsiderado
conveniente que el balance de fusion sea el balance anual
correspondiente al gjercicio 1998. FPor ello, la Junta General de
Accionistas de SOL MELIA que haya de decidir sobre 2. fusion con
INMOTEL serd convocada una vez que las cuentas anuales y el
informe de gestion del ejercicio 1998 de ambas sociedades,
formuladas por sus Consejos de Administracién, y los
correspondientes  informes de auditorfa estén disponibies.
Consecuenterente, el proceso de fusién iniciado con le aprobacion
por los Consejos de Administracion de SOL MELIA e INMOTEL del
proyecto de fusion, se desarrollara a lo largo del primer semestre de
1999 siguiendo el régimen legalmente establecido, sin perjuicio de la
voluntad del Consejo de Administracion de SOL MELI1A de llevar a
cabo sus mejores esfuerzos para que el proceso se vea oL Iminado con
la mayor agilidad posible.

Asimismo, el Consejo de Administracion de SOL MELIA ha aprobado la
distribucion de un dividendo a cuenta del ejercicio 1998 de 41 pesetas por
accion. De esta forma, 1as acciones de nueva emision que se oreceran a los
accionistas de MIA que decidan acudir a ia Oferta gozaran dz los mismos
derechos politicos y econdémicos que las Testantes en circulacion y,
consecuentemente, cotizaran de forma igualada con ellas.

Para la adecuada comprension de los principales elementos de la operacion
y de sus magnitudes mas representativas, se adjunta al presente hecho

relevante, formando parte del mismo, la siguiente nota informativa como
Anexo 11,
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