INFORMACIÓN FINANCIERA RESUMIDA A 31/12/2008
1. ACTIVIDAD E INFORMACIÓN GENERAL 
El Grupo Biotech opera tanto en el mercado nacional e internacional y desarrolla su actividad en varios sectores: farma, nutrición y dietético.
El Grupo realiza sus transacciones principalmente en la moneda euro, y aquellas otras transacciones realizadas en otras monedas distintas  son convertidas a euro siguiendo los criterios contables detallados en el siguiente epígrafe. 

En la Junta General Universal de Exxentia, Grupo Fitoterapéutico, S.A. de fecha 21 de noviembre de 2008 se aprobó el reparto de un dividendo por un importe de 2.627 miles de euros, en este caso, a su único accionista Puleva Biotech, S.A. el cual tiene el 100% del capital de la sociedad.  
Puleva Biotech, S.A. no ha realizado hasta la fecha ningún pago de dividendos.
2. BASES DE PRESENTACIÓN, COMPARABILIDAD DE LA INFORMACIÓN Y NORMAS DE VALORACIÓN

Grupo Biotech:

Los presentes estados financieros consolidados a 31 de diciembre de 2008 presentan las mismas políticas contables aplicadas en las Cuentas Anuales correspondientes al último ejercicio anual cerrado al 31 de diciembre de 2007. 

Se han seguido políticas contables y normas de valoración consistentes con Normas Internacionales de Información financiera.
Puleva Biotech, S.A.:

La información financiera relativa a los estados financieros individuales de Puleva Biotech, S.A., se ha elaborado aplicando los principios y normas contables del Plan General de Contabilidad aprobado el 16 de noviembre de 2007 por el Real Decreto 1514/2007 ( en adelante, PGC 2008).

Para que la información a 31 de diciembre de 2008 sea comparable con el mismo periodo del ejercicio anual anterior, se han elaborado los estados financieros correspondientes a dichos periodos comparativos también aplicando el PGC 2008.

A continuación se detallan los impactos significativos en el patrimonio neto de Puleva Biotech, S.A. a 31 de diciembre de 2007 como consecuencia de la aplicación a 1 de enero de 2008 de los criterios y políticas contables contenidos en el Plan General de Contabilidad aprobado el 16 de noviembre de 2007 por el Real Decreto 1514/2007. Se adjunta un cuadro explicativo.

Gastos de establecimiento

Se ajustan del activo contra patrimonio neto, los gastos de establecimiento pues, según el PGC 2008, la Sociedad no debe reconocerse este activo, a 31 de diciembre de 2007, el valor es de 3 miles de euros. El impacto no es significativo ya que la mayoría de estos gastos se encuentran totalmente amortizados.

Inmovilizado Intangible 

Fondo de Comercio: El fondo de comercio registrado en Puleva Biotech, S.A., se originó por la diferencia positiva entre el valor en libros de los elementos aportados en la constitución de la Sociedad por parte de Puleva, S.A. y la valoración del conjunto de la  rama de actividad, la cual, conforme a lo incluido en al artículo 38 del Texto Refundido de la ley de sociedades anónimas, fue validada por un experto independiente designado por el Registro Mercantil de Granada. 

Bajo normas del Plan General de Contabilidad 2008 no procede el registro del fondo de comercio, al haber surgido en una aportación no dineraria en su constitución y no mantener la Sociedad el control de este activo, por lo que se ha eliminado del patrimonio neto. Esto supone un impacto significativo pues, a 31 de diciembre de 2007 dicho fondo de comercio tenía un valor neto contable de 5.275 miles de euros.

Gastos de investigación y desarrollo: Los gastos de investigación y desarrollo representan, fundamentalmente, los gastos dirigidos a la explotación y experimentación científica y tecnológica que permiten descubrir primero y explotar después, nuevas tecnologías, productos y procesos, o bien mejorar substancialmente los ya existentes. 

Estos gastos están específicamente individualizados por proyectos, su coste está claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo y se tienen motivos fundados sobre el éxito técnico y la rentabilidad económico-comercial de dichos proyectos, actualmente y desde el ejercicio 2005, la Sociedad determinó la no activación de los gastos de investigación y desarrollo. 

Respecto a los gastos de investigación, a pesar de cumplir con lo requisitos del PGC 2008 descritos en el párrafo anterior para que puedan figurar en el activo del balance de situación, la Sociedad, ha eliminado los gastos de investigación del patrimonio neto por su valor neto contable. A medida que se incurre en dichos gastos se contabilizan como gasto del ejercicio en que se realicen. 

Así pues, la rúbrica Desarrollo dentro del epígrafe de Inmovilizado Intangible en el balance de situación, se compone de aquellos gastos inherentes a proyectos de desarrollo que tienen motivos fundados de éxito técnico, comercial y económico. Estos proyectos de desarrollo se amortizan por el método lineal en un periodo que no excede de cinco años. En caso de que la Sociedad tenga dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad económica- comercial del proyecto, los importes registrados en el activo se imputarán directamente a pérdidas del ejercicio.

	Reconciliación de los fondos propios a 31 de diciembre de 2007:

	
	
	

	Miles de euros
	
	Fondos Propios 31/12/2007

	
	
	

	Con las anteriores normas contables
	
	             41.948 

	 - Eliminación de los gastos de establecimiento
	
	                      (3)

	 - Diferencia de conversión del fondo de comercio
	
	               (5.275)

	 - Valoración y amortización del fondo de comercio
	
	                         - 

	 - Eliminación de los gastos de investigación activados
	
	                      (6)

	 - Impuestos diferidos
	
	                      14 

	 - Gastos a distribuir
	
	                    (31)

	Con PGC 2008 antes de minoritarios
	
	             36.647 

	
	
	

	 - Intereses minoritarios
	
	                         - 

	
	
	

	Total con PGC 2008
	
	             36.647 


3. ESTACIONALIDAD DE LAS TRANSACCIONES DEL PERIODO INTERMEDIO

La actividad del Grupo Biotech se desarrolla dentro de un marco de continuidad sin que se vea afectado significativamente por cambios cíclicos pues, opera en un mercado estable.  

4. OPERACIONES SOCIETARIAS  REALIZADAS EN EL EJERCICIO 2008. COMPOSICIÓN DEL GRUPO

Con la adquisición de Exxentia, Grupo Fitoterapéutico, S.A., con fecha efectiva de 1 de enero de 2008, cambia la composición del Grupo Biotech pues, al 60% de participación directa en el capital social de Española de I+D, S.A. hay que añadir la participación del 100% del capital social de Exxentia. Dichos porcentajes de participación no han sufrido variación a fecha de cierre de la presente información financiera intermedia. Ambas sociedades entran en el perímetro de consolidación mediante integración global.
La inversión que Puleva Biotech ha realizado con la compra de Exxentia alcanza los 34.072 miles de euros, dicha operación ha sido financiada con los préstamos que tenía concedidos tanto a Ebro Puleva, S.A. como a Puleva Food, S.L.  El detalle del saldo se muestra en el cuadro adjunto:

	 
	 
	 
	 
	 
	 

	 
	
	
	Fecha de incorporación
	 
	 

	 
	Adquisición del 100% de Exxentia
	02/01/2008
	 

	 
	Miles de Euros
	
	Valor en
	Valor
	 

	 
	
	
	libros
	razonable
	 

	 
	
	
	
	
	 

	 
	Activos intangibles
	156
	3.826
	 

	 
	Propiedades, planta y equipos y propiedad de inversión
	5.033
	8.754
	 

	 
	Inversiones en empresas asociadas
	42
	42
	 

	 
	Activos financieros
	86
	86
	 

	 
	Impuestos diferidos activos
	88
	88
	 

	 
	Otros activos no corrientes
	0
	0
	 

	 
	Existencias
	
	2.721
	2.721
	 

	 
	Resto de activos corrientes
	5.155
	5.155
	 

	 
	
	
	
	
	 

	 
	Total Activos
	 
	13.281
	20.672
	 

	 
	
	
	
	
	 

	 
	Ingresos diferidos
	1.716
	1.716
	 

	 
	Pasivos financieros no corrientes
	74
	74
	 

	 
	Impuestos diferidos pasivos
	0
	2.217
	 

	 
	Pasivos financieros corrientes
	4.931
	4.931
	 

	 
	Acreedores comerciales
	2.447
	2.447
	 

	 
	Resto de pasivos corrientes
	943
	943
	 

	 
	
	
	
	
	 

	 
	Total Pasivos
	 
	10.111
	12.328
	 

	 
	
	
	
	
	 

	 
	Total activos y pasivos netos
	3.170
	8.344
	 

	 
	Fondo de comercio generado
	
	25.728
	 

	 
	Inversión total realizada
	
	34.072
	 

	 
	
	
	
	
	 

	 
	Financiado con pasivos financieros
	
	33.738
	 

	 
	Gastos directos de la transacción pagados
	
	334
	 

	 
	Inversión total realizada
	
	34.072
	 

	 
	
	
	
	
	 

	 
	Efectivo neto adquirido con la subsidiaria
	
	-4.442
	 

	 
	Cifra de ventas (*)
	
	9.412
	 

	 
	Resultado neto aportado (*)
	
	-1.080
	 

	 
	(*) Desde la fecha de incorporación al grupo. El resultado e ingresos estimados para todo 
	 

	 
	   el ejercicio 2008 hubiera sido el mismo importe que el ya indicado.
	 
	 


Exxentia tiene como actividad principal la compra, transformación y venta de todo tipo de plantas con propiedades activas para ser distribuidas en el mercado de la farmacia y de la dietética. Tiene participaciones en varias compañías, Altex (30%), en otras sociedades de carácter reducido, en concreto, Cultiplant (4.3%) y Plantalia (30%) y, en Óleo Resinas de la Vera pues, en 2007 adquirió el 100% de dicha sociedad que se dedica  a la misma actividad que Exxentia, pero con la obtención únicamente de activos del pimentón. 

El resultado de explotación-EBIT de Exxentia, Grupo Fitoterapéutico, S.A. y sociedades dependientes  a 31 de diciembre de 2008, alcanza un valor negativo de 39 miles de euros y el beneficio después de impuestos arroja unas pérdidas de 1.080 miles de euros. La diferencia entre un resultado y otro se debe principalmente a los gastos ocasionados por el cierre de la planta industrial de Lillo (Toledo) en el pasado mes de julio. 
Con la adquisición de Exxentia se genera un fondo de comercio que, a 30 de junio de 2008, alcanza un valor de 25.728 miles de euros,  por la diferencia entre el precio de adquisición y los fondos propios de la sociedad adquirida. Para el cálculo del fondo de comercio, se ha tenido en cuenta el mayor valor asignado a los activos de Exxentia. 
Se muestra el detalle a continuación:
	(miles de euros)
	31/12/2008

	Valor de la inversión a 01/01/2008
	34.072

	
	

	Dividendo entregado por Exxentia 
	2.627

	
	

	Valor de la inversión a 31/12/2008
	31.445

	
	

	Fondos Propios Exxentia 
	(543) 

	Capital
	(1.239) 

	Prima de emisión
	0

	Reserva Legal
	(252) 

	Reserva Acciones propias
	(5) 

	Otras reservas
	(1.226) 

	Remanente
	(33) 

	Reservas en sociedades consolidadas
	2.207

	Acciones propias
	5

	Mayor valor activos de la sociedad adquirida
	5.174

	
	

	Fondo de comercio generado
	25.728


5. INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS
Se determina que el formato principal de información por segmentos del Grupo es por segmentos de negocio, esto es: 
· Puleva Biotech

· Española de I+D

· Exxentia

· Óleo Resinas de la Vera (ORV)

El formato secundario es por segmentos geográficos. Esta información está contenida con mayor detalle en el apartado IV.15 de la presente información financiera intermedia.
En el cuadro anexo se muestra una distribución de los activos por segmentos geográficos a 31 de diciembre de 2008 (miles de euros):
	Activos
	España
	Europa
	USA y Canadá
	Resto
	Total

	Intangibles
	4.412
	-
	-
	-
	4.412

	Propiedades, plantas y equipos
	17.436
	-
	-
	-
	17.436

	Resto de activos
	48.012
	1.181
	816
	450
	50.459

	TOTAL
	69.860
	1.181
	816
	450
	72.307


6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

1.- La propiedad industrial del Grupo Exxentia, una vez ha sido revalorizada y neta de amortización a 31/12/2008, asciende a 3.283 miles de euros. Exxentia tiene registrada una patente para  el ingrediente Exxenterol por un valor a 31.12.2008 de 1.674 miles de euros.
2.- Puleva Biotech ha adquirido a la Compañía General del Algarrobo una patente de uso de algunos ingredientes presentes en la algarroba para su aplicación en la prevención de enfermedades metabólicas. Dicha patente tiene un valor a 31.12.2008 de 240 miles de euros. 

3.- Con la operación de compra de Exxentia, Grupo Fitoterapéutico, S.A., en Puleva Biotech se genera un fondo de comercio de fusión por un valor neto a 31.12.2008 de 25.728 miles de euros, minorado por el mayor valor asignado a los activos del Grupo Exxentia según un estudio realizado por expertos independientes.

7. INMOVILIZADO MATERIAL
1.- En Exxentia se han realizado durante el ejercicio 2008 inversiones tanto en instalaciones técnicas como en maquinaria en la fábrica de Talayuela (Cáceres). 
2.- Para los activos materiales del Grupo Exxentia, el experto independiente les ha asignado un mayor valor, neto de amortización a 31.12.2008, que suman 3.747 miles de euros. 

3.- Durante el ejercicio 2008, Puleva Biotech ha realizado inversiones industriales por 1.500 miles de euros para  procesar el fruto de la algarroba para obtener azúcares funcionales y aplicarlos en la prevención de la hipercolesterolemia.
4.- Puleva Biotech ha invertido 627 miles de euros en instalaciones técnicas en la planta de aceite Omega-3 situada en Granada.
8. INVERSIONES INMOBILIARIAS

Exxentia aporta al Grupo Biotech propiedades de inversión por un valor neto de 1.073 miles de euros, derivadas de unas naves situadas en Vallecas (Madrid). 
9. OTROS ACTIVOS 

La inversión que Puleva Biotech ha realizado con la compra de Exxentia al financiarse con los préstamos que tenía concedidos tanto a Ebro Puleva, S.A. como a Puleva Food, S.L. incluidos en la rúbrica de Otros activos financieros corrientes del balance consolidado (epígrafe IV.6), ha sufrido variación con respecto al periodo comparativo, al producirse la cancelación de dichos préstamos.
10. EXISTENCIAS
A continuación se detalla la composición del saldo de las existencias del Grupo Biotech reflejado en el balance consolidado que asciende a 4.963 miles de euros. A 31.12.2008 no existe provisión por depreciación de existencias:
	DETALLE DE LAS EXISTENCIAS AL CIERRE DEL
	EXXENTIA
	BIOTECH

	EJERCICIO
	
	

	MATERIAS PRIMAS Y OTROS APROVISIONAMIENTOS
	
	-
	1.332

	MATERIALES PARA CONSUMO Y REPOSICION
	
	
	-
	33

	PRODUCTOS EN CURSO Y SEMITERMINADOS
	
	
	1.999
	-

	PRODUCTOS TERMINADOS
	
	
	
	1.297
	452

	ANTICIPOS
	
	
	
	-
	3

	 TOTAL PROVISIONES
	
	
	
	(153) 
	-

	TOTAL EXISTENCIAS FINALES
	3.143
	1.820


11. ACCIONES Y PARTICIPACIONES EN PATRIMONIO PROPIAS
Durante el transcurso del 2008, Puleva Biotech ha realizado operaciones de compra y venta de acciones propias por un importe total de 318 miles de euros.  
A 31.12.2008, Puleva Biotech tiene en autocartera 219.860 títulos. 
12. SUBVENCIONES

En el Grupo Biotech existen distintas subvenciones oficiales de capital concedidas para acometer ciertos proyectos de inversión, en el caso de Puleva Biotech, se concedieron para la ampliación tanto de la planta de aceites como de la planta de probióticos, y en el caso del Grupo Exxentia, para la ampliación de la fábrica de Talayuela (Cáceres).
El Centro para el Desarrollo Tecnológico Industrial (CDTI) ha concedido una subvención al Consorcio integrado por 16 empresas y liderado por Puleva Biotech, S.A. para el desarrollo de un proyecto CENIT de investigación dirigido al control de peso y a la prevención de la obesidad. Este proyecto tiene una duración estimada de cuatro años (2008-2011). 
13. PASIVOS FINANCIEROS 
La deuda financiera del Grupo Biotech se ha incrementado debido fundamentalmente a la operación de adquisición de Exxentia. Hasta ese momento (01.01.2008), Puleva Biotech tenía concedidos dos préstamos a empresas del Grupo Ebro Puleva, sin embargo con la adquisición de Exxentia se cancelan ambos préstamos y Puleva Food, S.L. le concede uno a Puleva Biotech. En septiembre de 2008, Puleva Food, S.L. le concedió a Puleva Biotech un préstamo a largo plazo de 10.000 miles de euros. 

En el ejercicio 2008, Puleva Biotech,  ha contratado dos pólizas nuevas (La Caixa y BBVA). El incremento de endeudamiento en Puleva Biotech tiene el objetivo principal de financiar la compra de Exxentia así como la ampliación de la capacidad productiva de la compañía. 
Respecto a Exxentia,  no ha contratado pólizas ni préstamos nuevos sino que durante el ejercicio 2008 ha procedido paulatinamente a cancelar ciertas pólizas de crédito y amortizar algunos préstamos bancarios, por el contrario se genera una nueva deuda con la sociedad matriz del Grupo, Puleva Biotech. A 31.12.2008 no existen imposiciones a plazo de dólares. A 31.12.2008, el Grupo Biotech tiene avales técnicos suscritos con entidades financieras para responder a la justificación técnica y económica de ciertas inversiones subvencionadas. 
14. RESULTADO DEL PERIODO TERMINADO A 31 DE DICIEMBRE DE 2008
El resultado del ejercicio 2008, ha disminuido de manera considerable desde el último periodo anual cerrado en 2.612 miles de euros debido a varios factores:
1.- Disminución de las ventas del aceite Omega-3 en Puleva Biotech.

2.- Mayores costes de producción del Grupo Exxentia debido a las nuevas inversiones acometidas durante el año 2008 en la fábrica de Talayuela y, al mantenimiento de la antigua fábrica de Lillo (Toledo) en producción durante los primeros meses del año. El Grupo Exxentia aporta unos resultados negativos después de impuestos de 1.080 miles de euros.
3.- Disminución de ingresos financieros al cancelar los préstamos que Puleva Biotech tenia concedidos a dos empresas del Grupo Ebro Puleva y que generaban ingresos financieros a tipo de interés de mercado, en pro del aumento de los gastos financieros por recurrir a financiación externa para por un lado acometer la ampliación de la planta de Talayuela y por otro para financiar la inversión en la planta de Peñafiel.  

15. SITUACIÓN FISCAL

A fecha 31.12.2008, ninguna compañía que forma el Grupo Biotech está siendo objeto de inspección fiscal. 
16. OPERACIONES VINCULADAS 
1.- Las operaciones vinculadas con los administradores y directivos que se han generado durante el ejercicio 2008 y, al igual que en el mismo periodo del año anterior, son las remuneraciones devengadas por el desarrollo propio de su actividad en el Grupo. A 31.12.2008, el saldo de las remuneraciones devengadas con directivos se ha incrementado respecto a mismo periodo del año anterior debido principalmente a  las indemnizaciones devengadas por  la baja de personas que integran este colectivo. 
El consejero D. Juan Zabía de la Mata presta, a través de la sociedad Xiquema Asesoramiento, S.L., ha prestado servicios de asesoría a Exxentia, Grupo Fitoterapéutico, S.A. que para el año 2008 alcanza un importe total de 22 miles de euros.
Exxentia, Grupo Fitoterapéutico, S.A. ha recibido servicios del consejero Jordi Martínez Rotllan a través de la sociedad Medifuture, S.L. por un valor, a 31.12.2008, de 30 miles de euros.

2.- El Grupo Biotech ha originado una serie de operaciones vinculadas con empresas del Grupo Ebro Puleva, tal y como se detalla a continuación:

· Puleva Food, S.L. continúa prestando servicios varios a Puleva Biotech, entre otros, de administración central, asesoría jurídica, contable y fiscal, y ciertos servicios industriales que a 31.12.2008, la suma por todos estos conceptos asciende a 440 miles de euros. Puleva Biotech, S.A. ha comprado bienes a Puleva Food, S.L. por valor de 1 miles de euros. 
· Puleva Food, S.L. tiene arrendado a Puleva Biotech, S.A. dos edificios, uno en el que se encuentran ubicados los laboratorios y las oficinas y, otro, en el que se ubican las plantas industriales. El coste de ambos arrendamientos para el año 2008, asciende a 150 miles de euros. 

· Puleva Biotech vende producto, principalmente aceite Omega-3, a Puleva Food: 2.308 miles de euros, y a S&B Herba: 4 miles de euros. Por otro lado,  Exxentia le vende a Puleva Food extractos que, a 31.12.2008 supone un valor de 271 miles de euros. 

· Puleva Biotech desarrolla proyectos de I+D+i y servicios de calidad para empresas del grupo por valor, a 31.12.2008, de 4.595 miles de euros, de los que, 2 miles de euros corresponden a Panzani, S.A.S, 3.063 corresponden a Puleva Food, S.L. y 1.530 miles de euros a Herba Ricemills, S.L., de los que 850 miles de euros son  servicios de I+D que le presta directamente la sociedad Española de I+D, S.A.
· Por los saldos de cuentas corrientes mantenidas entre el Grupo Biotech y Puleva Food, S.L., se han generado unos gastos financieros de 303 miles de euros y unos ingresos financieros de 5 miles de euros. 
Todas estas operaciones ya se venían generando desde años anteriores por lo que, no se considera que haya ninguna variación significativa respecto al mismo periodo del año anterior. 

Lo que si ha originado variación en cuanto a operaciones vinculadas con sociedades del Grupo son los acuerdos de financiación, pues tal y como se ha comentado a lo largo del presente informe, Puleva Biotech ha pasado de ser prestamista a prestataria.
17. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 01.01.2009 se ha realizado la fusión por absorción de Exxentia Grupo Fitoterapéutico, S.A., Sociedad Unipersonal y Óleo Resinas de la Vera, S.L., Sociedad Unipersonal (Sociedades absorbidas) por parte de Puleva Biotech, S.A. (Sociedad absorbente) con disolución sin liquidación de las primeras y traspaso en bloque a la segunda a título de sucesión universal de su entero patrimonio, quedando ésta subrogada en todos los derechos y obligaciones de las sociedades absorbidas. 
18. OTRA INFORMACIÓN

A continuación se detallan las correcciones incluidas en el apartado IV de la presente información financiera como consecuencia de error u omisión, no significativos, en la información relativa al periodo comparativo que la entidad publicó en la información del primer semestre y, que en ningún caso afecta materialmente a los estados financieros.
1.- En el apartado IV.4 referido al periodo anterior comparativo, se ha ajustado el saldo inicial de 01/01/2007.
2.- En el apartado IV.14 referido al periodo anterior comparativo, se ha incluido el desglose de los pasivos financieros por naturaleza/categoría referidos a la sociedad individual que en la información anterior remitida a la Comisión Nacional del Mercado de Valores se omitió. 

3.- Las operaciones vinculadas descritas en el apartado IV.18 de la presente información financiera semestral, referidas a las realizadas con el accionista significativo Ebro Puleva, S.A. y sociedades de su Grupo, en la anterior información semestral comunicada (30/06/2008) no se incluyeron en la rúbrica correspondiente “Accionistas significativos” sino que se incluyeron por error en la rúbrica “Personas, sociedades o entidades del grupo”.  
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