JOSE FERNANDO GARCIA CHECA, DIRECTOR GENERAL DE LA CAJA DE
AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA.

CERTIFICO:

Que, el contenido del diskette, relativo a la Octava
Emision de Obligaciones Subordinadas coincide
plenamente con el Folleto Informativo verificado e
inscrito en los registros oficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste, expido la presente certificacion que firmo, rubrico y sello
en Valencia, a veinticinco de junio de dos mil dos.
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CAPITULOI

. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y ORGANISMOS
SUPERVISORESDEL FOLLETO

|.1 PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL FOLLETO

I.1.1 D. José Fernando Garcia Checa, provisto de D.N.I. 19.834.087, en su calidad de Director General,

apoderado por acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 15 de noviembre de 2001, asume
la responsabilidad del presente folleto, en representacion de la Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja, con domicilio socia en Castellon, calle Caballeros, 2, fundada en
1878, C.I.F. G-46002804 y C.N.A.E. 814.

Lapersona con lacua deberan contactar para aclarar cualquier extremo relacionado con €l folleto
de emisién es Rafael Casal. Departamento de Productos. Teléfono 96- 387-56-16.

1.1.2 El responsable del folleto confirmalaveracidad del contenido del folleto y que no se omite ningun

dato relevante ni queinduzcaaerror.

.2 ORGANISM OS SUPERVISORES

1.2.1 El presente folleto, de caracter reducido, modelo Red3, ha sido inscrito en los registros oficiales de

1.2.2

la Comisién Naciona del Mercado de Valores con fecha 2 de julio de 2002. Existe un folleto
completo, correspondiente a folleto informativo del Tercer Programa de Emision de Pagarés,
registrado con fecha 9 de mayo de 2002.

El registro del folleto por la Comisién Naciona del Mercado de Vaores no implica recomendacion
de lasuscripcion o comprade los valores aque serefiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre la solvencia de la Entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u
ofertados.

De acuerdo con la legislacion vigente, el empréstito no precisa autorizacién ni pronunciamiento
administrativo previo distinto de la verificacion y registro en la Comision Nacional del Mercado
deValores.

.3DATOSDE AUDITORIA

Las cuentas anuales individuales y consolidadas correspondientes a los gjercicios 1999, 2000 y
2001 han sido auditadas por la firma Arthur Andersen y Cia. S. Com., con domicilio social en
Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde 65, inscrita en e Rgtro. Mercantil de esta misma
ciudad, tomo 3190, libro 0, folio 1, seccion 8, hoja M-54414, inscripcién 12 en € REA y en €
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) y C.I.F. D-79104469. Los informes de 1999
expresan, en ambos casos, una opinién favorable sin salvedades. El informe individual del
gjercicio 2000 presenta salvedades, |as cuales se repiten en el informe consolidado
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El informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellony Alicante, Bancajay Sociedades Dependientes, correspondiente al gjercicio 2000, puso
de manifiesto lo siguiente:

Hemos auditado las cuentas anual es consolidadas de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA Y SOCIEDADES que integran € GRUPO
BANCAUJA, que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000
y lacuenta de pérdidas y gananciasy la memoria consolidadas correspondientes a gjercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren €l
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Entidad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de
la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
gjercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidén se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gercicio 2000. Con fecha 24 de
febrero de 2000, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 1999, en el que expresamos una opinion favorable.

Tal y como se describe en la Nota 23, e Grupo Bancgja ha obtenido un beneficio
extraordinario de 52.671 millones de pesetas, antes de impuestos, en la engjenacion del 50% de
una sociedad participada. Simultaneamente, el Grupo Bancaja ha dotado dos fondos por
12.000 y 25.000 millones de pesetas con cargo a los epigrafes “ Quebrantos Extraordinarios’ y
“Dotacién a fondo para riesgos generales’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio 2000 adjunta. Dichos fondos se encuentran clasificados en los
epigrafes “Provisiones para riesgos y cargas’ y “Fondo para riesgos generales’ del pasivo
del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000. El primero de dichos fondos
tiene por finalidad hacer frente a riesgos y gastos relacionados con su actividad futura 'y €l
segundo no esté asignado a fin especifico alguno y se ha creado en cobertura de eventuales
riesgos extraordinarios. Ambos fondos se han constituido en aplicacion de la politica de
prudencia seguida por el Grupo y dado que corresponden a situaciones no devengadas en la
actualidad, su contabilizacion de acuerdo con principios contables generalmente aceptados
supondria incrementar en 37.000 millones de pesetas €l beneficio consolidado del Grupo que
se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del €jercicio 2000 adjunta.

En nuestra opinion, excepto por el efecto de la salvedad descrita en €l pérrafo 3 anterior, las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, laimagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros de
Vaencia, Castellén y Alicante, Bancagja 'y Sociedades que integran el Grupo Bancaja a 31 de
diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el gercicio anua terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensiéon adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gercicio anterior.



El informe de gestién consolidado adjunto del gjercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
Bancgja, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anual es consolidadas. Hemos verificado que lainformacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita ala verificacion del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad Dominante y las
Sociedades que integran el Grupo Bancgja.

El informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja, correspondiente al gjercicio 2000, puso de manifiesto lo siguiente:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, que comprenden el balance de situacién a 31 de diciembre de 2000, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluaciéon de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del egjercicio 2000, las
correspondientes a ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del gjercicio 2000. Con fecha 24 de febrero de 2000, emitimos nuestro informe de auditoria
acercadelas cuentas anuales del gjercicio 1999, en el que expresamos una opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislacion en vigor, los Administradores de la Entidad han formulado las
cuentas anuales consolidadas de la Caja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancaja,
con su grupo de empresas, sobre las que hemos emitido, con esta misma fecha, nuestro informe
de auditoria con una salvedad similar a la descrita en el pérrafo 4 posterior. El efecto de dicha
consolidacién sobre | as cuentas anuales del g ercicio 2000 adjuntas supondria incrementar la cifra
total de activos, €l patrimonio neto y el beneficio neto del gercicio en 769.724, 14.665 y 1.292
millones de pesetas, respectivamente.

4. Tal y como se describe en la Nota 21, la Entidad ha obtenido un beneficio extraordinario de
53.571 millones de pesetas, antes de impuestos, en la enajenacion del 50% de una sociedad
participada. Simultaneamente, la Entidad ha dotado dos fondos por 12.000 y 25.000 millones de
pesetas con cargo a los epigrafes “Quebrantos Extraordinarios” y “Dotacién a fondo para
riesgos generales’, respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000
adjunta. Dichos fondos se encuentran clasificados en los epigrafes “Provisiones para riesgos y
cargas’ y “Fondo para riesgos generales’ del pasivo del balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2000. El primero de dichos fondos tiene por finalidad hacer frente a riesgos y
gastos relacionados con su actividad futura y el segundo no estd asignado a fin especifico
alguno y se ha creado en cobertura de eventual es riesgos extraordinarios. Ambos fondos se han
constituido en aplicacion de la politica de prudencia seguida por la Entidad y dado que
corresponden a situaciones no devengadas en la actualidad, su contabilizacién de acuerdo con
principios contables generalmente aceptados supondria incrementar en 37.000 millones de
pesetas el beneficio de la Entidad que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 2000 adjunta.

5. En nuestra opinién, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el parrafo 4 anterior, las
cuentas anuales del gercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja de Ahorros de Valencia, Castellony
Alicante, Bancaja al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dichafechay contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.



6. El informe de gestion adjunto del gercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2000.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el acance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye larevision de informacion distinta de la obtenida
apartir delosregistros contables de la Entidad".

El informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellony Alicante, Bancagjay Sociedades Dependientes, correspondiente a ejercicio 2001, puso
de manifiesto lo siguiente:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA Y SOCIEDADES que integran e GRUPO BANCAJA,
gue comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al gjercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad
Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de laevidenciajustificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de |as estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Entidad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio
2001, las correspondientes a ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del gercicio 2001. Con fecha 1 de marzo de 2001, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que expresamos una
opinién con unasalvedad similar aladescritaen el parrafo 3 siguiente.

3. En € gercicio 2000 e Grupo Bancgja obtuvo un beneficio extraordinario de 316.559 miles de
euros antes de impuestos en la engenacion del 50% de una sociedad participada
Simultédneamente, e Grupo Bancagja dot6é dos fondos por importes de 72.121 y 150.253 miles de
euros, clasificados en los epigrafes "Provisiones para riesgos y cargas’ y "Fondo para riesgos
generales’, respectivamente, del pasivo del balance de situacion consolidado a 31 de diciembre
de 2000, correspondiendo a situaciones no devengadas a esa fecha. En el gjercicio 2001 el fondo
de 72.121 miles de euros ha sido aplicado, en su practica totalidad, ala amortizacién anticipada de
los fondos de comercio originados en la adquisicion de participaciones en sociedades espafiolas
en un periodo menor a cual dichas participaciones mantienen su efectividad y contribuyen a la
obtencion de ingresos para € Grupo. La amortizacién asi realizada no se ha basado en
evoluciones negativas de las correspondientes inversiones, sino Unicamente en la aplicacién de
criterios de prudencia. Por su parte, el fondo de 150.253 miles de euros, constituido para la
cobertura de eventuales riesgos extraordinarios, se ha mantenido en el epigrafe "Fondo para
riesgos generales" sin disponer de asignacion afin especifico alguno.

Ambos fondos se mantienen en aplicacion de la politica de prudencia seguida por la Entidad y
dado que cubren situaciones no devengadas en la actualidad, su contabilizacion de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados supondria incrementar el beneficio del
gjercicio 2001 que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta en 220.417 miles de
euros, unavez considerada la amortizacién de | os citados fondos de comercio que corresponderia
dotar en el gercicio.

4.  Ennuestraopinién, excepto por €l efecto de la salvedad descritaen el parrafo 3 anterior, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cagja de Ahorros de
Vaencia, Castellén y Alicante, Bancaja y Sociedades que integran el Grupo Bancgja a 31 de
diciembre de 2001 y de los resultados de sus operacionesy de los recursos obtenidos y aplicados
durante el gercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y



normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
gjercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del gercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo
Bancgja, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con €l
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye larevision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Entidad Dominante y las Sociedades que
integran el Grupo Bancgja'

El informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja, correspondiente al g ercicio 2001, puso de manifiesto lo siguiente:

"1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, que comprenden € balance de situacion a 31 de diciembre de 2001, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas
gue requieren el examen, mediante larealizacion de pruebas selectivas, delaevidenciajustificativa
de las cuentas anuales y |a evaluaci0n de su presentacion, de |os principios contables aplicados y
delas estimaciones realizadas.

2 De acuerdo con lalegislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y gananciasy del
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gercicio 2001, las correspondientes a gjercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gercicio 2001. Con
fecha 1 de marzo de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anual es del
gjercicio 2000, en el que expresamos una opinidn con una salvedad.

3. De acuerdo con lalegislacion en vigor, los Administradores de la Entidad han formulado las
cuentas anuales consolidadas de la Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja,
con su grupo de empresas, sobre las que hemos emitido, con esta misma fecha, nuestro informe
de auditoria con una salvedad similar a la descrita en el parrafo 4 posterior. El efecto de dicha
consolidacién sobre |as cuentas anuales del gjercicio 2001 adjuntas supondriaincrementar lacifra
total de activos, lasreservasy €l beneficio neto del gjercicio en 5.271.569, 87.452 y 23.226 miles de
€euros, respectivamente.

4. En € gercicio 2000 la Entidad obtuvo un beneficio extraordinario, antes de impuestos, de
321.968 miles de euros en la engjenacion del 50% de una sociedad participada. Simultdneamente,
la Entidad dotd dos fondos por importes de 72.121 y 150.253 miles de euros, clasificados en los
epigrafes "Provisiones para riesgos y cargas' y "Fondo para riesgos generales',
respectivamente, del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, correspondiendo
a situaciones no devengadas a esa fecha. En el gjercicio 2001, el primer importe se ha destinado a
dotar el coste de acciones y participaciones adquiridas en el propio gercicio y se presenta como
fondo de fluctuaciéon de valores minorando los epigrafes "Acciones y otros titulos de renta
variable" y "Participaciones" por importes de 12.020 y 60.101 miles de euros, respectivamente. Por
otro lado, el "Fondo para riesgos generales' se ha mantenido como tal sin variacién alguna.
Ambos fondos se mantienen en aplicacion de la politica de prudencia seguida por la Entidad y
dado que, por un lado, excede el fondo de fluctuacion de valores necesario de acuerdo con
criterios de valoracién de acciones y participaciones establecidos por la normativa vigente y, por
otro, cubren situaciones no devengadas en la actualidad, su contabilizacion de acuerdo con
criterios de contabilidad general mente aceptados supondriaincrementar en 222.374 miles de euros
el beneficio del gjercicio 2001 que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

5. En nuestra opinion, excepto por el efecto de la salvedad descrita en el parrafo 4 anterior, las
cuentas anuales del gjercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Cajade Ahorros de Valencia, Castellony
Alicante, Bancaja, a 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dichafechay contienen la



informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el gercicio anterior.

6. El informe de gestién adjunto del eercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Caja de Ahorros de Valencia,
Castellon y Alicante, Bancaja, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye larevision de informacién distinta de la obtenida
apartir delosregistros contables de la Entidad.

1.4 HECHOSPOSTERIORESA LA VERIFICACION DEL FOLLETO COMPLETO

Al cierredel gercicio 2001, el Grupo Bancgjateniaen Aguasde VaenciaS.A. una participacion en
el capital del 10°04%, desglosado en un 8'50% através de Banco de Valencia S.A. con un 8'50% y
de SBB Participaciones (100% de Bancaja) con un 1"54%.

El Banco de Santander Central Hispano era titular del 21°97% del capital de Aguas de Valencia
S.A. y en el pasado mes de mayo tuvo lugar la venta de su paquete accionarial a diversos
accionistas de Aguas de Vaencia, S.A., entre ellos el Grupo Bancaja (operacion comunicada y
conocidapor laCNMV).

Como consecuencia de esta operacion, la participacion actual del Grupo Bancaja en el capital
social de Aguasde Vaencia, S.A. esdel 20°65%, desglosado en un 19°11% en poder del Banco de
Vaencia, SA., que eleva su participacion 10°61 puntos, y un 1'54% en poder de SBB
Participaciones que la mantiene. Dicho incremento de participacion ha supuesto un desembolso
de 15.708 miles de euros. Esta operacién ha generado un fondo de comercio 4.726 miles de euros.

A fecha 26 de junio de 2002 se confirma la toma de participacion por parte de Caja de Ahorros de
Vaencia, Castellén y Alicante, Bancaja de un 2% del capital de Enagas, S.A., por importe de 31,77
millones de euros, adjudicado dentro del tramo mayorista nacional en la OPV de acciones
realizada por esta sociedad.



CAPITULOII

I1.LA OFERTA PUBLICA'Y LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA

1.1 CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE LOS VALORES
OBJETO DE EMISON U OFERTA QUE COMPONEN EL EMPRESTITO

[1.1.1 Importe nominal del empréstito, niUmer o de valores que comprende.

El importe nominal del empréstito es de 300 millones de euros distribuidos en 300.000 obligaciones
representadas mediante anotaciones en cuenta.

[1.1.2 Natur aleza de los valor es que se emiten.

Los valores que se emiten corresponden ala Octava Emision de Obligaciones Subordinadas de la
Cajade Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancagja

[1.1.3 Importe nominal y efectivo de cada valor.

El nominal y el efectivo de todos y cada uno de estos valores es de 1.000 euros. La fecha de
desembolso sera los dias 4 de cada mes. El desembolso se efectuara, en cualquier caso, por €l
valor nominal. Las érdenes cursadas a partir de los dias 5 de cada mes se desembolsaran con
fecha 4 del mes siguiente a que se produzcan. El primer desembolso serealizara el dia4 de agosto
de 2002, incluyendo todas las suscripciones realizadas desde €l dia 4 de julio hasta el dia 4 de
agosto de 2002, ambos inclusive, percibiendo el primer cupén el dia 4 de septiembre de 2002.

[1.1.4 Comisionesy gastos para €l suscriptor.

La Entidad emisora no aplicaraninglin tipo de gasto o comision por la suscripcidn o amortizacion
de estos valoresy se suscribiran de acuerdo alo expuesto en el epigrafe anterior.

[1.1.5 Comisiones por representacion de los valores por medio de anctaciones en cuenta a
soportar por lossuscriptores.

Los tenedores de estas obligaciones estdn exentos del pago de comisiones en concepto de
inscripcién en el Servicio de Anotaciones en Cuenta y Liquidacién dependiente de la Sociedad
Rectora de la Bolsa de Valores de Valencia (SACL), asi como, en su momento, de los gastos
derivados de su admision a cotizacion oficial. Los gastos por mantenimiento de saldo
repercutibles a los suscriptores dependen de las comisiones legales establecidas por las
entidades adheridas, publicadasy comunicadas al Banco de Espafiao alaCNMV en su caso.

11.1.6 Clausuladeinterés

[1.1.6.1 Tipo deinterésnominal

Seravariable. Laperiodicidad del pago de cupones sera mensual. Hasta el cupdn correspondiente
al dia 4 de julio de 2003, inclusive, se aplicara, como tipo de partida, & 4°41% nominal anual
(4°'50% TAE).
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Después variard, cada seis meses, los dias 4 de julio y 4 de enero de cada afio de vida de la
emision. El tipo de interés se modificara a aza o a la baja, en funcion del "tipo de interés de
referencia’, €l cual estara constituido por la media aritmética simple de los tipos publicados como
Euribor a seis meses, correspondientes por fecha valor a los dias del mes natural anterior a la
fecha de cada revision, es decir, € mes de junio para los periodos que comiencen €l 4 de julio
(cupones comprendidos entre el 4 de agosto y el 4 de enero, ambos inclusive) y el mes de
diciembre para los periodos que comiencen €l 4 de enero (cupones comprendidos entre €l 4 de
febreroy el 4 dejulio, ambosinclusive). Se entiende por Euribor seis meses la media simple de los
tipos de interés diarios a los que han cotizado las operaciones a plazo de seis meses en el
mercado de depdsitos interbancarios denominados en euros dentro de la Unién Monetaria
Europea por un panel de bancos, entre los més activos de la zona euro. Es calculado por €l
sistema BRIDGE TELERATE alas 11:00 horas, hora de Europa Central (CET) y publicado en su
paginaelectronica 248 o en la pagina EuriborOl1 de Reuters. Se expresa en tres cifras decimales.

Para determinar el tipo de interés a aplicar semestralmente, se incrementard en 0'10 puntos €l tipo
dereferenciaanterior.

Si este tipo dejara de publicarse, se utilizara como "tipo de interés de referencia’, en sustitucion
del anterior, la media aritmética simple de los tipos de interés interbancarios de oferta para
operaciones de depdsito no transferibles en euros a seis meses, en la fecha de fijacion del tipo de
interés, que declaren las entidades bancarias resefiadas a continuacion, previa solicitud
simultanea a cada unade ellas:

£5 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.
&5 Santander Central Hispano, S.A.

&5 Deutsche Bank, S.A.

&5 Société Générale, SA.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacion del "tipo de interés de referencia’ sustitutivo
anterior, por no suministrar alguna de la citadas entidades declaracidn de cotizaciones, sera de
aplicacion el tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos
declarados por, al menos, dos de | as entidades restantes.

En ausencia o imposibilidad de obtencion del "tipo de interés de referencia’ o del tipo de
referencia sustitutivo en una determinada fecha de modificacién del tipo de interés, se aplicara el
ultimo "tipo de interés de referencia’ y asi por sucesivos periodos de devengo de intereses
mientras persista dicha situacion.

Para determinar el tipo de interés a aplicar semestralmente, se incrementara en 0'10 puntos €l tipo
dereferenciaanterior.

Los intereses seran pagaderos por vencido los dias 4 de cada mes, durante toda la vida de la
emision, siendo el primer vencimiento el dia4 de septiembre de 2002.

Con objeto de establecer |a decision de invertir, se recomienda a los inversores que consulten los
tipos de interés de emisiones similaresincluidala Deuda del Estado.

Ejemplo: Llegadala primerafecha derevision del tipo deinterés el dia4 dejulio de 2003, el tipo de
interés a aplicar seria la media mensual del Euribor 6 meses correspondiente, por fecha de
valoracién a mesdejunio de 2003. Se supone que dicha media esidénticaaladel mes de mayo de
2002. En consecuencia, €l tipo aplicable seria el siguiente:
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FECHA TIPO
01/05/02) 3,49
02/05/02, 3,49
03/05/02 -
04/05/02 -
05/05/02) -
06/05/02) 3,493
07/05/02 3,563
08/05/02 3,536
09/05/02) 3,526
10/05/02 3542
11/05/02 -
12/05/02 -
13/05/02 3,580
14/05/02 3578
15/05/02 3591
16/05/02 3,669
17/05/02 3,682
18/05/02 -
19/05/02 -
20/05/02 3,684
21/05/02, 3,724
22/05/02) 3,716
23/05/02 3,720
24/05/02 3,627
25/05/02) -
26/05/02) -
27/05/02 3,649
28/05/02 3,638
29/05/02) 3,649
30/05/02) 3,668
31/05/02 3,660

Media aritmética 3,613090909
Margen 0,100
Tipo aplicable 3,713

Si el tipo de interés de referencia dejara de publicarse, entraria en consideracion el tipo de interés
de referencia sustitutivo del anterior, el cual estaria constituido por la media aritmética simple de
los tipos interbancarios de oferta para operaciones no transferibles en euros a plazo de 6 meses,
publicados por las cuatro entidades financieras arribaindicadas y que, afecha 13 de junio de 2002
eran de 364, 3'62, 3’62 y 3'63, respectivamente, cuya media ascendid a 3'628 y, en consecuencia
el tipo aplicable seriadel 3"728% nominal anual.

11.1.6.2 Fechas, lugar, entidadesy procedimiento para €l pago deintereses.

El servicio financiero de la emisién serd atendido por la propia Entidad emisora. Los intereses
seran pagaderos por meses vencidos los dias 4 de cada mes o primer dia hébil siguiente, durante
toda la vida de la emisién, sin que se tenga derecho a percibir intereses por el diferimiento de
pago. El primer cup6n comenzara a devengarse el dia 4 de agosto de 2002, realizandose €l primer
pago €l dia 4 de septiembre de 2002. Del importe bruto de cada cupdn, se deducira alos titulares
gue tengan la condicion de personas fisicas la retencion a cuenta del |.R.P.F. vigente en cada
momento, actualmente el 18% de los rendimientos. El pago se efectuara mediante abono en la
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cuenta abierta a nombre del suscriptor en la Entidad emisora, ya existente o que haya sido abierta
atal efecto, o abono en la cuenta de la Entidad donde estén depositados |os val ores.

Laférmulaaplicable parael calculo del cupdn bruto sera: lc=NxR
1200

Asimismo, laférmula aplicable parael cdlculo del cupdn neto ser&

lc=(1-Tr)xNxR siendo en cadacaso
1200

Tr = Tipo de retenciodn vigente en cada momento, expresado en tanto por uno.
N = Nominal del titulo.
R = Tipo nominal anual aplicable, expresado en tanto por cien.

11.1.7 Régimen Fiscal

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafia para los tenedores de los valores,
derivado de la propiedad y posterior transmision, en su caso, de los valores a emitir al amparo de
la presente emision. El andlisis que sigue es una mencién general al régimen aplicable de acuerdo
con la legislacién vigente. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que dicho andlisis no explicita
todas las posibles consecuencias fiscales y, por tanto, es recomendable consultar con asesores
fiscales quienes podrén prestar un asesoramiento personalizado, a la vista de las circunstancias
particulares de cada sujeto. Debe tenerse en cuenta que ha sido aprobada por las Cortes
Generales y ha entrado en vigor la Ley 40/98, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de
las Personas Fisicas (en adelante "IRPF"), desarrollada por €l R.D. 214/1999, de 5 de febrero, por
el que se aprueba e Reglamento del Impuesto del IRPF y la Ley 41/98, de 9 de diciembre, del
Impuesto sobra la Renta de No Residentes, desarrollada por el R.D. 326/1999, por € que se
aprueba del Reglamento del Impuesto sobre la Renta de No Residentes, asi como e R.D.
2717/1998, de 18 de diciembre, por el que se regulan los pagos a cuenta de los impuestos
mencionados y se modifica el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades en materia de
retenciones e ingresos a cuenta, que cambian de forma sustancial la normativa vigente sobre €l
régimen de tributacién y retenciones a cuenta de rendimientos de activos a partir del 1 de enero
de 1999.

Todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable alo largo
del periodo de duracién de laemision.

Las contraprestaciones de todo tipo, cualquiera que sea su naturaleza, dinerarias 0 en especie,
como losinteresesy cualquier otraforma de retribucion pactada como remuneracion, asi como las
derivadas de la transmision, reembolso, amortizacién, canje, o conversién de cualquier clase de
activos representativos de la captacion y utilizacion de capitales gjenos tendran la consideracion
de rendimientos del capital mobiliario obtenidos por la cesién aterceros de capitales propios.

Retenciones
1) Personasfisicasy juridicas residentes en Espafia
a) Personasfisicas

La retencion a practicar sobre los rendimientos del capital mobiliario en e caso de los
rendimientos obtenidos por la cesidn aterceros de capitales propios sera el resultado de aplicar a
la base de retencién el porcentaje del 18% (o del tipo de retencidn vigente en cada momento) a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. El tipo de retencion del 18% sera
aplicable a los rendimientos explicitos que sean exigibles desde el 1 de enero de 1999, de
conformidad con ladisposicion transitoriaprimeradel R.D. 2717/1998 de 18 de diciembre.
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De acuerdo con €l art. 2.3 f) del citado Real Decreto, |0s rendimientos derivados de la transmision
o reembolso de activos financieros con rendimiento explicito siempre que estén representados
mediante anotaciones en cuenta y se negocien en un mercado secundario oficial de valores
espariol , como es el caso de la presente emision, no estardn sujetas a retencién a cuenta del
Impuesto sobre la Renta de |las Personas Fisicas.

En el caso de la transmisién del valor a una persona juridica o no residente durante los 30 dias
anteriores al pago del cupdn, se practicara retencién, al tipo del 18%, sobre el importe del cupon
corrido.

b) Personasjuridicas

De acuerdo con € art.40 del R.D. 2717/1998, de 18 de diciembre, que modifica € art. 57 q) del
Reglamento del Impuesto de Sociedades no existird obligacién de retener e ingresar a cuenta del
Impuesto de Sociedades las rentas procedentes de activos financieros siempre que estén
representados mediante anotaciones en cuenta, que se negocien en un mercado secundario
oficial de valores espafiol y que hayan sido emitidos a partir del dia1 de enero de 1999.

Durante la vida del empréstito, el régimen fiscal de los valores serd el que se derive de la
legislacion vigente en cada momento.

2) Personasfisicas o juridicas no residentes en Espafia

En el supuesto que los suscriptores sean personas fisicas o juridicas no residentes en Espafia
seran aplicables, en su caso, a los rendimientos obtenidos por su inversién en |os obligaciones,
las normas y tipos de gravamen recogidos en la legislacion vigente o, en su caso, l0s tipos
reducidos establ ecidos en | os convenios para evitar la Doble Imposicion.

No obstante, conforme a la normativa vigente, estdn exentos los intereses y demés rendimientos
obtenidos por la cesién a terceros de capitales propios, asi como las ganancias patrimoniales
derivadas de bienes muebles, obtenidos sin mediacion de establecimiento permanente por
residentes en otro Estado miembro de la Unién Europea (articulo 13.1.b de la Ley 41/98 de 9 de
diciembre sobre la Renta de no Residentes).

Retenciones

Se aplicararetencion a cuentadel Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas o del Impuesto
de Sociedades €l tipo de gravamen aplicable a cada residente en funcién del pais de residencia.
Como normageneral, a residente en los paises sin Convenio para evitar la doble imposicion sele
aplicardel 18%y a delos paises con Convenio el que este establezca.

11.1.8 Amortizacion delosvalores
11.1.8.1 Precio de Reembolso

La presente emision se amortizara en su totalidad, a la par y sin gastos, al cumplirse 20 afios a
contar desde lafechade emision, esdecir, el dia4 dejulio de 2022.

11.1.8.2 M odalidades de amortizacion.

La Entidad emisora, previa autorizacién del Banco de Espafia, podrd amortizar anticipadamente la
emision al cumplirse cinco afios, a contar desde la fecha del Ultimo desembolso. No existira
posibilidad de amortizacién anticipadaavoluntad del suscriptor o tenedor.

El reembolso se efectuard mediante abono en cuenta para los suscriptores que sean clientes de la
Entidad o abono en la cuenta de la Entidad donde estén depositados los valores através, y previa
presentacion del certificado correspondiente, del Servicio de Anotaciones en Cuenta y
Liquidacion dependiente de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Vaores de Valencia, sito en la
caleLibreros, 2y 4 (46002 Vaencia).
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Laamortizacion se publicarden el B.O.R.M.E. con una antelacién minimade quince dias naturales,
asi como en €l tablén de anuncios de todas las oficinas de la Entidad emisoray en un diario de
difusion nacional. Se comunicarg, asimismo, alaCNMV y alaBolsade Vaencia

11.1.9 Entidadesfinancieras que atender an e servicio financiero del empr éstito.

El servicio financiero de la presente emisién serd atendido, exclusivamente, por la propia Entidad

emisora.

11.1.10 Moneda de la emision.

Las obligaciones objeto de la presente emision estédn expresadas en euros.

11.1.11 Cuadro ddl servicio financiero.

El cuadro financiero de los 300 millones de euros de que constainicialmente laemision es el siguiente: Los
intereses se han calculado considerando una retribucion del 4°41% hasta el cupdn de fecha 4.07.03 y el
resto del plazo ala mediamensual del Euribor 6 meses + 0”10 puntos vigente en la actualidad.

FECHA
4-08-02
4-09-02
4-10-02
4-11-02
4-12-02
4-01-03
4-02-03
4-03-03
4-04-03
4-05-03
4-06-03
4-07-03
4-08-03
4-09-03
4-10-03
4-11-03
4-12-03
4-01-04
4-02-04
4-03-04
4-04-04
4-05-04
4-06-04
4-07-04
4-08-04
4-09-04
4-10-04
4-11-04
4-12-04
4-01-05
4-02-05
4-03-05
4-04-05
4-05-05
4-06-05
4-07-05
4-08-05
4-09-05
4-10-05
4-11-05
4-12-05

4-04-22

INGRESOS

300.000.000

INTERESES

1.102.500
1.102.500
1.102.500
1.102.500
1.102.500
1.102.500
1.102.500
1.102.500
1.102.500
1.102.500
1.102.500
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250
928.250

928.250

AMORTIZACION TOTAL ANUAL

--- 4.410.000

--- 11.139.000



4-05-22
4-06-22
4-07-22
TOTAL
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928.250 --- ---
928.250 --- ---
928.250 300.000.000 306.497.750
223.768.500 300.000.000 523.768.500

Se ha supuesto que latotalidad de la emision se ha suscrito durante el periodo comprendido entre
el 4dejulioy €l 4 de agosto de 2002 y se ha desembol sado integramente en esta Ultima fecha.

11.1.12 Interésefectivo para e tomador
a) Interésnominal inicia: 4’ 41% sin tener en cuentalaretencion en lafuente.

b) Interés efectivo inicial sin retencién en la fuente y teniendo en cuenta el pago mensua de
intereses (eslaTAE delaemision):

L I B S
1007317 —23 21?7 4'50% (TIRanual bruto del tomador)
> 12 )

c) Interés efectivo paratodalavidade laemision supuesto un 4°41% hasta el 4.07.03 y € resto del
plazo alamedia mensual del Euribor 6 meses + 0”10 puntos vigente en la actualidad.

Supuesto de una obligacién de 1.000 euros suscrita entre el 4 de julio y el 4 de agosto de 2002,
ambosinclusivey amortizada el dia4 dejulio del afio 2022:

FECHA INVERSION INTERESES INTERESES AMORTI FLUJOS PERIODO
BRUTOS NETOS ZACION S

04-08-02 1.000 --- --- --- -1.000 0
04-09-02 --- 3,675 3,015 --- 3,675 1
04-10-02 --- 3,675 3,015 --- 3,675 2
04-11-02 --- 3,675 3,015 --- 3,675 3
04-12-02 3,675 3,015 --- 3,675 4
04-01-03: 3,675 3,015 --- 3,675 5
04-12-03 --- 3,04 2537 --- 2537 16
04-01-04 --- 3,04 2537 --- 2537 17
04-01-07 --- 3,04 2537 --- 2537 53
04-12-07 --- 3,04 2537 --- 2537 64
04-06-22 --- 3,04 2537 --- 2537 238
04-07-22 --- 3,04 2537 1000 1.003,094 239
100072 36750217 2367502i77%2.........23,09471.2i 7 2 1003,0042 2 i 7>

i=0,003131475 mensua (TIR mensual bruto)
r . ,)-]_2 r
r 2100?27 ?1:? 3823% (TIR anual bruto de laemision)

En el supuesto de que la obligacién se suscriba entre el 5 de agosto y €l 4 de septiembre de 2002
sera3'819% y en el supuesto de lo haga entre el 5 de septiembrey el 4 de octubre sera de 3"815%

¢) Rentabilidad netanominal inicial deducido el 18% en concepto de retencion en lafuente:

r ?441170,18"? 3,6162%
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d) Rentabilidad neta efectiva teniendo en cuenta, ademéas el pago mensua de intereses y sin
considerar larecuperacion de laretencion:

10007 3,015 217" 2301512i77%2.........2253712i77® 21002537212 i 7>
i=0,002566010 mensual (TIR mensua neto)

r . 7-]_2 r r 12 r L.,
r ?2100:1?2i7° ?1:? 100:1,002566010% ? 1: ? 3,123% (TIR anual neto delaemision)

En el supuesto de que la obligacion se suscriba entre el 5 de agosto y el 4 de septiembre de 2002
sera3'120% y en el supuesto delo hagaentre el 5 de septiembrey el 4 de octubre serade 3"117%

11.1.13 Inter és efectivo previsto para el Emisor.

Gastos Previstos Importe en euros
Tasas CNMV (registro) 36.781,94
Tasas CNMV (admision cotizacion) 9.000,00
Anuncios oficiales 6.000,00
Notariay Registro 90.000,00
Derechos SACL 15.000,00
Bolsade Valencia 9.000,00
Varios 3.000,00
TOTAL 168.781,%4

Coste para la Caja, suponiendo que la totalidad de los obligaciones se ha suscrito entre el 4 de
julioy el 4 de agosto de 2002, ambos inclusive, alapar:

3007 0,16878194 ? 110257121 7 21102521 7°7..............209282571 ?2i 7*® 2 300,928252
(Lascifras que figuran en la ecuacion anterior estén expresadas en millones de euros)

i=0,003134836 (TIR mensual del emisor)

r 2100:21?2 172 2112 3827% (TIR anual del emisor)

[1.1.14 Evaluacion del riesgo por parte de una entidad calificadora.

La presente emision no hasido objeto de evaluacion por ninguna Entidad calificadora. LaEntidad
emisora ha sido evaluada por la sociedades de rating Moody sy FITCH IBCA, las cuales estan
reconocidas por la Comision Nacional del Mercado de Valores. La primera de ellas otorgd en
diciembre 2001 una calificacion de A1l (Fuerte capacidad para pagar intereses y devolver €
principal) aladeuda alargo plazo de la Entidad; una de P1 (Capacidad superior o muy fuerte para
pagar en el tiempo debido) ala deuda a corto y con B- (Buenafortaleza financiera intrinseca) a su
fortaleza financiera. La segunda ha otorgado en junio de 2001 una calificacién de A+ (Fuerte
capacidad para pagar intereses y devolver el principal) a la deuda a largo; de F1 (Capacidad
superior o0 muy fuerte para pagar en el tiempo debido) a la deuda a corto; de B (Perfil de crédito
sblido y sin problemas significativos, y gestion en linea o mejor que la competencia) laindividual
y de4 (Respaldo Estatal probable pero no cierto) lalegal.

Como referencia para el suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las categorias
utilizadas por las agencias de rating anteriormente indicadas. Los indicadores 1, 2y 3, asi como + -
gue figuran a continuacion de una categoria reflegjan la posicion relativa dentro de la misma. El
ndmero 1 representala posicion més fuerte dentro de cada categoriay el nimero 3 lamas débil. En
este sentido, losindicadores 1, 2 'y 3 son utilizados por Moody”s paraladeudaalargo plazo en las
categorias comprendidas entre Aay B, ambas inclusive. Los indicadores +y - son utilizados por
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Moody’s en las categorias B, C y D referidas a la fortaleza financiera, y por FICH IBCA en las
categorias comprendidas entre AA y CCC, ambasinclusive, referidas aladeudaalargo plazo.

DEUDA A LARGO PLAZO

FICHIBCA [MOODY'S [ COMENTARIOS

AAA Aaa Capacidad de pago de intereses y devolucion del principal enormemente alta.

AA Aal/i2/3 Capacidad muy fuerte para pagar interesesy devolver el principal.

A A 1/2/3 Fuerte capacidad de pagar interés y devolver el principal. Los factores de
proteccion se consideran adecuados pero pueden ser susceptibles de
empeorar en €l futuro.

BBB Baa'2/3 La proteccion de los pagos de interés y del principal puede ser moderada, 1a
capacidad de pago se considera adecuada. Las condiciones de negocios
adversas podrian conducir a una capacidad inadecuada para hacer 1os pagos
deinterésy del principal.

BB Bal/2/3 Grado especulativo. No se puede considerar que el futuro esté asegurado. La
proteccion del pago deinteresesy del principal es muy moderada.

B B 1/2/3 La garantia de los pagos de interés o del principal puede ser peguefia.
Altamente vulnerables alas condiciones adversas de negocio.

CCcC Caa Vulnerabilidad identificada a incumplimiento. Continuidad de pagos
dependiente de que las condiciones financieras, econémicas y de los
negocios sean favorables.

CcC Ca Altamente especulativos. Segiin Moody”s incumplen con frecuencia.

C Incumplimiento actual o inminente.

DDD, DD, D Valores especulativos. Su valor no puede exceder del valor de reembolso en
caso de liquidacion o reorgani zacion del sector.

DEUDA A CORTO

FICHIBCA [MOODY'S [ COMENTARIOS

F1+ Extraordinaria capacidad para pagar en el tiempo debido.

F1 P1 Capacidad superior o0 muy fuerte para pagar en el tiempo debido.

F2 P2 Fuerte capacidad para pagar en el tiempo debido.

F3 P3 Capacidad satisfactoria para pagar en el tiempo debido.

B,CD Grados especulativos. La capacidad para pagar en el tiempo debido podria ser

susceptible de sufrir cambios negativos en las condiciones comerciales.
Incumplimiento.
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FORTALEZA FINANCIERA

MOODY’'S

RATING | DESCRIPCION

A Fortaleza financiera intrinseca excepcional. Tipicamente, son grandes instituciones, una
franquicia de negocio de alto valor y defendible, solidas magnitudes financieras y un entorno
operativo muy atractivo y estable.

B Gran fortaleza financiera intrinseca. Tipicamente, son importantes instituciones con franquicias
de negocio con valor y defendibles, buenas magnitudes financieras y un entorno operativo
atractivoy estable.

C Buenafortaleza financieraintrinseca. Tipicamente, son instituciones con franquicias de negocio
con valor y defendibles que demostraran magnitudes financieras aceptables en un entorno
operativo estable, o superiores alamediaen un entorno operativo estable.

D Fortaleza financiera adecuada, pero puede estar limitada por uno o méas de los siguientes
factores: una franquicia de negocio vulnerable o en desarrollo; magnitudes financieras débiles o
un entorno operativo estable.

E Fortaleza financiera intrinseca muy débil, requiriendo soporte externo periédico o sugiriendo
una necesidad eventual de asistencia externa. Estas instituciones pueden estar limitadas por
uno o mas de los siguientes factores: una franquicia de negocio de dudoso valor; magnitudes
financieras seriamente deficientes en uno o més aspectos; 0 un entorno operativo altamente
inestable.

RATING LEGAL
FICH IBCA

RATING | DESCRIPCION

1 Entidades que dependen del Estado o que por su importancia, tanto internacional como
domeéstica, el Estado los respaldaria si fuera necesario.

2 Entidades que el Estado respaldaria, alin no teniendo garantia legal, por razones de, por
ejemplo, relevancia parala economia o relaciones histéricas con las autoridades.

3 Entidades respaldadas por instituciones oficiales o que sus accionistas son institucionales, o
bien los accionistas son solventes.

4 Respaldo estatal probable pero no cierto.

5 Entidad cuyo respaldo aunque posible puede no ser probable.

RATING INDIVIDUAL
FICH IBCA

RATING [ DESCRIPCION

A Entidades muy fuertes en cuanto a su extraordinaria rentabilidad e integridad de balance,
franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.

B Entidades fuertes, sin grandes preocupaciones en cuanto a su fuerte rentabilidad e integridad
de balance, franquicia, direccion, entorno o futuro operativo.

C Entidades adecuadas. Sin embargo, pueden presentar aspectos problematicos en su
rentabilidad e integridad de balance, franquicia, direccién, entorno o futuro operativo.

D Entidades con debilidades internas y externas, con problemas en rentabilidad e integridad de
balance, franquicia, direccién, entorno o futuro operativo.

E Serios problemas que probablemente necesiten ayuda externa.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacién para comprar, vender o ser
titulares de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cual quier momento por laagenciade calificacion.

1.2 Informacion relativa al procedimiento de colocacién y adjudicacion de los valores objeto de
emision u oferta que componen € empréstito
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11.2.1 Solicitudesde suscripcién o adquisicion
11.2.1.1 Colectivo de potencialesinver sores alos que se ofrecen los valores.

El colectivo de potencialesinversores esté constituido por el publico en general. Estos valores no
podran ser adquiridos por la entidad emisora.

11.2.1.2 Aptitud delosvalores para cubrir determinadas exigenciaslegalesdeinversién.

L os valores ofertados, una vez admitidos a cotizacion en la Bolsa de Valores de Valencia, serén
aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a las que estan sometidos determinados
inversores institucionales tales como las Sociedades de Seguros, las Instituciones de Inversion
Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Entidades de Crédito o las Sociedades de VValores.

11.2.1.3 Periodo de suscripcién

El periodo de suscripcion sera el comprendido entreel 4 dejulioy €l 4 de octubre de 2002, ambos
inclusive, salvo que la emisién sea suscrita en su totalidad antes de esta Ultima fecha, momento
en el cual se dard por cubiertalaemisién, comunicandose esta circunstanciaala CNMV.

Si en el citado periodo de suscripcion no se cubriesen latotalidad de las obligaciones, se reducira
el volumen de emision a importe suscrito hastalafechade cierre.

11.2.1.4 Tramitacion dela suscripcion.

Las personas interesadas en suscribir la emisién podrén cursar sus peticiones en cualquier
oficina de la Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, dentro del horario de
aperturaal publico, actualmente de 8'30 a 14'30 horas, excepto, llegado el caso, €l dia4 de octubre
de 2002 en el que el horario serade 8"30 a12 00 horas.

En el momento de recibir la solicitud, de carécter irrevocable, la Oficina cursara la orden a través
del sistema interno conectado en tiempo real con el ordenador central, considerandose que la
suscripcién ha sido realizada en firme. La asignacion de obligaciones por el sistema conlleva,
automaticamente, una disminucion del nimero de obligaciones pendientes de suscribir, hasta
agotar totalmente las existencias de la emision.

Los peticionarios deberan tener abierta una cuenta de efectivo y de valores en la Entidad, Se
procedera a abrir dichas cuentas a agquellos que no dispusiesen de ellas, estando la apertura
totalmente libre de gastos para el suscriptor, sin perjuicio de los gastos de mantenimiento ni de
gue, posteriormente, se traspasen, a peticion del suscriptor, a otras Entidades pagando las
comisiones oportunas. Asi mismo, el cierre de dichas cuentas estara, igualmente, libre de gastos
para el suscriptor. En el momento de efectuar la suscripcion se efectuard una retencion de saldo
en la cuenta de efectivo, la cual estara sometida a la retribucion que figure en el correspondiente
contrato de apertura.

11.2.1.5 Formay fecha de hacer efectivo € desembolso.

Lafecha de desembolso sera los dias 4 de cada mes.. Las 6rdenes cursadas a partir de los dias 5
de cada mes se desembolsaran con fecha 4 del mes siguiente a que se produzcan. El primer
desembolso serealizard el dia4 de agosto de 2002, incluyendo todas las suscripciones realizadas
desde el dia4 dejulio hasta el 4 de agosto de 2002, ambos inclusive, percibiendo el primer cupén
€l dia 4 de septiembre de 2002. El desembolso se efectuara, por €l valor nominal, mediante cargo
en lacuentaindicada por el suscriptor, yaexistente en laEntidad o abiertaatal efecto.

11.2.1.6 Formay plazo deentrega alos suscriptores de losresguar dos provisionales.

La Caja entregara a cliente un ejemplar, no negociable, del impreso de orden de compra de
valores, como acreditacion de la suscripcion realizada. En un plazo de 15 dias naturales, contados
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a partir de la fecha de desembolso, el emisor enviard a suscriptor el certificado de titularidad de
los valores suscritos.

I1.2.2 Colocacion y adjudicacion de valores
[1.2.2.1 Entidades Colocador as.

Al margen de la entidad emisora, Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja, no
intervendra ninguna otra entidad en la colocacion de la presente emision.

[1.2.2.2 Entidades Directoras.

No interviene en la emision ninguna entidad que actie como directora.

11.2.2.3 Entidades Asegurador as.

No interviene ninguna entidad que actlie como aseguradora de la emision.

I1.2.2.4 Criteriosy procedimientos parala colocacion y adjudicacion delosvalores.

La adjudicacion de los valores se efectuara por orden cronol 6gico, de conformidad con lo
expuesto en € epigrafell.1.4.

11.2.2.5Prorrateo.
Dadas las condiciones de la presente emision, no existira prorrateo.
I1.2.3 Formay plazo de entrega de la documentacion acr editativa de los valores.

La Entidad emisora entregard al inversor, en la fecha de contratacion, un ejemplar de la orden de
suscripcion como confirmacion de la peticion realizada. En un plazo de 15 dias naturales,
contados a partir de lafecha de desembol so, tal como ya se ha adelantado en €l epigrafe[1.2.1.6, la
Entidad emisora remitird, por correo, a inversor el certificado definitivo de titularidad de los
valores suscritos, con independencia del extracto de la cuenta vinculada en el que figurara el
apunte por €l cargo correspondiente.

I1.2.4 Sindicato de obligacionistas.

Tal como recoge el acuerdo del Consegjo de Administracion que figura como anexo a presente
folleto informativo, se ha aprobado la constitucion y el reglamento del Sindicato de
Obligacionistas de laemision, asi como la designacién del Comisario primer Presidente del mismo.
Con arreglo a la Ley de Sociedades Andnimas se elevara escritura publica de la emision,
recogiéndose en la misma el contenido del citado reglamento, asi como la designacion, con
carécter provisional, del Comisario primer Presidente del mismo D. Sebastian Ruiz Gallardo, €l cual
esta vinculado a la entidad emisora a través de su cargo en la misma como Director del Area
Comercia y de Marketing.

I1.3INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES
[1.3.1 Acuerdos sociales.
Seincluyen como anexos 1y 3 y forman parte integrante del folleto los acuerdos de la Asamblea
General celebrada el 17 de junio de 1999 y del Consejo de Administracién de la entidad celebrado
el 25 de abril de 2002, modificado por otro posterior de fecha 26 de junio de 2002.
De acuerdo con la delegacién efectuada por la Asamblea General para la emisién de activos

financieros limitando el importe maximo del saldo vivo, es decir, pendiente de amortizacion, para el
conjunto de los mismos a 50% del activo total del Balance Publico de la Entidad, se hace constar
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que dicho saldo vivo alcanzo, a 30-04-02, para el conjunto de las emisiones aprobadas tanto en el
mercado nacional como en el internacional, los cinco mil trescientos treinta y tres millones de
euros (5.333 millones), cantidad éstainferior al limite antes mencionado €l cual, en lamismafecha,
se situd en diez mil ochocientos setenta y siete millones de euros (10.875 millones). Desde el
pasado 30.04.02, no se ha llevado a cabo ninguna emisién en los mercados internacionales que
altere el volumen de emisiones vivas alcanzado en dichafecha

[1.3.2 Oferta publica de venta.
No procede informar sobre este epigrafe.
[1.3.4 Autorizacién administrativa.

Dadas sus caracteristicas, la presente emision no precisa de autorizacion previa por parte de la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera. Se ha solicitado del Banco de Espaia el
cOmputo como recursos propios de segunda categoria de la totalidad del importe de la emision.
Con fecha 25 de junio de 2002, el Banco de Espafia ha otorgado dicha calificacién a importe
suscrito de la presente emision, hasta un total fijado en 300 millones de euros.

11.3.5 Régimen juridico delosvalores

La financiacion subordinada se encuentra regulada en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, sobre
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, que hatratado parcia mente esta figura de la subordinacion de entidades de crédito.

La exposiciéon de motivos destaca como novedades que dicha ley introduce entre los posibles
recursos propios la figura de las obligaciones subordinadas, préstamos participativos o similares
para afirmar textualmente que "sin perjuicio de su uso por otras entidades, esta figura puede ser
muy Util en el saneamiento de aquellas que por su naturaleza juridica no pueden emitir capital
como es el caso de las Cgjas de Ahorro y las Cooperativas de Crédito.

Asimismo, €l articulo séptimo de la mencionada Ley 13/1985, a los efectos del titulo relativo al
coeficiente de solvenciay limitaciones a la actividad de las entidades de crédito por razones de
solvencia, establece que formaran parte de los recursos propios de las entidades de crédito y de
los grupos consolidables de entidades de crédito el capital social, el fondo fundacional, las
reservas, losfondosy provisiones genéricos, |os fondos de la obra benéfico-social delas cgjas de
ahorro y los de educacién y promocion de las Cooperativas de Crédito, las financiaciones
subordinadas y las demas partidas exigibles o no, susceptibles de ser utilizadas en la cobertura de
pérdidas. De estos recursos se deduciran las pérdidas, asi como cual esquiera activos que puedan
disminuir la efectividad de dichos recursos parala cobertura de pérdidas.

El articulo 20 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, establece qué elementos
comprenderan |os recursos propios, citando en su apartado g) alas financiaciones subordinadas.

No obstante, lainclusién de las financiaciones subordinadas en |os recursos propios, las mismas
deberédn cumplir, seguin lo dispuesto en € articulo 22.3 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, |as siguientes condiciones:

a) El plazo origina de dichas financiaciones no serd inferior a cinco afios; si no hubiera sido
fijada la fecha de su vencimiento, debera estar estipulado para su retirada un preaviso de, a
menos, cinco afios. Tanto en uno como en otro caso, durante los cinco afios anteriores a su
fecha de vencimiento reduciran su cdmputo como recursos propios a razén de un 20 por 100
anual, hasta que su plazo remanente sea inferior a un afio, momento en que dejaran de
computarse como tales.

b) Derogado.

¢) No podran contener clausulas de rescate, reembolso 0 amortizacion anticipada, sin perjuicio
de que el Banco de Espafia puede autorizar a deudor el reembolso anticipado de
financiaciones subordinadas si con ello se ve afectadala solvencia de la entidad.
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d) No podran ser aportadas, o adquiridas posteriormente, por la propia entidad emisora, por
entidades del grupo consolidable o por otras entidades o por personas con apoyo financiero
de la entidad emisora o del grupo consolidable. No obstante, podran ser convertibles en
acciones, aportaciones o participaciones de la entidad emisora o de las entidades del grupo
consolidable y ser adquiridas con el exclusivo fin de su conversion.

€) En los contratos y folletos de emision quedara patente la condicién de financiacion
subordinada para los acreedores; el Banco de Espafiaverificara dichos contratos y folletos a
fin de calificar su computabilidad como recursos propios.

El Banco de Espafia, en desarrollo delaLey 13/1992 y del Real Decreto 1343/1992 dict6 la Circular
5/1993, de 26 de marzo, sobre determinacion y control de l0s recursos propios minimos, en cuya
norma octava se incluye la financiacién subordinada, en la parte en que se halle efectivamente
desembolsada, como elementos comprendidos dentro de los recursos propios, siempre que se
cumplan las condiciones yareflgjadas en € articulo 22.3 del R.D. 1343/1992.

Dicha norma octava ha sido modificada por Circulares posteriores de 4 de abril de 1994, que
suprime un inciso de laletra g) y da una nueva redaccion alaletrah), y de 29 de mayo de 1998
gue da una nueva redaccién a ultimo pérrafo del apartado 1.g) y la Circular 12/96, de 29 de
noviembre, que redacto el Ultimo guién del apartado 1.g.

El apartado 8 de la norma octava de la mencionada Circular 5/1993 regula el procedimiento de
verificacion por el que el Banco de Espafia de los contratos y folletos de emision de financiacion
subordinada, afin de calificar su computabilidad como recursos propios, asignando dicho control
alaOficinade Instituciones Financieras.

11.3.6 Garantiasdelaemision

La emisién queda garantizada por la responsabilidad patrimonial universal de la Caja de Ahorros
de Valencia, Castellony Alicante, Bancaja, con arreglo aderecho.

No existen garantias reales adicionales ni garantias personal es de terceros.

El pago de intereses no se diferird en el supuesto de que la cuenta de resultados de la Entidad
presente pérdidas, a tenor de la derogacion de la letra b), apartado 3, del articulo 22 del Real
Decreto 1343/1992, modificado parcialmente por €l Real Decreto 538/1994, de 25 de marzo.

11.3.6.1 Prelacion de créditos

La presente emision tiene la consideracién de financiacion subordinada. Se entiende como
tal aguella que por quedar sujeta, legal o voluntariamente, a una cldusula de subordinacién sufre
una postergacion en el rango de prelacion de créditos.

Asi pues, debido a las caracteristicas propias de tal subordinacion, la presente emision se sitla
detras de todos | os acreedores comunes de la Entidad, conforme alo dispuesto en el articulo 20.1,
apartado g), del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, que desarroll6 la Ley 13/85, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversién, recursos propios y obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros.

Esta emisién no goza de preferencia en el seno de la deuda subordinada de la Entidad emisora.

En el supuesto de aplicacion de las reglas de prelacion de créditos establecidas en el cédigo de
Comercio y en el Cédigo Civil por incurrir la Entidad emisora en un procedimiento concursal o de
quiebra, los derechos y créditos de los tenedores de la Octava Emision de Obligaciones
Subordinadas, a que se refiere este folleto, frente a la Entidad emisora se situarén, salvo que la
legislacion aplicable estableciese otra cosa, detrés de todos los acreedores comunes y de la
siguiente manera:

1. Tras los derechos y créditos de todos los acreedores comunes de la Entidad emisora, de

conformidad con lo dispuesto en el articulo 20.1, letrag) del R.D. 1343/92 de 6 de noviembre.
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2. Traslos derechosy créditos de aquellos acreedores subordinados cuyo crédito se derive de
unaescritura publica anterior alafecha de la presente emision.

3. Con prioridad sobre los derechos de los accionistas y acreedores de la Sociedad Emisora
caracterizados como otros acreedores asimilados ala aportacién de capital.

L os fondos obtenidos en esta emision tendran la consideracion de recursos propios de segunda

categoria.

11.3.7 Formay representacion delosvalores.

L as obligaciones estaran representadas mediante anotaciones en cuenta. El registro contable de
la emision corre a cargo del Servicio de Anotaciones en Cuenta y Liquidacién dependiente de la
Sociedad Rectora de laBolsade Vaores de Valencia, cuyo domicilio social escalle Libreros, 2y 4
(46002) Valencia. Los gastos de emisién seran acargo del emisor.

11.3.8 Legidacion y tribunales competentes.

La Caja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancgja lanza su Octava Emision de

Obligaciones Subordinadas, conforme a las siguientes disposiciones:;

a) Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de
informacion de losintermediarios financieros.

b) Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras por la que se deroga la disposicion adicional tercerade la Ley 13/1985,
de 25 de mayo.

¢) Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, que desarrollalaLey 13/1992, de 1 dejunio.

d) Circular nimero 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia, sobre la determinacion y control
de los recursos propi 0s minimos.

€) Circular nimero 2/1994, de 4 de abril, del Banco de Espafia que modifica la Circular nimero
5/1993del citado organismo.

f) Circular nimero 7/1998, de 29 de mayo, del Banco de Espafia que modifica, asimismo, la
Circular nimero 5/1993.

0) Real Decreto 538/1994, de 25 de marzo, por € que se modifica parcialmente e R.D. 1343/1992,
de 6 de noviembre.

h) Ley 24/88, de 28 dejulio, del Mercado de Valores.

i) Ley 37/98, de 16 de noviembre; que modificalaanterior.

j) Circular 12/96, de 29 de noviembre.

k) .Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo, sobre emisionesy ofertas publicas de val ores.

I) Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los
mercados de valores.

m) Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de julio de 1993 sobre folletos
informativosy otros desarrollos del R.D. 291/1992.

n) Ley 211/1964, de 24 de diciembre.

0) Circular 2/1999 de la CNMV por la que se aprueban determinados modelos de folletos de
emisiones, en emisiones u ofertas publicas de valores..

En caso de litigio, las partes, emisor y tenedor, se someteran a la jurisdiccién de cualquier
Tribunal de Justicia existente dentro del territorio nacional.

11.3.9 Libretransmisibilidad devalores.

No existen restricciones estatutarias a la libre transmisibilidad de los valores y sus derechos,
estando sujetos alanormativa citada en el epigrafe anterior.
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11.3.10 Acuerdos adoptados para solicitar la admision a negociacion delosvalores.

Finalizado el periodo de suscripcién y conforme alos acuerdos del Consejo de Administracion de
fechas 25 de abril y 26 de junio de 2002, la Entidad emisora se compromete a solicitar y aportar la
oportuna documentacion para obtener la admision a cotizacion en laBolsade Valores de Vaencia

I1.4 Informacion relativa ala admisién a Bolsa o a algin mer cado secundario organizado oficial
o nodelosvaloresque componen € empréstito

I1.4.1 Mercados secundarios organizados y plazo de admision a cotizacion.

El Emisor solicitara la admision a cotizacion de la presente emision en la Bolsa de Vaores de
Valencia. La Entidad emisora se compromete a realizar todos los trdmites necesarios para que las
obligaciones coticen en dicho mercado en un plazo maximo de tres meses a contar desde lafecha
de cierre de la suscripcion. En caso de incumplimiento de dicho plazo se haran puablicos los
motivos del retraso através de un diario de difusion nacional, sin perjuicio de la responsabilidad
contractual del emisor.

La Cagja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancgja, conoce y acepta cumplir los
requisitos y condiciones exigidas para la admision, permanenciay exclusién de los valores en la
Bolsa de Vaores de Valencia, segun la legislacién vigente y los requerimientos de sus
organismos rectores. Por su naturaleza, el emisor no podra mantener en su cartera estos valores.

I1.4.2 Datos relativos a la negociacion de empréstitos admitidos a negociacion en mercados
secundarios or ganizados o no espafioles

11.4.2.1 Cuadros resumen.

Los valores nombrados a continuacion cotizan en la Bolsa de Valores de Vaenciay en el
Mercado AIAF.

Con fecha 15 de Mayo de 1.989 fueron admitidos a cotizacion oficial los 30.000 valores, de
100.000 pesetas nominales cada uno de €llos, correspondientes a la Tercera Emision de
Obligaciones Subordinadas.

Con fecha 26 de mayo de 1999 se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Valencia los
200.000 bonos de 100.000 pesetas cada uno de ellos correspondientes a la Octava Emision de
Bonos de Tesoreria.

El dia 3 de junio de 1999 se admitieron a cotizacion oficial en la Bolsa de Valencia los 200.000
bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la Novena Emisién de Bonos de
Tesoreria.

El dia 23 de julio de 1999 fueron admitidos a cotizacion oficial en la Bolsa de Vaencialos 200.000
bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la Décima Emisién de Bonos de
Tesoreria.

El dia 10 de septiembre de 1999 fueron admitidos a cotizacion oficia en la Bolsa de Valencialos
200.000 bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la Undécima Emision de Bonos
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de Tesoreria, asi como los 100.000 bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la
Duodécima Emision de Bonos de Tesoreria.

El dia 20 de octubre de 1999 fueron admitidos a cotizacion oficial en la Bolsa de Vaencia los
200.000 bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la Decimotercera Emision de
Bonos de Tesoreria

El dia 1 de diciembre de 1999 fueron admitidos a cotizacion oficia en la Bolsa de Valencia los
300.000 bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la Decimocuarta Emisiéon de
Bonos de Tesoreria

El dia 5 de enero de 2000 fueron admitidos a cotizacion oficial en la Bolsa de Vaencia los 200.000
bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la Decimoquinta Emision de Bonos de
Tesoreria.

El dia16 de marzo de 2000 fueron admitidos a cotizacion oficial en laBolsade Vaencialos 300.000
bonos de 600 euros cada uno de ellos correspondientes a la Decimosexta Emision de Bonos de
Tesorerialos cuales se amortizaran €l 10 de enero de 2010.

Con fecha 13 de marzo de 2000 el Mercado AIAF de Renta Fija admiti6 a cotizacién los 177 bonos
de 100.000 euros cada uno de €ellos correspondientes a la Decimoséptima Emisién de Bonos de
Tesorerialos cuales se amortizarén el 21 de enero de 2005.

Con fecha 22 de febrero de 2002 |a Bolsa de Vaencia admitio a cotizacion los 100.000 bonos de
600 euros cada uno de ellos correspondientes a la Decimoctava Emision de Bonos de Tesoreria,
|os cuales se amortizaran €l dia 10 de diciembre de 2004.

Con motivo de la fusion por absorcion de la Caja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante,
Bancaja con la antigua Caja de Ahorros y Socorros de Sagunto, se relacionan las dos emisiones
de Obligaciones Subordinadas de ésta Ultima las cuales, a efectos de identificacion, seguiran
manteniendo su denominacion original. Estas son:

Emision de 30-06-89, compuesta de 3.000 obligaciones, de 100.000 pesetas cada uno de ellas,
representativos de 300 millones de pesetas nominales, la cual fue admitida a cotizacion oficial el
dia 23 de agosto de 1990.

Emision de 30-06-92, compuesta de 2.500 obligaciones, de 100.000 pesetas cada uno de ellas,
representativos de 250 millones de pesetas nominales, admitida a cotizacion con fecha 5 de
febrero de 1993.

Se ofrecen seguidamente una serie de cuadros, en los que se recoge, en relacién con las
emisiones en vigor puestas en circulacién por la Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y
Alicante, Bancaja, la informacién relativa a fechas de emision y amortizacion, nimero de titulosy
nominal de cada uno de ellos, volumen nominal negociado mes a mes, frecuencia de cotizacién en
porcentaje, y cambios maximo y minimo correspondientes alos Ultimos seis meses.
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Fecha de Emision: 15/05/1989 N° Valores, 30.000

Fecha de Amortizacion: Pérpetua (Volunt. 16/1/2009) Nominal valor: 100.000 Pta
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 120.202 100,010 100,000 78

dic-01 229,586 100,000 100,000 70

ene-02 207.949 100,000 100,000 78

feb-02 181.505 100,000 100,000 74

mar-02 94.359 100,000 100,000 57

abr-02 149.050 100,000 100,000 78

EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS ANTIGUA CAJA SAGUNTO

Fechade Emision: 30/06/1989 N°Valores, 3.000

Fecha de Amortizacion: Perpétua (Volunt. 30/06/2009) Nomina vaor: 100.000 Pta
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 10.926 101,000 101,000 17

dic-01 . - . -

ene-02 11.533 101,000 101,000 17

feb-02 8.498 101,000 101,000 9

mar-02 . - 4 -

abr-02 4.249 101,000 101,000 4

EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS ANTIGUA CAJA SAGUNTO

Fechade Emision: 30/06/1992 N° Valores, 2.500

Fecha de Amortizacion: Perpétua (Volunt. 30/06/2012) Nominal valor: 100.000 Pte
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 3.035 101,000 101,000 9

dic-01 - - - -

ene-02 4.856 101,000 101,000 9

feb-02 - - - -

mar-02 2.428 101,000 101,000 4

abr-02 1821 101,000 101,000 4

OCTAVA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 01/12/1998 N° Valores, 200.000

Fecha de Amortizacion: 01/03/2009 Nominal valor: 100.000 Pta
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 642.782 100,750 100,000 91

dic-01 810.428 101,000 100,000 70

ene-02 994.152 100,500 100,000 91

feb-02 525.955 101,000 100,000 87

mar-02 730.329 101,000 100,000 78

abr-02 1.028.957 100,460 100,000 87




NOVENA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
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Fechade Emision: 01/02/1999 N° Valores, 200.000

Fecha de Amortizacion: 30/03/2011 Nominal valor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 925.800 100,500 100,000 91

dic-01 517.800 101,000 100,000 70

ene-02 1.297.20Q 100,500 100,000 91

feb-02 769.800 100,500 100,000 87

mar-02 865.800 100,870 100,000 78

abr-02 1.333.200 100,990 100,000 87

DECIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 01/03/1999 N° Valores, 200.000

Fecha de Amortizacion: 30/04/2011 Nominal valor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 1.397.40Q 100,500 100,000 91

dic-01 658.200 100,370 100,000 70

ene-02 793.200 101,000 100,000 87

feb-02 1.311.600 100,400 100,000 87

mar-02 1.225.20Q 100,900 100,000 78

abr-02 867.600 100,500 100,000 87

UNDECIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 24/03/1999 N°Valores, 200.000

Fecha de Amortizacion: 01/06/2011 Nominal valor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 885.000 101,000 100,000 91

dic-01 1.000.80Q 100,000 100,000 70

ene-02 895.800 100,320 100,000 91

feb-02 739.800 101,000 100,000 87

mar-02 1.250.40Q 101,000 100,000 78

abr-02 1.044.60Q 100,170 100,000 87




DUODECIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA
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Fechade Emision: 31/03/1999 N°Valores, 100.000

Fecha de Amortizacion: 15/06/2002 Nominal valor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 435.000 104,000 102,000 91

dic-01 183.000 104,000 103,000 61

ene-02 100.200 104,000 103,000 70

feb-02 156.000 104,000 100,420 70

mar-02 129.000 104,000 103,000 52

abr-02 120.600 103,500 102,500 61

DECIMOTERCERA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fechade Emision: 11/06/1999 N°Valores, 200.000

Fecha de Amortizacion: 15/07/2011 Nominal valor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 1.202.400 100,500 100,000 91

dic-01 861.000 100,200 100,000 70

ene-02 1.209.600 101,000 100,000 91

feb-02 1.047.60Q 100,320 100,000 87

mar-02 837.000 100,820 100,000 78

abr-02 1.138.200 100,000 100,000 87

DECIMOCUARTA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fechade Emision: 05/07/1999 N° Valores, 300.000

Fecha de Amortizacion: 17/08/2011 Nominal valor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 1.833.000 100,890 100,000 91

dic-01 1.393.000 100,550 100,000 70

ene-02 1.341.60Q 100,750 100,000 91

feb-02 1.764.00Q 101,000 100,000 87

mar-02 1.362.000 100,000 100,000 78

abr-02 1.360.200 100,500 100,000 87

DECIMOQUINTA EMI SION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 16/08/1999 N° Valores, 200.000

Fecha de Amortizacion: 15/10/2011 Nominal valor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 1.029.600 100,020 100,000 91

dic-01 854.400 101,000 100,000 70

ene-02 1.074.000 100,000 100,000 91

feb-02 903.000 101,000 100,000 87

mar-02 823.800 101,000 100,000 78

abr-02 1.234.800 100,320 100,000 87




DECIMOSEXTA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fechade Emision: 05/11/1999 N° Valores, 300.000

Fecha de Amortizacion: 10/01/2010 Nominal valor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 1.723.200 100,500 100,000 a

dic-01 1.436.400 101,000 100,000 70

ene-02 2.570.400 101,000 100,000 9

feb-02 1.177.20Q 101,000 100,000 87

mar-02 1.145.40Q 101,000 100,000 78

abr-02 1.719.600 100,000 100,000 87

DECIMOSEPTIMA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 15/02/2000 N° Valores, 177

Fecha de Amortizacion: 21/01/2005 Nominal valor: 100.000 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 . - . -

dic-01 - - - -

ene-02 . - E -

feb-02 - - - -

mar-02 . - 4 -

abr-02 E - E -

DECIMOCTAVA EMISION DE BONOS DE TESORERIA

Fecha de Emision: 10/10/2001 N° Valores, 100.000

Fecha de Amortizacion: 10/12/2004 Nominal valor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

feb-02 26.400 100,000 100,000 17

mar-02 229.800 103,000 100,000 65

abr-02 368.400 103,000 102,000 70

PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE A

Fechade Emision: 02/02/1999 N°Valores: 500.000

Fecha de Amortizacion: Perpétua (Volunt. 3/3/2004) Nominal valor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA

nov-01 1.224.000 100.870 100,000 95

dic-01 2.127.000 101,000 100,000 89

ene-02 1.398.600 101,000 100,000 95

feb-02 1.044.000 101,129 100,000 100

mar-02 2.119.200 101,143 100,000 Q0

abr-02 1.174.800 100,401 100,000 Q0




PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE B

Fecha de Emision: 01/03/2000 N° Valores, 500.000
Fecha de Amortizacion: Perpétua (Volunt. 1/6/2005) Nomina vaor: 600 euros
MES NOMINAL CAMBIO CAMBIO % FRECUENCIA
nov-01 2.313.000 101,000 100,000 91
dic-01 2.454.000 101,000 100,000 A
ene-02 1.986.600 102,000 100,000 95
feb-02 1.698.60Q 101,000 100,000 100
mar-02 3.122.400 101,000 100,000 )
abr-02 2.114.400 100,700 100,000 86

El saldo vivo del Segundo Programa de Emisién de Pagarés a 31 de diciembre de 2001 fue de
321.192 miles de euros. El saldo vivo del Tercer Programa de Emision de Pagarés a 31 de mayo de
2002 ascendi6 a 165.230 miles de euros.

11.4.2.2 Entidades que ofr ecen contrapartida.

No existe ninguna entidad que esté obligada por contrato a ofrecer contrapartida a fin de facilitar
liquidez a programade emision.

I1.4.3 Empréstitos emitidos en mer cados inter nacionales.

En el momento de elaborar el presente folleto estan admitidos a negociacién en la Bolsa de
Londres trece emisiones de bonos, que forman parte del programa EMTN en moneda extranjera
puestas en circulacion por Bancaja International Finance y dos emisiones de deuda subordinada
puestas en circulacion por Bancaja International Capital, ambas sociedades integrantes del Grupo
Bancaja. Los datos ofrecidos a continuaci 6n se expresan en miles de euros.

Tiposde Fechasde Valor Nominal

Emisiony Serie Interés Amortiz. 2002 2001 2000
BONOS EMTN Délares USA (0] 2002 277531 283.672 268.676
BONOS EMTN Marcos a emanes 2 2003 102.259 102.259 102.259
BONOSEMTN ECUS 3 2005 130.000  130.000 130.000
BONOSEMTN Lirasitalianas 7' 5% 2004 67.193 67.138 67.138
DEUDA SUBORDINADA Ddlar USA 4 2007 222.025 216.262 214.940
DEUDA SUBORDINADA Euros (5) 2007 300.000 - -
BONOS EMTN Euros (6) 2002 60.000 60.000 60.000
BONOSEMTN Euros (7) 2001 - - 287.076
BONOSEMTN Euros (8 2005 300.000 290.000 290.027
BONOS EMTN Euros (9) 2003 350.000 350.000 350.000
BONOS TESORERIA Délares USA (20) 2006 555.062 567.344 -
BONOS EMTN Euros (11 2004 300.000  280.000 -
BONOSEMTN Euros (12) 2004 50.000 50.000 -
BONOSEMTN Euros (13) 2004 25.900 25.900 -
BONOS EMTN Euros (149 2007 600.000 - -
BONOSEMTN Euros (15) 2004 100.000 - -

TOTALES 3.439.970 2422575 1.770.116
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(1) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés US $ LIBOR 90 dias méas 0'03125 puntos.
(2) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés DM LIBOR 90 dias mas 0"0625 puntos.
(3) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés ECU LIBOR 90 dias més 005 puntos.
(4) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés US $ LIBOR 90 dias mas 0'4 puntos.
(5) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés EURIBOR 90 dias mas 0" 7875 puntos.
(6) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés EURIBOR 90 dias mas 0"09 puntos.

(7) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcion del tipo de interés EURIBOR 90 dias mas 0"02761 puntos.
(8) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés EURIBOR 90 dias mas 0"18 puntos.

(9) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés EURIBOR 90 dias mas 0"16 puntos.
(10) Tipo de interés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés EURIBOR 90 dias mas 0"1875 puntos.
(11) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés EURIBOR 90 dias méas 0" 15 puntos.
(12) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés EURIBOR 90 dias més 0”17 puntos.
(13) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés EURIBOR 90 dias méas 0" 15 puntos.
(14) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés EURIBOR 90 dias méas 0"20 puntos.
(15) Tipo deinterés variable (trimestral) en funcién del tipo de interés EURIBOR 90 dias méas 0" 15 puntos.
I1.5 Finalidad de la operacion y su efecto en las cargasy servicio de la financiacion ajena de la
Entidad emisora

I1.5.1 Finalidad dela operacion

El destino del importe neto del programa de emisién es el reforzamiento de la estructura financiera
de laEntidad, mediante la captacién de recursos a largo plazo.

11.5.2 Cargasy servicio de la financiacion durante el gjercicio corrientey los dos anteriores, y
proyeccion paralos proximostres afios. (Importes expresados en millones de euros).

Sirva como preambulo que la Caja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante, Bancaja, no ha
incurrido jamas en incumplimiento de los pagos, tanto en concepto de intereses como por
devolucion del principal. Seguidamente, sefacilitael siguiente cuadro:

Lascargasy €l servicio de financiacion correspondientes alos dos €jercicios anteriores, al
gjercicio corriente, asi como la proyeccion para los tres proximos ejercicios son las siguientes:



EMISIONES 2.000
CFDUI ASHIPOTFCARIAS
142 emision Intereses 0,7
Capital 90,2
152 emision Intereses 31
Capital 120,2
162 emision Intereses 49
Capital --
BONOS TESORERIA
52 emision Intereses --
Capital --
6 emision Intereses --
Capital --
723 emision Intereses --
Capital --
82 emision Intereses 51
Capital --
92 emision Intereses 4,8
Capital --
102 emisién Intereses 4,8
Capital --
112 emisién Intereses 4,8
Capital --
122 emisién Intereses --
Capital --
132 emisién Intereses 4,7
Capital --
142 emisién Intereses 7,1
Capital --
152 emisién Intereses 4,8
Capital --
162 emision Intereses 6,2
Capital --
172 emisién Intereses --
Capital --
182 emision Intereses --
Capital --
192 emisién Intereses --
Capital --
Em.73,8%,92y Intereses 1,0
102 Capital -
B. Murcia
OBLIGACIONES SUBORDINADAS
32 emision Intereses 0,5
Capital ---
42 emision Intereses 0,5
Capital 18,7
Em. 30-06-89 Intereses 0,1
CAS Capital -
Em. 30-06-92 Intereses 0,1
CAS Capital -
82 emision Intereses ---
Capital ---
Em. 30-04-99 Intereses 1,9
B. Vaencia Capital ---

Em. 29-03-01 Intereses [
B. Valencia Capital -

2.001

60,1
51
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PARTICIPACIONES PREFERENTESS

Partic.Pref. Intereses 20,8 29,1 28,3 28,0 28,0 28,0
A/B Capital --- --- ---
B.Euroc.Finan.
TOTAL 305,0 388,2 143,4 169,8 166,0 87,1
En las emisiones cupdn cero, referenciadas a indices o cestas de indices, los intereses se han calculado en base a
las primas consolidadas conocidas. En las emisiones con rendimiento explicito los intereses se han
calculado en base al Ultimo tipo conocido

(*) El importe correspondiente a intereses se ha calculado de acuerdo con la hipétesis de un escenario de mercado
idéntica al primer supuesto contemplado en el epigrafe 11.1.11

Lascargasy €l ser vicio definanciacion del conjunto de las emisiones emitidas al amparo del programa de
EMTN son las siguientes:

EMTN 2000 2001 2002 2003 2004 2005
Intereses 730 1112 1193 1151 1044 849
Capital 262,0 350,0 337,0 452,0 543,0 430,0

Lacifra, anivel consolidado, correspondiente a fianzas, avalesy cauciones de los tres Gltimos gjercicios y
la proyeccién para 2002, es la siguiente (en miles de euros redondeados):

1999 2000 2001 2002
Fianzas, avalesy cauciones 1.108.777 | 1.534.504 |1.956.533 |3.225.000

Las cargas financieras de |os pagarés integrantes de los programas de pagarés Bancaja correspondientes
alos gercicios 2000 y 2001 son 3.192.207 y 10.776.229 euros, respectivamente .

Las cargas, anivel consolidado, de lafinanciacion ajena distintaalarepresentada por val ores negociables,
correspondientes alos gercicios 1999, 2000 y 2001, y la proyeccién para 2002 son las siguientes (en miles
de euros redondeados):

1999 2000 2001 2002
Interesesy cargas asimiladas 198.905 317.947 448.592 389.705
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