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En respuesta a su requerimiento de solicitud de informacién nimero 2019097905 relativa a los
estados financieros individuales y consolidados del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018,
asi como la declaracién intermedia de gestién correspondiente al primer trimestre de 2019 de Deoleo,
S.A. y su Grupo consolidado, respectivamente, les ponemos de manifiesto lo siguiente:

1. De acuerdo con la nota 4.5 de la memoria individual, relativa al Deterioro de valor de activos
no financieros, en el ejercicio 2018 se han registrado: () una reversiéon de las marcas
espaiiolas (incluidas enla unidad generadora de efectivo (UGE) Sur de Europa y registradas
como activos intangibles), por importe de 25.228 miles de €; y (ii) un deterioro de la
participacion en lafilial italiana Carapelli Firenze, S.A. por importe de 161.224 miles €. Sin
embargo, en los estados financieros consolidados del 2018, la Sociedad se ha registrado
un deterioro en la UGE Sur de Europa (Espaiia e Italia) de 87.406 miles €, correspondiente
exclusivamente al deterioro de las marcas.

Por otro lado, en la nota 4.5 de la memoria consolidada, relativa al Deterioro de valor de
los activos materiales, intangibles y Fondo de Comerclo, facilitan un detalle de las UGEs
en las que opera (Sur de Europa, Norte de Europa, Norte América, Mercados
internacionales y operativa), cada una de las cuales incluyen diferentes mercados
geograficos. También, aportan un detalle del valor en libros y del valor recuperable de
cada una de las UGESs, que muestra que las UGE Sur y Norte de Europa no tienen fondo de
comerclo asignado.

Por tltimo, de acuerdo con la mencionada nota 4.5 de la memoria consolidada "para el
caso de los inmovilizados intangibles, excepto el fondo de comercio, y de las inmovilizaciones

materiales, siempre que sea posible, los calculos se efectian elemento a elemento, de forma
individualizada".

A este respecto, de acuerdo con las definiciones de la NIC 36 Deterioro del Valor de los
Activos una unidad generadora de efectivo "es el grupo identificable de activos més
pequefio, que genera entradas de efectivo a favor de la entidad, que son, en buena medida,
independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de activos"

En relacién con este punto:
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1.1. Indiquen si ha sido posible calcular el deterioro de las marcas elemento a
elemento.

En caso afirmativo, faciliten un detalle del valor en libros y del valor recuperable
de cada una de las marcas, a nivel consolidado y a nivel individual. En caso
negativo, expliquen los motivos por los cuales no ha sido posible realizar el
analisis de forma individualizada.

Los principales activos del Grupo son las marcas asociadas a cada una de las unidades generadores
de efectivo ("UGESs"). Las marcas se consideran activos comunes al Grupo por lo que fueron
asignadas a las correspondientes UGEs en las que operan, y éstas se consideran como el grupo
identificable de activos mas pequefio, que genera entradas de efectivo a favor de la entidad, que son,
en buena medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de otros activos o grupos de
activos. El Grupo no puede calcular de manera individualizada (elemento a elemento), el valor de cada
marca ya que, determinados componentes significativos incluidos en la obtencién de los flujos, tales
como variaciones de circulante, inversiones, etc., no se encuentran disponibles ni eran estimables de
manera fiable, al disponer s6lo de informacidn a nivel de margen bruto para cada una de las marcas.

Las marcas sOlo se encuentran asignadas a aquellas unidades generadoras de efectivo que son
comercializadoras (esto es, Sur de Europa, Norte América, Norte de Europa y Mercados
Internacionales).

El valor de las marcas se encuentra repartido entre cada una de las 4 mencionadas UGEs que operan
comercialmente, de manera que si una marca esta presente en todas las UGEs comercializadoras su
valor en libros se encuentra repartido entre cada una de las 4 UGEs. En cambio, si s6lo opera en una,
la totalidad de su valor neto contable se encuentra asignado a esa tnica UGE.

El reparto se realizé en 2018 en funcién de su peso relativo (considerando méargenes brutos y
geografias), lo que permitié6 asignar el valor de las marcas a cada una de las cuatro UGEs
comercializadoras.

El desglose del valor neto contable que figura en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre
de 2018 de marcas y derechos de uso por UGEs, que coincide con su valor recuperable a dicha fecha,
es tal y como se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Marcasy Sur Norte Norte Mercados

D2 Uso Europa América Europa hternacionale| Total
Marca 1 6.551 162.945 9.393 29.710 208.600
Marca 2 43.798 993 1.105 43.136 89.032
Marca 3 12.100 6.601 15.461 6.015 40.177
Marca 4 7.234 0 321 12.803 20.358
Marca 5 13.289 0 141 2.590 16.020
Marca 6 9.507 0 445 0 9.952
Marca 7 4,118 0 0 0 4,118
Marca 8 3.340 0 0 0 3.340
Marca 9 3.224 0 0 0 3.224
Marca 10 1.096 0 0 0 1.096

Total 104,257 170.539 26.866 94,254 395,917
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1.2 Expliquen por qué concluyen que las UGEs definidas por el grupo, que
incorporan diferentes mercados, cumplen con la definicion de UGE establecida
por la NIC 36,

En particular, indiquen: (i) si han realizado agrupaciones de UGEs y, en caso
afirmativo, los motivos que justifican dichas agrupaciones; y (ii) los juicios
utilizados para asignar las distintas las marcas a cada una de las UGEs.

En relacion con la definicion de las UGEs, hacemos referencia a las Cuentas Anuales del ejercicio
2016 en las que se explicaba que, en dicho ejercicio, el Grupo implanté una serie de medidas que
supusieron la redefinicion de sus negocios y una nueva definicién de unidades generadoras de
efectivo. En concreto, el Grupo pas6 de 2 UGEs (Aceite Peninsula Ibérica y Aceite Union
Europea) a las 5 siguientes:

- Sur de Europa (Espafia e Italia)

- Norte América (Estados Unidos y Canada)

- Norte de Europa (Alemania, Francia y Benelux, principalmente)

- Mercados Internacionales (Asia, Oriente Medio, Africa y América Latina)
- Unidad operativa (plantas en Espafia e Italia)

La redefinicion de estas nuevas unidades generadoras de efectivo vino acompaiada de un plan de
negocio a largo plazo elaborado por la Direccion del Grupo, de modo que las nuevas UGEs quedaron
alineadas, asimismo, con la estructura de gestién y de reporte interno puesto en marcha por la nueva
Direccion. Esta reasignacion de UGEs realizada en el ejercicio 2016 es la que sigue vigente en la
actualidad.

Tal y como se define en el parrafo 6 de definiciones de la NIC 36 “Unidad generaclora de efectivo es
el grupo identificable de activos mas pequefio, que genera entradas de efectivo a favor de la entidad
que son, en buena medida, independientes de los flujos de efectivo derivados de ofros activos o
grupos de activos”. Adicionalmente tal y como se define en el pérrafo 69 de dicha norma “para
identificar si las entradas de efectivo procedentes de un grupo de activos son en buena medida
independientes de las entradas de efectivo procedentes de otros activos, la entidad considerara
diferentes factores, incluyendo cémo la direccion controla las operaciones de la entidad (por ejemplo,
por lineas de producto, negocios, localizaciones individuales, distritos o éreas regionales), o cémo la
direccion adopta las decisiones de continuar o enajenar o disponer por otra via de los activos y
operaciones de la entidad”.

Desde el ejercicio 2016, el Grupo Deoleo gestiona su negocio a través de cinco unidades generadoras
de efectivo, siendo cuatro de ellas comercializadoras (aquellas dedicadas a la comercializacién de
aceite envasado de sus propias marcas, en los principales mercados en los que se encuentran
presentes) y una unidad de fabricacién (la cual engloba el desarrollo de la actividad productiva,
principalmente, las plantas productivas localizadas en Espafia e Italia y el tratamiento de la materia
prima), cada una de ellas con sus medios humanos y recursos tangibles e intangibles asignados.

En cualquier caso, la Direccién del Grupo esta en continuo andlisis de la idoneidad de su modelo de
gestion, que podria variar en funcién de cambios que se pudieran producir en los mercados en los
que opera o en la estrategia global del Grupo.

El Grupo considera adecuada esta definicién de UGEs de acuerdo con la norma dado que:

(i) La Direccién de éste controla las operaciones de acuerdo con este desglose de 4
unidades comerciales y una operativa;
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(i) Las entradas de efectivo son diferentes, autdnomas e independientes entre cada una
de las diferentes UGEs comerciales, siendo el surtido de productos, su grado de
innovacion, la tipologia de sabores, 0.1a propia gestion del negocio, diferente en cada
una de ellas.

(iify  Enel caso de la UGE Operativa, su funcion es desarrollary centralizar la actividad de
compra, tratamiento y envasado de las materias primas, con el objeto de trasladar
dicho coste a cada una de las otras cuatro UGEs comercializadoras. El Grupo
considera que esta UGE cumple con lo dispuesto con la NIC 36 en la medida que los
activos y pasivos que la conforman generan una actividad, vendible en el mercado y,
por tanto, generadora independiente de flujos de efectivo.

(iv) Control de las operaciones de la entidad: por las razones previamente comentadas, la
estrategia, control y direccién de cada una de las unidades generadoras de efectivo es
independiente entre ellas, al igual que sus flujos, siempre enmarcadas dentro de la
estrategia global del Grupo.

En conclusion: (i) No se han realizado agrupaciones de UGEs. Al contrario, en el afio 2016, con la
ayuda de un experto independiente, se procedi¢ a la definicién de unas nuevas UGEs, pasando de 2
a5, basadas en la gestién del Grupo y divididas, principalmente, en criterios geogréficos y operativos;
y (i} En cuanto al criterio utilizado para asignar las distintas marcas a cada una de las UGEs, nos
remitimos a las explicaciones facilitadas en el apartado 1.1. anterior.

1.3. Justifiquen la relacion entre los resultados de los test de deterioro realizados
en los estados financieros individuales y consolidados teniendo en cuenta
que a nivel individual se produce una reversion de una parte de las marcas
incluidas en la UGE Sur de Europa y a nivel consolidado un deterioro de las
marcas incluidas en esa UGE.

Para un mejor entendimiento de las provisiones por deterioro de marcas registradas al 31 de diciembre
de 2018 en los estados financieros individuales de Deoleo, S.A., se debe tener en consideracion lo
siguiente:

- Deoleo, S.A. tiene registrados en sus estados financieros individuales determinados
activos intangibles (principalmente marcas y derechos de uso) que son reflejo de sélo una
parte de los activos registrados a nivel consolidado. Asimismo, debe tenerse en
consideracion que parte de estos activos, de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados, se amortizan en un periodo de 10 afios desde el afio 2016 (a
diferencia de los estados financieros consolidados formulados bajo IFRS donde dichos
activos intangibles no se amortizan por ser considerados de vida util indefinida). Por tanto,
existen diferencias sustanciales entre el valor de determinadas marcas en las cuentas
anuales individuales y en las cuentas anuales consolidadas del Grupo, al existir una
diferencia en las normas de valoracién entre IFRS y Plan General Contable.

- Parte de estas diferencias tienen su origen en el ejercicio 2011 tras la fusién de las filiales
Koipe Corporacion y Tierras de Marte, como sociedades absorbidas, y Deoleo, S.A. como
sociedad absorbente. Como se indicaba en la Nota 1.2, de las Cuentas Anuales
individuales de Deoleo S.A. a 31 de diciembre de 2011, su contabilizacion se realiz6 de la
siguiente manera:
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“Los elementos patrimoniales adquiridos por Deoleo, SA en la fusién por absorcién de
Koipe Corporacién, SLU y Tierras de Marte, SLU se han valorado segun los valores
contables obtenidos a partir de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Deoleo,
SA al 31 de diciembre de 2010, formuladas aplicando los principios y criterios incluidos
en las NIIF adoptadas por la Unién Europea. A efectos de la valoracion de los
mencionados elementos patrimoniales, se han efectuado los ajustes necesarios para
corregir las_diferencias de valoracion con el _marco normativo espafiol, que
corresponden, principalmente, a la estimacioén de la vida dtil de las marcas que, hasta

la entrada en vigor del PGC aprobado por el RD 1514/2007, no permitia evaluarse
como indefinida.”

- Enla Nota 4.5 de la memoria de Deoleo, S.A., y con relacion al test de deterioro de los
activos no financieros, se menciona que “Asimismo, han procedido a trasladar dichas
congclusiones a los test de deterioro individuales de cara a analizar el impacto que el nuevo
plan de negocio y sus hipétesis pueden tener en los estados financieros individuales de la
Sociedad, tanto en sus activos no financieros como en la evaluacion del valor recuperable
de sus inversiones en empresas del Grupo”. En este sentido, en primer lugar, se realizaron
los test de deterioro de Deoleo a nivel Grupo, para lo que se contd con la participacion de
expertos independientes, y, una vez finalizados, se utilizaron las mismas hipétesis para
realizar los test de deterioro de los estados financieros individuales, que afectan a los
referidos activos intangibles y a las inversiones en empresas del Grupo. En concreto, en
relacion con las marcas, el valor recuperable de las mismas se encuentra repartido entre
cada una de las 4 UGEs comerciales mencionadas anteriormente, y es este valor
recuperable el que se compara con el valor neto contable de las marcas para el registro de
deterioro o reversion en los estados financieros individuales.

En relacion con la reversién neta por importe de 25.228 miles de euros en las cuentas anuales
individuales a 31 de diciembre de 2018, ésta se compone de:

¢ Un deterioro de 9.921 miles de euros correspondiente a dos marcas.
* Una reversién de 35.149 miles de euros correspondiente a una marca.

Respecto a la reversion de 35.149 miles de euros, ésta obedece a:

* que habfa una marca sobre la que se habian realizado deterioros acumulados en los
ejercicios 2011 y 2015, por dicho importe,

* que en el ejercicio 2018 se considero que su valoracion no era correcta, ya que su valor
recuperable era superior, y habia deterioros que se podian revertir,

» porlo que se procedi6 a la reversion de las dotaciones por deterioro registradas en afios
anteriores contra resultados del ejercicio 2018.

Como consecuencia de la revision adicional llevada a cabo por la Sociedad a ralz del presente
requerimiento, se ha constatado que el registro contable llevado a cabo para la referida reversion fue
errdneo puesto que, segin la NRV 22, se debi6 registrar contra el patrimonio (reservas) de la
Sociedad, en lugar de contra el resultado del ejercicio 2018. Por lo tanto, al 31 de diciembre de 201 8,
las reservas deberian ser mayores y la pérdida del ejercicio deberia ser mayor en el importe de 26.362
miles de euros (reclasificacion de la reversion por importe de 35.149 miles de euros menos su efecto
en el pasivo por impuesto diferido, 8.787 miles de euros).

Derivado de la correccién anterior, se han recalculado las amortizaciones correspondientes a esta
marca desde el ejercicio 2016, afio de entrada en vigor de la nueva normativa contable de
amortizacion para activos intangibles de vida Util indefinida, ya que el valor neto contable a dicha
fecha, que sirvi6 de base para la amortizacién en 10 afios, habria sido mayor. El efecto de dicho
recalculo ha sido una mayor amortizacién de la marca por importe de 14.589 miles de euros (con su
efecto en el pasivo por impuesto diferido por importe de 3.648 miles de euros). Un tercio de estos
importes corresponden al ejercicio 2018 y el resto corresponden a los dos afios anteriores.
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Asimismo, se ha detectado otra correccién necesaria en el calculo del valor razonable de otra marca
en el ejercicio 2017 por importe de 1.593 miles de euros, que se corrigié contra resultados del ejercicio
2018 cuando deberia haberse corregido contra el patrimonio (reservas) de la Sociedad. Por lo tanto,
al 31 de diciembre de 2018, las reservas deberfan ser menores y la pérdida del ejercicio deberia ser
menor en el importe de 1.195 miles de euros (reclasificacién de la dotacién por deterioro por importe
de 1.593 miles de euros menos su efecto en el pasivo por impuesto diferido, 398 miles de euros),

De manera que, en los estados financieros que se han formulado con fecha 14 de noviembre y
relativos al Balance intermedio al 31 de agosto de 2019 de Deoleo, S.A., ya se han reexpresado los
estados financieros comparativos al 31 de diciembre de 2018, con los efectos siguientes:

Miles de Euros

31/12/2018

Dotacioén /
Reversion Mayores

Deterioro amortizaciones Total

Reservas - Aumento -25.167 7.294 -17.873
Resultado del ejercicio - Disminucién 25.167 3.647 28.814
Inmovilizado intangible (Marcas) - Disminucion 0 -14.589 -14.689
Pasivos por impuesto diferido - Disminucién 0 3.648 3.648

Los efectos en la cuenta de pérdidas y ganancias han sido los siguientes:

Miles de Euros
Cuenta de pérdidas y ganancias
Ejercicio Ejercicio

2017 y ant. 2.018 Total
Amortizacion del inmovilizado (9.726) (4.863) (14.589)
Reversion Deterioros del inmovilizado 33.556 (33.556) 0
Impuesto sobre beneficios (5.957) 9.605 3.648

17.873 (28.814) | (10.941)

Indicar, en este sentido, que el anteriormente referido balance intermedio al 31 de agosto de 20189,
que ya recoge dicha reexpresion, asi como los efectos que la citada reexpresion tiene en la cuenta de
pérdidas y ganancias hasta esa fecha, ha sido revisado por el auditor de cuentas de la sociedad Ernst
& Young, S.L., como consecuencia de la auditoria sobre el balance intermedio de Deoleo, S.A. adicha
fecha, con una opinién sin salvedades y un parrafo de énfasis en relacién con la situacion de
desequilibrio patrimonial, que se reestablecera mediante el acuerdo alcanzado el 26 de septiembre
de 2019 con las principales entidades financieras para la reestructuracion de su deuda financiera
sindicada.

Dicho balance intermedio va a ser sometido a aprobacién por los accionistas en el marco de las
diferentes operaciones corporativas descritas en el proceso de reestructuracion explicado en el Hecho
Relevante emitido por la Sociedad con fecha 26 de septiembre de 2019, y que se hard publico
mediante Hecho Relevante en relacion con la convocatoria de la Junta General
Extraordinaria de Accionistas.
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Asimismo, se incorpora como anexo el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2018, comparando los epigrafes reexpresados y los reportados.

Respecto a los estados financieros individuales del primer semestre de 2019, el impacto que
las correcciones contables anteriormente descritas habrian tenido es el siguiente:

- Derivado de la reexpresion de los saldos comparativos del ejercicio que terminé el 31 de
diciembre de 2018: una disminucion de las reservas en 11 millones de euros, una reduccion
del inmovilizado intangible de 14,6 millones de euros y una disminucién del pasivo por
impuesto diferido de 3,6 millones de euros.

- Como consecuencia del recélculo de las amortizaciones asociados a una marca de los afios
2016, 2017 y 2018 mencionados anteriormente, se ha recalculado la amortizacion
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2019, lo que ha
supuesto un aumento del resultado neto de 0,8 millones de euros (menor amortizacion del
inmovilizado intangible de 1 millén y menor gasto por impuesto de sociedades de 0,25
millones de euros), un aumento del inmovilizado intangible de 1 millén de euros y un aumento
del pasivo por impuesto diferido de 0,25 millones de euros.

Alos efectos de facilitar la comprension del efecto que los ajustes contables detectados tendrian
en los estados financieros individuales de la Sociedad a 30 de junio de 2019, a continuacién, se
presenta informacion sobre el desglose de los ajustes y el impacto que tendrian en dichos
estados financieros:

Estados financieros individuales a 30 de junio de 2019

(en miles de euros) proforma
Patrimonio neto 30-06-2019 Ajustes 30-06-2019
Capital social 2.810 2,810
Reserva legal 281 281
Otras reservas 24.321 (10.941) 13.380
Pérdidas del ejercicio (20.956) 782 (20.174)
6.456 (10.159) (3.703)
(en mifes de euros) proforma
Otras partidas afectadas 30-06-2019 Ajustes 30-06-2019
Inmovilizado intangible 170.776 (13.547) 157.229
Pasivos por impuesto diferido 20.139 (3.388) 16.751

Adicionalmente, se incorpora como anexo el balance de situacién Yy la cuenta de pérdidas y ganancias
a 30 de junio de 2019, comparando los epigrafes proforma (incorporando los ajustes explicados
anteriormente) y los reportados.

2. Enlamencionada nota 4.5 de la memoria consolidada, indican que durante el ejercicio 2018
elgrupo ha efectuado dos test de deterioro, uno a 30 de juniode 2018 yotro a 31 de diciembre
de 2018.

Como resultado del testde deterioro realizado a 30 dejunio de2018,la Sociedad seregistré un
deterioro de 46.740 miles € por el deterioro del fondo de comercio de la UGE Norte América
(25.489 miles €) y varias marcas de la UGE Surde Europa (21.251 miles €).
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Adicionalmente, durante el segundo semestre de 2018 se pusieron de manifiesto nuevos
indicios de deterioro, no previstos en el primer semestre del ejercicio, que hansupuestouna
disminucion significativa en la cifra de ventas y el EBITDA del Grupo, tanto con respecto alo
presupuestado como con respecto a las cifras del ejercicio anterior. En consecuencia, los
Administradores de la Sociedad han elaborado un nuevo plan de negocio a cinco afios,
acorde a las nuevas expectativas de crecimiento del Grupo, que ha sido tomado como hase
para la realizacion del nuevo test de deterioro.

Como resultado del test de deterioro realizado a 30 de diciembre de 2018, la Sociedad ha
registrado un deterioro adicional, al registrado a 30 dejunio de 2018, de 249.439 miles €, que
se compone de: (i) marcas de la UGE Sur de Europa, 66.155 miles €; (ii) el fondo de
comercio,17.675 miles €ylas marcas 114.514 miles €, de laUGE Norte América que suman
132.089 miles €;y (ili) las marcas de la UGE Norte Europa, 51.195 miles €.

La Sociedad solicito la asistencia de un experto independiente (PriceWaterhouseCoopers
Asesores de Negocios, S.L.) para que realizase la valoracion de cada una de las UGEs.
Adicionalmente, dicho informe ha sido objeto de determinados procedimientos acordados
de revisién por parte de KPMG Asesores, S.L Por su parte, Deloitte, como parte de su
trabajo de auditoria, ha involucrado a sus expertos en valoraciones que han evaluado la
metodologia empleada por el experto independiente en la realizacion del test de deterioro,
la razonabilidad de las tasas de descuento utilizadas y de las tasas de crecimiento a largo
plazo.

Los Administradores de la Sociedad consideran que "en base a la participacién de los
expertos mencionados en la elaboracién y revisién del test de deterioro", las conclusiones
obtenidas en el mismo son razonables y adecuadas.

Por tltimo, en la declaracion intermedia de gestion del primer trimestre de 2019 indican
que "tras los malos resultados de los dos ultimos trimestres parece que hemos revertido dicha
tendencia, cerrando el primer trimestre del ejercicio por encima de nuestras estimaciones
iniciales". Sin embargo, matizan que "los mercados del aceite en Estados Unidos y en lItalia
contintian mostrando una tendencia negativa en términos de voliimenes, calidad de producto
y pérdida de rentabilidad de la categorfa. La inversion y el tiempo necesario para revertir dicha
tendencia en estos mercados serdn mayores a lo inicialmente estimado”.

En relacién con este aspecto:

21. Actualicen, a la fecha de respuesta al presente requerimiento, el grado de
cumplimiento del plan de negocio a cinco afios aprobado en el segundo
semestre de 2018.

En particular, indiquen si el hecho de que la inversién y tiempo necesario, para
revertir la situacion de Italia y Estados Unidos, sea superior al inicialmente
estimado, ha supuesto un nuevo test de deterioro en el primer trimestre de
2019. En caso afirmativo, detallen el resultado del test realizado y la
repercusion contable y, en caso contrario, detallen los motivos por los que no
han considerado dicha circunstancia como un indicio dedeterioro.
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El grado de cumplimiento del plan de negocios a fecha de contestacion del presente requerimiento, y
conforme mostramos a continuacion, es muy satisfactorio.

En el tercer trimestre del afio 2019, la evolucién de nuestros negocios en Estados Unidos e Italia
avanza razonablemente bien.

En cuanto a los mercados de aceite de oliva en dichos paises, se estd constatando una clara
recuperacion de volumen, tal y como indicamos en la Informacién Publica Periédica del tercer trimestre
publicada en fecha 30 de octubre. En concreto, el volumen de ventas de aceite de oliva en Estados
Unidos ha mejorado con respecto al ejercicio anterior en un 2% (Datos IRI) y en Italia un 4% (Datos
Nielsen), factor que ha contribuido a una mejora general de estos mercados, que ain contintian en
entornos de pérdida de rentabilidad de la categoria.

No obstante lo anterior, la bajada en los precios en origen del aceite de oliva en los seis primeros
meses del afio, asi como la posterior estabilidad del mismo que se viene experimentando, est4
teniendo un efecto positivo en los margenes de la categoria comercial.

En esle contexto, en el cierre a septiembre de 2019, el EBITDA del Grupo se encuentra por encima
del EBITDA presupuestado en 8,4 millones de euros, lo que representa una desviacién positiva del
77,1%, tal y como se muestra en el siguiente cuadro:

Millones de Euros

Cuenta de pérdidas y ganancias: sept-19 presupuesto-19 Var. (%)
Ventas 412,9 454,6 -1,0%
Margen Bruto 78,6 78,8 0,0%
Margen Bruto/Ventas 19,04% 17,33%

Otros costes operativos -59,3 -67,9 -12,7%
EBITDA 19,3 10,9 77,1%
EBITDA/Ventas 4,67% 2,40%

Adicionalmente, en los nueve primeros meses de 2019, a nivel de margen bruto, el Grupo ha cumplido
el presupuesto previsto. Practicamente todas las unidades comerciales cumplen la expectativa
marcada en el presupuesto del afio, siendo especialmente remarcables los casos de las unidades de
negocio Mercados Internacionales y Norte de Europa, con una desviacién positiva del 7% y el 10%,
respectivamente.

Respecto al EBITDA del Grupo, todas las unidades comerciales superan el presupuesto al cierre del
tercer trimestre del afio 2019, destacando el comportamiento de Norte América (+62%), Mercados
Internacionales (+28%) y Norte de Europa (+75%).

En consecuencia, el grado de cumplimiento de nuestro presupuesto para 2019, como primer paso del
plan de negocio a cinco afios, es positivo y los resultados trimestrales generan un razonable grado de
confianza sobre nuestro cierre de afio. A dia de hoy, no tenemos conocimiento de circunstancias
negativas que pongan en riesgo el cumplimiento del plan previsto para el afio 2019 y sucesivos. En
cuanto al a tnica circunstancia que potencialmente podrfa tener un efecto significativo adverso, los
nuevos aranceles a la importacién de aceite de oliva en Estados Unidos de América, tal y como se ha
explicado en la Informacién Publica Periddica del tercer trimestre, el Grupo dispone de mecanismos
para minimizar dicho efecto.

Dada la evolucién del EBITDA de los tres primeros trimestres del ario, en todas y cada una de las
unidades de negocio del Grupo, los Administradores de la Sociedad dominante han considerado que
no habia indicios de pérdida de valor de los activos materiales, intangibles y fondo de comercio, por
lo que no se ha realizado un test de deterioro, ni se estima que sea necesario ningin deterioro, como
asl se ha expresado en la Informacién Publica Periédica del tercer trimestre indicada anteriormente.
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3. En la nota 18.1 de la memoria consolidada, relativa a Préstamo a largo plazo, detallan la
composicién del préstamo suscrito el 13 de junio de 2014 entre el Grupo y diversos
prestamistas por un importe maximo disponible de 600 millones €: (i) un primer tramo de
460 millones € con vencimiento a 7 afios (2021); (ii) un segundo tramo de 55 millones €
con vencimiento a 8 afios (2022); y (iii) una linea de crédito "Revolving", con vencimiento
a 6 afios (2020), por un importe disponible de 856 millones €, de los que se encuentran
dispuestos 34 millones €, al 31 de diciembre de 2018.

Todos los tramos son pagaderos al vencimiento y no contemplan el cumplimiento de
covenants, salvo la linea de revolving, en el caso de que el saldo dispuesto sea superior a
60 millones €.

Por otra parte, en la nota 16.1 de la memoria consolidada, relativa al Capital, sefialan que
"los objetivos del Grupo en la gestioén del capital son salvaguardar la capacidad de continuar
como un Grupo en funcionamiento” y que "controla la estructura de capital en base al ratio de
apalancamiento”, que a 31 de diciembre de 2018 es del 94% (65,2% en 2017).

En relacién con este punto:

3.1. Expliquen los planes previstos por el Grupo para hacer frente a los vencimientos de
las deudas a partir de 2020.

Con fecha 26 de septiembre de 2019, Deoleo, S.A. informé, mediante Hecho Relevante, que ha
cerrado un acuerdo con la mayoria de sus entidades acreedoras para refinanciar su estructura de
deuda actual de 575 millones de euros, que podria suponer una reduccién de la misma en mas de
330 millones de euros. Este acuerdo habla sido suscrito, de momento, por entidades que
representaban mas del 99,9% de la deuda actual. La operacion de refinanciacién acordada contempla:
(i) una reorganizacion societaria del grupo; (i) una inyeccién de fondos propios en Deoleo, S.A.,
mediante la ejecucion de una ampliacidn de capital de hasta 50 millones de euros, que se destinaran
arepagar parte del endeudamiento financlero actual y que sera precedida de una reduccién de capital
a cero para compensar pérdidas; (iii) la capitalizaciéon de gran parte de la deuda actual; y (iv) la
refinanciacion de la deuda restante, alargando su vencimiento.

La nueva estructura financiera acordada, se llevara a cabo mediante la refinanciacion del
Endeudamiento Financiero a Reestructurar (575 millones de euros) por medio de su division en tres
partidas: (i) la que sera objeto de repago parcial, en un minimo de 40 millones de euros, con el importe
integro de los fondos obtenidos por la Sociedad mediante el Aumento de Capital; (ii) la considerada
como deuda sostenible, que permanecera como deuda financiera a largo plazo del Grupo a través de
un Contrato de Financiacion Senior y un Contrato de Financiacién Junior , por importe inicial de 242
millones de euros (que podré ser incrementada en funcién de los fondos obtenidos de la ampliacién
de capital) (la "Deuda Sostenible”); y (iii} potencialmente hasta 282,9 millones de euros (la “Deuda a
Capitalizar"), la que sera reemplazada por un préstamo necesariamente convertible (una vez se
cumplan los requisitos establecidos en el mismo para su conversion) en el 49% del capital social de
una nueva compafiia sub-holding, Deoleo Holding, S.L.U., mediante un aumento de capital social por
compensacion de creditos, que sera el vehiculo a través del cual Deoleo y los tenedores del
Endeudamiento Financiero a Reestructurar articularan su participacién (indirecta) en Deoleo Global
sociedad beneficiaria de los activos, los pasivos (excepto la deuda a reestructurar) y el negocio actual
de Deoleo, S.A. (el "Préstamo Necesariamente Convertible”).

La Deuda Sostenible estara compuesta por dos tramos sujetos a términos y condiciones especificos
para cada uno de ellos, siendo, no obstante, los importes dispuestos de todos ellos pagaderos al
vencimiento (“bullet payment"), y contiene cierto nimero de obligaciones de "hacer” y de “no hacer”
relativas al negocio y habituales en este tipo de operaciones. Entre las obligaciones de “no hacer”
figuraran restricciones a la constitucién de cargas sobre activos, a la realizacion de inversiones, a la
asuncion de deuda adicional, a la venta de activos y a la realizacién de pagos a accionistas, en forma
de dividendos u otros. El tltimo vencimiento de la Deuda Sostenible esta previsto para el afio 2026.
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El Acuerdo de Reestructuracion prevé, como condiciones suspensivas para el perfeccionamiento y
finalizacion del proceso de reestructuracion, que se lleven a cabo por Deoleo, S.A. las operaciones
siguientes:

- Reduccion de capital para compensar pérdidas y ampliacion de capital simultanea.

- Emision de Warrants. A favor de los accionistas con derecho de suscripcion preferente y
que no tengan la condicion de inversores profesionales, que podran ejercitarse en el caso

de venta directa o indirecta de la nueva Sociedad que implique un cambio de control y
siempre que el valor de la empresa que se determine a los efectos de la transmisién sea
superior a 575 millones de euros.

- Extincion de las Participaciones Preferentes emitidas por la sociedad filial Deoleo
Preferentes, S.A. Actualmente, hay participaciones preferentes en manos de terceros
ajenos al Grupo por importe de 42,25 millones de euros. En el marco de la necesaria
operacién de reduccién completa y ampliacion de capital simultanea explicada
anteriormente, la misma conllevara, de conformidad con lo previsto en el apartado 4.7.1.3.
de la nota de valores de la emision de las participaciones preferentes, la disolucién y
liquidacion de Deoleo Preferentes, S.A. En dicho supuesto de disolucién y liquidacion del
emisor, los titulares de participaciones preferentes tendran derecho a percibir una cuota
de liquidacion que no podra exceder de la cuota de liquidacién que se habria pagado con
los activos de Deoleo, S.A. (garante de la emision) si las participaciones preferentes
hubieran sido emitidas por Deoleo, S.A. Habida cuenta del valor razonable de los activos
de Deoleo, S.A. respecto del importe total de sus pasivos exigibles en el momento de la
ejecucion de la operacion, se prevé que la mencionada cuota de liquidacion sea cero.

- Reestructuracién societaria y capitalizacién de deuda. Deoleo, S.A. aportara la totalidad
de sus activos y pasivos (salvo la Deuda Sostenible y otros pasivos identificados) a una
Sociedad filial de nueva creacién. Entre Deoleo, S.A. y esta nueva Sociedad se
interpondrén una serie de sociedades de nueva constitucion, una residente en Espafia y
dos en el Reino Unido, en las que, de un lado, se producira la capitalizaciéon de la Deuda
a Capitalizar, y, de otro, se situard la Deuda Sostenible. En concreto, la Deuda a
Capitalizar se convertiré inicialmente en un préstamo necesariamente convertible en
capital social de la nueva Socledad interpuesta espafiola, que permitira a sus titulares
acceder, en un momento posterior y en conjunto, al 49% del capital social de dicha
sociedad. De esta forma, una vez cerrada la Reestructuracion y convertido el préstamo
convertible, las entidades acreedoras titulares de la deuda financiera sindicada pasaran a
ostentar, en conjunto e indirectamente, el 49% de esta nueva Sociedad, mientras que los
accionistas de la Socledad que hayan participado en el Aumento de Capital controlaran,
a través de la propia Deoleo, S.A., el 51% restante. A su vez, la capitalizacion de deuda
permitira aflorar fondos propios positivos, que reforzarén a futuro la estructura de capital
del Grupo.

El proceso de Reestructuracion finalizar4 una vez se hayan ejecutado las operaciones descritas en
los apartados precedentes, y otras accesorias de las mismas, y se hayan terminado de documentar
los aspectos contractuales a desarrollar de los acuerdos anteriores, lo que se estima que tendré lugar
en el primer trimestre del ejercicio 2020, momento a partir del cual desplegara plenos efectos. En
opinién de los Administradores de la Sociedad y sus asesores legales no existen dudas razonables
de que dichas condiciones seran materializadas en tiempo y forma y que el proceso culminara con
éxito.

Por medio de la Reestructuracién acordada y, concretamente a través de la inyeccion de fondos
mencionada y los efectos derivados de la liquidacion de la sociedad Deoleo Preferentes, S.AU.,
Deoleo, S.A. restablecera el equilibrio patrimonial de la Sociedad, racionalizara la deuda financiera y
dotara al Grupo de nuevos recursos y una estructura societaria y financiera que le proporcionen una
mayor flexibilidad para cumplir con sus compromisos financieros, y faciliten la estabilidad del Grupo
en el corto y medio plazo. Asimismo, la Reestructuracién contribuye a una gestién mejor y mas
eficiente de sus recursos y a disponer de la capacidad financiera necesaria para cumplir con su plan
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3.2. Atendiendo a lo establecido por la NIIF 7 parrafos 39 y BI 1D, aporten un anélisis de
vencimientos de los pasivos financieros que incluya los flujos de efectivo
contractuales no descontados por vencimientos.

Los vencimientos de los pasivos financieros detallados en la Nota 18 “Obligaciones, deudas y otros
pasivos remunerados” de las cuentas anuales consolidadas, incluyendo los flujos contractuales no
descontados por vencimientos, al 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

Miles de euros

R e P A 2019 2020 2021 2022 2023 2024 y ss Total
Pasivos financieros por emisién de valores negociables - - - - - 42.453 42,453
Préstamos - 34.000 460.000 | 55.000 - - 549.000
Lineas de factoring 16.934 - - - - - 16.934
Intereses de préstamos 972 = - - - - 972
Otros préstamos 1.438 350 314 48 14 - 2.164
Arrendamiento financiero 178 - - - - - 178
Instrumentos financieros derivados 153 - - - - - 153
Fianzas a largo plazo - - - - - 9 9

Total 19.675 34.350 |460.314 | 55.048 14 42.462 | 611.863

3.3. Indiquen el ratio de apalancamiento objetivo fijado por la Direccién y detallen, en el
caso que difiera del valor a 31 de diciembre de 2018, las medidas adoptadas para
alcanzarlo.

Conceptualmente, el apalancamiento financiero se obtiene mediante el cociente de la deuda financiera
neta entre el total del Capital (que se calcula por la suma del patrimonio neto méas el endeudamiento
neto).

El apalancamiento financiero objetivo fijado por la Direccién de Deoleo, S.A. se establece anualmente,
partiendo del endeudamiento financiero y en funcion del presupuesto de tesoreria estimado que se
deriva del presupuesto de resultados. Para alcanzar dichos objetivos, la Direccion de la Sociedad
realiza un seguimiento mensual de la evolucion de la cuenta de resultados, del capital circulante y de
los flujos de caja generados por el Grupo, y del cumplimiento de las estimaciones realizadas.

Después de la refinanciacion acordada, explicada en el punto 3.1 anterior, el apalancamiento
financiero del Grupo mejorara considerablemente, estimando actualmente que se situaré entre el 35%
y el 45%, ya que se reduce sensiblemente la deuda financiera, principalmente, a través de una
ampliacion de capital dineraria de hasta 50 millones de euros y una capitalizacién de deuda de hasta
282 millones de euros, tal y como se ha indicado anteriormente.

4. De acuerdo con la nota 14.3 de la memoria consolidada, relativa a activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados, la Sociedad tiene registrados, a 31 de diciembre de 2018:
(i) unos activos por bases imponibles negativos y deducciones fiscales por importe de
31.008 miles €; y (ii) unos pasivos por impuestos diferidos, vinculados a las
revalorizaciones de activos en el contexto de combinaciones de negocios de ejercicios
anteriores, por importe 85.305 miles €.
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Durante 2018 la Sociedad ha realizado un test de recuperabilidad de los créditos fiscales
registrando un gasto fiscal por importe de 14.703 miles €, al disminuir el importe
recuperable de los créditos fiscales por pérdidas a compensar y de los derechos de
deducciones y bonificaciones respectivamente. Por otro lado, se ha registrado un ingreso
fiscal, derivado del impacto fiscal de los dos test de deterioro realizados durante el
ejercicio, por importe de 58.662 miles €.

A este respecto, teniendo en cuenta el historial de pérdidas recientes de la entidad (con un
resultado antes de impuesto negativo desde 2014) y el deterioro de los activos no
financieros registrados en los tltimos ejercicios:

4.1. Justifiquen la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos por bases
imponibles negativas y deducciones registrados a 31 de diciembre de 2018.

En relacién con la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos del Grupo por bases
imponibles negativas y por deducciones, debe tenerse en consideracion lo descrito la Nota 18.5 de la
memoria individual de Deoleo, S.A., en la que se indica que la praclica totalidad de los conceptos
activados por el Grupo se encuentran registrados en la Sociedad dominante (Deoleo, S.A.) tal y como
se muestra a continuacion:

Miles de Euros

Grupo _ Deoleo, S.A
Bases imponibles 11.150 8.536
Deducciones 19.858 19.674

31.008 28.210

En relacion con la recuperabilidad de las bases imponibles y deducciones activadas en Deoleo, S.A.,
que en el ejercicio 2018 se han ajustado negativamente por importe de 14 millones de euros, el neto
resultante es aquel que la Direccion ha considerado recuperable en los plazos establecidos que se
detallan en la contestacion de la pregunta 4.2, por lo que se ha tenido en consideracién como hipétesis
principales las siguientes:

- Los nuevos planes de negocio del Grupo y de cada una de las geografiasffiliales; en este
sentido, dichos planes de negocio afectan a la baja en Deoleo, S.A. a las estimaciones de
recuperabilidad previas de Deoleo, S.A., en relacion tanto a la previsién de dividendos a recibir
de sociedades extranjeras como en los ingresos por ventas de existencias, que tienen un
impacto negativo en relacién con la recuperacion de los créditos fiscales y en la determinacion
de las bases imponibles.

- Diferencias entre amortizaciones fiscales y contables.
- Limitacion de la deducibilidad de los gastos financieros.

Todo ello ha conllevado a que la Sociedad, contablemente, haya ajustado negativamente todos
aquellos créditos fiscales cuyo plazo de recuperabilidad fuese superior a 10 ejercicios fiscales,
independientemente de que los mismos pudiesen ser recuperados fiscalmente en un plazo superior.

Aungue las NIIF no establecen ese plazo maximo de recuperabilidad contable mencionado en al
parrafo anterior, la Direccion del Grupo ha considerado prudente seguir manteniendo dicha limitacién
también en los estados financieros consolidados, como se ha venido haciendo en los ejercicios
anteriores.
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En relacion al historial de pérdidas que acumula el Grupo, los Administradores consideran que el plan
de negocio que sustenta los créditos fiscales a 31 de diciembre de 2018, es consistente y razonable.
El Grupo acumula pérdidas desde el ejercicio 2014, pero debe ser tenido en cuenta que la mayor parte
de estas pérdidas han obedecido a depreciaciones de activos y gastos no recurrentes, como
consecuencia de restructuraciones organizativas necesarias y también por situaciones adversas en
determinados mercados como la crisis de calidad sufrida en ltalia.

Los resultados proyectados en el plan de negocio han tomado en consideracion un escenario de
negocio realista y adaptado a la estructura actual de la organizacién, prueba de ello es que el resultado
fiscal alcanzado durante los nueve primeros meses de 2019 por Deoleo, S.A. ofrece una desviacion
positiva respecto a lo inicialmente presupuestado, por lo que de continuar en esa senda hasta el cierre
del ejercicio 2019 no serian necesarios nuevos ajustes negativos a los créditos fiscales activados al
cierre del ejercicio 2018.

4.2. Indiquen el calendario previsto para la recuperacion de los créditos fiscales y otros
activos por impuestos diferidos.

Tal y como se ha mencionado en relacién a la contestacion de la respuesta de la pregunta 4.1, la
mayor parte de los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas y deducciones se
encuentran registrados en Deoleo, S.A. cuyo calendario de recuperacion es tal y como se muestra a
continuacion:

ft’;’rejsde 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 | Total
Bases 252 547 219 674 973 1.097 1.145 1.185 1.208 1.236| 8.536
imponibles

Deducciones| 590 1.268 514 1,557 2.244 2.530 2.640 2.720 2.773 2.838|19.674
Total 842 1.815 733 2.231 3.217 3.627 3.785 3.905 3.981 4.074|28.210

5. En la nota 2.2.1 de la memoria consolidada, relativa a normas e interpretaciones efectivas
en el presente periodo, en relacion con la NIIFQ Instrumentos Financieros, indican que en la
categoria de "a coste amortizado" se incluyen, en general, los activos financieros
contractuales que consistan exclusivamente en pagos de principal e intereses y, a su vez,
el modelo de negocio sea mantenerlos para la obtencién de los flujos contractuales. Sin
embargo, "cuando el modelo de negocio sea la obtencion de los flujos de efectivo y la venta de
los activos, se medirén a valor razonable con cambios en otro res{__uitado integral”.

Adicionalmente, en la nota 4.10 de la memoria consolidada, indican que "los tinicos activos
y pasivos financieros del Grupo a 37 de diciembre de 2018 valorados a valor razonable son los
instrumentos financieros derivados".

Por otro lado, en la nota 13 de la memoria consolidada muestran que el saldo de clientes,
a 31 de diciembre de 2018, ascendia a 80.391 miles € e informan de que el Grupo tiene
suscritos diversos contratos de cesién de cuentas por cobrar por un importe total de
78.000 miles €, que habian sido dispuestos, a 31 de diciembre de 2018, en 28.193 miles€,
de los cuales 11.259 miles € habian sido dados de baja al cumplirse los requisitos para
hacerlo.
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En relacién con esta cuestion:

5.1. Indiquen, expresamente, si los saldos de clientes que han sido o pueden ser cedidos,
en virtud del contrato de cesidn de cuentas por cobrar, son clasificados en la categoria
"a coste amortizado" o “a valor razonable con cambios en otro resultado integral" y
justifiquen la clasificacion realizada.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros del Grupo se clasifiquen en el momento de su registro
inicial en tres categorias de valoracion: a su coste amortizado, a valor razonable con cambios en otro
resultado integral (patrimonio) o a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

La clasificacion de un activo financiero en estas categorias se realiza en base a dos aspectos: a) Las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero, y b) El modelo de negocio
del Grupo para gestionar sus activos financieros.

Siguiendo esos criterios, todos los saldos de clientes del Grupo Deoleo se clasifican en la categoria
de “a coste amortizado”.

El objetivo del modelo de negocio del Grupo Deoleo es mantener los saldos de clientes con el fin de
cobrar los flujos contractuales en fechas especificas segun las condiciones de los contratos. Los flujos
contractuales de los saldos de clientes son solamente pagos de principal e intereses (SPPI).

Como se indica en la Nota 13.3, el Grupo tiene suscritos diversos contratos de cesién de cuentas a
cobrar (contratos de factoring). El Grupo evalta, como parte de la gestion del riesgo financiero, si los
contratos de factoring suponen la transferencia sustancial de los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de dichas cuentas a cobrar (factoring “sin recurso”) o no suponen la transferencia sustancial
de los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de dichas cuentas a cobrar (factoring “con
recurso”).

En aquellos contratos de cesién de cuentas a cobrar que no suponen la transferencia sustancial de
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de dichas cuentas a cobrar (factoring “con recurso”),
cuando el Grupo cede sus cuentas a cobrar, no se dan de baja las cuentas a cobrar, sino que se
registra una deuda a corto plazo con las entidades de crédito, por lo que en sustancia operan como
lineas de descuento con la garantia de las cuentas a cobrar cedidas.

En cualquier caso, se trata de importes de cuentas por cobrar cedidos no significativos para |a totalidad
del Grupo, en los que, dado el corto periodo de tiempo de recuperacion de las mencionadas cuentas
por cobrar, su valor razonable y su importe en libros no difiere sustancialmente.

5.2. Expliquen los motivos por los cuales solo una parte de las cuentas por cobrar cedidas
pueden ser dadas de baja del balance. En particular, indiquen las caracteristicas de
los contratos de cesion,

Como hemos explicado en el punto anterior, Unicamente determinados contratos de cesién de cuentas
a cobrar cumplen con el requisito de transferir sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de dichas cuentas a cobrar (factoring “sin recurso”). Cuando el Grupo retiene
de manera sustancial todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de las cuentas a cobrar,
continGia reconcciendo dichas cuentas a cobrar.

El Grupo tiene firmados con diferentes entidades financieras los dos tipos de contratos de cesién de
cuentas a cobrar. Todas aquellas cuentas a cobrar cedidas a entidades financieras con las que se ha
firmado un contrato de factoring “sin recurso” se dan de baja del balance. Las cuentas a cobrar cedidas
a entidades financieras con las que se ha firmado un contrato de factoring “con recurso” no se dan de
baja del balance (se reconoce un pasivo financiero por factoring).
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Las caracteristicas de los contratos de cesion denominados factoring “sin recurso” son las siguientes:

- El objeto es la venta al "Factor”, sin recurso, de cuentas a cobrar que cumplan una serie de
requisitos fijados por el Factor.

- Las compras de cuentas a cobrar por parte del Factor no se pueden revocar, es decir, el
Factor no puede ejercitar ningtin recurso contra el Grupo derivado del impago del cliente cuya
cuenta a cobrar ha sido vendida.

- Por la venta "sin recurso”, el Factor cobra un "Factoring Fee" por cada una de las cuentas a
cobrar vendidas.

De acuerdo con nuestro anélisis, consideramos que tanto el riesgo de insolvencia como el riesgo de
mora se han transmitido sustancialmente al factor, por lo que se considera que el registro de factoring
sin recurso es adecuado.

6. En la nota 2.2.1 de la memoria consolidada, relativa a normas e interpretaciones efectivas
en el presente periodo, en relacién con la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de contratos con clientes, indican que “por el tipo de actividad efectuada por el
Grupo, asi como las relaciones con sus clientes, los Administradores de la Sociedad Dominante
han estimado que de su aplicacién no se han derivado cambios significativos en relacién con
el registro actual de las operaciones del Grupo". Asi, la norma de valoracion relativa al
"Reconocimiento de ingresos” y la nota explicativa relativa a "Ingresos ordinarios" son
exactamente iguales a las incluidas en las cuentas anuales del ejercicio anterior.

A este respecto, tal y como se indica en el Informe sobre la supervisién por la CNMV de los
informes financieros anuales y principales éreas de revisién de las cuentas del efercicio
siguiente. Ejercicio 2017, con independencia de que el impacto econémico no sea
significativo, la entrada en vigor de la NIIF 15, supone un cambio significativo en los
conceptos y principios del reconocimiento de ingresos.

Adicionalmente, se indica que ESMA espera que los emisores faciliten informacion
especifica sobre como los principios de la NIIF 15 se aplican a sus fuentes de ingresos.
Entre otros, deberian revelar los juicios empleados para: (i) identificar las diferentes
obligaciones de desempefio; (ii) determinar el calendario de satisfaccion de las
obligaciones de ejecucién (NIIF15 P.124-125); (iii) el precio de la transaccion y los importes
asignados a las obligaciones de ejecucion (NIIIF16 P.126); (iv) evaluar si la entidad actda
como agente o principal (NIIF 15 P.835); y (v) definir el tratamiento que se aplica a las
comisiones iniciales no reembolsables o a los costes de pre-produccion.

En relacién con esta cuestion:
6.1. Amplien la informacion facilitada en relacion con el impacto que la entrada en vigor

de la NIIF 156 ha tenido sobre los conceptos asociados al reconocimiento de ingresos
y los principios de reconocimiento de ingresos.

Segun la NIIF 15, el Grupo debe reconocer sus ingresos ordinarios de forma que la transferencia de
los bienes o servicios comprometidos con los clientes se registre por un importe que refleje la
contraprestacion que se espera a cambio de dichos bienes o servicios.
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Para ello, la norma establece un modelo de cinco pasos que deben aplicarse a todos los contratos
con clientes:

- ldentificar el contrato con el cliente. Los contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos.

- Ildentificar las obligaciones separadas del contrato. Las obligaciones diferenciadas son bienes
y servicios que deben ser registrados de forma independiente si a) el bien o servicio son
diferenciables (el cliente puede beneficiarse del bien o servicio por separado), y b) son
compromisos diferenciados en el contexto del contrato.

- Determinar el precio de la transaccion. Puede ser un importe fijo o variable por conceptos
tales como descuentos, rappels, bonificaciones por cumplimiento de objetivos, ... Se debe
tener en cuenta el efecto de las contraprestaciones variables y el valor temporal del dinero (si
hubiera un componente de financiacién significativo). La contraprestaciéon variable también
incluye penalizaciones por incumplimiento de objetivos y el derecho de devolucion de
productos por parte del cliente.

- Distribuir el precio de la transaccidn entre las obligaciones del contrato, proporcionalmente a
los precios de venta independientes correspondientes (precios por separado).

- Contabilizar los ingresos cuando (0 a medida que) la entidad satisface las obligaciones, es
decir, cuando el control de los bienes o servicios (los “activos’) subyacentes a la obligacién
en cuestion se transfiere al cliente.

Asimismo, la norma indica que deben activarse los costes asociados a la obtencién del contrato y que
deben amortizarse de acuerdo con el patrén de transferencia de los bienes o servicios a que
correspondan los costes activados.

El Grupo ha aplicado el anélisis de los 5 pasos a los contratos con clientes y ha determinado que no
hay ningun impacto significativo en relacion con el registro actual de las operaciones del Grupo por la
propia operativa del Grupo.

En este sentido, a continuacion se incluye un esquema de aplicacion a los contratos con clientes del
Grupo Deoleo:
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Paso 1 Paso 2 Paso 8 Paso 4 Paso 5
Distribuir el precio Contabilizar los
Identificar el do(oa
i Identificar las obligaciones Determinar el precio dela dela transacclén | |ingresos cuando |
Contratos con clientes || contrato con siharidiyad stitsato 5 160 entre las medida que) la
los clientes P ansace obligaciones de! || entidad satisface las
contrato obligaciones
La remuneracién de la obligacién es Los ingresos se
. un precio fijo mds un descuento fijo contabilizan cuando
La obligacién contractual que se
’ . y/o variable en funcién de rappels los productos son
Mercados locales Se firman deriva de los contratos es la entrega : )
por volumen vendido o campaiias Solo hay una entregados al cliente
(mercados enlos que el| | contratoscon || de los productos solicitados en una ;
p promocionales/comerciales obligacién enlos en las instalaciones
Grupo tiene entidades todos los cantidad, lugar y fecha determinados 4
y - £ especificas. El descuento variable se contratos de éste, cuando se
juridicas) clientes por los pedidos de los clientes. No y
hayoblkaclonss sacundarias ha de estimar en funcién de la entrega el control
experiencia historica y de las efectivo del producto
estimaciones del volumen de ventas al cliente
ngresos se
La remuneracién de la obligacién es el g e
’ contabilizan cvando
. un precio fijo mas un descuento fijo
La obligacién contractual que se Jovaflabisenundon dersmels los productos son
Exportacién (mercados Se firman deriva de los contratos es la entrega Vi voratiee ; i entregados al cliente
- por volumen vendido o campafias Solo hay una
en losque el Grupono | | contratoscon || de los productos solicitados en una A : [normalmente en las
R promocionales/comerciales obligacidn enlos
tiene entidades todos los cantidad, lugar y fecha determinados A ™. sttt instalaciones de
Juridicas) clientes por los pedidos de los clientes. No P : e éste), cvando se

hay obligaciones secundarias

ha de estimar en funcidn de la
experiencia histérica y de las
estimaciones del volumen de ventas

entrega el control
efectivo del producto
al cliente

Los aceites vegetales envasados y salsas comercializadas por el Grupo se consideran productos de
gran consumo, que se dispensan al consumidor por medio de canales de distribucién habituales para
estos productos: hipermercados, supermercados y tiendas tradicionales.

El ingreso se genera y se contabiliza, tras la entrega en las dependencias del cliente del producto
terminado, y la remuneracién se establece por medio de un precio fijo con descuentos fijos y/o
variables en funci6n de campafias promocionales, comerciales o por volimenes de ventas.

Todos los ingresos se realizan previa relacién contractual y los contratos son contratos estandar
extrapolables a multitud de productos de gran consumo.

Por todo ello, el Grupo ha concluido que por la tipologia de la actividad del Grupo y de la interpretacion
de los acuerdos con sus clientes, no existen diferencias en relacion con las normas aplicables al
reconocimiento de ingresos con respecto a las nueva NIIF 15.

7. En la nota 30 de la memoria consolidada, relativa a Informacion financiera por segmentos
y otra informacién. indican que la Socledad cuenta con un segmento de operacién -la linea
de negocio de Aceite, que representa en 2018 el 97,3% de los ingresos ordinarios de la
sociedad-, y que tienen un modelo de reporte basado en areas geograficas -que
corresponden con las UGEs definidas- que tiene por objeto "analizar con mayor precision el
comportamiento del segmento de negocio de aceite por regiones mundiales”.

A este respecto el parrafo 8 de la NIIF 8 Segmentos de Operaciones establece que si la
maxima autoridad utilizase mas de un tipo de informaciéon segmentada, otros factores
podrian servir para identificar a un determinado conjunto de componentes como
segmentos operativos de una entidad.

En relaciéon con este punto:
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7.1. Faciliten los juicios utilizados para concluir que los segmentos de operacion son los
operativos y no los geograficos.

La estrategia que esta llevando a cabo el equipo gestor del Grupo, se encuentra encaminada a
convertir a Deoleo en el Grupo de referencia mundial en el aceite, siendo actualmente éste el principal
segmento operativo. Bajo el apartado de “Otras actividades”, en la Nota 30 de la memoria consolidada
del Grupo, se engloban el resto de las operaciones gue no son la produccion y comercializacion de
aceite. Dichas actividades corresponden principalmente a la produccién de productos tales como
salsas (mostazas, kétchup y mayonesas), aceitunas de mesa y vinagres, actividades que tienen cada
vez un peso menor sobre el total de ingresos del Grupo.

En cuanto a la informacién por segmentos geograficos, ademés de la informacién contenida en la
propia Nota 30 de la memoria consolidada del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, en la
Nota 4.5 de la memoria consolidada se desglosan los activos totales netos (activos fijos netos, fondo
de comercio y circulante) por cada uno de los segmentos geograficos.

La principal partida del pasivo del Grupo corresponde a “Obligaciones, deudas y otros pasivos
remunerados” que son desglosados en la Nota 18 de la memoria consolidada y que corresponden a
la financiacién externa global obtenida por el Grupo, que no puede ser asignada a un segmento
operativo o geografico concreto, al tratarse de un pasivo corporativo.

Las principales compras que realiza el Grupo corresponden a la materia prima. Como ya se ha
indicado en el apartado 1.2 anterior, es la UGE Operativa la que tiene la funcién de desarrollar y
centralizar la actividad de compra, tratamiento y envasado de las materias primas. Por tanto, la mayor
parte de las cuentas de este tipo de proveedores corresponden a esta UGE.

A modo informativo, a continuacion, se desglosan las principales partidas que componen el resultado

de las geografias més significativas:

Miles de Euros
Servicios centrales
Surde Europa Norte América Norte de Europa | lMereaIdos! Operativa yajustes de Total
niamacicnsiss consolidacién
2018 2097 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Imporie neto de la cifra de negocios 286.057 | 320.893 | 120.043 150.248 | 70.513 | 80.468 | 105.949 | 109.926 | 479.459 | 665.356 | -465.463 | -534.661 | €05.557 | 692.332
Olrosingresosde explolacién 69 72 186 188 52 0 473 1912 903 1100 8.369 1.515 10.052 14.787
Consumos de materias primasy
consumibles yvaracién de existencias

-247.076| -281725 | -95.327 | -103.294 | -57.435 | -69.042 | -79.235 | -85.168 | -458.748 | -545.064 | 474.327 5449% | -463.494 | -539.377
de producloslerminados yen curso de
fabricacién
Gastos de personal -5.976 -6.001 -5.563 -6.453 -3.435 | -3.040 | -4.077 | -4.474 | -13.557 -11.370 -11471 -15.468 -44,078 -47.606
Dolacién ala amoertizacion -5.864 -5.859 -3.676 -3.717 -649 -669 -1548 -1554 -4.270 -3.830 - 1468 -2.350 -17.475 -17.988
Deterioros activos materiales,

-87.406 1] -157.678 0 -51195 0 0 1} -1.673 -7.658 0 -1695 -207852 -9353
intangibles yFondo de Comercio
Olros gaslos de explolacidn -18.543 | -16.592 -21546 -26.443 -8.832 | -7.746 | - 125643 | -1¥4.569 | -1.470 -17.106 -19.071 -11.023 -92.005 -93.480
Resultado de las operaciones -78.531| 10.894 | -154,255 | 10.736 {-50.773| -623 9.225 6.281 -9.147 | -18.363 | -13,908 | -7.805 | -299.295 -685
Gastos financieros nelos -32.463 | -25.427 -32.483 -25.427
Resultado antes de impuestos -78.531] 10.994 | -154.255 | 10.736 |-50.773| -623 9.225 6.281 | -9.147 | -18.363 | -46.371 | -33.232 | -331.758 -26,112
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De cara a la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio que terminara el 31 de
diciembre de 2019, incluiremos la informacion de desglose de la cuenta de resultados consolidada por
segmentos geograficos y, como ya se ha indicado en este requerimiento, el Grupo esta revisando los
criterios de segmentacion y de determinacion de las Unidades Generadoras de Efectivo.

8. En elapartado 14 del informe de gestion consolidado incluyen el estado de informacién no
financiera (en adelante EINF), que ha sido preparado "de conformidad con los estdndares del
Global Reporting Iniciative (GRI) y siguiendo el marco del Intemational Integrated Reporting
Council (lIRC)".

Por otro lado, en el informe del verificador, emitido por Deloitte, S.L. con fecha 1 de abril
de 2019, se pone de manifiesto que el EINF se ha preparado siguiendo los criterios de los
estandares Global Reporting Initiative (GRI) seleccionados.

Cabe destacar, que dentro del estandar GRI 101 Fundamentos, en la seccién 3 Redaccion
de declaraciones relacionadas con el uso de los Estandares GR/ se indica que, si la
organizacion no cumple los criterios minimos para las opciones Esencial o Exhaustiva, no
se puede incluir una declaracion de que su informe se ha elaborado de conformidad con
los Estandares GRI.

A este respecto, en la mencionada seccién 3 del estandar GRI 101, se indica que, si la
organizacién no cumple con los criterios minimos que se derivan de las opciones esencial
o exhaustiva, es obligatorio incluir una declaracion de que se ha elaborado con referencia
alos estandares GRI en cualquier material publicado que contenga contenidos basados en
los estandares GRI. En concreto, en la seccién 3.3. se indica que en todo material con
referencia a GRI se ha de incluir el siguiente texto "Este material hace referencia al [titulo y
afo de publicacién del Estandar]" para cada Estandar utilizado y adicionalmente la sociedad
ha de indicar qué contenido especifico del Estandar se ha aplicado, si el Estandar no ha
sido utilizado en su totalidad.

En relacién con este punto:

8.1. Aclaren sl consideran que cumplen con los requisitos minimos para declarar que su
EINF se ha elaborado de conformidad con el marco GRI, es decir,con la opcién esencial
o exhaustiva.

8.2. En caso de que, como consecuencia de la respuesta a la pregunta anterior, se ponga
de manifiesto que no cumplen con los requisitos minimos para declarar que su EINF
se ha elaborado de conformidad con los Estandares GRI (ni con la opcién esencial ni
con la exhaustiva), deberan adjuntar una manifestaciéon expresa indicando que su
EINF se ha elaborado con referencia a los estandares GRI especificos que han
empleado y una declaracidon sobre este extremo del verificador independiente.

8.3. Sisiguen considerando que se cumplen los requisitos para manifestar que su EINF se
ha elaborado de conformidad con el marco GRI, deberan justificar y explicar las
razones que soporten esta conclusion y recabar del verificador independiente una
manifestacion en la que, en su caso, corrobore que, en su opinién, el EINF se ha
elaborado de conformidad con los estandares GRI (esto es, con la opcién esencial o
exhaustiva).
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En relacién al punto 8 de su requerimiento, sobre el estandar de reporting empleado en la elaboracion
del Estado de Informacién no Financlera (EINF) incluido en el apartado 14 del informe de gestion
consolidado de Deoleo, S.A,, les comunicamos que, efectivamente, el EINF ha sido elaborado
siguiendo los criterios de los estandares Global Reporting Initiative seleccionados, segun se detalla
para cada uno de los aspectos informados en la “tabla de contenidos de la Ley 11/2018, de
Informacién no Financiera y diversidad” y en el informe de verificacion independiente. Por lo tanto, les
confirmamos que no hemos aplicado el marco GRI, ni en su versién esencial ni en su versién
exhaustiva, sino que simplemente hemos aplicado los criterios o protocolos de los indicadores que se
identifican en la tabla de contenidos mencionada.

Asimismo, el informe de verificacién independiente del EINF, en el apartado de “Responsabilidad de
los administradores y de la direccién’, incluye una declaracion expresa del verificador confirmando
que ‘el EINF 2018 ha sido preparado de acuerdo con los contenidos recogidos en la normativa
mercantil vigente y siguiendo los criterios de los estédndares Global Reporting Inititative para la
elaboracion de informes de sostenibilidad seleccionados, asi como aquellos otros criterios descritos
de acuerdo a lo mencionado para cada materia en la tabla de contenidos del EINF ".

9. A partir de la revision efectuada sobre las cuentas anuales de 2018 se ha considerado
oportuno recordarle una serie de aspectos que podrian contribuir a mejorar la calidad de
las cuentas anuales que publiquen en el futuro:

9.1. Enrelacién con el mencionado EINF, en el caso de que el Grupo disponga de alguna
certificaclén externa (por ejemplo, la ISO 14001), se debera explicitar el alcance de la
misma y el periodo al que se refiere

9.2. Enjulio de 2016 entraron en vigor las Directrices de ESMA sobre Medidas Alternativas
del Rendimiento (APM), que son de aplicacién para cualquier informacién regulada
publicada, como pueden ser los informes de gestién que acompafian a las cuentas
anuales o los estados financleros Intermedios, las declaraciones intermedias de
gestion, presentaciones de resultados difundidas como hecho relevante, etc.

En la nota 30 de la memorla consolidada facilitan una conciliacién del EBITDA que
incluyen una partida denominada "Ingresos y gastos no recurrentes"” sobre la que
facilitan un desglose y explican que ‘los elementos de consideracién no recurrentes
son aquellos vinculados principalmente a indemnizaciones por regularizaciones de
personal y a dotaciones de provisiones pro litigios antiguos"

A este respecto, se les recuerda que la Guia de APM establece en su parrafo 25 que
los emisores no denominaran erréneamente partidas como no recurrentes,
infrecuentes o inusuales.

9.3. De acuerdo con el parrafo 35G la NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacién a
revelar, deberan ampliar los juicios y estimaciones realizados por la entidad para
estimar la pérdida esperada de los activos financieros.

9.4. Como la entrada en vigor de la NIIF 8 ha supuesto una nueva clasificacién de los
activos financieros, la Sociedad deberd actualizar las denominaciones utilizadas
evitando categorias tales como "activos financieros disponibles para la venta- coste
amortizado" o "inversiones mantenidas hasta vencimiento",
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9.5. De acuerdo con el parrafo 79.e). de la NIC 40 Propiedad de Inversién, deberian facilitar
el valor razonable de las inversiones inmobiliarias al cierre del ejercicio.

9.6. Deberian facilitar un desglose de los importes incluidos dentro del epigrafe "Otros
gastos - Otros gastos de explotacién” cuando sean significativos

En relacion con el punto 9 del requerimiento, les agradecemos la informacién que contiene, la cual
sera tenida en cuenta en la elaboracion del cierre de las cuentas anuales del ejercicio 2019.

Atentamente,

Luis Villalba
CFO
Grupo Deoleo
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ANEXO |

DEOLEO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GA C DEL E 10 201
(Miles de Euros)
reexpresacdo Ejercicio
2018 2018

OPERACIONES CONTINUADAS:
Importe neto de la cifra de negoclos- 442.858 442,858
Ventas 442.858 442.858
Variacién de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (7.243) (7.243)
Aprovisionamientos (369.984) (369.984)
Otros ingresos de explotacion 1.227 1.227
Gastos de personal- (19.996) (19.996)
Sueldos, salarios y asimilados (15.513) (15.513)
Cargas soclales (4.483) (4.483)
Otros gastos de explotacién (32.118) (32.118)
Amortizacién del inmovilizado (28.876) (24.013)
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado- (9.941) 23.615
Deterioros y pérdidas (10.001) 23.555
Resultados por enajenaclones y otros 60 60
RESULTADO DE EXPLOTACION (24.073) 14.346
Ingresos financieros- 75.456 75.456
De participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del Grupo 71.896 71.896
De valores negoclables y otros Instrumentos financieros en empresas del Grupo 3.559 3.559
De valores negociables y otros instrumentos financieros en terceros 1 1
Gastos financieros- (37.506) (37.506)
Por deudas con empresas del Grupo y asociadas (6.184) (6.184)
Por deudas con terceros (31.322) (31.322)
Varacién del valor razonable en instrumentos financieros (538) (538)
Diferencias de cambio (1.766) (1.766)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (161.937) (161.937)
RESULTADO FINANCIERO (126.291) (126.291)
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (150.364) | (111.945)
Impuesto sobre Beneficios (11.767) (21.372)
PERDIDAS DEL EJERCICIO PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES CONTINUADAS (162.131) (133.317)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS:
Resultado del ejercicio procedente de operaciones interrumpidas neto de impuestos - -
PERDIDAS DEL EJERCICIO (162.131) (133.317)
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