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l. RESUMEN

Los Resumenes se componen de informacién que senpaeen cumplimiento de requisitos
de publicacion de informacion denominados “Elem&htBstos Elementos estan numerados
en las Secciones A—-E (A.1 - E.7).

Este Resumen contiene todos los Elementos que dedlaimse en un resumen en atencion a
la naturaleza de los valores y del Banco. Dado muess necesario que algunos de los
Elementos sean incluidos en el Resumen, es pogi®ela numeracion de estos no sea
correlativa.

Incluso en el supuesto de que un determinado Ekendeba incluirse en el Resumen en
atencion al tipo de valor y a la naturaleza de emil Banco, es a su vez posible que no
pueda ofrecerse informacion relevante relativa a Efemento. En ese caso debera
introducirse en el Resumen una breve explicacidrElgnento, acompafiada de la mencion
“no procede”.

Seccién A — Introduccién y advertencias

Al * Este Resumen debe leerse como introduccion altédiigie se compone del Documento de Registro dedde
Sabadell, S.A. -Banco Sabadell o el “Bancd—, el Médulo de Informacién Financiera Pro-formé&yNota sobre la
Acciones inscritos en los registros oficiales dE€denision Nacional del Mercado de Valores el 26ndezo de 2015)|

I’y

* Toda decision de invertir en los valores debe dxtaada en la consideracion, por parte del invetlsbiFolleto en s
conjunto.

e Cuando se presente ante un tribunal una demanda $mbinformacion contenida en el Folleto, el irsoer
demandante podria, en virtud del Derecho nacioedbs Estados miembros, tener que soportar loogals I3
traduccion del Folleto antes de que dé comienpoogledimiento judicial.

» Laresponsabilidad civil solo se exigira a las peas que hayan presentado el Resumen, incluidquieatraducciory
del mismo, y Unicamente cuando el Resumen sea esggaifiexacto o incoherente en relacién con lasidqrartes
del Folleto, o no aporte, leido junto con las demages del Folleto, informacién fundamental payadar a los
inversores a la hora de adoptar su decision inkersodichos valores.

A.2 Informacion sobre intermediarios financieros

No procede. El Banco no ha otorgado su consentimeningun intermediario financiero para la uéition del Folleto en la venta posterjor
o colocacion final de los valores.

Seccién B — Emisor

B.1 Nombre legal y comercial del emisor

La denominacion legal del emisor es Banco de Sdb&da.; su denominacién comercial es Banco Sabade

B.2 Domicilio y forma juridica del emisor, legisla@n conforme a la cual opera y pais de constitucion

El Banco tiene su domicilio social en Sabadellz®lde Sant Roc, n° 20; el pais de constitucioBaeto es el Reino de Espafia.

Banco Sabadell tiene la forma juridica de socieda@hima y sus acciones se encuentran admitidagogineion en las Bolsas de Valores|de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia. Su actividesta sujeta, basicamente, a la legislacion esppaia entidades de crédito y|la
supervision y control de sus actuaciones correspah@anco Central Europeo, al Banco de EspafiyCamision Nacional del Mercado
de Valores.

B.3 Descripcion y factores clave relativos al caréer de las operaciones en curso del emisor y de qurincipales actividades,
declarando las principales categorias de productaendidos y/o servicios prestados, e indicacion deslmercados principales en los
gue compite el emisor

El modelo de gestion del Banco se enfoca a la peenwa del cliente a largo plazo mediante una idetivconstante de fidelizacion de
cartera de clientes fundada en la iniciativa yrzaptividad en la relacion.

La actividad del grupo del cual el Banco es calze(elr'Grupo Sabadell' o el “Grupo”) se concentra fundamentalmente en Espafia y| esta
estructurada en los siguientes negocios:

a

. Banca Comercial: es la linea de negocio con magso pn el Grupo Sabadell y centra su actividad eferta de productos y servicips
financieros a grandes y medianas empresas, pyoregrcios y autbnomos, particulares y colectivosgsionales y Bancaseguros.

El negocio de Banca Comercial opera bajo la maraeferencia de SabadellAtlantico en la mayor pdeemercado espafial.
Adicionalmente, opera bajo las siguientes marcas:

- SabadellGallego: en Galicia.

Resumen -1-



Seccién B — Emisor

- SabadellHerrero: en Asturias y Leon.
- SabadellGuipuzcoano: en el Pais Vasco, NavarraRidja.
- SabadellCAM: en la Comunidad Valenciana y Murcia.

- SabadellSolbank: en Canarias, Baleares y en laaszoosteras del sur y el levante espafiol, atiemslenécesidades d
segmento de extranjeros residentes en Espafia.

- ActivoBank: enfoca su actividad a los clientes gperan exclusivamente a través de Internet o medécanal telefénico.

. Banca Corporativa y Negocios Globales: ofrece prtmhuy servicios a grandes corporaciones e ingiites financieras nacionaleg
internacionales. Agrupa las actividades de bangaocativa, financiacion estructuradarporate financecapital desarrollo, negoc
internacional yconsumer finance

. Mercados y Banca Privada: este negocio ofrecedadgedel ahorro y de la inversion de los cliemtesBanco Sabadell e incluye deg
el andlisis de alternativas hasta la intervencidfos mercados, la gestion activa del patrimongu yustodia. Este negocio agrup
gestiona de forma integrada a: SabadellUrquijo Bdfrivada, la unidad de Inversiones, productosdjisis, Tesoreria y Mercado
Capitales, Contratacion y Custodia de valores.

. Transformacién de Activos: A finales de 2014, eedi con el cambio de tendencia del mercado y téaien cuenta cémo el merca
valora las capacidades de Solvia, el Grupo Sabadeiegregado la actividad de gestion de activodosnambitos: por un lad
Transformacion de Activos de Banco Sabadell, qutiae el balance inmobiliario del banco con unaspectiva integral de todo
proceso de transformacion, y por otro, Solvia, prestara servicios a la cartera inmobiliaria delgdry de terceros, con una vocac
de negocio y de puesta en valor.

El area de Transformaciéon de Activos se focalizamemtener una vision integrada del balance innaofnlidel Grupo, disefiar
desarrollar la estrategia de transformacion dealts/os. Solvia (negocio inmobiliario) se enfoca lanprestacion de servici
inmobiliarios a lo largo de todo el ciclo del prattu (comercializacion ervicingde activos, gestion patrimonial y promocio
desarrollo de suelo) y se posiciona como uno dgrinsdes operadores inmobiliarios de Espafia.

Banco Sabadell desarrolla también su actividad erteanjero, contando con un total de 53 oficiiasluyendo oficinas de representaci
a través de distintos negocios.

. BS América: este negocio esté integrado por disansaades de negocio, participadas y oficinagfeesentacion que en su conju
gestionan las actividades de negocio financierbalea corporativa, banca privada y banca comei€idbanco tiene capacidad
experiencia para prestar todo tipo de serviciogd@ws, desde los mas complejos y especializadasgrandes corporaciones, co
operaciones de project finance estructurado, lpetiuctos para particulares. Esta actividad esrdgisala en los Estados Unidos
América a través de Banco de Sabadell Miami BraBalbadell United Bank, y Sabadell Securities y éxibb a través de Sabad
Capital, Sociedad Anénima de Capital Variable, 8&dad Financiera de Objeto Multiple. Banco Sabadsibién mantiene oficinas ¢
representacion en México, Chile, Venezuela, BsaBiepublica Dominicana.

. BancSabadell d’Andorra: es una entidad constit@édeel Principado de Andorra, de cuyo capital BaSebadell es titular en (
50,97%, que se dirige a clientes particulares dmmedia y alta y a las empresas mas significatied Principado de Andorra.

A pesar de que Banco Sabadell desarrolla tambiéttstidad en América y en el Principado de Andoetgpeso del negocio del Banco
encuentra en Espafia, siendo este por tanto sudogugdacipal.
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B.4a Descripcion de las tendencias recientes magrsficativas que afecten al emisor y a los sectores los que ejerce su actividad

En los dltimos trimestres, la gestién del Bancems®arca en un contexto econémico y financiero neaggho que el vivido en los Gltim
afios. En 2014, la economia espafiola inicié6 unaaseéaedecuperacion y destacé en positivo dentreatglinto de la zona euro. La mejg
de la actividad se sustenta, entre otros factemegjnas condiciones de financiacion mas favoraples la menor intensidad del aju
presupuestario. Por otra parte, la economia tang@réunentra apoyo en un euro mas depreciado y enmenores precios del petrdleo.

ultimo, las reformas estructurales acometidas enilomos afios y el avanzado proceso de ajustesiddsequilibrios acumulados en
etapa expansiva previa contribuyen a sentar lassbds un crecimiento econdmico mas equilibradosyesile en el tiempo. En eg
entorno, el Grupo mantiene una estrategia de geatiiva del capital como plataforma de crecimigntobustecimiento de la solvencia,
como de diversificacion de las fuentes de finangiay optimizacion de los niveles de liquidez, yptevencion y recuperacion de acti
problematicos (entendidos como créditos dudosostiyos inmobiliarios procedentes de créditos) cquéad permitido poder reducir, p
primera vez desde el inicio de la crisis, su cijtabal (valor contable bruto) durante el ejerci@@l4. Teniendo en cuenta el by
posicionamiento del Grupo en los citados sectass,como las capacidades de gestionar adecuadatosntgirgenes de la activid
comercial, a la fecha presente, no se conoce ninggndencia, incertidumbre, demanda, compromiseatjaier otro hecho que pudig
razonablemente tener una incidencia importantagpérspectivas de Banco Sabadell para el ejedicD15, a excepcion de la anunci
intencion del Banco de formular una oferta pubtieaadquisicion de acciones de la entidad de créditanica TSB Banking Group p
(“TSB"), segun se detalla en la Seccién D de este rasume
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B.5 Si el emisor es parte de un grupo, una descripa del grupo y la posicion del emisor en el grupo

Banco Sabadell es la entidad dominante del Grugmd&, un grupo de sociedades que a 31 de dicéemdr2014 ascendia a 2

32

sociedades, de las cuales 165 son consideradas \grapltigrupo y 67 son asociadas. Banco Sabadederintegra a su vez en ningun griipo

de sociedades.

B.6 En la medida en que tenga conocimiento de ekbbemisor, el nombre de cualquier persona que, dicga o indirectamente, tenga
un interés declarable, segtn el derecho nacionalldamisor, en el capital o en los derechos de votel&misor, asi como la cuantia del
interés de cada una de esas personas. Si los acisitars principales del emisor tienen distintos deréms de voto, en su caso. En la
medida en que sea del conocimiento del emisor, dewr si el emisor es directa o indirectamente progidad o esta bajo el control de
un tercero y de quién se trata, y describir el caréer de ese control.

Con base en la informacién disponible para la edtal 9 de marzo de 2015, los titulares de partimpas significativas en el capital sog
de Banco Sabadell son:

ial
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Accionistas miembros del Consejo de AdministradéirBanco (*)

Nombre Participacion directa Participacion indirecta '::;)Tg’;i?;?;‘a Participacion total
D. José Oliu Creus 0,095% 0,000% 0,000% 0,095%
D. Jose Javier Echenique Landiribar 0,002% 0,000% 0,000% 0,002%
D. Jaime Guardiola Romojaro 0,007% 0,003% 0,000% 0,010%
D. Héctor Maria Colonques Moreno 0,002% 0,054% 0,000% 0,056%
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 0,411% 0,000% 0,000% 0,411%
D.2 M. Teresa Garcia-Mila Lloveras 0,001% 0,000% 0,000% 0,001%
D. Joan Llonch Andreu 0,036% 0,000% 0,000% 0,036%
D. José Manuel Martinez Martinez 0,001% 0,000% 0,000% 0,001%
D. David Martinez Guzman 0,000% 0,000% 4,909% 4,909%
D. José Ramon Martinez Sufrategui 0,021% 0,009% 0,000% 0,030%
D. Antonio Vitor Martins Monteiro 0,000% 0,000% 2,503% 2,504%
D. José Luis Negro Rodriguez 0,048% 0,000% 0,000% 0,048%
D. Josep Permanyer Cunillera 0,030% 0,025% 0,000% 0,055%
TOTAL 0,655% 0,091% 7,412% 8,158%

Accionistas no miembros del Consejo con participaes significativas

(*) Datos porcentuales calculados con base en mtatesocial actual de Banco Sabadell (4.024.898.&&ciones). D2 Aurora Cata Sala y D. José Mahaed Garcia, nombrado
consejeros por cooptacion los dias 29 de enerd 9 de marzo de 2015, se encuentran todavia peesliée tomar posesion de sus cargos.

Nombre Participacion directa Numero de acciones Participacion indirecta
Itos Holding S.A.R.L: 7,492% 301.560.958 Jaime Gilinsky Bacal
Fintech Investment Ltd.(*) 4,908% 197.560.975 Winthrop Securities Ltd.

(*) Fintech Investment Ltd. esta representada &¥oeisejo de Administracion por D. David Martinez@an.
Los accionistas principales del Banco no tieneealess de voto distintos de los restantes accignife@8anco Sabadell.
Banco Sabadell no esta directa ni indirectamerjeeédaontrol de ninguna entidad.

B.7 Informacion financiera fundamental histérica séeccionada relativa al emisor, que se presentara pacada ejercicio del periodo
cubierto por la informacion financiera histérica, y cualquier periodo financiero intermedio subsiguiete, acompafiada de datos
comparativos del mismo periodo del ejercicio anteor, salvo que el requisito para la informacién comarativa del balance se

satisfaga presentando la informacién del balancerfal del ejercicio

A continuacién se muestran las principales mageguihancieras del Grupo Sabadell, correspondieitds de diciembre de los ejercici

de 2014, 2013y 2012.

ACTIVO
Datos en miles de euros 31/12/2014 | 311202013 () | 31/12/2012 (*+) Vaizllzzlgfsl“'
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.189.787 3.201.898 2.483.590 -62,8%
CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y OTROS ACTIVOSIRANCIEROS 3.253.356 2.623.485 2.937.273 24,0%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
Y CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 21.095.619 19.277.672 24.060.464 9,4%
INVERSIONES CREDITICIAS 117.895.179 118.989.126 114.978.239 -0,9%
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 513.227 640.842 746.336 -19,9%
ACTIVO MATERIAL 3.982.866 3.935.322 2.635.038 1,2%
ACTIVO INTANGIBLE 1.591.296 1.501.737 1.165.072 6,0%
OTROS ACTIVOS 13.824.343 13.352.459 12.541.073 3,5%
TOTAL ACTIVO 163.345.673 163.522.541 161.547.085 -0,1%
(*) La informacién de 2013 ha sido reexpresadaatgarmidad con lo dispuesto en la Nota 1 de lastaseanuales consolidadas del ejercicio 2014.
(**) La informacién de 2012 ha sido reexpresad@aeformidad con lo dispuesto en la Nota 1 de l&mtas anuales consolidadas del ejercicio 2013.
PASIVO

Datos en miles de euros 31122014 | 311212013 (") | 3y1212012 (=) | V2 22004
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 2.254.459 1.972.190 2.473.447 14,3%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 145.580.114 147.269.474 144.984.60 -1,1%
Depositos de Bancos Centrales 7.201.546 9.227.492 23.888.640 -22,0%
Depositos de Entidades de Crédito 16.288.193 13.857.264 9.779.956 17,5%
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Depositos de la Clientela 98.208.370 99.362.908 82.464.410 -1,2%
Débitos representados por valores negociables 20.196.329 21.166.915 25.326.170 -4,6%
Pasivos Subordinados 1.012.362 1.089.046 1.166.707 -7,0%
Otros Pasivos Financieros 2.673.314 2.565.849 2.358.717 4,2%
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.389.571 2.134.139 2.038.815 12,0%
PROVISIONES 395.215 664.246 1.329.565 -40,5%
OTROS PASIVOS 1.510.362 1.266.067 1.431.354 19,3%
TOTAL PASIVO 152.129.721 153.306.116 152.257.781 -0,8%
FONDOS PROPIOS 10.223.743 10.037.368 9.148.074 1,9%
AJUSTES POR VALORACION 937.416 120.814 -317.945 -
INTERESES MINORITARIOS 54.793 58.243 459.175 -5,9%
TOTAL PATRIMONIO NETO 11.215.952 10.216.425 9.289.304 9,8%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 163.345.673 163.522.541 161.547.085 -0,1%

(*) La informacién de 2013 ha sido reexpresadaatdéarmidad con lo dispuesto en la Nota 1 de lastaseanuales consolidadas del ejercicio 2014.

(**) La informacién de 2012 ha sido reexpresadaaeformidad con lo dispuesto en la Nota 1 de l@htas anuales consolidadas del ejercicio 2013.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Datos en miles de euros 311212014 | 3112/2013() | 31/1212012() | V3122014
Intereses y rendimientos asimilados 4.513.497 4.863.170 4.735.621 -7,2%
Intereses y cargas asimiladas -2.253.791 -3.048.476 -2.867.633 -26,1%
Margen de intereses 2.259.706 1.814.694 1.867.988 24,5%
Rendimiento de instrumentos de capital 8.628 7.329 9.865 17,7%
Resultados entidades valoradas método participacion 101 11.107 -11.735 -99,1%
Comisiones netas 860.891 759.670 628.689 13,3%
Resultados operaciones financieras (neto) 1.763.604 1.479.185 546.236 19,2%
Diferencias de cambio (neto) 99.556 67.871 59.881 46,7%
Otros productos y cargas de explotacion -191.960 -308.658 -142.478 -37,8%
Margen bruto 4.800.526 3.831.198 2.958.446 25,3%
Gastos de personal -1.202.604 -1.135.175 -996.546 5,9%
Recurrentes -1.169.295 -1.090.620 -977.068 7,2%
No recurrentes -33.309 -44.555 -19.478 -25,2%
Otros gastos generales de administracion -570.714 -587.886 -515.079 -2,9%
Recurrentes -563.849 -581.086 -512.320 -3,0%
No recurrentes -6.865 -6.800 -2.759 1,0%
Amortizacién -278.104 -228.447 -156.925 21,7%
Margen antes de dotaciones 2.749.104 1.879.690 1.289.896 46,3%
Provisiones para insolvencias y otros deterioros 2.499.659 1.768.998 -2.540.629 41,3%
Plusvalias por venta de activos 236.948 43.893 15.407 439,8%
Fondo de Comercio Negativo 0 30.295 933.306 -100,0%
Impuesto sobre beneficios -109.748 -17.962 398.055 -
Resultado consolidado del ejercicio 376.645 166.918 96.035 125,6%
Resultado atribuido a intereses minoritarios 4.968 21.003 14.144 -76,3%
Beneficio atribuido al grupo 371.677 145.915 81.891 154,7%

(*) Informacion de 2013 ha sido reexpresada dearamitiad con lo dispuesto en la Nota 1 de las cseartaales consolidadas del ejercicio 2014.

(**) Informacién de 2012 ha sido reexpresada de@mnidad con lo dispuesto en la Nota 1 de las @geahuales consolidadas del ejercicio 2013.
Ratio (%) 31/12/2014 31/12/2013 (*) 31/12/2012
Tier | 11,7 11,0 10,45
Tier Il 1,1 11 0,97
Ratio de Morosidad (**) 12,2 13,6 9,8
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Ratio de Cobertura de Dudosos 50,3 51,6 64,2

Ratio de Cobertura Global 13,1 13,6 13,9

(*) A efectos comparativos la informacién de 20&3ha calculado atendiendo a los requerimientosagéet I11.

(**) Esta cifra no considera los activos afectoesjuema de proteccién de activos que se propdreiddanco CAM, entidad que fue adjudicada a Bardm&ell en diciembre de 2011
que se integré en el Grupo Sabadell en el ejer2igi®.

Las anteriores magnitudes financieras podrian nimdiativas de los resultados ni de la situadidanciera patrimonial del Grupo Sabad
una vez ejecutada, en su caso, la oferta publicaideisicion de acciones de TSB a que se hacemnefaren la Seccién D de este resun
En este sentido, la Nota Sobre las Acciones se aitende un médulo de informacion financiera proafopreparado de conformidad cor
Anexo Il del reglamento (CE) n°809/2004, de la CGaami, de 29 de abril de 2004, con el fin de projpoar informacién sobre cémo
materializacion de la adquisicion de TSB podriaehaiectado al balance de situacion consolidad®ateo Sabadell al 31 de diciembre
2014 y a la cuenta de pérdidas y ganancias comdipte al ejercicio terminado en dicha fecharfidtinformacion publica auditada).

No se han producido cambios significativos entlzasion financiera del Banco y en los resultadosugeoperaciones durante o después
periodo cubierto por la informacion financiera éista fundamental.

B.8 Informacion financiera seleccionada pro-formajdentificada como tal. Esta informacion financieraseleccionada pro-forma debe
declarar claramente que, debido a su naturaleza, limformacion financiera pro-forma trata de una situacion hipotética y, por
consiguiente, no representa la situacion financiera los resultados reales de la empresa.

La informacion financiera consolidada pro-formasftn preparada Unicamente para facilitar infornrasidbre como la materializacion de
adquisicion de TSB podria haber afectado al baldecgtuacion consolidado de Banco Sabadell ak3didembre de 2014 y a la cuenta
pérdidas y ganancias consolidada de Banco Sabaaiell el ejercicio cerrado el 31 de diciembre de42@itima informacién public
auditada. La informacion financiera consolidada-forma se ha preparado Unica y exclusivamente eosfalustrativos y refleja un|
situacion hipotética. Por consiguiente, no tienegijeto representar y no representa la situadr@néiera patrimonial del Grupo Sabad
una vez adquirido TSB.

Balance consolidado pro-forma a 31 de diciembre@®4

Millones de euros

Ajustes Grupo Sabadell Ajustes para la Pro-formatras la
Grupo Banco previos ala ajustado tras el TSB adquisicion de la Otros adquisicion de TSBy
ACTIVO Sabadell  adquisicion aumento de capital £ millones TSB participacion  ajustes el aumento de capital
1. Cajay depésitos en bancos centrales 1.189,8 1.570,7 2.760,5 4.396,3 5.644,2 -2.182,6 0,0 6.222,1
2.  Cartera de negociacion 2.206,0 0,0 2.206,0 56,8 72,9 0,0 0,0 2.278,9
Otros activos financieros a valor razonable con cambios
3 en pérdidas y ganancias 137,1 0,0 137,1 0,0 0,0 0,0 0,0 137,1
4. Activos financieros disponibles para la venta 21.095,6 0,0 21.095,6 339,7 436,1 0,0 0,0 21.531,7
5. Inversiones crediticias 117.895,2 0,0 117.895,2 21.911,6 28.131,5 00 -142,0 (1) 145.884,7
6. Cartera de inversion a vencimiento 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7 Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Derivados de cobertura 910,2 0,0 910,2 66,3 85,1 0,0 0,0 995,3
9. Activos no corrientes en venta 2.249,9 0,0 2.249,9 0,0 0,0 0,0 0,0 2.249,9
10. Participaciones 513,2 0,0 513,2 0,0 0,0 2.182,6 -2.182,6 (2) 513,2
11. Contratos de seguros vinculados a pensiones 162,7 0,0 162,7 0,0 0,0 0,0 0,0 162,7
12. Activos por reaseguros 11,8 0,0 11,8 0,0 0,0 0,0 0,0 11,8
13.  Activo material: 3.982,9 0,0 3.982,9 149,2 191,6 0,0 0,0 4.174,5
a) Inmovilizado material 1.613,3 0,0 16133 149,2 191,6 0,0 0,0 1.804,9
b) Inversiones inmobiliarias 80,4 0,0 80,4 0,0 0,0 0,0 0,0 80,4
14. Activo intangible: 1.591,3 0,0 15913 0,0 0,0 0,0 1957 1.787,0
a) Fondo de comercio 1.084,1 0,0 1.084,1 0,0 0,0 0,0 195,7 (4) 1.279,8
b) Otro activo intangible 507,2 0,0 507,2 0,0 0,0 0,0 0,0 507,2
15. Activos fiscales 7.128,0 10,8 7.138,7 108,1 1388 0,0 30,5 7.308,1
a) Corrientes 983,8 108 994,6 0,0 0,0 0,0 0,0 994,6
b) Diferidos 6.144,2 0,0 6.144,2 108,1 138,8 0,0 30,5 (3) 6.313,5
16. Resto de activos 4.271,9 0,0 4.271,9 143,4 184,1 0,0 0,0 4.456,0
TOTAL ACTIVO 163.345,7 1.581,4 164.927,1 27.171,4 34.884,3 0,0 -2.098,4 197.713,0
Millones de euros
Ajustes Grupo Sabadell Ajustes parala Pro-formatras la
Grupo Banco previos ala ajustado tras el TSB adquisicién de Otros adquisicion de TSBy el
PASIVO Sabadell adquisicion aumento de capital £ millones TSB la participacién  ajustes aumento de capital
1. Cartera de negociacion 1.726,1 0,0 1.726,1 42,8 54,9 0,0 0,0 1.781,0
Otros pasivos financieros a valor razonable con
2. cambios en pérdidas y ganancias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Pasivos financieros a coste amortizado 145.580,1 0,0 145.580,1 25.217,5 32.375,8 0,0 0,0 177.955,9
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 68,0 0,0 68,0 0,0 0,0 0,0 0,0 68,0
5. Derivados de cobertura 460,3 0,0 460,3 73,9 94,9 0,0 0,0 555,2
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Pasivos por contratos de seguros 2.389,6 0,0 2.389,6 0,0 0,0 0,0 0,0 2.389,6
8. Provisiones 395,2 0,0 395,2 0,0 0,0 0,0 0,0 395,2
9. Pasivos fiscales 879,9 0,0 879,9 0,0 0,0 0,0 0,0 879,9
a) Corrientes 66,1 0,0 66,1 0,0 0,0 0,0 0,0 66,1
b) Diferidos 813,8 0,0 813,8 0,0 0,0 0,0 0,0 813,8
Fondo de la obra social (sélo Cajas de Ahorroy
10. Cooperativos de crédito) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. Resto de pasivos 630,5 0,0 630,5 202,8 260,3 0,0 0,0 890,8
TOTAL PASIVO 152.129,7 0,0 152.129,7 25.537,0 32.785,9 0,0 0,0 184.915,6
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Millones de euros

Ajustes Grupo Sabadell Ajustes parala Pro-formatras la

Grupo Banco previos ala ajustado tras el TSB adquisicién de Otros adquisicion de TSBy el

PATRIMONIO NETO Sabadell adquisicion aumento de capital £ millones TSB la participacién  ajustes aumento de capital
FONDOS PROPIOS 10.223,7 1.581,4 11.805,2 1.634,0 2.097,9 0,0 -2.097,9 (2) 11.805,2
1. Capital/Fondo de dotacion 503,1 135,7 638,7 5,0 6,4 0,0 -6,4 (2) 638,7
a) Escriturado 503,1 135,7 638,7 5,0 6,4 0,0 -6,4 (2) 638,7
b) Menos: Capital no exigido 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Prima de emisién 5.710,6 1.445,7 7.156,4 965,1 1.239,1 0,0 -1.239,1 (2) 7.156,4
3. Reservas 2.991,6 0,0 2.991,6 529,4 679,7 00 -679,7 (2) 2.991,6
4. Otros instrumentos de capital 734,1 0,0 734,1 0,0 0,0 0,0 0,0 734,1
5. Menos: Valores propios -87,4 0,0 -87,4 0,0 0,0 0,0 0,0 -87,4
6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 371,7 0,0 371,7 134,5 172,7 00 -1727 (2) 371,7
7. Menos: Dividendos y retribuciones 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AJUSTES POR VALORACION 937,4 0,0 937,4 0,4 05 0,0 -0,5 937,4
1. Activos financieros disponibles para la venta 844,6 0,0 844,6 0,4 0,5 0,0 -0,5 (2) 844,6
2. Coberturas de los flujos de efectivo 237,6 0,0 237,6 0,0 0,0 0,0 0,0 237,6

Coberturas de inversiones netas en negocios en el

3. extranjero 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Diferencias de cambio 2,0 0,0 2,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0
5. Activos no corrientes en venta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Entdidades valoradas por el método de la participacién 18,0 0,0 18,0 0,0 0,0 0,0 0,0 18,0
7. Resto de ajustes por valoracion -164,7 0,0 -164,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -164,7
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 11.161,2 0,0 11.161,2 1.634,4 2.098,4 0,0 -2.098,4 11.161,2
INTERESES MINORITARIOS 54,8 0,0 54,8 0,0 0,0 0,0 0,0 54,8
1. Ajustes por valoracion 15 0,0 15 0,0 0,0 0,0 0,0 15
2. Resto 53,3 0,0 53,3 0,0 0,0 0,0 0,0 53,3
TOTAL PATRIMONIO NETO 11.216,0 1.581,4 12.797,4 1.634,4 2.098,4 0,0 -2.098,4 12.797,4
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 163.345,7 1.581,4 164.927,1 27.171,4 34.884,3 0,0 -2.098,4 197.713,0

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro-foan31 de diciembre de 2014

Millones de euros

Ajustes Grupo Sabadell Ajustes para la Pro-formatras la
Grupo Banco previos ala ajustado tras el TSB adquisicion de Otros adquisicion de TSBy
Sabadell adquisicion aumento de capital £ millones TSB la participacion — ajustes elaumento de capital
Intereses y rendimientos asimilados 4.513,5 0,0 4513,5 979,1 1.214,7 0,0 0,0 5.728,2
Intereses y cargas asimiladas -2.253,8 0,0 -2.253,8 -2209 -274,1 0,0 0,0 -2.527,9
Margen de intereses 2.259,7 0,0 2.259,7 758,2 940,7 0,0 0,0 3.200,4
Rendimientos de instrumentos de capital 8,6 0,0 8,6 0,0 0,0 0,0 0,0 8,6
Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Comisiones percibidas 970,6 0,0 970,6 208,6 2588 0,0 0,0 1.229,4
Comisiones pagadas -109,7 0,0 -109,7 -70,4 -87,3 0,0 0,0 -197,0
Resultados de operaciones financieras (neto) 1.763,6 0,0 1.763,6 2,3 2,9 0,0 0,0 1.766,5
Diferencias de cambio (neto) 99,6 0,0 99,6 0,0 0,0 0,0 0,0 99,6
Otros productos de explotacion 437,7 0,0 437,7 15 19 0,0 0,0 439,6
Otras cargas de explotacién -629,7 0,0 -629,7 -16,0 -19,9 0,0 0,0 -649,6
Margen bruto 4.800,5 0,0 4.800,5 884,2 1.097,0 0,0 0,0 5.897,5
Gastos de administracion -1.773,3 0,0 -1.773,3 -662,9 -822,4 0,0 0,0 -2.595,7
Amortizacion -278,1 0,0 -278,1 -172  -213 0,0 0,0 -299,4
Dotaciones a provisiones (neto) 170,1 0,0 170,1 63,7 79,0 0,0 0,0 249,1
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -1.779,6 0,0 -1.779,6 -97,6 -121,1 0,0 0,0 -1.900,7
Resultado de la actividad de explotacion 1.139,6 0,0 1 .139,6 170,2 2112 0,0 0,0 1.350,8
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -451,6 0,0 -451,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -451,6
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta 236,9 0,0 236,9 0,0 0,0 0,0 0,0 236,9
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados por operaciones interrumpidas -438,6 0,0 -438,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -438,6
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impu 486,4 0,0 486,4 170,2 2112 0,0 0,0 697,6
Impuesto sobre beneficios -109,7 0,0 -109,7 -35,7 -443 0,0 0,0 -154,0
Resultado del ejercicio antes de operaciones interr um 376,6 0,0 376,6 1345 1669 0,0 0,0 543,5
Resultado de operaciones interrumpidas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultado consolidado del ejercicio 376,6 0,0 376,6 1345 1669 0,0 0,0 543,5
Resultado atribuido a la entidad dominante 371,7 0,0 371,7 1345 1669 0,0 0,0 538,6
Resultado atribuido a intereses minoritarios 5,0 0,0 5,0 0 0,0 0,0 0,0 5,0

B.9 Si se realiza una prevision o estimacion de lbsneficios, indiquese la cifra

Banco Sabadell ha optado por no incluir una prémisi estimacion de beneficios.

B.10 Descripcion de la naturaleza de cualquier sadad en el informe de auditoria sobre la informacio financiera histérica

Las cuentas anuales individuales y consolidadagsmondientes a los ejercicios 2014, 2013 y 2012ddo auditadas por la firma
auditoria externa PricewaterhouseCoopers Audit@®ds, y los informes de auditoria no contienen eddd alguna en ninguno de

ejercicios mencionados.

B.11 Si el capital de explotacion no es suficienpara los actuales requisitos del emisor, incliyasea explicacion

Banco Sabadell considera que el capital circuldatque dispone en la actualidad, unido al que asgererar en los préximos doce me

es suficiente para atender los requisitos opermatiebBanco durante dicho periodo

5ES,
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Secciéon C — Valores

C.1 Descripcion del tipo y de la clase de valorefestados y/o admitidos a cotizacion, incluido, enuscaso, el nimero de identificacion
del valor

Los valores que se ofrecen son acciones ordindgaBanco Sabadell de nueva emisién de la misma glagrie que las actualmente|en
circulacién (las Acciones Nuevay. El Cédigo ISIN (nternational Securities Identification Numbede las acciones en circulacion |[de

Banco Sabadell es ES0113860A34.

C.2 Divisa de emision de los valores

Las Acciones Nuevas se emitiran en euros.

C.3 Numero de acciones emitidas y desembolsadasatatente, asi como las emitidas pero ain no deseméendias en su totalidad

El capital social de Banco Sabadell se encuenpresentado por 4.024.898.657 acciones nominatiea8,125 euros de valor nominal ca
una de ellas, totalmente desembolsadas, numeradattivamente del 1 al 4.024.898.657, ambas &iviu

C.4 Descripcion de los derechos vinculados a loslmes

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias yuib a sus titulares los mismos derechos politicesonémicos que las restantes

acciones del Banco, recogidos en la Ley de Socesddel Capital y en los Estatutos del Banco:
(i)  Elde participar en el reparto de las gananciasiescy en el patrimonio resultante de la liquidaci
(i)  El derecho preferente de suscripcién en la emid@nuevas acciones, y en la de obligaciones cablesrt

(i) El de asistir a las Juntas Generales y ejerceemctio de voto dentro de los limites establecidwslqs Estatutos y la Ley,
impugnar, en su caso, los acuerdos sociales.

(iv) Elde informacion.

C.5 Descripcion de cualquier restriccion sobre lalbre transmisibilidad de las acciones

No existen restricciones a la libre transmisibifidke las Acciones.

C.6 Indicacion de si los valores ofertados son orée objeto de una solicitud de admisién a cotizaciben un mercado regulado €
indicacion de todos los mercados regulados en losejlos valores son o seran cotizados.

Se solicitara la admisién a negociacion de la ittadl de las Acciones Nuevas en las Bolsas de \&albeeBarcelona, Bilbao, Madrid |y

Valencia, a través del Sistema de Interconexiors&ilfMercado Continuo).

C.7 Descripcion de la politica de dividendos

Histéricamente el Banco ha seguido una politicalidielendos definida por el mantenimiento depay-outde alrededor del 50% de lps

resultados obtenidos. Puntualmente, en algunosdéltionos afios, a la distribucion del resultaddoema de dividendo se le ha afiadido
retribucién complementaria en forma de distribuai@nprima de emisién en acciones. En los Ultimas adiada la necesidad del secto
reforzar su nivel de solvencia, el Banco de Espadamendo a las entidades de crédito limitar ebmhgdividendos en efectivo al 25% d
beneficio atribuido de 2013. Por su parte, el 2@miero de 2015, el Banco Central Europeo recomg@retdecomendacion ECB/2015/2
las entidades bajo su supervision, entre las quenseentra Banco Sabadell, que adopten una potitingervadora respecto al pago

dividendos con cargo al ejercicio finalizado el &4 diciembre de 2014 de modo que, tras su distdbupuedan seguir cumpliendo Ips

requerimientos de capital actuales y prepararse@anplir requisitos de capital mas exigentes.

[0

na
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El Banco cuenta con un nivel adecuado de capltgldamo lo evidencié en 2014 el resultado de Elacion global realizada por el Banco
Central Europeo ese afio. Por ello, a medida quertamstancias descritas anteriormente tiendamaimalidad, el Banco tiene la voluntad

de retornar a su politica histérica de distribuadéraproximadamente el 50% del beneficio generadmaetribucion a sus accionistas.

El Consejo de Administracion de Banco Sabadellsenmeunion celebrada el 29 de enero de 2015, agoafibner a la préxima Junta

General Ordinaria de Accionistas: (i) una retriducflexible al accionistas€rip dividend, por un importe de 0,04 euros (brutos) por acdi
gue se instrumentara a través de un aumento drldédprado con cargo a reservas, ofreciendo ado®nistas la posibilidad de optar [

on
or

recibir dicho importe en acciones nuevas y/o entef® como consecuencia de la venta de los desedb@signacion gratuita al Banco|en
virtud del compromiso de compra que asumira el Barecun precio fijo estimado de 0,04 euros (bjubos cada derecho, y/o en acciones
nuevas; Yy (ii) una retribucion complementaria aiauista de 0,01 euros (brutos) por accion, medifnentrega de acciones procedentes de
la autocartera del Banco por un importe equivaldras retribuciones sefialadas se abonaran corripostad a la celebracion de la Junta a

todas las acciones del Banco con derecho a péac{bicluyendo las Acciones Nuevas), una vez agtobdos acuerdos que permitan
articulacion.

su

Seccion D — Riesgos

D.1 Informacién fundamental sobre los principales iesgos especificos del emisor o de su sector devédad.

Riesgo de solvencia, mayores requerimientos deatapi

Este riesgo se origina como consecuencia de geetidad pueda no tener suficientes recursos prgeims absorber las pérdidas esperg
que se deriven de su exposicion en balance y fietaalance. De acuerdo con los requerimientos lestdbs en el Reglamento (UE)

575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo,6dée2junio de 2013, sobre los requisitos prudeeside las entidades de crédito y
empresas de inversionQRR"), las entidades de crédito deberan en todo mamamhplir con un ratio total de capital del 8% de activos
ponderados por riesgo. No obstante, debe tenerseesmia que los reguladores pueden ejercer susgsobajo el nuevo marco normativg
requerir a las entidades el mantenimiento de revaticionales de capital o establecer nuevassregla afecten a elementos actualm
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Seccion D — Riesgos

computados dentro de la base de capital. En elaxdicomprehensive assessméetado a cabo por el Banco Central Europeo et 2
Banco Sabadell ha sido el Unico banco espafiol queifiié ninglin ajuste en su ratio de capital déigmuna vez realizado el Asset Qua
Review (AQR) y, en el ejercicio de estrés, alcamzdatio de capital (CET1) del 10,26% y de 8,33%lezscenario mas adverso.

Los resultados del ejercicio de estrés no congsidefaefecto de las obligaciones necesariamenteectibles, ni incluyen todas I3
deducciones gque contempla el nuevo marco regwaderBasilea Ill (ya que se aplico phase-insobre las deducciones). En caso de halj
considerado, el ratio CET1 se hubiese situado eesetnario adverso en un 9,38% (incluyendo comies)i y 8,8% (con todas I3
deducciones, ratio conocido coffudly loaded respectivamente.

Si bien, esta regulacion es aplicable al perimetservado consolidado de las entidades financiesss,riesgo podria verse incrementad
en un futuro el Grupo Sabadell se viera obligadoraplir con estos requerimientos de capital regtato solo a nivel consolidado, si
también a nivel individual para cada una de lasladées del Grupo Sabadell.

Con carécter adicional a los requisitos regulasode capital, la Directiva 2014/59/UE del Parlaradbtiropeo y del Consejo de 15 de m
de 2014 que fija un marco para la reestructuragitmresolucion de entidades de crédito y emprdeaservicios de inversionERRD”),

establece que los banco deberan mantener, en todemo, unos requisitos minimos de fondos propipasivos elegibles IREL ")

necesarios para absorber pérdidas. Este instrungentecapitalizacion internadil-in) o mecanismo de imposicion de pérdidas a
tenedores de pasivos elegibles entrara en viget 2816 y supone un compromiso de no rescatarentaades con dificultades, reducie

al minimo la posibilidad de que los costes de $alteion de una entidad inviable sean asumidosogarontribuyentes, y, en consecuen
conlleva un aumento efectivo de la probabilidadufer pérdidas para los acreedores. Esta diresgévencuentra en fase de transposicio
Espafia, habiéndose publicado el 13 de marzo de @0d&rrespondiente Proyecto de Ley de recuperacitesolucion de entidades

crédito y empresas de servicios de inversion par@asnitacion en las Cortes Generales. Sin embailgestar esta regulacion en fase|
transposicién en Espafia, Banco Sabadell no puedegr su impacto sobre su capital global o saimedquisitos de absorcién de pérdi
ni garantizar su capacidad para cumplir con dickgaerimientos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de se generen pérdidas por incumplimiento de léigaaiiones de pago por parte de
acreditados, asi como pérdidas de valor por ellsimgterioro de la calidad crediticia de los misnsterioros en la calidad del ries
existente a la fecha actual puede derivar en wenmento en los saldos dudosos y, por tanto, regnerementos adicionales de provisio
y cobertura a aplicar segun plazo y tipologia deargé, aplicando recortes a estas segun su regardDe igual forma, una inadecus
gestion del riesgo de crédito por parte de Bandwadal podria tener un efecto adverso en su negeo® resultados y su situaci
financiera.

Esquema de protecciéon de activos

Como consecuencia de la adquisicion de Banco CAM, &alizada el 1 de junio de 2012, Banco Salbaddbeneficiario de un esquema
proteccion de activos por el cual el Fondo de Géate Depdsitos garantiza, durante 10 afios ycsajetertos limites, la cobertura del 8
de las pérdidas derivadas de unaerartle activos predeterminada cuyo valor brutoraaea 24.644 millones de euros a 31 de julio dd.2
una vez absorbidas las provisiones constituidasesestos activos, que a la citada fecha ascend8882 millones de euros (umbral

primera pérdida).

Las provisiones actuales de la cartera del esquenmaoteccion de activos ya contabilizadas relatan con el crédito a la clientela y g
los activos inmobiliarios ascienden a 7.167 milbbde euros a 31 de diciembre de 2014. La partéctlagiprovisiones garantizadas po
esquema son las que superan el umbral inicial&823nillones de euros, en un 80%. La tipologiaci®&/os incluidos en la indicada cartg
incluye crédito a la clientela, activos inmobil@sj participaciones en el capital de otras entilgdectivos fallidos.

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre Banco Sabadellasutiente el riesgo de crédito. Debido a que Baabad®ll participa activamente en
mercados bancarios internacionales, el Grupo Slbadatiene una significativa concentracion de giosies activas y pasivas con of|
entidades financieras, lo que conlleva un evertaatentracion de riesgos. La gestion y controladmisma supone el establecimiento
limites por parte del Consejo de Administraciéruyseguimiento diario.

Refinanciaciones y reestructuraciones
En septiembre de 2013, Banco Sabadell procedid&vigarela clasificacion contable de la cartera dehaeciados siguiendo los criteri

establecidos en la carta emitida por la DirecciériReégulacion y Estabilidad Financiera de Bancosjmfa de fecha 30 de abril de 2013.

cierre de 2014, el importe bruto de riesgo refitmdw ascendia a 17.860 millones de euros, queseapmn un 10% sobre el total
exposicién al riesgo de crédito, con una coberspecifica de 4.475 millones de euros.

Riesgo inmobiliario, financiacién destinada a lanstruccién y promocion inmobiliaria

El Grupo Sabadell esta expuesto a los riesgosaimeial sector inmobiliario como consecuencia diméaciacion que destina a actividag
de construccion y promocion y a la adquisicion mimuebles, asi como por la tenencia de una carteggiapde activos inmobiliario}
adquiridos mediante compra, daciéon en pago o dfEtUforzosa. Un descenso en los precios de los ebfes reduciria el valor de |
garantias de la cartera de préstamos hipotecarafecfaria negativamente a la calidad crediticidodeconstructores y promotores ¢
quienes el Banco tiene posiciones de activo. Asimajsuna demora en la recuperacion del mercado desoenso en los precios de
inmuebles podria determinar un incremento de largign neta de Banco Sabadell en activos inmoioiiaafectando negativamente a
negocio, situacion financiera, resultados y proiees.

Riesgo pais

El riesgo pais es el riesgo de incurrir en unaigéren aquellas exposiciones con soberanos odierges de un pais, como consecuenc
razones inherentes a la soberania y a la situacionémica de un pais, es decir, por razones disti#l riesgo comercial habitual. En g
sentido, el riesgo pais comprende el riesgo sobekdriesgo de transferencia y los restantes agesigrivados de la actividad financig
internacional (guerra, expropiacion, nacionalizacgic.).

En determinadas ocasiones, la percepcion del menmaede llevar a una subida de la prima de rieggla dleuda soberana, reduciend
valor de determinados activos del pais emisor.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez aparece por la posibilidadrderrir en pérdidas debidas a la incapacidadteiedar los compromisos de pago, aun
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Seccion D — Riesgos

sea de forma temporal, por no disponer de actiepsdios o por no poder acceder a los mercadosrpéir@nciar sus pasivos a un co
razonable. Este riesgo puede deberse a motivésnsists o particulares de una entidad. El Grupo @&besta expuesto a requerimien
diarios de sus recursos liquidos disponibles poptapias obligaciones contractuales de los ingnios financieros que negocia tales cq
vencimientos de depésitos, disposiciones de ci€ditpiidaciones de instrumentos derivados, etc.

Banco Sabadell mantiene un colchén de liquidezoemd de activos liquidos para hacer frente a néeess de liquidez. Este colchdn g
compuesto principalmente por activos elegiblesatigpes para el descuento en operaciones de fagtnicon el Banco Central Europeo
31 de diciembre de 2014, el saldo de activos lmpiitisponibles era de 18.827 millones de eurosdkm de mercado y una vez aplicadg
recorte del Banco Central Europeo en el caso deoactlegibles para el Banco Central Europeo yeebnte del ratid_iquidity Coverage
Ratioen el resto de casos). Sin embargo, la capaciel@hdco Sabadell para gestionar sus necesidadigsidez podria verse afectada s
Banco Central Europeo decidiera maodificar las detutacilidades de financiacion.

Una inadecuada gestion del riesgo de liquidez pdieplel Banco podria tener un efecto adverso eegacio, los resultados y la situac
financiera de Banco Sabadell.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado surge ante la eventualidagidesl valor razonable o los flujos de efectivaifas de un instrumento financiero fluctd
por variaciones en los factores de riesgo de merdadtre los riesgos asociados con el riesgo deaderse distinguen principalmente:
riesgo de interés, como consecuencia de la vanat®los tipos de interés del mercado; el riesgeaiebio, como consecuencia de
variacion de tipos de cambio; otros riesgos deipsetde renta fija y valores de renta variable atbles al propio emisor o bien a todo
mercado; y el riesgo de liquidez. Una inadecuadkide del riesgo de mercado por parte del Bancaipddner un efecto adverso en
negocio, los resultados y la situacion financier&dnco Sabadell.

Riesgo estructural de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés surge como consecaeteivariaciones en los tipos de interés de mergadafectan a los diferentes activo
pasivos del balance. El Grupo Sabadell estd expuestste riesgo ante movimientos inesperados déiplos de interés, que pued
finalmente traducirse en variaciones no esperadamargen financiero y del valor econémico si lasigiones de activo, pasivo o fuera
balance presentan, como es habitual en la actilidadaria, desfases temporales por plazos de ajekprecio o vencimientos diferentg
Una inadecuada gestion del riesgo de tipos deémtgor parte del Banco podria tener un efecto advam el negocio, los resultados y
situacion financiera de Banco Sabadell.

Riesgo estructural de tipo de cambio

El riesgo de cambio surge como consecuencia dacianies en el tipo de cambio entre las monedalsiygdo las posiciones permanen
en oficinas y filiales en el extranjero. Una inagketa gestion del riesgo de cambio por parte det®pndria tener un efecto adverso e
negocio, los resultados y la situacion financieg®dnco Sabadell.

Riesgo operacional

El riesgo operacional se define como el riesgoufier pérdidas como resultado de una falta de a&t®oén o de un fallo en los procesos
personal o los sistemas internos del Banco, odnem consecuencia de acontecimientos externos wsfe. El riesgo operacional inclu
el riesgo reputacional (y este, a su vez, el riesguluctual), el tecnoldgico (infraestructura imsehte, ciberataques, fallos deftwareo
hardware etc.) y el de modelo. Una inadecuada gestiérridsfjo operacional por parte del Banco podria teneefecto adverso en
negocio, los resultados y la situacion financieg®dnco Sabadell.

Riesgo fiscal

El riesgo fiscal refleja el posible incumplimierde la legislacion fiscal o la incertidumbre asoaiadeventuales discrepancias entre el B
y las autoridades fiscales en cuanto a su intexgitet en cualquiera de las jurisdicciones en las spurealiza la actividad ordinaria. U
inadecuada gestion del riesgo fiscal por partd@deko podria tener un efecto adverso en los refdta en la situacion financiera de Ba
Sabadell.

Riesgo de cumplimiento normativo

El riesgo de cumplimiento normativo se define cdenposibilidad de incurrir en sanciones legaleslmiaistrativas, pérdidas financierag
pérdidas de reputacion por incumplimiento de lesgglamentos, normas internas y cédigos de condipdizables a la actividad bancaria.

Riesgo regulatorio

Banco Sabadell opera en un entorno altamente @ylasta sujeto a una estricta y amplia normafis@afecta a los niveles de solvenci
recursos propios del Grupo Sabadell, asi comoas @reas o materias entre las que destacan (Wveles de liquidez, (ii) los niveles ¢
provisiones por insolvencia de riesgo de crédigisteadas contablemente, y (iii) las aportacione=alizar a los diferentes fondos de gara
y mecanismos de resolucion de entidades creade$ rearco de la Unién Econémica y Monetaria. El mamgulatorio al que el Grup

Sabadell esta sujeto y, en particular, la regufabincaria y financiera, asi como su interpretagi@plicacion practica por las autoridad

supervisoras puede cambiar a lo largo el tiempolggue dicho marco puede incidir de forma susédren el modelo de negocio del Gru
Sabadell y causar un aumento de los costes de icoipio normativo.

Requerimientos prudenciales

Desde el 1 de enero de 2014 se encuentra en vigouevo marco normativo que regula los recursogipsaninimos que han de mantery
las entidades de crédito espafiolas, tanto a tftdieidual como consolidado, y la forma en queda lde determinarse tales recursos prof
asi como los distintos procesos de autoevalua@éeagital que deben realizarse y la informaciératécter publico que deben remitir
mercado. En particular, el CRR y la Ley 10/2014,26ede junio, de ordenacion, supervision y soheerig entidades de créditd €y

10/2014), que traspone la Directiva 2013/36/UE del Padato Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2fdativa al acceso a |
actividad de las entidades de crédito y a la sugiérv prudencial de las entidades de crédito yelapresas de inversionGRD V"),

recogen la normativa relativa a los recursos psopitnimos de las entidades de crédito, tanto d mgi&zidual como de grupo consolidad
De acuerdo con los requerimientos establecidod €RR, las entidades de crédito deberan en todoentmtumplir con un ratio total d
capital del 8% ghased-in) No obstante, debe tenerse en cuenta que losadegak pueden ejercer sus poderes bajo el nuewtor
normativo y requerir a las entidades el mantenitoiele niveles adicionales de capital como el caictié capital anticiclico, el de riesg
sistémico y determinados elementos macroprudesciple quedan al nivel de Pilar Il, con el fin devenir futuras burbujas de crédito
mitigar los efectos de futuros colapsos crediticidsl proceso de supervision de las entidades égiterpueden derivarse por lo tan
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Seccion D — Riesgos

medidas correctivas que, en su caso, serian stasetila aprobacion de Consejo de Supervision deaMsmo Unico de Supervision.
Requerimientos de mayores provisiones

Los reguladores, como parte de su funcion de sigd@ny pueden revisar las provisiones por insoli@nde riesgo de crédito que
encuentran registradas en los registros contaBesosible que dichos reguladores obliguen a inenéan las mencionadas provision
Cualquier provision por insolvencias adicional mxgla por las autoridades reguladoras, cuyos iost@ueden diferir de los establecidos
el Grupo Sabadell, podria tener un efecto adverdoseresultados y en la situacion financiera delp@ Sabadell.

Nuevo supervisor bancario y proceso de creacioladénion Bancaria

El Banco Central Europeo asumié6 el nuevo rol deestigor bancario europeo en noviembre de 2014, deé&dos afos después del pu
culminante de la crisis de la deuda soberana earppiEl momento en el que las autoridades se congbi€ron a una mayor integraci
financiera en la Union Europea. El Banco Centrabfeo ejerce su nueva funcion a través del Mecanlsnico de Supervision, fruto d
nuevo marco regulatorio y operativo aprobado ei éer2014. El Mecanismo Unico de Supervision seehzargo de la supervision de to
las entidades de crédito de los Estados miembrds deién Econémica y Monetaria, asi como de ld&lades de los paises de la Un
Europea que, no teniendo el euro como moneda,atepiticipar en él de forma voluntaria.

El Mecanismo Unico de Supervision es el primerrgilmdamental de la Unién Bancaria. El segundd éseeanismo Unico de Resolucid)
en relacion con el cual, en mayo de 2014, se ageobéectiva de Recuperacion y Resoluciéon Bano@RRD) con aplicacion a partir del
de enero de 2015 y que determina, entre otrosneasielos presupuestos de activacion del procedimiga resolucion de una entidad
crédito y el alcance de los mecanismos de imposid® pérdidas a los accionistas y acreeddrat-i(), que entran en vigor en enero
2016. Esta directiva se encuentra en fase de waitsn en Espafia, estando en tramitacion en la<Generales el correspondie
proyecto de ley aprobado y remitido por GobiertaseCortes al efecto.

Cualquier normativa adoptada con el fin de logaduhién Bancaria en la Unién Europea y cualquieisién adoptada por el Banco Cent
Europeo en su condicion de principal supervisorRleico Sabadell podria tener un impacto materieérad en el negocio, la situaci
financiera, los resultados operativos y las progeas del Banco.

Fiscalidad del sector financiero

El 14 de febrero de 2013, la Comision Europea diéreocer su propuesta de que el Consejo publicaairectiva para implementar u
solida cooperacion en materia de imposicion déréassacciones financieras, que inicialmente defri@fectiva desde el 1 de enero de 2
La propuesta de la Comisién tiene por objeto asegyue el sector financiero contribuye de manetgta&tiya y material a cubrir los cost
de la reciente crisis y a crear un mercado connpetiiesde el punto de vista fiscal con otros sestor

En mayo de 2014, diez de los once estados mierplrtisipantes emitieron una declaracion conjuntéaepue hicieron constar su intenci
de implementar progresivamente la referida coop@raaplicandola inicialmente a acciones y deteados derivados antes del 1 de en
de 2016.

No puede asegurarse que las autoridades o julisd@scen las que el Grupo Sabadell opera no estalléasas bancarias o impuestos s
transacciones financieras, nacionales o transralegnadicionales. Cualquier tasa bancaria o intpusdicional podria tener un impag
material adverso en el negocio, la situacion firemag los resultados operativos y las proyecciae$rupo Sabadell.

Riesgo de operativa con acciones propias

Banco Sabadell realiza operaciones de gestion dartera de acciones propias con la finalidad gaicle facilitar a los inversores liquid
y profundidad, minimizando eventuales desequilbtemporales entre la oferta y la demanda. Estddsat esté sujeta a las condiciones
mercado y, en consecuencia, puede generar aungedisminuciones en el patrimonio neto de Banco &zlba

Calificaciones de las agencias de rating

Desde hace varios afios, Banco Sabadell esta adbfipor las mas prestigiosas agenciasatiag internacionales, lo que constituye U
condicién necesaria para conseguir captar recerséiss mercados de capitales nacionales e intemeles.

Competencia

Los mercados en los que opera Banco Sabadell somealte competitivos. El sector bancario espafi@xparimentado una fase de inte
competencia como resultado de: (i) la implementadé directivas destinadas a liberalizar el selséorcario de la Unidn Europea; (i)
desregulacion del sector bancario en toda la UBiGopea, especialmente en Espafia, que ha estimaladmpetencia en servicios de bal
tradicional, resultando en una reduccién gradubhmegen por intereses; (iii) el foco de la banspaiola sobre los ingresos, que conll
una mayor competencia en la gestion de activoszebanrporativa y banca de inversion; (iv) cambipsciertas regulaciones fiscales
bancarias; y (v) el desarrollo de servicios corgrtan componente tecnolégico, tales como intereitfano y banca mévil. En patrticular, |
reformas del sector financiero en los mercadososnque opera Banco Sabadell han aumentado la cemepetentre las institucion
financieras tanto locales como extranjeras. Tamhgéiabido una importante consolidacion en el sdmacario espafiol que ha crea
bancos de mayor tamafio y solvencia con los quelawtinte compite Banco Sabadell. Esta tendencispsraque pueda continuar.

El entorno econémico en Espafia genera una competggnificativa en la demanda de depdsitos. Estapetencia llevo a las institucion
financieras a ofrecer, hasta finales de 2012, digsdson tipos de interés cada vez mas altos, gederun incremento en los cos
financieros que no se vio compensado por la gest®nos ingresos financieros derivados de la indersEsta tendencia, si bien

disminuido desde 2013, podria volver. Esta comp&iemos provocaria una pérdida de depositos detetieo bien nos obligaria a ofre
depdsitos remunerados a tipos méas altos que lopeaiimos en nuestra cartera de préstamos. Cesutiado, nuestro margen de inte
neto se veria afectado negativamente.

Gestion de Directivos

El éxito del Grupo Sabadell depende en parte dapacidad para reclutar, retener y desarrollas aniembros clave de su equipo de gest
La habilidad de continuar atrayendo, entrenadojvawado y reteniendo a profesionales altamente ficedios es un elemento clave de
estrategia del Grupo Sabadell. La exitosa impleawtdih de su estrategia de crecimiento depende dfspmnibilidad de directivo
preparados.

La adquisicién de TSB esta sujeta a determinadadicimnes y podria no realizarse
El 20 de marzo de 2015, Banco Sabadell anuncidé Beiro Unido, asi como mediante hecho relevan226391, remitido a la CNMV, §
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intencion de formular una oferta publica de adgidsi (la “OPA”) sobre la totalidad de las acciones ordinarias’ 88 por un precio e
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efectivo de 340 peniques por accién. Asimismo, BaBabadell suscribié con Lloyds Bank pltl¢yds”) un Contrato de Compravent]

Compromiso Irrevocable y OpciorSdle and Purchase Agreement, Irrevocable Undertakind Option Agreementel “Compromiso

Irrevocable”-) conforme al cual:

. Lloyds y Banco Sabadell se obligaron a vender yompear, respectivamente, 49.999.999 acciones ofdfmarepresentativg
aproximadamente del 9,99% del capital de TSB @a=ibnes objeto de Vent§ por un precio de 340 peniques por accion;

. Lloyds se comprometi6 irrevocablemente frente acBaBabadell a aceptar la OPA con la totalidad deatziones ordinarias q

integren la participacion remanente de Lloyds, estola diferencia entre las acciones de TSB dguasactualmente es titular y las

Acciones Objeto de Venta (lad¢ciones objeto del Compromist

. Lloyds otorg6 a Banco Sabadell una opcién de comspioae un nimero de acciones ordinarias a deternmiaauperior a 100.000.000,

representativas del 20% del capital de TSB (feciones objeto de la Opcidf),

todo ello conforme a lo establecido en el Comproniigvocable. La adquisicion de las Acciones abgit Venta se consumo el 24 de mg
de 2015.

El Consejo de Administracion de TSB ha recomendadaeptacion de la OPA.

i

rzo

La OPA esta condicionada a la aceptacion respectdones que, sumadas a las Acciones Objeto i, \fepresenten al menos el 75%

del capital social y los derechos de voto de TSBbi&n ha adquirido o cuenta con compromisos irattes respecto de accion

es

representativas de mas del 50% del capital soeidlSB , Banco Sabadell no puede asegurar el éxita dferta publica con respecto al reisto

de accionistas de aquella entidad.Antes de queossume la adquisicion de TSB, se deberan obtenarsdis autorizaciones
consentimientos por parte de Rrudential Regulation Authorit{PRA) del Banco de Inglaterra y otros reguladoies|uyendo lag

y

autoridades de defensa de la competencia. Dichasdades pueden imponer condiciones al cierr@agéracion o requerir modificaciones
a los términos de la adquisicién. Aunque Banco &elbano espera que dichas autorizaciones sean adagg que se le imponggan
condiciones o modificaciones a la operacién, elopnede asegurarse con certeza. Si las autorizscerobtener fueran denegadas 0 se

impusieran a Banco Sabadell condiciones o modificas, ello podria retrasar o imposibilitar la adgion de TSB, imponer costes

adicionales o limitar la expectativa de benefidesBanco Sabadell tras la operacién, lo que pddrer un efecto adverso sustancial
Banco Sabadell.

en

El Aumento de Capital no estara vinculado a lazaeion o al éxito de la oferta publica de adqidside acciones de TSB, y Banco Sabadell
podria destinar los recursos provenientes de Isiémia cualquier otra operacion corporativa o asofmnes corporativos generales. No
obstante, si la adquisicién de TSB por parte decB&abadell no se cierra, es posible que el Banabsponga de una alternativa inmediata
para destinar los recursos provenientes del Aume@at@apital o que los otros fines a los que serdgsiestos recursos ofrezcan mehor

rentabilidad o proyeccion estratégica que la adtjaisde TSB.
Banco Sabadell podria incurrir en pérdidas no pstéas en relacion con la adquisicién de TSB

En el proceso de adquisicion de TSB por parte de®@&abadell se ha tomado como referencia cigideniacion sobre TSB que podria ser
inexacta, incompleta o no estar actualizada. Eficp&ar, el andlisis realizado con caracter presliacuerdo para adquirir TSB se baso

fundamentalmente en informacién de caracter pulpliEsto que el alcance dkle diligencerealizado sobre TSB fue limitado. Ademas
han realizado hip6tesis sobre la evolucion futwaehtabilidades, calidad de los activos y otra&stiones en relacion con TSB que pod
resultar inexactas o incorrectas.

Los resultados de TSB para periodos futuros podiif@nir de las expectativas de Banco Sabadell taglexpectativas de los analistas
cual podria resultar en un descenso en la cotizatgdas acciones de TSB y, en consecuencia, beld@la inversion de Banco Sabadell
TSB.

Asimismo, Banco Sabadell podria estar expuestesgas desconocidos en relacion con la adquisiciferivados de la misma, que podr
afectar de forma significativa al valor de la irsién de Banco Sabadell en TSB. A este respecto dedtacar que existen varios facto
como una posible evolucion negativa en los mercaglosicremento de la competencia o ciertos camiggslatorios que estan parcia
totalmente fuera del control de Banco Sabadell oT8B y que podrian tener un efecto significativateemegativo en el negocio, |
condiciones financieras, los resultados de lasampmmes y los beneficios de TSB, lo cual podrialtasen un descenso en la cotizacior
las acciones de TSB 'y, por ende, del valor dedayssta de inversion de Banco Sabadell en TSB.

La integracion operativa de TSB en el Grupo Saligu®iria no realizarse de manera satisfactoria

La integracion a nivel operativo de TSB en el Gr@abadell se realizaria mediante un proceso comigjste la posibilidad de que
proceso de integracion requiera mas tiempo o oanlimos costes mas elevados de los estimadodnmicige o pueda tener como resultg
la pérdida de personal directivo clave, la pertcidradel normal funcionamiento del negocio de caia de las compafiias o la aparicior|
posibles inconsistencias en sus estandares, as)tpaliticas o procedimientos.

La integracién de TSB en el Grupo Sabadell requigoe ejemplo, la implementacién de un nuevo modglerativo y de negocio, lo qu
implica la necesaria revision de la reglas, pal#iy controles preexistentes, asi como la inte@made diferentes plataformas y sister
tecnoldgicos, distintas estructuras y sistemagimiados con la operativa contable, financiera cateunicacion, asi como otras unida
operativas y administrativas. Todo ello hace quacBaSabadell tenga que hacer frente a numerosos derivados de las anterio
diferencias existentes entre TSB y el Grupo Sahagie¢ podrian verse acentuadas teniendo en cgertd SB es una entidad sujeta 3
normativa del Reino Unido.

En este sentido, en la medida en que Banco Saledefiera en el Reino Unido, la integracion opesatie TSB en el Grupo podria resu
mas compleja de lo previsto y consumir un nivelsiderable de atencion por parte del personal digedel Grupo, lo que podria perjudid
a sus restantes areas y negocios. Adicionalmesrtiendo en cuenta la falta de experiencia en esteatio, Banco Sabadell podria ton
decisiones estratégicas que afecten de manerawsegdbs resultados o al posicionamiento de TSB.d&a parte, tras hacerse efectivg
adquisicion de TSB, y a pesar de que existen h&rdas para gestionar este riesgo, Banco Sabadatheexpuesto al riesgo de tipo
cambio con la libra esterlina. En particular, |zm®wal depreciacion de la libra esterlina frentewab daria lugar a modificaciones en
beneficios, activos (incluyendo activos ponderaglos riesgo) y pasivos reportados en nuestros estiidlancieros. Todos estos facto
podrian tener un impacto material adverso en ebciegla posicién financiera, los resultados o passpectivas de negocio de Bar
Sabadell.
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banca de inversion, propuesto en el Reino Unida gaterminadas entidades de crédito, podria afestar futuro a TSB.
Factores de riesgo relativos a TSB

Los siguientes factores de riesgo han sido extsaddbfolleto de oferta publica de venta para kaiabn a cotizacion de TSB en la Bolsa
Londres, de 9 de Junio de 2014:

Riesgos relativos al entorno macroeconémico emnelapera TSB

La mayor parte de las operaciones realizadas p8r &89 como de sus clientes, estan localizadasReiro Unido. De acuerdo con |
anterior, la capacidad de TSB para recuperar séstgmos a clientes, su situacion financiera y ssgsltados operativos sq
sustancialmente dependientes de las condiciones®icas, financieras, politicas y geopoliticasRigho Unido. Por tanto, el negoc
de TSB estéa sujeto a los riesgos inherentes quiapugirgir de cambios en el entorno macroeconédetBeino Unido, la Eurozona
el estado de los mercados financieros globalegvbaicion de la economia del Reino Unido podriseerfectada de manera adve

por, entre otros, factores tales como la reduceioel nivel de la actividad econémica, cambioslége regulatorios, una devaluacipn

de la libra esterlina, situaciones inflacionistasaumento de los tipos de interés domésticosy,diedn del precio de la vivienda, Ig
niveles de desempleo y la consiguiente variaciéelarivel de renta disponible de los consumidoregleReino Unido o desastre
naturales.

En este sentido, un incremento en el nivel actaalesempleo y la consiguiente reduccion en la @istonible de los consumidore

B < 0 > O
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podria tener un impacto adverso en los resultadoESiB a través de, entre otros factores, un inartaren los impagos de préstamos

hipotecarios, un incremento en las provisionesipterioros e impagos.

Del mismo modo, una reduccién en el precio de léenda podria tener un impacto material adverselemegocio de TSB. Una

porcion significativa de los ingresos de TSB derile los intereses y comisiones correspondientss eartera de préstam
hipotecarios.

TSB también esta expuesto al riesgo de mercadoestjo de mercado se materializa cuando tiene lugarreduccién de ingresos

[72]

valor o reservas originada en cambios en los pses@olos instrumentos financieros. El riesgo decads también puede derivarse de

cambios en el comportamiento de los consumidooegué podria afectar al perfil de maduracién deakds/os y pasivos de TSB, &

principal riesgo de mercado de TSB es el riesgipdede interés asociado a su actividad bancaria.

Los tipos de interés afectan al coste de finaniade TSB, al acceso de TSB a determinadas fudatéaanciacion, a su margen de

interés neto e ingresos, al nivel de deterioroudeastera de préstamos hipotecarios y a la cagheidandémica de clientes. En el cq

de prolongarse en el tiempo, de manera sostenitggedodo de tipos de interés reducidos, esta csfimapodria tener comg

consecuencia una reduccion en el margen de insenese e ingresos de TSB. Por su parte, un incienegnlos tipos de interés podr|
aumentar el riesgo de impago, lo que tendria caneeacuencia un incremento en las provisiones gerid® e impagos, reduciend
la rentabilidad de TSB.

Todos estos riesgos, en caso de materializarselapogner un efecto adverso significativo en laneenia del Reino Unido y en |a

capacidad de los clientes de TSB para cumplir asrobligaciones de pago o de otro tipo frente a, TBementando la tasa de mqg

y las provisiones por deterioros, lo cual podriect#r al negocio, la situacion financiera, los lteslos de las operaciones y las

expectativas de beneficio de TSB y, en consecueacial valor de la inversion de Banco Sabadell$B.
Riesgos operativos derivados de la gestion del ciegte TSB

TSB esta sujeto al riesgo derivado de la correnpdeémentacion de su estrategia de negocio, quendepn gran medida del valor y
posicionamiento de su marca. A pesar de habercs&ma originalmente en 1810, la marca “TSB” aslac& negocio de TSB com
negocio autébnomo es relativamente nueva y no pgedantizarse que TSB tendrd éxito en su desarooliue su estrategia d
posicionamiento seré la adecuada. La implementat#dsu estrategia esté sujeta a diversos riesgegdecion, incluyendo aquelld
relacionados con la prestacion de ciertos servipmsparte de Lloyds bajo determinados acuerdoprestaciones de servicios,
gestion de costes por parte de la direccion deyl@Bimitacion de sus capacidades operativas gesé&on.

TSB opera en un entorno altamente competitivo.eHos competidores de TSB se cuentan entidadescferas bien establecidas
sus respectivos negocios, como pueden ser bansosierlades de préstamo inmobiliafBui{ding Societies que, en algunos caso
cuentan con una dimension superior a la de TSBnyneayores recursos financieros, una oferta mayqgordductos o una red d
distribucion més extensa de la que podria tener. A8Bmas, aquellos clientes que han migrado a T®Baonsecuencia del proce
de separacion del grupo TSB y el grupo Lloyds pnedepesar de la estabilidad demostrada por el mmnmantener su fidelidad
las marcas del grupo Lloyds y decidir, en algin e, regresar a él. Cualquier fallo en la gesfiétas dinamicas competitivas a |
gue esta expuesto TSB podria tener un impacto smgegnificativo en dicha entidad.

El negocio de TSB esta sujeto a riesgos derivadbsaste y disponibilidad de los recursos finammsgincluyendo la posibilidad d
que las necesidades financieras de TSB aumentersirsictura financiera devenga ineficiente, lo loai¢a necesario, en ambos cag
recurrir a financiacion mayorista. Si bien actuaiteeTSB no depende en gran medida de los mercadgasristas de financiacion, 9
estos se cerraran (total o parcialmente), es plelmie su capacidad de financiarse en condicioneerTiales a través de est|
mercados mayoristas se viera afectada negativamente

TSB esté expuesto a numerosos productos financiesosrapartes y deudores cuya calidad crediticidp tener un impacto adver
significativo en los resultados o en el valor dedetivos de TSB. Adicionalmente, TSB debe haesitéra los riesgos derivados de|
concentracion de su riesgo de crédito tanto geicgraénte como en relacion con su cartera de préstaipotecarios con carencia
principal {nterest-only, que a 31 de marzo de 2014 representaba un 458 aiototal de préstamos hipotecarios residerscitgel SB.
Si bien esta tipologia de préstamos hipotecaridsabgual en el Reino Unido, en la medida en quedaa de vencimiento de est;
hipotecas se aproxime, TSB podria tener que haseiefa mayores riesgos de impago o de reduccida ealidad de sus activos €
comparacion con aquellos que podrian afectar & eméidades en las que el peso de estos préstapmiscarios en su cartera g
créditos no sea tan significativo.

Si bien en 2014 TSB Bank plcT(SB BanK’) adquiri6 de Bank of Scotland una participaciéguyitable interegten una cartera d
hipotecas residenciales (laslipotecas Adicionale$) con el fin de potenciar la rentabilidad de TSB &proximadamente £22
millones a nivel agregado en los 4 primeros afiggeleu implantacion, las Hipotecas Adicionalesepoasentan un flujo garantizad
de ingresos. Bank of Scotland, quien conservatdéatidad legal de las Hipotecas Adicionales, sedmmprometido dispensarles
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tratamiento analogo al que dispensa al resto dedtps de su cartera. No obstante, Bank of Scottenrdiene la facultad de realiz
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modificaciones (como modificar el tipo de interésjoda su cartera hipotecaria. Cualquier modifé@agodria reducir el nivel d
ingresos a recibir por TS®.éase Descripcion de TSB - Contratos significativos

El balance de TSB es pequefio en relacién con stescde infraestructura, lo que origina bajos rivslbyacentes de rentabilidad y

retorno. TSB necesita crecer para reequilibraamlaiio de su balance con la escala de su infraesauSi TSB no lo lograra, ell
tendria un impacto adverso significativo en sualaifilad y retorno.

Diversas lineas de actividad desarrolladas por §8Bencuentran expuestas a riesgo operacionaljdosluiesgos inherentes
funcionamiento regular y efectivo de los sisteneasolégicos, a amenazas cibernéticas y a la opemi servicios digitales, amena|
de fraudes y delitos financieros y riesgos de gubeza. Tales riesgos podrian dar lugar a pérdicsianadas por eventos externo.
por fallos en los procesos internos, riesgo deopets gestion de proveedores o fallos en sistetoague podria tener un impac
adverso significativo en TSB. TSB también esta espu al riesgo reputacional, de pérdida de cordiatezlos inversores y pérdid
financiera que pudiera derivarse de la adopcidpaliticas contables inadecuadas o sistemas ineficee control interno sobre
informacion financiera, de la incapacidad de gestidos riesgos de cambio fiscal, legal o en leuesira societaria y de propiedad
de la omisién de revelar informacion precisa yiempo oportuno

. Riesgos derivados del entorno regulatorio en el gpera TSB
Todas las operaciones de TSB tienen asociadosdetetos riesgos derivados del cumplimiento de nasaer leyes y reglamento

TSB también puede ser objeto de diversas sancmmesdidas cautelares, litigios derivados de ingastones regulatorias previas,

investigaciones o acciones penales bajo determsnzidaunstancias y restricciones regulatorias ssbreegocio, pudiendo, todas esas

circunstancias, tener un impacto adverso en suaeipa.

TSB debe hacer frente a riesgos derivados de winentegulatorio incierto y en constante evoluci@ryn escrutinio creciente gn

materia de libre competencia y a reglas de condugteerosas y cambiantes. Los reguladores, entrguese incluyen la Prudenti
Regulation Authority (PRA) del Banco de Inglateria,Financial Conduct Authority (FCA) britanicala, Competition and Market:
Authority (CMA), las autoridades tributarias (HMeBsury) y el Financial Ombudsman Service (FOS)x@sb los jueces y tribunale:
podrian considerar que determinados aspectos detivede TSB no son conformes con el derecho lagagén su caso, extranje
aplicable. El eventual incumplimiento por TSB dermas aplicables podria afectar negativamente abaiegde TSB coma

consecuencia de sanciones, multas u otras actescitlas autoridades regulatorias, asi como miblpamposicion de medidas de

reparaciéon o compensacion en favor de los clientes.
. Riesgos derivados de la relacion de TSB con Lloyds

La dependencia de TSB de la prestacion de detedwsnservicios por parte de Lloyds conlleva que ESE expuesto a una serie
riesgos operativos y regulatorios. TSB dependeren medida de Lloyds para la prestacion, bajo etrato de servicios transitorig
(Transitional Services Agreement, TSA) y el cortrde servicios a largo plazo (Long Term Servicese@ment, LTSA), de un
amplia gama de servicios tecnoldgicos y otros siwvirelacionados, todos ellos criticos para swciegEn este sentido, los sistema
la infraestructura podrian no funcionar segun freesdo, no cumplir su finalidad o resultar dafiaglogterrumpido su funcionamient
como consecuencia de uso excesivo, error humaoces@no autorizado, desastre natural u otros evami@ogamente disruptivos. L
anterior podria verse agravado por el hecho de_tpyels carece de experiencia previa en la prestagigran escala de esta clase
servicios a otras entidades financieras. Véaseripegin de TSB - Contratos significativos.

Otros factores de riesgo

Con caracter adicional a los factores de riesgsigoados en el folleto de oferta publica de veata fr admision a cotizacién de TSB e
Bolsa de Londres, de 9 de Junio de 2014, se hacestas los siguientes:

. TSB esta expuesto a los riesgos derivados de alestaambios en la situacion politica del ReinodonEn primer lugar, ante lg
elecciones generales del pr6ximo mes de mayo de @&l Reino Unido, existe incertidumbre acercad@mao pueden afectar a TS
las politicas del nuevo gobierno que resulte etegitcluyendo la posible celebracion de referéndoire la permanencia del Rei
Unido en la Union Europea. La puesta en practicalideas politicas por el nuevo gobierno asi comeeslitado de un eventu
referéndum respecto a la continuidad del Reino &ridmo Estado miembro de la Unién Europea, podsfeert un impactd
significativo sobre el contexto en el que desaarsill negocio asi como en los requisitos fiscalesetarios, legales y regulatorios a |
gue esta sujeto.

. Durante el afio 2014, los préstamos hipotecariosennalizados por TSB no estaban disponibles a srale intermediarios (qu
representan aproximadamente el 60% del mercaddebgmio del Reino Unido). En enero de 2015, TSBaroh a emplear est
plataforma de distribucién. A pesar de la positicagida que ha tenido esta iniciativa en el mercadse puede garantizar que T
pueda penetrar con éxito en este canal de disibibuc

. La adquisicion de TSB podria ser percibida de nenepativa por parte del mercado o por parte deliestes de TSB, erosionand
sus principales lineas de negocio y produciendooctesultado una salida de los depositos de cliemtaa debilitamiento en €
posicionamiento de la marca TSB, entre otras coeseias negativas.

. La rentabilidad a medio y largo plazo de TSB podese lastrada por el conjunto de retos y riesgpsiestos anteriormente debido
posicionamiento competitivo y de mercado de TSB.
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D.3 Informacién fundamental sobre los principales iesgos especificos de los valores

Una eventual caida significativa de la cotizaciée lds acciones del Banco podria afectar negativdaenah valor de los derechos d
suscripcion preferente

Dado que el precio de negociacion de los dereckpentle del precio de negociacion de las acciomisanias del Banco, una eventy
caida significativa de la cotizacion de las acciodel Banco (véase el factor de riegfjqorecio de cotizacion de las acciones puede
volatil y sufrir imprevistos y significativos desses, pudiendo ser inferior al precio de emijipadria afectar negativamente al valor de
derechos de suscripcion preferente. El Banco ndgpasegurar que el precio de negociacion de lasrascdel Banco no caera por deb
del precio de suscripcion de las acciones ordisal@aBanco Sabadell objeto de la presente emisisri{cciones Nueva$.

Falta de liquidez de los derechos de suscripcid@fgrente o falta de ejercicio de los mismos
No es posible asegurar que se vaya a desarrollarencado de negociacion activo de derechos deigciser preferente o que vaya a hal

a
ser
los
:1[o]
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suficiente liquidez para los mencionados derechos.

Los derechos de suscripcion preferente no ejenstatlirante el Periodo de Suscripcion Preferentexseguiran automaticamente a
finalizacion del mismo. Los accionistas del Banoog(ienes hubiesen adquirido sus derechos de egiesho ejerciten ni vendan s
derechos en dicho plazo los perderan y no reciliigguin tipo de compensacion econdémica por los wgsm

Ejercicio de los derechos en otras jurisdicciones
Los accionistas residentes en otras jurisdiccidigtas de la espafiola pueden ver limitado o ditgesu derecho a ejercer los derechos
suscripcion.

Existe la posibilidad de que aquellos accionistatdentes en otras jurisdicciones distintas dsgafla no puedan ejercer sus derecho
suscripcion preferente a no ser que se dé previangemplimiento a ciertos requerimientos legalésstaomo la necesidad de registrar |
oferta de valores con los érganos rectores ernutaslicciones en las que residan o, en su casiytémcion de una excepcion a la necesi
de cumplir con tales requisitos.

Los accionistas de paises con divisas diferentesia pueden tener un riesgo de inversién adicitigado a las variaciones de los tipos
cambio relacionados con la tenencia de las acciat@®anco

Los accionistas de paises con divisas diferentesiral tienen, en relaciéon con la tenencia de aesiatel Banco, un riesgo de inversip

adicional ligado a las variaciones de los tiposalabio. Las acciones del Banco cotizan solamen&ims y cualquier pago de dividend
que se efectle en el futuro estar4 denominadores.eRor tanto, cualesquiera dividendos recibigosekacion con la titularidad de accion
del Banco o por cualquier venta de acciones det®gmodrian verse afectados negativamente por ¢auigion del euro frente a otrg
divisas, incluyendo al délar estadounidense.

El precio de cotizacién de las acciones puede sEitivy sufrir imprevistos y significativos desses, pudiendo ser inferior al precio d
suscripcion

El precio de mercado de las acciones puede setilvBlanco Sabadell no puede asegurar que lasrssxidel Banco vayan a cotizar a
precio igual o superior al precio al que se real@amision de las Acciones Nuevas. El precio dgoaes de nueva emision es
generalmente, sujeto a una mayor volatilidad derahperiodo de tiempo inmediatamente posteriarradlizacion de un aumento de capi

Factores tales como la evolucién de los resultaéosxplotacion del Banco, la publicidad negatiwanisios en las recomendaciones de
analistas financieros sobre el Banco o en las camdis globales de los mercados financieros, deraslo en los sectores en los qug
Banco opera, podrian tener un efecto negativo eatizacion de las acciones.

Asimismo, durante los Gltimos afios, las Bolsas ddoMés espafiolas, en particular, y los mercadosndacios de renta variabl
internacionales, en general, se han visto sujetmaaolatilidad significativa tanto en los preciiescotizaciéon como en términos de volur
de negociacion que, con frecuencia no estan reladis con el rendimiento operativo subyacenteslsedeiedades.

Dicha volatilidad podria tener un impacto negagwvoel precio de mercado de las acciones, indepeediente de la situacién financiera
los resultados operativos del Banco, pudiendo iingedbs inversores vender sus acciones en el mieraaun precio superior o igual
precio al que se realiza la emision.

La venta de un numero sustancial de acciones cefagpcion de que pudiera ocurrir con posterioridadAumento de Capital pued
provocar una disminucion en el precio de mercadtadeacciones

Banco Sabadell se ha comprometido, sujeto a detadas excepciones, a no emitir ni disponer de aesidurante un periodo que meg
entre la firma del contrato de aseguramien@n(itrato de Aseguramientd) y hasta que transcurran 180 dias desde la fecltpe finalice
el Aumento de Capital. La venta de un nimero suithde acciones del Banco en el mercado con postd a la realizacion del Aument
de Capital, o la percepcién por el mercado de i@ eenta podria ocurrir, podria afectar negativaenal precio de cotizacién de |
acciones del Banco.

Asimismo las ventas futuras de acciones puedenaafsignificativamente al mercado de acciones @eld® y la capacidad de este p
obtener capital adicional mediante futuras emisiatevalores participativos.

Dilucién futura derivada de nuevas emisiones deches

Existen en circulacion emisiones de obligaciondsosrlinadas necesariamente convertibles en accimdésanco Sabadell por un sal
nominal vivo de 460.164 miles de euros y vencinudmal en julio de 2015, de 307.117 miles de eyrgencimiento final en noviembre d
2015, de 44.256 miles de euros y vencimiento famaR016 y de 53.040 miles de euros y vencimiemt@l £n 2017. Las conversiones
acciones previstas para estas emisiones implicieriamision de hasta 284.132.684 acciones (teniendmenta los ajustes antidilucion q
el Banco estima con arreglo a la informacion diggera dia 23 de marzo de 2015 que sera necesamualucir en los actuales precios
conversién de dichas obligaciones subordinadassageenente convertibles tras el Aumento de Capitialp representarian un 5,56%
capital social de Banco Sabadell tras el Aument@algital (asumiendo su integra suscripcion), lomeeocarian en el futuro una dilucig
de la participacion accionarial de los accionistaslicho porcentaje.

El precio de las acciones de Banco Sabadell padieicender como resultado de la emision

Como consecuencia del Aumento de Capital, podddymirse un descenso en el precio de cotizacidaglacciones de Banco Sabad
Ademés dado que el precio de negociacion de l@sHes de suscripcion preferente depende del piecias acciones ordinarias de Ban
Sabadell, un descenso significativo del precioatezacion de dichas acciones ordinarias en el rdergadria afectar negativamente en
precio de negociacion de los derechos de suscnipgiéferente. Adicionalmente, Banco Sabadell nodpugsegurar que el valor d
cotizacion de sus acciones no vaya a descendetghaijo del precio de suscripcion de las Nuevasohes después de que los titula
ejerciten su derecho de suscripcion preferentes8iocurriera, dichos titulares se comprometeriaonaprar las Nuevas Acciones a

precio superior al precio de las acciones ordisat@Banco Sabadell en el mercado, y dichos t#slanfririn como resultado una pérd
inmediata. Ademas, Banco Sabadell no puede asegueatras el ejercicio de tales derechos de swsnippreferente, los titulares d

derechos de suscripcion preferente estén en disposle vender sus derechos de las Nuevas Accgonasrecio igual o superior al precj

de ejercicio.
liquidez de las Nuevas Acciones en caso de reada admision a negociacion

Una vez que la escritura publica relativa al Auroedg Capital sea inscrita en el Registro Mercaesila previsto que las Acciones Nue
gue se emitan como consecuencia del Aumento ddaCapian admitidas a negociacién en las Bolsasalerés de Barcelona, Bilba
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Madrid, y Valencia, e incluidas en el Sistema dertronexién Bursatil Espafiol (SIBE) dentro del kil bursatil siguiente al registro d
las Nuevas Acciones como anotaciones en cuentdernldar. Cualquier retraso en el inicio de la wegwon bursatil de las Nuevgs

Acciones privaria de liquidez en el mercado a didaiones, dificultando o imposibilitando a logersores la venta de las mismas.

Un accionista actualmente minoritario o un tercgmdria adquirir un porcentaje significativo de lasciones del Banco en el Aumento
Capital

Es posible que un accionista actualmente minasitdei Banco o un tercero adquieran un numero $igifo de Acciones Nuevas, lo qu
podria reducir efree floatde las acciones del Banco disponible para la nagoa en los mercados, afectando de forma negatilsa

0]

@

liquidez del valor. Dicha circunstancia podria ademituar al accionista minoritario o al tercerauea posicién que le permitiese, previa la

obtencién de las autorizaciones oportunas, el acleéSonsejo de Administracion del Banco o el ép@ale influencia significativa sobre ¢l

mismo.

El contrato de aseguramiento entre Banco SabaddéisyEntidades Aseguradoras preveé la extincion idaadacuerdo en determinadg

circunstancias limitadas. El compromiso de asegueatn por parte de las Entidades Aseguradoras témise encuentra sujeto
determinadas condiciones suspensivas

El Contrato de Aseguramiento prevé la extinciordidao acuerdo en determinadas circunstancias. Dadcel ejercicio de los derechos

[SUR7)

de

suscripcion preferente y la solicitud de acciortisianales de Banco Sabadell por los accionisthBaeco que aparezcan legitimados cgmo

tales en los registros contables de Iberclear 2359 horas del dia de publicacion del anuncicAdehento de Capital en el BORME (|
“Accionistas Legitimado$) o por otros inversores que adquieran en el nderaderechos de suscripcion preferente suficientes ya
proporcidn necesaria para suscribir Acciones Nu@easinversores’) tienen caracter irrevocable, y que, una veztateto, el ejercicio o |

DS

R

solicitud no puede cancelarse ni modificarse, losiénistas Legitimados y los Inversores que hayarcieado sus derechos y los que hayan
solicitado acciones adicionales estaran obligadnsseribir las Acciones Nuevas aun cuando se hesyeelto el Contrato de Aseguramientp o

cuando las condiciones suspensivas del mismo oorsplan.
No obstante, los inversores podran revocar susiésdée suscripcion en el que supuesto de quelarfeeeha de registro en la CNMV de

Nota sobre las Acciones y la entrega de las Acsidieevas se produjese alguno de los supuestosstoe\en el articulo 22 del RD
1310/2005. En cualquiera de estos supuestos, laddacdebera presentar para su aprobaciéon por MVOM suplemento al Folleto y, tras

la

su publicacion, de conformidad con lo establecid@learticulo 40.1 f) del RD 1310/2005, se abringperiodo extraordinario de revocacion

de las 6rdenes de suscripcién o solicitudes deipugm formuladas, por un plazo no inferior a agdhabiles desde la publicacién del cit
suplemento.
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Seccién E — Oferta

E.1 Ingresos netos totales y célculo de los gastotales de la emisién/oferta, incluidos los gastestimados aplicados al inversor por €|
emisor o el oferente

A efectos indicativos, se deja constancia de gsegéstos aproximados relacionados con el Aumenagétal que seran por cuenta el

Banco ascenderian a un total de 35.892.138 eurpel(supuesto de que el Aumento de Capital se ibies® integramente), lo quie

representa aproximadamente el 2,234% del impcettied total del Aumento de Capital (1.606.556.&6€0s).

E.2a Motivos de la oferta, destino de los ingresogsievision del importe neto de los ingresos

Banco Sabadell ha anunciado el lanzamiento del Atonge Capital concurrentemente con su intenciéfoieular una oferta pablica d
adquisicion sobre las acciones de TSB, que fuecium en el Reino Unido el 20 de marzo de 2015seefectos de la Rule 2.7 d
Takeover Code y objeto de comunicacion a la CNMA gnercado ese mismo dia mediante hecho relevar220391. El precio ofertadg

340 peniques por accion, es pagadero en efecsupgne valorar el 100% del capital de TSB en apradamente 1.700 millones de libras

esterlinas, equivalentes a 2.323 millones de etmosyién aproximadamente, al tipo de cambio ofiziaB de marzo de 2015 publicado f
el Banco Central Europeo.

El precio de la OPA sera financiado por Banco Selbadn tesoreria y otros recursos equivalentesdr@an Sachs International, con

asesor financiero de Banco Sabadell en relacionl@ddPA, ha verificado que este cuenta con recudsgizonibles suficientes para

satisfacer integramente la contraprestacion pagadiers accionistas de TSB.
El importe efectivo total del Aumento de Capitabd6.556.169 euros, representa un 69% de la ingigatbracion de 2.323 millones g

euros. Banco Sabadell considera que el corresputediecremento de fondos propios le permitird, taasonsumacion de la adquisicion,

mantener su ratio de Capital Ordinario TieCbihmon Equity Tier)len los niveles actuales.

En todo caso, el Aumento de Capital no estara ladcua la realizacion o al éxito de la oferta peiblile adquisicion de acciones de TSH
por lo tanto, los recursos provenientes de la @mipodran destinarse a cualquier otra operacidpocativa o a otros fines corporativ
generales de Banco Sabadell.

E.3 Descripcion de las condiciones de la oferta

El Aumento de Capital en virtud del cual se emitii@s Acciones Nuevas tiene un importe nominal2£688.865,625 euros, y un impoite

efectivo total de 1.606.556.169 euros, lo que sapama prima de emision total de 1.470.867.303,3ifbse y se realizard mediante ||

[

(%)

a

emision y puesta en circulacion de 1.085.510.92%aes ordinarias de nueva emision, de 0,125 eleoslor nominal cada una de ellas

de la misma clase y serie que las actualmenterenlation, con una prima de emision de 1,355 epopsaccion y un tipo de emisio
unitario de 1,480 euros.

Procedimiento de suscripcion y desembolso
Periodo de Suscripcién Preferente (primera vuglslicitud de Acciones Adicionales
(i) Asignacion de los derechos de suscripcion pesfee:

=)

Los derechos de suscripcion preferente se asigratds accionistas que figuren legitimados en éngstros contables de Iberclear a |as

23:59 horas de Madrid del dia de publicacién delhaio del Aumento de Capital en el Boletin Oficiel Registro Mercantil (que es
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prevista para el 27 de marzo de 2015) (kscionistas Legitimado:”).
(i) Derechos de suscripcion preferente:
La cantidad de Acciones Nuevas que podran sustwibihccionistas Legitimados y/o los Inversoresgrcicio del derecho de suscripci

bn

preferente sera de 3 Acciones Nuevas por cadaréthies de suscripcion preferente, correspondiendierecho de suscripcion preferente

a cada accion existente del Banco.

Cada Accion Nueva suscrita en ejercicio del deretgheuscripcion preferente debera ser suscrit@gnaeolsada al Precio de Suscripc
de 1,480 euros, que representa un descuento de 148 sobre el precio tedrico ex-derechbeoretical Ex-Right Price “TERP”) de la
accion al cierre del mercado del 23 de marzo d& 2§iéndo el TERP a dicha fecha igual a 2,136 guros

(iii) Transmisibilidad de los derechos.

Los derechos de suscripcion preferente seran tiaibdes en las mismas condiciones que las accideetas que derivan y serg
negociables en las Bolsas de Valores de BarceBiftzgo, Madrid y Valencia a través del Sistema derconexion Bursatil Espafi
(Mercado Continuo).

(iv) Ejercicio de los derechos.

El periodo de suscripcion preferente tendra unaaiém de 21 dias naturales y comenzara el diaesiguil de la publicacion del anung
del Aumento de Capital en el Boletin Oficial delgidéro Mercantil (BORME"), estando previsto que se inicie el 28 de mae@@l5 y
finalice el 17 de abril de 2015 (dP&riodo de Suscripcion Preferent§. Los derechos de suscripcién preferente se nagotdurante lag
sesiones comprendidas entre dichas fechas, siangiiniera la del 30 de marzo y la ultima la deld€7abril de 2015. Los derechos

suscripcion preferente no ejercitados se extinguatdomaticamente a la finalizacion del Period&dscripcion Preferente.

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente dtmesrsores distintos a los Accionistas Legitimagasiran adquirir en el mercad
derechos de suscripcion preferente suficienteslg proporcion necesaria y suscribir, de este miadoAcciones Nuevas correspondien
(los “Inversores’).

Para ejercer los derechos de suscripcion preferkrgtéAccionistas Legitimados y los Inversores @oddirigirse a la oficina de Bang

Sabadell o0 a la Entidad Participante en cuyo megegintable tengan inscritos los derechos de qesén preferente, indicando su volunt
de ejercer el mencionado derecho de suscripci@otdenes se entenderan formuladas con carachey, firevocable e incondicional.

Alternativamente, aquellos Accionistas LegitimagisInversores que tengan depositados sus derelehsisscripcion con Banco Sabad
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podran cursar sus 6rdenes de suscripcion medihsézvicio de banca por internet BS online (opaiée no estara disponible en cambio

para la solicitud de Acciones Adicionales desaaiteontinuacion, lo que podran hacer de forma sdpasaudiendo a su oficina tras
ejercicio a través de BS online de sus derechasisiEripcion preferente), a través del cual podréimismo, acceder al triptico-resume
a la Nota sobre las Acciones.

(v) Solicitud de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, losiohistas Legitimados que ejerciten la totalidadsds derechos y los Inversores g
adquieran derechos y los ejerciten en su totalftattan solicitar al tiempo de ejercitar dichos dees, adicionalmente y con carac
incondicional e irrevocable, la suscripcién de aces adicionales del Banco (laactiones Adicionale®) para el supuesto de que
término del Periodo de Suscripcién Preferente qaedacciones no suscritas (lasctiones Sobrantey.

Periodo de Asignacién de Acciones Adicionales (sdgwuelta)

En el supuesto de que finalizado el Periodo derfuesén Preferente quedaran Acciones Sobrantesiaeto dia habil bursatil posterior a
finalizacion del periodo de suscripcion preferejeedecir, segln lo previsto, el 23 de abril) sg@kbin proceso de asignacion de Accior
Adicionales en el que se distribuirdn Acciones 8otes entre los Accionistas Legitimados y los Ises¥s que hubiesen solicitado
suscripcion.

Si el nimero de Acciones Adicionales solicitadaerdusuperior a las Acciones Sobrantes, Banco Shbadesu condicion de entidaj
agente, practicara un prorrateo proporcional. Ehalprorrateo, las Acciones Sobrantes se adjudicidorma proporcional al volumen ¢
Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Asigndeieferente, efectuando prorrateos sucesivoa hast la totalidad de las Accion
Adicionales resulte adjudicada. En este supuekfmoeeso de asignacion de Acciones Adicionaleslomd el quinto dia habil burséat
posterior a la finalizacion del periodo de susdéép@referente (es decir, segun lo previsto, el@4bril).

Periodo de Asignacién Discrecional (tercera vuelta)

En el supuesto de que, finalizado el Periodo dgrfsiion de Acciones Adicionales, no se hubieserisnida totalidad de las Accione
Nuevas, se podréa abrir un Periodo de AsignacionrBisonal para la suscripcion de aquellas acciqgonesesulten de la diferencia entre|
total de Acciones Nuevas y las ya suscritas, quarégugar el cuarto dia habil bursatil posterita finalizacién del Periodo de Suscripci
Preferente (es decir, segln lo previsto, el 23kdit de 2015). Si se abriese el Periodo de Asigimaéliscrecional, el Banco lo pondra

conocimiento de la CNMV mediante una comunicaciémecho relevante.

Durante el Periodo de Asignacién Discrecional,dadades colocadoras que son parte del Contratsseguramiento (lasEntidades
Aseguradoras) desarrollaran actividades de difusion y promaciactiva entre personas que revistan la condiciénindersores|
cualificados en Espafia (tal y como este términdefme en el articulo 39 del Real Decreto 1310/2@&54 de noviembre), y quien
revistan la condicion de inversores cualificadesdide Espafia, segin la normativa aplicable enpzeda

Aseguramiento y colocacion

El 20 de marzo de 2015 se ha suscrito entre el®@gpi@nldman Sachs International el Contrato de Asmgiento, al que posteriormente
han adherido J.P. Morgan Securities plc, Deutsciiek BAG, London Branch y Nomura International pklativo a la colocacion y a
aseguramiento de todas las Acciones Aseguradas.

Calendario estimativo
El Banco espera que el Aumento de Capital tendydr lconforme al siguiente calendario estimativo:

el
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Actuacion Fecha Estimada
Registro de la Nota sobre las Acciones 26 de marzo
Publicacién del anuncio en el BORME (fecha de gorte 27 de marzo
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente yadieitud de Acciones Adicionales (12 vuelta) 28 de marzo
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Prefergite solicitud de Acciones Adicionales 17 de abril
23 de abril
En su caso, Periodo de Asignacion de Acciones dwiites (22 vuelta) (23 y 24 de abril, si hubiera prorrateo en el Rierid

de Asignacién de Acciones Adicionales)

Hecho relevante comunicando el nimero de Acciones/& suscritas durante el Periodo de Suscripcéferénte y, en su caso, 23 de abril

durante el Periodo de Asignacion de Acciones Adities y comunicando, de producirse, la aperturPeiibdo de Asignacion (24 de abril, si hubiera prorrateo en el Periodo gle
Discrecional Asignacion de Acciones Adicionales)

En su caso, Periodo de Asignacion Discrecionai@ta) 23 de abil

23 de abril
Hecho relevante comunicando el resultado del AumgatCapital, detallando el nimero de Acciones Blsisuscritas en cada uno e L i X
los periodos (24 de abril, si hubiera prorrateo en el Periodo gle|

Asignacion de Acciones Adicionales)

Desembolso de las acciones suscritas en el Pefio8ascripcion Preferente y, en su caso, en eld@etie Asignacion

de Acciones Adicionales y en el Periodo de AsigiaBliscrecional 24 de abril
Acuerdo de ejecucion del Aumento de Capital 24 de abil
Otorgamiento de la escritura plblica de AumentGafgital 24 de abril
Hecho relevante declarando suscrito y cerrado eiehio de Capital y comunicando el otorgamient@astritura pblica 24 de abril
Inscripcién del Aumento de Capital en el Registerddntil 27 de abril
Hecho relevante de ejecucién del acuerdo de Aumetaigamiento de escritura e inscripcion en eldtegMercantil 27 de abril
Asignacion por Iberclear de las referencias destregtorrespondientes a las Acciones Nuevas susscrit 27 de abril
Verificacion por la CNMV de los requisitos paratimision a negociacion de las Acciones Nuevas 27 de abril
Ejecucién, en su caso, de la transmisién de law#es de Asignacion Discrecional por las Entidadeguradoras a los destinatario: 27 de abril
finales

Inicio de cotizacién de las Acciones Nuevas 28 de abil
Liquidacion de la Operacién Especial 30 de abril

E.4 Descripcion de cualquier interés que sea impahte para la emision/oferta, incluidos los conflictos

En el marco de su actividad ordinaria como entidadcrédito, Banco Sabadell opera con Goldman Skxthmational, J.P. Morga
Securities plc y Deutsche Bank AG, London Branahtiede la operativa habitual interbancaria. Adieimente, existe un Contrato Marco
General de Recompré&lobal Master Repurchase Agreemef@MRA-) entre Banco Sabadell y cada una de diehtidades para operar gn
formato repo.

Goldman Sachs International, ademas de su intedrercomo asesor financiero, Entidad Coordinadomb@lly Entidad Aseguradora de
Aumento de Capital, estd actuando como asesorcigrande Banco Sabadell para la oferta publicaddeiaicion de acciones de TSB.

Adicionalmente, Banco Sabadell dispone de un GMRA Nomura International plc cuyo alcance se linaiten nimero especifico, mo
significativo, de operaciones de financiacion colateral.

Las Entidades Aseguradoras, el Comercializadociedades de sus respectivos grupos han prestadalrian prestar en el futuro, a Barjco
Sabadell y a otras entidades del Grupo Sabadeitser de asesoramiento financiero, banca de irdrerbanca comercial u otros servicios.

Al margen de lo anterior, Banco Sabadell no tiemrgocimiento de la existencia de ninguna vincula@dnterés econdmico significativo
entre el Banco y las entidades que han particigadel Aumento de Capital, salvo la relaciéon estneinte profesional derivada del
asesoramiento referido al mismo.

>

E.5 Nombre de la persona o de la entidad que se efe a vender el valor. Acuerdos de no enajenacigartes implicadas; e
indicacion del periodo de bloqueo

En virtud del Contrato de Aseguramiento suscritogddBanco con las Entidades Aseguradoras GoldnaahsSInternational, J.P. Morgs
Securities plc, Deutsche Bank AG, London Branchgmira International plc, el Banco y las entidades fprman parte de su grug
conforme al articulo 42 del Codigo de Comercio &e tomprometido, salvo autorizacién previa porigsde las Entidades Asegurador
durante el periodo que medie entre la fecha deafitei Contrato de Aseguramiento y 180 dias desfiela en que finalice el Aumento

Capital, a no: (i) emitir, ofertar, prestar, pigagrvender, acordar la venta o emision de accideeBanco, vender opciones de compr
acordar la compra, comprar opciones de venta alacds venta o emision, gravar, ceder, concedeiongs, derechos warrants para
comprar, o de cualquier otro modo disponer o tratirsrdirecta o indirectamente, de acciones deld®an cualesquiera otros valorgs
convertibles o canjeables en acciones o valoremrstialmente idénticos a las acciones (o cualquierés en dichos instrumentos|o
derechos asociados a los mismos), o vinculados adeiones en cualquier momento; ni (ii) otorg&apso cualesquiera otros contratps
gue, en todo o en parte, transfieran en todo caeie fps derechos econémicos asociados a las ascion(iii) realizar cualquier operacign
que tenga efectos econémicos equivalentes, o ac@danciar o publicitar de cualquier otra formantencion de realizar alguna de las
operaciones descritas en los apartados (i) yd@i), independencia de que se liquiden mediantegatie acciones u otros valores, [en
efectivo o de cualquier otra manera.

“ono>S
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Seccién E — Oferta

El compromiso anterior no se aplicara en los sige®supuestos: (a) la emision y/o venta y ofesttosl derechos de suscripcion prefere
y las Acciones Nuevas en el Aumento de Capitallal®mision por el Banco de acciones o la dispaside autocartera para atende
ejercicio de opciones o para el canje o converd@nualquier valor negociable que se encontra@renlacion a la fecha del Contrato

Aseguramiento; (c) la emisién por el banco de imsantos de capital clasificados coaditional Tier 1de conformidad con el CRR; (d
la concesion o ejercicio de opciones u otros deeeh adquirir acciones o derechos relativos a ellagl marco de los esquemas
incentivos y opciones sobre acciones otorgados @eaaios del Grupo previamente publicados por ecB8am el folleto informativo g
ciertos otros documentos relacionados con el AumeatCapital; (e) las transmisiones de acciones entidades pertenecientes al mis
grupo (en el sentido del articulo 42 del CédigoGtenercio); (f) la compra y venta por el Banco dei@ees propias en el marco de
operativa ordinaria de autocartera; y (g) el pagdididendos mediante ampliaciones de capital gatde acciones en autocartera.

nte
el
e

)
de

Mo
su

E.6 Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediataresultante de la oferta. En el caso de una ofertaedsuscripcion a los tenedore
actuales, importe y porcentaje de la dilucién inmeidta si no suscriben la nueva oferta

Los accionistas del Banco tienen derecho de susanipreferente de las Acciones Nuevas objeto dehénto de Capital y, por tanto,
caso de que ejerciten el referido derecho no émfriinguna dilucién en su participacion en el edpiel Banco.

En el caso de que ninguno de los actuales acasné#l Banco suscribiera Acciones Nuevas en eleptaje que les corresponde
derecho de suscripcién preferente, y asumienddagu&cciones Nuevas fueran integramente suscydasea por terceros o en el marco
Contrato de Aseguramiento, la participacion dealtsiales accionistas del Banco representaria 059%, del nimero total de acciones
Banco tras el Aumento de Capital, lo cual impligana dilucién del 21,241%.

en

or
del
del

E.7 Gastos estimados aplicados al inversor por ainésor o el oferente

El Banco no repercutird gasto alguno a los susecaptde las Acciones Nuevas. No se devengarariga da los inversores que acudal
Aumento de Capital, gastos por la primera insofipaie las Acciones Nuevas en los registros corgtabdelberclear o de sus Entida
Participantes.

No obstante, las Entidades Participantes que lleu@ntas de los titulares de las acciones del Bpodcan establecer, de acuerdo co
legislacién vigente y las tarifas publicadas, lamisiones y gastos repercutibles en concepto dénadracion que libremente determing
derivados del mantenimiento de los valores endgssiros contables. Asimismo, las Entidades Ppaittes a través de las cuales se re
la suscripcion podran establecer, de acuerdo ctegislacion vigente, las comisiones y gastos @piales en concepto de tramitacion

al
les

n la
n,
alice
de

ordenes de suscripcion de valores y compra y \amtierechos de suscripcion preferente que librengsierminen.
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. FACTORES DE RIESGO DE LOS VALORES

Antes de adoptar la decisién de invertir en dereat® suscripcion preferente o acciones de
Banco de Sabadell, S.A.Banco Sabadell, o el “Bancd’) deben tenerse en cuenta, entre
otros, los riesgos que se enumeran a continuaagircomo aquellos que se describen en el
Documento de Registro de Banco Sabadell inscriteeleregistro oficial de la Comisién
Nacional del Mercado de ValoresCQNMV”) con fecha 26 de marzo de 2015 y los
enumerados a continuacion.

Si cualquiera de los riesgos descritos se mateasd, el negocio, los resultados, y la
situacion financiera del Banco, o de cualquierdadeentidades del grupo de sociedades del
que el Banco es sociedad dominante (&upo Sabadell o el “Grupo”), podrian verse
afectados de modo adverso y significativo. Asimisdebe tenerse en cuenta que los
mencionados riesgos podrian tener un efecto adeersd precio de las acciones del Banco,
lo que podria llevar a una pérdida parcial o tdéala inversion realizada.

Estos riesgos no son los Unicos a los que el Bpodda hacer frente, pudiendo darse el caso
de que se materialicen en el futuro otros riesgcisialmente desconocidos 0 no considerados
como relevantes en el momento actual. A los efedeo$os factores de riesgo descritos a

continuacion, todas las referencias hechas al Bdeberan entenderse hechas asimismo a
todas aquellas sociedades que forman parte debGrup

Una eventual caida significativa de la cotizacioe ths acciones del Banco podria afectar
negativamente al valor de los derechos de suscapgreferente

Dado que el precio de negociacion de los derechpsrdie del precio de negociacion de las
acciones ordinarias del Banco, una eventual caiglifisativa de la cotizacion de las
acciones del Banco (véase el factor de ridsigprecio de cotizacion de las acciones puede
ser volatil y sufrir imprevistos y significativogstensos, pudiendo ser inferior al precio de
emision podria afectar negativamente al valor de losater® de suscripcion preferente. El
Banco no puede asegurar que el precio de negogideifas acciones del Banco no caera por
debajo del precio de suscripcion de las acciondmanias de Banco Sabadell objeto de la
presente emision (lag\tciones Nuevay.

Falta de liquidez de los derechos de suscripcidrefprente o falta de ejercicio de los
mismos

No es posible asegurar que se vaya a desarrollanencado de negociacion activo de
derechos de suscripcion preferente o que vaya &r habficiente liquidez para los
mencionados derechos.

Los derechos de suscripcion preferente no ejeastatlrante el periodo de suscripcion
preferente se extinguiran automaticamente a ldiZa@on del mismo. Los accionistas del

Banco (o quienes hubiesen adquirido sus derech@stds) que no ejerciten ni vendan sus
derechos en dicho plazo los perderan y no recilmindgin tipo de compensacién econémica
por los mismos.

Ejercicio de los derechos de suscripcion prefereateotras jurisdicciones

Los accionistas residentes en otras jurisdiccialigstas de la espafiola pueden ver limitado
o impedido su derecho a ejercer los derechos aeigcidn preferente.

Existe la posibilidad de que aquellos accionistasdentes en otras jurisdicciones distintas de
la espafiola no puedan ejercer sus derechos dapsi@trpreferente a no ser que se dé
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previamente cumplimiento a ciertos requerimientegales tales como la necesidad de
registrar una oferta de valores con los érgandsmex en las jurisdicciones en las que residan
0, en su caso, la obtencién de una excepcion eckesidad de cumplir con tales requisitos.

Los accionistas de paises con divisas diferentesuab pueden tener un riesgo de inversion
adicional ligado a las variaciones de los tiposaembio relacionados con la tenencia de las
acciones del Banco

Los accionistas de paises con divisas diferentesral tienen, en relacion con la tenencia de
acciones del Banco, un riesgo de inversion aditiigado a las variaciones de los tipos de
cambio. Las acciones del Banco cotizan solamenteuess y cualquier pago de dividendos
gue se efectle en el futuro estara denominado ms.elRor tanto, cualesquiera dividendos
recibidos en relacion con la titularidad de accsowel Banco o por cualquier venta de
acciones del Banco podrian verse afectados negaive por la fluctuacion del euro frente a
otras divisas, incluyendo al délar estadounidense.

El precio de cotizacién de las acciones puede sdéti y sufrir imprevistos y significativos
descensos, pudiendo ser inferior al precio de sysmtn

El precio de mercado de las acciones puede seilvBiEnco Sabadell no puede asegurar que
las acciones del Banco vayan a cotizar a un prgaal o superior al precio al que se realiza
la emisién de las Acciones Nuevas. El precio deioaes de nueva emision esta,
generalmente, sujeto a una mayor volatilidad derahtperiodo de tiempo inmediatamente
posterior a la realizacion del Aumento de Capital.

Factores tales como la evolucion de los resultatdosxplotacion del Banco, la publicidad
negativa, cambios en las recomendaciones de ldistasdinancieros sobre el Banco o en las
condiciones globales de los mercados financieresjatbres o en los sectores en los que el
Banco opera, podrian tener un efecto negativo eatlaacion de las acciones.

Asimismo, durante los ultimos afos, las Bolsas ééoMs espafiolas, en particular, y los
mercados secundarios de renta variable interndemnen general, se han visto sujetos a una
volatilidad significativa tanto en los precios datizacion como en términos de volumen de
negociacion que, con frecuencia no estan relacamatbn el rendimiento operativo
subyacente de las sociedades.

Dicha volatilidad podria tener un impacto negagvoel precio de mercado de las acciones,
independientemente de la situacién financiera ydsaltados operativos del Banco, pudiendo
impedir a los inversores vender sus acciones eneetado a un precio superior o igual al

precio al que se realiza la emision.

La venta de un numero sustancial de acciones o ¢égepcion de que pudiera ocurrir con
posterioridad al Aumento de Capital puede provoaama disminucion en el precio de
mercado de las acciones

Banco Sabadell se ha comprometido, sujeto a detedas excepciones, a no emitir ni
disponer de acciones durante un periodo que meésaedla firma del Contrato de
Aseguramiento y hasta que transcurran 180 diagdaddcha en que finalice el Aumento de
Capital. La venta de un numero sustancial de aesiatel Banco en el mercado con
posterioridad a la realizacion del Aumento de Gédpd la percepcion por el mercado de que
esta venta podria ocurrir, podria afectar negat@rdenal precio de cotizacion de las acciones
del Banco.
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Asimismo las ventas futuras de acciones puedenaafsmnificativamente al mercado de
acciones del Banco y la capacidad de este paramebtapital adicional mediante futuras
emisiones de valores participativos.

Dilucion futura derivada de nuevas emisiones de iaoes

Existen en circulacion emisiones de obligaciondsosglinadas necesariamente convertibles
en acciones de Banco Sabadell por un saldo nomiual de 460.164 miles de euros y
vencimiento final en julio de 2015, de 307.117 miilde euros y vencimiento final en
noviembre de 2015, de 44.256 miles de euros y meanto final en 2016 y de 53.040 miles
de euros y vencimiento final en 2017. Las conveesoen acciones previstas para estas
emisiones implicarian la emision de hasta 284.83R.&cciones (teniendo en cuenta los
ajustes antidilucion que el Banco estima con aoregla informacion disponible a dia 23 de
marzo de 2015 que serd necesario introducir eadtsles precios de conversion de dichas
obligaciones subordinadas necesariamente conwetilphs el Aumento de Capital), que
representarian un 5,56% del capital social de B&wetmadell tras el Aumento de Capital
(asumiendo su integra suscripcion), lo que provacaen el futuro una dilucion de la
participacion accionarial de los accionistas ehaligorcentaje.

Asimismo, cualquier emision de acciones de Bandm&all en el futuro puede provocar una
dilucién de la participacion accionarial de losiantstas del Banco.

El precio de las acciones de Banco Sabadell podieacender como resultado de la emision

Como consecuencia del Aumento de Capital, pododymirse un descenso en el precio de
cotizacion de las acciones de Banco Sabadell. Asetado que el precio de negociacion de
los derechos de suscripcion preferente dependereleib de las acciones ordinarias de Banco
Sabadell, un descenso significativo del precio ateacion de dichas acciones ordinarias en
el mercado podria afectar negativamente en el @réei negociacion de los derechos de
suscripcion preferente. Adicionalmente, Banco Salbaw puede asegurar que el valor de

cotizaciéon de sus acciones no vaya a descendatgbajo del precio de suscripcion de las

Nuevas Acciones después de que los titulares &jersu derecho de suscripcion preferente.
Si eso ocurriera, dichos titulares se comprometesiadomprar las Nuevas Acciones a un

precio superior al precio de las acciones ordisat@Banco Sabadell en el mercado, y dichos
titulares sufriran como resultado una pérdida inatad Ademas, Banco Sabadell no puede
asegurar que tras el ejercicio de tales derechosuseripcion preferente, los titulares de

derechos de suscripcion preferente estén en desposie vender las Nuevas Acciones a un
precio igual o superior al precio de ejercicio.

lliquidez de las Nuevas Acciones en caso de retrasda admision a negociacion

Una vez que la escritura publica relativa al Auroett Capital sea inscrita en el Registro
Mercantil, esta previsto que las Acciones Nuevas g@ emitan como consecuencia del
Aumento de Capital sean admitidas a negociaciétagrmBolsas de Valores de Barcelona,
Bilbao, Madrid, y Valencia, e incluidas en el Siste de Interconexion Bursétil Espaiiol
(SIBE) dentro del dia hébil bursétil siguiente egistro de las Nuevas Acciones siguiente al
registro de las Nuevas Acciones como anotacionesienta en Iberclear. Cualquier retraso
en el inicio de la negociacion bursatil de las NasgeAcciones privaria de liquidez en el
mercado a dichas acciones, dificultando o impatabiflo a los inversores la venta de las
mismas.

Nota sobre las Acciones -3-



Un accionista actualmente minoritario o un tercer@odria adquirir un porcentaje
significativo de las acciones del Banco en el Aurtede Capital

Es posible que un accionista actualmente minavitddl Banco o un tercero adquieran un
namero significativo de Acciones Nuevas, lo querfaodeducir elfree floatde las acciones
del Banco disponible para la negociacion en loscatss, afectando de forma negativa a la
liquidez del valor.

El contrato de aseguramiento entre Banco Sabadelay Entidades Aseguradoras prevé la
extincion de dicho acuerdo en determinadas circuarstias. El compromiso de
aseguramiento por parte de las Entidades Aseguragotambién se encuentra sujeto a
determinadas condiciones suspensivas

El Contrato de Aseguramiento entre el Banco y lasdBdes Aseguradoras preve la extincion
de dicho acuerdo en determinadas circunstanciado Bae el ejercicio de los derechos y la
solicitud de Acciones Adicionales tienen caractezviocable, y que, una vez efectuado, el
ejercicio o la solicitud no puede cancelarse niificadse, los Accionistas Legitimados y los
Inversores que hayan ejercido sus derechos y lesgyan solicitado Acciones Adicionales
estaran obligados a suscribir las Acciones Nuewascaando se haya resuelto el Contrato de
Aseguramiento o cuando las condiciones suspendelasismo no se cumplan.

No obstante, los inversores podran revocar susésdde suscripcion en el que supuesto de
que entre la fecha de registro en la CNMV de |Iagmte Nota sobre las Acciones y la entrega
de las Acciones Nuevas se produjese alguno deufmsgestos previstos en el articulo 22 del
RD 1310/2005. En cualquiera de estos supuestoSotdedad debera presentar para su
aprobacién por la CNMV un suplemento al Folletérgs su publicacién, de conformidad con
lo establecido en el articulo 40.1 f) del RD 130D0&, se abrira un periodo extraordinario de
revocacion de las 6rdenes de suscripcion o salesude suscripcion formuladas, por un
plazo no inferior a 2 dias habiles desde la pubtiicadel citado suplemento.
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. INFORMACION SOBRE LOS VALORES OFRECIDOS - NOTA DE V ALORES
(ANEXO Ill DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004 DE LA CO MISION DE 29
DE ABRIL DE 2004)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1. Personas que asumen la responsabilidad del contenide la nota de valores

D. Tomas Varela Muifia, en nombre y representac&manco de Sabadell, S.AB@nco
Sabadell o el “Bancd), en su condicion de Director General y haciendm de las
facultades expresamente conferidas a su favor IpGorsejo de Administracion de Banco
Sabadell el 19 de marzo de 2015, asume la respbdadlpor el contenido de la presente
nota sobre las acciones (IBldta sobre las Accione$ relativa a la emisién y admisiéon a
negociacion de 1.085.510.925 acciones ordinariasBdeco Sabadell (lasAtciones
Nuevas) de 0,125 euros de importe nominal, en el maecdmento de capital con derecho
de suscripcion preferente (\dmento de Capital’) objeto del presente Folleto.

Esta Nota sobre las Acciones ha sido elaboradaooefal Anexo Ill del Reglamento (CE)
n° 809/2004 de la Comision de 29 de abril de 2@ddtivo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE del Parlamento Europeo y del Consejouanto a la informacién contenida en
los folletos asi como el formato, incorporacion pderencia, publicacion de dichos folletos y
difusién de publicidad.

1.2. Declaracion de las personas responsables de la netbre las acciones

D. Tomas Varela Muifia, en nombre y representac®mBanco Sabadell, declara que, tras
actuar con una diligencia razonable para garantjmarasi es, la informacion contenida en
esta Nota sobre las Acciones es, segun su conatonieonforme a los hechos y no incurre
en ninguna omision que pudiera afectar a su cafdeni

2. FACTORES DE RIESGO

La informacion relativa a los riesgos que afectdasaAcciones Nuevas de Banco Sabadell
figura en la Seccion |l Factores de riesdd anterior.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL
3.1. Declaracion del capital de explotacion

Con la informacion disponible hasta la fecha, Basabadell considera que el capital
circulante de que dispone en la actualidad, unidmpe espera generar en los proximos doce
meses, es suficiente para atender los requisisatyos del Banco durante dicho periodo de
tiempo.

3.2. Capitalizacion y endeudamiento

Desde el 31 de diciembre de 2014 hasta la fecharifecacion de la presente Nota sobre las
Acciones no se ha producido ninguna variacién Saativa con respecto a la informacion de
capitalizacion y endeudamiento del Banco y de idisl@des del grupo de sociedades del que
Banco Sabadell es sociedad dominante@eupo Sabadell o el “Grupo”).

3.2.1. Capitalizacion

El Reglamento (UE) n°® 575/2013 del Parlamento Eewop del Consejo, de 26 de junio de
2013, sobre los requisitos prudenciales de lasl@hdis de crédito y las empresas de inversion
(“CRR") y la Ley 10/2014, de 26 de junio, de ordenaciéopervision y solvencia de
entidades de créditol(ey 10/2014), que traspone la Directiva 2013/36/UE del Padato
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Europeo y del Consejo, de 26 de junio de 2013tivalaal acceso a la actividad de las
entidades de crédito y a la supervision prudemigalas entidades de crédito y las empresas
de inversion (CRD IV”), recogen la normativa relativa a los recursagps minimos de las
entidades de crédito, tanto a nivel individual caeagyrupo consolidado.

Las siguientes tablas muestran los datos de satveet Grupo a 31 de diciembre de 2014 y
el efecto estimado del Aumento de Capital y deoksilge adquisicion de la entidad de crédito
britanica TSB Banking Group plc TSB”) (véase el apartado 3.4 siguiente de la presente
Nota sobre las Acciones) sobre los principalescemibres de solvencia del Banco:

5992014 31_.12.2014
Ajustado Al
Datos en miles de euros 31.12.2014 ) tras la adquisicion
tras el Aumento de d By g
Capital = 1= y el
Aumento de Capital
Capital, reservas y resultados 10.223.743 11.805.175 11.805.175
Ajustes en patrimonio por valoracion 937.416 937.416 937.416
Intereses minoritarios 54.793 54.793 54.793
Total Patrimonio Neto 11.215.952 12.797.384 12.797.384
Tangible Equity 8.632.447 10.213.879 10.005.619
Core Capital 8.703.211 10.284.643 10.076.383
Tier | 8.703.211 10.284.643 10.076.383
Ratio Tier | (%) phase in® 11,70% 13,82% 12,00%
RatioTier | (%) (fully loaded 11,48% 13,61% 11,81%
Tier Il 838.681 838.681 1.363.824
Ratio Tier 1l (%) phase in 1,13% 1,13% 1,62%
RatioTier 1l (%) (fully loaded 0,97% 0,97% 1,49%
Ratio BIS (%) phase i 12,82% 14,95% 13,62%
Ratio BIS (%)(fully loaded 12,45% 14,58% 13,30%
Activos ponderados por riesgo 74.417.813 74.417.813 83.969.121°
(2) Tipo de cambio oficial de 23 de marzo de 200G 0,7318).
2 Los datos consignados son previos a la detaqidin definitiva del valor razonable de los actiygsasivos adquiridosPirchase
Price Allocation— PPA), que se ha de realizar en el plazo de amesde la fecha en que se produzca la toma dekont
3) Activos ponderados por riesgo de TSB publicaglosus cuentas anuales, sin considerar la imptegién total de los modelos
IRB (Internal Ratings Based
(4) Salvo que otra cosa se indique, los ratioootl@scia consignados en esta Nota de Valores sespen términgshase in

3.2.2. Endeudamiento

La siguiente tabla muestra los saldos en el balemesolidado a 31 de diciembre de 2014 de
las fuentes de financiacion del Grupo:

PASIVO
Datos en miles de euros 31.12.2014
Cartera de negociacion 1.726.143
Derivados de negociacion 1.549.973
Posiciones cortas de valores 176.170
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PASIVO

Datos en miles de euros 31.12.2014

Pasivos financieros a coste amortizado 145.580.114
Depdsitos de bancos centrales 7.201.546
Depdsitos de entidades de crédito 16.288.193
Depdsitos de la clientela 98.208.37¢
Débitos representados por valores negociables 20.196.32¢
Pasivos subordinados 1.012.362
Otros pasivos financieros 2.673.314
Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 68.020
Derivados de cobertura 460.296
Pasivos por contratos de seguros 2.389.571
Provisiones 395.215
Pasivos fiscales 879.855
Otros pasivos 630.507
TOTAL PASIVO 152.129.721

3.3. Interés de las personas fisicas y juridicas partigantes en la emision

En el marco de su actividad ordinaria como entidaccrédito, Banco Sabadell opera con
Goldman Sachs International, J.P. Morgan Securjiiesy Deutsche Bank AG, London
Branch dentro de la operativa habitual interbaacafidicionalmente, existe un Contrato
Marco General de Recompr@lpbal Master Repurchase Agreeme@MRA-) entre Banco
Sabadell y cada una de dichas entidades para aefarmato repo.

Goldman Sachs International, ademas de su intadrercomo asesor financiero, Entidad
Coordinadora Global y Entidad Aseguradora del Aumeate Capital, esta actuando como
asesor financiero de Banco Sabadell para la giéittica de adquisicion de acciones de TSB.

Adicionalmente, Banco Sabadell dispone de un GMRA Momura International plc cuyo
alcance se limita a un niumero especifico, no saati¥o, de operaciones de financiacion con
colateral.

Las Entidades Aseguradoras, el Comercializadorciedades de sus respectivos grupos han
prestado, y podrian prestar en el futuro, a Bamaloa@ell y a otras entidades del Grupo
Sabadell servicios de asesoramiento financierogabde inversion, banca comercial u otros
servicios.

Al margen de lo anterior, Banco Sabadell no tiem@ocimiento de la existencia de ninguna
vinculacion o interés econdmico significativo enek Banco y las entidades que han
participado en el Aumento de Capital y que se ref@n en los apartados 5.4.1 y 10.1 de la
presente Nota sobre las Acciones, salvo la relaegirictamente profesional derivada del
asesoramiento referido en dicho apartado.
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3.4. Motivo de la emision y destino de los ingresos

La Junta General de Accionistas de Banco Sabaelebbada el 27 de marzo de 2014 acordé,
de conformidad con lo previsto en el articulo 293).He la Ley de Sociedades de Capital,
delegar en el Consejo de Administracion la facuttedaumentar el capital social mediante
aportaciones dinerarias, en una o varias vecefa lehdimite y durante el plazo maximos
previstos en la ley. De conformidad con el citadécalo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de
Capital, el Consejo de Administracion qued¢ facldtpara hacer uso de la delegacion dentro
de un plazo de cinco afos a contar desde la feehacderdo de la junta y, en su virtud,
aumentar el capital social hasta en 250.748.231r&sgimporte equivalente a la mitad del
capital social del Banco al tiempo de la deleggcion

Con fecha 19 de marzo de 2015, el Consejo de Adtragion de Banco Sabadell, al amparo
de la referida delegacién, acordé aumentar el alagitcial del Banco mediante la emision y
puesta en circulacion de un numero a determinacdmnes ordinarias (con un maximo de
1.085.510.925 acciones), de 0,125 euros de valmina cada una y una prima de asuncién
unitaria de 1,355 euros, de la misma clase y spre las ya existentes y representadas
mediante anotaciones en cuenta. El 25 de marz@sigula Comisién Ejecutiva acordo fijar
en 1.085.510.925 el numero de acciones a emitilceigue supone un importe nominal
agregado de 135.688.865,625 euros, una prima dedemagregada de 1.470.867.303,375
euros y un importe efectivo de 1.606.556.169 euros.

Banco Sabadell ha anunciado el lanzamiento del Atonge Capital concurrentemente con
su intencidon de formular una oferta publica de @&lgion sobre las acciones de TSB, que fue
anunciada en el Reino Unido el 20 de marzo de 2da5 efectos de la Rule 2.7 del Takeover
Code y objeto de comunicacién a la CNMV y al meocade mismo dia mediante hecho
relevante n°220391. El precio ofertado, 340 pericua accidn, es pagadero en efectivo y
supone valorar el 100% del capital de TSB en apragamente 1.700 millones de libras
esterlinas, equivalentes a 2.323 millones de eusrshién aproximadamente, al tipo de
cambio oficial a 23 de marzo de 2015 publicadogb@anco Central Europeo.

El precio de la OPA sera financiado por Banco Salbambn tesoreria y otros recursos
equivalentes. Goldman Sachs International, comgoasinanciero de Banco Sabadell en
relacion con la OPA, ha verificado que este cuentarecursos disponibles suficientes para
satisfacer integramente la contraprestacion pagadies accionistas de TSB.

El importe efectivo total del Aumento de Capitabd6.556.169 euros, representa un 69% de
la indicada valoraciéon de 2.323 millones de eurmBanco Sabadell considera que el
correspondiente incremento de fondos propios lenied, tras la consumacion de la
adquisicién, mantener su ratio de Capital Ordindiier 1 Common Equity Tier)len los
niveles actuales (véase el apartado 3.2.1 de estaddbre las Acciones).

En todo caso, el Aumento de Capital no estara ladoua la realizacion o al éxito de la oferta
publica de adquisicion de acciones de TSB y loarsas provenientes de la emision podran
destinarse a cualquier otra operacion corporatiwaairos fines corporativos generales de
Banco Sabadell.
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INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE SE OFRECEN

4.1. Descripcion del tipo vy la clase de los valores ofados y/o admitidos a cotizacion,
con el Cadigo ISIN (numero internacional de identitacion de valor) u otro cédigo
de identificacion del valor

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias detd@aae 0,125 euros de valor nominal
cada una, de la misma clase y serie que las accamtealmente en circulacion, y otorgaran a
sus titulares los mismos derechos que dichas axianpartir de la fecha en que hayan
guedado inscritas a su nombre en los corresporgieagistros contables de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidrqyidacion de Valores, S.A.
Unipersonal (lberclear”) y de sus entidades participantes autorizadas ‘{Entidades
Participantes”).

A excepcion de las Acciones Nuevas, la totalidathgd@cciones del Banco estan actualmente
admitidas a cotizacion en las Bolsas de ValoreBateelona, Bilbao, Madrid y Valencia a
través del Sistema de Interconexién Bursatil (M@éoc&ontinuo) y su cédigo ISIN es
ES0113860A34.

La Agencia Nacional de Codificacion de Valores Miabibs, entidad dependiente de la
Comision Nacional del Mercado de ValoreERMV "), asignara un Cédigo ISIN provisional
a las Acciones Nuevas hasta el momento en que Epaegn a las acciones del Banco
actualmente en circulacion. Asi, una vez se adnaitaatizacion las Acciones Nuevas, todas
las acciones del Banco tendran asignado el misthiga@dSIN.

4.2. Leqislacion segun la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las Acciones Nuevaslgsevisto en la legislacién espafiola y,
en concreto, en las disposiciones incluidas enela de Sociedades de Capital, cuyo Texto
Refundido fue aprobado por el Real Decreto Legislat/2010, de 2 de julio (laLty de
Sociedades de Capitd) y en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercatk® Valores (la
“Ley del Mercado de Valore¥), asi como en las respectivas normativas de d#kague
sean de aplicacion.

4.3. Indicacion de si los valores estan en forma registda o al portador vy si los valores
estan en forma de titulo o de anotacidon en cuent&n el Ultimo caso, nombre y
direccion de la entidad responsable de llevanza di&s anotaciones

Las acciones del Banco estan representadas poro naedianotaciones en cuenta y se
encuentran inscritas en los correspondientes registontables a cargo de Iberclear, con
domicilio en Plaza de la Lealtad, 1 (28014 Madnyd)e sus Entidades Participantes.

4.4. Divisa de la emision de los valores

Las acciones del Banco estan denominadas en euros.

4.5. Descripcion de los derechos vinculados a los valstancluida cualquier limitacion
de esos derechos, y procedimiento para el ejerciae |os mismos

Las Acciones Nuevas son acciones ordinarias yuatéib a sus titulares los mismos derechos
politicos y econdmicos que las restantes acciorsBdnco, recogidos en la Ley de
Sociedades de Capital y en los Estatutos del Banpaytir de la fecha en la que se declare
suscrito y desembolsado el Aumento de Capital.

Nota sobre las Acciones -9-



En particular, cabe citar los siguientes derechos:

45.1. Derecho a participar en las ganancias sociales y eh patrimonio resultante de

(A)

(B)

(®)

(D)

la liguidacion
Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Las Acciones Nuevas confieren el derecho a paatiogm el reparto de las ganancias
sociales y en el patrimonio resultante de la ligaidn y, al igual que las demas
acciones que componen el capital social, no otoefa@erecho a percibir un dividendo
minimo, por ser todas ellas ordinarias.

Las Acciones Nuevas daran derecho a la percepod®rdiddendos, a cuenta o
definitivos, cuya distribucién se acuerde a patéirla fecha en que queden inscritas a
nombre de sus titulares en los correspondientastmeg contables de Iberclear y sus
Entidades Participantes.

Se hace constar que (i) a la fecha de verificad@la presente Nota sobre las Acciones
no existen dividendos activos ni cantidades a eueld@ dividendos acordados y

pendientes de pago a los accionistas del Bandg, qué las Acciones Nuevas tendran

derecho a recibir la retribucién que el ConsejAdministracion, en su reunion de 29

de enero de 2015, acordé someter a la proxima Joeteeral de Accionistas de la

Sociedad.

Plazo después del cual caduca el derecho a lodeddos y una indicacion de la
persona en cuyo favor actla la caducidad

Los rendimientos que produzcan las Acciones Nupwdsan ser hechos efectivos en la
forma que para cada caso se anuncie, siendo @ géaprescripcion del derecho a su
cobro el establecido en el articulo 947 del CodigdComercio, es decir, cinco afos. El
beneficiario de dicha prescripcion seré el Banco.

Restricciones vy procedimientos de dividendos pasddnedores no residentes

El Banco no tiene constancia de la existencia driceion alguna al cobro de
dividendos por parte de tenedores no residentes,perjuicio de las eventuales
retenciones a cuenta del Impuesto sobre la RenNodeesidentes que puedan ser de
aplicacion (véase el apartado 4.11 siguiente gedsente Nota sobre las Acciones).

Tasa de los dividendos o método para su calcutmdieidad y caracter acumulativo o
no acumulativo de los pagos

Las Acciones Nuevas, al igual que las demas acgigne componen el capital del

Banco, no otorgan el derecho a percibir un divideminimo, por ser todas ellas

ordinarias. El derecho al dividendo de las acciotelsBanco surgira Unicamente a
partir del momento en que la Junta General de aistas 0, en su caso, el Consejo de
Administracion, acuerde un reparto de gananciaslssc

45.2. Derechos de asistencia y voto

Las Acciones Nuevas confieren a sus titulares etat® de asistir y votar en las Juntas
Generales de accionistas y el de impugnar los dosiesociales, de acuerdo con el régimen
general establecido en la Ley de Sociedades ddaCgpton sujecion a las previsiones que
figuran en los Estatutos del Banco.
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En particular, por lo que respecta al derecho deemeia a la Junta General de accionistas,
podran asistir a la misma los accionistas tituldieesin minimo de 100 euros de capital social

desembolsado (800 acciones), a titulo individuahcagrupacion con otros accionistas, que
soliciten con al menos cinco dias de antelacioesaté la fecha de celebracion de la Junta en
primera convocatoria la pertinente tarjeta de ammi® asistencia, que sera nominativa y

personal. Todo accionista que tenga derecho déemsia podrd hacerse representar en la
Junta General mediante delegacion en otra persongua esta no sea accionista. La

representacién se conferira por escrito o por nsediectronicos, con caracter especial para
cada Junta, y solamente sera valida para la misseedysiempre revocable.

Cada 100 euros de capital social desembolsadoa@d0nes) daran derecho a un voto.

4.5.3. Derechos de suscripcion preferente en las ofertag duscripcion de valores de la
misma clase

Todas las acciones del Banco confieren a susrgsjl@n los términos establecidos en la Ley
de Sociedades de Capital, el derecho de suscripcgarente en los aumentos de capital con
emision de acciones nuevas (ordinarias o privitEgay con cargo a aportaciones dinerarias,
y en la emision de obligaciones convertibles enoaes, salvo exclusion total o parcial del
citado derecho de suscripcion preferente de acussddos articulos 308, 504, 505 y 506
(para el caso de aumentos de capital) y 417 y parh (el caso de emisiones de obligaciones
convertibles) de la Ley de Sociedades de Capital.

Asimismo, todas las acciones del Banco confierausatitulares el derecho de asignacion
gratuita reconocido en la propia Ley de Socieda@geSapital en los supuestos de aumento de
capital con cargo a reservas.

45.4. Derecho de participacion en los beneficios del emis

Todas las acciones del Banco confieren a susrgtuk derecho a participar en el reparto de
las ganancias sociales de manera proporcionavalsunominal en los términos indicados en
el apartado 4.5.1 anterior, en los términos presish la Ley de Sociedades de Capital.

4.5.5. Derecho de participacion en cualquier excedente eraso de liguidacion

Todas las acciones del Banco confieren a susrgsikel derecho a participar en el reparto del
patrimonio resultante de la liquidacion del Bancoles términos previstos en la Ley de
Sociedades de Capital.

45.6. Derecho de informacion

Las acciones del Banco confieren a sus titularegerdcho de informacion recogido en los
articulos 93.d), 197 y 520 de la Ley de Sociedatte€apital, asi como aquellos derechos
que, como manifestaciones especiales del derechmfdenacion, son recogidos en el
articulado de dicha Ley y de la Ley 3/2009, de &el, de modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles de forma pormenorizddegtar de la modificacion de estatutos,
ampliacion y reducciéon del capital social, aprobacde las cuentas anuales, emision de
obligaciones convertibles o no en acciones, tramsfoion, fusion y escision, disolucion y
liquidaciéon del Banco, cesion global de activo gipa, traslado internacional del domicilio
social y otros actos u operaciones societarias.

Desde el mismo dia de publicacién de la convocaidei la Junta General y hasta el quinto
dia anterior al previsto para su celebracion emgna convocatoria, inclusive, los accionistas
del Banco pueden solicitar por escrito las infonmaes o aclaraciones relativas a los asuntos
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incluidos en el orden del dia, asi como respecttadeformacion accesible al publico que
haya sido puesta a disposicién del publico a trdeda CNMV desde la dltima Junta General
de accionistas y sobre el informe del auditor dentas del Banco. Estos derechos se
encuentran actualmente recogidos en el articulted6s Estatutos sociales del Banco, si bien
en cuanto a su plazo de ejercicio estan sujetad.ayl 31/2014, de 3 de diciembre, por la que
se modifica la Ley de Sociedades de Capital panaejara del gobierno corporativo (laey
31/2014), que lo ha prolongado hasta el citado quinto afigerior a la junta general. Los
documentos societarios del Banco seran adaptadas auevas disposiciones de la Ley
31/2014 en la proxima junta general. Las solicisud@idas de informaciones, aclaraciones o
preguntas realizadas por escrito y las contestesiofacilitadas por escrito por los
administradores se incluiran en la pagina web deicB.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en la deySociedades de Capital y en el
articulo 46 de los Estatutos sociales del Banco alionistas pueden solicitar verbalmente
durante la junta informacién o aclaraciones retetia los asuntos incluidos en el orden del
dia, asi como respecto de la informacion accesbl@ublico que haya sido puesta a
disposicion del publico a través de la CNMV desdéltima Junta General de accionistas y
sobre el informe del auditor de cuentas del BaSctos administradores no pudiesen facilitar
la informacién solicitada en la Junta, deberanlifada por escrito dentro de los siete dias
posteriores al de su terminacion.

Los administradores estaran obligados a faciléainformacion solicitada en la forma y
dentro de los plazos previstos por la ley, salve: @i esa informacion sea innecesaria para la
tutela de los derechos del socio, o (ii) existazomas objetivas para considerar que podria
utilizarse para fines extrasociales, o (iii) su lmitbad perjudique a Banco Sabadell o0 a
sociedades del Grupo, o (iv) asi resulte de dispo®s legales o reglamentarias o de los
Estatutos sociales del Banco. De conformidad camu&va redaccion del articulo 520 de la
Ley de Sociedades de Capital, cuando, con anwairia la formulacién de preguntas
concretas, la informacion solicitada estuvieraglaxpresa y directamente disponible para
todos los accionistas en la pagina web del Bango &laformato pregunta-respuesta, los
administradores podran limitar su contestaciomatiese a la informacion facilitada en dicho
formato.

45.7. Clausulas de amortizacion

El articulo 73 de los estatutos sociales prevélguenta General podra acordar la reduccion
de capital para amortizar un determinado grupocderes, siempre y cuando dicho grupo
esté definido en funcién de criterios sustantivdsoynogéneos. En ese caso sera preciso el
acuerdo de la mayoria de los accionistas interssatibptado en la forma prevista en el
articulo 63 de los estatutos del Banco y 293 dejade Sociedades de Capital.

4.5.8. Clausulas de conversion

No procede.

4.6. En el caso de nuevas emisiones, declaracion de tasoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores masido y/o seran creados o
emitidos

4.6.1. Acuerdos sociales

El Aumento de Capital se ha realizado al amparo de:
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(1) El acuerdo séptimo adoptado por la Junta Generih@ra de accionistas de Banco
Sabadell celebrada, en segunda convocatoria, edpa27 de marzo de 2014, en
virtud del cual se faculté al Consejo de Adminisitta tan ampliamente como en
derecho fuera necesario, para que, de acuerdaqoeVisto en el articulo 297.1.b) de
la Ley de Sociedades de Capital, pudiese aumehtapéal social en una o varias
veces Yy en la cuantia, fechas, condiciones y dem@mstancias que el Consejo de
Administracion decidiese, con facultades de sugtituen la Comision Ejecutiva o en
las personas que la misma estimase convenienti® ébimite y durante el plazo
maximos previstos por la Ley, pudiendo fijar lasacteristicas de las acciones, asi
como ofrecer libremente las nuevas acciones noaiasen el plazo o plazos de
suscripcion preferente, establecer que, en cassusigipcion incompleta, el capital
guedara aumentado sOlo en la cuantia de las stisoigs efectuadas y dar nueva
redaccion al articulo de los Estatutos Socialestivel al capital social. EI acuerdo
incluia la facultad de, en su caso, excluir el deoede suscripcion preferente cuando
el interés de la sociedad asi lo exija en las coores previstas en el articulo 506 de
la Ley de Sociedades de Capital.

(i) El acuerdo adoptado por el Consejo de Administradié Banco el 19 de marzo de
2015 por el que se acordd aumentar el capital Isai@aBanco Sabadell, con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferanfavor de los accionistas del
Banco, mediante la emision de un niumero de acciomisarias a determinar (con un
maximo de 1.085.510.925 acciones), con un tipoatinitde emision de 1,480 euros
por accién, equivalente a la suma de su valor nalntie 0,125 euros mas una prima
de emisidon unitaria de 1,355 euros, con una relad® suscripcion de 3 acciones
nuevas por cada 11 acciones en circulacién corclierde suscripcion preferente, a
ser desembolsado mediante aportaciones dinerarias.

(i)  El acuerdo adoptado por la Comision Ejecutiva deid® el 25 de marzo de 2015 por
el que se acordo fijar en 1.085.510.925 el nUmeraationes a emitir en el Aumento
de Capital, lo que supone (sin perjuicio de lalpbdad de suscripcion incompleta)
un importe nominal agregado de 135.688.865,625seun0oa prima de emision
agregada de 1.470.867.303,375 euros y un impateied de 1.606.556.169 euros.

4.6.2. Informes de administradores

Con ocasion de la convocatoria de la Junta Ger@rdinaria de accionistas de Banco
Sabadell de 27 de marzo de 2014 se puso a digmosite los accionistas el informe

elaborado por los administradores sobre la propudstacuerdo para la delegacion en el
Consejo de Administracion del Banco de la faculadaumentar capital de acuerdo con lo
previsto en el articulo 297.1.b) de la Ley de Saaikes de Capital, incluyendo la facultad de
excluir el derecho de suscripcion preferente cuahditerés social asi lo exija.

4.6.3. Informes de expertos

No es de aplicacion.
4.6.4. Autorizaciones

De conformidad con el Real Decreto 84/2015, de€lfdrero, por el que se desarrolla la Ley
10/2014, de 26 de junio, de ordenacion, supervigid@olvencia de entidades de crédito, la
realizacion del Aumento de Capital no requiere @zacion previa del Banco de Espafia,
aungue debera ser comunicado al mismo para suaceisten el Registro de Entidades de
Crédito dentro de los quince dias habiles sigugeatia adopcion del acuerdo del Aumento de
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Capital y la consiguiente modificacion estatuta@anforme a lo anterior, Banco Sabadell
comunicara el Aumento de Capital al Banco de Esgai&o del plazo legal.

Asimismo la admision a negociacion de las AccioNasvas esta sujeta al regimen general
de aprobacion y registro por la CNMV segun lo dstabdo en la Ley del Mercado de Valores
y su normativa de desarrollo.

4.7. En el caso de nuevas emisiones, fecha prevista deson de los valores

Se prevé que la emision de las Acciones Nuevasteiggr el dia 27 de abril de 2015 (fecha
en la que se estima que la correspondiente escptiblica de aumento de capital se inscriba
en el Registro Mercantil), tal y como se detalleekapartado 5.1.3.1 siguiente.

Efectuada la inscripcidén en el Registro Mercastl hara entrega de la escritura de Aumento
de Capital a la CNMV, a Iberclear, a las Bolsa¥dres y al Banco de Espafia.

4.8. Descripcion de cualguier restriccidon sobre la librdransmisibilidad de los valores

Los Estatutos Sociales de Banco Sabadell no centiezstricciones a la libre transmisibilidad
de las acciones representativas de su capital.socia

No obstante, en su condicién de entidad de créldit@dquisicion, directa o indirecta, de
participaciones que legalmente tengan la consigerae significativas en el capital social de
Banco Sabadell supone la sujecion a la obligac@prdvia notificacion y declaraciéon de no
oposicion del Banco Central Europeo (que asumeotapetencia decisoria del Banco de
Espafa en virtud de los articulos 4.1.c) y 6.4R#alamento (UE) N° 1024/2013 del Consejo
de 15 de octubre de 2013, que encomienda al Baeerdl Europeo tareas especificas
respecto de politicas relacionadas con la supérvgiudencial de las entidades de crédito) en
los términos en que se dispone en la Ley 10/20@4fd@me a lo dispuesto en el articulo 16.1
de la referida ley se entiende por “participaci@mificativa” aquella que alcance, de forma
directa o indirecta, al menos el 10% del capitdiedos derechos de voto de una entidad de
crédito. También tiene la consideracion de pawicipn significativa aquella que, sin llegar al
indicado porcentaje, permita ejercer una influenoiable en la entidad de crédito. La
adquisicién de un 5% del capital o de los derea®woto, sin posibilidad de ejercer una
influencia notable, estd sujeta Unicamente a lauoizacion posterior al Banco Central
Europeo.

Asimismo, también sera necesaria la previa noti@ay no oposicion del Banco Central
Europeo, o Unicamente previa notificacion, respaatente (i) a los incrementos de una
participacion significativa de tal modo que se sepel 20%, 30% o 50% del capital o
derechos de voto de una entidad de crédito o sienauldegar a controlar dicha entidad de
crédito y (ii) a las reducciones de la participacgue impliquen perder los umbrales antes
referidos (20%, 30% o 50%), perder el control deetdidad o perder la participacion
significativa en la entidad.

4.9. Indicacion de la existencia de cualquier oferta oatoria de adquisicion y/o
normas de retirada y recompra obligatoria en relaan con los valores

No existe ninguna oferta obligatoria de adquisicgincurso sobre las acciones de Banco
Sabadell ni ninguna norma especial que reguleflxsas obligatorias de adquisicion de las
acciones de Banco Sabadell, salvo las que se datevéa normativa sobre ofertas publicas de
adquisicion de valores contenidas en los articBdiog 60 de la Ley del Mercado de Valores y
su normativa de desarrollo (actualmente, el Real&e 1066/2007, de 27 de julio, sobre el
régimen de las ofertas publicas de adquisicionatieres).
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4.10. Indicacion de las ofertas publicas de adquisicionealizadas por terceros sobre el
capital del emisor, gue se hayan producido durantel ejercicio anterior y el actual.
Debe declararse el precio o las condiciones de canje estas ofertas y su resultado

No se ha producido ninguna oferta publica de adlidis sobre las acciones de Banco
Sabadell durante el ejercicio en curso ni el aniteri

4.11.Por lo que se refiere al pais del domicilio sociael emisor v al pais o paises en los
gue se esta haciendo la oferta o se solicita la adin a negociaciéon, informacion
sobre los impuestos de la renta de los valores ratdos en origen, e indicacién de si
el emisor asume la responsabilidad de la retencidlie impuestos en origen

4.11.1 Informacién sobre los impuestos sobre la renta d®$ valores retenidos en origen.

Se facilita a continuacién una descripcion genelalacuerdo con la legislacion espafiola en
vigor (incluyendo su actual desarrollo reglamendaai la fecha de aprobacion de la presente
Nota sobre las Acciones, del régimen fiscal apleabla suscripcion, adquisicion, titularidad
Y, €n su caso, posterior transmision de las Acsidhgevas.

Debe tenerse en cuenta que el presente analigigphicita todas las posibles consecuencias
fiscales de las mencionadas operaciones, ni emgygiaplicable a todas las categorias de
inversores, algunos de los cuales (como, por e@mials entidades financieras, las
instituciones de inversion colectiva, las coopeeatio las entidades en atribucion de rentas)
pueden estar sujetos a normas especiales. Asimigmesente descripcidn tampoco tiene en
cuenta la normativa aprobada por las distintas Qdistades Autdbnomas que, respecto de
determinados impuestos, podra ser de aplicaciomsairlversores. No obstante, si se
mencionan determinadas especialidades que, resged@ normativa vigente en territorio
comun, pudieran ser relevantes para los inversaréss que resulten de aplicacion los
regimenes tributarios forales de Concierto y Coiov&tondmico en vigor, respectivamente,
en los Territorios Historicos del Pais Vasco yagbmunidad Foral de Navarra.

En particular, la normativa aplicable a los restderen territorio comun —aquellos a los que
no resulte de aplicacién los regimenes tributdncaes de Concierto y Convenio Econdmico
en vigor, respectivamente, en los Territorios Hist® del Pais Vasco y en la Comunidad
Foral de Navarra- Eccionistas Residentes en Territorio Comuf) esta contenida en la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobrBdata de las Personas Fisicas y de
modificacion parcial de las leyes de los Impuestnlsre Sociedades, sobre la Renta de no
Residentes y sobre el Patrimoni@IRPF”) y su Reglamento, aprobado por el Real Decreto
439/2007, de 30 de marzo, el Texto Refundido desladel Impuesto sobre la Renta de no
Residentes TRLIRNR ), aprobado por el Real Decreto Legislativo 5/208& 5 de marzo, y
su Reglamento, aprobado por el Real Decreto 17@8/2fk 30 de julio, asi como en la Ley
27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobree@ades (LIS”) y el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, que aprueba el Reglamelat la Ley del Impuesto sobre
Sociedades vigente hasta 31 de diciembre de 2dlthde aquello que no se oponga a la
actual LIS.

Se aconseja en tal sentido a los inversores quaulten con sus abogados o0 asesores fiscales
en orden a la determinacion de aquellas conse@asfistales aplicables a su caso concreto.

Del mismo modo, los inversores habran de teneruemta los cambios que la legislacion
vigente en este momento pudiera sufrir en el futasd como la interpretacion que de su
contenido puedan llevar a cabo las autoridadeal@iseespariolas, la cual podra diferir de la
gue seguidamente se expone.
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(1) Imposicion indirecta en la suscripcion, adquisiciory transmision de las Acciones
Nuevas

La suscripcion, adquisicion y, en su caso, ultefiansmision de las Acciones Nuevas esta
exenta del Impuesto sobre Transmisiones PatrimemialActos Juridicos Documentados y
del Impuesto sobre el Valor Afadido.

(2) Imposicién_directa derivada de la titularidad y pogerior transmision de las
Acciones Nuevas

(1) ACCIONISTAS RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

El presente apartado analiza el tratamiento fiapdicable a los inversores que tengan la
consideracion de residentes en territorio espa@oh caracter general, se consideraran
inversores residentes en Espafia a las entidaddentes en territorio espafol conforme al
articulo 8 de la LIS, y a las personas fisicastqngan su residencia habitual en Espafia, tal y
como ésta se define en el articulo 9.1 de la LIREBFcomo los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafiolas, afictonsulares espafiolas y otros cargos
oficiales, en los términos del articulo 10.1 deesirma. También tienen la consideracion de
residentes en Espafia a efectos fiscales las perdmizas de nacionalidad espafiola que,
cesando su residencia fiscal en Espafa, acrediteruava residencia fiscal en un paraiso
fiscal, tanto durante el periodo impositivo en @ ge produzca el cambio de residencia como
en los cuatro siguientes. Los convenios para evdadoble imposicion (los CDI”)
ratificados por Espafia incorporan normas paravesoblsos de doble residencia.

En el caso de personas fisicas que adquieran sdemem fiscal en Espafia como
consecuencia de su desplazamiento a territoridiesgaodran optar por tributar por el IRPF
o por el IRNR durante el periodo en que se efeetteambio de residencia y los cinco
siguientes siempre que se cumplan los requisitagyi@os en el articulo 93 de la LIRPF.

Las especialidades en la tributacion que sean lieacidn a los inversores residentes en
Espafia a los que sea de aplicacion los regimebhagatios forales de Concierto y Convenio
Econdmico en vigor, respectivamente, en los TeiosoHistoricos del Pais Vasco y en la
Comunidad Foral de Navarra se describe en aparespesificos.

(@) Personas Fisicas
(a.1) Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas
(a.1.1)Rendimientos del capital mobiliario

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, ¢ierla consideracion de rendimientos del
capital mobiliario, entre otros, los dividendos f@imas de asistencia a juntas generales, los
rendimientos derivados de la constitucion o ced@®mlerechos o facultades de uso o disfrute
sobre las Acciones Nuevas y, en general, las fEtiones en los beneficios del Banco asi
como cualquier otra utilidad percibida de dichadat en su condicidon de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidas [ws accionistas como consecuencia de la
titularidad de las Acciones Nuevas se integraransporendimiento neto. Este resulta de
deducir, en su caso, los gastos de administracidepgsito de su importe bruto, no siendo
deducibles los gastos de gestion discrecional withdhlizada de la cartera. El rendimiento

neto se integra en la base imponible del ahorrceeticio en que sean exigibles para su
perceptor, gravandose en el periodo impositivo 28lL8po fijo del 20% (para los primeros

6.000 euros), del 22% (para las rentas comprendidfe 6.000,01 euros y 50.000 euros) y
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del 24% (para las rentas que excedan de 50.00®)ewio que pueda aplicarse ninguna
deduccién para evitar la doble imposicion. A padé periodo impositivo 2016, el tipo

aplicable sera del 19% (para los primeros 6.000pudel 21% (para las rentas comprendidas
entre 6.000,01 euros y 50.000 euros) y del 23%a(laarrentas que excedan de 50.000 euros).

Para los accionistas a los que resulte aplicablaokmativa foral de Bizkaia, Alava o
Guipuzcoa, los gastos de administracion y depdsittenen la consideracion de deducibles,
por lo que los rendimientos del capital mobilianbtenidos como consecuencia de la
titularidad de las Acciones Nuevas se integrararspomporte bruto.

Por lo que respecta a los tipos aplicables sobrbake imponible del ahorro, para los
accionistas a los que resulte de aplicacion la ativa foral de Bizkaia, Alava o Guipuzcoa,
la base imponible del ahorro se grava al 20% pasaptimeros 2.500 euros de renta del
ahorro obtenidos por la persona fisica; al 21% pegaentas comprendidas entre 2.500,01
euros y 10.000 euros; al 22% para las rentas comioi@s entre 10.000,01 euros y 15.000
euros; al 23% para las rentas las rentas compenéigtre 15.000,01 euros y 30.000 euros, y
al 25% para las rentas que excedan de los 30.006.eu

En caso de que los accionistas tributen conforntee reormativa foral de Navarra, la base

imponible del ahorro se grava al 19% para los mase5.000 euros de renta del ahorro

obtenidos por la persona fisica; al 21% para latasecomprendidas entre 6.000,01 euros y
18.000 euros; al 23% para las rentas que excedias d8.000 euros.

Por su parte, en las distribuciones de prima dsiémide acciones (que, como las Acciones
Nuevas, estén admitidas a negociacion en alguntogienercados regulados de valores
definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamdftoopeo y del Consejo de 21 de abril de
2004), el importe obtenido en estas distribuciam@sorara, hasta su anulacion, el valor de
adquisicién de los valores afectados y solo el sxape pudiera resultar tributard como
rendimiento del capital mobiliario, en los términndicados en el parrafo anterior.

No obstante, para los accionistas a los que redeltplicacion la normativa foral de Bizkaia,
Alava o Guiptizcoa, de conformidad con lo previgtoeé apartado 24 del articulo 9 de las
Normas Forales del Impuesto sobre la Renta dedesoRas Fisicas correspondientes a cada
Territorio Histérico, estaran exentos en este Inspyyecon el limite de 1.500 euros anuales,
los dividendos, primas de asistencia a Juntas @lkesey participaciones en los beneficios de
cualquier tipo de entidad (incluyendo la participacen beneficios del Banco), asi como los
rendimientos procedentes de cualquier clase deosctiexcepto la entrega de acciones
liberadas, que, estatutariamente o por decisidasdérganos sociales, faculten para participar
en los beneficios de una entidad (incluido el Banéste limite sera aplicable sobre la
totalidad de los dividendos y participaciones eneffieios obtenidos durante el afio natural
por el contribuyente del Impuesto sobre la Rentéagd’ersonas Fisicas en su condicion de
accionista o socio de cualquier entidad.

No se aplicara la mencionada exencion a los diddgrprocedentes de valores adquiridos
dentro de los dos meses anteriores a la fechaemaquellos se hubieran satisfecho cuando,
con posterioridad a esta fecha, dentro del misnaaoplse produzca una transmision de
valores homogéneos.

Asimismo, en el periodo impositivo 2015, los ac$tas soportaran con caracter general una
retencion, a cuenta del IRPF del 20% (a partir miiodo impositivo 2016 el tipo de
retencion sera del 19%) sobre el importe integitoddédendo distribuido. La retencion a
cuenta es deducible de la cuota liquida del IRP$i igs retenciones practicadas superan el
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importe de tal cuota liquida, se producira la deeidin prevista en el articulo 103 de la
LIRPF. Como excepcidn, las distribuciones de prita@mision no estan sujetas a retencion.

(a.1.2)Ganancias y pérdidas patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de lmstcbuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasion de cualquier alteraciénidieadpatrimonio daran lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniales. La transmision a titulorose de las Acciones Nuevas dara lugar a
alteraciones patrimoniales, equivalentes a la @lifia negativa o positiva entre el valor de
adquisicién de estos valores y su valor de tranémisEl valor de transmisiéon vendra
determinado (i) por su valor de cotizacién en Ehéeen la que se produzca la transmisién o
(ii) por el precio pactado cuando sea superioabinde cotizacion.

Cuando existan valores homogéneos, para determlinaior de adquisicion y la alteracion
patrimonial en el IRPF, se considerara que lostmatidos son aquellos que se adquirieron en
primer lugar.

Tanto el valor de adquisicibn como el de transmisige incrementa 0 minora,
respectivamente, en el importe de los gastos wttgb inherentes a dichas operaciones
satisfechos por el adquirente o el transmitenspeaetivamente.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales que se pahgananifiesto como consecuencia de
las transmisiones de las Acciones Nuevas, se artegicompensan en la base imponible del
ahorro del periodo impositivo en que tenga lugaitieracion patrimonial. La base imponible
del ahorro se grava en el periodo impositivo 20ll6pa del 20% para los primeros 6.000
euros, del 22% para las rentas comprendidas eft9©,61 euros y 50.000 euros, y del 24%
para las rentas que excedan de 50.000 euros. A gaftperiodo impositivo 2016 el tipo
aplicable a la base imponible del ahorro sera €8& para los primeros 6.000 euros, del 21%
para las rentas comprendidas entre 6.000,01 eus@s090 euros, y del 23% para las rentas
que excedan de 50.000 euros.

Por lo que respecta a los tipos aplicables sobrbake imponible del ahorro, para los
accionistas a los que resulte de aplicacion la ativa foral de Bizkaia, Alava o Guipuzcoa,
la base imponible del ahorro se grava al 20% pasaptimeros 2.500 euros de renta del
ahorro obtenidos por la persona fisica; al 21% pegaentas comprendidas entre 2.500,01
euros y 10.000 euros; al 22% para las rentas comioies entre 10.000,01 euros y 15.000
euros; al 23% para las rentas las rentas compenéigtre 15.000,01 euros y 30.000 euros, y
al 25% para las rentas que excedan de los 30.006.eu

En caso de que los accionistas tributen conforntee reormativa foral de Navarra, la base

imponible del ahorro se grava al 19% para los mase5.000 euros de renta del ahorro

obtenidos por la persona fisica; al 21% para latasecomprendidas entre 6.000,01 euros y
18.000 euros; al 23% para las rentas que excedias d8.000 euros.

Las ganancias patrimoniales derivadas de la tran@mide las Acciones Nuevas no estan
sometidas a retencion. Determinadas pérdidas desvde transmisiones de las Acciones
Nuevas no se computan como pérdidas patrimonialaado se hayan adquirido valores

homogéneos dentro de los dos meses anterioredariposs a la fecha de la transmision que
origind la citada pérdida. En estos casos, lasiggsdatrimoniales se integran a medida que
se transmitan los valores que aun permanezcanpatrghonio del contribuyente.
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(a.1.3)Derechos de suscripcion preferente

Hasta 31 de diciembre de 2016, el importe obtepmola venta de derechos de suscripcion
preferente sobre las Acciones Nuevas no constiteyga sino que minora el coste de

adquisicién de las acciones de las que los mismose@an, hasta que dicho coste quede
reducido a cero. Las cantidades percibidas en exsebre el coste de adquisicion se

consideran ganancia patrimonial del ejercicio es sgi haya producido la transmision de los
derechos, no estando sometidos a retencion a clenRPF.

A partir de 1 de enero de 2017, el importe obtemdo la venta de los derechos de
suscripcion preferente sobre las acciones se amaséd ganancia patrimonial para el
transmitente en el periodo impositivo en el quepsmluzca la transmision. Este importe
estara sujeto a retencién a cuenta del IRPF pentialad depositaria y, en su defecto, el
intermediario financiero o el fedatario publico dwaya intervenido en la transmision.

En cualquiera de los dos casos, estas ganancian@atles se integraran y compensaran en
la base imponible del ahorro, gravandose en ebgerimpositivo 2015 al tipo fijo del 20%
para los primeros 6.000 euros de renta del ahdeld22% para las rentas comprendidas entre
6.000,01 euros y 50.000 euros y del 24% para lamseque excedan de 50.000 euros. A
partir del periodo impositivo 2016, el tipo aplitala la base imponible del ahorro sera del
19% para los primeros 6.000 euros de renta delr@luiitenidos por la persona fisica, del
21% para las rentas comprendidas entre 6.000,@ik gub0.000 euros, y del 23% para las
rentas que excedan de 50.000 euros.

Como especialidad relevante, indicar que paradomaistas a los que resulte de aplicacion la
normativa foral de Bizkaia, Alava o Guiplzcoa, ganancias o pérdidas patrimoniales que se
pongan de manifiesto como consecuencia de la tiai@snde los derechos de suscripcion
gue correspondan a Acciones Nuevas, se incluiramadmse imponible del ahorro del
ejercicio en que tenga lugar la alteracion patrilmosin que proceda la minoracion del coste
de adquisicion de las acciones en la cuantia dsbrit@ obtenido por la venta de los derechos
de suscripcién que proceden de las mismas.

Por lo que respecta a los tipos aplicables sobrbake imponible del ahorro, para los
accionistas a los que resulte de aplicacién la ativa foral de Bizkaia, Alava o Guipuzcoa,
la base imponible del ahorro se grava al 20% pasaptimeros 2.500 euros de renta del
ahorro obtenidos por la persona fisica; al 21% pegaentas comprendidas entre 2.500,01
euros y 10.000 euros; al 22% para las rentas comioies entre 10.000,01 euros y 15.000
euros, al 23% para las rentas las rentas compiendiare 15.000,01 euros y 30.000 euros, y
al 25% para las rentas que excedan de los 30.006.eu

En caso de que sea la normativa foral de Navarguéaresulte de aplicacion el importe
obtenido por la venta de los derechos de suscrigmiéferente sobre las Acciones Nuevas no
constituye renta sino que minora el coste de adgdmisde las acciones de las que los mismos
procedan a efectos de futuras transmisiones, fastdicho coste quede reducido a cero. Las
cantidades percibidas en exceso sobre el costeddeis&ion se consideran ganancia
patrimonial del ejercicio en que se haya produtadoansmision de los derechos.

Por lo que respecta a los tipos aplicables sobrbake imponible del ahorro, para los
accionistas que tributen conforme a la normativalfde Navarra, la base imponible del
ahorro se grava al 19% para los primeros 6.000sedeorenta del ahorro obtenidos por la
persona fisica; al 21% para las rentas comprendinie 6.000,01 euros y 18.000 euros; al
23% para las rentas que excedan de los 18.000. euros
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(a.2) Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes dtotarrespafiol estdn sometidos al Impuesto
sobre el Patrimonio [P”) por la totalidad del patrimonio neto de que seanares a 31 de
diciembre de cada afio.

La tributacion se exigira conforme a lo dispuestola Ley 19/1991, de 6 de junio, del

Impuesto sobre el Patrimonid @y del IP”). La Ley del IP fija un minimo exento de 700.000
euros. El IP se exige de acuerdo con una escaipal@amen que oscila entre el 0,2% vy el
2,5%. Todo ello sin perjuicio de la normativa esfieg aprobada, en su caso, por cada
comunidad autonoma.

Aquellas personas fisicas residentes a efectoalds@®n Espafia que adquieran Acciones
Nuevas y que estén obligadas a presentar declarporcel IP, deberan declarar las Acciones
Nuevas que posean a 31 de diciembre de cada asid\dceones Nuevas se computan por su
valor de negociacion medio del cuarto trimestre ai@b. El Ministerio de Hacienda y
Administraciones Publicas publica anualmente este d efectos del IP.

El articulo 61 de la Ley 36/2014, de Presupuestse@ales del Estado para el afio 2015, a
partir del 1 de enero de 2016, prevé que la cudteste impuesto estara bonificada al 100%.
Tampoco existira obligacion de autoliquidar ni desentar declaracion alguna por IP.

Como especialidad relevante, indicar que parado®aistas a los que resulte de aplicacion la
normativa foral de Bizkaia la cuota de este impu@st estara bonificada, por lo que existira
obligacion de autoliquidar y de presentar declaracile IP. La tributacion se exigira
conforme a lo dispuesto en la Norma Foral 2/20E32d de febrero, del Impuesto sobre el
Patrimonio (Norma Foral del IP de Bizkaid). La Norma foral del IP de Bizkaia fija un
minimo exento de 800.000 euros. El IP se exigecderdo con una escala de gravamen que
oscila entre el 0,2% y el 2%.

Para los accionistas a los que resulte de aplicdaimormativa foral de Alava, la cuota de
este impuesto tampoco estara bonificada, por loegistira obligacion de autoliquidar y de

presentar declaracion de IP, conforme a lo dispuestla Norma Foral 9/2013, de 11 de
marzo, del Impuesto sobre el PatrimoniN@tma Foral del IP Alava®). La Norma foral del

IP Alava fija igualmente un minimo exento de 800.@@ros. El IP se exige de acuerdo con
una escala de gravamen que oscila entre el 0,4%,5%.

Para los accionistas a los que resulte de aplicdaidormativa foral de Guiplzcoa, la Norma
Foral 10/2012, de 18 de diciembre, establece edrdarado Impuesto sobre la Riqueza y las
Grandes Fortunas Nforma Foral del I. Riqueza Guipluzcod). La Norma foral del I.
Riqueza Guipuzcoa fija un minimo exento de 700.80®s. El IP se exige de acuerdo con
una escala de gravamen que oscila entre el 0,2&8%9%p.

Para los accionistas a los que resulte de aplicdaidhormativa foral de Navarra, la Ley
Foral, 13/1992 de 19 de noviembre, establece erderado Impuesto sobre la Riqueza y las
Grandes Fortunas l(¢y Foral del IP Navarra”). La Ley Foral del IP de Navarra fija un
minimo exento de 800.000 euros. El IP se exigecderdo con una escala de gravamen que
oscila entre el 0,16% y el 2%.

Aquellas personas fisicas residentes a efectoaldsen Bizkaia o Alava que adquieran
Acciones Nuevas y que estén obligadas a preseatéardcion por el IP, deberan declarar
las Acciones Nuevas que posean a 31 de diciemboadke afio. Las Acciones Nuevas se
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computan por su valor de negociacion en el momeeakalevengo del IP, es decir, a 31 de
diciembre de cada afio.

En el caso de personas fisicas residentes en Go@yzNavarrase computaran segun su
valor de negociacion media del cuarto trimestreafta afio. A estos efectos, se aplicara la
cotizacion media correspondiente al cuarto trineedtr cada afo, relativa a los valores que
se negocien en mercados organizados, publicadén@mta por el Ministerio de Economia
y Hacienda.

(a.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativr gausa de muerte o donacién) en favor de
personas fisicas residentes en Espafia estan swktd®puesto sobre Sucesiones y
Donaciones (elI'SD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987 18ede diciembre. El
sujeto pasivo de este impuesto es el adquirenlesdealores. El tipo impositivo aplicable
sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% $46b; una vez obtenida la cuota integra,
sobre la misma se aplican determinados coeficiemegdtiplicadores en funcion del
patrimonio preexistente del contribuyente y de sadg de parentesco con el causante o
donante, pudiendo resultar finalmente un tipo efeae gravamen que oscilara entre un 0%
y un 81,6% de la base imponible. Todo ello sinypeip de la normativa especifica aprobada,
en su caso, por cada comunidad autbnoma, asi comlog Territorios Historicos del Pais
Vasco y la Comunidad Foral de Navarra.

(b)  Personas Juridicas
(b.1) Impuesto sobre Sociedades
(b.1.1)Dividendos

Los sujetos pasivos del Impuesto sobre Socied&liékS() o los que, siendo contribuyentes
por el Impuesto sobre la Renta de no ResidentédRaR "), actien en Espafia a través de
establecimiento permanente, integran en su baseniblp el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios peradidomo consecuencia de la titularidad de
los valores suscritos, asi como los gastos inhesemta participacion, en la forma prevista en
el articulo 10 y siguientes de la LIS. El tipo #&les, con caracter general, el 28% (el tipo
sera del 25% en los periodos impositivos iniciaglo2016 y en los afios siguientes). En el
caso de distribucion de la prima de emision, elartgrecibido por los sujetos pasivos del IS
reducira, hasta su anulacion, el valor fiscal devialores afectados y solo el exceso sobre ese
valor se integrara en su base imponible.

El tipo de gravamen aplicable en Bizkaia, AlavauigBizcoa también sera del 28% (el 24%
para contribuyentes que se califiquen como pequeii@sesas). En el caso de la Comunidad
Foral de Navarra el tipo de gravamen sera del ZZ%b(para pequefas empresas.)

No obstante lo anterior, con caracter general, [msr@aontribuyentes sometidos a la LIS, los
dividendos o participaciones en beneficios de adtd pueden tener derecho a una exencion
en el IS, conforme a las condiciones estipuladasl emticulo 21 de la LIS, siempre que el
porcentaje de participacion, directa o indirecta,ek capital o en los fondos propios de la
entidad sea, al menos, del 5% o bien que el vaoadbuisicion de la participacion sea
superior a 20 millones de euros. Para que resplieahle la exencion, dicha participacion
correspondiente se debe poseer de manera ininf@dardurante el afio anterior al dia en que
sea exigible el beneficio que se distribuya o,ledefecto, se debera mantener posteriormente
durante el tiempo necesario para completar dicapopl
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En el supuesto de que el Banco obtenga dividermoticipaciones en beneficios o rentas
derivadas de la transmision de valores represeosatiel capital o de los fondos propios de
entidades en mas del 70% de sus ingresos, la @plicde esta exencion se condiciona al
cumplimiento de requisitos complejos, que en eseragjuieren que el titular de las Acciones
tenga una participacion indirecta en esas entidddeal menos el 5% en el capital social,
salvo que dichas filiales retnan las circunstanmigse se refiere el articulo 42 del Codigo de
Comercio para formar parte del mismo grupo de dades con la entidad directamente
participada y formulen estados contables consabslade aconseja a los inversores que
consulten con sus abogados o asesores fiscalesdpteaminar el cumplimiento de los
requisitos de esta exencidn a su caso concreto.

Para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Satgsdgue deban tributar en Bizkaia, Alava o
Guipuzcoa, los dividendos o participaciones en tigine de entidades pueden tener derecho
a una exencion en el IS, conforme a las condici@stipuladas en el articulo 33 de las
Normas Forales del Impuesto sobre Sociedades porrdentes a cada Territorio Histérico
(“NFIS™), siempre que el porcentaje de participacioreaa o indirecta, en el capital o en los
fondos propios de la entidad sea, al menos, dep@8fdratarse de acciones de una sociedad
cotizada, asi como determinados requisitos adi@enanas complejos, tales como la
obtencién de ingresos derivados de la realizaosbactividades econdmicas.

Para que resulte aplicable la exencion, dicha qieaition se debe poseer de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia ea sga exigible el beneficio que se distribuya
0, en su defecto, se debera mantener posteriorntmente el tiempo necesario para
completar dicho plazo. Cuando no se cumplan esegpiigitos, los dividendos o
participaciones en beneficios de entidades resdegn territorio espafiol se integraran en la
base imponible del sujeto pasivo al 50% de su itepor

Para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sal@edgue deban tributar en Navarra,
siempre que no se dé alguno de los supuestos tigsiéxcprevistos en la normativa foral
aplicable, los sujetos pasivos de dicho impuestdréan derecho a una deduccion del 50% de
la cuota integra que corresponda a la base immordefrivada de los dividendos o
participaciones en beneficios obtenidos, a cuyeste$ se considerara que la base imponible
es el importe integro de dichos dividendos o ppdmones en beneficios.

La deduccion anterior sera del 100% cuando, cumglids restantes requisitos exigidos por
la norma, los dividendos o participaciones en heiosf procedan de una participacion,
directa o indirecta de, al menos el 5% del capjtaiempre que esta se hubiese poseido de
manera ininterrumpida durante el afio anterior aleti que sea exigible el beneficio que se
distribuya o, en su defecto, que se mantenga durantiempo que sea necesario para
completar el afio.

Bajo determinadas condiciones, esta deducciénaedién de aplicacion en los casos en que
se haya tenido dicho porcentaje de participacidn5@e pero, sin embargo, sin haberse
transmitido la totalidad de la participacion, sgéheeducido el porcentaje de titularidad hasta
un minimo del 3% como consecuencia de que la ehpdaticipada haya realizado (i) una
operacién acogida al régimen fiscal especial estadd en el Capitulo VIII del Titulo VII del
TRLIS, o (ii) una operacion en el ambito de ofepablicas de adquisicion de valores.

En los periodos impositivos que se inicien en e &015, los sujetos pasivos del IS
soportaran una retencion a cuenta del referido @soudel 20% (19% en los periodos
impositivos que se inicien en el 2016 y en los agigaientes) sobre el importe integro del
beneficio distribuido, salvo que les resulte afflieaalguna de las exclusiones de retencién
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previstas por la normativa vigente. La distribucd® la prima de emision no esta sujeta a
retencion a cuenta del IS.

La retencion practicada sera deducible de la cdeldS vy, si las retenciones practicadas
superan el importe de tal cuota, se producira \aldeién prevista en el articulo 127 de la
LIS.

(b.1.2)Rentas derivadas de la transmision de las AcciNnesas

El beneficio o la pérdida derivados de la transbnigie las Acciones Nuevas, o de cualquier
otra alteracion patrimonial relativa a estas, segirard en la base imponible de los sujetos
pasivos del IS, o contribuyentes por el IRNR quilaat a estos efectos, a través de
establecimiento permanente en Espafia, en la forevésta en el articulo 10 y siguientes de
la LIS, tributando con caracter general al tipagdeevamen del 28% (el tipo sera del 25% en
los periodos impositivos iniciados en 2016 y erdidss siguientes).

El tipo de gravamen aplicable en Bizkaia, AlavauigBizcoa también sera del 28% (el 24%
para contribuyentes que se califiquen como pequerigsesas). En el caso de la Comunidad
Foral de Navarra el tipo de gravamen sera del Z%(para pequefas empresas).

La renta derivada de la transmision de las Accidhessas no estad sometida a retencion.

Con caracter general, para los contribuyentes sdosea la LIS, la renta positiva obtenida en
la transmision de la participacion en una entidaede tener derecho a una exencién en el IS,
conforme a las condiciones estipuladas en el &tzl de la LIS, siempre que el porcentaje
de participacién, directa o indirecta, en el cdmtan los fondos propios de la entidad sea, al
menos, del 5% o bien que el valor de adquisicioriadearticipacion sea superior a 20
millones de euros. Para que resulte aplicable éa@@&n, dicha participacion correspondiente
se debe poseer de manera ininterrumpida duragti@goeanterior al dia en que se produzca la
transmision.

En el supuesto de que el Banco obtenga dividermoticipaciones en beneficios o rentas
derivadas de la transmision de valores represeosatiel capital o de los fondos propios de
entidades en mas del 70% de sus ingresos, la @plicde esta exencion se condiciona al
cumplimiento de requisitos complejos, que en esemtjuieren que el titular de las Acciones
tenga una participacion indirecta en esas entidddeal menos el 5% en el capital social,
salvo que dichas filiales retnan las circunstan@igse se refiere el articulo 42 del Codigo de
Comercio para formar parte del mismo grupo de sades con la entidad directamente
participada y formulen estados contables consalislade aconseja a los inversores que
consulten con sus abogados o asesores fiscalesdptganinar el cumplimiento de los
requisitos de esta exencion a su caso concreto.

Para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sa#sdpue deban tributar en Bizkaia, Alava o
Guipuzcoa, la renta positiva obtenida en la trasgmide la participacion en una entidad
puede tener derecho a una exencion en el IS, coafarlas condiciones estipuladas en el
articulo 34 de la NFIS, siempre que el porcentajg@atticipacion, directa o indirecta, en el
capital o en los fondos propios de la entidad akeaenos, del 3% por tratarse de acciones de
una sociedad cotizada, siempre que el porcentaadiipacion, directa o indirecta, en el
capital o en los fondos propios de la entidad akeaenos, del 3% por tratarse de acciones de
una sociedad cotizada, asi como determinados reguadicionales mas complejos, tales
como la obtencion de ingresos derivados de lazazbn de actividades econdmicas.
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Para que resulte aplicable la exencion, dicha qyeaition se debe poseer de manera
ininterrumpida durante el afio anterior al dia em sgItransmitan.

Para los sujetos pasivos del Impuesto sobre Sat@sdque deban tributar en Navarra, la
transmision de Acciones Nuevas por sujetos pasilsste impuesto puede otorgar al
transmitente el derecho a aplicar la deducciondpbie imposicion en los términos previstos
en el articulo 59.2 de la Ley Foral 24/1996, de d&0 diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

(b.2) Impuesto sobre el Patrimonio
Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasiebkd
(b.3) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Los sujetos pasivos del IS no son sujetos pasieb$Si y las rentas que obtengan a titulo
lucrativo se gravan con arreglo a las normas del IS

(i) ACCIONISTAS NO RESIDENTES EN TERRITORIO ESPANOL

El tratamiento fiscal aplicable a los accionistag@sidentes en territorio espafol que tengan
la condicién de beneficiarios efectivos de las Anes Nuevas, excluyendo a aquellos que
actien en territorio espafiol mediante establecimigrermanente (losAtcionistas No
Residente$). Se consideran como no residentes las persoi@sad que no sean
contribuyentes por el IRPF y las entidades no ezge$ en territorio espafiol de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 6 del TRLIRNR.

El régimen que se describe a continuacion es detesirgeneral, por o que se deberan tener
en cuenta las particularidades de cada sujeto@gdas que puedan resultar de los CDI que
puedan ser de aplicacion.

(@) Impuesto sobre la Renta de No Residentes
(a.1) Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y otros rendimientos derivados dpadicipacion en los fondos propios de
una entidad, obtenidos por los Accionistas No Regk, estaran sometidos a tributacion por
el IRNR en el afio 2015 al tipo general de tribdtaclel 20% (que se reduce al 19% en el afio
2016 y en los afos siguientes) sobre el imporagfotpercibido. El importe obtenido como
consecuencia de las distribuciones de prima dei@mie acciones (que, como las Acciones
Nuevas, estén admitidas a negociacion en alguntosienercados regulados de valores
definidos en la Directiva 2004/39/CE del Parlamdftioopeo y del Consejo de 21 de abril de
2004), minora, hasta su anulacion, el valor de istdgon de los valores afectados y solo el
exceso que pudiera resultar estara sometido ddaidm por el IRNR como rendimientos de
capital mobiliario.

No obstante, estan exentos los beneficios disttidsupor las sociedades filiales residentes en
territorio espafiol a sus sociedades matrices megsl@n otros Estados miembros de la Unién
Europea (distintos de Espafia) o a los establecicigermanentes de estas ultimas situados
en otros Estados miembros (distintos de Espafiafdcuconcurran los siguientes requisitos:

1. Que ambas sociedades estén sujetas y no exertama de los tributos que gravan los
beneficios de las entidades juridicas en los Estawiembros de la Union Europea,
mencionados en el articulo 2.c) de la Directival208/UE del Consejo, de 30 de junio
de 2011, relativa al régimen aplicable a las s@ded matrices vy filiales de Estados
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miembros diferentes, y los establecimientos permaseestén sujetos y no exentos a
imposicién en el Estado en el que estén situados.

2.  Que la distribucion del beneficio no sea consedaethe la liquidacion de la sociedad
filial.

3. Que ambas sociedades revistan alguna de las fopneasstas en el Anexo de la
Directiva 2011/96/UE del Consejo, de 30 de juni@@#l, relativa al régimen aplicable
a las sociedades matrices vy filiales de Estadombries diferentes, modificada por la
Directiva 2014/86/UE del Consejo, de 8 de julicc@& 4.

Tiene la consideracion de sociedad matriz aqueitadad que posea en el capital de otra
sociedad una participacién directa o indirectaalanenos, el 5%, o bien que el valor de
adquisicion de la participacion en dicha sociedzal superior a 20 millones de euros. Esta
tltima tendra la consideracién de sociedad filialmencionada participacion debera haberse
mantenido de forma ininterrumpida durante el afterar al dia en que sea exigible el

beneficio que se distribuya o, en su defecto, quenantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar un afio.

Esta exencion se aplicard también a los benefdisisibuidos por las sociedades filiales
residentes en territorio espafol a sus sociedadewes residentes en los Estados integrantes
del Espacio Econdmico Europeo o a los establectomgepermanentes de estas sociedades
matrices que estén situados en otros Estados amttegr del Espacio Econdmico Europeo,
siempre que se cumplan determinados requisitoblesidos en la LIRNR.

Esta exencion no resulta aplicable si el dividesglobtiene a través de un territorio calificado
como paraiso fiscal. Tampoco es de aplicacion auémdhayoria de los derechos de voto de
la sociedad matriz se posea, directa o indirecttang@or personas fisicas o juridicas que no
residan en Estados miembros de la Union Europen Bstados integrantes del Espacio
Econdmico Europeo con los que exista un efectiverégambio de informacion en materia

tributaria en los términos previstos en el apartédiz la disposicién adicional primera de la
Ley 36/2006, de 29 de noviembre, de medidas papaehgencion del fraude fiscal, excepto

cuando se acredite que la constitucion y operak&vaquélla responde a motivos econémicos
validos y razones empresariales sustantivas.

El Banco efectuara, en el momento del pago detldido, una retencion a cuenta del IRnR
del 20% (que se reduce al 19% a partir del periogmsitivo 2016). La distribucién de la
prima de emisién no esta sujeta a retencion a ausitiRNR.

No obstante, cuando en virtud de la residencialfidel perceptor resulte aplicable un CDI
suscrito por Espafia 0 una exencién interna, seaaglel tipo de gravamen reducido previsto
en el CDI para este tipo de rentas o la exenci@vjig acreditacion de la residencia fiscal del
accionista en la forma establecida en la normativavigor. La Orden del Ministerio de
Economia y Hacienda de 13 de abril de 2000, regularocedimiento especial que debe
cumplirse para hacer efectivas las retenciones @oAistas No Residentes, al tipo que
corresponda en cada caso, 0 para excluir la réencuando en el procedimiento de pago
intervengan entidades financieras domiciliadasdesses o representadas en Espafia que sean
depositarias o gestionen el cobro de las rentakscties valores.

De acuerdo con esta norma, en el momento de distebdividendo, el Banco practicara una

retencion sobre su importe integro al tipo del 2092015 (que se reduce al 19% a partir del
afo 2016 y en los afos siguientes) y transferindedbrte liquido a las entidades depositarias.
Las entidades depositarias que, a su vez, acregiitda forma establecida el derecho a la
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aplicacion de tipos reducidos o a la exclusionedenciones de sus clientes (para lo cual estos
habran de aportar a la entidad depositaria, amlesia 10 del mes siguiente a aquel en el que
se distribuya el dividendo, un certificado de resitla fiscal expedido por la autoridad fiscal
correspondiente de su pais de residencia en el gjuéjera el caso, debera constar
expresamente que el inversor es residente en #@bsetefinido en el CDI que resulte
aplicable; o, en aquellos supuestos en los quelgpia un limite de imposicion fijado en un
CDI desarrollado mediante una Orden en la quetsdlegca la utilizacion de un formulario
especifico, este formulario) recibirAn de inmedigtara el abono a los mismos, el importe
retenido en exceso. El certificado de residen@aetigeneralmente, a estos efectos, una
validez de un afio desde la fecha de su emision.

Si la retencion practicada excediera del tipo aple al Accionista No Residente
correspondiente, porque éste no hubiera podidadidé@resu residencia a efectos fiscales
dentro del plazo establecido al efecto o porquelgrocedimiento de pago no intervinieran
entidades financieras domiciliadas, residentepesentadas en Espafa que sean depositarias
o0 gestionen el cobro de las rentas de dichos \smlak Accionista No Residente podra
solicitar de la Hacienda Publica la devolucién idgborte retenido en exceso con sujecion al
procedimiento y al modelo de declaracion previgioda Orden EHA/3316/2010, de 17 de
diciembre de 2010.

En todo caso, practicada la retencion a cuentdRigR o reconocida la procedencia de la
exencion, los accionistas no residentes no estdiiigados a presentar declaracién en Espafia
por el IRNR.

Se aconseja a los inversores que consulten comBgados o asesores fiscales sobre el
procedimiento a seguir, en cada caso, a fin deitolicualquier devolucion a la Hacienda
Publica espafiola.

(a.2) Ganancias y pérdidas patrimoniales

De acuerdo con el TRLIRNR, las ganancias patrinkesiabtenidas por los Accionistas No
Residentes por la transmisién de las Acciones Nuevaualquier otra ganancia de capital
relacionada con estos valores, estan sometidé@susation por el IRNR y se cuantifican, con
caracter general, conforme a las normas previstda €IRPF. En particular, las ganancias
patrimoniales derivadas de la transmision de aesidributan por el IRNR, en el afio 2015, al
tipo del 20% (que se reduce al 19% a partir del20%®6 y en los afios siguientes); salvo que
resulte aplicable una exencién interna o un CD¢stiaspor Espafia, en cuyo caso se estara a
lo dispuesto en dicho CDI.

Estan exentas, por aplicacion de la ley internaf@sg:

(1) Las ganancias patrimoniales derivadas de la tra@mide las Acciones Nuevas en
mercados secundarios oficiales de valores espafobdsnidas sin mediacion de
establecimiento permanente en Espafia por persimieasfo entidades residentes en
un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDIclZusula de intercambio de
informacion, siempre que no hayan sido obteniddsaés de paises o territorios
calificados reglamentariamente como paraisos éscal

(i) Las ganancias patrimoniales derivadas de la tramdmide las Acciones Nuevas
obtenidas sin mediacion de establecimiento permar@snEsparia por personas fisicas
o entidades residentes a efectos fiscales en @stedos miembros de la Union
Europea (distintos de Espafia) o por establecimsgrgamnanentes de dichos residentes
situados en otro Estado miembro de la Unién Eurdgistintos de Espafa), siempre
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gue no hayan sido obtenidas a través de paises rraories calificados
reglamentariamente como paraisos fiscales. La é&xemo alcanza a las ganancias
patrimoniales derivadas de la transmision de aesiom derechos de una entidad
cuando (i) el activo de dicha entidad consistieiacgpalmente, de forma directa o
indirecta, en bienes inmuebles situados en tewitesparol, o (i) en el caso de un
transmitente persona fisica no residente, en ailggmento, dentro de los doce meses
precedentes a la transmision, el transmitente pastacipado directa o indirectamente
en, al menos, el 25% del capital o patrimonio dedeiedad o (iii) en el caso de
transmitentes que sean entidades no residenteslaguansmision no cumpla los
requisitos para la aplicacion de la exencién ptawés el articulo 21 de la LIS.

La ganancia o pérdida patrimonial se calcularagegera a tributacion separadamente para
cada transmision, no siendo posible la compensad@ganancias y pérdidas en caso de
varias transmisiones con resultados de distintoosi§u cuantificacion se efectuara aplicando
las reglas del articulo 24 del TRLIRNR, que corgrerspecialidades para los Accionistas No
Residentes que sean residentes en otro Estado mielala Union Europea.

Hasta 31 de diciembre de 2016, el importe obtemdo la venta de los derechos de
suscripcion preferente derivados de las Accionesviisl minorara su coste de adquisicion a
efectos de futuras transmisiones hasta que dickte cuede reducido a cero. Las cantidades
percibidas en exceso sobre el coste de adquissgiGonsideraran ganancia patrimonial del
ejercicio en que se haya producido la transmis&los derechos.

A partir de 1 de enero de 2017, el importe obterpdo la venta de los derechos de
suscripcion preferente sobre las Acciones, teraréohsideracion de ganancia patrimonial
para el transmitente en el periodo impositivo equel se produzca la transmision quedando
sujeta a tributacién conforme a los criterios déssmnteriormente.

De acuerdo con lo dispuesto en el TRLIRNR, las igeiaa patrimoniales obtenidas por no
residentes sin mediacion de establecimiento pemtango estaran sujetas a retencion o
ingreso a cuenta del IRNR.

El Accionista No Residente estard obligado a ptesedeclaracion, determinando e
ingresando, en su caso, la deuda tributaria caneipnte. Podran también efectuar la
declaracién e ingreso su representante fiscal graftaso el depositario o gestor de las
acciones, con sujecion al procedimiento y modeloddelaracion previstos en la Orden
EHA/3316/2010, de 17 de diciembre de 2010.

De resultar aplicable una exencién, ya sea endvidel la ley espafiola o de un CDI, el
Accionista No Residente habra de acreditar su Herenediante la aportacion de un
certificado de residencia fiscal expedido por ltoadad fiscal correspondiente de su pais de
residencia (en el que, si fuera el caso, deber&t@omexpresamente que el inversor es
residente en dicho pais en el sentido definidd €Dé que resulte aplicable) o del formulario
previsto en la Orden que desarrolle el CDI queltesplicable. El certificado de residencia
tiene generalmente, a estos efectos, una validam déo desde la fecha de su emisién.

(b) Impuesto sobre el Patrimonio

Los Accionistas No Residentes que sean personaasfiy que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio de bienes situados en tergepafol o de derechos que pudieran
ejercitarse o hubieran de cumplirse en el misménestijetos al IP. Los sujetos pasivos
podran practicar la minoracion correspondiente alimmo exento por importe de 700.000
euros. La escala de gravamen general del impusstia para el afio 2015 entre el 0,2% vy el
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2,5%. Las autoridades espafiolas vienen entendigundolas acciones de una sociedad
espafiola deben considerarse bienes situados efidEspa

En caso de que proceda su gravamen por el IP,dei®es Nuevas propiedad de personas
fisicas no residentes se valoran por su cotizatiédia del cuarto trimestre de cada afo. El
Ministerio de Hacienda y Administraciones Publipablica anualmente este dato.

Segun lo dispuesto en el articulo 61 de la Ley@Bi2de Presupuestos Generales del Estado
para el afio 2015, a partir del 1 de enero de 26k, previsto que la cuota de este impuesto
esté bonificada al 100%. Tampoco existiria obli@gacde autoliquidar ni de presentar
declaracién alguna por IP.

Las Accionistas No Residentes que sean personeasfigsidentes en un Estado miembro de
la Union Europea o del Espacio Economico Europeadréan derecho a la aplicacion de la
normativa propia aprobada por la comunidad auténdomae radique el mayor valor de los
bienes y derechos de que sean titulares y por uessg exija el impuesto, porque estén
situados, puedan ejercitarse o0 hayan de cumplinséeitorio espafol. Las respectivas
Normas Forales establecen la obligacion real déribair para aquellas personas fisices
residentes en territorio espafnol, que sean titsilae bienes y derechos que radiquen en
territorio espafiol, radicando en territorio vastanayor valor de dichos bienes y derechos
Por tanto, si bien las Acciones Nuevas no formaaite de los bienes situados en territorios
forales, deberan incluirse en la declaracion dddRquellos Accionistas No Residentes que
tengan la obligacion real de declarar en talegdeos, por tener otros activos de mayor valor
en el Pais Vasco. Se aconseja a los inversoresansilten con sus abogados o asesores
fiscales.

Finalmente, las entidades no son sujetos pasivestdempuesto.
(c) Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Sin perjuicio de lo que resulte de los CDI suseripor Espafa, las adquisiciones a titulo
lucrativo por personas fisicas no residentes erafigspcualquiera que sea la residencia del
transmitente, estaran sujetas al ISD cuando sdedqgbienes situados en territorio espafiol
o derechos que puedan ejercitarse o hubieran dplicsenen ese territorio. Las autoridades
fiscales espafiolas entienden que las acciones alsaaedad espafiola deben considerarse
bienes situados en Espania.

En el caso de la adquisicion de bienes y derecbokgrencia, legado o cualquier otro titulo
sucesorio, siempre que el causante hubiera sidereds en un Estado miembro de la Union
Europea o del Espacio Econémico Europeo, distietdesgpafa, los contribuyentes tendran
derecho a la aplicacion de la normativa propia lzguia por la Comunidad Autébnoma, con
caracter general, en donde se encuentre el majar dea los bienes y derechos del caudal
relicto situados en Espafa. De igual forma, erdtpuesicion de bienes muebles por donacion
o cualquier otro negocio juridico a titulo gratuiéo «intervivos», los Accionistas No
Residentes que sean residentes en un Estado miefeldeo Union Europea o del Espacio
Econdémico Europeo, tendran derecho a la aplicad#la normativa propia aprobada por la
Comunidad Autébnoma donde hayan estado situadosefesdos bienes muebles un mayor
namero de dias del periodo de los cinco afios iratedianteriores, contados de fecha a
fecha, que finalice el dia anterior al de devenglardpuesto.

Las sociedades no son sujetos pasivos de este stopuas rentas que obtengan a titulo
lucrativo tributaran generalmente como gananciasnpaeniales de acuerdo con las normas
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del IRnR anteriormente descritas, sin perjuicidoderevisto en los CDI que pudieran resultar
aplicables.

Se aconseja a los accionistas no residentes gelltan con sus asesores fiscales sobre los
términos en los que, en cada caso concreto, hatmglidarse el ISD.

4.11.2. Indicacion de si el emisor asume la responsabilidade la retencién de impuestos
en origen

El Banco, en cuanto emisor y pagador de las repuagpuedan derivarse de la titularidad de
las Acciones Nuevas, asume la responsabilidad aetigar la correspondiente retencion a
cuenta de impuestos en Espafia con arreglo a loadigspen la normativa vigente.

5.  CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA EMISION

5.1. Condiciones, estadisticas de la oferta, calendarpyevisto y procedimiento para la
suscripcion de la emision

5.1.1Condiciones a las que esta sujeta la emision

El Aumento de Capital no esta sujeto a condicigarz.

5.1.2Importe total de la emision, distinguiendo los vales ofertados para la venta vy los
ofertados para suscripcion; si el importe no _es fil, descripciéon de los acuerdos y
del momento en que se anunciara al publico el impta definitivo

El Aumento de Capital en virtud del cual se emitités Acciones Nuevas tiene un importe
nominal de 135.688.865,625 euros y un importe efedbtal de 1.606.556.169 euros, y se
realizar4 mediante la emision y puesta en circotade 1.085.510.925 acciones del Banco de
nueva emision, de 0,125 euros de valor nominal cadade ellas y de la misma clase y serie
gue las actualmente en circulacion. Las Accionesvisl se emitirAn con una prima de
emision de 1,355 euros por accion, lo que supong pmma de emision total de
1.470.867.303,375 euros, y un tipo de emisién tinifgominal mas prima) de 1,480 euros
por Accion Nueva (el Precio de Suscripcidr). ElI Precio de Suscripcidn representa un
descuento del 30,71% sobre el precio tedrico emether Theoretical Ex-Right Priceo
“TERP”) de la accion al cierre del mercado del 23 dezmale 2015 (siendo el TERP a dicha
fecha igual a 2,136 euros).

En todo caso, los acuerdos relativos al AumentGajatal en virtud de los cuales se emitiran
las Acciones Nuevas y a los que se ha hecho refaren el apartado 4.6 de esta Nota sobre
las Acciones han previsto expresamente la posduilide suscripcion incompleta, por lo que
el capital se aumentard Unicamente en la cuantidaslesuscripciones efectivamente
realizadas. No obstante lo anterior, segun se ithesen el apartado 5.4.3 de esta Nota sobre
las Acciones, con fecha 20 de marzo de 2015 Baratmad®ll, como emisor y entidad
colocadora, ha suscrito un contrato con GoldmamsSadernational J.P. Morgan Securities
plc, Deutsche Bank AG, London Branch y Nomura Imdéonal plc (conjuntamente, las
“Entidades Aseguradora¥) relativo al aseguramiento del Aumento de Capital

Al terminar el plazo previsto para la suscripciéanBo Sabadell procedera a determinar el
importe definitivo del Aumento de Capital, lo queanunciara al pablico tan pronto como sea
posible, mediante la remision a la CNMV del corogpiente hecho relevante.

En el caso de que todas las Acciones Nuevas fuetagramente suscritas al Precio de
Suscripcion, el importe total del Aumento de Cdmtcenderia a 1.606.556.169 euros y las
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Acciones Nuevas emitidas representarian un 26,99€1%apital social del Banco antes del
Aumento de Capital y un 21,241% después del AumeaiBapital.

5.1.3Plazo, incluida cualquier posible modificacion, duante en el gue estara abierta la
oferta y descripcidon del proceso de solicitud

5.1.3.1. Calendario previsto para el Aumento de Capital

El Banco espera que el Aumento de Capital tendyarlgonforme al siguiente calendario
estimativo:

Actuacion Fecha Estimada
Registro de la Nota sobre las Acciones 26 de marzo
Publicacion del anuncio en el BORME (fecha de gorte 27 de marzo
Inicio del Periodo de Suscripcion Preferente yaleitud de Accioneq
- 28 de marzo
Adicionales (12 vuelta)
Finalizacion del Periodo de Suscripcion Prefergrde solicitud .
. . 17 de abril
de Acciones Adicionales
23 de abril

(23 y 24 de abiril, si hubiera prorrateo
en el Periodo de Asignacién de
Acciones Adicionales)

En su caso, Periodo de Asignacion de Acciones éwatides (22 vuelta)

Hecho relevante comunicando el niimero de Acciones/aé suscritals 23 de abril

durante el Periodo de Suscripcion Preferente ysuecaso, durante el (24 de abril, si hubiera prorrateo gn
Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales y wuoando, de el Periodo de Asignacion de
producirse, la apertura del Periodo de AsignaciénrBcional Acciones Adicionales)

En su caso, Periodo de Asignacion Discrecionalu@8fta) 23 de abril

Hecho relevante comunicando el resultado del Aumnelet Capital

detallando el nimero de Acciones Nuevas suscrhitasada uno de lgs 24 de abril

periodos

Desembolso de las acciones suscritas en el Penedo
Suscripcion Preferente y, en su caso, en el Peridelo

Asignacién de Acciones Adicionales y en el Periadi® 24 de abri

Asignacion Discrecional

Acuerdo de ejecucion del Aumento de Capital 24 de abril

Otorgamiento de la escritura publica de AumentGalgital 24 de abril

Hecho relevante declarando suscrito y cerrado etehiio de Capital y .
. X ) S 24 de abril

comunicando el otorgamiento de la escritura publica

Inscripcién del aumento de Capital en el Registevddntil 27 de abril

Hecho relevante de ejecucion del acuerdo de Aumettdogamiento .
. ; - . ) 27 de abril

de escritura e inscripcién en el Registro Mercantil

Asignacién por lberclear de las referencias de shegi .

. . . 27 de abril
correspondientes a las Acciones Nuevas suscritas
Verificacién por la CNMV de los requisitos para damision a 27 de abril

negociacion de las Acciones Nuevas

Ejecucion, en su caso, de la transmisién de lasioAes de
Asignacion Discrecional por las Entidades Aseguagloa los 27 de abril
destinatarios finales
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Actuacion Fecha Estimada

Inicio de cotizacién de las Acciones Nuevas 28 de abril

Liquidacién de la Operaciéon Especial 30 de abril

El Banco ha establecido el anterior calendariocasgralo a las fechas mas probables en que
se espera gue tenga lugar cada uno de los hittlsdescritos.

De producirse un retraso significativo en el cadegitdprevisto, el Banco lo comunicaria lo
antes posible al mercado y a la CNMV mediante gespondiente hecho relevante.

Tan pronto se publique el anuncio en el Boletirci@ffidel Registro Mercantil BORME"),

es decir, el 27 de marzo, Banco Sabadell en lasiatsones que remita a través de Iberclear
a todas las Entidades Participantes, les inform@ilas plazos de tramitacion del Aumento de
Capital, la existencia de un Periodo de SuscripBideferente, un Periodo de Asignacién de
Acciones Adicionales y un Periodo de AsignacioncBisional y, en particular, del plazo en
gue debera realizarse la solicitud de Acciones Hsi@dicionales.

5.1.3.2. Periodo de Suscripcion Preferente y solicitud de Awnes Adicionales
(primera vuelta)

Tal y como se indica en el apartado 4.6 anterioreleacuerdo de Aumento de Capital se
reconoce a los accionistas del Banco el derechsuderipcion preferente de las Acciones
Nuevas conforme a los siguientes términos:

(@) Asignacion de los derechos de suscripcion preferent

Los derechos de suscripcion preferente respects @dciones Nuevas se asignaran a los
accionistas de Banco Sabadell que figuren legitorah los registros contables de Iberclear
a las 23:59 horas de Madrid del dia de publicad&ranuncio del acuerdo en el que se lleve a
efecto el Aumento de Capital en el BORME. Esté igtevque la publicacién del referido
anuncio tenga lugar el 27 de marzo.

(b) Derechos de suscripcion preferente

De acuerdo con lo previsto en el articulo 304 dddg de Sociedades de Capital, los
accionistas de Banco Sabadell podran ejercitatyaleiel Periodo de Suscripcion Preferente
(tal y como este término se define con posterialidal derecho a suscribir un nimero de
Acciones Nuevas proporcional al valor nominal dedeciones que posean.

Se hace constar que el Banco es titular de 44.821a@ciones en autocartera directa,
representativas del 1,11% del capital social, pogue, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capitahadi acciones no recibiran derechos de
suscripcion preferente, quedando bloqueados paclédas, y los derechos de suscripcidon
preferente que hubieran correspondido a esas ascigoropias seran atribuidos

proporcionalmente al resto de las acciones. A fest@s de no alterar el computo de los
derechos de suscripcion preferente necesariosspacaibir Acciones, Banco Sabadell tendra
a las 23:59 horas del dia de la publicacion deheioudel Aumento de Capital en el BORME

el mismo namero de acciones en autocartera directa.

Seran necesarios 11 derechos de suscripcion prafgrara suscribir 3 Acciones Nuevas.

A continuacion se incluyen los célculos realizagasa la determinacion del nimero de
derechos de suscripcién que son necesarios pauadapcion de Acciones Nuevas:

. NUmero total de acciones del Banco: 4.024.898.657.
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. Numero de acciones titularidad del Banco en autexardirecta (a las que no se
reconoce derecho de suscripcion preferente): 402891

. Numero de acciones del Banco con derecho de soseripreferente: 3.980.206.725.
. NUmero de Acciones Nuevas: 1.085.510.925.

. Numero de acciones con derechos de suscripciorerpreé / numero de Acciones
Nuevas = 3.980.206.725 / 1.085.510.925 = 11/3.

En cualquier caso, cada Accidn Nueva suscrita erciejo del derecho de suscripcion
preferente debera ser suscrita y desembolsada@bRle Suscripcion, esto es 1,480 euros.

(c) Transmisibilidad de los derechos

Los derechos de suscripcidon preferente seran tisid@s en las mismas condiciones que las
acciones de las que derivan, de conformidad calsjmiesto en el articulo 306.2 de la Ley de
Sociedades de Capital y seran negociables en IBaBde Valores de Barcelona, Bilbao,
Madrid y Valencia y en el Sistema de InterconeBamnsatil Espafiol (Mercado Continuo).

(d) Ejercicio de los derechos

El periodo de suscripcion preferente tendra unaadn de 21 dias naturales, y comenzara el
dia siguiente al de la publicacion del anuncioaerhision en el BORME (elPeriodo de
Suscripcion Preferenté). Esta previsto que el Periodo de SuscripcioridPeate se inicie el
28 de marzo y finalice el 17 de abril de 2015. desechos de suscripcion preferente se
negociaran durante las sesiones comprendidasdiolras fechas, siendo la primera la del 30
de marzo y la ultima la del 17 de abril de 2015 hocionistas que no hubieran transmitido la
totalidad de sus derechos de suscripcion prefe(@de’Accionistas Legitimado$) podran
ejercer sus derechos de suscripcion preferentetdueaPeriodo de Suscripcion Preferente.

Los derechos de suscripcion preferente no ejeostag extinguirdn automaticamente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferente.

Asimismo, durante el Periodo de Suscripcion Preteretros inversores distintos a los

Accionistas Legitimados podran adquirir en el méocderechos de suscripcion preferente
suficientes y en la proporcion necesaria para #isércciones Nuevas, esto es 11 derechos
de suscripcion preferente por cada 3 Acciones Nugwauscribir, de este modo, las Acciones
Nuevas correspondientes (Idaversores’).

A efectos aclaratorios, tendran la consideracionAdeionistas Legitimados o Inversores,
segun sea el caso, aquellas personas fisicasdicagique sean titulares de derechos de
suscripcion preferente inscritos a su nombre erregistro contable de una Entidad
Participante de Iberclear durante el Periodo derfuason Preferente.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferdéoge Accionistas Legitimados y los
Inversores podran dirigirse a la oficina de Banab&8lell o a la Entidad Participante en cuyo
registro contable tengan inscritos los derechossugcripcion preferente, indicando su
voluntad de ejercer el mencionado derecho de gasdn. Las ordenes que se cursen
referidas al ejercicio del derecho de suscripciéefgpente se entenderan formuladas con
caracter firme, irrevocable e incondicional y cewdln la suscripcion de las Acciones Nuevas
a las que se refieren.

Las 6rdenes cursadas por los Accionistas Legitimadmversores en las oficinas de Banco
Sabadell o en las de las Entidades Participadaseré@lebser otorgadas impresas
mecanicamente y firmadas por el Accionista Legitima& Inversor en el correspondiente
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impreso que le entregara la Entidad Participanttbertiear en cuyo registro estén inscritas
las acciones o derechos de suscripcion preferemtespondientes, y del que se entregara
copia al cliente.

Alternativamente, aquellos Accionistas Legitimagés Inversores que tengan depositados
sus derechos de suscripcion con Banco Sabadelaparlirsar sus ordenes de suscripcion
mediante el servicio de banca por internet BS en{mpcion que no estara disponible en
cambio para la solicitud de Acciones Adicionalesadiéa a continuacion, o que podran hacer
de forma separada acudiendo a su oficina traseetigip a través de BS online de sus
derechos de suscripcion preferente), a travésuwglpodran, asimismo, acceder al triptico—
resumen y a la presente Nota sobre las Acciones.

El desembolso integro del Precio de Suscripciogada Accion Nueva suscrita durante el
Periodo de Suscripcion Preferente se realizaracderdo con lo previsto en el apartado
5.1.8.1 posterior.

(e) Solicitud de Acciones Adicionales

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, losiokistas Legitimados que ejerciten la
totalidad de sus derechos y los Inversores quei@@daquderechos de suscripcion preferente y
los ejerciten en su totalidad podran solicitaieahpo de ejercitar sus derechos de suscripcion
preferente, adicionalmente y con caracter incoodali e irrevocable, la suscripcion de
acciones del Banco (lasAtciones Adicionale¥) para el supuesto de que al término del
Periodo de Suscripcion Preferente quedaran acciumesiscritas en ejercicio del derecho de
suscripcion preferente (las\tciones Sobrantey y, por tanto, no se hubiera cubierto el
importe maximo en el Aumento de Capital.

Las ordenes relativas a la solicitud de Accionesciddales deberan formularse por un
importe determinado y no tendran limite cuantitativas 6rdenes se entenderan realizadas
por el nimero de Acciones Adicionales resultantdidilir el importe solicitado en euros por
el Precio de Suscripcién y redondeado a la bajgialero entero de Acciones Adicionales
mAas cercano.

Las Entidades Participantes seran responsablesrifiear que los Accionistas Legitimados y
los Inversores que soliciten Acciones Adicionalesydm ejercitado la totalidad de los
derechos de suscripcion preferente de los que lasddeles Participantes tuvieran
conocimiento que les correspondieren.

Sin perjuicio de que puedan no ser atendidas etotslidad, las 6rdenes relativas a la

solicitud de Acciones Adicionales se entenderdmidadas con caracter firme, irrevocable e

incondicional. Al igual que en el caso de las 6edecursadas en el ejercicio del derecho de
suscripcién preferente, las érdenes correspondienselicitudes de Acciones Adicionales no

se veran afectadas por la resolucion del Contratdsiguramiento o la no entrada en vigor

de las obligaciones de aseguramiento o de prefiaeion previstas en el mismo.

En ningln caso se adjudicaran a los Accionistastibeagdos y/o a los Inversores mas
acciones de las que hubieran solicitado. La adjeitha de Acciones Adicionales queda
Sujeta a la existencia de Acciones Sobrantes tiRsredo de Suscripcion Preferente.

(H Comunicaciones de las Entidades Participantes acBa&®abadell en su condicion de
entidad agente

Durante el Periodo de Suscripcion Preferente, laid&des Participantes comunicaran
diariamente a Banco Sabadell, que actuara comdaehéigente del Aumento, y no mas tarde
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de las 17:00 horas, por correo electronico o, ermefecto, por fax, el niumero total de
Acciones Nuevas suscritas en ejercicio del derdehsuscripcion preferente y el nUmero total
de Acciones Adicionales solicitadas, en todos lasos en términos acumulados desde el
inicio del Periodo de Suscripcion Preferente.

Las Entidades Participantes deberan comunicar acdB&uabadell, por cuenta de sus
ordenantes y, en su caso, en nombre propio, emeiutotal de suscripciones de Acciones
Nuevas efectuadas ante ellas y, de forma sepaeddeplumen total de solicitudes de

suscripciéon de Acciones Adicionales efectuadas alles (las denominadas Reservas
Definitivas en las instrucciones operativas a riempir Banco Sabadell), no mas tarde de las
09:00 horas de Madrid del cuarto dia habil bursidgiliiente a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente (previsto para el 23 del aleri2015), siguiendo las instrucciones
operativas que a tal efecto se hubieran establpadBanco Sabadell.

Asimismo, las Entidades Participantes deberan mreenBBanco Sabadell, en su condicion de
entidad agente, las transmisiones electrénicas icteerbs o, en su defecto, soportes
magnéticos con la informacion de las acciones gascen el Periodo de Suscripcion
Preferente y de las Acciones Adicionales solicsadae deberan cumplir las especificaciones
del Cuaderno numero 61 anexo A.1 del Manual de #pmres con Emisores de la
Asociacion Espafiola de BancaAEB”) en formato de 120 posiciones, incorporando las
modificaciones introducidas por la Circular 19095dde mayo de 2014, no mas tarde de las
09:00 horas de Madrid del cuarto dia habil sigeieatla finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente (previsto para el 23 dd dbr2015).

Los ficheros o soportes magnéticos o transmisieftextronicas, segun sea el caso, deberan
ser recibidos por Banco Sabadell con el detalldodeinversores (incluyendo los datos
identificativos exigidos por la legislacién vigerpara este tipo de operaciones: nombres,
apellidos o denominacion social, direccion y N.kRncluidos los menores de edad- o, en
caso de no residentes que no dispongan de N.UFemo de pasaporte y nacionalidad, y en
caso de no residentes en Espafia, su domiciliolspcien particular, los previstos en el
Cuaderno numero 61 anexo A.1 de la AEB en formatd2D posiciones, incorporando las
modificaciones introducidas por la Circular 19095dde mayo de 2014); sin que en ningun
caso sea responsabilidad de Banco Sabadell verificamtegridad y exactitud de los datos
facilitados por las Entidades Participantes.

De los errores u omisiones en la informacion sustriala por las Entidades Participantes, de
los defectos en los ficheros o soportes magnétienstidos o transmisiones electrénicas
realizadas y, en general, del incumplimiento dprkvisto en el presente apartado por parte
de las Entidades Participantes seran unicamerensables las Entidades Participantes, sin
gue Banco Sabadell asuma al respecto responsakdligana.

Banco Sabadell, en su condicion de entidad agpatia no admitir aquellas comunicaciones
de las Entidades Participantes que hayan sidoniiidas con fecha u hora posterior a la
seflalada, o las que no cumplan cualquiera de tpgsi®s o instrucciones que para esas
comunicaciones se exigen en la presente Nota sadbrcciones, en la instruccion operativa

gue curse Banco Sabadell o en la legislacion vigesim responsabilidad alguna por su parte
y sin perjuicio de la eventual responsabilidad ee pudiera incurrir la Entidad Participante

infractora ante los titulares de las 6rdenes ptages en plazo ante dicha Entidad.
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5.1.3.3. Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales (seuia vuelta)

En el supuesto de que, finalizado el Periodo decrfueson Preferente, hubiera Acciones
Sobrantes, se abrird un proceso de asignacion deomss Adicionales en el que se
distribuiran Acciones Sobrantes entre los Acci@sistegitimados y los Inversores que
hubiesen solicitado la suscripcion de Acciones ibdigles en la forma que se indica a
continuacion:

()

(ii)

La asignacion de Acciones Adicionales tendra lugamas tarde del quinto dia habil
bursétil siguiente a la fecha de finalizacion deki®do de Suscripcion Preferente,
momento en el que finalizara el periodo de asigmacie Acciones Adicionales (el
“Periodo de Asignacion de Acciones Adicional8s Esta previsto que la asignacién de
Acciones Adicionales tenga lugar el 23 de abril2@45 (en el caso de que no sea
necesario practicar ningun prorrateo) y el 24 dé dé 2015 (si fuera necesario llevar a
cabo el prorrateo que se describe a continuacion).

En esa fecha, Banco Sabadell procedera a deteraglinamero de Acciones Sobrantes
y a asignarlas a aquellos Accionistas Legitimaddrsversores que hubieran solicitado
la adjudicacion de Acciones Adicionales de acuemolo mencionado en el apartado
5.1.3.2(e) anterior.

En el caso de que el numero de Acciones Adiciorsisitadas para su suscripcion en
el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionalesrduigual o inferior al nimero de
Acciones Sobrantes, estas se asignaran a los AsteisnLegitimados e Inversores
solicitantes hasta cubrir integramente sus safiedu Si el nidmero de Acciones
Adicionales solicitadas fuera superior a las Ace®rSobrantes, Banco Sabadell
practicara un prorrateo conforme a las siguierdgkas:

(@) Las Acciones Sobrantes se adjudicaran de fgrroporcional al volumen de
Acciones Nuevas suscritas por los peticionariosAdeiones Adicionales en el
Periodo de Suscripcion Preferente, efectuando giems sucesivos hasta que la
totalidad de las Acciones Adicionales resulte adpah segun estas reglas.

(b) En cada iteracion del prorrateo, para cadaifadi de un Accionista Legitimado o
Inversor que participe en él vinculada a un cédigauenta de valores (“CCV”)
se calculara el porcentaje que las Acciones Nusuasritas por ese Accionista
Legitimado o Inversor con instrucciones de liquidacen dicha CCV en el
Periodo de Suscripcion Preferente representan sblbotgal de Acciones Nuevas
suscritas en ese mismo periodo de SuscripcionrEmeéepor la totalidad de los
Accionistas Legitimados e Inversores que particigera iteracion de que se trate
(la “Ratio de Asignacion Proporcional). A estos efectos:

. Si algun Accionista Legitimado o Inversor hubierarniulado varias
solicitudes de Acciones Adicionales a través deiasarEntidades
Participantes, todas sus solicitudes se gestiomwrdorma independiente en
funcién del CCV indicado en la solicitud bajo lasglas del prorrateo
indicado.

. Las solicitudes de Acciones Adicionales formulagasnombre de varias
personas en régimen de cotitularidad indicandoumea CCV se trataran
como una Unica solicitud.
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(c) En cada iteracion del prorrateo, la Ratio deig@acion Proporcional se
redondeara a la baja hasta tres cifras decimadede@r, por ejemplo, 0,78974 se
igualara a 0,789). Asimismo, en caso de fracciaresa adjudicacion, esta se
redondeara por defecto de forma que el niUmero derss a adjudicar a cada
peticionario sea entero.

(d) En la primera iteracibn del prorrateo participa todos los Accionistas
Legitimados e Inversores solicitantes de Acciona&hlci@nales y la Ratio de
Asignacion Proporcional de cada uno se aplicara tathlidad de las Acciones
Sobrantes. A aquellos peticionarios que hayan igae la adjudicacion de
Acciones Adicionales en namero igual o inferiogak les corresponda segun su
Ratio de Asignacion Proporcional se les adjudicamdnamero de Acciones
Adicionales igual al solicitado, y el excedenteAdeiones Sobrantes, de haberlo,
se reservara para sucesivas iteraciones del morrataquellos peticionarios que
hayan solicitado la adjudicacion de Acciones Adieies en namero superior, se
les adjudicaran exclusivamente las que les cornelgpo segin su Ratio de
Asignacion Proporcional, pero participaran en swessteraciones del prorrateo.

(e) Si tras la aplicacion de los parrafos antesidnabiese Acciones Sobrantes no
adjudicadas, ya sea por superar algunas solicitetlesimero de Acciones
Adicionales asignado al peticionario segun su Ragid\signacion Proporcional o
por efecto del redondeo, el remanente se proreateaire aquellos Accionistas
Legitimados e Inversores cuyas solicitudes de AmsocAdicionales no hubieran
guedado totalmente satisfechas, aplicandosgatis mutandislo dispuesto en el
parrafo (d) anterior.

()  El procedimiento descrito en los parrafos (deyse repetird hasta que el nUmero
remanente de Acciones Sobrantes sea tal que ndiergsosible adjudicar
Acciones Adicionales enteras a ningun peticiondEin.tal caso, si subsistieran
Acciones Sobrantes pendientes de adjudicar, sebdisdn una a una entre los
Accionistas Legitimados e Inversores cuyas soligtude Acciones Adicionales
no hubieran quedado totalmente satisfechas, p@natd mayor a menor cuantia
de la peticion y, en caso de igualdad, por el oal&abético de los peticionarios
segun la primera posicion (y, en caso de igualdagliente o siguientes) del
campo “Nombres y Apellidos o Razon Social”, sed fuere su contenido, que
figure en las transmisiones electrénicas o en dactie soportes magnéticos
remitidos por las Entidades Participantes, a pdetila letra “A”.

(i) Banco Sabadell, en su condicion de entidad agemmunicara a las Entidades
Participantes a través de las que se formularorelgsectivas solicitudes de Acciones
Adicionales el nimero de Acciones Sobrantes asagados solicitantes de Acciones
Adicionales durante el cuarto dia habil siguienta gecha de finalizacién del Periodo
de Suscripcion Preferente (en el caso de que noneeasario practicar ningun
prorrateo) o el quinto dia habil siguiente a lahtede finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente (si fuera necesario llevarcado el prorrateo descrito
anteriormente). Esta previsto que la referida caoaadon de Banco Sabadell a las
Entidades Participantes tenga lugar el 23 o ele2dhdil de 2015, en funcion de lo antes
indicado.

Las Acciones Sobrantes asignadas a los solicitatesAcciones Adicionales se
entenderan suscritas durante el Periodo de Asignala Acciones Adicionales.
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El desembolso integro del Precio de Suscripcidlasiédcciones Sobrantes asignadas durante
el Periodo de Asignacion de Acciones Adicionalebed& realizarse por los inversores a
través de las Entidades Participantes ante lahayen cursado las solicitudes de asignacion
de Acciones Adicionales el quinto dia habil butsd@iguiente a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente, esto es, el 24 de abi2ldd®, sin perjuicio de la provision de fondos
que las Entidades Participantes puedan solicitatosa suscriptores por el importe
correspondiente a su Precio de Suscripcion.

5.1.3.4. Periodo de Asignacién Discrecional (tercera vuelta)

En el supuesto de que, finalizado el Periodo degssiion de Acciones Adicionales, las
acciones suscritas durante el Periodo de Suscnipei&ferente, junto con las Acciones
Adicionales solicitadas por los suscriptores, nesén suficientes para cubrir la totalidad de
las Acciones Nuevas objeto del presente AumentGatstal (la diferencia entre el total de
Acciones Nuevas y la suma de las acciones susernt& Periodo de Suscripcion Preferente
y en el Periodo de Asignacion de Acciones Adiciegallas Acciones de Asignacion
Discrecional’), Banco Sabadell, en su calidad de entidad agémigondra en conocimiento
de Goldman Sachs International (en esta caliddEnéidad Coordinador Global”) no mas
tarde de las 17:00 horas de Madrid del cuarto diél bursatil siguiente a la finalizacion del
Periodo de Suscripcidon Preferente (previsto pag3 e abril de 2015).

Se abrird entonces un periodo de asignacion disa@cde las Acciones de Asignacion

Discrecional (Periodo de Asignacion Discreciond) una vez finalizado el Periodo de

Asignacion de Acciones Adicionales, que comenzdes d7:00 horas de Madrid del cuarto
dia habil bursatil posterior a la finalizacién dRdriodo de Suscripcién Preferente (es decir,
segun el calendario previsto, el dia 23 de abril20&5). Si se abriese el Periodo de
Asignacion Discrecional, el Banco lo pondra en oiméento de la CNMV mediante una

comunicacion de hecho relevante.

Durante el Periodo de Asignacién Discrecional,Hatidades Aseguradoras (tal y como este
término se define mas adelante en el presenteadpantiesarrollaran actividades de difusion
y promocion activa con el fin de obtener de loepoiales inversores cualificados, nacionales
0 extranjeros, propuestas de suscripcién sobrestasu caso, Acciones Aseguradas (segun
este término se define en el apartado 5.4.3 sitp)ieDichas propuestas de suscripcion
Unicamente seran vinculantes en el caso de quaraelaPeriodo de Asignacién Discrecional.

Durante el Periodo de Asignacion Discrecional, Hgsgersonas que revistan la condicion
de inversores cualificados en Espafia, tal y con®mtésmino se define en el articulo 39 del
Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, y geieeeistan la condicion de inversores
cualificados fuera de Espafia de acuerdo con laatoraaplicable en cada jurisdiccion, de
manera que conforme a la normativa aplicable larguson y el desembolso de las Acciones
Nuevas no requieran registro o aprobacion alguna Ipe organismos reguladores
competentes, podran presentar propuestas de sudoriple Acciones de Asignacion
Discrecional ante cualquiera de las Entidades Aselguas, quienes informaran de ellas a la
Entidad Coordinadora Global. Las propuestas deripggin seran firmes e irrevocables e
incluiran el nimero de Acciones de Asignaciéon Bismnal que cada inversor esté dispuesto
a suscribir al Precio de Suscripcion, sin perjuid® su pérdida de efectos en caso de
terminacion del Contrato de Aseguramiento.

Las entidades encargadas de la llevanza del lierdeinanda (losJbint Bookrunners”)
comunicaran al Coordinador Global las propuestasuderipcion de Acciones de Asignacion
Discrecional que reciban por cuenta de sus ordesamt mas tarde de las 8:30 horas del
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quinto dia habil bursatil posterior a la finalizatidel Periodo de Suscripcion Preferente (es
decir, segun el calendario previsto, el 24 de a®iR015). La Entidad Coordinadora Global
deberd as su vez informar al Banco de las promiegtasuscripcion de Acciones de
Asignacién Discrecional recibidas con la periodicidjue el Banco considere oportuna.

No obstante lo anterior, Banco Sabadell podra dackzoncluido el Periodo de Asignacion
Discrecional en cualquier momento anterior a salifiacion siempre que se haya suscrito la
totalidad de Acciones Nuevas.

Los Joint Bookrunners evaluaran las propuestasuseripcion recibidas, aplicando criterios
de calidad y estabilidad de la inversion, pudieadmitir, total o parcialmente, o rechazar
cualquiera de dichas propuestas de suscripcionnesiesidad de motivacién alguna, pero
actuando de buena fe y respetando que no se paydd®criminaciones injustificadas entre
propuestas del mismo rango y caracteristicas. Boplesto de que haya exceso de demanda
de Acciones de Asignacion Discrecional, el Banem, pronto como sea posible y previa
consulta con los Joint Bookrunners, determinaraslgnacion final de dichas acciones entre
los solicitantes. El Banco no podra rechazar prsfasede suscripcion si ello implica que las
Entidades Aseguradoras deban hacer frente a uect@e®s compromisos de aseguramiento.

Una vez comunicadas las asignaciones de Accione@sifgnacion Discrecional a los

inversores, sus propuestas se convertiran autan#itte en Ordenes de suscripcion en
firme, salvo que se produzca la terminacion del tadm de Aseguramiento referido a
continuacion, en cuyo caso quedarian revocadas.

Segun se describe en el apartado 5.4.3 de estashota las Acciones, el 20 de marzo de
2015 Banco Sabadell ha firmado con las Entidadeggétadoras el Contrato de
Aseguramiento, relativo al aseguramiento y prefireion de las Acciones Aseguradas.

En consecuencia, en el supuesto de que, transclrideriodo de Asignacion Discrecional,
la suma de las Acciones Nuevas suscritas por AtamlLegitimados y por los Inversores en
el Periodo de Suscripcion Preferente y en el Pera# Asignacién de Acciones Adicionales
Yy, en su caso, por los inversores cualificadosaf@dps o0 extranjeros, en el Periodo de
Asignacion Discrecional fuera inferior al nimerdatode Acciones Nuevas, sin tener en
cuenta las Acciones Comprometidas (segun estertérsd define en el apartado 5.2.2), las
Entidades Aseguradoras se comprometen a suscrid@sgmbolsar, en su propio nombre y
derecho, las Acciones Nuevas cuya suscripciondessponda en ejercicio de sus respectivos
compromisos de aseguramiento, por el importe yagmdporcion que se indica en el apartado
5.1.8 posterior.

Las Entidades Aseguradoras deberan remitir a B8abadell las transmisiones electronicas
de ficheros o, en su defecto, soportes magnétionsla informacién de las propuestas de
suscripcion de Acciones de Asignacion Discreciamalizadas, que deberan cumplir las
especificaciones del Cuaderno numero 61 formatodall Manual de Operaciones con
Emisores de la AEB en formato de 120 posicionesprporando las modificaciones
introducidas por la Circular 1909 de 5 de mayo @#&42 no mas tarde de las 12:00 horas de
Madrid del dia siguiente a la fecha en la que lasdedes Aseguradoras traspasaran a sus
adjudicatarios finales las Acciones Nuevas quedrahi suscrito y desembolsado por cuenta
de los referidos adjudicatarios, mediante la ejeécuade una operacion especial (la
“Operacion Especial). Segun el calendario previsto, dicha remisiomdté& lugar el 28 de
abril de 2015.
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El desembolso integro del Precio de Suscripciogada Accion Nueva suscrita durante el
Periodo de Asignacion Discrecional debera realezate acuerdo con lo previsto en el
apartado 5.1.8 posterior.

Sin perjuicio de lo previsto con anterioridad,8ia vez finalizado el Periodo de Asignacién
de Acciones Adicionales, existieran Acciones degAacion Discrecional, la Entidad
Coordinadora Global podra decidir que las Entidaélesguradoras suscriban directamente
las Acciones Aseguradas en proporcion a su compmuhe aseguramiento y al Precio de
Suscripcion, cerrando anticipadamente el AumentCajatal.

5.1.4Indicacion de cuando, v en qué circunstancias, puedrevocarse o suspenderse la
oferta y de si la revocacion puede producirse unae¥ iniciada la negociacion

No se ha previsto ninguna causa de desistimientte nevocacion del Aumento de Capital
objeto de la presente Nota sobre las Acciones,aafjem de las que pudieran derivarse de la
aplicacion de la Ley o del cumplimiento de una k&s6n judicial o administrativa.

En cualquier caso, se hace constar que el Contietdseguramiento podra ser resuelto
(quedando, por tanto, resueltas las obligaciongzefemanciacion y de aseguramiento de las
Entidades Aseguradoras y sin efecto las peticideesuscripcion de Acciones de Asignacion
Discrecional realizadas) en el caso de que en gigglgnomento desde la firma y hasta el
momento del otorgamiento de la escritura del Aumelat Capital ocurra, o sea posible que
ocurra, cualquiera de los supuestos que estarspws\en el Contrato de Aseguramiento y que
se describen en el apartado 5.4.3(c) posterior.

Adicionalmente, el Contrato de Aseguramiento esjét@ al cumplimiento de determinadas
condiciones suspensivas (véase apartado 5.4.3taldNeta sobre las Acciones) que, de no
cumplirse, comportaran que el Contrato de Asegueaini(y, por tanto, las obligaciones de
aseguramiento y prefinanciacion de las Entidadegésdoras) no entren en vigor.

En tal caso, la terminacion del Contrato de Asegigato sera comunicada por el Banco
mediante hecho relevante tan pronto se produzca.

Tal como se advierte en el apartado Factores dsg®iesi se resolviese el Contrato de
Aseguramiento 0 no entrase en vigor, los Acciosidtagitimados y los Inversores que
ejerciten sus derechos de suscripcion preferentepadran revocar las suscripciones
realizadas en ejercicio de dichos derechos nipyeraso, la solicitud de Acciones Adicionales
gue hayan efectuado.

5.1.5Descripcion de la posibilidad de reducir suscripcioes v la manera de devolver el
importe sobrante de la cantidad pagada por los sdiitantes

No se ha previsto la posibilidad de reducir lascspsiones en el Periodo de Suscripcion

Preferente. No obstante, el nimero maximo de Aesiohdicionales que pueden llegar a

suscribir los Accionistas Legitimados y los Inveesodependera del nUumero de Acciones
Sobrantes y de las reglas de asignacién de Accidoksantes descritas en el apartado 5.1.3
anterior.

Como se indica con mayor detalle en el apartad® pdsterior, las Entidades Participantes y
las Entidades Aseguradoras pueden solicitar augsiptores una provision de fondos por el
importe correspondiente al Precio de Suscripciofagiécciones Adicionales y, en su caso,
de las Acciones de Asignacion Discrecional solitatg respectivamente. En todo caso, si el
namero de Acciones Adicionales finalmente asignadasada peticionario fuera inferior al

namero de Acciones Adicionales solicitadas por,estsi la propuesta de suscripcion de
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Acciones de Asignacion Discrecional formulada gdgpeticionario no fuera atendida total o
parcialmente, la Entidad Participante estara oBiiga devolver a tal peticionario, libre de
cualquier gasto o comision, el importe correspameiele la provision de fondos, o el importe
correspondiente al exceso de lo no adjudicadoocor® a los procedimientos que resulten de
aplicacion a esas entidades.

Por otro lado, los inversores podran revocar sdenis de suscripcion en el que supuesto de
que entre la fecha de registro en la CNMV de |Iagmte Nota sobre las Acciones y la entrega
de las Acciones Nuevas se produjese alguno deufmsestos previstos en el articulo 22 del
RD 1310/2005. En cualquiera de estos supuestoSotdedad debera presentar para su
aprobacién por la CNMV un suplemento al Follettergs su publicacién, de conformidad con
lo establecido en el articulo 40.1 f) del RD 130D0&, se abrira un periodo extraordinario de
revocacion de las 6rdenes de suscripcion o salegude suscripcion formuladas, por un
plazo no inferior a 2 dias habiles desde la putitcadel citado suplemento.

5.1.6Detalles de la cantidad minima y/o maxima de solicid (ya sea en el numero de los
valores o del importe total por invertir)

La cantidad de Acciones Nuevas que durante el dRerile Suscripcion Preferente podran
suscribir los Accionistas Legitimados y/o los Irs@es sera la que resulte de aplicar la
relacion de 3 Acciones Nuevas por cada 11 dereadi®s suscripcion preferente,
correspondiendo un derecho de suscripcion prefepartcada accion existente del Banco.

Ademas, los suscriptores de Acciones Nuevas quéseib realizado la correspondiente
solicitud de Acciones Adicionales durante el Peviatk Suscripcion Preferente podran
suscribir Acciones Adicionales en los términos ¢adios en el apartado 5.1.3 anterior. El
namero maximo efectivo de Acciones Adicionales queeden llegar a suscribir esos
accionistas e inversores dependera del nimero d®ofes Sobrantes y de las reglas de
asignacion de Acciones Sobrantes descritas eraghbap 5.1.3 anterior.

En el Periodo de Asignacion Discrecional no exastilimero minimo o maximo para las
propuestas de suscripcion por los inversores desgugate ni para las suscripciones por las
Entidades Aseguradoras, en ejercicio de su compmueg aseguramiento (sin perjuicio del
namero de Acciones Nuevas que se han comprometgisaibir). El nimero efectivo de
Acciones de Asignacion Discrecional que se pueslgatl a suscribir durante el Periodo de
Asignacién Discrecional dependera del nimero deiohes Nuevas que hayan quedado
pendientes de suscribir tras el Periodo de Asignadicional.

5.1.7Indicacién del plazo en el cual puede retirarse unaolicitud, siempre que se
permita que los inversores retiren su suscripcion

Las solicitudes de suscripcion de Acciones Nuewaizadas durante el Periodo de
Suscripcion Preferente y, en su caso, en el PededaAsignacion de Acciones Adicionales
(es decir, tanto las que se realicen en ejercieilosl derechos de suscripcién preferente como,
en su caso, las solicitudes de Acciones Adicionaksdran la consideracion de ordenes de
suscripcién en firme y seran, por tanto, irrevoeapkin perjuicio de que las mencionadas
solicitudes de Acciones Adicionales pudieran ncasendidas en su totalidad en aplicacion de
las reglas de asignacién de Acciones Sobrantesitdssen el apartado 5.1.3 anterior.

Asimismo, las propuestas de suscripcion de AcciatesAsignacion Discrecional seran

igualmente firmes e irrevocables, salvo en el easque el Contrato de Aseguramiento quede
resuelto o no entre en vigor (véase el apartad®)5.&n tales casos, las propuestas de
suscripcién de Acciones de Asignacion Discrecianmdaran automaticamente revocadas y
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el Aumento de Capital quedara suscrito y desemétolpar el importe suscrito en el Periodo
de Suscripcion Preferente y en el Periodo de Asignale Acciones Adicionales.

Sin perjuicio de lo anterior, en el caso de queracun supuesto que implique la necesidad de
elaborar un suplemento al Folleto de acuerdo cartilulo 22 del RD 1310/2005, cabré la
posibilidad de revocar las o6rdenes de suscripci®@olitudes de suscripcion formuladas
segun se detalla en el apartado 5.1.5 de estashbta las Acciones.

5.1.8 Método y plazos para el pago de los valores y pala entrega de los mismos

5.1.8.1. Pago de las acciones
(@) Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Susaniirreferente.

El desembolso integro del Precio de Suscripciocadia Accion Nueva suscrita durante el
Periodo de Suscripcion Preferente se debera realiwdos suscriptores en el momento de la
suscripciéon de las Acciones Nuevas y a través si&mdidades Participantes de Iberclear por
medio de las cuales hayan cursado sus érdeneschgpsion.

Las Entidades Participantes ante las que se hayaado 6rdenes de suscripcién de Acciones
Nuevas abonaran los importes correspondientes s#ndelso de las Acciones Nuevas
suscritas durante el Periodo de Suscripcion Prafer@ Banco Sabadell, en su condicion de
entidad agente, a través de los medios que Ibemmbeee a su disposicion, con fecha valor del
mismo dia, no mas tarde de las 12:00 horas deltaqquifa habil bursatil siguiente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Prefergmevisto para el 24 de abril de 2015.

Si alguna de las Entidades Participantes no efeetuatal o parcialmente, el desembolso de
las cantidades correspondientes a dichas susarggien dicho plazo, Banco Sabadell, en su
condicion de entidad agente, podra no asignar kxsoAes Nuevas a la correspondiente
Entidad Participante sin responsabilidad algunapaore de Banco Sabadell, sin perjuicio de
la eventual responsabilidad en la que pudiera imdar Entidad Participante infractora ante
los titulares de o6rdenes de suscripcion de Accibhes/as.

Si alguna de las Entidades Participantes, habiefettiuado el desembolso de las cantidades
correspondientes a dichas suscripciones dentrccitielo plazo, no comunicara a Banco
Sabadell la relacion de los suscriptores en lositérs previstos en la presente Nota sobre las
Acciones y en la instruccién operativa emitida Banco Sabadell, este, en su condicion de
entidad agente, asignara las Acciones Nuevas detssdbs a nombre de la referida Entidad
Participante, todo ello sin responsabilidad algpoaparte de Banco Sabadell y sin perjuicio
de la eventual responsabilidad en la que pudiarariim la Entidad Participante infractora
ante los titulares de las 6rdenes de suscripciohcdmnes Nuevas presentadas en plazo ante
dicha Entidad.

(b) Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Asignaig Acciones Adicionales

El desembolso integro del Precio de Suscripciéoad@ Accion Nueva suscrita en el Periodo
de Asignacion de Acciones Adicionales se realimardodo caso, a través de las Entidades
Participantes ante las que se hayan cursado lasnesdde suscripcion de Acciones
Adicionales, no mas tarde de las 12:00 horas deit@uia habil bursétil siguiente a la
finalizacion del Periodo de Suscripcion Preferdptevisto para el 24 de abril de 2015). Las
solicitudes de Acciones Adicionales que no searridbslsadas en los términos indicados se
tendran por no efectuadas.
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Sin perjuicio de lo anterior, las Entidades Partiates pueden solicitar a los suscriptores una
provision de fondos por el importe correspondieitBrecio de Suscripcion de las Acciones
Adicionales solicitadas. En todo caso, si el numgeoAcciones Adicionales finalmente
asignadas a cada peticionario fuera inferior alendnadle Acciones Adicionales solicitadas por
este, la Entidad Participante estara obligada aldewa tal peticionario, libre de cualquier
gasto o comision, el importe correspondiente dgedaision de fondos o del exceso por lo no
adjudicado, conforme a los procedimientos que t@sutle aplicacion a esas Entidades
Participantes.

Las Entidades Participantes ante las que se hayaado 6rdenes de suscripcion de Acciones
Adicionales efectivamente suscritas abonaran Igmitas correspondientes al desembolso
del Precio de Suscripcion de estas a Banco Sabadgthvés de los medios que lberclear
pone a su disposicion, no mas tarde de las 12:@& el quinto dia habil bursatil siguiente a

la finalizacion del Periodo de Suscripcion Prefegenon fecha valor del mismo dia (previsto

para el 24 de abril de 2015).

Si alguna de las Entidades Participantes, habiefeltiuado el desembolso de las cantidades
correspondientes a dichas suscripciones dentrccitielo plazo, no comunicara a Banco
Sabadell la relacion de los suscriptores en lositérs previstos en la presente Nota sobre las
Acciones y en la instruccién operativa emitida Banco Sabadell, este, en su condicion de
entidad agente, asignara las Acciones Adicionaéserbolsadas a nombre de la referida
Entidad Participante, sin perjuicio de la eventeaponsabilidad en la que pudiera incurrir la
Entidad Participante infractora ante los titulageslas 6rdenes de suscripcion de Acciones
Adicionales presentadas en plazo ante dicha Entidad

(c) Acciones Nuevas suscritas en el Periodo de Asigndgiscrecional

El desembolso integro del Precio de Suscripciénadia Accién de Asignacién Discrecional
debera realizarse por los inversores cualificadipsdécatarios de las mismas no mas tarde de
la Fecha de Liquidacion (segun este término senelefih el apartado 5.1.8.2 siguiente), todo
ello sin perjuicio de la prefinanciacion previstaet presente apartado.

Las Entidades Aseguradoras, cuando reciban saléstule suscripcion para el Periodo de
Asignacién Discrecional, podran exigir a sus pefiarios una provision de fondos para
asegurar el pago del precio de las Acciones denasign Discrecional que, en su caso, les
fueran asignadas. En caso de que se rechace laegtaple suscripcion, deberan devolver a
tales peticionarios la provision de fondos corresiente, libre de cualquier gasto o
comision. En caso de seleccion parcial de una @sipude suscripcion, la devolucion de la
provision de fondos solo afectara a la parte deadropuesta de suscripcion que no haya
sido seleccionada o confirmada.

Por razones meramente operativas, y con el obgtqué las Acciones Nuevas puedan ser
admitidas a negociacion en las Bolsas de Valord3ageelona, Bilbao, Madrid y Valencia en
el plazo mas breve posible, con caracter previaaigamiento e inscripcion de la escritura
publica de aumento de capital en el Registro Mdillcgnno mas tarde de las 10:00 horas de
Madrid del quinto dia habil bursétil siguiente afilzlizacion del Periodo de Suscripcion
Preferente (laFecha de Prefinanciaciéf) (segun lo previsto, el dia 24 de abril de 2018),
Entidad Coordinadora Global, actuando por cuentlsl€ntidades Aseguradoras, actuando
estas a su vez por cuenta de los adjudicatariakefinse han comprometido frente al Banco a
anticipar el desembolso del importe correspondieatdas Acciones de Asignacion
Discrecional adjudicadas durante el Periodo derfsign Discrecional (que no sera superior
al nimero de Acciones Aseguradas) (lascciones Objeto de Prefinanciaciéf), en
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proporcion a sus respectivos compromisos de asegemtn; y, en su caso, a suscribir y
desembolsar, por su propia cuenta, las Accionesa@sugue debieran suscribir en ejercicio de
Sus respectivos compromisos de aseguramiento prmpelte y en la proporcidon previstos en
el Contrato de Aseguramiento.

Dicho desembolso se efectuard con misma fecha waéaiante una o varias Ordenes de
Movimiento de Fondos (OMF). El importe total copesdiente al desembolso de las
Acciones Objeto de Prefinanciacion y de las questeraso, deban suscribir las Entidades
Aseguradoras en ejercicio de sus respectivos caonipos de aseguramiento quedara
depositado en la cuenta bancaria abierta a nonetbiaghco.

5.1.8.2. Entrega de las Acciones Nuevas

Una vez desembolsado el Aumento de Capital y espedi certificado o certificados
acreditativos del ingreso de los fondos corresporids a la totalidad de las Acciones Nuevas
que hubieran sido suscritas, en la misma Fecharefan&hciacion, se declarara cerrado y
suscrito el Aumento de Capital por el Banco y secgdera a otorgar la correspondiente
escritura de aumento de capital social, para stepos presentacion a inscripcion en el
Registro Mercantil de Barcelona.

Efectuada dicha inscripcion (que se espera teng@ar Ino mas tarde del primer dia habil
siguiente a la Fecha de Prefinanciacion), se haraga de la escritura de aumento de capital
ala CNMV, a Iberclear a las Bolsas de Valores Baico de Espafia.

Las Acciones Nuevas se inscribiran en el registnatral de Iberclear una vez inscrito el
Aumento de Capital en el Registro Mercantil.

El mismo dia de la inscripcidon en el registro calrdrcargo de lberclear se practicaran por las
Entidades Participantes las correspondientes ptories en sus registros contables a favor
de aquellos inversores que hayan suscrito Accibluevas durante el Periodo de Suscripcion
Preferente y el Periodo de Asignacion de Acciondisidnales.

Por lo que respecta a los Inversores que hubiesultado adjudicatarios de las Acciones
Nuevas en el Periodo de Asignacion Discrecionatidimente y con caracter temporal,
Iberclear asignara a la Entidad Coordinadora Gltasateferencias de registro por el importe
correspondiente a las Acciones Objeto de Prefiaaitn.

Banco Sabadell solicitard la admision a negociadénlas acciones en las Bolsas de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y en el Merg&bntinuo. En condiciones normales, la
entrega de la escritura de Aumento de Capital ecllsr y la ejecucion del Aumento de

Capital tendréa lugar el dia 27 de abril de 2015tdtrraso la admisiéon a negociacién de las
Acciones Nuevas tendria lugar el propio dia 27lué de 2015 al final de la sesién bursétil

de ese dia, comenzando la contratacion efectiviaslécciones Nuevas el 28 de abril de
2015.

Tras la asignacion de las referencias de registadngision a negociacion de las Acciones
Nuevas, la Entidad Coordinadora Global traspasesdtciones Objeto de Prefinanciacion
gue hubiera suscrito y desembolsado por cuentaosleadjudicatarios finales de dichas
acciones, a esos mismos adjudicatarios, mediardgdacion de la Operacion Especial, que
se prevé sera ejecutada el dia 27 de abril de 2015.

Posteriormente, Banco Sabadell, en su condiciGentidad agente, con la colaboracion de la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Barcelona, redlitas gestiones que se indican a
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continuacion con el fin de que pueda llevarse atefla asignacion de las correspondientes
referencias de registro a favor de los peticiosaadjudicatarios a través de lberclear.

Para ello, Banco Sabadell comunicara a Ibercledravgés de las Bolsas de Valores de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia, la informatiorelativa a los peticionarios
adjudicatarios, de forma que se les asignen lasemfias de registro correspondientes de
acuerdo con la informacién recibida de las Entidasgeguradoras.

Asumiendo que la entrega de la escritura de AumeatGapital a Iberclear y la admision a
negociacion de las Acciones Nuevas tendra lugar ele abril de 2015 al cierre de la sesion
bursatil de ese dia, la Operacion Especial teridgar el 27 de abril y se liquidaria el 30 de
abril de 2015 (la Fecha de Liquidacior). Por tanto, el pago de las Acciones Nuevas por
parte de los adjudicatarios de Acciones de Asigmabiscrecional y la asignacion a su favor
de las referencias de registro correspondientésha dperacion se producira no antes del dia
27 de abril de 2015 ni mas tarde del dia 30 dé @br2015.

No obstante lo anterior, se hace constar que lazopl anteriormente indicados en este
apartado podrian no cumplirse y, consecuentemesitasar la ejecucion de las operaciones
descritas.

Cada uno de los suscriptores de las Acciones Nuewasa derecho a obtener de la Entidad
Participante ante la que haya tramitado la susénpana copia firmada del boletin de
suscripcién con el contenido requerido por el alti@09 de la Ley de Sociedades de Capital,
en el plazo maximo de una semana desde que cuwskcitud de suscripcion.

Asimismo, una vez que les hayan sido anotadasefsencias de registro, los nuevos
accionistas tendran derecho a obtener de las HesdRarticipantes en las que se encuentren
registradas las Acciones Nuevas los certificadosediimacion correspondientes a dichas
acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Reareto 116/1992, de 14 de febrero,
sobre representacion de valores por medio de aop&sc en cuenta y compensacion y
liquidacion de operaciones bursatiles.

5.1.9Descripcion completa de la manera y fecha en la g deben hacer publicos los
resultados de la oferta

El Banco hara publico mediante la presentacionae@NMV del correspondiente hecho
relevante:

(i) tras el Periodo de Asignacion de Acciones Adiciesdprevisto para los dias 23 y 24
de abril de 2015 si hubiera lugar al prorratecamante para el 23 de abril de 2013 en
caso contrario), el namero de Acciones Nuevas sascdurante el Periodo de
Suscripcion Preferente y el nimero de Acciones iddales adjudicadas, indicando en
su caso el coeficiente de prorrateo aplicado, gesabre el Periodo de Asignacién
Discrecional,

(i) tras el Periodo de Asignacion Discrecional (previsara el 23 de abril de 2015), en
caso de que este se abra, el resultado del Aurden@apital, detallando el nimero de
Acciones Nuevas suscritas en cada uno de los pstiod

(i) el desembolso del Aumento de Capital y el otorgatoigle la escritura publica del
Aumento de Capital (previsto para el 24 de abril26&5), en la fecha en que tenga
lugar; y

(iv) la admisién a negociacion de las Acciones Nuevievigio para el 27 de abril de 2015
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tras el cierre de la sesion bursatil), en la femhéa que tenga lugar.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de cualquier dereah preferente de compra, la
negociabilidad de los derechos de suscripcion y tehtamiento de los derechos de
suscripcion no ejercidos

(@) Titulares

Tendran derecho de suscripcion preferente los Adstas Legitimados que figuren como
tales en los registros contables de Iberclear 2329 horas de Madrid del dia de publicacion
del Aumento de Capital en el BORME (previsto pdra7ede marzo de 2015) asi como los
Inversores que, por haberlos adquirido duranteeelo®0 de Suscripcion Preferente, sean
titulares de derechos de suscripcion preferentasd@cciones Nuevas.

(b) Negociabilidad

Los derechos de suscripcidon preferente seran tisid@s en las mismas condiciones que las
Acciones Nuevas de las que derivan, de conformigado dispuesto en el articulo 306.2 de
la Ley de Sociedades de Capital y seran negociapldas Bolsas de Valores de Barcelona,
Bilbao, Madrid y Valencia y en el Sistema de Inbexexion Bursatil Espafiol (Mercado
Continuo).

(c) Derechos de suscripcion no ejercidos

Los derechos de suscripcidén no ejercidos se extamgautomaticamente a la finalizacion del
Periodo de Suscripcion Preferente.

(d) Valor tedrico del derecho de suscripcién preferente

Tomando como base el precio de cierre de la aade@mBanco Sabadell en la Bolsa de
Barcelona correspondiente al 23 de marzo de 2G16 és, 2,313 euros por accién), el valor
tedrico del derecho de suscripcion preferente geAlzciones Nuevas seria de 0,177 euros,
gue resulta de aplicar la siguiente férmula:

(COT — PRE) x NAE
NAP + NAE

VTD =

Donde:
VTD: Valor teérico del derecho de suscripcion preferen

COT. Cambio de cierre de la accion de Banco Sabadelllae Bolsa de Barcelona
correspondiente al 23 de marzo de 2015 (esto&E3 2uros por accion).

PRE Precio de suscripcion (1,480 euros).
NAP. Numero de Acciones Previas al aumento (4.0246838acciones ordinarias).

NAE Numero maximo de Acciones Nuevas a emitir enuetento (1.085.510.925 acciones
ordinarias).

En todo caso, los derechos de suscripcién preterseran libremente negociables, sin que
pueda anticiparse la valoracion que el mercad@atéra esos derechos.
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5.2. Plan de colocacién y adjudicacion

5.2.1Las diversas cateqorias de posibles inversores & lgue se ofertan los valores. Si la
oferta se hace simultaneamente en los mercados desdo mas paises vy Si se ha
reservado 0 se va a reservar un tramo para determados paises, indicar el tramo

El Aumento de Capital va destinado a los acciosisietuales de Banco Sabadell y a los
inversores que adquieran derechos de suscripciéferpnte y, si una vez finalizado el

Periodo de Asignacion de Acciones Adicionales geedacciones Sobrantes sin suscribir, a
cualesquiera inversores cualificados nacionalesxtargeros que, de acuerdo con la
normativa aplicable en cada jurisdiccion, la sysidin y el desembolso de las Acciones
Nuevas por los referidos inversores cualificadosatuiera de registro o aprobacién alguna
por sus organismos reguladores.

Advertencia a los inversores:La informacion incluida en el presente folleto debe
publicarse o distribuirse a personas residenteseseptes en Australia, Canada, Estados
Unidos de América, Japdn, Sudafrica o cualesquitos paises en los que la distribucién de
dicha informacion esta restringida por la ley, y acomstituye una oferta de venta, ni una
solicitud de ofertas de compra de valores en Alistr@anada, Estados Unidos de América,
Japon, Sudafrica ni en ningun otro pais en el gaellegal realizar una oferta o solicitud [de
esa naturaleza.

Los derechos de suscripcion preferente y las Aesidiuevas no han sido ni seran registradas
de conformidad con la United States Securities @et1933 en su redaccion actual |(la

“Securities Act) ni segun la normativa de mercado de valores idgim estado u otra
jurisdiccién de Estados Unidos de América. Los clmme de suscripcion preferente y las
Acciones Nuevas solo podran ser ofrecidos, vendigjescitados o transmitidos de cualquier
otra forma (i) en Estados Unidos de América a ismers institucionales cualificadps
(qualified institutional buyersQIBs), tal y como éstos se definen en la RuleAldé la
Securities Act, que remitan la correspondienteataclén en inglésir{vestor lettey dirigida
al Banco y las Entidades Aseguradoras conforme @lefo que el Banco ponga a [su

disposicion, en operaciones exentas de las obtigaside registro previstas en la Securities
Act, o (i) fuera de Estados Unidos de América gperaciones offshoreoffshore
transaction$, de conformidad con lo previsto en la Regulatotie la Securities Act.

Se considerara que cada inversor (o la entidachdiaea que lo representa) declara en el
momento de ejercitar sus derechos de suscripciéierente o proceder a la suscripcion| de
Acciones Nuevas que (i) se encuentra fuera de kiadBs Unidos de América y esta
adquiriendo las Acciones Nuevas en el marco de aperacion extranjeraoffshore
transactior) de acuerdo con lo dispuesto erRiegulation Sle laU.S. Securities Acb bien
(ii) es unQIB, y en este segundo caso, tendré la obligacioirarfla citada declaracién en
inglés {nvestor lettey.

Salvo en el caso de una exencion de registro bdibS. Securities Actos intermediarios
financieros autorizados no deberan aceptar eliejerde derechos de suscripcion preferente
o las peticiones de suscripciéon de Acciones Nuéwasulados por clientes que tengan|su
domicilio en Estados Unidos de América. Cualquiebre que contenga una peticion |de
suscripcion y esté sellado (ya sea fisicamente,fgoo electrénicamente) en los Estados
Unidos de América no sera aceptado y el Preciauderfpcion sera devuelto sin intereses.
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Warning to investors: The information contained in this prospectusas flor publication or
distribution to persons resident in Australia, Gimathe United States of America, Japan,
South Africa or any other jurisdiction where thetdbution of such information is restricted
by law, and does not constitute an offer to sellsdicitation of an offer to buy securities fin
Australia, Canada, the United States of Americgada South Africa or in any other
jurisdiction in which it is unlawful to make such affer or solicitation.

The preferential subscription rights and the newrefi have not been, and will not be,
registered under the United States Securities AtB83, as amended (th&é&curities Act),
or with any securities regulatory authority of astate or other jurisdiction in the United
States of America. The preferential subscriptioghts and the new shares may only|be
offered, sold, exercised or otherwise transferigdvithin the United States of America to
‘qualified institutional buyers’ (QIBs) within theeaning of Rule 144A under the Securities
Act who deliver the relevant investor letter to BanSabadell and the Underwriters |in
transactions that are exempt from the registrateguirements of the Securities Act, or (ii)
outside the United States of America, in offshaensactions in reliance on Regulation S
under the Securities Act.

Any person (or the financial entity representingsitall be deemed to have declared at|the
moment of exercising its preferential subscriptights or subscribing for the new shares that
such person (i) is outside the United States of Weaeand is acquiring the new shares inthe
context of an offshore transaction in reliance @gtRation S under the Securities Act; or (ii)
is a QIB and, in this case, will have the obligatio sign the aforementioned declaratjon
(investor letter).

5.2.2. En_la_medida_en que tenga conocimiento de ello _emssor, indicar_si los
accionistas principales o los miembros de los érgas administrativo, de gestidon o
de supervision del emisor se han propuesto suscrilda oferta, o si alguna persona
se propone suscribir mas del cinco por ciento de [erta

Los miembros del Consejo de Administracion de BaBabadell (asi como su Secretario y

Vicesecretaria no consejeros) se han comprometetdef al Banco a acudir al Aumento de

Capital mediante el ejercicio de un total de 15.98Q derechos de suscripcion preferente de
los que son titulares, suscribiendo en conjuntmimimo de 4.225.083 Acciones Nuevas.

Asimismo, accionistas distintos de los anterioreshan comprometido frente al Banco a
suscribir, como minimo, 64.059.237 Acciones Nuegastotal, mediante el ejercicio de
234.883.873 derechos de suscripcion preferentesdgue son titulares.

Las 68.284.320 Acciones Nuevas que los citadosmistas se han comprometido a suscribir
seran referidas como lad¢ciones Comprometidas.

5.2.3. Revelacion de reasignacion

No es de aplicacion.

5.2.4. Proceso de notificacion a los solicitantes de lam#dad asignada e indicacion de si
la negociacion puede comenzar antes de efectuaraabtificacion

Ver apartado 5.1.3.2 anterior.
5.2.5. Sobre-adjudicaciéon y ©@reen shoe

No es de aplicacion.
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5.3. Precios

5.3.1. Indicacién del precio al gue se ofertaran los val@as. Cuando no _se conozca el
precio o cuando no exista un mercado_establecidooyliquido para los valores,
indicar_el método para la determinacién del preciode Oferta, incluyendo una
declaracion sobre quién ha establecido los critersoo es formalmente responsable
de su determinacion. Indicacion del importe de tod@asto e impuesto cargados
especificamente al suscriptor o comprador

El Precio de Suscripciéon de las Acciones Nuevasderl,480 euros por accion.

El Banco no repercutird gasto alguno a los suscaptde las Acciones Nuevas. No se
devengaran, a cargo de los inversores que acudawraénto de Capital, gastos por la

primera inscripcion de las Acciones Nuevas en émgstros contables de Iberclear o de sus
Entidades Participantes.

No obstante, las Entidades Participantes que lleuantas de los titulares de las acciones de
Banco Sabadell podran establecer, de acuerdo cdeglalacion vigente y las tarifas
publicadas, las comisiones y gastos repercutiblescancepto de administracion que
libremente determinen, derivados del mantenimidettos valores en los registros contables.

Las Entidades Participantes a través de las csealesalice la suscripcion podran establecer,
de acuerdo con la legislacién vigente, las comesoy gastos repercutibles en concepto de
tramitacién de ordenes de suscripcion de valo@sypra y venta de derechos de suscripcion
preferente que libremente determinen.

5.3.2. Proceso de publicacion del precio de Oferta

Ver apartado 5.1.3 anterior.

5.3.3. Si _los tenedores de participaciones del emisor tien derechos de adquisicion
preferentes y este derecho esta limitado o suprimid indicar la base del precio de
emision _si ésta es dineraria, junto_con las razoneg los beneficiarios de esa
limitacién o supresion

No procede mencién alguna por no haberse excldiderecho de suscripcién preferente en
relacion con las Acciones Nuevas objeto del Aumeet€apital.

5.3.4. En _los casos en que haya o pueda haber una dispadl importante entre el
precio_de oferta publica y el coste real en efectivpara los miembros de los
Organos administrativo, de gestién o de supervisiom altos directivos 0 personas
afiliadas, de los valores adquiridos por ellos enperaciones realizadas durante el
ultimo afio, o que tengan el derecho a adquirir, debincluirse una comparacion
de la contribucién publica en la oferta publica preuesta y las contribuciones
reales en efectivo de esas personas

No es de aplicacion.
5.4. Colocacién y suscripcion

5.4.1. Nombre v direccién del coordinador o coordinadoresde la oferta global y de
determinadas partes de la misma y, en la medida @ue tenga conocimiento de
ello el emisor o el oferente, de los colocadores ks diversos paises donde tiene
lugar la oferta.
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Goldman Sachs International, con domicilio en Reteugh Court, 133 Fleet St, Londres
EC4A 2BB, Reino Unido (como Entidad Coordinadoralsal); J.P. Morgan Securities plc,
con domicilio en 25 Bank Street, Canary Wharf, LesdE14 5JP Reino Unido; Deutsche
Bank AG, London Branch, con domicilio en WinchegtEruse, 1 Great Winchester Street,
Londres EC2N 2DB, Reino Unido; y Nomura Internagioplc, con domicilio en 1 Angel
Lane, Londres EC4R 3AB, Reino Unido, actian comdidades Aseguradoras en el
Aumento de Capital.

5.4.2. Nombre y direccion de cualquier agente pagador y di®s agentes de depdsito en
cada pais
Banco Sabadell actuara como entidad agente del Atonde Capital.

Las Acciones Nuevas estaran representadas mediaotaciones en cuenta. Las entidades
encargadas del registro contable seran Ibercleas ¥Entidades Participantes.

5.4.3. Nombre y direccién de las entidades que acuerdan stribir la emisién con _un
compromiso firme, y detalles de las entidades quew@erdan colocar la emisién sin
compromiso firme o con un acuerdo de “mejores esfurns”. Indicacion de las
caracteristicas importantes de los acuerdos, incldias las cuotas. En los casos en
gue no se suscriba toda la emision, declaracion teparte no cubierta. Indicacion
del importe global de la comisién de suscripcion ge la comisién de colocacion

Con fecha 20 de marzo de 2015 se ha firmado elr@onde Aseguramiento entre el Banco,
como emisor y entidad colocadora, y las EntidadssgAradoras en el cual las Entidades
Aseguradoras aseguran la totalidad de las AccioNegvas menos las Acciones
Comprometidas (que son un total de 68.284.320 AesioNuevas) (las Atciones
Aseguradas).

En el supuesto de que el compromiso de aseguramasimido con el Banco por las
Entidades Aseguradoras (cuyos términos se descailmamtinuacion) no tuviese o dejase de
tener efecto y la totalidad de las Acciones Nuevasubieran sido integramente suscritas
durante el Periodo de Suscripcion Preferente ynderal Periodo de Asignacion de Acciones
Adicionales, el capital social del Banco se auntétsolo en la cuantia de las suscripciones
efectuadas y, en consecuencia, se produciria umestgp de suscripcion incompleta
contemplado en el articulo 311 de la Ley de Sodieslae Capital.

Asimismo, con fecha 25 de marzo de 2015 Banco S&dbpdimasl Equities Sociedad de
Valores, S.A. (el Comercializador”) suscribieron un contrato por el cual esta Ultenéidad
prestard en relacion con el Aumento de Capital idess de comercializacion, sin
compromiso de aseguramiento ni de colocaciéon, extcenistas del Banco localizados en
Espafa y, bajo determinadas circunstancias, emiexsores cualificados localizados en el
exterior.

Los principales términos del Contrato de Aseguratoison los siguientes:
(@) Compromiso de aseguramiento

Bajo el Contrato de Aseguramiento, la totalidadla® Acciones Nuevas son objeto de
aseguramiento por las Entidades Aseguradoras, &aimica excepcion de las Acciones
Comprometidas.

Se denominaCompromiso Total de Aseguramientd al numero total de Acciones Nuevas
aseguradas (1.017.226.605 acciones, que se camgesspon el 93,709% de las Acciones
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Nuevas). El nimero de Acciones Nuevas aseguradasgua Entidad Aseguradora y su
participacion en el Compromiso Total de Aseguratoieson los siguientes:

(1) Goldman Sachs International: 610.335.963 acciod@y.

(i) J.P. Morgan Securities plc: 203.445.321 accion@%oj2

(i)  Deutsche Bank AG, London Branch: 111.894.927 aesdth1%).
(iv) Nomura International plc: 91.550.394 acciones (9%).

El compromiso de aseguramiento de cada Entidad ukadgra, en la proporcion de su

participacion en el Compromiso Total de Aseguratoiese vera reducido por el nUmero de
Acciones Nuevas que hubieran sido efectivamenteritas en el Periodo de Suscripcion
Preferente, en el Periodo de Asignacion de Acciofdiionales y en el Periodo de

Asignacion Discrecional, sin perjuicio de sus oddignes de prefinanciacion de las Acciones
Objeto de Prefinanciacion.

Asimismo, en virtud del Contrato de AseguramiemioCoordinador Global, actuando por
cuenta de las Entidades Aseguradoras se ha comjmtonaeprefinanciar el desembolso del
100% de las Acciones de Asignacion Discrecional louigieran sido objeto de colocacion
durante el Periodo de Asignacién Discrecional (coyimero no sera superior al nimero de
Acciones Aseguradas).

Las Entidades Aseguradoras suscribiran directanarPeecio de Suscripcion, en su propio
nombre y en proporcion a sus respectivos compranis aseguramiento, las Acciones
Aseguradas que no sean objeto de asignacién eerigdB de Asignacién Adicional. El
desembolso de dichas Acciones de Asignacion Dissracse efectuara de acuerdo con el
apartado 5.1.8.1 anterior.

Las obligaciones de aseguramiento asumidas pdfriadades Aseguradoras tienen caracter
mancomunado. En caso de incumplimiento de algunialdhAseguradora de su obligaciéon
de aseguramiento, la otra Entidad Aseguradora d&eridr obligacion de asumir el
aseguramiento de las Acciones Nuevas correspordieat la Entidad Aseguradora
incumplidora con el limite del 10% de las Acciomeseguradas. La Entidad Aseguradora
incumplidora no percibira comision alguna de asagignto, atribuyéndose las comisiones
gue le hubieran correspondido a la Entidad Asegusadumplidora de sus obligaciones solo
en la medida en que esas comisiones correspond@as abligaciones de la Entidad
Aseguradora incumplidora que hayan sido asumidakapmdra Entidad Aseguradora.

(b) Comisiones

Banco Sabadell abonara a las Entidades Aseguradama® remuneracion por los servicios
prestados:

® al Coordinador Global, una comisién geaecipium del 0,3% sobre el importe
maximo efectivo total del Aumento de Capital;

(i) a las Entidades Aseguradoras, una comisidon de awtot y aseguramiento
consistente en (a) una comision fija del 1,9% sebienporte maximo efectivo total
del Aumento de Capital, segun fue comunicado aktauer el 20 de marzo de 2015,
menos (b) el importe de las Acciones Comprometidagltiplicado por 1,9%,
multiplicado por el nimero de dias transcurridodéela fecha de aprobacion del
Folleto hasta aquél en que se conozca el resuttefilativo del Aumento de Capital,
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(iii)

dividido por el nimero de dias transcurrido hasedia desde la fecha del Contrato
de Aseguramiento; y

a las Entidades Aseguradoras, una comision de dgitbasta el 0,3% del importe
maximo efectivo total del Aumento de Capital (dedacel importe de las Acciones
Comprometidas) que el Banco puede decidir pagar discrecion, a las Entidades
Aseguradoras,

todo ello sin perjuicio de que no se tendra queapagiguna comision en el supuesto de
extincion del Contrato de Aseguramiento por algdedas causas previstas en apart@jo
siguiente.

(€)

Causas de resolucion y condiciones suspensivas

El Contrato de Aseguramiento firmado por Banco 8elbgara garantizar la colocacion y
el aseguramiento de las Acciones Nuevas podra esuelto (quedando, por tanto,
extinguidas las obligaciones de aseguramiento finareciacion de las Entidades
Aseguradoras y, en su caso, sin efecto las salgstude Acciones de Asignacion
Discrecional realizadas) en los siguientes supgesto

Por decision de las Entidades Aseguradoras, erguiealmomento desde la firma del
Contrato de Aseguramiento y hasta el momento detgamiento de la escritura del
Aumento de Capital si se diera alguno de los sigagesupuestos:

()

(ii)

(iii)

(iv)

(V)

(vi)

gque acaezca o sea razonablemente probable elm@a®oi de un evento que tenga un
efecto material adverso en (a) los asuntos gersemlaegocio, la gestidn, la situacion
(financiera, juridica o de otro tipo), los resutiac proyecciones del Grupo Sabadell
en su conjunto, o (b) la capacidad del Banco dewoar el Aumento de Capital;

la suspension o limitacion de la negociacion ddoaes de Banco Sabadell o de
valores en general, en cualquier Bolsa de Valosgaiiola, la Bolsa de Nueva York o
la Bolsa de Londres;

cualquier declaracion de moratoria bancaria o sus@e general de pagos respecto de
entidades bancarias en Espafa, Nueva York o Lgndres

la ruptura o agravacion de hostilidades, o el and@ento de actos de terrorismo o
guerra o de cualquier otra calamidad o crisis gpa&s, Reino Unido, los Estados
Unidos de América o Estados miembros del Espaco@uico Europeo;

cualquier cambio en los mercados financieros oasncbndiciones econémicas o
politicas de Espafa, de Reino Unido, de los Esthidhidos de América o de Estados
miembros del Espacio Econdmico Europeo, o en logcades financieros
internacionales o en las condiciones politicasomémicas internacionales; y

cualquier variacion en el tipo de cambio o contlel cambio, o disrupcién de
los sistemas de liquidacion o de la banca comeeriakEsparia, el Reino Unido, el
Espacio Econémico Europeo o los Estados Unidosrdériga.

Por lo que hace a los apartados (ii) a (vi), selieyg ademas que, a juicio de las Entidades
Aseguradoras, el hecho o cambio sea material yigr@nsulta con Banco Sabadell, haga
impracticable o no recomendable comercializar soorar el Aumento de Capital.

Adicionalmente, las obligaciones de aseguramientpregfinanciacion de las Entidades
Aseguradoras estan sujetas al cumplimiento, coeriantiad en general a la fecha de
prefinanciacion y a aquellas otras sefialadas dbosatrato de Aseguramiento, de diversas
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condiciones suspensivas habituales en este tipgperaciones, incluidas las siguientes, que
se encuentran pendientes de verificarse a esta,fdghla publicacion del anuncio del
Aumento de Capital en el BORME; (ii) la entregas Entidades Aseguradoras de opiniones
legales de los asesores legales externos del B&antto, en la fecha de registro de la Nota
sobre las Acciones (0o de cualquier eventual suptéma la misma) como en la de
otorgamiento de la escritura de Aumento de Capfta),la entrega a las Entidades
Aseguradoras por los auditores de Banco Sabadeltad®as decomfort respecto de
determinados datos financieros incluidos en la otare las Acciones, tanto en la fecha de
registro de la misma como en la del otorgamientéadescritura de Aumento de Capital; y
(iv) la entrega a las Entidades Aseguradoras p&aato en la fecha de otorgamiento de la
escritura de Aumento de Capital de un certificado wh administrador relativo al
cumplimiento del Contrato de Aseguramiento y laglataciones y garantias en él
contenidas. En el caso de que no se cumpliera alglen las indicadas condiciones
suspensivas, las obligaciones de aseguramiento efingmnciacion de las Entidades
Aseguradoras no entrarian en vigor y en consecae@s propuestas de suscripcion
remitidas, en su caso, por inversores cualificaioel Periodo de Asignacion Discrecional
se entenderan revocadas y si el importe de Accibhewvas suscritas por los Accionistas
Legitimados y los Inversores en el Periodo de $uson Preferente y en el Periodo de
Asignacion de Acciones Adicionales no son sufi@snpara cubrir la totalidad de las
Acciones Nuevas, el Banco declarara la suscrigo@ompleta del Aumento de Capital.

5.4.4. Cuando se ha alcanzado o se alcanzara el acuerdosisscripcion

Ver apartado 5.4.3 anterior.
6. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION

6.1. Indicacion de si los valores ofertados son o serambjeto _de una solicitud de
admisién a cotizacién, con vistas a su distribuciéen un mercado requlado o en
otros _mercados _equivalentes, indicando los mercadogn cuestion. Esta
circunstancia_debe mencionarse, sin _crear la_impré&n_de que se aprobara
necesariamente la admision a cotizacion. Si se caen, deben darse las fechas mas
tempranas en las que los valores se admitiran a @sdcion

En virtud del acuerdo adoptado por el Consejo deiAtracion celebrado el dia 19 de
marzo de 2015, el Banco solicitara la admisiongoaecion de las Acciones Nuevas en las
Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao, Madrid {eNeia, y su incorporacion al Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo).

Las Acciones Nuevas seran admitidas a negociasavp imprevistos, previa verificacion de
la CNMV, en las Bolsas de Valores de Barcelonahdi|] Madrid y Valencia a través del
Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Cont)ncmn fecha 27 de abril de 2015, a la
finalizacion de la sesién bursatil correspondieatese dia, comenzando su contrataciéon
efectiva el 28 de abril de 2015.

En el supuesto de que se produjera un retrasdisgjivio en la admisién a negociacion de las

Acciones Nuevas en las Bolsas de Valores espafialaSpciedad se compromete a dar

publicidad a los motivos del retraso en los Bokdide cotizacién de las Bolsas de Valores de
Barcelona, Bilbao, Madrid y Valencia y en la pagmeb del Banco, asi como a comunicar

dicha circunstancia a la CNMV, sin perjuicio deplasible responsabilidad contractual del

Banco.
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El Banco conoce los requisitos y condiciones quexsgen para la admision, permanencia y
exclusiéon de las acciones representativas de dtalcapcial en los mercados secundarios
organizados antes referidos y acepta cumplirlos.

6.2. Todos los mercados regulados o mercados equivalesnten los que, segun tenga
conocimiento de ello el emisor, estén admitidos wacotizacion valores de la misma
clase que los valores gque van a ofertarse o admge a cotizacion

Las acciones del Banco cotizan en las Bolsas der&alde Barcelona, Bilbao, Madrid y
Valencia, a través del Sistema de Interconexiérs&ilMercado Continuo).

6.3. Si, simultaneamente o casi simultaneamente con leeacién de los valores para los
gue se busca la admisién _en un _mercado requlado, sascriben o se colocan
privadamente valores de la misma clase, 0 si se arevalores de otras clases para
colocacion publica o privada, deben darse detallesobre la naturaleza de esas
operaciones y del numero y las caracteristicas desl valores a los cuales se refieren

No es de aplicacion.

6.4. Detalles de las entidades que tienen un compromisiirme de actuar como
intermediarios en la negociacion secundaria, aportado liquidez a través de las
oOrdenes de oferta y demanda y descripcion de los ipcipales términos de su

COmpromiso
No es de aplicacion.

6.5. Estabilizacidon: en los casos en que un emisor o waccionista vendedor haya
concedido una opcion de sobre-adjudicacion o se m& que puedan realizarse
actividades de estabilizacion de precios en relaci@on la oferta

No es de aplicacion.
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1. Nombre y direccién profesional de la persona o dealentidad que se ofrece a
vender los valores, naturaleza de cualquier cargo _atra relacion importante que
los vendedores hayan tenido en los Ultimos tres agioon el emisor 0 con cualquiera
de sus antecesores 0 personas vinculadas

No es de aplicacion.

7.2. Numero y clase de los valores ofertados por cada ae los tenedores vendedores
de valores

No es de aplicacion.
7.3. Compromisos de no disposiciondck-up agreements

En virtud del Contrato de Aseguramiento, el Bandasyentidades que forman parte de su
grupo conforme al articulo 42 del Cddigo de Contwerse han comprometido, salvo
autorizacion previa por escrito de las Entidadesg@sadoras, durante el periodo que medie
entre la fecha de firma del Contrato de Aseguratnign180 dias desde la fecha en que
finalice el Aumento de Capital, a no: (i) emitifedar, prestar, pignorar, vender, acordar la
venta o emisién de acciones del Banco, vender npsiale compra o acordar la compra,
comprar opciones de venta o acordar la venta oi@migravar, ceder, conceder opciones,
derechos avarrantspara comprar, o de cualquier otro modo disporearesmitir, directa o
indirectamente, de acciones del Banco o cualestjoios valores convertibles o canjeables
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en acciones o valores sustancialmente idénticas adciones (o cualquier interés en dichos
instrumentos o derechos asociados a los mismodjcolados a las acciones en cualquier
momento; ni (ii) otorgarswapso cualesquiera otros contratos que, en todo o aate,p
transfieran en todo o en parte los derechos ecamodmasociados a las acciones; ni
(iii) realizar cualquier operacion que tenga efectronomicos equivalentes, o acordar,
anunciar o publicitar de cualquier otra forma l@mtion de realizar alguna de las operaciones
descritas en los apartados (i) y (ii), con indegeicth de que se liquiden mediante entrega de
acciones u otros valores, en efectivo o de cualqura manera.

El compromiso anterior no se aplicara en los sige® supuestos: (a) la emision y/o venta y
oferta de los derechos de suscripcion preferertes YAcciones Nuevas en el Aumento de
Capital; (b) la emisién por el Banco de accionés disposicion de autocartera para atender el
ejercicio de opciones o para el canje o conversi@ncualquier valor negociable que se
encontrara en circulacion a la fecha del Contra&oAdeguramiento; (c) la emision por el
banco de instrumentos de capital clasificados céuhditional Tier 1de conformidad con el
CRR; (d) la concesion o ejercicio de opciones asotterechos a adquirir acciones o derechos
relativos a ellas en el marco de los esquemas dentios y opciones sobre acciones
otorgados a empleados del Grupo previamente pdokcgor el Banco en el folleto
informativo o ciertos otros documentos relacionados el Aumento de Capital; (e) las
transmisiones de acciones entre entidades perggtesial mismo grupo (en el sentido del
articulo 42 del Codigo de Comercio); (f) la compreenta por el Banco de acciones propias
en el marco de su operativa ordinaria de autoearie(g) el pago de dividendos mediante
ampliaciones de capital o entrega de accionestecatera.

8. GASTOS DE LA EMISION/OFERTA
8.1. Ingresos netos totales y calculo de los gastos tesde la emision

A continuacion se incluye, a efectos meramentecailios, una prevision aproximada de los
gastos relacionados con el Aumento de Capital guengpor cuenta del Banco (sin incluir el
IVA):

Concepto Importe estimado (euros)
Notaria, Registro Mercantil y publicidad legal 96.195
Tarifas y canones de las Bolsas espafiolas y taséetlear 196.956
Tasas CNMV (emision y admisién) 70.000

Comisiones de las Entidades Aseguradoras (siniifalaomision discrecional

y del Comercializador detalladas en el apartad@&3 29.003.971
Comisiones de disefio y estructuracion 4.516.417
Otros 2.008.600
TOTAL 35.892.138

9. DILUCION
9.1. Cantidad y porcentaje de la dilucion inmediata resliante de la emision

Los accionistas del Banco tienen derecho de sus@nippreferente de las Acciones Nuevas
objeto del Aumento de Capital y, por tanto, en adsaue ejerciten el referido derecho no
sufriran ninguna dilucién en su participacion enagital social del Banco.
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Ademas, se informa de que Banco Sabadell cuentzalawnte con 4 emisiones de
obligaciones necesariamente convertibles en accidadanco Sabadell por los saldos vivos,
precios de conversion y vencimientos que se indiceontinuacion:

(i) Obligaciones Subordinadas Necesariamente Conwstii2013, con un saldo vivo de
460.164 miles de euros, precio de conversion dé &80s y vencimiento en julio de
2015, por lo que su conversion implicaria la emmisite 119.213.471 acciones (con
caracter previo a los ajustes al precio de comnerderivados de la aplicacion de las
correspondientes clausulas antidilucion con motieo este Aumento de Capital y
cualquier otra operacion del Banco en el futuromoéve la realizacion de ese ajuste);

(i)  Obligaciones Subordinadas Necesariamente ConexstlbBP013, con un saldo vivo de
307.117miles de euros, precio de conversion de€)@ss, y vencimiento en noviembre
de 2015, por lo que su conversiéon implicaria lasgni de 101.358.759 acciones (con
caracter previo a los ajustes al precio de comnerderivados de la aplicacion de las
correspondientes clausulas antidilucion con motieo este Aumento de Capital y
cualquier otra operacion del Banco en el futuromoéve la realizacion de ese ajuste);

(i) Obligaciones Subordinadas Necesariamente Conwestibl2013, con un saldo vivo de
44.256miles de euros, precio de conversion variable un suelo de 0,85 euros y
vencimiento en 2016, por lo que su conversion icapia la emision de, como maximo,
52.066.265 acciones (con caracter previo a losexj precio de conversion derivados
de la aplicacién de las correspondientes clausaaislilucion con motivo de este
Aumento de Capital y cualquier otra operacion dahd en el futuro que motive la
realizacién de ese ajuste); y

(iv) Obligaciones Subordinadas Necesariamente Conwstikl2013, con un saldo vivo de
53.040 miles de euros, precio de conversion variabh un suelo de 0,85 euros, y
vencimiento en noviembre de 2017, por lo que sweon implicaria la emision de,
como maximo, 62.400.397 acciones (con caracterigpravios ajustes al precio de
conversién derivados de la aplicacion de las cpoedientes clausulas antidilucién con
motivo de este Aumento de Capital y cualquier ofraracion del Banco en el futuro
que motive la realizacion de ese ajuste).

9.2. En el caso de una oferta de suscripcion a los termrds actuales, importe vy
porcentaje de la dilucién inmediata si no suscribeka nueva oferta

En el caso de que ninguno de los actuales acasnilgi Banco suscribiera Acciones Nuevas
en el porcentaje que le corresponde por derectsusigipcion preferente, y asumiendo que
las Acciones Nuevas fueran integramente suscritastgrceros, la participacion de los
actuales accionistas del Banco representaria Wfb9%, del namero total de acciones del
Banco que resultaria si el Aumento de Capital fussscrito completamente, lo cual
implicaria una dilucién del 21,241%.

10. INFORMACION ADICIONAL

10.1.Si en la nota sobre los valores se menciona a losesores relacionados con una
emision, una declaracion de la capacidad en que hactuado los asesores

Las siguientes entidades han prestado serviciase®ramiento en relacion con el Aumento
de Capital objeto de la presente Nota sobre lagAes:

. Davis Polk & Wardwell LLP ha intervenido como asetegal en derecho inglés y
estadounidense de Banco Sabadell para el AumerGapiéal;
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. Uria Menéndez Abogados, S.L.P. ha intervenido casesor legal en derecho espafiol
de Banco Sabadell para el Aumento de Capital;

. White & Case LLP ha intervenido como asesor legalderecho espariol, inglés y
estadounidense de las Entidades Aseguradoras de¢ita de Capital;

. PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. ha intedeemiomo auditor de cuentas de
Banco Sabadell.

. Goldman Sachs International ha intervenido comsasinanciero de Banco Sabadell
para el Aumento de Capital.

10.2. Indicacion de otra informacion de la nota sobre loyalores que haya sido auditada
0 _revisada por los auditores v si los auditores hamresentado un _informe.
Reproduccion _del informe o, con el permiso _de la aéoridad competente, un
resumen del mismo

No procede.

10.3.Cuando _en la nota sobre los valores se incluya ur@eclaracion o un _informe
atribuido_a una persona en calidad de experto, progrcionar el nombre de esas
personas, direccion profesional, cualificaciones iaterés importante en el emisor,
segun proceda. Si el informe se presenta a peticidglel emisor, una declaracion de
gue_se incluye dicha declaracion o _informe, la form y el contexto en que se
incluye, con el consentimiento de la persona que Y& autorizado el contenido de
esa parte de la nota sobre los valores

Se incluye en la presente Nota sobre las Acciohe®dulo de informacion financiera pro-
forma (Anexo Il del Reglamento (CE) N° 809/2004 ldeComision de 29 de abril 2004)
relativo al balance pro-forma a 31 de diciembr@®4 y a la cuenta de pérdidas y ganancias
pro-forma del periodo de doce meses concluido ed@&ldiciembre de 2014 del Grupo
Sabadell y TSB, sobre la cual los auditores delcBaRricewaterhnouseCoopers Auditores,
S.L. han emitido, con fecha 26 de marzo de 2015Informe Especial de revision de
Informacion Financiera Pro-Forma”.

10.4.En _los casos _en gue la informacion proceda de unrd¢ero, proporcionar _una
confirmacién de que la informacién se ha reproducid con exactitud y que, en la
medida en que el emisor tiene conocimiento de efopuede determinar a partir de
la_informacion publicada por ese tercero, no se hamitido ningin hecho que haria
la_informacion _reproducida_inexacta 0 engafiosa. Adeas, el emisor debe
identificar la fuente o fuentes de la informacién

Los datos sobre el Grupo TSB contenidos en la pteddota sobre las Acciones han sido
obtenidos por Banco Sabadell a partir de los estéidancieros anuales auditados revisados
por el auditor, del folleto de oferta publica dentzepara la admisién a cotizacién de sobre
TSB en la Bolsa de Londres, de 9 de Junio de 28didcomo de otra informacion publica
disponible en la pagina web de TSB (www.tsb.co.ukdtras bases de datos de acceso
publico, y esa informacion ha sido traducida vy, tddadonde Banco Sabadell tiene
conocimiento, reproducida con exactitud y sin anmithgin hecho que haga la informacion
reproducida inexacta o engafiosa.
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11. ACTUALIZACION DEL DOCUMENTO DE REGISTRO
11.1. Oferta publica de adquisicidn de acciones de TSB

11.1.1 Descripcion de la oferta publica de adquisicion

El 20 de marzo de 2015, Banco Sabadell anuncidl &ei@o Unido, asi como mediante
hecho relevante n°® 220391 remitido a la CNMV, gariaion de formular una oferta publica
de adquisicion (laOPA”) sobre la totalidad de las acciones ordinaria3 @B por un precio
en efectivo de 340 peniques por accion. Asimismandd Sabadell suscribio con Lloyds
Bank plc (‘Lloyds”) un Contrato de Compraventa, Compromiso IrrevéeghOpcion Sale
and Purchase Agreement, Irrevocable Undertaking @ptlon Agreementel “Compromiso
Irrevocable”-) conforme al cual:

. Lloyds y Banco Sabadell se obligaron a vender yompar, respectivamente,
49.999.999 acciones ordinarias, representativasxapadamente del 9,99% del
capital de TSB (lasAcciones objeto de Ventd por un precio de 340 peniques por
accion;

. Lloyds se comprometio irrevocablemente frente acBaBabadell a aceptar la OPA
con la totalidad de las acciones ordinarias quegneh la participacion remanente de
Lloyds, esto es, la diferencia entre las accioresI8B de las que actualmente es
titular y las Acciones Objeto de Venta (lactiones objeto del Compromis9; y

. Lloyds otorgd a Banco Sabadell una opcion de corepbae un nimero de acciones
ordinarias a determinar, no superior a 100.000.(4fesentativas del 20% del capital
de TSB (las Acciones objeto de la Opciéh),

todo ello conforme a lo establecido en el Comproniisevocable. La adquisicion de las
Acciones objeto de Venta se consumo el 24 de noeZ015.

El Consejo de Administracion de TSB ha recomendadaeptacion de la OPA.

La OPA esta condicionada a la aceptacion respectcdones que, sumadas a las Acciones
Objeto de Venta, representen al menos el 75% glataocial y los derechos de voto de
TSB. A 19 de marzo de 2015, Banco Sabadell haljaiddo o contaba con compromisos
irrevocables respecto de acciones de TSB repreés@staaproximadamente, del 50,01 por
ciento del capital social ordinario de la entidad.

Antes de que se consume la adquisicion de TSBelserén obtener diversas autorizaciones y
consentimientos por parte de Rrudential Regulation AuthoritPRA) del Banco de
Inglaterra y otros reguladores, incluyendo las daoles de defensa de la competencia.

Como ha quedado indicado (véase apartado 3.4 @@est sobre las Acciones), el precio de
la OPA sera financiado por Banco Sabadell con iefegtotros activos liquidos equivalentes.
Goldman Sachs International, como asesor finander@anco Sabadell en relacion con la
OPA, ha verificado que este cuenta con recursggouilles suficientes para satisfacer
integramente la contraprestacion pagadera a licnéstas de TSB.

11.1.2 Beneficios estratégicos vy financieros de la adquisbn

Banco Sabadell considera que la adquisicion de [ESBportara, entre otros, los siguientes
beneficios estratégicos y financieros:

(@) Internacionalizaciéon de Banco Sabadell
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La adquisicion propiciara la internacionalizaciém Banco Sabadell, elemento clave de su
plan de negocio, con el consiguiente incrementdadeafio y ampliacion de su base de
financiacion y de capital.

(b) Entrada en el mercado bancario del Reino Unido

La adquisicion permitird al Banco acceder al mesdaahcario del Reino Unido, atractivo por
su marco regulatorio bien definido y estable, r@getonstantes de rentabilidad y buenas
perspectivas de crecimiento futuro.

El mercado de los bancos emergentbsl{enger banKsesta relativamente poco consolidado
en el Reino Unido, lo que creara oportunidades gasarrollar mas en el futuro la posicion
de TSB.

(c) TSB es un solido banco emergente (challengek)og posiciona a Banco Sabadell
con vistas al futuro crecimiento en el mercado den&Unido

TSB es un banco dirigido a clientes minoristas gueéios negocios con un alcance de
distribucion del 6 por ciento de cuota por oficieasReino Unido.

TSB ya ha tenido un éxito considerable en la cajtade nuevos clientes, captando en 2014
un 8,4 por ciento de las nuevas altas y cambidasouentas bancarias personales de Reino
Unido.

TSB esté bien capitalizado, con un Ratio de Cafitdinario Tier 1 Common Equity Tier 1
Capital Ratid del 19,7%, y tiene una fuerte posicién de financiacién can ratio de
préstamos sobre depdsithsafchise loan to depositel 77%.

TSB tiene un sélido equipo directivo y un persamhprometido.

(d) El historial de gestién de Banco Sabadell puadelerar el desarrollo estratégico y
los resultados financieros de TSB

Banco Sabadell anticipa que, bajo su titularida8BTsera capaz de reforzar ain mas su
estrategia de crecimiento y eficiencia, beneficisedde los recursos, la experiencia en la
financiacion a pymes y la experiencia adquirideeemercado bancario espafiol por Banco
Sabadell.

(e) Retorno financiero atractivo

Banco Sabadell considera que se generaran ahggniicativos derivados de los beneficios
de la optimizacion de las tecnologias de la infaiora (se prevén ahorros de
aproximadamente £160 millones anuales antes deestqmien el tercer afio completo tras la
consumacion de la adquisicion).

Se espera que la adquisicion sea neutra desdetel g1 vista del capital.

Se espera que la adquisicion tenga un impactoiymeih términos de beneficio por accidon a
medio plazo.

! Asume que todas las categorias de activos, exdaptblipotecas Adicionales (tal y como se defineds m
adelante), estan tratados mediante el méhotdonal Ratings BaseflRB). El riesgo operacional, los activos de
tesoreria\{gr. tenencia de activos liquidos en bancos centralengs) y los saldos de activos no relacionados
con clientes\(gr. activos fijos, impuestos diferidos) continlan giervaluados en base estandarizada.
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11.1.3.Intenciones de Banco Sabadell en relacion con elrpenal clave de TSB

Banco Sabadell reconoce la aportacion realizaddapdireccion y los empleados de TSB al
exito de la entidad y los considera muy importapis el desarrollo futuro del Grupo. Tras
la adquisicién, Paul Pester y Darren Pope (Primgrcuivo y Director Financiero,
respectivamente) han aceptado continuar desempeisusl actuales funciones en TSB.
Ademas, Paul Pester se unira al Comité EjecutivaGdstion del Grupo Sabadell. Will
Samuel se ha comprometido a permanecer en TSB Boesidente independiente. En estos
momentos, la prevision de Banco Sabadell es queomdejo de administracion de TSB
incluira, ademas de al Presidente independientigsaconsejeros ejecutivos (Paul Pester y
Darren Pope), tres consejeros nombrados por Sabatiels consejeros independientes no
ejecutivos.

11.2. Factores de riesgo relacionados con TSB v su adgigi®n por Banco Sabadell

11.2.1 Factores de riesgo relativos a la operacion de adicion de TSB

La adquisicion de TSB esta sujeta a determinadasdioiones y podria no realizarse

El 20 de marzo de 2015, Banco Sabadell anuncidl &ei@o Unido, asi como mediante
hecho relevante n° 220391 remitido a la CNMV, garioién de formular una OPA sobre la
totalidad de las acciones ordinarias de TSB popracio en efectivo de 340 peniques por
accion. Asimismo, Banco Sabadell suscribié con doyel Compromiso Irrevocable,

conforme al cual Lloyds y Banco Sabadell se obtigara vender y a comprar,

respectivamente, las Acciones objeto de Venta;ddase obligé irrevocablemente frente a
Banco Sabadell a aceptar la OPA con la totalidathsiédcciones objeto del Compromiso; y
Lloyds otorgé a Banco Sabadell una opcién de conspkare las Acciones Objeto de la
Opciodn, todo ello conforme a lo establecido en@h@romiso Irrevocable.

La OPA esta condicionada a la aceptacion respectcdones que, sumadas a las Acciones
Objeto de Venta, representen al menos el 75% glataocial y los derechos de voto de
TSB. Si bien ha adquirido o cuenta con compromis@yocables respecto de acciones
representativas de mas del 50% del capital soeidlSB , Banco Sabadell no puede asegurar
el éxito de la oferta publica con respecto al réstaccionistas de aquella entidad.

Antes de que se consume la adquisicion de TSBelserén obtener diversas autorizaciones y
consentimientos por parte de Rrudential Regulation AuthoritfPRA) del Banco de
Inglaterra y otros reguladores, incluyendo las @adoles de defensa de la competencia.
Dichas autoridades pueden imponer condiciones elrecide la operacion o requerir
modificaciones a los términos de la adquisicibnndue Banco Sabadell no espera que dichas
autorizaciones sean denegadas o que se le impauyaticiones o modificaciones a la
operacion, ello no puede asegurarse con certezésSautorizaciones a obtener fueran
denegadas o se impusieran a Banco Sabadell comeicio modificaciones, ello podria
retrasar o imposibilitar la adquisicion de TSB, anpr costes adicionales o limitar la
expectativa de beneficios de Banco Sabadell trapémacion, lo que podria tener un efecto
adverso sustancial en Banco Sabadell.

El Aumento de Capital no estara vinculado a laizeeion o al éxito de la oferta publica de

adquisicién de acciones de TSB, y Banco Sabaddligpalestinar los recursos provenientes
de la emision a cualquier otra operacion corpaaabiva otros fines corporativos generales. No
obstante, si la adquisicion de TSB por parte decB&uabadell no se cierra, es posible que el
Banco no disponga de una alternativa inmediata gaséinar los recursos provenientes del
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Aumento de Capital o que los otros fines a losspidestinen estos recursos ofrezcan menor
rentabilidad o proyeccidn estratégica que la adtjaisde TSB.

Banco Sabadell podria incurrir en pérdidas no prstas en relacion con la adquisicion de
TSB

En el proceso de adquisicion de TSB por parte dec®zabadell se ha tomado como
referencia cierta informacion sobre TSB que podea inexacta, incompleta o no estar
actualizada. En particular, el andlisis realizadn caracter previo al acuerdo para adquirir
TSB se basé fundamentalmente en informacion detesraublico puesto que el alcance del
due diligencerealizado sobre TSB fue limitado. Ademas, se leafizado hipotesis sobre la
evolucion futura de rentabilidades, calidad dedosvos y otras cuestiones en relacion con
TSB que podrian resultar inexactas o incorrectape@almente teniendo en cuenta el
limitado historial operativo de TSB.

Los resultados de TSB para periodos futuros podtigerir de las expectativas de Banco
Sabadell o de las expectativas de los analistasjdb podria resultar en un descenso en la
cotizacion de las acciones de TSB y, en consecaiedel valor de la inversion de Banco
Sabadell en TSB.

Asimismo, Banco Sabadell podria estar expuestesgos desconocidos en relacion con la
adquisicién o derivados de la misma, que podriactaf de forma significativa al valor de la
inversion de Banco Sabadell en TSB. A este respeab® destacar que existen varios
factores, como una posible evolucidon negativa en nwercados, el incremento de la
competencia o ciertos cambios regulatorios quegxtécial o totalmente fuera del control de
Banco Sabadell o de TSB y que podrian tener urtcef@gnificativamente negativo en el
negocio, las condiciones financieras, los resuftadi® las operaciones y los beneficios de
TSB, lo cual podria resultar en un descenso emtiaacion de las acciones de TSB vy, por
ende, del valor de la propuesta de inversion de®&abadell en TSB.

La integracion operativa de TSB en el Grupo Sabddebdria no realizarse de manera
satisfactoria

La integracion a nivel operativo de TSB en el Grigabadell se realizaria mediante un
proceso complejo. Existe la posibilidad de queret@so de integracion requiera mas tiempo
o conlleve unos costes mas elevados de los estimadmalmente o pueda tener como
resultado la pérdida de personal directivo clamepdrturbacion del normal funcionamiento
del negocio de cada una de las compafiias o lacEyrade posibles inconsistencias en sus
estandares, controles, politicas o procedimientos.

La integracion de TSB en el Grupo Sabadell requgoe ejemplo, la implementacion de un
nuevo modelo operativo y de negocio, lo que implecanecesaria revision de la reglas,
politicas y controles preexistentes, asi como tegmacion de diferentes plataformas y
sistemas tecnoldgicos, distintas estructuras gress$ relacionados con la operativa contable,
financiera o de comunicacion, servicios de atena@brcliente, asi como otras unidades
operativas y administrativas. Todo ello hace quacBaSabadell tenga que hacer frente a
numerosos retos derivados de las anteriores ddarexistentes entre TSB y el Grupo
Sabadell, que podrian verse acentuadas teniendaeeseita que TSB es una entidad sujeta a la
normativa del Reino Unido.

Adicionalmente, en la medida en que Banco Sabauelbpera en el Reino Unido, la
integracion operativa de TSB en el Grupo podrialtas mas compleja de lo previsto y
consumir un nivel considerable de atencién porepaet personal directivo del Grupo, lo que
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podria perjudicar a sus restantes areas y negdemsotra parte, tras hacerse efectiva la
adquisicién de TSB, y a pesar de que existen hexrdas para gestionar este riesgo, Banco
Sabadell estara expuesto al riesgo de tipo de caodn la libra esterlina. En particular, la
eventual depreciacion de la libra esterlina fradteuro daria lugar a modificaciones en los
beneficios, activos (incluyendo activos pondera@os riesgo) y pasivos reportados en
nuestros estados financieros. Todos estos fagimei$an tener un impacto material adverso
en el negocio, la posicion financiera, los resulsad las perspectivas de negocio de Banco
Sabadell.

El régimen de separaciorirnigfencing entre actividades bancarias de distinta natusalea
particular entre actividades de banca minoristaych de inversion, propuesto en el Reino
Unido para determinadas entidades de crédito, padectar en el futuro a TSB.

11.2.2 Factores de riesgo relativos a TSB

Los siguientes factores de riesgo han sido extsaiébfolleto de oferta publica de venta para
la admision a cotizacién de TSB en la Bolsa de kesidde 9 de Junio de 2014.

Riesgos relativos al entorno macroeconomico enwt @pera TSB

La mayor parte de las operaciones realizadas p&, BSi como de sus clientes, estan
localizadas en el Reino Unido. De acuerdo con Itereor, la capacidad de TSB para
recuperar sus préstamos a clientes, su situaar@mdiera y sus resultados operativos son
sustancialmente dependientes de las condicionesdoetcas, financieras, politicas y
geopoliticas del Reino Unido. Por tanto, el negoed SB esté sujeto a los riesgos inherentes
gue puedan surgir de cambios en el entorno maanoedoo del Reino Unido, la Eurozona y
el estado de los mercados financieros globalegvbhicion de la economia del Reino Unido
podria verse afectada de manera adversa por, @i factores tales como la reduccion en
el nivel de la actividad econémica, cambios legalesgulatorios, una devaluacion de la libra
esterlina, situaciones inflacionistas, un aumengo las tipos de interés domeésticos, la
evolucion del precio de la vivienda, los nivelesddsempleo y la consiguiente variacion en el
nivel de renta disponible de los consumidores dée@o Unido o desastres naturales.

En este sentido, un incremento en el nivel actaalasempleo y la consiguiente reduccion en
la renta disponible de los consumidores podriartenempacto adverso en los resultados de
TSB a través de, entre otros factores, un incremnemt los impagos de préstamos
hipotecarios, un incremento en las provisionesdpterioros e impagos.

Del mismo modo, una reduccién en el precio deVerda podria tener un impacto material
adverso en el negocio de TSB. Una porcion signifiaade los ingresos de TSB deriva de los
intereses y comisiones correspondientes a su aahtepréstamos hipotecarios.

TSB también esta expuesto al riesgo de mercadiedfjo de mercado se materializa cuando
tiene lugar una reduccion de ingresos, valor orvaseoriginada en cambios en los precios de
los instrumentos financieros. El riesgo de merdadabién puede derivarse de cambios en el
comportamiento de los consumidores, lo que podeetar al perfil de maduracion de los
activos y pasivos de TSB, El principal riesgo deaado de TSB es el riesgo de tipo de
interés asociado a su actividad bancaria.

Los tipos de interés afectan al coste de finan@mmde TSB, al acceso de TSB a determinadas
fuentes de financiacidon, a su margen de interés eehgresos, al nivel de deterioro de su
cartera de préstamos hipotecarios y a la capa@dadomica de clientes. En el caso de
prolongarse en el tiempo, de manera sostenidagrodo de tipos de interés reducidos, esta
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situacion podria tener como consecuencia una rgguen el margen de intereses neto e
ingresos de TSB. Por su parte, un incremento etijos de interés podria aumentar el riesgo
de impago, lo que tendria como consecuencia uenmanto en las provisiones por deterioro
e impagos, reduciendo la rentabilidad de TSB.

Todos estos riesgos, en caso de materializarseigpogner un efecto adverso significativo

en la economia del Reino Unido y en la capacidatbslelientes de TSB para cumplir con

sus obligaciones de pago o de otro tipo frente B, Ti&crementando la tasa de mora y las
provisiones por deterioros, lo cual podria afe@hmnegocio, la situacion financiera, los

resultados de las operaciones y las expectativasmgficio de TSB y, en consecuencia, en el
valor de la inversion de Banco Sabadell en TSB.

Riesgos operativos derivados de la gestion del niegde TSB

TSB esta sujeto al riesgo derivado de la correnfde@mentacion de su estrategia de negocio,
que depende en gran medida del valor y el posioi@rdo de su marca. A pesar de haber
sido creada originalmente en 1810, la marca “TS8Jcada al negocio de TSB como
negocio autdnomo es relativamente nueva y no pgeaatizarse que TSB tendra éxito en su
desarrollo o0 que su estrategia de posicionamiearédla adecuada. La implementacion de su
estrategia esta sujeta a diversos riesgos de @ecurecluyendo aquellos relacionados con la
prestacion de ciertos servicios por parte de Lloy@go determinados acuerdos de
prestaciones de servicios, la gestion de costeparte de la direccion de TSB vy la limitacion
de sus capacidades operativas y de gestion.

TSB opera en un entorno altamente competitivo.eElos competidores de TSB se cuentan
entidades financieras bien establecidas en susatgps negocios, como pueden ser bancos
0 sociedades de préstamo inmobiliafBui{ding Societies que, en algunos casos, cuentan
con una dimensién superior a la de TSB y con mayaeursos financieros, una oferta mayor
de productos o una red de distribucibn mas extdesk que podria tener TSB. Ademas,
aquellos clientes que han migrado a TSB como coeseta del proceso de separacion de de
los grupos de los cuales TSB y Lloyds son cabedetd&rupo TSB” y el “Grupo Lloyds”,
respectivamente) pueden, a pesar de la estabililsdstrada por el momento, mantener su
fidelidad a las marcas del Grupo Lloyds y decidir,algin momento, regresar a él. Cualquier
fallo en la gestion de las dinamicas competitivéssaque esta expuesto TSB podria tener un
impacto adverso significativo en dicha entidad.

El negocio de TSB esta sujeto a riesgos derivadbsaste y disponibilidad de los recursos
financieros, incluyendo la posibilidad de que lasasidades financieras de TSB aumenten o
su estructura financiera devenga ineficiente, ke lgaria necesario, en ambos casos, recurrir a
financiacion mayorista. Si bien actualmente TSRlapende en gran medida de los mercados
mayoristas de financiacion, si estos se cerramal (b parcialmente), es probable que su
capacidad de financiarse en condiciones comercales/és de estos mercados mayoristas se
viera afectada negativamente. Esto podria afedicapacidad de TSB para cumplir con su
estrategia de crecimiento.

TSB esta expuesto a numerosos productos financievagrapartes y deudores cuya calidad
crediticia puede tener un impacto adverso sigriifioaen los resultados o en el valor de los
activos de TSB. Adicionalmente, TSB debe hacertérem los riesgos derivados de la
concentracién de su riesgo de crédito tanto gelograEnte como en relacion con su cartera
de préstamos hipotecarios con carencia de prinfiparest-only, que a 31 de diciembre de

2014 representaba un 44% sobre el total de préstaipotecarios residenciales de TSB. Si
bien esta tipologia de préstamos hipotecarios lesuiaden el Reino Unido, en la medida en
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que la fecha de vencimiento de estas hipotecagpraxiame, TSB podria tener que hacer
frente a mayores riesgos de impago o de reduccidriaecalidad de sus activos en
comparacion con aquellos que podrian afectar & einéidades en las que el peso de estos
préstamos hipotecarios en su cartera de créditssantan significativo.

Si bien la estructura del Desarrollo Hipotecarionfo se define mas adelante) ha sido
construida con el fin de potenciar la rentabilidi@dTSB en aproximadamente £220 millones
a nivel agregado en los 4 primeros afios desde plantacion, no representa un flujo
garantizado de ingresos. Bank of Scotland, quiesewa la titularidad legal de las Hipotecas
Adicionales, se ha comprometido dispensarles uanianto analogo al que dispensa al resto
de hipotecas de su cartera. No obstante, Bank atfa®d mantiene la facultad de realizar
modificaciones (como modificar el tipo de interé@sjoda su cartera hipotecaria. Cualquier
modificacion podria reducir el nivel de ingresagaibir por TSB. VéasBescripcion de TSB

- Contratos significativas

El balance de TSB es pequefio en relacion con sisscde infraestructura, o que origina
bajos niveles subyacentes de rentabilidad y retoF8® necesita crecer para reequilibrar el
tamafio de su balance con la escala de su infraestuSi TSB no lo lograra, ello tendria un
impacto adverso significativo en su rentabilida@tprno.

Diversas lineas de actividad desarrolladas por EB&Bencuentran expuestas a riesgo
operacional, incluidos riesgos inherentes al fumammiento regular y efectivo de los sistemas
tecnolégicos, a amenazas cibernéticas y a la dyerde servicios digitales, amenaza de
fraudes y delitos financieros y riesgos de goberaafales riesgos podrian dar lugar a
pérdidas ocasionadas por eventos externos o dos fah los procesos internos, riesgo de
personal, gestion de proveedores o fallos en séstelm que podria tener un impacto adverso
significativo en TSB. TSB también estd expuestaiesgo reputacional, de pérdida de
confianza de los inversores y pérdida financiera gudiera derivarse de la adopcion de
politicas contables inadecuadas o sistemas ineBcde control interno sobre la informacién
financiera, de la incapacidad de gestionar logogsle cambio fiscal, legal o en la estructura
societaria y de propiedad, y de la omision de eeveiformacion precisa y en tiempo

oportuno.

Riesgos derivados del entorno regulatorio en el quera TSB

TSB debe hacer frente a riesgos derivados de wmnentegulatorio incierto y en constante
evolucion, a un escrutinio creciente en materidilite competencia y a reglas de conducta
numerosas y cambiantes. Los reguladores, entguiese incluyen IRrudential Regulation
Authority (PRA) del Banco de Inglaterra, Fanancial Conduct AuthorityFCA) britanica, la
Competition and Markets AuthorifCMA), las autoridades tributariasli Treasury y el
Financial Ombudsman Servi¢g€OS), asi como los jueces y tribunales, podri@amsiderar
gue determinados aspectos del negocio de TSB nomdarmes con el derecho local, o, en
su caso, extranjero aplicable. El eventual incumiginto por TSB de normas aplicables
podria afectar negativamente al negocio de TSB comnmsecuencia de sanciones, multas u
otras actuaciones de las autoridades regulat@asasomo por posible imposicion de medidas
de reparacién o compensacion en favor de los ekent

Riesgos derivados de la relacion de TSB con Lloyds

La dependencia de TSB de la prestacién de detedmsnaervicios por parte de Lloyds
conlleva que TSB esté expuesto a una serie deoseggerativos y regulatorios. TSB depende
en gran medida de Lloyds para la prestacién, bhjooetrato de servicios transitorios
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(Transitional Services AgreemefitSA) y el contrato de servicios a largo plakor(g Term
Services AgreementTSA), de una amplia gama de servicios tecnolixyig otros servicios
relacionados, todos ellos criticos para su negoEin. este sentido, los sistemas o la
infraestructura podrian no funcionar segun lo esp®rno cumplir su finalidad o resultar
dafiados o interrumpido su funcionamiento como cues®ia de usO excesivo, error
humano, acceso no autorizado, desastre naturabs @tentos analogamente disruptivos. Lo
anterior podria verse agravado por el hecho deLbpyels carece de experiencia previa en la
prestacion a gran escala de esta clase de senacioisas entidades financieras. Véase
Descripcion de TSB - Contratos significativos

Otros factores de riesgo

Con caracter adicional a los factores de riesgsigoados en el folleto de oferta publica de
venta para la admision a cotizacion de TSB en ladBde Londres, de 9 de Junio de 2014, se
hacen constar los siguientes:

. TSB esta expuesto a los riesgos derivados de ealeatcambios en la situacién politica
del Reino Unido. En primer lugar, ante las elecesogenerales del proximo mes de
mayo de 2015 en el Reino Unido, existe incertidramerca de como pueden afectar a
TSB las politicas del nuevo gobierno que resuliegidb, incluyendo la posible
celebracion de referéndum sobre la permanenciRe&iab Unido en la Union Europea.
La puesta en practica de dichas politicas por @/mgobierno asi como el resultado de
un eventual referéndum respecto a la continuidddR##no Unido como Estado
miembro de la Union Europea, podria tener un ingpaignificativo sobre el contexto
en el que desarrolla su negocio asi como en lassigup fiscales, monetarios, legales y
regulatorios a los que esté sujeto.

. Durante el afio 2014, los préstamos hipotecarioseomalizados por TSB no estaban
disponibles a través de intermediarios (que reptaseaproximadamente el 60% del
mercado hipotecario del Reino Unido). En enero@52TSB comenz6 a emplear esta
plataforma de distribucion. A pesar de la posiicagida que ha tenido esta iniciativa
en el mercado, no se puede garantizar que TSB pesuzrar con éxito en este canal
de distribucion.

. La adquisicion de TSB podria ser percibida de nanegativa por parte del mercado o
por parte de los clientes de TSB, erosionando suipales lineas de negocio y
produciendo como resultado una salida de los diedde clientes o un debilitamiento
en el posicionamiento de la marca TSB, entre atvasecuencias negativas.

. La rentabilidad a medio y largo plazo de TSB podsgese lastrada por el conjunto de
retos y riesgos expuestos anteriormente debidoosicipnamiento competitivo y de
mercado de TSB.

11.3. Descripcion de TSB

TSB es la sociedad matriz del Grupo TSB, cuya @i/ es la prestacion de servicios de
banca comercial en el Reino Unido. TSB tiene ppalcnente una filial, TSB Bank plc{SB
Bank”), constituida bajo la ley de Escocia. TSB fue stdnida bajo la ley de Inglaterra y
Gales el 31 de enero de 2014, con la forma jurideeasociedad anénimagublic limited
company bajo el régimen de I€ompanies Act 2006/ con numero de registro 08871766,
siendo su denominacion social “TSB Banking Groug”.plElI domicilio social vy
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establecimiento principal de TSB se encuentra erG&sham Street, Lonres EC2V 7JE
(Reino Unido).

Las acciones de TSB se encuentran admitidas a iaegot en la Bolsa de Valores de
Londres y su actividad esta sujeta a la legislaggpecial sobre entidades de crédito del
Reino Unido y la supervision y control de sus adtw@es corresponde a Rrudential
Regulation Authoritydel Banco de Inglaterra, a Rinancial Conduct Authority(FCA)
britanica y al Banco Central Europeo, entre oteggiladores.

Sigue una descripcién de TSB y su negocio, entaranextraida de documentacién publica
puesta a disposicion por TSB.

Historia

La Comision Europea declaré que la ayuda finang@esatada por el Ministerio de Economia
del Gobierno britanico (HM Treasury) a Lloyds, citeael periodo comprendido entre los
aflos 2008 y 2009, fue un acto constitutivo de ayled&stado no autorizado de conformidad
con la normativa europea. En consecuencia, laidaasloptada por la Comisiéon Europea fue
que Lloyds habria de desprenderse de una unidactgiecio de prestacion de servicios de
banca comercial en el Reino Unido que debia cunaplir determinadas condiciones con el
fin de incentivar la competencia en este sector.

Estos requisitos comprendian, entre otros, un ndimenimo de sucursales junto con sus
clientes, una determinada cuota del mercado detasui@orrientes personales en el Reino
Unido y una determinada proporcion de la carteptbicaria de Lloyds con una calidad
crediticia determinada, con la obligacion de qua dssinversion debia tener lugar antes del
final de noviembre de 2013. Ese plazo seria postaente prorrogado al 31 de diciembre de
2015, con la posibilidad de alargarlo hasta el 8Qudio de 2016 o 31 de diciembre de 2016
(en funcion de la medida en la cual Lloyds hayaucab su participacion en TSB) en
supuestos de elevada volatilidad en los mercados.

Con el fin de evitar tener que solicitar una nubs@ncia bancaria, se resolvié transferir la
totalidad del patrimonio desinvertido a una entideghiculo ya perteneciente al Grupo
Lloyds, con licencia bancaria e historia operagwapia. Esa entidad es TSB Bank, y su
sociedad matriz es TSB. El 9 de septiembre de ADiABlugar el lanzamiento de TSB Bank
bajo una nueva marca y operando como una nuewdadntie crédito dedicada a la banca
comercial en el Reino Unido, con sucursales eratagla, Gales y Escocia. El perimetro de
los activos del Grupo TSB sufrio alteraciones ed®§ 2014, lo que ha afectado a la
comparabilidad de los resultados de los ejercioimeespondientes.

Finalmente, tras contemplar diversas alternativaslesinversion en TSB, Lloyds opt6 por
lanzar una oferta publica de venta que tuvo lugaelemes de junio de 2014. Las acciones
ordinarias de TSB fueron admitidas a cotizacidnegatiacion en la Bolsa de Valores de
Londres el 25 de junio de 2014 (lAdmisidén”) por un importe de 260 peniques. A la fecha
del Compromiso Irrevocable, la participacion deyde en TSB ascendia al 50% del capital.
A fecha de la presente Nota sobre las Acciones,vanaadquiridas por Banco Sabadell las
Acciones objeto de Venta, la participacion de Liogd TSB asciende al 40.01% del capital.

Principales actividades de TSB

TSB ofrece una gama de actividades y productos abasc a personas fisicas y
mayoritariamente “micro” empresas dentro del Redimido. TSB dispone de un modelo de
distribucion multicanal a escala nacional integrado alrededor de 600 sucursales (a 31 de
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diciembre de 2014) presentes en Inglaterra, Gal&sagpcia y una plataforma digital y
telefénica plenamente desarrollada. A 31 de diciemie 2014, TSB contaba con 4,5
millones de clientes y 8.700 empleados, aproximaaaen

La gama de productos de TSB incluye cuentas coesemproductos de ahorro, préstamos
hipotecarios, préstamos personales sin garantiarsonas fisicas y a empresas y ciertos
productos de seguros.

TSB divide su negocio en dos segmentos diferensia® Franquicia Franchisg, que
constituye el negocio de banca comercial multicanéi) Desarrollo HipotecarioMortgage
Enhacement constituido por una cartera de préstamos hipoites transferida por Lloyds, el
28 de febrero de 2014, por decision de las autdesidritanicas de defensa de la competencia
(Office of Fair Trading tras comprobar el impacto de la desinversion 8B $obre la libre
competencia y con el objetivo de mejorar la retitgdal de TSB en aproximadamente £230
millones a lo largo de 5 afios. A 31 de diciembr@@b4, TSB registré un resultado operativo
de £133,7 millones, de los cuales algo mas de fadngirovenia del negocio de Desarrollo
Hipotecario.

Depositos

Cuentas corrientesa 31 de diciembre de 2014, el balance de TSEjadih pasivos por
importe de £7.6 mil millones depositados por cksnén cuentas corrientes. Para la mayoria
de clientes minoristas, en la cuenta corrientadeesl nexo principal de su relacién con una
entidad de crédito. Las cuentas corrientes propoari una base de clientes sélida y
constituyen una fuente consistente de financiaai®ajo coste. Si bien TSB ofrece tipos de
interés muy competitivos en algunas de las cuectagentes presentes en su catalogo de
productos financieros, la mayoria de sus cuentagntes no generan intereses.

Cuentas de ahorroa 31 de diciembre de 2014, TSB contaba en sintalaon £17.1 mil
millones de pasivo en cuentas de ahorro de cliebtes cuenta de ahorro puede ofrecer tipos
de interés tanto fijos como variables (que pue@emmodificados a discrecion del banco pero
gue suelen variar mas en respuesta a movimientapdede interés oficial del Banco de
Inglaterra). Las cuentas de ahorro de interés blaripueden también incorporar un tipo
bonificado, adicional al tipo variable ordinarigliaable Uunicamente durante cierto tiempo.
Los depositos en cuentas de ahorro pueden ser densxceso instantaneo (en los que el
cliente puede retirar sus fondos en cualquier méonsim penalizacién alguna) o de acceso
restringido (en los que el cliente inicamente puetiear sus fondos sin penalizacién en una
fecha determinada).

Hipotecas residenciales y préstamos sin garantia

Hipotecas residencialeta informacion de este parrafo no toma en comaaién la cartera de
Hipotecas Adicionales (tal y como se definen madaade). A 31 de diciembre de 2014, la
cartera de préstamos hipotecarios del segmentajficaa sumaba £16.6 mil millones (£17.7
mil millones a 31 de diciembre de 2013). A 30 deiqude 2014, la cartera de hipotecas
residenciales de TSB se componia exclusivamenteré@stamos hipotecarios concedidos a
personas fisicas para adquisicion de vivienda,ngaealos con inmuebles localizados en el
Reino Unido. La mayor parte de los préstamos hgaoies residenciales de TSB se
encontraba garantizado en su totalidad mediante® hipoteca sobre el inmueble asociado
al préstamo, en términos tales que resulta posjbtautar y enajenar la propiedad en caso de
impago.
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TSB ofrece préstamos hipotecarios residencialesretmionales (en los que el propio
prestatario es el duefio y ocupante del inmueble dadyarantia) y préstamos hipotecarios de
arrendador (disefiados para prestatarios que buscanyvez, arrendar el inmueble dado en
garantia). A diferencia de otras entidades de wrépie operan en el sector hipotecario, TSB
no cuenta en su cartera hipotecaria con préstaipotebariossub-primeo de alto riesgo.

Durante el ejercicio 2014, el incremento de logioede la vivienda redund6 en una mejora
de la composicion déloan to Valug“LTV ") de TSB. A 31 de diciembre de 2014, el 79.9%
de los préstamos hipotecarios del segmento Fraadeitia un LTV inferior al 70% (65.9% a
31 de diciembre de 2013). El incremento de losipsede la vivienda también permitio
mejorar el porcentaje de préstamos hipotecari@sdanismo segmento con un LTV superior
al 100%, que a 31 de diciembre de 2014 se habimitedal 1% (2.7% a 31 de diciembre de
2013). EI LTV medio para nuevos préstamos hipotesae incrementdé ligeramente en 2014,
hasta el 55.9% (55.3% en 2013).

A 8 de octubre de 2014 (ultima informacién publiisponible), TSB no estaba adherido al
programa Help to Buy, por el cual el gobierno del Reino Unido garaat&los prestamistas
hasta el 15% del importe del préstamo. El prograHelp to Buy ha contribuido a mejorar
el Ratio LTV en el mercado. Sin embargo, a 8 delwetde 2014 ninguno de los préstamos
hipotecarios de TSB con mayor Ratio LTV gozabaadedicada garantia.

En 2014, los préstamos hipotecarios de TSB no a&stdisponibles para su comercializacion
por intermediarios (que representan el aproximadénel 60% del mercado hipotecario del
Reino Unido. En enero de 2015, TSB puso en mardhaprepia plataforma de
comercializacion a través de intermediarios.

Préstamos no garantizadogsta categoria de productos incluye préstamosopaies no
garantizados, tarjetas de crédito y lineas de thésta. A 30 de junio de 2014, la cartera de
préstamos no garantizados de TSB ascendia a £Rrillones. Los tipos de interés de la
cartera de préstamos personales no garantizadd$SBeson méas elevados que los de los
préstamos hipotecarios.

Seguros

TSB ofrece, a través de su red de sucursales,attugio de seguro contra dafios del hogar,
incluido contenido, administrado y asegurado panmafias del Grupo Lloyds. Legal &
General oferta a los clientes de TSB seguros deywehfermedad grave.

Banca corporativa

TSB no tiene implantado un servicio completo decbasorporativa. Sus productos, servicios
y capacidad tecnoldgica en ese segmento estarntamig=na atender las necesidades de sus
clientes “micro” (definidos por TSB como clienteg dbanca corporativa con ingresos
inferiores a £500.000 y cuyas posiciones deudooaascienden a mas de €1 millon). TSB
ofrece una amplia gama de productos dirigidos iafaeér las necesidades de sus clientes de
banca de corporativa, en forma de cuentas corgestgoorativas, productos financieros de
ahorro y préstamos garantizados y no garantizados.

Contratos significativos

TSB y otros miembros del Grupo TSB son parte de sarée de contratos significativos
(ajenos al curso ordinario de su negocio) que tdlde a continuacion:
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Acuerdo de relaciones (Relationship agreemekt) 9 de junio de 2014, TSB y Lloyds
suscribieron un acuerdo de relaciones que regalaighmente) el nivel de control que Lloyds
y sus entidades asociadas pueden ejercer sobestiargy el negocio de TSB. La principal
finalidad de este acuerdo es asegurar que TSB murettalo momento asegurar que ejerce su
actividad independientemente de Lloyds y sus etdislaasociadas. Previsiblemente este
acuerdo finalizara una vez se complete la adquiside TSB por Banco Sabadell.

Acuerdo de separacion (Separation agreemen®B, TSB Bank y Lloyds firmaron el 9 de
junio de 2014 un acuerdo de separacion que regwagaracion del Grupo TSB y el Grupo
Lloyds, asi como ciertos aspectos de la relacidre embos grupos, entre los que se incluye
la distribucion de determinadas responsabilidadesgigs a la Admision y, en particular, las
derivadas de incumplimiento legal, regulatorio dagetérminos y condiciones contractuales
con sus clientes. Bajo este acuerdo, Lloyds, cgecigmn a determinados limites, se
compromete a proporcionar a las entidades del GMIB una serie de protecciones
indemnizatorias respecto de eventuales resporgadbds por acontecimientos previos a la
Admision (incluidos aquellos que hayan tenido lugiarel periodo comprendido entre el 9 de
septiembre de 2013, momento en el que TSB Bank modng operar como banco autbnomo,
y el 25 de junio de 2014). Esta proteccion inclugeextenso compromiso de resarcimiento en
caso de pérdidas que puedan surgir de actos uamm@ssianteriores a la Admisién y que
constituyan un incumplimiento legal o regulatoréderido a contratos con clientes o a las
garantias que aseguran la responsabilidad fresgtoa posibles incumplimientos.

Acuerdo de separacion fiscal (Tax separation de€8B, TSB Bank y Lloyds firmaron el 9
de junio de 2014 un acuerdo de separacion fiscal wpgula determinados aspectos
procedimentales de la salida de los miembros deb&TSB de los grupos de consolidacion
fiscal a que hubieran pertenecido junto con otcarsedades del Grupo Lloyds, asi como la
cooperacion entre el Grupo TSB y el Grupo Lloyds@estiones fiscales.

Acuerdo de prestacidn de servicios transitorioseypdestacion de servicios a largo plazo
(Transitional Services Agreement and Long Termi&es\AgreementkEl 9 de junio de 2014,
TSB Bank y Lloyds suscribieron un acuerdo de pos&tade servicios transitoriosT{SA”)

por el que Lloyds proporciona determinados sersidiformaticos y operativos y cuyo
término se fija en el 31 de diciembre de 2016. BalBk y Lloyds también suscribieron, con
la misma fecha, un acuerdo de prestacion de sesviciargo plazo LTSA”) por el que el
Lloyds se compromete a prestar determinados sesvigcnologicos y operativos a TSB
Bank desde el 1 de enero de 2017 y hasta trarndosi7i afios y medio desde dicha fecha.
Ambos acuerdos prevén la posibilidad de termina@éticipada durante los 12 meses
inmediatamente posteriores a la Admision. Lloyds@mpromete a prestar estos servicios
hasta que TSB Bank haya logrado contratarlos cquranveedor alternativo.

De conformidad con estos acuerdos, TSB paga, avweesido, una cuota mensual por
servicios basicos, que incluye la prestacion deséwgicios para un umbral de volumen fijado
por referencia a los saldos y a los patrones dduma de clientes incorporados en el plan de
negocios de TSB para el periodo 2014-2017. El ctzttd anual de los servicios basicos
asciende a £92 millones y el del LTSA a £187 méknEstas cifras incluyen el Impuesto
sobre el Valor Aiadido y se ajustan con caractealacon base en la evolucion del indice de
precios al consumo del Reino Unido.

En el momento de la salida a bolsa de TSB, Lloysd®d contribuir con £450 millones a
sufragar el coste de la migracion tecnoldgica dB, Tidiendo este destinar todo o parte de
los £450 millones a la contrataciéon con Lloyds devisios de apoyo en el proceso de
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segregacion. Banco Sabadell prevé que la indicpddazion de £450 millones sea mas que
suficiente para cubrir los costes asociados a ¢mamnion de TSB a la plataforma tecnoldgica
de Banco Sabadell.

Acuerdo de venta de cartera hipotecaria y acuerd@ebstacién de servicios en relacion con
la cartera hipotecaria (Mortgage Sale Agreement Muttgage Servicing Agreement)

El 4 de marzo de 2014, TSB Bank y Bank of Scotlsutribieron un acuerdo de venta para
la transmisiondquitable assignmenpor Bank of Scotland a TSB, con efecto desdeBal&
febrero de 2014, de una participaciéqyitable interedten una cartera de £3.100 millones de
hipotecas residenciales (lablipotecas Adicionale$). La titularidad legal de la indicada
cartera continta perteneciendo a Bank of Scotl@8& Bank pag6 a Bank of Scotland por la
participacion €quitable interegten la indicada cartera £3.400 millones (impodgeialente

al valor de mercado de las Hipotecas Adicionaleslanomento de la transmisién). Bajo el
acuerdo de venta de la cartera, TSB Bank puedgawbéi Bank of Scotland en cualquier
momento a readquirir la participaciéeg(itable interedten las Hipotecas Adicionales por su
valor de mercado. Adicionalmente, Bank of Scotlpadra obligar a TSB Bank a venderle su
participacion ¢quitable interegt en las Hipotecas Adicionales, bajo determinadas
circunstancias, a su valor de mercado.

El 4 de marzo de 2014, TSB Bank y Bank of Scotlsungtribieron un contrato de prestacion
de servicios en relacion con las Hipotecas Adidesjapor el que Bank of Scotland se
compromete a prestar determinados servicios, ohelal de atencion al cliente, a cambio de
lo cual TSB Bank se comprometio a pagar, a mesidenana cuota mensual equivalente al
0,12% anual del saldo vivo de las Hipotecas Adaies (y con un minimo de £175.000 al
mes) a partir del 1 julio de 2018.

Resumen de resultados y otra informacion

Como se indica en el informe anual y cuentas asuddeTSB para el ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2014, varios factores relevagtes tuvieron lugar en ese periodo
afectaron al grado de comparabilidad tanto de &cpim financiera como de los resultados
del Grupo TSB entre el ejercicio financiero finatio el 31 de diciembre de 2014 y la
posicién financiera y resultados de ejercicios rortes.

Consecuentemente, la informacion que se podriaebtie la comparacion de los resultados
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2§1el ejercicio financiero finalizado el 31 de
diciembre de 2013 es de una utilidad limitada. Ramaplementar esa informacion, TSB
incluyé una cuenta de pérdidas y ganancias papaireker y segundo semestre de 2014. En
cualquier caso, la informacién financiera historea TSB no debe ni puede ser considerada
indicativa de resultados futuros.

Los resultados financieros preliminares que se traresa continuacion incluyen los
resultados consolidados de TSB (como matriz dep&rUSB) y de TSB Bank. Las cifras
comparativas correspondientes al ejercicio findlizal 31 de diciembre de 2013 que se
incluyen a continuacién corresponden Unicament&RB Bank, a excepcion de las cifras del
capital social, que se incluyen como si la matcta del Grupo TSB lo hubiera sido ya en
los dos periodos cubiertos por esta informacidorgu8emanifiesta TSB, estos resultados
anuales preliminares han sido preparados de comtfadton [aCompanies Act 2006 con
las Normas Internacionales Informacion Financiei@éadas por la Union Europea.

Nota sobre las Acciones -69-



Determinada informacion incluida a continuacionrdermacion de gestion y no incluye la
volatilidad derivada de los instrumentos derivadoan ingreso neto no recurrente derivado
de la salida del Grupo TSB de un régimen de pldegsensiones de prestacion definida.

Balance resumido

A 31 de diciembre L
Variacion
2014 | 2013(1)
(£ millones excepto %) %
Créditos a clientes 21.641,4 20.099,1 7,7
Otros activos 5.530,0 4.855,3 13,9
Activos totales 27.171,4 24.954,4 8,9
Depositos de clientes 24.624,9 23.100,4 6,6
Otros pasivos 912,1 547,3 66,71
Fondos propios 1.634,4 1.306,7 25,1
Total pasivo y patrimonio neto 27.171,4 24.954,4 8,p
Ratio de préstamos Franquicia sobre depdsitos 76,5% 87,0% (10,5)pp
Valor neto contable por acciépgnce 327 261 66
Ratio de capitaCommon Equity Tier ffully loaded) 23,0% 19,0% 4,0pp
Ratio de capital pro-form@ommon Equity Tier {2) 19,7%
Ratio de apalancamientfully loaded 5,8% 4.7% 1,1pg
Cuenta de pérdidas y ganancias resumida
Pen;)iggli(jzzgomeses Periodo finalizado Variacion
30.06.2014| 31.12.2014] 2014 | 2013(1) 2014/2013
(£ millones excepto %) %

Margen de intereses neto 390,6 396,5 787,1 473,8 ,1 |66
Otros ingresos 72,6 677 140,3 113,4 23,7
Ingresos totales 463,2 464.,2 927|4 581,2 57,9
Costes de explotacion (333,b) (362}6) (696,1) B&70, (85,0)
Deterioros (51.1 (46.5 (97.6) (80.8) (21]5)
B_eneﬂmog}antes de !rppuestos 78.6 551 1331 1307 ol3
(informacién de gestién)
Beneficio/(pérdidas) de derivados y
coberturas (3) 02 (3.3) 3.1) (39.3
Liquidacion de derivados a valor (14,0) (10.1) (24,1 6.6
razonable (4) ! ' ' '
Ganancia no recurrente derivada de g
salida del régimen de pensiones de 63,7 - 63,7 —
prestacion definida (5)
Beneficios antes de impuestos 1285 41,7 170,2 884, 100,7
Impuestos (26,7 (9,0 (35,7) 100,2
Beneficios 101,8 32,7 1346 185|0 (27(3)
Margen de interés bancario neto del o o o q
Grupo TSB (6) 3,58% 3,55% 3,56% 3,59% (3) pbs
Margen de interés bancario neto de 3.62% 3.63% 3.62% 3,599 3 pbs
Franquicia (6)
Coeficiente de explotacion (cost-income
ratio) del Grupo TSB (informacion de 72,0% 78,1% 75,1% 64,1% (11,0)p0
gestion)
Ratio de calidad de los activos (AQR)(B) 0,47% 0642 0,44% 0,61% 17 pbs
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Otros indicadores financieros relevantes

Q12014 Q22014 Q32014 Q4 2014

Cuota de mercado en apertura de nuevas cuentas 6.7% 9.2% 9.7% 8.0%
bancarias(8)
(C(:)/L;)o(tga) de Mercado de cuentas corrientes persorjales 4.1% 4.2% 4.3% 4.3%
Nuevos préstamos hipotecarios brutos (£ millones) 316,0 355,8 397.8 4045
Crecimiento en préstamos sin garantia (£ millongs) (28,3) (7,9 0,1 13,(
Penetracion digital respecto a nuevos clientes de 65.2% 84.2% 84.3% 84,26
cuentas corrientes personales (%)
Posicionamiento de la marca de cuentas corrientes

; 16 22 18 18
personales respecto a no clientes (%)(10)

(1) La informacién comparativa ha sido re-exprespda@a reflejar la incorporacién de TSB como nuewdidad matriz y las
recomendaciones del Comité de Interpretacionesodeéé Internacionales de Informacion FinancierRiTF21).

(2) El pro-forma ha sido calculado mediante el métmternal Ratings Based (IRB).

(3) Desde el 1 de enero de 2014, TSB ha estableeldciones que retinen los requisitos para su loitinéion como coberturas y que
han sido disefiadas para minimizar la volatilidadtaiole. Esto es posible en la medida en que eldGTgB aplica el tratamiento
contable previsto en la version de la NIC 39 (bnstentos financieros: reconocimiento y valoraciovglada por la UE, que no se
corresponde con la version de la Junta de Norntasnbicionales de Contabilidabhternational Accounting Standards Bogrd.as
pérdidas de £3,1 millones en derivados y operasidieecobertura registradas en el ejercicio findbzel 31 de diciembre de 2014
reflejan la volatilidad procedente de determinadesvados no incluidos dentro de las citadas refes cobertura, incluyendo una
cartera deswapscon el Grupo Lloyds aplicada a la cobertura detgd de base de la cartera de Desarrollo Hipotec&on
anterioridad al 1 de enero de 2014, el Grupo TSBrewstré contablemente ninguno de sus derivad@socooberturas vy,
consecuentemente, el descenso en su valor razopablienporte de £39,3 millones quedé reflejado encsenta de pérdidas y
ganancias para el afio 2013.

(4) Losswapsde tipos de interés firmados con TSB el 1 de mobire de 2013 fueron disefiados para reflejar lamgdad en la politica
de cobertura econémica seguida por el Grupo Lleydeelacion con TSB, separandose los términostde asuerdos de los tipos de
mercados a dicha fecha. Consecuentemente, elrealonable neto de estewapsde tipos de interés ascendia a £53,0 millones a la
fecha de su establecimiento. Este importe, netangj@brte reconocido en 2013, se distribuira enslasesivas cuentas de pérdidas y
ganancias de TSB durante todo el periodo de vigedei estoswaps Durante el 2014, £24,1 millones (2013: £6,6 mis)
correspondientes a variaciones en el valor razendéllos derivados de TSB se debieron a este fdetoicumplimiento de los
requisitos legales de informacion aplicables, anfgorte forma parte de la variacion en el valooreble de derivados incluidos en
otros ingresos y se excluye del calculo del bereficlos efectos de la informacién de gestion cateflejar de manera adecuada la
politica de coberturas econémicas de TSB.

(5) EI31de marzo de 2014, los empleados de T8Bifutransferidos a TSB desde el Grupo Lloyds aéocmidad con lo dispuesto en la
legislacién inglesa y, concretamente, efirainsfer of Undertakings (Protection of Employméepulations 2006En dicho momento,
aquellos que eran participes de planes de pensionegsrestacion definida del Grupo Lloyds pasareereparticipes en suspenso. No
se requirid pago compensatorio alguno y TSB noetieimguna responsabilidad directa en relacion efestplanes de pensiones.
Consecuentemente, se reconocié una ganancia defB®nes en los costes de explotacion de la eudetpérdidas y ganancias para
reflejar la baja en cuentas del déficit asociadstas planes de pensiones. Desde el 1 de abi@ilde ZSB no mantiene pasivo alguno
en relacion con estos planes de pensiones. NomesTSB podria verse obligado a contribuir, o fareapoyo financiero, a uno o mas
de los planes de pensiones del Grupo Lloyds sieglilador britdnico de pensioneBefisions Regulatprestimara que dicho
requerimiento forma parte del uso razonable déusones de notificacién de aportacionesntribution noticeso de sus poderes de
direccion de apoyo financier@ifancial support direction poweysie conformidad con la normativa aplicable, enceeto elPensions
Act 2004 El Acuerdo de Separacion incluye una serie déepemnes indemnizatorias respecto de eventuasgomeabilidades en
relacion con los planes de pensiones del Grupodsi@incluyendo cualquier responsabilidad derivaelaegercicio de las anteriores
funciones por parte del regulador britanico de jperes Pensions Regulatdr

(6) Margen de interés neto (informacion de gestitiviido por la media de los préstamos y créditaiientes, brutos de provisiones por
deterioro.

(7) Provisiones por deterioros de préstamos y wedi clientes dividido por la media de los préstmy créditos a clientes, brutos del
fondo por deterioro.

(8) Fuente: CACICurrent and Savings Account Market Databd6SDB), incluye cuentas corrientes, paquetes @ates bancarias,
cuentas jovenes y cuentas de estudiantes, asi leoapertura de cuentas bancarias nuevas y exclej@as (pgrade} de cuentas
existentes. La informacién presenta un retrascodeneses. El estado de la membresia de CSDB camigidero de 2014

(9) Fuente: CACI. La informacion presenta un retrés dos meses. Asi, por ejemplo, Q4 2014 haceerefi@ a octubre de 2014.
(10) Fuente Ipsos Mori Brand Tracking.
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IV. MODULO DE INFORMACION FINANCIERA PRO-FORMA (ANEXO | | DEL
REGLAMENTO (CE) N°809/2004 DE LA COMISION DE 29 DE ABRIL DE
2004)

1. Objetivo de la informacion financiera consolidada po-forma

La informacién financiera consolidada pro formaskdo preparada Unicamente para facilitar
informacion sobre como la materializacion de laugsiqion de TSB Banking Group plc (en
adelante TSB") podria haber afectado al balance de situacidisaalado de Banco Sabadell
al 31 de diciembre de 2014 y a la cuenta de p&didganancias correspondiente al ejercicio
terminado en dicha fecha, dltima informacién plbbeditada.

La informacion financiera consolidada pro-formahsepreparado Unica y exclusivamente a
efectos ilustrativos y refleja una situacion hipiogé Por consiguiente, no tiene por objeto
representar y no representa ni los resultados sitdacion financiera patrimonial del Grupo

Banco Sabadell una vez adquirido TSB.

La informacion financiera consolidada pro formahse preparado de conformidad con lo

establecido en el Anexo Il del Reglamento (CE)0®/3004 de la Comision de 29 de abril de
2004 (y posteriores modificaciones), teniendo eental las recomendaciones del European
Securities and Market Authority (en adelante, ESNdAja la implantacion consistente de la
citada regulacion (CESR/05-054b y ESMA/2013/319) @smo teniendo en cuenta las

aclaraciones contenidas en el documento ESMA /2QY4/

2.  Descripcion de la operacion

Banco Sabadell ha anunciado el lanzamiento del Atonge Capital concurrentemente con
su intencidon de formular una oferta publica de @&lgion sobre las acciones de la entidad de
crédito britanica TSB, la cual ha sido anunciad&leReino Unido el 20 de marzo de 2015 a
los efectos de la Rule 2.7 del Takeover Code ytolje comunicacion a la CNMV vy al
mercado ese mismo dia mediante hecho relevanz0892.

El Aumento de Capital no estara vinculado a laizaeién o al éxito de la OPA de acciones
de TSB vy, por lo tanto, los recursos proveniengetacemision podran destinarse a cualquier
otra operacién corporativa o a otros fines corpavatgenerales de Banco Sabadell.

3. Fuentes de informacion para la preparacion de la ifmrmacion financiera
consolidada pro-forma

La informacion financiera utilizada como base erl&boracion de la presente informacion
financiera consolidada pro-forma ha sido la sigi@en

- Cuentas anuales consolidadas auditadas del GrupmEabadell correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de4201

- Cuentas anuales consolidadas auditadas de TSBspongientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014.

Banco Sabadell y TSB presentan sus cuentas ant@hsslidadas auditadas bajo Normas
Internacionales de Informacion Financiera adoptguasparte de la Union Europea (en
adelante NIIF-UE).

En relacion con las politicas y criterios contabégdicados por TSB en la informacion
consolidada preparada bajo NIIF-UE utilizada enpleparacion de esta informacion

Maédulo Pro-Forma -1-



financiera consolidada pro-forma, detallados encaightas anuales consolidadas auditadas,
se ha analizado la existencia de diferencias rés@etas utilizadas por Banco Sabadell no
habiéndose identificado diferencias significativeastre ambas. Por lo tanto no ha sido
necesaria la introduccién de ajustes y reclasificeess a efectos de homogeneizar la
informacion financiera consolidada pro-forma conifecada.

Se han analizado los saldos y/o transaccionessaespectivos balances consolidados a 31 de
diciembre de 2014 no habiéndose identificado saldosansacciones significativas entre
ambas entidades. Por lo tanto no ha sido necdsan&oduccion de ajustes de eliminacion
en la informacion financiera consolidada pro-forrnafeccionada.

Para una correcta interpretacion de la informadidanciera consolidada pro-forma, ésta
debe ser leida conjuntamente con las cuentas amt@isolidadas del Grupo Banco Sabadell
del ejercicio 2014 y los estados financieros cadadbs de TSB correspondientes al ejercicio
2014. Dicha informacion esta a disposicion publea las respectivas paginas web
corporativas.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2@14Grupo Banco Sabadell han sido
auditadas por PricewaterhouseCoopers Auditores, Que emitié, con fecha 30 de enero de
2015, su opinion de auditoria en la que expres@pimaon favorable.

Las cuentas anuales consolidadas correspondidrdgs@cio 2014 del Grupo TSB han sido
auditadas por PricewaterhouseCoopers LLP, queGmin fecha 24 de febrero de 2014, su
opinion de auditoria en la que expresé una opifadarable.

4. Hipotesis empleadas

Para la elaboracion de la presente informacionnéie@a consolidada pro-forma se han
considerado las siguientes hipotesis:

- El balance de situacion consolidado pro-forma segnta a 31 de diciembre de 2014.
Este balance de situacion se ha confeccionadoébajopuesto de que la operacion y
la toma de control se materializan el propio 31lda#embre de 2014. Es decir, se
considera que en la citada fecha ya se ha matradalila adquisicion de TSB por
parte de Banco Sabadell.

- La cuenta de resultados consolidada pro-forma hefs¥encia al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2014 considerapdoianto, que la operaciéon y la
toma de control de TSB por parte de Banco Sabadeihaterializan el 1 de enero de
2014.

- En la estimacién del efecto fiscal de los ajustesfgrma se ha considerado un tipo
efectivo medio del 21,5% de acuerdo con lo indicao las cuentas anuales
consolidadas auditadas de TSB del ejercicio 2014.

- De acuerdo con lo previsto en el Anexo Il del Regato 809/2004, se ha
considerado que los ajustes a incluir en la citaflaamacion financiera deben ser
aguéllos que, ademas de ser atribuibles directmantla operacion, puedan
demostrarse fehacientemente y sean adecuados yetosna los efectos a los que se
presenta la informacion financiera consolidadafprota.

- En relacion con la OPA, a efectos de preparaciénadenformacion financiera
consolidada pro-forma, se ha asumido que el 100%sdaccionistas de TSB aceptara
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la oferta (el capital social esta formado por 500omes de acciones ordinarias de 1
penique de valor nominal cada una).

- La adquisicion de TSB ha sido incorporada en larmécion financiera consolidada
pro-forma utilizando el método de adquisicién setasaNIIF-UE. Los ajustes pro-
forma correspondientes a la adquisicion de TSBmownisionales y se basan en el
valor razonable de sus activos y pasivos que sestanado a partir de la informacion
disponible obtenida durante el proceso de analsi$SB previo a la OPA realizado
por Banco Sabadelasi como a partir de la informacién publica displende TSB a
31 de diciembre de 2014. Sélo han sido incorporaosste pro-forma aquellos
ajustes considerados significativos.

La determinacion definitiva del valor razonableldg activos y pasivos se realizara, en el
plazo de un afio desde la fecha en que se prodaztama de control, en base a las
estimaciones de un experto independiente y lamasibnes de la Direccion realizando, en
ese momento, la asignacion definitiva del costeadeansaccion a activos, pasivos y pasivos
contingentes especificodP(urchase Price Allocation”en adelante PPA). Se estima que en el
PPA definitivo se podrian poner de manifiesto @sistdicionales relacionados con activos
intangibles por marcas, base estable de depdstos,que a fecha de preparacion de la
informacion financiera consolidada pro-forma nohss podido identificar al no poderse

demostrar fehacientemente.

5. Informacién financiera pro-forma
Balance consolidado pro-forma a 31 de diciembr@®4

Millones de euros

Ajustes Grupo Sabadell Ajustes parala Pro-formatras la
Grupo Banco previos ala ajustado tras el TSB adquisicion de la Otros adquisicion de TSBy
ACTIVO Sabadell  adquisicion aumento de capital £ millones TSB participacion  ajustes el aumento de capital
. Cajay depdsitos en bancos centrales 1.189,8 1.570,7 2.760,5 4.396,3 5.644,2 -2.182,6 0,0 6.222,1
2.  Cartera de negociacion 2.206,0 0,0 2.206,0 56,8 72,9 0,0 0,0 2.278,9
Otros activos financieros a valor razonable con cambios
3 en pérdidas y ganancias 137,1 0,0 137,1 0,0 0,0 0,0 0,0 137,1
4. Activos financieros disponibles para la venta 21.095,6 0,0 21.095,6 339,7 436,1 0,0 0,0 21.531,7
5. Inversiones crediticias 117.895,2 0,0 117.895,2 21.911,6 28.131,5 00 -142,0 (1) 145.884,7
6. Cartera de inversion a vencimiento 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7 Ajustes a activos financieros por macro-coberturas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
8. Derivados de cobertura 910,2 0,0 910,2 66,3 85,1 0,0 0,0 995,3
9. Activos no corrientes en venta 2.249,9 0,0 2.249,9 0,0 0,0 0,0 0,0 2.249,9
10. Participaciones 513,2 0,0 513,2 0,0 0,0 2.182,6 -2.182,6 (2) 513,2
11. Contratos de seguros vinculados a pensiones 162,7 0,0 162,7 0,0 0,0 0,0 0,0 162,7
12. Activos por reaseguros 11,8 0,0 11,8 0,0 0,0 0,0 0,0 11,8
13.  Activo material: 3.982,9 0,0 3.982,9 149,2 191,6 0,0 0,0 4.174,5
a) Inmovilizado material 1.613,3 0,0 1.613,3 149,2 191,6 0,0 0,0 1.804,9
b) Inversiones inmobiliarias 80,4 0,0 80,4 0,0 0,0 0,0 0,0 80,4
14. Activo intangible: 1.591,3 0,0 1.591,3 0,0 0,0 0,0 195,7 1.787,0
a) Fondo de comercio 1.084,1 0,0 1.084,1 0,0 0,0 0,0 195,7 (4) 1.279,8
b) Otro activo intangible 507,2 0,0 507,2 0,0 0,0 0,0 0,0 507,2
15.  Activos fiscales 7.128,0 10,8 7.138,7 108,1 138,8 0,0 30,5 7.308,1
a) Corrientes 983,8 10,8 994,6 0,0 0,0 0,0 0,0 994,6
b) Diferidos 6.144,2 0,0 6.144,2 108,1 1388 0,0 30,5 (3) 6.313,5
16. Resto de activos 4.271,9 0,0 4.271,9 143,4 184,1 0,0 0,0 4.456,0
TOTAL ACTIVO 163.345,7 1.581,4 164.927,1 27.171,4 34.884,3 0,0 -2.098,4 197.713,0
Millones de euros
Ajustes Grupo Sabadell Ajustes parala Pro-formatras la
Grupo Banco previos ala ajustado tras el TSB adquisicién de Otros adquisicién de TSBy el
PASIVO Sabadell adquisicion aumento de capital £ millones TSB la participacion  ajustes aumento de capital
1. Cartera de negociacion 1.726,1 0,0 1.726,1 42,8 54,9 0,0 0,0 1.781,0
Otros pasivos financieros a valor razonable con
2. cambios en pérdidas y ganancias 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
3. Pasivos financieros a coste amortizado 145.580,1 0,0 145.580,1 25.217,5 32.375,8 0,0 0,0 177.955,9
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas 68,0 0,0 68,0 0,0 0,0 0,0 0,0 68,0
5. Derivados de cobertura 460,3 0,0 460,3 73,9 94,9 0,0 0,0 555,2
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7. Pasivos por contratos de seguros 2.389,6 0,0 2.389,6 0,0 0,0 0,0 0,0 2.389,6
8. Provisiones 395,2 0,0 395,2 0,0 0,0 0,0 0,0 395,2
9. Pasivos fiscales 879,9 0,0 879,9 0,0 0,0 0,0 0,0 879,9
a) Corrientes 66,1 0,0 66,1 0,0 0,0 0,0 0,0 66,1
b) Diferidos 8138 0,0 813,8 0,0 0,0 0,0 0,0 813,8
Fondo de la obra social (sélo Cajas de Ahorro y
10. Cooperativos de crédito) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
11. Resto de pasivos 630,5 0,0 630,5 202,8 260,3 0,0 0,0 890,8
TOTAL PASIVO 152.129,7 0,0 152.129,7  25.587,0 32.785,9 0,0 0,0 184.915,6
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Millones de euros

Ajustes Grupo Sabadell Ajustes parala Pro-formatras la

Grupo Banco previos ala ajustado tras el TSB adquisicién de Otros adquisicién de TSBy el

PATRIMONIO NETO Sabadell adquisicion aumento de capital £ millones TSB la participacion  ajustes aumento de capital
FONDOS PROPIOS 10.223,7 1.581,4 11.805,2 1.634,0 2.097,9 0,0 -2.097,9 (2) 11.805,2
1. Capital/Fondo de dotacion 503,1 135,7 638,7 50 6,4 0,0 -6,4 (2) 638,7
a) Escriturado 503,1 135,7 638,7 50 6,4 0,0 -6,4 (2) 638,7
b) Menos: Capital no exigido 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Prima de emisién 5.710,6 1.4457 7.156,4 965,1 1.239,1 0,0 -1.239,1 (2) 7.156,4
3. Reservas 2.991,6 0,0 2.991,6 529,4 679,7 00 -679,7 (2) 2.991,6
4. Otros instrumentos de capital 734,1 0,0 734,1 0,0 0,0 0,0 0,0 734,1
5. Menos: Valores propios -87,4 0,0 -87,4 0,0 0,0 0,0 0,0 -87,4
6. Resultado del ejercicio atribuido a la entidad dominante 371,7 0,0 37,7 134,5 172,7 00 -172,7 (2) 37,7
7. Menos: Dividendos y retribuciones 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
AJUSTES POR VALORACION 937,4 0,0 937,4 0,4 0,5 0,0 -0,5 937,4
1. Activos financieros disponibles para la venta 844,6 0,0 844,6 0,4 0,5 0,0 -0,5 (2) 844,6
2. Coberturas de los flujos de efectivo 237,6 0,0 237,6 0,0 0,0 0,0 0,0 237,6

Coberturas de inversiones netas en negocios en el

3. extranjero 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
4. Diferencias de cambio 2,0 0,0 2,0 0,0 0,0 0,0 0,0 2,0
5. Activos no corrientes en venta 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
6. Entdidades valoradas por el método de la participacion 18,0 0,0 18,0 0,0 0,0 0,0 0,0 18,0
7. Resto de ajustes por valoraciéon -164,7 0,0 -164,7 0,0 0,0 0,0 0,0 -164,7
PATRIMONIO NETO ATRIBUIDO A LA ENTIDAD DOMINANTE 11.161,2 0,0 11.161,2 1.634,4 2.098,4 0,0 -2.098,4 11.161,2
INTERESES MINORITARIOS 54,8 0,0 54,8 0,0 0,0 0,0 0,0 54,8
1. Ajustes por valoracion 15 0,0 15 0,0 0,0 0,0 0,0 15
2. Resto 53,3 0,0 53,3 0,0 0,0 0,0 0,0 53,3
TOTAL PATRIMONIO NETO 11.216,0 1.581,4 12.797,4 1.634,4 2.098,4 0,0 -2.098,4 12.797,4
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 163.345,7 1.581,4 164.927,1 27.171,4 34.884,3 0,0 -2.098,4 197.713,0

1 a 4: Véase seccidn 6, Ajustes Pro-forma-Otrostegu

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada pro-#oan31 de diciembre de 2014

Millones de euros

Ajustes Grupo Sabadell Ajustes parala Pro-forma tras la
Grupo Banco previos ala ajustado tras el TSB adquisicion de Otros adquisicién de TSBy
Sabadell adquisicion aumento de capital £ millones TSB la participacion  ajustes elaumento de capital
Intereses y rendimientos asimilados 4.513,5 0,0 4513,5 979,1 1.214,7 0,0 0,0 5.728,2
Intereses y cargas asimiladas -2.253,8 0,0 -2.253,8 -220,9 -274,1 0,0 0,0 -2.527,9
Margen de intereses 2.259,7 0,0 2.259,7 758,2 940,7 0,0 0,0 3.200,4
Rendimientos de instrumentos de capital 8,6 0,0 8,6 0,0 0,0 0,0 0,0 8,6
Resultados de entidades valoradas por el método de la
participacion 0,1 0,0 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,1
Comisiones percibidas 970,6 0,0 970,6 208,6 2588 0,0 0,0 1.229,4
Comisiones pagadas -109,7 0,0 -109,7 -70,4 -873 0,0 0,0 -197,0
Resultados de operaciones financieras (neto) 1.763,6 0,0 1.763,6 2,3 29 0,0 0,0 1.766,5
Diferencias de cambio (neto) 99,6 0,0 99,6 0,0 0,0 0,0 0,0 99,6
Otros productos de explotacion 437,7 0,0 437,7 1,5 19 0,0 0,0 439,6
Otras cargas de explotacion -629,7 0,0 -629,7 -16,0 -199 0,0 0,0 -649,6
Margen bruto 4.800,5 0,0 4.800,5 884,2 1.097,0 0,0 0,0 5.897,5
Gastos de administracion -1.773,3 0,0 -1.773,3 -662,9 -822,4 0,0 0,0 -2.595,7
Amortizacion -278,1 0,0 -278,1 -172  -213 0,0 0,0 -299,4
Dotaciones a provisiones (neto) 170,1 0,0 170,1 63,7 79,0 0,0 0,0 249,1
Pérdidas por deterioro de activos financieros (neto) -1.779,6 0,0 -1.779,6 -97,6 -121,1 0,0 0,0 -1.900,7
Resultado de la actividad de explotacién 1.139,6 0,0 1 .139,6 170,2 2112 0,0 0,0 1.350,8
Pérdidas por deterioro del resto de activos (neto) -451,6 0,0 -451,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -451,6
Ganancias (pérdidas) en la baja de activos no clasificados
como no corrientes en venta 236,9 0,0 236,9 0,0 0,0 0,0 0,0 236,9
Diferencia negativa en combinaciones de negocios 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Ganancias (pérdidas) de activos no corrientes en venta no
clasificados por operaciones interrumpidas -438,6 0,0 -438,6 0,0 0,0 0,0 0,0 -438,6
Resultado antes de operaciones interrumpidas e impu 486,4 0,0 486,4 170,2 2112 0,0 0,0 697,6
Impuesto sobre beneficios -109,7 0,0 -109,7 -35,7 -443 0,0 0,0 -154,0
Resultado del ejercicio antes de operaciones interr um 376,6 0,0 376,6 1345 1669 0,0 0,0 543,5
Resultado de operaciones interrumpidas 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultado consolidado del ejercicio 376,6 0,0 376,6 1345 1669 0,0 0,0 543,5
Resultado atribuido a la entidad dominante 371,7 0,0 371,7 1345 1669 0,0 0,0 538,6
Resultado atribuido a intereses minoritarios 5,0 0,0 5,0 0 0,0 0,0 0,0 5,0

6. Ajustes pro-forma

Los ajustes pro-forma contemplados en la informradiidanciera consolidada pro-forma de

Banco Sabadell y TSB han sido preparados como aildaisicion y la toma de control se

realizaran el dia 31 de diciembre de 2014 a efattbdalance consolidado pro-forma, y el

dia 1 de enero de 2014 a efectos de la cuentardela® y ganancias consolidada pro-forma
para el ejercicio anual terminado el dia 31 deediire de 2014 (cifras expresadas en
millones de euros). Las explicaciones a los memcloa ajustes son las siguientes:
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Ajustes previos a la adquisicion

Banco Sabadell tiene la intencion de realizar umemio de capital mediante la emision de
1.085.510.925 acciones a un tipo de emision dedDlgd@s/accion. Esta operacion supone un
incremento de fondos propios de 1.581,4 milloneew®s, una vez deducidos los gastos
estimados de la emision netos de su efecto impositi

Ajustes para la adquisicion de la participacion

El precio total que Banco Sabadell pagara paradtuisicion del 100% de las acciones
representativas del capital social de TSB, forma@o500 millones de acciones ordinarias de
1 penique de valor nominal cada una, sera de 3digyess por accion, resultando un importe
total de 2.182,6 millones de euros (al tipo de dande 31 de diciembre de 2014). La
totalidad del pago se realizara en efectivo.

Tipo de cambio aplicado

La informacion publica de TSB disponible a 31 deiednbre 2014, que estad expresada en
libras esterlinas, ha sido convertida a euroszatido, para el balance consolidado pro-forma
el tipo de cambio oficial a 31 de diciembre de 2pidlicado por Banco Central Europeo,
gue fue de 0,7789 libras esterlinas por euro y f[@r@enta de resultados consolidada pro-
forma el tipo de cambio oficial promedio del ejer@i 2014, que fue de 0,8060 libras
esterlinas por euro.

Otros ajustes

Los ajustes aplicados sobre la informacién de T&E pbtener la informacion financiera
consolidada pro-forma se derivan de la informagidblica de esta entidad disponible a 31 de
diciembre de 2014. Por tanto, estos importes debesiderarse como provisionales y estaran
sujetos a posibles modificaciones que podrian gende manifiesto a partir de la toma de
control y una vez se realice de forma definitivaegdrcicio de PPA. A continuacion se
describen los ajustes identificados:

1. Ajuste por el exceso de la pérdida esperada respeltas provisiones por deterioro
segun se detalla en las cuentas anuales consdidaddadas TSB del ejercicio 2014.
No se ha podido estimar el impacto en la cuentpédéidas y ganancias consolidada
pro-forma del ejercicio 2014 ya que no se dispoeenformacion suficiente para
efectuar una estimacion fiable y que pueda ser deata fehacientemente.

2. Ajustes asociados a la eliminacion patrimonial ouesulta del proceso de
consolidacion al integrar globalmente TSB.

3. En el epigrafe de activos fiscales diferidos sajhatado el efecto impositivo (con una
tasa del 21,5%) del ajuste explicado en el punto 1.

4. Fondo de comercio fruto de la diferencia positiméres el precio de adquisicion de
TSB y el valor razonable de los activos y los pasiveconocidos en dicha
adquisicion:

Millones de euros
Patrimonio Neto de TSB a 31 de diciembre de 2014 09&4
Ajuste valor razonable crédito a la clientela -042,
Efecto fiscal ajustes 30,5
1.986,9
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Precio adquisicion 2.182,6
Fondo de Comercio 195,7

Informacion adicional

Considerando la evolucion del tipo de cambio delitags esterlinas respecto al euro, se
presenta una tabla resumen sobre el efecto de hictzaion en las principales magnitudes de
la informacion financiera pro-forma utilizando g@da de cambio oficial a 23 de marzo de
2015 publicado por Banco Central Europeo, que &@,d318 libras esterlinas por euro.

Millones de euros Fecha tipo de cambio aplicado
31 de diciembre de 23 de marzo de

2014 2015

Inversién crediticia 145.884,7 147.686,1
Fondo de comercio adquisicién T$B 195,7 208,4
Total activos 197.713,0 199.823,4
Pasivos financieros a coste amortizado 177.955,9 180.039,7

Wyvgasepunto 4 del apartado “Otros ajustes”

La contraprestacion ofrecida por Banco Sabadellae®PA sobre las acciones de TSB,
aplicando el tipo de cambio del 23 de marzo de 284&ende a 2.323 millones de euros.

7. Informe del auditor

Con fecha 26 de marzo de 2015, el auditor PricevatseCoopers Auditores S.L. ha
emitido un “Informe Especial de revision de Infomide Financiera Pro-Forma” pro-forma,
el cual se acompafa como Anexo | a la presente $ddmee las Acciones.
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En Sabadell (Barcelona), a 26 de marzo de 2015
Banco de Sabadell, S.A.
P.p.

D. Tomas Varela Muifa
Director General

Hoja de Firma
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