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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: Elevado

Descripcién general
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vista o con vencimiento inferior a 1 afio en entidades de crédito de la UE/OCDE sujetos a supervision prudencial,
instrumentos del mercado monetario cotizados e [IC monetarias. El FIL no utiliza derivados ni se endeuda ni hay riesgo
divisa.

Periodo de Colocacion:desde la inscripcion del FIL se podran suscribir Compromisos de Inversion (Cl), hasta que la SGIIC
decida no admitir mas CI (Cierre Final) como maximo 24 meses desde el Cierre Inicial (fecha del primer desembolso,
previsiblemente durante 2T 2021). Los inversores que suscriban Cl nuevos o adicionales después del Cierre Inicial
desembolsaran, a solicitud de la SGIIC, el porcentaje de su Cl equivalente a lo desembolsado por los participes ya
existentes, a los cuales se les aplicara el Descuento de

Suscripcion.

Periodo de Inversion: desde la fecha del Cierre Inicial hasta 24 meses después del Cierre Final o la fecha anterior que
decida la SGIIC. Los participes desembolsaran sus respectivos Cl a solicitud de la SGIIC. En ciertas circunstancias se
podran realizar desembolsos tras el Pl y distribuciones durante el Pl que podran ser rellamables.

Periodo de Desinversion:tras el fin del Pl hasta el final de la vida del FIL, se haran las distribuciones a los participes
procedentes de los intereses y de la amortizacion total o parcial de los préstamos concedidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
Ne de N° de brutos
participaci | participes . distribuidos | |nyersién | Distribuye :
CLASE . afin Divisa pamz‘;;cién miiniie || clividemcs A ftlerr]:)lddoel Diciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo o 2024 2023 2022
actual)
CLASE A | 15.628,44 36 EUR 0,00 100.000 NO 1.994 6.954 4.806 1.743
CLASE B | 12.535,65 3 EUR 0,00 100.000 NO 1.627 4.956 3.894 625
CLASE
BEKA 3.901,18 2 EUR 0,00 100.000 NO 548 1.744 1.385 761

Valor liquidativo (*)

B RN | grens et Teuiaise @t valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2024 2023 2022
realizod

CLASE A EUR 31-12-2025 | 127,5628 120,0551 109,2517 102,0236
CLASE B EUR 31-12-2025 | 129,7891 121,5401 110,1033 102,4859
CLASE

BEKA EUR 31-12-2025 | 140,4279 128,8368 114,6093 103,8852

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al dltimo disponible.




(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE i e SalhEEl B?se de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
CLASE A 1,01 1,01 1,97 1,97 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio
CLASE B 0,76 0,76 1,50 1,50 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio
CLASE
0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,04 0,07 Patrimonio
BEKA

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es



2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL »
) o 2024 2023 2022 Ao t-5
estimado definitivo
6,25 9,89 7,08 4,09

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,20 0,22 0,27 0,14 0,12 0,03 0,09
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,06 0,06 0,11 0,11 0,11 0,10 0,10

0,19 0,19 0,09 0,09 0,09 0,09 0,09

(i) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 2,51 2,49 3,30 1,89

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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CLASE B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2024 2023 2022 Afio t-5
estimado definitivo
6,79 10,39 7,43 4,48

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,20 0,22 0,27 0,14 0,12 0,03 0,09
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,02 0,02 0,15 0,15 0,15 0,15 0,14

0,15 0,15 0,13 0,13 0,13 0,13 0,13

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 2,04 2,00 2,80 1,43

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
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CLASE BEKA .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2025 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2024 2023 2022 Afio t-5
estimado definitivo
9,00 12,41 10,32 7,49

El dltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2025

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es mensual
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2025 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,17 0,22 0,17 0,14 0,12 0,03 0,10 0,26
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
Letra Tesoro 1 aA+o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,01
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,50 0,50 0,51 0,52 0,53 0,54 0,59 0,63

0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70 0,70

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2024 2023 2022 Afio t-5
Ratio total de gastos (iv) 0,54 0,49 1,30 0,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2025

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios
145
140 /
135
130
125
120
115
110
105
100
01-01-2022 01-01-2023 01-01-2024 01-01-2025 01-01-2026

e e e e oW B o o

Rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios

1 LLRLLLL

Gt

\w‘u\ o
AT e

~

LA
A e

%)

WP

ﬁ\‘\t\"

m VL m LETRA ARO

A

s T
ﬂ&\@\v ﬁ\\\w q,m\““\" ﬁ\\\w

e

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS -20 -0,48 6.882 65,89
* Cartera interior -20 -0,48 6.827 65,36
* Cartera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 55 0,53
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.801 43,21 1.442 13,81
(+/-) RESTO 2.387 57,27 2.121 20,31
TOTAL PATRIMONIO 4.168 100,00 % 10.445 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacién del Variacién del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 10.445 13.654 13.654
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -81,29 -30,65 -101,51 74,68
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 2,80 4,21 7,30 -56,22
(+) Rendimientos de gestion 3,56 4,38 8,10 -46,46
(-) Gastos repercutidos 1,75 1,05 2,65 10,24
- Comision de gestion 1,41 0,76 2,04 22,40
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,34 0,29 0,62 -21,94
(+) Ingresos 1,00 0,88 1,86 -25,78
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.168 10.445 4.168

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[n/a

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,00

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe significativo con un volumen de inversién de 888,36553 miles euros que suponen el 21,35% del
patrimonio de la IIC.

Existe un participe significativo con un volumen de inversion de 482.54017 miles de euros que supone el 11,59% sobre el
patrimonio del compartimento.

Existe un participe significativo con un volumen de inversion de 500,66647 miles de euros que supone el 11,12% sobre el

10



patrimonio del compartimento.
M. El patrimonio del compartimento vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los
promotores asciende a 547.83445 miles de euros lo gue supone un 13.14% del patrimonio del mismo, 47.80%: 547,834,45

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

FIL |

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LOS FONDOS

a. Vision de la gestora sobre la situacion de mercado.

La segunda mitad de 2025 ha estado marcada por una evolucién contenida de los precios en Europa y un entorno
macroecondmico que, si bien sigue mostrando sefiales de crecimiento, empieza a reflejar ciertas tensiones acumuladas. En
junio, el IPC general de la eurozona se situé en el entorno del 2,3%, un nivel ligeramente inferior al observado en los
primeros meses del afio. La inflaciéon subyacente, por su parte, ha permanecido estable en el 2%, consolidando la
tendencia de moderacion iniciada a mediados de 2024.

En paralelo, la actividad econémica en la eurozona mantiene un crecimiento modesto, sostenido por la demanda interna,
pero con claros signos de desaceleracion en el sector exterior. En Espafia, el crecimiento inter-trimestral del PIB se
estabilizé en el 0,8% durante el primer semestre, si bien se observan divergencias entre los componentes de la demanda:
el consumo publico ha perdido traccion, mientras que la inversion en bienes de equipo se ha mantenido sélida. El Banco
Central Europeo, en este contexto, ha continuado con su ciclo de recortes de tipos, situando el tipo de referencia en el
2,25% y dejando abierta la posibilidad de alcanzar el 1,75% a final de afio. Esta politica monetaria mas laxa responde al
objetivo de sostener el crecimiento sin perder de vista la estabilidad de precios, aunque el BCE sigue alertando sobre la
necesidad de introducir escenarios adversos en los modelos de riesgo ante posibles disrupciones globales.

En el plano politico, persiste la incertidumbre institucional en paises clave como Francia y Alemania, agravada por los
efectos colaterales de la guerra arancelaria impulsada por EE. UU. y la reaccién de terceros paises como China. Este
contexto geopolitico ha introducido nuevas tensiones en los flujos comerciales internacionales, afectando a sectores
exportadores esparfioles como el vino, maquinaria 0 componentes para automocién, cuyos niveles de exportacion se han
mostrado estancados o incluso en retroceso.

Aun asi, algunos sectores han seguido mostrando dinamismo. El sector servicios en la eurozona, y en particular en
Espafia, ha seguido creciendo a ritmos cercanos al 3% interanual, destacando actividades vinculadas a los servicios
profesionales, el comercio minorista y el turismo. Esta resiliencia ha contribuido a sostener el tono positivo de las bolsas
europeas, aunque con rendimientos mas moderados que en los primeros compases del afio. La renta fija ha reflejado una
menor volatilidad, beneficiandose de la percepcién de tipos mas bajos a medio plazo, lo que ha favorecido la compresion
de spreads y la recuperacion de emisiones de crédito corporativo.

En cuanto al inicio de la segunda mitad del afio, el escenario se presenta con una cautela creciente. La desaceleracion del
comercio exterior, el deterioro del saldo comercial y la presiéon sobre margenes empresariales, en un contexto de salarios
todavia al alza (+3,3% pactado en convenios hasta marzo), invitan a mantener una vision mas defensiva de la evolucién
macro. No obstante, la demanda interna se mantiene robusta, y el ahorro de los hogares, canalizado hacia activos de
mayor riesgo, podria seguir impulsando el consumo y la inversién privada mientras no se materialicen shocks financieros o
fiscales significativos.

En el sector inmobiliario, el atractivo inversor de Espafia sigue en pie, respaldado por unos costes de financiacion
moderadamente decrecientes, la estabilidad institucional y el diferencial de rentabilidad respecto a otros paises europeos.
En 2025, la inversién inmobiliaria crece en torno al 15%, consolidando la recuperacion iniciada en 2024. El foco se
mantiene en activos con potencial de transformacion a través de digitalizacion, eficiencia energética y soluciones
habitacionales flexibles, especialmente en grandes nucleos urbanos. La escasez estructural de oferta residencial, que
cubre apenas el 50% de la demanda, sigue presionando al alza los precios, con una subida prevista del 5,3% y mas de
680.000 compraventas proyectadas para el cierre del afio.

El turismo continda siendo uno de los pilares de la economia espafiola en este segundo semestre, con un incremento
previsto del 3,4% en la llegada de viajeros internacionales. El segmento de lujo y las propuestas alternativas como branded
residences, apartamentos turisticos y glamping siguen ganando cuota, mientras que la ocupacion hotelera mejora con
respecto a los niveles de principios de afo, especialmente en el segmento no residente, que representa ya dos tercios del
total de pernoctaciones. Reino Unido y Francia siguen liderando la clasificaciéon por paises de origen.

En el ambito del consumo, el sector retail mantiene una senda sélida, con previsiones de crecimiento del 3,5% en ventas
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minoristas para 2025. Este avance se apoya en la recuperacion del consumo privado y en la desaceleracion del crecimiento
del comercio electrénico, lo que esta impulsando una estrategia de reposicionamiento de activos fisicos, centrada en la
experiencia del cliente y en la integracion omnicanal.

En definitiva, el segundo semestre de 2025 arranca en un contexto de resiliencia interna, con fundamentos que todavia
sostienen el crecimiento, pero con multiples frentes abiertos que invitan a la prudencia. La economia espafiola, como se
viene repitiendo en los dltimos informes, no es una isla, y las incertidumbres globales desde la guerra comercial hasta el
endurecimiento regulatorio en Europa podrian condicionar mas de lo que reflejan los titulares. De momento, los datos
respaldan la continuidad del ciclo expansivo, aunque cada vez con menor impulso.

b. Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el segundo semestre de 2025, el entorno macroecondmico ha estado marcado por un crecimiento que, aunque
todavia positivo, comienza a mostrar sintomas de moderacion ante las crecientes incertidumbres externas.

Tras el cierre del fondo durante el segundo semestre de 2024, no se han realizado nuevas inversiones y durante el
segundo semestre de 2025 se ha realizado un nuevo desembolso de 180.000,00 euros.

A lo largo del segundo semestre se ha renovado un contrato con la operacion de Andratx y se han cancelado nueve
operaciones; Mijas, Casares Camarate, El Escorial, Paseo de la Habana, Muro, Monteprincipe, Cabestreros, Valdebebas y
Fresno Norte por un importe de 7.127.950,30 euros.

c. Indice de referencia.

i) El Fondo no tiene indice de referencia.

d. Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos IIC

A cierre del primer semestre del presente ejercicio, el nUmero de participes es de 41. El patrimonio del fondo es de
4.168.431,57 euros con una liquidez que se sitla en el 29,92%.

i. Rentabilidad méxima y minima en el periodo.

El fondo ha tenido una rentabilidad maxima del 3,77% YTD.

ii. El TER, ratio de gastos totales soportado por el fondo en el afio, ha sido del 2,27%.

e. Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

i.

Beka Asset Management SGIIC

Portfolios Rentabilidad Semestral

Beka Alpha Alternative Income, FIL 3,77%

Beka Alpha Alternative Income I, FIL 6,42%

Liberty Euro Renta 1,06%

Liberty Euro Stocks Market 18,82%

*El calculo de la rentabilidad semestral de los FIL esta calculado en base a la evolucion del NAV o valor liquidativo del
fondo en el periodo 30/06/2025-31/12/2025.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a. Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El detalle de los préstamos vivos a cierre del semestre se detalla en la siguiente tabla:
Operacion Nominal

Parbanorte 280.612,25

Las Brisas 154.455,55

Andratx 255.308,00

Jaime El Conquistador 213.569,23

Soto del Real 1.750.000,00

En el dltimo semestre se ha producido la cancelacién de nueve de los préstamos en cartera:
Operacion Nominal

Paseo de la Habana 457.704,08

El Escorial 945.185,19

Muro 302.539,23

Monteprincipe 1.511.371,26

Cabestreros 1.323.155,22

Valdebebas 1.120.318,68

Mijas 550.000,00
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San Fermin Mijas 314.562,00

Casares Camarate 380.296,83

b. Operativa de préstamos de valores

i. No se ha realizado operativa en préstamos de valores.

c. Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

i. Desde su constitucién, el vehiculo no ha presentado posiciones abiertas en futuros, opciones ni ningln otro producto
financiero derivado.

d. Otra informacién sobre inversiones

No aplica.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
i. No aplica.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

Beka Asset Management SGIIC, S.A (en adelante, SociedadGestora o Beka AM) gestiona Entidades de Capital Riesgo
(ECR) e Instituciones de Inversion Colectiva (1IC). Beka AM cuenta con una politica de remuneracion de sus empleados
aprobada por su Consejo de Administracion que puede consultarse en https://www.bekafinance.com/regulatory-
disclosures y que tiene en cuenta la actividad que desarrolla el empleado (gestién de ECR o gestion de 1IC).
La politica remunerativa estd compuesta por una retribucion fija, en funcion de las tareas desempefiadas, la experiencia
profesional y la responsabilidad asumida y, en su caso, una retribucién variable no garantizada, basada en los resultados
de la sociedad gestora, el cumplimiento de sus objetivos y el desempefio del empleado.

La politica retributiva es compatible con una gestion adecuada y eficaz del riesgo, promoviendo este tipo de gestién y no
ofreciendo retribuciones o incentivos que puedan derivar en una asuncion de riesgos que rebasen los niveles de tolerancia
aprobados por la Sociedad.

A cierre del segundo semestre del ejercicio 2025 la sociedad contd con 9.92 empleados de media 'y 12 empleados a 31 de
diciembre 2025. El importe total de la remuneracion recibida por el conjunto del personal a cierre del segundo semestre
del ejercicio 2025 ascendid a 1.166.689,55EUR correspondiendo en su totalidad a retribucion fija. El personal de la Alta
Direccidn recibio la cantidad de 410.625,26EUR de la que el 100% fue retribucion fija. En cuanto a los empleados (4
empleados a cierre del segundo semestre del ejercicio 2025) cuya actuacién tenga una incidencia material en el perfil de
riesgo de las IIC recibieron una retribucion conjunta de 798.577,34EUR de los cuales el 100% correspondid a retribucion
fija. A cierre del segundo semestre del ejercicio 2025 no existié remuneracion ligada a una comision de gestion variable de
las lICs.

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informaciA3n
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