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CAPITULO 1

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL
CONTENIDO DEL FOLLETO

1.1

1.2

1.2.1.

1.2.2.

13.

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

D. Rafael Garcia Nauffal, con D.N.I. 43.243.985-Y, en nombre y representacion de Banco de
Sabadell, S.A. (en adelante Banco Sabadell o el Banco), con N.I.F. A08000143 y domicilio en
Sabadell 08201, Plaza Catalunya, n® 1, asume la responsabilidad del contenido del presente
folleto y declara que todos los datos e informaciones son veridicos, no existiendo ningdn tipo
de omisiones relevantes ni susceptibles de inducir a error.

ORGANISMOS SUPERVISORES

Inscripcién en registros oficiales.

El presente Folleto Informativo Reducido modelo Red3 (en adelante el Folleto) relativo al
Programa de Pagarés de Empresa 2005 (en adelante el Programa) ha sido inscrito en los
Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante CNMV)
con fecha 22 de marzo de 2005, y se complementa con el Folleto Informativo continuado
modelo RFV registrado en la CNMV el 4 de mayo de 2004.

El registro del presente folleto por la CNMV no implica recomendacién de la suscripcion o
compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

Autorizacién administrativa previa.
No precisa autorizacion ni pronunciamiento administrativo previos distintos de la verificacion
y registro del presente folleto en la CNMV.

NOMBRE, DOMICILIO Y CALIFICACION DE LOS AUDITORES

Los Estados Financieros de Banco Sabadell y del Grupo Consolidado Banco Sabadell de los
gjercicios correspondientes a 2001, 2002 y 2003 han sido auditados por la firma de auditoria
externa PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., con CIF B-79031290 y domicilio en
Barcelona, Avda. Diagonal, 640, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con
el nimero S0242, y se encuentran depositados y a disposicién del publico en la CNMV junto
con los correspondientes informes de auditoria.

Dichos informes de auditoria han resultado favorables, no registrandose salvedad alguna con
respecto a los estados financieros de la Sociedad Emisora y su Grupo en ninguno de los
ejercicios mencionados.

El informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Banco de Sabadell, S.A.,

correspondientes al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2001, emitido el 31 de enero de
2002, expresa textualmente lo siguiente:

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
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A los Sefiores Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Sabadell, S.A., que comprenden los balances de situacién al 31
de diciembre de 2001 y 2000, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Seglin se indica en la Nota 13 de la memoria adjunta, durante los ejercicios 2001 y 2000 Banco de Sabadell,
S.A. ha cargado a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un importe de 6.708 miles
de euros y 5.118 miles de euros respectivamente, destinados a atender los compromisos derivados de las
prejubilaciones acordadas en los ejercicios citados. Dichos cargos cuentan con la autorizacion expresa de Banco de
Espafia de fecha 21 de diciembre de 2001 y de fecha 19 de diciembre de 2000, al amparo de lo establecido en el
apartado n® 13 de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Banco de Sabadell, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y 2000, y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Manuel Valls Morat6
Socio-Auditor de Cuentas

31 de enero de 2002

Respecto al informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Banco Sabadell
correspondientes al ejercicio 2001, resefiado anteriormente, figura un péarrafo de énfasis que
literalmente dice: Segun se indica en la Nota 13 de la memoria adjunta, durante los ejercicios 2001 y 2000
Banco de Sabadell, S.A. ha cargado a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un
importe de 6.708 miles de euros y 5.118 miles de euros respectivamente, destinados a atender los compromisos
derivados de las prejubilaciones acordadas en los ejercicios citados. Dichos cargos cuentan con la autorizacion
expresa de Banco de Espafia de fecha 21 de diciembre de 2001 y de fecha 19 de diciembre de 2000, al amparo de
lo establecido en el apartado n° 13 de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91.

El célculo de los importes indicados esta efectuado provisionando las obligaciones totales actualizadas,
necesarias para cubrir los pagos de todas las pensiones futuras de los prejubilados de 2001, desde el
ejercicio actual. El célculo de estas provisiones se ha realizado utilizando las tablas de mortalidad
GRM/F95 y un tipo de interés técnico del 4% y ha tomado como base de partida provisiones que ya
tenian a 31 de diciembre de 2000 cada uno de los prejubilados afectados.
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El informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell,
correspondientes al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2001, emitido el 31 de enero
de 2002, expresa textualmente lo siguiente:

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los Sefiores Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes, que componen
el Grupo Banco Sabadell, que comprenden los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de 2001 y 2000,
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria consolidada correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de Banco de Sabadell, S.A.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no
incluyd el examen de las cuentas anuales consolidadas de los Subgrupos Banco Herrero y Activobank correspondientes
al ejercicio 2001 en los que Banco de Sabadell, S.A. participa al 31 de diciembre de 2001 en un 99,74% y un
45,82%, respectivamente, y cuyos activos y resultados netos representan un 15,34% y un 12,53% respectivamente, al
31 de diciembre de 2001 de las correspondientes cifras consolidadas del Grupo Banco Sabadell. Las mencionadas
cuentas anuales consolidadas de los Subgrupos Banco Herrero y Activobank han sido examinadas por otros auditores y
nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell para el
gjercicio 2001 se basa, en lo relativo a la participacion en los citados Subgrupos, Unicamente en el informe de esos
otros auditores.

2. Segln se indica en las Notas 18 y 19 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2001 las entidades Banco de
Sabadell, S.A., Banco de Asturias, S.A. y Banco Herrero, S.A. y durante el gjercicio 2000 las entidades Banco de
Sabadell, S.A., Solbank SBD, S.A. y Banco de Asturias, S.A., integradas en el Grupo Banco Sabadell, han cargado a
reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, 11.404 miles de euros y 9.394 miles de euros,
respectivamente destinados a atender los compromisos derivados de las prejubilaciones acordadas en los ejercicios 2001
y 2000 respectivamente. Dichos cargos cuentan con la autorizacion expresa de Banco de Espafia de fecha 21 de
diciembre de 2001 y 19 de diciembre de 2000, al amparo de lo establecido en la Norma Decimotercera de la Circular
4/91.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la
situacion financiera consolidada de Banco de Sabadell, S.A. y sus filiales al 31 de diciembre de 2001 y 2000, y de los
resultados consolidados de sus operaciones durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores del Banco
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo Banco Sabadell, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Entidades que configuran el Grupo consolidado.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Manuel Valls Morat6
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Socio-Auditor de Cuentas
31 de enero de 2002

Respecto al informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell
correspondientes al ejercicio 2001, resefiado anteriormente, figura un péarrafo de énfasis que
literalmente dice: Segun se indica en las Notas 18 y 19 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2001 las
entidades Banco de Sabadell, S.A., Banco de Asturias, S.A. y Banco Herrero, S.A. y durante el ejercicio 2000 las
entidades Banco de Sabadell, S.A., Solbank SBD, S.A. y Banco de Asturias, S.A., integradas en el Grupo Banco
Sabadell, han cargado a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, 11.404 miles de
euros y 9.394 miles de euros, respectivamente destinados a atender los compromisos derivados de las
prejubilaciones acordadas en los ejercicios 2001 y 2000 respectivamente. Dichos cargos cuentan con la
autorizacion expresa de Banco de Espafia de fecha 21 de diciembre de 2001 y 19 de diciembre de 2000, al
amparo de lo establecido en la Norma Decimotercera de la Circular 4/91.

El célculo de los importes indicados esta efectuado provisionando las obligaciones totales actualizadas,
necesarias para cubrir los pagos de todas las pensiones futuras de los prejubilados de 2001, desde el
ejercicio actual. El célculo de estas provisiones se ha realizado utilizando las tablas de mortalidad
GRM/F95 y un tipo de interés técnico del 4% y ha tomado como base de partida provisiones que ya
tenian a 31 de diciembre de 2000 cada uno de los prejubilados afectados.

El informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Banco de Sabadell, S.A,
correspondientes al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2002, emitido el 24 de enero de 2003,
expresa textualmente lo siguiente:

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Sabadell, S.A., que comprenden los balances de situacion al 31
de diciembre de 2002 y 2001, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segun se indica en la Nota 14 de la memoria adjunta, durante los ejercicios 2002 y 2001 Banco de Sabadell,
S.A. cargé a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un importe de 26.390 miles de
euros y 6.708 miles de euros respectivamente, destinados a atender los compromisos derivados de las
prejubilaciones acordadas en los ejercicios citados. Dichos cargos cuentan con la autorizacion expresa de Banco de
Espafia de fechas 13 de diciembre de 2002 y 21 de diciembre de 2001, al amparo de lo establecido en el
apartado n® 13 de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91.

Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, con efecto 1 de enero de 2002 Banco de Sabadell, S.A.
se fusiond con Banco Herrero, S.A. Por tanto las cifras incluidas en el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio 2002, no son directamente comparables con las del ejercicio 2001.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Banco de Sabadell, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y 2001, y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Manuel Valls Morat6
Socio-Auditor de Cuentas

24 de enero de 2003

Respecto al informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Banco Sabadell
correspondientes al ejercicio 2002, resefiado anteriormente, figura un péarrafo de énfasis que
literalmente dice: Segun se indica en la Nota 14 de la memoria adjunta, durante los ejercicios 2002 y 2001
Banco de Sabadell, S.A. cargé a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un importe de
26.390 miles de euros y 6.708 miles de euros respectivamente, destinados a atender los compromisos derivados de
las prejubilaciones acordadas en los ejercicios citados. Dichos cargos cuentan con la autorizacion expresa de Banco
de Espafia de fechas 13 de diciembre de 2002 y 21 de diciembre de 2001, al amparo de lo establecido en el
apartado n® 13 de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91.

El célculo de los importes indicados esta efectuado provisionando las obligaciones totales actualizadas,
necesarias para cubrir los pagos de todas las pensiones futuras de los prejubilados de 2002, desde el
gjercicio actual. El célculo de estas provisiones se ha realizado utilizando las tablas de mortalidad
PERM/F-2000P y unos tipos de interés técnicos que en una de las primas pagadas eran del 4% hasta el
1 de febrero de 2033 y del 2% vitalicio el resto de afios, y en la otra prima pagada del 2,25% hasta el
31 de enero de 2010, y ha tomado como base de partida provisiones que ya tenian a 31 de diciembre
de 2001 cada uno de los prejubilados afectados.

El informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell,
correspondientes al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2002, emitido el 24 de enero de 2003,
expresa textualmente lo siguiente:

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes, que
forman el Grupo Banco Sabadell, que comprenden los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2002 y 2001, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes a los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de
la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales consolidadas del Subgrupo Activobank
correspondientes al ejercicio 2002, en el que Banco de Sabadell, S.A. participa al 31 de diciembre de 2002
en un 100% vy cuyos activos representan un 0,82% de las correspondientes cifras consolidadas, y cuyas
pérdidas representan una reduccion de los resultados consolidados del Grupo Banco Sabadell en un 9,12% a
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dicha fecha. Para el ejercicio 2001, nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales consolidadas
de los Subgrupos Banco Herrero y Activobank correspondientes a dicho ejercicio, en los que Banco de
Sabadell, S.A. participaba al 31 de diciembre de 2001 en un 99,74% y un 45,82%, respectivamente, y
cuyos activos y resultados netos representaban un 15,34% y un 12,53% respectivamente, al 31 de diciembre
de 2001 de las correspondientes cifras consolidadas del Grupo Banco Sabadell. Las cuentas anuales de
Activobank, S.A. y su filial, participada al 100%, lbersecurities Agencia de Valores y Bolsa, S.A., para el
gjercicio 2002 y de los Subgrupos Banco Herrero y Activobank para el ejercicio 2001, han sido examinadas
por otros auditores y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del
Grupo Banco Sabadell para los ejercicios 2002 y 2001 se basa, en lo relativo a la participacion en los
citados Subgrupos, Gnicamente en el informe de esos otros auditores.

2. Segun se indica en las Notas 17 y 18 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2002 las entidades Banco
de Sabadell, S.A. y Banco de Asturias, S.A. y durante el ejercicio 2001 las entidades Banco de Sabadell,
S.A., Banco de Asturias, S.A. y Banco Herrero, S.A., integradas en el Grupo Banco Sabadell, han cargado a
reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, 28.990 miles de euros y 11.404 miles de
euros, respectivamente, destinados a atender los compromisos derivados de las prejubilaciones acordadas en los
gjercicios 2002 y 2001 respectivamente. Dichos cargos cuentan con la autorizacion expresa de Banco de
Espafia de fechas 13 de diciembre de 2002 y 21 de diciembre de 2001, al amparo de lo establecido en el
apartado n® 13 de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91.

3. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores, las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2002 y 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes, que
forman el Grupo Banco Sabadell, al 31 de diciembre de 2002 y 2001 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. EIl informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del Grupo consolidado, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del
Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Manuel Valls Morat6
Socio-Auditor de Cuentas

24 de enero de 2003

Respecto al informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell
correspondientes al ejercicio 2002, resefiado anteriormente, figura un péarrafo de énfasis que
literalmente dice: Segun se indica en las Notas 17 y 18 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2002 las
entidades Banco de Sabadell, S.A. y Banco de Asturias, S.A. y durante el ejercicio 2001 las entidades Banco de
Sabadell, S.A., Banco de Asturias, S.A. y Banco Herrero, S.A., integradas en el Grupo Banco Sabadell, han
cargado a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, 28.990 miles de euros y 11.404
miles de euros, respectivamente, destinados a atender los compromisos derivados de las prejubilaciones acordadas
en los ejercicios 2002 y 2001 respectivamente. Dichos cargos cuentan con la autorizacion expresa de Banco de
Espafia de fechas 13 de diciembre de 2002 y 21 de diciembre de 2001, al amparo de lo establecido en el
apartado n® 13 de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91.
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El célculo de los importes indicados esta efectuado provisionando las obligaciones totales actualizadas,
necesarias para cubrir los pagos de todas las pensiones futuras de los prejubilados de 2002, desde el
ejercicio actual. El célculo de estas provisiones se ha realizado utilizando las tablas de mortalidad
PERM/F-2000P y unos tipos de interés técnicos que en una de las primas pagadas eran del 4% hasta el
1 de febrero de 2033 y del 2% vitalicio el resto de afios, y en la otra prima pagada del 2,25% hasta el
31 de enero de 2010, y ha tomado como base de partida provisiones que ya tenian a 31 de diciembre
de 2001 cada uno de los prejubilados afectados.

El informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Banco de Sabadell, S.A.
correspondientes al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2003, emitido el 26 de enero
de 2004, expresa textualmente lo siguiente:

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco de Sabadell, S.A., que comprenden los balances de situacion al 31
de diciembre de 2003 y 2002, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la Entidad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Segun se indica en la Nota 14 de la memoria adjunta, durante los ejercicios 2003 y 2002 Banco de Sabadell,
S.A. cargé a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un importe de 23.920 miles de
euros y 26.390 miles de euros respectivamente, destinados a atender los compromisos derivados de las
prejubilaciones acordadas en los ejercicios citados. Dichos cargos cuentan con la autorizacion expresa de Banco de
Espafia de fechas 19 de diciembre de 2003 y 13 de diciembre de 2002, al amparo de lo establecido en el
apartado n® 13 de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91.

Tal y como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, con efecto 1 de enero de 2003 Banco de Sabadell, S.A.
se fusiond con las sociedades Banco de Asturias, S.A. (previa fusion por absorcion por su parte de Banasturias
Leasing, E.F.C., S.A. por Banco de Asturias, S.A.), Bansabadell Leasing, E.F.C., S.A., Solbank Leasing, E.F.C.,
S.A. y Bansabadell Factoring, E.F.C., S.A. Por tanto las cifras incluidas en el balance, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio 2003, no son directamente comparables con las del ejercicio
2002.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera de Banco de Sabadell, S.A. al 31 de diciembre de 2003 y 2002, y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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Manuel Valls Morat6
Socio-Auditor de Cuentas

26 de enero de 2004

Respecto al informe de auditoria de las cuentas anuales individuales de Banco Sabadell
correspondientes al ejercicio 2003, resefiado anteriormente, figura un péarrafo de énfasis que
literalmente dice: Segin se indica en la Nota 14 de la memoria adjunta, durante los ejercicios 2003 y 2002
Banco de Sabadell, S.A. cargd a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado correspondiente, un importe de
23.920 miles de euros y 26.390 miles de euros respectivamente, destinados a atender los compromisos derivados
de las prejubilaciones acordadas en los ejercicios citados. Dichos cargos cuentan con la autorizacién expresa de
Banco de Espafa de fechas 19 de diciembre de 2003 y 13 de diciembre de 2002, al amparo de lo establecido en
el apartado n° 13 de la Norma Decimotercera de la Circular 4/91.

El célculo de los importes indicados esta efectuado provisionando las obligaciones totales actualizadas,
necesarias para cubrir los pagos de todas las pensiones futuras de los prejubilados de 2003, desde el
ejercicio actual. El célculo de estas provisiones se ha realizado utilizando las tablas de mortalidad
PERM/F-2000P y unos tipos de interés técnicos que en una de las primas pagadas eran del 3,85%
hasta el 1 de febrero de 2033 y del 1,15% el resto de afios, y en la otra prima pagada del 1,85% hasta
el 25 de octubre de 2008 y del 1,25% el resto, y ha tomado como base de partida provisiones que ya
tenian a 31 de diciembre de 2002 cada uno de los prejubilados afectados.

El informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell,
correspondientes al ejercicio finalizado a 31 de diciembre de 2003, emitido el 26 de enero de 2004,
expresa textualmente lo siguiente:

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
A los Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes, que
forman el Grupo Banco Sabadell, que comprenden los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre
de 2003 y 2002, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes a los
gjercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de
la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas anuales consolidadas del Subgrupo Ibersecurities
Holding (anteriormente denominado Subgrupo Activobank) correspondientes al ejercicio 2003, en el que
Banco de Sabadell, S.A. participa al 31 de diciembre de 2003 en un 100% Yy cuyos activos y resultados netos
representan un 0,37% y 0,18% respectivamente, a dicha fecha de las correspondientes cifras consolidades del
Grupo Banco Sabadell. Para el ejercicio 2002, nuestro trabajo no incluyo el examen de las cuentas anuales
consolidadas del Subgrupo Activobank correspondientes a dicho ejercicio, en los que Banco de Sabadell, S.A.
participaba al 31 de diciembre de 2002 en un 100% y cuyos activos representaban un 0,82% de las
correspondientes consolidadas, y cuyas pérdidas representaban una reduccion de los resultados consolidados del
Grupo Banco Sabadell en un 9,12 a dicha fecha. Las cuentas anuales de Ibersecurities Holding, S.A., y su
filial y su filial, participada al 100%, Ibersecurities Agencia de Valores y Bolsa, S.A., para el ejercicio
2002, han sido examinadas por otros auditores y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell para los ejercicios 2003 y 2002 se basa, en lo relativo a la
participacion en el citado Subgrupo, inicamente en el informe de esos otros auditores.
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2. Segun se indica en las Notas 17 y 18 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2003 la entidad Banco de
Sabadell, S.A. y durante el ejercicio 2002 las entidades Banco de Sabadell, S.A. y Banco de Asturias, S.A.,
integradas en el Grupo Banco Sabadell, han cargado a reservas voluntarias, neto del impuesto anticipado
correspondiente, 23.920 miles de euros y 28.990 miles de euros, respectivamente, destinados a atender los
compromisos derivados de las prejubilaciones acordadas en los ejercicios 2003 y 2002 respectivamente. Dichos
cargos cuentan con la autorizacion expresa de Banco de Espafia de fechas 19 de diciembre de 2003 y 13 de
diciembre de 2002, al amparo de lo establecido en el apartado n° 13 de la Norma Decimotercera de la
Circular 4/91.

3. En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores, las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2003 y 2002 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de Sabadell, S.A. y sociedades dependientes, que
forman el Grupo Banco Sabadell, al 31 de diciembre de 2003 y 2002 y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

4. EIl informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2003 contiene las explicaciones que los
administradores de la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo consolidado, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye
la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del
Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.

Manuel Valls Morat6
Socio-Auditor de Cuentas

26 de enero de 2004

Respecto al informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Sabadell
correspondientes al ejercicio 2003, resefiado anteriormente, figura un parrafo de énfasis que
literalmente dice: Segun se indica en las Notas 17 y 18 de la memoria adjunta, durante el ejercicio 2003 la
entidad Banco de Sabadell, S.A., y durante el ejercicio 2002 las entidades Banco de Sabadell, S.A. y Banco de
Asturias, S.A., integradas en el Grupo Banco Sabadell, han cargado a reservas voluntarias, neto del impuesto
anticipado correspondiente, 23.920 miles de euros y 28.990 miles de euros, respectivamente, destinados a atender
los compromisos derivados de las prejubilaciones acordadas en los ejercicios 2003 y 2002 respectivamente. Dichos
cargos cuentan con la autorizacion expresa de Banco de Espafia de fechas 19 de diciembre de 2003 y 13 de
diciembre de 2002, al amparo de lo establecido en el apartado n° 13 de la Norma Decimotercera de la Circular
4/91.

El célculo de los importes indicados esta efectuado provisionando las obligaciones totales actualizadas,
necesarias para cubrir los pagos de todas las pensiones futuras de los prejubilados de 2003, desde el
ejercicio actual. El calculo de estas provisiones se ha realizado utilizando las tablas de mortalidad
PERM/F-2000P y unos tipos de interés técnicos que en una de las primas pagadas eran del 3,85%
hasta el 1 de febrero de 2033 y del 1,15% el resto de afios, y en la otra prima pagada del 1,85% hasta
el 25 de octubre de 2008 y del 1,25% el resto, y ha tomado como base de partida provisiones que ya
tenian a 31 de diciembre de 2002 cada uno de los prejubilados afectados.
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Se incluyen como Anexo 2, del presente Folleto, Balance de Situacion y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del Banco y de su Grupo Consolidado a 31 de diciembre de 2004.

1.4. Hechos relevantes producidos desde el registro del ultimo folleto en la CNMV

No se ha producido ningun hecho relevante

CAPITULO 2

LA EMISION U OFERTA DE VALORES NEGOCIABLES DE RENTA
FUA

2.1 CONDICIONES Y CARACTERISTICAS ECONOMICO-FINANCIERAS DE LOS
VALORES OBJETO DE OFERTA QUE COMPONEN EL EMPRESTITO

2.1.1. Importe nominal del programa.
El saldo vivo mé&ximo de la emision en cada momento sera de seis mil millones de euros
(Eur.6.000.000.000).
La inscripcién del presente folleto en la CNMV dejara sin vigor el anterior programa de
pagarés registrado el 3 de junio de 2004.
No es posible realizar una previsién del nimero de valores que se emitiran.

2.1.2. Naturaleza y denominacién de los valores que se ofrecen.
Los Pagarés son valores de renta fija emitidos al descuento y al amparo del “ Programa de
Pagarés de Empresa 2005 de Banco Sabadell”, sin que existan restricciones a la libre
transmisibilidad de los mismos.

Los Pagarés se representaran por medio de anotaciones en cuenta tal como esta previsto por
los mecanismos de negociacion de AIAF.

La Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de
Valores, S.A., (en adelante “IBERCLEAR”), con domicilio en Pedro Teixeira 8, Madrid, sera
designada como entidad encargada del registro contable de la emisién de Pagarés,
designacion que se efectuara a los efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992, junto con
sus Entidades Participantes.

2.1.3. Importe nominal y efectivo.
El importe nominal de cada Pagaré sera de mil (1.000) euros. Los Pagarés seran emitidos
desde 3 dias habiles hasta un maximo de 25 meses (760 dias). EI importe efectivo se
determinara en funcién de los tipos de descuento y los importes resultantes de cada
suscripcion.

El precio efectivo de cada Pagaré sera el valor efectivo entregado por el suscriptor, libre de
gastos para el mismo y dependera del tipo de interés y del plazo emitido. La férmula para
calcular el importe efectivo, conocidos el valor nominal y el tipo de interés es la siguiente:

Para plazos de emision iguales o inferiores a 365 dias:
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N
1+ L9
e365g

Para plazos de emisién superiores a 365 dias:

E = N
= —
(1+ |)C36;]

donde:

E = Importe efectivo del Pagaré.

N = Importe nominal del Pagaré.

i = Tipo de interés nominal expresado en tanto por uno.

n = Numero de dias de vida del Pagaré calculado como la diferencia entre la

fecha de emision incluida y la fecha de vencimiento excluida.
El tipo de interés nominal de cada Pagaré sera el pactado entre el Banco y el suscriptor.

Los Pagarés seran cedidos por el Banco a un tipo de interés en base de 365 dias, salvo que se
pactase con el inversor una base de 360 dias.

Los Pagarés se reembolsaran por el Banco, en la fecha de vencimiento, por su valor nominal.

La operativa de célculo se realizara con tres decimales redondeando el importe efectivo a
céntimos de euro. A titulo de ejemplo, para un Pagaré de mil (1.000) euros nominales cuando
el tipo de interés nominal sea del 2,20 % a un plazo de 90 dias, y sobre base de 365, el
importe a desembolsar seria de 994,605 euros, correspondiéndole una tasa anual efectiva del
2,22%. Si aumentamos el plazo en 10 dias, el importe a desembolsar serd de 94,009 euros.
En el cuadro de la pagina siguiente se facilitan diversos ejemplos de valores efectivos por cada
Pagaré de mil (1.000) euros con relacion a los tipos nominales para cada uno de los plazos de
emision.

Las columnas en las que aparece +10 representan la disminucion en euros del valor efectivo
del Pagaré al aumentar el plazo en 10 dias. La columna encabezada por —30 refleja el
incremento del valor efectivo del Pagaré para un plazo 30 dias inferior.
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V. Efe

T.A.E. +10dias V.

B

Efe T.A.E. +10dias V.

Efe T.AE. +10dias V.

Efe

T.A.E. +10dias Ve

Efe

V. Ef

€ T.A.E. +10dias V.

Efe

V. Efe

Nominal 3 dias 30 dias 90 dias 180 dfa: 270 dige T AE 10018 oo iae 548 diae | AVE T0dIBS Sp g TAE. -30dias
100% 99902 1.00% -0.27 999.18 1.00% 027 99754 LO00% 027 99500 1.00% -027 99266 100% 027 99010 100% -027 98517 100% 027 97976 100% 0.80
110% 99991 1.11% -0.30 999.10 1.11% -0.30 997.30 1.10% -0.30 99460 1.10% -030 99193 1.10% -0.30 989.12 1.10% -029 98371 1.10% -029 977.77 110% 0.88
120% 999.90 1.21% -0.33 999.01 121% -033 997.05 121% -0.33 99412 120% -032 99120 120% -0.32 988.14 120% -0.32 98225 120% -032 97579 120% 0.96
130% 999.89 1.31% -0.36 998.93 1.31% -0.36 996.80 1.31% -0.35 99363 1.30% -035 99048 1.30% -0.35 987.17 1.30% -0.35 980.79 1.30% -035 97381 130% 1.03
140% 099.88 1.41% -0.38 998.85 1.41% -038 99656 141% -0.38 99314 140% -038 089.75 140% -038 086.19 140% -037 97934 140% -037 97184 140% 1.1
150% 099.88 151% -041 998.77 151% -041 99631 151% -041 992.66 151% -040 089.03 150% -040 98522 150% -0.40 977.89 150% -040 969.87 150% 1.19
160% 099.87 1.61% -0.44 998.60 1.61% -044 99607 161% -043 99217 161% -043 08830 160% -043 084.05 160% -042 97645 160% -042 06791 1.60% 1.26
170% 099.86 1.71% -047 998.60 1.71% -046 00583 1.71% -0.46 991.69 171% -046 08758 170% -045 083.28 170% -045 97501 170% -045 06596 1.70% 1.34
180% 099.85 1.82% -0.49 99852 181% -049 00558 1.81% -049 00120 181% -048 08686 1.80% -048 08232 1.80% -048 97357 180% -048 06401 1.80% 1.41
190% 999.84 1.92% -0.52 998.44 1.92% 052 99534 191% -052 99072 191% -051 98614 1.90% -051 081.35 1.90% -050 97214 190% -050 962.06 1.90% 1.49
200% 999.84 2.02% -0.55 998.36 2.02% -0.55 99509 202% -054 00023 2.01% -054 98542 2.01% -0.53 08039 2.00% -053 97071 2.00% -053 960.13 200% 1.56
205% 999.83 2.07% -0.56 098.32 2.07% -0.56 99497 207% -056 989.09 2.06% -055 98506 2.06% -054 979.91 205% -054 969.99 2.05% -054 05016 205%  1.60
2.10% 99983 2.12% -0.57 99828 2.12% -057 99485 2.12% -057 98975 2.11% -0.56 984.70 2.11% -0.56 979.43 2.10% -0.55 969.28 2.10% -0.55 958.20 2.10% 1.64
215% 999.82 2.17% -0.59 998.24 217% 059 99473 217% -058 98951 2.16% -058 98434 216% -057 978.95 215% -056 96857 215% -056 057.23 215%  1.68
220% 999.82 2.22% -0.60 998.20 2.22% -0.60 99460 2.22% -0.60 98927 221% -059 98399 221% -058 978.47 220% -058 967.86 220% -058 95627 220% 171
225% 999.82 2.28% -0.62 998.15 227% -0.61 99448 227% -0.61 989.03 226% -0.60 98363 226% -0.60 978.00 225% -059 96715 225% -059 95531 225% 175
230% 999.81 2.33% -0.63 99811 2.32% -0.63 99436 232% -0.62 98878 231% -062 98327 231% -0.61 97752 230% -0.60 96644 230% -0.60 95435 230% 1.79
235% 999.81 2.38% -0.64 098.07 2.38% -0.64 99424 237% -0.64 98854 236% -063 98291 236% -0.62 977.04 235% -0.61 96573 235% -0.61 95339 235% 1.82
240% 999.80 2.43% -0.66 998.03 2.43% -0.65 99412 242% -0.65 988.30 2.41% -0.64 98256 2.41% -0.63 97656 240% -0.63 96502 240% -0.63 95244 240% 1.86
245% 099.80 2.48% -0.67 997.99 2.48% -067 99400 247% -0.66 988.06 247% -065 08220 246% -0.65 976.09 245% -0.64 96431 245% -0.64 95148 2.45% 1.89
250% 099.79 2.53% -0.68 997.95 2.53% -0.68 903.87 252% -0.68 987.82 252% -067 08184 251% -0.66 97561 250% -0.65 96361 250% -0.65 95053 2.50% 1.93
255% 099.79 2.58% -0.70 997.91 2.58% -070 993.75 257% -0.69 987.58 257% -068 08149 256% -0.67 97513 255% -0.66 06290 2.55% -0.66 94958 2.55% 1.97
260% 099.79 2.63% -0.71 997.87 2.63% -071 903.63 2.63% -0.70 987.34 262% -069 08113 261% -0.69 974.66 2.60% -0.68 096220 2.60% -0.68 948.62 2.60%  2.00
265% 099.78 2.69% -0.73 997.83 2.68% -072 90351 2.68% -0.72 987.10 267% -071 980.77 2.66% -0.70 974.18 2.65% -0.60 06149 2.65% -0.69 047.68 2.65%  2.04
270% 999.78 2.74% -074 997.79 2.73% -074 99339 273% -0.73 986.86 272% -072 08042 271% -071 973.71 270% -0.70 96079 2.70% -070 94673 2.70%  2.08
275% 999.77 2.79% -0.75 0997.74 2.78% -0.75 99326 2.78% -0.74 986.62 2.77% -0.73 980.06 2.76% -0.72 973.24 2.75% -0.71 960.09 2.75% -0.71 94578 2.75% 2.11
280% 999.77 2.84% -0.77 997.70 2.84% -076 993.14 2.83% -0.76 986.38 2.82% -0.75 97971 2.81% -0.74 97276 2.80% -0.73 95939 2.80% -0.73 944.84 2.80%  2.15
2.85% 99977 2.89% -0.78 99766 2.89% -0.78 993.02 2.88% -0.77 986.14 2.87% -0.76 97935 2.86% -0.75 97229 2.85% -0.74 958.69 2.85% -0.74 943.89 2.85% 2.18
200% 99976 2.94% -0.79 097.62 2.94% 079 99290 2.93% -0.78 98500 2.92% -077 97900 2.91% -0.76 971.82 290% -075 957.99 290% -075 042.95 200% 222
205% 99976 2.99% -0.81 097.58 2.99% -0.80 99278 2.98% -0.80 98566 297% -078 97864 296% -0.77 971.35 295% -076 957.29 295% -076 942.01 295% 225
300% 99975 3.05% -0.82 997.54 3.04% -0.82 99266 303% -0.81 98542 3.02% -080 97829 301% -0.79 970.87 300% -0.77 95659 3.00% -0.77 941.07 300% 2.29
305% 99975 3.10% -0.83 997.50 3.09% -0.83 99254 309% -0.82 98518 3.07% -081 977.04 306% -0.80 97040 305% -079 95589 3.05% -079 94013 305% 2.32
310% 99975 3.15% -0.85 997.46 3.14% -0.84 99241 314% -0.84 98494 3.12% -082 97758 3.11% -0.81 969.93 310% -0.80 95520 3.10% -0.80 93920 3.10% 2.36
315% 99974 3.20% -0.86 997.42 320% -0.86 99229 319% -0.85 98470 3.18% -084 97723 3.16% -0.82 969.46 315% -0.81 95450 3.15% -0.81 93826 3.15%  2.39
320% 99974 3.25% -0.88 997.38 325% -0.87 99217 324% -0.86 984.46 323% -085 97688 321% -0.84 968.99 320% -0.82 95381 320% -0.82 937.33 320% 2.43
3.25% 999.73 3.30% -0.89 997.34 3.30% -0.88 99205 3.29% -0.88 98423 3.28% -0.86 976.52 3.26% -0.85 968.52 3.25% -0.83 953.12 3.25% -0.83 936.39 3.25% 2.46
330% 99973 3.35% -090 997.30 3.35% -0.90 99193 3.34% -0.89 98399 333% -087 97617 3.31% -0.86 068.05 3.30% -0.85 95242 330% -0.85 93546 3.30% 2.50
3350% 00972 3.41% -092 997.05 340% -0.91 991.81 3.39% -0.90 98375 3.38% -080 07582 3.36% -0.87 067.59 3.35% -0.86 95173 3.35% -0.86 93453 3.35% 253
340% 99972 3.46% -093 997.21 345% -0.93 99160 3.44% -0.92 98351 343% -090 07547 341% -0.89 067.12 340% -0.87 95104 340% -0.87 93361 340% 257
345% 99972 351% -0.94 997.17 351% -0.94 99156 3.50% -0.93 08327 348% -091 97511 347% -0.90 066.65 345% -0.88 95035 3.45% -0.88 032.68 345%  2.60
350% 99971 3.56% -0.96 997.13 356% -0.95 99144 3.55% -0.94 083.03 353% -093 97476 352% -0.91 06618 350% -0.89 949.66 350% -0.89 03175 3.50% 2.64
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2.1.4.

2.15.

2.1.6.

Comisiones y gastos para el suscriptor.

Los Pagarés serdn emitidos por el Banco sin que por su parte sea exigida ninguna
comisién ni repercutido gasto alguno en la contratacion ni en la amortizacion de los
mismos.

De igual manera, en las emisiones en las que intervengan Entidades Colocadoras del
Grupo Banco Sabadell, la suscripcion y la amortizacion de los valores estara libre de
comisiones y gastos para el inversor.

Comisiones y gastos por la representacion en anotaciones en cuenta.
Las comisiones y gastos en concepto de la primera inscripcion en el Registro Central de
IBERCLEAR seran por cuenta y cargo del Banco.

Asimismo, las Entidades Participantes de IBERCLEAR, entidad encargada de su registro
contable, y el Banco en su calidad de Entidad Participante, podran establecer de acuerdo
con la legislacion vigente, las comisiones y gastos repercutibles al tenedor de los Pagarés
en concepto de administracion y/o custodia de valores que libremente determinen, y que
en su momento hayan sido comunicadas al Banco de Espafia y/o a la CNMV como
organismao supervisor.

Clausula de interés.

2.1.6.1.Tipo de interés nominal.

El tipo de interés nominal se fijara individualmente para cada Pagaré o grupo de Pagarés
en el momento de su emision en funcién de los tipos de interés vigentes en el mercado
financiero en cada momento.

El tipo de interés nominal anual de cada Pagaré, sera calculado de acuerdo a las siguientes
formulas:

Para plazos de emisién iguales o inferiores a 365 dias:
i _ailN- EQ a8650

e E geng

Para plazos de emisién superiores a 365 dias:

. _aN 6(36%)
|l =¢—=+ -1
eEg
donde:
E = Importe efectivo del Pagaré.
N = Importe nominal del Pagaré.
i = Tipo de interés anual nominal, expresado en tanto por uno.
n = Numero de dias de vida del Pagaré calculado como la diferencia entre la

fecha de emisidn incluida y la fecha de vencimiento excluida

2.1.6.2.Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de los cupones.

Al ser valores con rendimiento implicito no habra pago de cupones de forma periddica y
la amortizacion se realizara el dia de su vencimiento segun se indica en el apartado 2.1.8.
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2.1.7.

Dado que los Pagarés se emiten al descuento, el rendimiento de los mismos sera la
diferencia entre el precio efectivo en el momento de la emisién, o adquisicion, y su valor
nominal, o el valor de la transmisién. Ver asimismo el apartado 2.1.8.2.

Régimen fiscal.
Durante toda la vida del Pagaré, el régimen fiscal que se aplicara sera el que se derive de
la legislacién vigente en cada momento.

A continuacion se expone el tratamiento fiscal en Espafia para los tenedores de los valores,
derivado de la propiedad y posterior transmision, en su caso, de los Pagarés a emitir al
amparo del Programa de Pagarés. El anélisis que sigue es una mencion general al régimen
aplicable de acuerdo con la legislacion vigente. Sin embargo, debe tenerse en cuenta que
dicho analisis no explicita todas las posibles consecuencias fiscales y por tanto es
recomendable consultar con asesores fiscales quienes podran prestar un asesoramiento
personalizado, a la vista de las circunstancias particulares de cada sujeto.

Asimismo, el analisis que sigue corresponde exclusivamente a la legislacion aplicable en el
Territorio Comun en el momento de emisién del Programa de Pagarés, puesto que las
Diputaciones Forales (Vizcaya, Alava, Guiplzcoa y Navarra) poseen diferencias
substanciales respecto a la normativa aplicable a los demas territorios.

Con independencia de tratamientos especificos derivados de las facultades normativas de
las Comunidades Autonomas, las normativas béasicas aplicables (con las modificaciones
posteriores que puedan haber experimentado) son: con respecto al rendimiento de los
pagareés, el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas (en lo
sucesivo IRPF), el Real decreto 1775/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento del IRPF, el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, el Real Decreto
1777/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades, el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y el Real
Decreto 1776/2004, de 30 de julio, por el que se aprueba, el reglamento del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes, con respecto a su propiedad por personas fisicas, la Ley
19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el Patrimonio, y con respecto a su adquisicion
a titulo gratuito, la Ley 29/1987 de 18 de diciembre, del Impuesto sobre Sucesiones y
Donaciones y su reglamento, aprobado por el Real Decreto 1629/1991 de 8 de
noviembre.

Asimismo debera tenerse en cuenta la disposicion Adicional segunda de la Ley 13/1985
(introducida por la Ley 19/2003, de 4 de julio) de Coeficientes de Inversion, Recursos
Propio y Obligaciones de Informacion de los intermediarios financieros ( participaciones
preferentes y otros instrumentos de deuda) y Real Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por
el que se establecen las obligaciones de informacion respecto de las participaciones
preferentes y otros instrumentos y de determinadas rentas obtenidas por personas fisicas
residentes de la Union Europea.

Todo ello sin perjuicio de los cambios que puedan producirse en la normativa aplicable a
lo largo del periodo de duracion de la emision.

Clasificacion de los valores a emitir al amparo del Programa de emision.
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Los valores a emitir al amparo del Programa de Pagarés se clasifican, a efectos fiscales, de
conformidad con la legislacion vigente, como activos financieros con rendimiento
implicito y las rentas se califican como rendimiento del capital mobiliario.

Se exponen a continuacion los diferentes tratamientos segun residencia del inversor y su
condicion de persona fisica o juridica.

Personas fisicas Residentes en territorio Espafiol.

a)

b)

Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Los intereses y rendimientos de naturaleza implicita procedentes de los valores a
emitir al amparo del Programa de emisién tendran la consideracién de rendimientos
del capital mobiliario y se integraran en la parte general de la base imponible del
gjercicio en que se devenguen, reduciéndose el importe de la renta en un 40% si el
rendimiento se ha generado en un periodo superior a 2 afios.

Las rentas de naturaleza implicita obtenidas estaran siempre sujetas a retencion sobre
el importe integro de la diferencia entre el importe satisfecho en la suscripcion,
primera colocacion o adquisicion y el importe obtenido en la amortizacion,
reembolso o transmision de dichos valores (reducida en un 40% cuando proceda
segun indicado en el parrafo anterior), al tipo vigente del 15%.

Dicha retencién seré practicada por el emisor o en su caso por el fedatario publico o
institucion financiera que intervenga en la operacion.

La retencidn a cuenta que en su caso se practique serd deducible de la cuota del IRPF
y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar a las devoluciones previstas en la
legislacion vigente.

Impuesto sobre el Patrimonio.

Las personas fisicas que adquieran los valores a emitir al amparo del Programa de
Pagarés, que estén obligadas a presentar declaracion por el impuesto sobre el
Patrimonio, deberan declarar los pagarés de este programa que posean al 31 de
diciembre de cada afio.

Esta declaracion serd, en el caso de valores representativos de la cesion a terceros de
capitales propios, por su valor de negociacion media del cuarto trimestre del afio en el
caso de que coticen en mercados organizados, a cuyo efecto el Ministerio de
Economia y Hacienda publicara anualmente la relacion de valores que se negocien en
mercados organizados; y por su valor nominal en el caso de valores que no coticen
en mercado organizado.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

La transmision de los valores a emitir al amparo del Programa de Pagarés, por causa
de muerte o donacion a favor de personas fisicas se encuentra sometida a las reglas
generales del Impuestos sobre Sucesiones y Donaciones en cuanto al adquiriente y a
las del IRPF en lo referido al donante persona fisica. En el caso de transmision
gratuita a favor de un sujeto pasivo del IS, la renta que se integre en su base
imponible tributara de acuerdo con las normas de dicho impuesto.

Personas juridicas residentes en territorio espafiol.
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Los sujetos pasivos del IS por obligacion personal de contribuir o sujetos pasivos por
obligacién real de contribuir que actden a través de un establecimiento permanente en
territorio espafiol, integraran en su base imponible el importe integro de los intereses y
cualquier otra forma de retribucién devengada por los valores emitidos, incluyendo las
rentas derivadas de la transmision, reembolso, amortizacion o canje de valores emitidos.

Los sujetos pasivos del IS soportaran una retencién a cuenta del referido impuesto sobre el
importe integro de las rentas mencionadas en el punto anterior, al tipo de retencion
vigente, que en el momento de elaboracion de este Folleto Informativo es del 15%. No
obstante, de acuerdo con lo previsto en el articulo 57. g del Reglamento del Impuesto
sobre Sociedades, dicha retencibn no debera practicarse en la medida que los
mencionados activos estén representados mediante anotaciones en cuenta y se negocien en
un mercado secundario oficial de valores espafiol.

La retencion a cuenta que en su caso se practique sera deducible de la cuota del IS y, en
caso de insuficiencia de cuota, darad lugar a las devoluciones previstas en la legislacion
vigente.

Personas fisicas o juridicas no residentes en territorio espafiol.

A estos efectos se consideran inversores no residentes las personas fisicas o juridicas que
no tengan su residencia fiscal en Espafia y no actien, respecto de la inversion en los
valores a emitir al amparo del Programa de Pagarés, a través de un establecimiento
permanente en Espafia. El régimen fiscal que se describe a continuacion, lo dividiremos en
dos apartados, el primero es de caracter general y contiene la normativa tributaria vigente
por lo que en cada caso concreto se deberdn tener en cuenta las particularidades de cada
sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos entre terceros paises y Espafia. El segundo apartado responde al tratamiento
fiscal que ha aclarado la Direccion General de Tributos en una reciente consulta y que
fundamentalmente viene a cambiar, entre otros aspectos, el tratamiento fiscal para los
inversores no residentes en la Unién Europea y aspectos formales de la acreditacion de la
residencia.

a) Impuesto sobre la Renta de No Residentes.

Las rentas, derivadas de valores con rendimiento implicito objeto de este programa,

emitidos por entidades privadas residentes en Espafia y obtenidas por no residentes,

se encuentran sujetas al gravamen del Impuesto sobre la Renta de No Residentes y

estaran sujetas a retencion al tipo del 15%, salvo que;
Sean obtenidas por residentes en algin pais miembro de la Unién Europea y que
no operen a través de un establecimiento permanente en Espafia, ni se hubieran
obtenido a través de un pais considerado como “Paraiso Fiscal” con arreglo a la
legislacién vigente, en cuyo caso estaran exentas de tributacién y retencion en
Espafia.
Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio
para evitar la Doble Imposicion Internacional con Espafia con Clausula de
Intercambio de Informacién que no operen a través de un establecimiento
permanente en Espafia, en cuyo caso estaran exentas de tributacion y retencion
en Espafia, salvo que los valores no estén negociados en un mercado secundario
organizado oficial espafiol, en cuyo caso dichas rentas tributardn en Espafia y
soportaran retencién segun el tipo establecido en el Convenio
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Sean obtenidas por residentes en un pais que hubiese concertado un Convenio
para evitar la Doble Imposicién Internacional con Espafia sin Clausula de
Intercambio de Informacién que no operen a través de un establecimiento
permanente en Espafia, en cuyo caso estaran sujetas a tributacion y retencién en
Espafia segun el tipo establecido en el Convenio.

Los residentes en otros Estados o territorios. En tal caso, las rentas derivadas de
la transmision, amortizacion o reembolso de los valores estaran sometidas a
retencion en Espafia al tipo del 15%.

Para acreditar la procedencia de la exencidn, el titular no residente deberé presentar
un certificado de residencia fiscal emitido por las autoridades fiscales de su pais de
residencia. Si la causa invocada fuese la aplicacion de un Convenio para evitar la
Doble Imposicion, debera constar expresamente en el certificado que el residente lo
es en el sentido del Convenio. Dichos certificados tendran una validez de un afio
desde el momento de su emisién.

b) Consulta emitida el 7 de febrero de 2005, por la Direccion General de
Tributos

En dicha consulta se ha aclarado que el régimen fiscal establecido, para las
participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda, en la Ley 19/2003 es
también aplicable a todos los instrumentos de deuda emitidos por entidades de crédito
siempre que dicha deuda cotice en mercados organizados.

Asimismo en la mencionada Ley se establece que dichas rentas, obtenidas por sujetos
pasivos del impuesto sobre las Renta de no Residentes sin establecimiento
permanente, estaran exentas de dicho impuesto, en los mismos términos establecidos
para los rendimientos derivados de la deuda publica contemplados en el art.13 de la
Ley 41/1998 de 9 de diciembre, del Impuesto sobre las renta de no Residentes,
actual, art.14 d) del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre no Residentes.

Por lo tanto, los instrumentos de deuda emitidos por una entidad de crédito, como es
el caso, seguirén el régimen fiscal establecido para la Deuda Publica, no estando, por
lo tanto, sometidos a retencién en Espafia, siempre y cuando se cumpla el requisito de
cotizacion de dichos titulos y sean obtenidos por personas fisicas 0 entidades no
residentes, independientemente de que sean residentes o no en la Unién Europea. No
obstante, para que surta efecto esta exencion deberan cumplirse dos requisitos:

1. Que la persona fisica o la entidad no residente que obtiene los rendimientos no
opere a través de un establecimiento permanente en Espafia.

2. Que los citados rendimientos no se obtengan a través de los paises o territorios que
tengan caracter de paraisos fiscales.

A efectos de no aplicar retencion se establecié que la acreditacion de la procedencia
de la exencion se efectuaria mediante la aportacion de los documentos justificativos
que determinan su procedencia. A tal efecto, el Real Decreto 1285/1991, de 2 de
agosto, por el que se regula el procedimiento de pago de intereses de Deuda del
Estado en anotaciones a los no residentes que inviertan en Espafia sin mediacion de
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b)

establecimiento permanente, establecio un régimen especial de devolucion de la
retencion practicada.

Dicho régimen prevé que se devuelvan de oficio las retenciones que se hayan
practicado, una vez que las entidades gestoras del mercado, por la deuda registrada a
favor de no residentes que no operen en Espafia por medio de establecimiento
permanente, presenten una declaracién, como intermediarios o canalizadores de
dichas operaciones, en la que figure el importe total de los rendimientos
correspondientes a inversores no residentes y una relacion en la que se especifique el
nombre de cada uno de los titulares no residentes, su pais de residencia y el importe
de los rendimientos que le corresponda. Esta relacion no podra incluir personas
fisicas o entidades residentes en paises o territorios que tengan la consideracion de
paraiso fiscal.

A tal efecto, la letra c) del apartado 2 del articulo 2 del Real Decreto 1285/1991
regula lo que podriamos denominar el régimen general y expresamente exige que se
acredite la residencia fiscal del inversor no residente, cuando éste actle por cuenta
propia y no a través de una entidad de crédito extranjera, "mediante la presentacion
ante la Entidad gestora del certificado de residencia expedido por las autoridades
fiscales del pais de residencia”, siendo éste, por otra parte, el mecanismo habitual
exigido por nuestra normativa.

No obstante, y de acuerdo con el articulo 2, apartado 2, letra a) del citado Real
Decreto, "cuando el titular no residente de la Deuda actle por cuenta propiay sea (...)
un Banco o Entidad de crédito o una Entidad financiera, incluidas instituciones de
inversion colectiva, Fondos de Pensiones o Entidades de seguros, residentes en algun
pais de la OCDE o en algun pais con el que Espafia tenga suscrito Convenio para
evitar la doble imposicion, y sometidos a un régimen especifico de supervisién o
registro administrativo, bastara con que la entidad en cuestion manifieste ante la
Entidad gestora su razon social y residencia fiscal".

Asimismo, las entidades gestoras deberan obtener y conservar a disposicion de la
Administracion tributaria la documentacion justificativa de la residencia del inversor
no residente.

Impuesto sobre el Patrimonio.

Siempre que no sea de aplicacion la exencién prevista en el articulo 4.7 de la Ley
19/1991, de 6 de junio, reguladora del Impuesto sobre el Patrimonio de las Personas
Fisicas, las personas fisicas no residentes deben tributar por el citado impuesto en
Espafia de acuerdo con una escala comprendida entre 0,2% y el 2,5% (articulo 30 de
la citada Ley), en relacion con los bienes o derechos que estén situados, puedan
ejercitarse o deban cumplirse en territorio espafiol a 31 de diciembre de cada afio.
Los valores objeto del presente programa se valoraran de igual forma que para los
residentes, es decir, por la cotizacion media del cuarto trimestre de cada afio.

Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones.

Los bienes o derechos que se transmitan, por causa de muerte o donacion, a favor de
personas fisicas, situados que puedan ejercitarse o cumplirse en Espafia, tributan en
Espafia por este impuesto en sede de beneficiario, cualquiera que sea la residencia del

Folleto informativo reducido del Programa de Pagarés de Empresa 2005 Capitulo 2 P4g. 18



B

BancoSabadell

transmitente y del beneficiario, de acuerdo con la escala variable entre el 0% vy el
81,6%.

Las personas juridicas no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan de esta fuente deben tributar, de acuerdo con las normas del IS, como
incremento de patrimonio.

La transmision gratuita por actos inter vivos puede quedar sujetos al Impuesto de la
Renta de No residentes sin perjuicio de lo que establezca el convenio que sea de
aplicacion.

Obligaciones de informacion;

Las rentas satisfechas por los valores emitidos al amparo de este programa estaran
sometidas a las obligaciones de informacion recogidas en la legislacion vigente. A
tales efectos, debe tenerse en cuenta, en especial, las normas recogidas en el Real
Decreto 1778/2004, de 30 de julio, por el que se establecen obligaciones de
informacion respecto de las participaciones preferentes y otros instrumentos de deuda
y de determinadas rentas obtenidas por personas fisicas residentes en la Unién
Europea.

2.1.8. Amortizacion de los valores.

2.1.8.1.Precio de reembolso.
Los Pagarés se emitiran libres de gastos para el tenedor y se amortizaran en la fecha de
vencimiento por su valor nominal con repercusion en su caso de la retencion a cuenta que
corresponda de acuerdo con lo descrito en el apartado 2.1.7. anterior.

2.1.8.2.Fecha y modalidades de amortizacion.
Los Pagarés se emitirdn con un plazo comprendido entre 3 dias habiles y 25 meses (760
dias). Si la fecha de vencimiento recayese en un dia inhabil en Sabadell, el pago se
efectuara en el siguiente dia habil sin modificacion del cémputo de dias previsto en su
emision. No es posible la amortizacion anticipada.

Dentro de estos plazos y a efectos de facilitar la negociacion de los Pagarés en AIAF el
Banco se compromete a concentrar los vencimientos de los Pagarés en la medida de lo
posible en el menor numero de fechas. A estos efectos para pagares con vencimiento hasta
3 meses se podran producir vencimientos diarios, para aquellos pagarés con un
vencimiento superior se procurara que en un mismo mes no haya mas de cuatro
vencimientos (Uno por semana)..

Al estar prevista la admision a negociacion de los mismos en AIAF, la amortizacion de
estos Pagarés se producird de acuerdo a las normas de funcionamiento del sistema de
compensacion y liquidacion de dicho mercado, abonandose, en la fecha de amortizacion,
en las cuentas propia o de terceros, segun proceda, de las Entidades Participantes las
cantidades correspondientes, con repercusién en su caso, de la retencién a cuenta que
corresponda, segun lo descrito en el apartado 2.1.7. anterior.

Con la misma fecha valor se abonaran dichas cantidades en la correspondiente cuenta de
efectivo designada por el suscriptor.
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2.1.9.

2.1.10.

2.1.11.

2.1.12.

2.1.13.

Identificacion de las Entidades Financieras que atenderan el servicio financiero
del empréstito.
El servicio financiero del empréstito sera atendido por el Banco.

Moneda del empréstito.
Los Pagarés se emitiran en Euros.

Cuadro del servicio financiero del empréstito.

Dada la posible diversidad de fechas y plazos de disposicion que previsiblemente se
producira, no es posible confeccionar un cuadro de servicio financiero del Programa. Los
Pagarés son valores emitidos al descuento y no dan derecho al cobro de cupones
periodicos. Por tanto, el cuadro financiero para el Banco constara solo de dos flujos: el
importe efectivo en el momento de la emision y el nominal pagado en la amortizacion.

A titulo de ejemplo véase el cuadro adjunto en el apartado 2.1.3.

Tasa Anual Equivalente y Tasa Interna de Rentabilidad brutas previstas para el
tomador.

El interés nominal y el tipo efectivo variaran en funcion del plazo y precio del Pagaré.
Para calcular el tipo de interés nominal, se aplicaran las formulas del apartado 2.1.6.1.

La rentabilidad efectiva para el cliente, en términos de TIR o rentabilidad anual efectiva, se
halla calculando el tipo de interés de actualizacién que permite igualar el importe efectivo
de suscripcion (o de compra del Pagaré) con el nominal, en caso de amortizacion (o valor
de enajenacion, en caso de venta) del Pagaré.

La formula para el célculo de dicha rentabilidad, cualquiera que sea el plazo de la vida del
Pagaré es la siguiente:

8650 =
TNt s 2

-G -
"“gEs -
e a
donde:
r = Rentabilidad anual efectiva o TIR, expresada en tanto por uno.
E = Valor efectivo de suscripcién o adquisicion del Pagaré.
N = Importe nominal del Pagaré.
n = Numero de dias de vida del Pagaré calculado como la diferencia entre la

fecha de emisién incluida y la fecha de vencimiento excluida.

Interés efectivo previsto para el emisor.
El interés previsto para el Banco dependera en cada caso del descuento aplicado y de todo
tipo de gastos, incluidos los de disefio y colocacion de los Pagares, utilizandose como
método para su célculo la siguiente férmula:
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I = -1f
¢ QgE-G -
e [0}

Tipo de interés efectivo emisor, expresado en tanto por uno.

Importe nominal de la emision.

Importe efectivo de la emision.

Total gastos de la emision.

= Numero de dias de vida del Pagaré calculado como la diferencia entre la
fecha de emision incluida y la fecha de vencimiento excluida.

@

SomzZ
I

Al negociarse cada Pagaré o grupo de Pagarés de forma individualizada, teniendo fechas
de vencimiento distintas y colocandose por importes efectivos diferentes, no es posible
calcular a priori el coste para el Emisor de estos Pagarés.

Se expone a continuacion la estimacion global de gastos de la emision, calculados en euros
sobre el saldo vivo méaximo de la emision:

Euros .
Tasas Verificacion CNMV 0.014% 39,033.29
Tasas Admision AIAF/CNMV
Consideramos que todos los vencimientos

. 0.003% 180,000.00
son superiores a 18 meses

Registro documentacién AIAF 0.005%  52,200.00"
Tramitacion y admisién a cotizacion Al£ 0.001%  45,000.00!
IBERCLEAR 317.84
Anuncios legales y otros - 6,000.00
Total 0.005% 322,551.13

1 Cuota Fija méxima

2.1.14. Evaluacion del riesgo inherente a los valores emitidos.

El Programa no ha sido evaluado por entidad calificadora alguna.
A la fecha de registro del presente Folleto, el Banco tiene asignadas las siguientes
calificaciones (“ratings") por las agencias de calificacion de riesgo crediticio:

RATINGS Fecha de Fecha ultima
Agencia de calificaciéon Largo Plazo Corto Plazo Asignacion revision
FITCH A+ F1 Abril '89 Julio '04
Moody's Al Prime 1 Agosto '93 Junio '04
Standard & Poor's A Al Abril '94 Junio '04

Asimismo, Moody’s ha otorgado a Banco Sabadell la calificacion B- en cuanto a fortaleza
financiera, que indica fuerte fortaleza financiera intrinseca. FITCH ha otorgado una
calificacion individual a Banco Sabadell de A/B que indica un perfil de crédito sélido y de
3 en el concepto denominado apoyo ( probabilidad moderada de apoyo del estado).
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Las escalas de calificaciones de deuda a largo plazo empleadas por las agencias son las

siguientes:
FITCH Moody's Standard & Poor's
AAA Aaa AAA
Categoria de inversion AA Aa AA
A A A
BBB Baa BBB
BB Ba BB
B B B
, . CCcC Caa CCC
Categoria Especulativa cc Ca cc
C C C
D D

=  Fitch aplica un signo mas (+) o menos (-) en las categorias AA a CCC que indica la
posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion A+ otorgada al Banco indica
una alta calidad crediticia y una fuerte capacidad para hacer frente a tiempo el pago de
los compromisos financieros.

= Moody’s aplica modificadores numéricos 1, 2 y 3 a cada categoria genérica de
calificacién desde Aa hasta B. EI modificador 1 indica que la obligacion esta situada en
la banda superior de cada categoria de rating genérica; el modificador 2 indica una
banda media y el modificador 3 indica la banda inferior de cada categoria genérica.
En concreto, la calificacién Al otorgada al Banco indica una buena calidad crediticia.

» Standard & Poor’s aplica un signo (+) o menos () en las categorias AA a CCC que
indica la posicion relativa dentro de cada categoria. La calificacion A otorgada al
Banco indica una fuerte capacidad para hacer frente a sus obligaciones financieras.

Las escalas que emplean para la calificacion de deuda a corto plazo son las siguientes:

FITCH Moody's Standard & Poor's
F1 Prime-1 Al
F2 Prime-2 A2
F3 Prime-3 A3
B B
C C
D D

Las calificaciones F1, Prime-1y Al otorgadas al Banco por FITCH, Moody’s y Standard &
Poor’s, respectivamente, indican capacidad superior, y una fuerte capacidad para hacer
frente a tiempo a sus obligaciones de depdésito a corto plazo.

Estas calificaciones crediticias no constituyen una recomendacion para comprar, vender o
ser titular de valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en
cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son sélo una estimacion y no tienen por qué
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios analisis del Banco o
de los valores a adquirir.
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2.2.

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION Y ADJUDICACION

2.2.1. Solicitudes de suscripcion o adquisicion.

2.2.1.1.Colectivo de potenciales inversores.

Podréan suscribir los Pagarés tanto inversores institucionales como particulares.

2.2.1.2. Aptitud de los valores para cubrir determinadas exigencias legales de inversion.

Los Pagarés ofrecidos, una vez comiencen a cotizar en AIAF (u 6rgano que le sustituya),
seran aptos para cubrir las exigencias legales de inversion a las que estdn sometidas
determinados tipos de entidades como las Instituciones de Inversion Colectiva, Compafiias
de Seguros y Fondos de Pensiones.

2.2.1.3.Fecha o periodo de contratacion.

Se podran emitir Pagarés durante el periodo de un afio a contar desde la fecha de la
primera emision siempre y cuando el saldo vivo no supere el importe maximo permitido
en este programa de 6.000 millones de euros .

Una vez registrado en la CNMV el presente Programa quedara sin vigencia el anterior
Programa de Pagares registrado en la CNMV el 3 de junio de 2004.

La fecha de la primera emisién no sera superior en un mes a la de registro del Folleto en la
CNMV, y sera comunicada por el Banco a la CNMV a los efectos del computo del plazo
de vigencia del Programa.

Durante el citado periodo se atenderan las peticiones de contratacion de Pagarés de
acuerdo con la oferta existente. En cualquier caso, el Banco se reserva el derecho de
interrumpir de forma definitiva la suscripcion por razon de necesidades de tesoreria, tipos
de interés que puedan obtenerse por importes y plazos similares en un mercado
alternativo o por cualquier otra financiacion mas ventajosa para la sociedad.

2.2.1.4.Lugar de suscripcion.

Los inversores interesados en la adquisicién de los Pagarés podran hacerlo personalmente
en cualquiera de las oficinas de Emisor (que incluye las marcas: SabadellAtlantico, Banco
Herrero y Solbank) y de Sabadell Banca Privada. S.A, o mediante negociacion telefénica
con el Banco. En el caso de producirse la contratacion mediante negociacion telefénica el
Banco remitira al suscriptor el correspondiente fax de confirmacion de suscripcion.

2.2.1.5.Forma y fecha de hacer efectivo el desembolso.

Los Pagarés se desembolsaran en la fecha de su emision, la cual sera salvo pacto contrario,
la misma fecha en la que se produzca la contratacion para las operaciones realizadas hasta
las 10 horas, y el dia habil siguiente para las peticiones formalizadas a partir de dicha hora.
Los peticionarios que sean clientes de la entidad colocadora a traves de las cual suscriban
los pagarés deberan disponer de una cuenta de efectivo y de valores en dicha entidad, de
manera que en el momento de realizar la suscripcion se efectuard una retencion de saldo
en la cuenta de efectivo de la entidad colocadora a través de la cual operan. Aquellos
peticionarios que no sean clientes de ninguna de las entidades colocadoras podran realizar
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el pago mediante transferencia OMF del Banco de Espafia dirigida a la entidad emisora,
siendo de su cuenta los gastos que la misma pudiera ocasionar.

2.2.1.6.Forma y plazo de entrega de los resguardos provisionales a los suscriptores de
los titulos.
En el momento de la suscripcién el Banco entregarad al cliente copia de la orden de
suscripcién debidamente cumplimentada y autentificada mecanicamente. EI mismo dia de
la emision el Banco pondra a disposicion del inversor el justificante de adquisicion y
desembolso, sellado y firmado, de los Pagarés suscritos por él. Ninguno de los
mencionados justificantes sera negociable.

2.2.2. Colocacion y adjudicacion de los valores.

2.2.2.1.Colocadores.

Los Pagarés seran colocados a través de cualquiera de las oficinas del Emisor (que incluye
las marcas: SabadellAtlantico, Banco Herrero y Solbank) y de Sabadell Banca Privada,
S.A. con domicilio social en Barcelona, Avinguda Diagonal, 407bis 20° . No esta prevista
remuneracion alguna a estas entidades por la colocacién de los Pagarés de esta emision.
En el caso de que el Banco designara otros colocadores, esta circunstancia se comunicara
oportunamente a la CNMV. Dadas las caracteristicas de esta emision, no existen
directores ni aseguradores.

2.2.2.2.No procede.
2.2.2.3.No procede.

2.2.2.4.Procedimiento de colocacion.
Los sistemas informaticos del Grupo Banco Sabadell garantizan, mediante teleproceso,
gue se mantengan las prioridades en las 6rdenes de compra/venta por estricto orden
cronoldgico de recepcién de tal manera que en cualquier punto de la red de oficinas del
Grupo Banco Sabadell la informacion relativa a disponibilidades, plazos y tipos de emision
sea estrictamente la misma en cada momento del tiempo.

El Banco actualizara diariamente el tipo de interés y los plazos de emision que se ofrecen
al tomador, y lo comunicara diariamente a todas las oficinas del Grupo Banco Sabadell.

El mismo dia de la emisidn, el Banco pondra a disposicion del inversor el justificante de
adquisicion y desembolso, sellado y firmado, de los Pagarés suscritos por él. Este
justificante no sera negociable.

El Banco, una vez adjudicados los Pagarés procederé a realizar las actuaciones necesarias
para que se anoten en cuenta a favor de los inversores adquirentes de los mismos, el
mismo dia habil de su emision.

2.2.2.5.Prorrateo.
Dadas las caracteristicas de la emision no existira prorrateo.
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2.2.3.

2.2.4.

2.3.

2.3.1.

2.3.2.

2.3.3.

2.3.4.

Plazo y entrega de los titulos.

Los Pagarés estaran representados por anotaciones en cuenta. Por tanto se seguiran los
mecanismos establecidos por las normas de funcionamiento de AIAF en cuanto a su
inscripcion en el Registro de Anotaciones en Cuenta establecidas por IBERCLEAR.

La documentacion acreditativa de haberse realizado la inscripcion a favor de los titulares
de los valores se regird en cada momento por las normas establecidas al respecto por
IBERCLEAR, entidad encargada del registro contable de los Pagarés.

Constitucion del Sindicato de Obligacionistas.
No procede.

INFORMACION LEGAL Y ACUERDOS SOCIALES

Naturaleza y denominacion de los valores que se emiten.
Los valores ofrecidos corresponden a la realizacién del Programa.

Con el objeto de diferenciar esta emision de futuras emisiones de valores de las mismas
caracteristicas, la presente emision se denominara Programa de Pagarés de Empresa 2005
de Banco Sabadell.

Los acuerdos por los que se procede a la emision son los siguientes:

=  Acuerdo de la Junta General Ordinaria de fecha 30 de junio de 2004, de delegar en el
Consejo de Administracién, por un periodo de tres afios contados desde la fecha, la
facultad de desarrollar distintos programas de emision de pagarés bancarios, bajo ésta
u otra denominacion, en una o varias veces, sin que los pagarés en circulacion
puedan exceder en ningdn momento de los limites establecidos por la ley, pudiendo
el Consejo establecer libremente el importe total de cada uno de los Programas y los
vencimientos, tipos de interés y las demas condiciones aplicables a cada uno de ellos.

=  Acuerdo del Consejo de Administracion, en su reunion de fecha 24 de febrero de
2005, que al amparo de la autorizacién concedida por la Junta general de Accionistas
decide poner en circulacion un nuevo programa de Pagarés, denominado Programa
de Pagarés de Empresa 2005 de Banco Sabadell, por un saldo vivo maximo de
Eur.6.000.000.000.

Se incluyen como Anexo 2 del presente folleto certificado de vigencia los acuerdos de la
Junta General de Accionistas Yy certificado de los acuerdos del Consejo de Administracion.

Acuerdos de modificacion de valores producidos con posterioridad a la emision,
en caso de oferta publica de venta.
No procede.

Autorizaciones administrativas previas.
No se precisa autorizacion ni pronunciamiento administrativo previos distintos de la
verificacion y registro del presente Folleto en la CNMV.

Régimen legal especial de los valores objeto de la presente emision.
Los Pagarés estan sujetos al régimen legal tipico.
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2.3.4.1.Régimen juridico de los Pagareés.
Los Pagarés tendran la naturaleza juridica de valores negociables con rendimiento
implicito. En su condicién de valores negociables quedan sujetos al régimen juridico
previsto para los mismos en la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores. Tal y
como se detalla en el apartado 2.3.7. siguiente, los Pagarés estaran representados mediante
anotaciones en cuenta, realizandose su transmisién por transferencia contable, por lo que
no les resulta de aplicacion lo dispuesto en la Ley Cambiaria y del Cheque.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11 del Real Decreto 116/1992, los Pagarés
representados por medio de anotaciones en cuenta se constituiran como tales en virtud de
su inscripcion en el correspondiente registro contable. Una vez practicada la referida
inscripcion, los Pagarés quedaran sometidos a lo dispuesto en el Capitulo Il del Titulo I de
la Ley 24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores y en el Real Decreto 116/1992.

Los titulares de los Pagarés seran identificados como tales segin resulte del registro
contable de las entidades participantes de Iberclear, entidad encargada del registro
contable de Pagarés. La compensacion y liquidacion de los Pagarés se efectuaran de
acuerdo con las normas de funcionamiento que respecto de valores emitidos a cotizacion
en AIAF y representados mediante anotaciones en cuenta tenga establecidas o puedan ser
aprobadas en el futuro por Iberclear.

De conformidad con el articulo 15 del Real Decreto 116/1992 la persona o entidad que
aparezca legitimada en los asientos del registro contable se presumird titular legitimo de
los Pagares respectivos y, en consecuencia, podré exigir del Banco que realice en su favor
las prestaciones a que den derecho los Pagarés. Asimismo, de conformidad con el articulo
18 del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la transmisién y el ejercicio de los
derechos derivados de los Pagarés podré acreditarse mediante la exhibicion de certificados
de legitimacion en los que constaran las menciones legalmente exigidas y que se expediran
a solicitud y a costa del titular de los Pagarés en cuestion. Dichos certificados no conferiran
mas derechos que los relativos a la legitimacion.

Los Pagarés podran ser libremente transmitidos por cualquier medio admitido en
Derecho. La titularidad de cada Pagaré se transmitird por transferencia contable. La
inscripcion de la transmision en favor del adquirente en el registro contable producira los
mismos efectos que la transmision de los valores y desde ese momento la transmisién sera
oponible a terceros. En este sentido el tercero que adquiera a titulo oneroso los Pagarés
representados por anotaciones en cuenta de persona que, segun los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos, no estara sujeto a reivindicacion, a no ser
que en el momento de la adquisicion haya obrado de mala fe o con culpa grave.

La constitucion de derechos reales limitados u otra clase de gravamenes sobre los Pagarés
deberéa inscribirse en la cuenta correspondiente. La inscripcién de la prenda equivale al
desplazamiento posesorio del titulo. La constitucion del gravamen serd oponible a terceros
desde el momento en que haya practicado la correspondiente inscripcion.
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2.3.4.2.Justificacion razonada de que la emision de Pagarés, su régimen juridico o las

2.3.5.

2.3.6.

2.3.7.

2.3.8.

2.3.9.

2.4,

2.4.1.

garantias que incorporan no se oponen a lo establecido en las normas
imperativas.

El Programa esta amparado por la legislacién relacionada en el apartado 2.3.8. siguiente y
no se opone a lo establecido en ella.

Garantias de la emision.
Los Pagarés objeto de la presente emision estdn garantizados por la responsabilidad
patrimonial universal del Banco.

Forma de representacion.

Los Pagarés se representaran por medio de anotaciones en cuenta tal como esta previsto
por los mecanismos de negociacion en el mercado secundario en el que se solicitara su
admision (AIAF) (u érgano que le sustituya).

IBERCLEAR, entidad domiciliada en Madrid, Calle Pedro Teixeira 8, Madrid, y sus
entidades participantes seran designadas como entidades encargadas del registro contable
de la emision de Pagarés, designacion que se efectuara a los efectos del articulo 45 del
Real Decreto 116/1992.

Legislacion aplicable y tribunales competentes.

El presente Folleto del Programa se emite a tenor de lo establecido en la Ley 24/1988 de
28 de plio, del Mercado de Valores y conforme a lo dispuesto en el Real Decreto
291/1992 de 27 de marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta de Valores,
modificado por el Real Decreto 2590/1998 de 7 de diciembre, ampliado por la circular
2/1999 de 22 de abril.

En caso de litigio en relacion con este empréstito las partes interesadas se someteran para
la resolucion de tales cuestiones a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de la plaza
de cumplimiento de la obligacion.

Transmisibilidad de los valores.

Los valores ofrecidos retnen las caracteristicas que contempla la Ley 24/1988 de 28 de
julio, del Mercado de valores. No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de los
mismos.

Informacion, en su caso, de los requisitos o acuerdos previos adoptados para
solicitar la admision a negociacion de los valores que se emiten.

Se incluye como Anexo 2 certificado del Consejo de Administracion en el que se acuerda
la admisién a negociacion en el mercado A.l1.A.F de Renta Fija.

INFORMACION RELATIVA A LA ADMISION A COTIZACION

Mercados secundarios organizados.

El Banco se compromete a realizar todas las actuaciones necesarias para que los Pagarés
coticen en AIAF en un plazo méaximo de tres dias habiles desde la fecha de emision y
nunca superior al plazo de vencimiento de cada pagaré, y hace constar que conoce, y
acepta cumplir, los requisitos y condiciones exigidos para la admisién, permanencia y
exclusion de los valores negociados en este mercado, segun la legislacion vigente y los
requerimientos de sus Grganos rectores.
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2.4.2.

En caso de incumplimiento del plazo méximo de tres dias habiles desde la emision para la
cotizacion de los Pagarés, se haran publicas las causas del retraso en un diario de difusion
nacional y se comunicara a la CNMV, sin perjuicio de la eventual responsabilidad en que
pueda incurrir el Banco.

El registro contable de los Pagarés del Programa se ha encomendado a IBERCLEAR de
forma que se efectle la compensacion y liquidacién de los titulos de acuerdo con las
normas de funcionamiento que respecto de valores admitidos a cotizacion en el Mercado
AIAF de Renta Fija tenga establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro por
IBERCLEAR.

Empréstitos de caracteristicas homogéneas ya en circulacion admitidos a
negociacion en mercados secundarios espafioles.

2.4.2.1.Cuadro resumen donde se recoja la informacion de los valores ya en circulacion

admitidos a negociacion en mercados secundarios esparioles.
A la fecha de registro del Folleto los empréstitos en circulacién admitidos a negociacién en
mercados secundarios espafioles emitidos por el Grupo Banco Sabadell son los siguientes:

= Pagarés de empresa emitidos por Banco Sabadell al amparo del Programa de
Pagarés de Empresa de Elevada Liquidez 2004, con un saldo vivo maximo de tres
mil quinientos millones de euros (Eur.3.500.000.000), ampliable a cuatro mil
millones de euros (Eur.4.000.000.000), inscrito en los registros oficiales de la
CNMV con fecha 3 de junio de 2004.

=  Obligaciones Simples emitidas por Banco Sabadell correspondientes a la 12 Emisién
de Obligaciones Simples mayo 2004, por un importe de mil millones de euros
(Eur.1.000.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV con fecha 7 de
mayo de 2004.

=  Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Sabadell correspondientes a la 12
Emision de Obligaciones Subordinadas 2004, por un importe de trescientos millones
de euros (Eur.300.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMYV con fecha
3 de febrero de 2004.

=  Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadell correspondientes a la 22 Emision
de Cédulas Hipotecarias, por un importe de mil doscientos millones de euros
(Eur.1.200.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV con fecha 15 de
enero de 2004.

=  Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Atlantico, por un importe de 30
millones de euros (Eur.30.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV
con fecha 21 de agosto de 2003.

=  Pagarés de empresa emitidos por Banco Atlantico al amparo del Cuarto Programa de
Pagarés de Empresa de Banco Atlantico, con un saldo vivo maximo de ciento
cincuenta millones de euros (Eur.150.000.000), ampliable a tres cientos millones de
euros (Eur.300.000.000), inscrito en los registros oficiales de la CNMV con fecha 31
de julio de 2003.
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=  Pagarés de empresa emitidos por Banco Sabadell al amparo del 2° Programa de
Pagarés de Empresa de Elevada Liquidez 2003, con un saldo vivo maximo de tres
mil millones de euros (Eur.3.000.000.000), ampliable a tres mil quinientos millones
de euros (Eur.3.500.000.000), inscrito en los registros oficiales de la CNMV con
fecha 3 de junio de 2003.

=  Cédulas Hipotecarias emitidas por Banco Sabadell correspondientes a la 12 Emision
de Cédulas Hipotecarias, por un importe de mil quinientos millones de euros
(Eur.1.500.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV con fecha 15 de
abril de 2003.

= Pagarés de empresa emitidos por Banco Sabadell al amparo del Programa de
Pagarés de Empresa de Elevada Liquidez 2003, con un saldo vivo maximo de mil
doscientos millones de euros (Eur.1.200.000.000), ampliable a mil quinientos
millones de euros (Eur.1.500.000.000), inscrito en los registros oficiales de la
CNMV con fecha 18 de febrero de 2003.

=  Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Atlantico, por un importe de 30
millones de euros (Eur.30.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV
con fecha 9 de agosto de 2002.

=  Obligaciones Subordinadas emitidas por Banco Atlantico, por un importe de 90
millones de euros (Eur.90.000.000), inscrita en los registros oficiales de la CNMV
con fecha 27 de abril de 2000.

=  Participaciones preferentes Serie A emitidas por Sabadell International Equity
Limited, actuando Banco Sabadell como Entidad garante de la Emision, por importe
de doscientos cincuenta millones de euros (Eur.250.000.000), inscrita en los registros
oficiales de la CNMV con fecha 5 de marzo de 1999.

Bajo el Anexo 3, se adjunta una relacion de las operaciones contratadas en el Mercado
AIAF de Renta Fija, entre el 11 de agosto de 2004 y el 24 de febrero de 2005,
correspondientes a empréstitos emitidos por Banco Sabadell.

2.4.2.2.Liquidez de los valores.

El Banco ha formalizado respectivamente con BANCO PASTOR, S.A., CAIXA D’ESTALVIS |
PENSIONS DE BARCELONA (“la Caixa”) y CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,
CASTELLON Y ALICANTE (Bancaja)(las "Entidades de Liquidez") un contrato de liquidez en
relacién con el presente programa de pagares. De forma que cada entidad de liquidez se
compromete a cotizar precios de compra y venta de pagares en AIAF a lo largo de cada sesion,
segun las siguientes condiciones basicas :

- La Liquidez que ofreceran la Entidades de Liquidez a los titulares de los referidos Pagarés solo se
hara extensiva hasta un importe maximo conjunto equivalente al 10% del saldo vivo nominal.
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- La Entidad de Liquidez como creador de mercado cotizara precios de compra y venta de los
Pagarés que seran validos para importes nominales por operacién de hasta trescientos mil
(300.000) Euros.

- La cotizacién de precios ofrecidos por la Entidad de Liquidez reflejard en cada momento la
situacion de liquidez existente en el mercado.

La cotizacidon de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papel en el mercado o a que
el Emisor facilite dicho papel de acuerdo con las peticiones recibidas, segun establece el
Programa, comprometiéndose la Entidad de Liquidez a actuar con la maxima diligencia e interés
para localizar, ya sea en su propia cartera como en la de otras Entidades, Pagarés con los que
corresponder las ofertas de compra.

Los precios de compra y de venta estaran en funcion de las condiciones del mercado si bien la
Entidad de Liquidez podra decidir los precios de compra o venta que cotice y cambiar ambos
cuando lo considere oportuno. No obstante lo anterior la diferencia entre el precio de compray el
precio de venta cotizados por la Entidad de Liquidez no sera superior al 10% en términos de TIR
con un maximo de 50 puntos basicos en términos de TIR y nunca sera superior al 1% en términos
de precios.

La Entidad de Liquidez no garantiza, ni avala, ni establece pacto de recompra, ni asume
responsabilidad alguna en el Contrato de Liquidez respecto del buen fin de los Pagarés. Asimismo
no asume ni realiza ningun juicio sobre la solvencia del Emisor.

La Entidad de Liquidez queda exonerada de su responsabilidad de liquidez ante cambios en las
circunstancias legales actuales que afecten a la emision de Pagarés, a la compraventa de los citados
Pagarés por parte de la Entidad de Liquidez o bien, a la habitual operativa de las Entidades de
Crédito. Ante estos hechos, el Emisor dejard de emitir Pagarés y la Entidad de Liquidez seguira
prestando liquidez a los Pagarés emitidos hasta esa fecha.

La Entidad de Contrapartida se obliga a hacer difusion diaria de precios bien a través del sistema
SECA (Sistema Estandarizado de Cotizacion AIAF), o bien utilizando los servicios Reuters a
elecccion de la Entidad de Liquidez y, adicionalmente, podran informar via telefonica.

La Entidad de Liquidez se compromete a cumplir en todo momento con los Estatutos y demas
normas aplicables y vigentes en cada momento en AIAF. Asimismo la Entidad de Liquidez
difundird con la periodicidad que los volimenes contratados requieran, y como minimo
mensualmente, los indicados volimenes, sus precios medios y vencimientos a través de AIAF.

La Entidad de Liquidez debera informar inmediatamente al Emisor de las incidencias o noticias
que lleguen a su conocimiento que afecten a la negociacion de los Pagareés.

La Entidad de Liquidez no tendra que comunicar ni justificar al Emisor los precios que éste tenga
fijados en cada momento.

Dicho contrato de liquidez tendra vigencia de un afio a partir de la fecha de emision del primer
Pagaré, la cual tendra lugar dentro de los treinta dias siguientes a la fecha de registro del Folleto.
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En caso de resolucion anticipada o vencimiento del Contrato de Liquidez, el compromiso de
Liquidez, en las condiciones recogidas en el dicho Contrato, se mantendra vigente para los
Pagarés que se hubieran emitido con anterioridad a la fecha de resolucidon y hasta el vencimiento
de los mismos.

El Emisor podré resolver anticipadamente el Contrato de liquidez en caso de incumplimiento por
la Entidad de Liquidez de las obligaciones asumidas en virtud del presente Contrato.

La resolucion del Contrato sera comunicada a la CNMV y notificada por el Emisor a los titulares
de los Pagarés emitidos mediante la publicacion del correspondiente anuncio en un periodico de
difusién nacional y en el Boletin de Cotizacion AIAF con una antelacién de al menos 15 dias.

2.4.3.

2.5.

2.5.1.

2.5.2.

En caso de renuncia de la Entidad de Liquidez, que podré tener lugar en cualquier
momento siempre y cuando sea comunicada al emisor con una antelacion de al menos
treinta (30) dias, la Entidad de Liquidez vendra obligada a continuar dando liquidez a los
Pagarés en tanto no se haya encontrado otra Entidad que asuma dicho compromiso de dar
liquidez y le haya sustituido efectivamente en todas sus obligaciones. En cualquier caso y
una vez transcurridos dos meses desde la renuncia de la Entidad de Liquidez y no
habiendo el Emisor encontrado otra Entidad que asuma dicho compromiso de dar
liquidez, la Entidad de Liquidez podra designar otra Entidad de Liquidez en las mismas
condiciones, que debera ser aceptada por el Emisor a no ser que medie causa justificada.

En cualquier caso, tanto para el supuesto de resolucion anticipada del Contrato por
cualquier causa, como para el de renuncia de la Entidad de Liquidez, el Emisor asume el
compromiso de buscar inmediatamente otra Entidad que de liquidez al Programa y la
Entidad de Liquidez vendra obligada a continuar dando liquidez a los Pagarés en tanto no
se haya encontrado otra Entidad que asuma dicho compromiso de dar liquidez y le haya
sustituido efectivamente en todas sus obligaciones.

Cuadro resumen donde se recoja la informacion de los valores ya en circulacion
admitidos a negociacion en mercados secundarios situados en el extranjero.

A la fecha de registro del Folleto no existen otros valores de caracteristicas similares en
circulacion negociados en mercados secundarios situados en el extranjero.

Por otro lado cotizan en la Bolsa de Luxemburgo un conjunto de bonos simples y
subordinados, por un total 3.294 millones de euros amparados bajo el Programa de
EMTN y emitidos desde tres filiales situadas en las Islas Cayman y Holanda. Dicho
importe se considera en el célculo de los cuadros de cargas y servicios de la financiacion
ajena situado mas adelante.

FINALIDAD DE LA OPERACION Y SU EFECTO EN LAS CARGAS Y
SERVICIO DE FINANCIACION AJENA DE LA ENTIDAD EMISORA

Finalidad de la operacion.
El objetivo de la presente emisién de Pagarés es el de la captacion de recursos financieros
a corto plazo para usos generales y financiacion del Grupo Banco Sabadell.

Cargas y servicios de la financiacion ajena.

A continuacion se desglosa, a nivel consolidado del Grupo Banco Sabadell y a cierre de
ejercicio, el importe global de las cargas y servicios de la financiacion ajena de los dos
altimos ejercicios, asi como su estimacion para los tres proximos ejercicios incluido el

Folleto informativo reducido del Programa de Pagarés de Empresa 2005 Capitulo 2 P4g. 31



BancoSabadell 9S

gjercicio en curso, mediante cuadros relativos al coste de la financiacion ajena, su
volumen, el volumen final de la carga de emisiones de renta fija, el volumen final de la
carga del resto de financiacién ajena y el volumen final de avales, fianzas y otros
compromisos. Las estimaciones realizadas se basan en el presupuesto organico para los
proximos afos.

2.5.2.1.Coste de la financiacién ajena.

Fecha Coste Financiero %/ ATM
(Miles €)
2003 476,455 1.63
2004 619,196 1.44
2005 e 797,643 1.67
2006 e 987,204 1.68
2007 e 1,250,606 2.18

2.5.2.2.Volumen total de financiacion ajena.

Volumen final de la financiacion ajena (1)
Ejercicio Miles €

2003 26,739,745

2004 37,017,296

2005 e 42,471,899

2006 e 46,290,385

2007 e 50,204,628

Incluye entidades de crédito, débitos a clientes, débitos representados por valores
negociables y pasivos subordinados. Asi como el presente programa de pagares

2.5.2.3.VVolumen final de la carga de emisiones de renta fija.

a) Bonosy Obligaciones Simples.
Bonos y Obligaciones Simples *
Ejercicio Vo!umen Var. Neta _. Cost_e
final Financiero
2003 3,147,064 636,768 75,193
2004 3,703,900 556,836 84,782
2005¢€ 3,563,900  -140,000 84,856
2006 e 4,136,900 573,000 116,909
2007e 4,436,900 300,000 142,469

1 Todos los importes se encuentran en miles de euros

La estimaciones para los ejercicios 2005, 2006 y 2007 se han realizado a partir de un
tipo de interés de referencia supuesto en el 2,2%, 2.7% y 3.1% respectivamente, mas
un diferencial de 15 puntos basicos para cada una de las nuevas emisiones realizadas
cada afo.

b) Pagarés de Empresa.
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Pagarés de Empresa *
Ejercicio Vo!umen Var. Neta _. Cost'e

final Financiero
2003 1,978,000 1,386,160 30,865
2004 2,735,685 757,685 54,427
2005 e 4,200,000 1,464,315 80,262
2006 e 4,620,000 420,000 108,847
2007e 5,082,000 462,000 139,298

1 Todos los importes se encuentran en miles de eut

Las estimaciones para los ejercicios 2005, 2006 y 2007 se han realizado a partir de un
tipo de interés de referencia igual a 2.2%, 2.7% y 3.1% respectivamente, mas el
diferencial medio ponderado de los pagares vivos en febrero 2005 que fue de 0.32
puntos basicos.

c) Financiaciones Subordinadas.

Financiaciones Subordinadas *
Ejercicio Vo!umen Var. Neta _. Cost_e

final Financiero

2003 595,207 0 31,887
2004 1,040,988 445,781 42,544
2005 e 1,340,988 300,000 52,275
2006 e 1,640,988 300,000 64,548
2007e | 1,940,988 300,000 79,274

! Todos los importes se encuentran en miles de euros

En el célculo del coste financiero para los ejercicios 2005, 2006 y 2007 se ha
considerado por un lado las cargas financieras correspondientes a las Emisiones de
Deuda Subordinada de julio 2001 y diciembre 2002, ambas de 300 millones de euros
y con un tipo interés explicito de 5,625% y 4,875% respectivamente, y por otro lado
las cargas financieras del resto de emisiones subordinadas a tipo de interés variable. El
calculo del coste financiero para estas Ultimas se ha realizado bajo el supuesto de un
tipo de referencia igual a 2,2% para el primer afio, 2,7% para el segundo afio y 3.1%
para el tercer afio, mas los spreads explicitos para las emisiones vigentes y un
diferencial de 50 puntos basicos para las nuevas emisiones realizadas en cada periodo.

d) Participaciones Preferentes.

Participaciones Preferentes *

Ejercicio Vo!umen Var. Neta _. Cost'e
final Financiero
2003 250,000 0 11,069
2004 250,000 0 7,045
2005 e 250,000 0 6,302
2006 e 250,000 0 7,268
2007e 250,000 0 8,178

1 Todos los importes se encuentran en miles de euros
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El importe de la carga financiera para el afio 2003 correspondiente a la Serie A Emision de
Participaciones Preferentes considera la existencia de un floor del 4,43% vigente hasta 31 de
marzo de 2004. A partir de la citada fecha se ha utilizado la media del Euribor 12 meses de
los 25 primeros dias de marzo, estimado en un 2.3%, 2.8% y 3.2% para el 2005, 2006 y 2007

-

respectivamente, méas un diferencial de 0.20 puntos basicos.

e) Cédulas Hipotecarias

Cédulas Hipotecarias *
Ejercicio Vo!umen Var. Neta _. Cost_e

final Financiero
2003 1,500,000 1,500,000 46,179
2004 2,850,000 1,350,000 111,464
2005 e 3,850,000 1,000,000 139,557
2006 e 4,850,000 1,000,000 172,834
2007 e 5,850,000 1,000,000 213,122

! Todos los importes se encuentran en miles de euros

La estimacion del coste financiero para los afios 2005, 2006 y 2007 considera los tipos
fijos establecidos para las emisiones realizadas y un tipo igual a 2.2%, 2.7% y 3.1% mas un

diferencial de 14 puntos basicos para cada una de las nuevas emisiones.

2.5.2.4.Volumen final de la carga del resto de financiacién ajena.

Volumen final de la carga del resto de financiacién ajena *
Fecha Volumen final Var. Neta  Coste Financ.
2003 19,269,474 -533,975 281,262
2004 26,436,723 7,167,249 318,934
2005 e 29,267,011 2,830,288 434,392
2006 e 30,792,497 1,525,486 516,799
2007e 32,644,740 1,852,243 668,267

1 Todos los importes se encuentran en miles de euros

2.5.2.5.Volumen final, avales, fianzas y otros compromisos.

Volumen final de avales, fianzas y otros compromisos *

2003
2004
2005e
2006 e
2007 e

Fianzas, avales y
cauciones

3,224,034
4,845,954
5,398,393
6,013,810
6,699,384

Otros pasivos
contingentes

391,690
563,930
642,880
732,883
835,487

Compromisos

9,062,385
13,414,876
15,292,959
17,433,973
19,874,729

Redescuentos,
endosos y
aceptaciones

0
2,537
2,537
2,537
2,537

Total

12,678,109
18,827,297
21,336,769
24,183,203
27,412,137

! Todos los importes se encuentran en miles de euros

La Sociedad no ha incurrido en incumplimiento alguno tanto en el pago de intereses como en la

devolucion del principal.

Folleto informativo reducido del Programa de Pagarés de Empresa 2005

Capitulo 2 Pag. 34



BancoSabadell OS

ANEXO 1
BALANCE DE SITUACION Y CUENTA DE RESULTADOS DE BANCO
SABADELL Y DE SU GRUPO CONSOLIDADO A 31.12.2004.
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ACTIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2004
1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 532,541
1.1. Caja 242,834
1.2. Banco de Espafia 273,227
1.3. Otros Bancos Centrales 16,480
2. DEUDA DEL ESTADO 1,018,140
3. ENTIDADES DE CREDITO 4,407,810
3.1. A la vista 198,396
3.2. Otros créditos 4,209,414
4. CREDITOS SOBRE CLIENTES 32,307,997
5. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA 810,787
5.1. De emisién publica 55,775
5.2. Otros emisores 755,011

Pro-memoria: titulos propios 0
6. ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE 173,244
7. PARTICIPACIONES 216,941
7.1. En entidades de crédito 143,497
7.2. Otras participaciones 73,444
8. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO 285,420
8.1. En entidades de crédito 0
8.2. Otras 285,420
9. ACTIVOS INMATERIALES 70,481
9.1. Gastos de Constitucion y de primer establecimiento 143
9.2. Otros gastos amortizables 70,338
9. bis. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 157,638
9.bis.1. Por integracién global y proporcional 53,373
9.bis.2. Por puesta en equivalencia 104,266
10. ACTIVOS MATERIALES 752,752
10.1. Terrenos y edificios de uso propio 415,238
10.2. Otros inmuebles 26,494
10.3. Mobiliario, instalaciones y otros 311,020
11. CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO 0
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados 0
11.2. Resto 0
12. ACCIONES PROPIAS 61

Pro-memoria: nominal 3
13. OTROS ACTIVOS 1,120,917
14. CUENTAS DE PERIODIFICACION 297,312
15. PERDIDAS DEL EJERCICIO 141,926
15.1. Por integracion global y proporcional 63,382
15.2. Por puesta en equivalencia 78,625
15.3. Por diferencias de conversién -81
16. PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 0
16.1. Del grupo 0
16.2. De minoritarios 0
TOTAL ACTIVO 42,293,966

Importes en miles de euros.
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PASIVO - Grupo Banco Sabadell 31/12/2004
1. ENTIDADES DE CREDITO 3,269,064
1.1. A la vista 246,890
1.2. A plazo o con preaviso 3,022,174
2. DEBITOS A CLIENTES 23,568,121
2.1. Dep6sitos de ahorro 20,920,965
2.1.1. Alavista 12,833,986
2.1.2. A plazo 8,086,979
2.2. Otros débitos 2,647,156
2.2.1. A lavista 0
2.2.2. Aplazo 2,647,156
3. DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES 9,139,123
3.1. Bonos y Obligaciones en circulacién 6,403,938
3.2. Pagarés y otros valores 2,735,185
4. OTROS PASIVOS 1,086,177
5. CUENTAS DE PERIODIFICACION 327,709
6. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 288,558
6.1. Fondo de pensionistas 124
6.2. Provision para impuestos 0
6.3. Otras provisiones 288,434
6.bis. FONDO PARA RIESGOS GENERALES 3,237
6.ter. DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 1,704
6.ter.1. Por integracion global y proporcional 204
6.ter.2. Por puesta en equivalencia 1,499
7. BENEFICIOS DEL EJERCICIO 334,091
7.1. Del grupo 326,040
7.2. De minoritarios 8,050
8. PASIVOS SUBORDINADOS 1,040,988
8.bis. INTERESES MINORITARIOS 262,061
9. CAPITAL SUSCRITO 153,002
10. PRIMA DE EMISION 1,401,121
11. RESERVAS 1,229,074
12. RESERVAS DE REVALORIZACION 34,900
12.bis. RESERVAS DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS 155,038
12.bis.1. Por integracion global y proporcional 102,957
12.bis.2. Por puesta en equivalencia 82,387
12.bis.3. Por diferencias de conversion -30,307
13. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 0
TOTAL PASIVO 42,293,966
CUENTAS DE ORDEN - Grupo Banco Sabadell 31/12/2004
1. PASIVOS CONTINGENTES 5,412,421
1.1. Redescuentos, endosos y aceptaciones 2,537
1.2. Activos afectos a diversas obligaciones 0
1.3. Fianzas, avales y cauciones 4,845,954
1.4. Otros pasivos contingentes 563,930
2. COMPROMISOS 13,414,875
2.1. Cesiones temporales con opcién de recompra 0
2.2. Disponibles por terceros 12,150,856
2.3. Otros compromisos 1,264,020
TOTAL CUENTAS DE ORDEN 18,827,296

Importes en miles de euros.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS - Grupo Banco Sabadell 31/12/2004

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1,558,352
De los que: De la cartera de renta fija 76,499
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -619,196
3. RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 33,557
3.1. De acciones y otros titulos de renta variable 3,861
3.2. De participaciones 11,590
3.3. De participaciones en el Grupo 18,106
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 972,713
4. COMISIONES PERCIBIDAS 461,082
5. COMISIONES PAGADAS -46,029
6. RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 68,539
B) MARGEN ORDINARIO 1,456,305
7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 7,457
8. GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -798,802
8.1. De personal -516,057
De los que : Sueldos y salarios -381,933
Cargas sociales -104,310
De las que: pensiones -17,990
8.2. Otros gastos administrativos -282,745
9. AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES -71,799
10. OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -11,217
C) MARGEN DE EXPLOTACION 581,944
11. RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA 73,179
11.1. Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 109,982
11.2. Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia -4,104
11.3. Correcciones de valor por cobro de dividendos -32,699
12. AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION -27,352
13. BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO 28,911
13.1. Beneficios por enajenacion de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y proporcional 7,743
13.2. Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en
equivalencia 16,385
13.3. Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el grupo 3,783
13.4. Reversion por diferencias negativas de consolidacion 1,000
14. QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO -2,006
14.1. Pérdidas por enajenacién de participaciones en entidades
consolidadas por integracién global y proporcional -819
14.2. Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en
equivalencia -969
14.3. Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos por el grupo -218
15. AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS -192,658
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 2
17. DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
GENERALES 0
18. BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 79,048
19. QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS -36,305
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 504,759
20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -162,252
21. OTROS IMPUESTOS -8,419
E) RESULTADO DEL EJERCICIO 334,088
E.1. Resultado atribuido a la minoria 8,050
E.2. Resultado atribuido al grupo 326,038
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ANEXO 2
CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DE LA JUNTA GENERAL
Y EL CONSEJO DE ADMINISTRACION.
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ANEXO 3

DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION Y COTIZACION DE LOS VALORES DE
RENTA FIUA DEL EMISOR EN MERCADQOS SECUNDARIOS
ORGANIZADOS.
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MERCADO DE RENTA FI]A
BANCO DE SABADELL, S.A.

Cad.lsin
ES05138606S1
ES05138606W3
ES0413860018
ES0513860B00
ES0213860028
ES0513860C90
ES0513860F48
ES0313860084
ES0513860J69
ES0513860J44
ES0513860L24
ES0513860M80
ES0513860N97
ES0513860P04
ES0513860P20
ES0513860P61
ES0513860145
ES0513860D08
ES0513860J02
ES0513860J69
ES0513860N97
ES0513860178
ES0513860J69
ES0513860N97
ES0513860K74
ES0513860B00
ES05138606W3
ES0513860M15
ES0513860P61
ES0513860M56
ES0513860D08
ES0513860D08
ES0513860M80
ES0513860K74
ES0513860Q52
ES0513860P38
ES05138606S1
ES0513860L16
ES0513860Q78
ES0513860J69
ES05138606S1
ES0513860062

céd.Aiaf
00118951
00119216
00131017
00131249
00133485
00134206
00138989
00143756
00144137
00144139
00146528
00147816
00149030
00150039
00150233
00151094
00152013
00152014
00152015
00152018
00152024
00152119
00152123
00152128
00152129
00152130
00152131
00152132
00152135
00152216
00152217
00152287
00152292
00152298
00152346
00152461
00152463
00152468
00152640
00152736
00152737
00152740

Fecha emisién
23/09/2003
25/09/2003
26/01/2004
21/01/2004
18/02/2004
18/02/2004
05/04/2004
25/05/2004
27/05/2004
27/05/2004
18/06/2004
01/07/2004
13/07/2004
22/07/2004
23/07/2004
30/07/2004
12/07/2004
07/07/2004
24/05/2004
27/05/2004
13/07/2004
16/06/2004
27/05/2004
13/07/2004
11/06/2004
21/01/2004
25/09/2003
28/06/2004
30/07/2004
16/07/2004
20/02/2004
20/02/2004
01/07/2004
11/06/2004
16/08/2004
26/07/2004
23/09/2003
15/07/2004
19/08/2004
27/05/2004
23/09/2003
20/07/2004

Fecha vto.
30/08/2004
24/09/2004
26/01/2011
20/09/2004
18/02/2014
15/09/2004
01/09/2004
25/05/2007
27/08/2004
07/09/2004
25/08/2004
31/08/2004
10/09/2004
26/08/2004
08/09/2004
20/10/2004
17/08/2004
20/08/2004
23/08/2004
27/08/2004
10/09/2004
18/08/2004
27/08/2004
10/09/2004
13/09/2004
20/09/2004
24/09/2004
30/09/2004
20/10/2004
19/08/2004
20/08/2004
20/08/2004
31/08/2004
13/09/2004
12/11/2004
24/08/2004
30/08/2004
17/09/2004
19/11/2004
27/08/2004
30/08/2004
06/09/2004

Activo
PE
PE
CH
PE
os
PE
PE
BS
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE

Mes

©
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Operaciones contratadas sobre emisiones
Entre las fechas: 11/08/2004 y 11/02/2005

Afo
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004

Vol.nominal
21,360.00
4,635.00
100,000.00
3,943.00
4,600.00
740.00
6,168.00
27,000.00
530.00
120.00
7,500.00
5,250.00
1,903.00
1,712.00
420.00
1,200.00
240.00
270.00
250.00
1,434.00
5,554.00
9,402.00
1,728.00
1,300.00
300.00
300.00
500.00
400.00
3,000.00
1,712.00
1,045.00
1,752.00
7,000.00
200.00
160.00
240.00
300.00
300.00
5,058.00
2,570.00
6,700.00
72,514.00

Frec.cotiz.
4.76
9.52
14.29
14.29
14.29
4.76
9.52
14.29
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76

Ultima Fecha
24/08/2004
26/08/2004
27/08/2004
25/08/2004
26/08/2004
24/08/2004
26/08/2004
24/08/2004
19/08/2004
25/08/2004
19/08/2004
25/08/2004
20/08/2004
20/08/2004
26/08/2004
25/08/2004
11/08/2004
11/08/2004
17/08/2004
11/08/2004
11/08/2004
12/08/2004
12/08/2004
12/08/2004
12/08/2004
12/08/2004
17/08/2004
12/08/2004
12/08/2004
13/08/2004
13/08/2004
17/08/2004
17/08/2004
17/08/2004
17/08/2004
18/08/2004
18/08/2004
18/08/2004
20/08/2004
23/08/2004
23/08/2004
23/08/2004

Prec.Maximo
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Prec.Minimo
0.00
0.00
99.39
0.00
100.45
0.00
0.00
99.88
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

TIR Méax
2.050
2.050
3.854
2.050
0.000
2.040
2.050
0.000
2.050
1.960
2.020
2.000
2.030
2.000
2.000
2.080
1.950
1.950
1.960
2.000
2.000
2.040
1.900
2.020
2.020
1.970
2.000
2.000
2.030
2.000
2.020
2.020
2.050
1.950
2.000
1.960
2.000
2.000
1.950
2.030
2.030
2.040

TIR Min
1.950
1.970
3.807
1.950
0.000
2.040
1.960
0.000
2.050
1.960
2.020
2.000
2.030
1.970
2.000
2.080
1.950
1.950
1.960
2.000
1.900
2.000
1.900
2.020
2.020
1.970
2.000
2.000
2.030
1.970
2.020
2.000
2.050
1.950
2.000
1.960
2.000
2.000
1.950
1.960
1.960
1.960

Folleto informativo reducido del Programa de Pagarés de Empresa 2005
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MERCADOD DE RENTA FI)]A
BANCO DE SABADELL, S.A.

Cobd.lIsin
ES0513860F48
ES0513860J93
ES 3860J85
ES0513860N97
ES0513860K74
ES0513860B00
ES0513860K41
ES0513860P87
ES0513860R36
ES0513860K66
ES0513860062
ES0513860C90
ES0513860B00
ES0513860M15
ES0513860F22
ES0413860018
ES0513860A92
ES0213860028
ES0313860084
ES0513860M15
ES0513860054
ES0513860P61
ES0513860P87
ES0513860Q29
ES0513860Q60
ES0513860J44
ES0513860021
ES0513860B00
ES0513860M15
ES0513860P20
ES0513860C90
ES0513860013
ES0513860B00
ES0513860R36
ES0513860N97
ES0513860021
ES0513860C90
ES0513860B00
ES0513860M15
ES0513860F22
ES0513860039
ES0513860F30
ES0513860K74
ES0513860B00
ES0513860M15
ES0513860S19
ES0513860C90
ES0513860B00

Cod.Aiaf
00153113
00153215
00153224
00153327
00153328
00153331
00153334
00153336
00153339
00153340
00153397
00153400
00153402
00153404
00153405
00131017
00131248
00133485
00143756
00147363
00149598
00151094
00151301
00151811
00152574
00153498
00153501
00153503
00153505
00153620
00153625
00153753
00153758
00153766
00153910
00153912
00153913
00153915
00153919
00153921
00153924
00153926
00154066
00154070
00154075
00154079
00154375
00154378

Fecha emision
05/04/2004
07/06/2004
28/05/2004
13/07/2004
11/06/2004
21/01/2004
10/06/2004
02/08/2004
27/08/2004
11/06/2004
20/07/2004
18/02/2004
21/01/2004
28/06/2004
05/04/2004
26/01/2004
07/04/2004
18/02/2004
25/05/2004
28/06/2004
19/07/2004
30/07/2004
02/08/2004
06/08/2004
18/08/2004
27/05/2004
14/07/2004
21/01/2004
28/06/2004
23/07/2004
18/02/2004
14/07/2004
21/01/2004
27/08/2004
13/07/2004
14/07/2004
18/02/2004
21/01/2004
28/06/2004
05/04/2004
15/07/2004
05/04/2004
11/06/2004
21/01/2004
28/06/2004
06/09/2004
18/02/2004
21/01/2004

Fecha vto.
01/09/2004
02/09/2004
28/09/2004
10/09/2004
13/09/2004
20/09/2004
27/09/2004
01/10/2004
29/11/2004
21/02/2005
06/09/2004
15/09/2004
20/09/2004
30/09/2004
04/10/2004
26/01/2011
07/10/2004
18/02/2014
25/05/2007
30/09/2004
21/09/2004
20/10/2004
01/10/2004
29/09/2004
19/10/2004
07/09/2004
14/09/2004
20/09/2004
30/09/2004
08/09/2004
15/09/2004
09/09/2004
20/09/2004
29/11/2004
10/09/2004
14/09/2004
15/09/2004
20/09/2004
30/09/2004
04/10/2004
15/10/2004
02/11/2004
13/09/2004
20/09/2004
30/09/2004
06/10/2004
15/09/2004
20/09/2004

Activo Mes

PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
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Operaciones contratadas sobre emisiones
Entre las fechas: 11/08/2004 y 11/02/2005

Ao
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004

Vol.nominal
2,957.00
1,712.00
1,904.00

957.00
1,140.00
1,500.00

492.00

270.00

450.00

700.00

15,550.00
1,565.00
10,000.00
3,138.00
894.00
75,000.00

300.00

6,700.00
15,400.00

200.00

1,684.00
17,070.00
2,375.00

950.00
5,367.00
5,000.00

820.00
2,200.00

678.00
3,168.00
2,405.00
1,712.00
3,710.00
3,000.00
1,870.00

100.00

143.00
1,280.00
2,310.00

504.00

120.00

540.00

15,675.00
30,024.00
1,000.00

402.00

3,174.00
10,400.00

Frec.cotiz.
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
9.09
4.55
18.18
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55

Ultima Fecha
26/08/2004
27/08/2004
27/08/2004
30/08/2004
30/08/2004
30/08/2004
30/08/2004
30/08/2004
30/08/2004
30/08/2004
31/08/2004
31/08/2004
31/08/2004
31/08/2004
31/08/2004
22/09/2004
08/09/2004
27/09/2004
13/09/2004
08/09/2004
08/09/2004
08/09/2004
03/09/2004
08/09/2004
08/09/2004
01/09/2004
01/09/2004
01/09/2004
01/09/2004
02/09/2004
02/09/2004
03/09/2004
03/09/2004
03/09/2004
06/09/2004
06/09/2004
06/09/2004
06/09/2004
06/09/2004
06/09/2004
06/09/2004
06/09/2004
07/09/2004
07/09/2004
07/09/2004
07/09/2004
09/09/2004
09/09/2004

Prec.Maximo

©
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Prec.Minimo
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

97.69
0.00
100.45
99.94
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

TIR Max
2.100
2.000
1.970
2.000
1.910
2.020
2.060
1.970
2.120
2.180
2.040
2.030
2.060
2.050
1.900
4.163
1.970
0.000
0.000
2.000
1.960
2.100
2.040
1.950
2.070
2.000
2.000
1.960
2.020
2.020
2.040
2.000
2.060
2.050
2.150
2.000
1.920
2.050
2.050
2.070
2.070
2.050
2.030
2.020
2.010
1.970
2.020
2.040

TIR Min
2.010
1.970
1.970
1.960
1.910
2.020
2.060
1.970
2.120
2.180
1.970
2.000
2.060
2.010
1.900
3.923
1.970
0.000
0.000
1.950
1.960
2.100
1.970
1.950
2.070
2.000
2.000
1.960
2.020
1.960
1.970
1.970
1.910
2.050
1.950
2.000
1.920
2.010
1.900
2.070
2.070
2.050
1.950
2.020
2.010
1.970
1.950
1.950

Folleto informativo reducido del Programa de Pagarés de Empresa 2005



Banco.sgbadell
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MERCADO DE RENTA FI)]A
BANCO DE SABADELL, S.A.

Cod.lIsin
ES0513860J85
ES05138600Q37
ES0513860039
ES0513860047
ES05138606W3
ES0513860M15
ES0513860P87
ES0513860S19
ES0513860A92
ES0513860L16
ES05138606W3
ES0513860K41
ES0513860J85
ES0513860005
ES0513860N63
ES0513860S50
ES0513860B00
ES0513860M15
ES05138606X1
ES0513860P61
ES0513860054
ES05138606X1
ES0513860P61
ES0513860R28
ES0513860088
ES0513860J85
ES0513860M15
ES0513860K25
ES0513860T18
ES0513860L.99
ES0513860F22
ES0513860039
ES05138606W3
ES0513860K41
ES0513860J85
ES0513860M15
ES0513860T18
ES0513860S92
ES0513860K90
ES0513860K41
ES0513860M15
ES0513860P61
ES0513860T00
ES0513860E56
ES0513860J85
ES0513860M15
ES0513860S19
ES0513860S76
ES0513860R10

Cod.Aiaf
00154381
00154385
00154387
00154486
00154489
00154493
00154494
00154497
00154498
00154630
00154634
00154635
00154636
00154639
00154642
00154643
00154771
00154775
00154777
00154778
00154918
00154924
00154927
00154928
00155042
00155046
00155047
00155057
00155186
00155189
00155194
00155197
00155316
00155317
00155318
00155319
00155327
00155335
00155340
00155525
00155527
00155536
00155539
00155540
00155659
00155661
00155663
00155665
00155669

Fecha emision
28/05/2004
10/08/2004
15/07/2004
16/07/2004
25/09/2003
28/06/2004
02/08/2004
06/09/2004
21/01/2004
17/06/2004
25/09/2003
10/06/2004
28/05/2004
16/07/2004
12/08/2004
10/09/2004
21/01/2004
28/06/2004
30/09/2003
30/07/2004
19/07/2004
30/09/2003
30/07/2004
27/08/2004
21/07/2004
28/05/2004
28/06/2004
24/06/2004
16/09/2004
23/06/2004
05/04/2004
15/07/2004
25/09/2003
10/06/2004
28/05/2004
28/06/2004
16/09/2004
15/09/2004
15/06/2004
10/06/2004
28/06/2004
30/07/2004
15/09/2004
20/09/2004
28/05/2004
28/06/2004
06/09/2004
14/09/2004
26/08/2004

Fecha vto.
28/09/2004
08/10/2004
15/10/2004
16/09/2004
24/09/2004
30/09/2004
01/10/2004
06/10/2004
07/10/2004
17/09/2004
24/09/2004
27/09/2004
28/09/2004
11/10/2004
09/11/2004
22/11/2004
20/09/2004
30/09/2004
13/10/2004
20/10/2004
21/09/2004
13/10/2004
20/10/2004
28/10/2004
22/09/2004
28/09/2004
30/09/2004
15/12/2004
18/10/2004
23/09/2004
04/10/2004
15/10/2004
24/09/2004
27/09/2004
28/09/2004
30/09/2004
18/10/2004
17/11/2004
14/01/2005
27/09/2004
30/09/2004
20/10/2004
20/12/2004
22/03/2005
28/09/2004
30/09/2004
06/10/2004
14/10/2004
21/10/2004

Activo Mes

PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
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Operaciones contratadas sobre emisiones
Entre las fechas: 11/08/2004 y 11/02/2005

Ano
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004

Vol.nominal
720.00
7,104.00
25,053.00
4,710.00
1,600.00
1,400.00
1,998.00
20,030.00
20,032.00
1,372.00
537.00
200.00
390.00
2,100.00
2,304.00
1,500.00
22,300.00
1,300.00
2,806.00
17,036.00
660.00
300.00
1,044.00
222.00
3,054.00
600.00
12,275.00
30,000.00
300.00
4,830.00
1,100.00
750.00
1,934.00
290.00
2,097.00
4,368.00
5,620.00
1,122.00
3,800.00
9,750.00
27,243.00
12,300.00
1,500.00
7,000.00
3,920.00
753.00
2,587.00
300.00
198.00

Frec.cotiz.
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
9.09
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55

Ultima Fecha
09/09/2004
09/09/2004
09/09/2004
10/09/2004
10/09/2004
10/09/2004
10/09/2004
10/09/2004
10/09/2004
13/09/2004
13/09/2004
13/09/2004
13/09/2004
13/09/2004
13/09/2004
13/09/2004
14/09/2004
14/09/2004
14/09/2004
14/09/2004
15/09/2004
15/09/2004
15/09/2004
15/09/2004
16/09/2004
16/09/2004
16/09/2004
16/09/2004
17/09/2004
17/09/2004
17/09/2004
17/09/2004
20/09/2004
20/09/2004
20/09/2004
20/09/2004
20/09/2004
20/09/2004
30/09/2004
21/09/2004
21/09/2004
21/09/2004
21/09/2004
21/09/2004
22/09/2004
22/09/2004
22/09/2004
22/09/2004
22/09/2004

Prec.Maximo
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Prec.Minimo
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

TIR Max
2.000
1.970
2.095
2.030
2.040
2.020
2.040
2.090
2.090
2.030
2.060
1.930
2.040
2.050
2.060
2.100
2.050
1.970
1.900
2.100
2.000
2.000
1.950
2.060
2.020
2.020
2.030
2.120
2.000
2.030
1.970
2.030
2.050
2.000
2.010
2.010
2.020
2.050
2.180
2.020
2.020
2.060
2.060
2.225
2.000
2.030
2.060
1.970
2.000

TIR Min
2.000
1.970
2.095
1.960
2.040
2.020
1.950
2.090
2.090
2.000
2.010
1.930
2.040
2.020
2.060
2.100
1.960
1.950
1.900
2.100
1.950
2.000
1.950
2.060
2.020
2.020
1.950
2.120
2.000
1.950
1.970
2.030
1.950
2.000
2.010
1.920
2.010
2.050
2.110
1.960
2.010
1.960
2.060
2.225
1.950
1.950
1.950
1.970
2.000
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MERCADO DE RENTA FI)]A
BANCO DE SABADELL, S.A.

Cod.lIsin
ES0513860TO00
ES05138600Q29
ES0513860F22
ES0513860P61
ES0513860R28
ES0513860T67
ES0513860M15
ES05138600Q45
ES0513860A92
ES0513860R10
ES05138600Q86
ES0513860J28
ES0513860P87
ES0513860A92
ES0513860039
ES0513860P61
ES0513860R02
ES0513860L65
ES0513860J28
ES0513860H20
ES0513860F22
ES0413860000
ES0413860018
ES0313860084
ES0513860P53
ES0513860P61
ES0513860H20
ES0513860P61
ES0513860P53
ES0513860N30
ES0513860S35
ES0513860J10
ES05138600Q78
ES0513860R02
ES0513860R51
ES0513860S01
ES05138600Q78
ES0513860U64
ES0413860000
ES0413860018
ES0213860028
ES0313860084
ES0513860K66
ES0513860S01
ES0513860W54
ES0513860S43
ES0513860R36
ES0513860G96
ES05138600Q52

Cod.Aiaf
00155675
00155773
00155776
00155783
00155787
00155790
00155977
00155980
00155982
00155985
00155987
00155994
00156127
00156131
00156135
00156137
00156145
00156149
00156150
00156151
00156635
00106985
00131017
00143756
00150897
00156812
00156978
00157318
00157321
00157505
00158027
00158033
00158420
00158422
00158855
00158864
00159051
00159228
00106985
00131017
00133485
00143756
00145832
00154084
00160026
00160178
00160185
00160278
00160579

Fecha emisién
15/09/2004
06/08/2004
05/04/2004
30/07/2004
27/08/2004
22/09/2004
28/06/2004
12/08/2004
21/01/2004
26/08/2004
24/08/2004
24/05/2004
02/08/2004
21/01/2004
15/07/2004
30/07/2004
25/08/2004
21/06/2004
24/05/2004
03/06/2004
05/04/2004
29/04/2003
26/01/2004
25/05/2004
29/07/2004
30/07/2004
05/05/2004
30/07/2004
29/07/2004
07/07/2004
09/09/2004
24/05/2004
19/08/2004
25/08/2004
01/09/2004
06/09/2004
19/08/2004
04/10/2004
29/04/2003
26/01/2004
18/02/2004
25/05/2004
11/06/2004
06/09/2004
29/10/2004
09/09/2004
27/08/2004
03/06/2004
16/08/2004

Fecha vto.
20/12/2004
29/09/2004
04/10/2004
20/10/2004
28/10/2004
05/11/2004
30/09/2004
05/10/2004
07/10/2004
21/10/2004
25/10/2004
23/12/2004
01/10/2004
07/10/2004
15/10/2004
20/10/2004
25/11/2004
22/12/2004
23/12/2004
03/01/2005
04/10/2004
29/04/2013
26/01/2011
25/05/2007
29/10/2004
20/10/2004
03/01/2005
20/10/2004
29/10/2004
05/01/2005
10/11/2004
24/11/2004
19/11/2004
25/11/2004
03/11/2004
17/12/2004
19/11/2004
27/12/2004
29/04/2013
26/01/2011
18/02/2014
25/05/2007
21/02/2005
17/12/2004
27/04/2005
15/11/2004
29/11/2004
30/11/2004
12/11/2004

Activo
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE

Mes

BEEB0©0©000000ooooo0oooooooo
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Operaciones contratadas sobre emisiones
Entre las fechas: 11/08/2004 y 11/02/2005

Afo
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004

Vol.nominal
1,000.00
17,054.00
2,900.00
2,500.00
120.00
504.00
4,710.00
200.00
452.00
900.00
500.00
465.00
1,252.00
400.00
1,923.00
3,550.00
8,752.00
300.00
1,427.00
180.00
2,000.00
2,100.00
3,000.00
80,000.00
575.00
100.00
240.00
100.00
550.00
2,000.00
150.00
28,071.00
730.00
25,112.00
400.00
20.00
1,070.00
100.00
2,700.00
185,000.00
1,800.00
100.00
450.00
440.00
40,000.00
1,800.00
132.00
2,542.00
1,301.00

Frec.cotiz.
4.55
4.55
4.55
455
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
455
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
4.55
10.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
4.76
4.76
9.52
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76

Ultima Fecha
22/09/2004
23/09/2004
23/09/2004
23/09/2004
23/09/2004
23/09/2004
24/09/2004
24/09/2004
24/09/2004
24/09/2004
24/09/2004
24/09/2004
27/09/2004
27/09/2004
27/09/2004
27/09/2004
27/09/2004
27/09/2004
27/09/2004
29/09/2004
30/09/2004
04/10/2004
22/10/2004
01/10/2004
11/10/2004
01/10/2004
20/10/2004
06/10/2004
07/10/2004
13/10/2004
14/10/2004
13/10/2004
18/10/2004
18/10/2004
21/10/2004
28/10/2004
22/10/2004
25/10/2004
05/11/2004
05/11/2004
08/11/2004
08/11/2004
30/11/2004
22/11/2004
02/11/2004
03/11/2004
05/11/2004
04/11/2004
08/11/2004

Prec.Maximo

OO0OO0O0O00000O0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0O0O0O O

o

102.69
100.73
99.93

OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO0OO

o

104.03
101.22
100.36
99.93

OO0 O0OO0OO0O0Oo

Prec.Minimo
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

102.69
100.73
99.93
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
104.03
101.22
100.29
99.93
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

TIR Max
2.110
2.050
1.960
2.060
2.060
2.050
2.030
2.010
2.060
1.900
1.950
2.000
2.000
1.960
2.040
2.060
2.080
2.100
2.050
2.170
2.004
4.115
3.613
0.000
2.050
1.994
2.200
2.030
2.050
2.180
1.900
2.115
2.090
2.100
2.010
2.200
2.130
2.020
3.927
3.524
0.000
0.000
2.150
2.010
2.205
2.020
2.050
2.030
2.040

TIR Min
2.110
2.020
1.960
1.970
2.060
2.050
1.960
2.010
2.060
1.900
1.920
2.000
1.960
1.960
1.910
1.970
2.080
2.100
1.950
2.170
2.000
4.115
3.613
0.000
2.050
1.994
2.000
2.030
1.950
2.118
1.900
2.115
2.090
2.100
2.010
2.200
2.130
2.020
3.927
3.524
0.000
0.000
2.150
2.010
2.205
2.010
2.050
1.950
2.040
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MERCADDOD DE REMNTA FIl1j]A

BANCO DE SABADELL, S.A.

Cod.lIsin
ES0513860S50
ES0513860R36
ES0513860H20
ES05138609U1
ES0513860U72
ES0513860S01
ES0413860018
ES0213860028
ES0313860084
ES0513860C09
ES0513860T00
ES0513860V14
ES05138609U1
ES0513860U80
ES0513860Z10
ES0513860N30
ES05138609U1
ES0513860H20
ES0513860U23
ES0513860K17
ES0513860Z10
ES0413860000
ES0413860018
ES0513860C25
ES0313860084
ES0513860K66
ES0513860W70
ES0513860Z10
ES0513860Y11
ES0513860Y86
ES0513860Z10
ES0513860N48
ES0513860C09
ES0513860C25
ES0513860AP5
ES0513860A10
ES0513860W13
ES0513860244
ES0513860096
ES0513860AV3
ES0513860AS9
ES0513860070
ES0513860AY7
ES05138607S9
ES0413860018
ES0513860AC3
ES0513860Q11

Cod.Aiaf
00160775
00160779
00160789
00161706
00162627
00162955
00131017
00133485
00143756
00162965
00163244
00163801
00164561
00164848
00164858
00165028
00165230
00165406
00165764
00165766
00166053
00106985
00131017
00133479
00143756
00145832
00160202
00166053
00166599
00166869
00167059
00167060
00167245
00167366
00167371
00167781
00167988
00167992
00168124
00168458
00168644
00168765
00169090
00121091
00131017
00165416
00169895

Fecha emision
10/09/2004
27/08/2004
05/05/2004
30/03/2004
05/10/2004
06/09/2004
26/01/2004
18/02/2004
25/05/2004
20/04/2004
15/09/2004
13/10/2004
09/01/2004
05/10/2004
03/12/2004
05/07/2004
09/01/2004
05/05/2004
30/09/2004
07/06/2004
03/12/2004
29/04/2003
26/01/2004
11/02/2004
25/05/2004
11/06/2004
02/11/2004
03/12/2004
19/11/2004
30/11/2004
03/12/2004
06/07/2004
09/02/2004
11/02/2004
10/01/2005
30/12/2004
28/10/2004
10/12/2004
21/07/2004
19/01/2005
14/01/2005
20/07/2004
25/01/2005
15/10/2003
26/01/2004
21/12/2004
03/08/2004

Fecha vto.
22/11/2004
29/11/2004
03/01/2005
30/12/2004
09/12/2004
17/12/2004
26/01/2011
18/02/2014
25/05/2007
20/01/2005
20/12/2004
13/01/2005
30/12/2004
10/01/2005
30/06/2005
05/01/2005
30/12/2004
03/01/2005
04/01/2005
07/01/2005
30/06/2005
29/04/2013
26/01/2011
10/02/2005
25/05/2007
21/02/2005
01/07/2005
30/06/2005
01/03/2005
31/01/2005
30/06/2005
05/07/2005
20/01/2005
10/02/2005
24/06/2005
30/03/2005
27/01/2005
14/02/2005
21/01/2005
20/06/2005
13/01/2006
20/07/2005
25/01/2006
20/04/2005
26/01/2011
18/03/2005
03/02/2006

Activo
PE
PE
PE
PE
PE
PE
CH
os
BS
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
PE
CH
CH
PE
BS

PE

Mes
11
11
11
11
11
11
12
12
12
12
12
12
12
12
12
12
12
12
12
12

[y
N
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Operaciones contratadas sobre emisiones
Entre las fechas: 11/08/2004 y 11/02/2005

Afo
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2004
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005
2005

Vol.nominal
250.00
132.00
300.00
400.00

11,908.00
100.00
30,500.00
600.00
6,000.00
560.00
100.00
43,105.00
608.00
10,115.00
25,000.00
16,020.00
3,000.00
686.00
5,990.00
608.00
58,250.00
100.00
14,800.00
1,000.00
800.00
1,400.00
130,000.00
40,000.00
370.00
1,980.00
29,996.00
125,000.00
164.00
50,150.00
60,000.00
150.00
144.00
45,081.00
1,001.00
65,000.00
2,100.00
7,800.00
75,000.00
9.00
10,000.00
20,643.00
25,000.00

Frec.cotiz.
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
4.76
21.05
10.53
15.79
5.26
5.26
5.26
5.26
5.26
5.26
5.26
5.26
5.26
5.26
5.26
5.26
5.00
20.00
5.00
20.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
5.00
10.00
5.00

Ultima Fecha
09/11/2004
09/11/2004
17/11/2004
17/11/2004
26/11/2004
29/11/2004
21/12/2004
09/12/2004
28/12/2004
02/12/2004
01/12/2004
07/12/2004
15/12/2004
17/12/2004
17/12/2004
20/12/2004
21/12/2004
23/12/2004
27/12/2004
27/12/2004
28/12/2004
27/01/2005
28/01/2005
31/01/2005
31/01/2005
28/01/2005
03/01/2005
03/01/2005
04/01/2005
05/01/2005
11/01/2005
07/01/2005
10/01/2005
11/01/2005
11/01/2005
20/01/2005
17/01/2005
17/01/2005
20/01/2005
20/01/2005
21/01/2005
24/01/2005
26/01/2005
07/02/2005
09/02/2005
11/02/2005
02/02/2005

Prec.Maximo

[eNeNeoNeNe]

o

102.35
99.87
100.01

[eNeNeNeoNoNeoNeNeNeNoNo)

o

106.66
102.85

100.03

o

=
o
OONOOOOOOOOOOO0OO0OOO0OO0OOO0OO

Prec.Minimo
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

101.95
99.62
99.88
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
106.66
102.59
0.00
99.61
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
102.18
0.00
0.00

TIR Max
2.000
2.020
2.100
2.130
2.200
2.200
3.390
0.000
0.000
2.000
2.100
2.170
2.000
2.200
2.231
2.200
2.060
2.200
2.150
2.200
2.255
3.551
3.266
2.140
0.000
2.070
2.239
2.229
2.180
2.130
2.253
2.250
1.980
2.120
2.220
2.070
1.900
2.130
2.000
2.193
2.312
2.210
2.323
2.000
3.340
2.110
2.317

TIR Min
2.000
2.020
2.000
2.000
1.970
2.020
3.316
0.000
0.000
2.000
2.100
2.170
2.000
2.200
2.231
2.200
2.060
2.110
2.040
2.200
2.255
3.551
3.218
2.140
0.000
2.070
2.239
2.229
2.090
2.100
2.253
2.250
1.980
2.120
2.220
2.070
1.900
2.130
2.000
2.193
2.312
2.210
2.323
2.000
3.340
2.100
2.317
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