UNIPAPEL, S.A.

AUMENTD DE CAPITAT SOCTAL CON CARGO A RESERY AS VOILUNTARIAS

Dando cumplimiento 4 Jo dispuesto en el articulo 158 de la Ley de Sociedades 2 nénimas s¢ hace constar gue la Junta
General Crdtnaria y Exrracrdinaris de Accionistas de Unipapel, 5.4 en su rouniér: celebrada el diy 29 de mayo de 2004,
acordd aumentar el capial sodal con cargo a reservas voluntarias en la cuantia Je ochocientos treinta ¥ nueve il
ochocientos ochenta y un curo con cincuenta céniimos de euro (£39.881,50 ¢, mediznte Ja cmision de quinientas
cincuenla y nueve mil novecientas vedatiuna (559.921) acciones ordinarias nucvis con wa valor nominal de un curo v
cincuenta céntimos de euro (1,50 €) cada ma de ellas, que scrin asipnadas jratuitamente a los accionistas de la
Sociedad, en ks proporcin de wna (1) accién nueve por cada dieciocho (18) acdor s actualmente en circulaciin, con las
caracteristicas sipuientes

a) Tipo de emision.-

Las nuevas acciones se cmiten 3 la par, esto es, por su valor nomdnal de un uro 7 cincuenta céntimos de curo

(1,30 €).
b) Representacion.-

Las nuevas acciones represcatativas del capital social de Unipapel, S_v. estarin presentadas mediante anotaciones en
cuents, siendo la entidad encargads del registro conmble la Sockdad de Gestidn de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacién de Valores (Tberclear Depositario Central de Valores de Fsparia) (ca adelante, la “Sociedad
de Sistemas”)} y sus entidades participantes.

c) Contravalor y desembolso del aumento. Balance que sieve de base a Ja speracién.-

Il aumento de capital social sc realiza mediante I transformacién en eapital de roscrvas de Ia sociedad con cargo ala
cuenta de “Rescrvas Volunrarias™.

1l desembolso se realizard integrumente contra la cucnta “Reservas Voluntanas ' v se tendsd per producide cuando
el Consejo de Administracién, o los conscjcros en quien el Coascjo haya pedido sustituit las facultades que se
delegan, formalice contablemente Ja aplicacién del importe del ammento de capital de la cuenta de “Reservas
Voluntaras” a la coents de capital social.

De conformidad con lo establecido en el articulo 157.2 de la ley de Sociedsles Andmimas, serviti de base a la
operacién de ampliacitn ¢l balance de la sodedad cerrado a 31 de dicdembre de 2003, verificads pot los auditores de
la sociedad, ERSNT o YOUNCE, AAudiiorer, 51 con fecha 2 de abl de 2004, que ha sido aprobado por la
mencionada Junta General de Acrionistas de 29 de mayo de 2004,

d} Destinatatios dcl aumento. Detechos de asignacion gratita. -

|5 accionistas de Unipapel, S.A. que e encuentren debidamente lesitimados septin los tegistros contables de la
Socledad de Sistemnas y de sus entidades participantes a las 24:00 horas del diz de publicacién en of Boletin Oficial del
Registro Mercantil del anuncio rebitivo a la presente emisién, gozarin del dereche de asignacion pramuita de las nuevas
acciones, en la proporcidn de una (1) accion nueva por cada dicciocho (18) acdone: actualmente en cireulacion.

) Periodo para la asignacidn y (tansmision de los derechos de asi gnacion gi: nuita.-

De acuerdo con lo scfialado en el articulo 158.3 de la Ley de Sociedadzs Andnime:, los dereghos de asignacidn gratuity
de las nuevas acclones serdn. transmisibles en las mismas condiciones que las sccior os de las que devivan. El plazo parala
asignacitn de las nuevas acciones y para a negociacién de los derechos de asignaciin gratuita serd de quince dias hibiles
bursitilus a conrar desde el dia sipuiente al de la publicacion del presente anuncio en el Boletn Oficial del Registo
Mercantl.

5i resultasen acciones no asignadus, éstas permanccerin en depdsito a disposicsm de quienes acrediten su legitima
rinslaridad, v el depdisito se mantendrd durante tres afios a contar desds la fnalizac oo del perdodo de asignacion pratuita
de las acciones; ttascurtdo dicho plazo, lus accones podedn ser vendidas pof ciinta y fesgo de los interesados, y el
importe liquido de la ventn, deducidos los gastos de ésta p del anterior depdatte. serin depositados cn el Banco de
Fspaiia o en la Caja General de Depdsitas a disposicién de los interesados, todo ell 5 de conformidad con lo sefialade en



el articulo 59 de lu Tey de Sodedades Andnimas.
f) Entdades en [as que puede tramitarse Ia asighacién -

l.a asignacién de las nuevas acciones se tramitard a través de cualquier entidad pastdpante de la Sociedad de Sisternas
dentto del petode de asignacion grandia,

g) Derechos de las nuevas acciones.-

Las macvas acciones tendrin los mismos derechos v obligaciones que lis actualmer e en cireulacion, participando de fos
dercchos econdmieos desde la fecha de su insetipcién a nombre de sus titalares e los correspondientes resistros de la
Sodedad de Sistemas v sus entidades patticipantes,

h) Folleto de ermnisidn.-

Unipapel, 3.A. ha elaborado un folleto informativo eompleto, modelo RV, de acuenlo con los requisitos establecidos en
la leggslacidn del Mercado de Valores, que ha sido registado ea la Comesion Nadior il del Mercado de Valores con fecha
28 de Octubre de 2004 y que esti a disposicién del piblico en ¢l domicilio soci., de Unipapel, S.A., Avenida de los
Artesanos, 28, Tres Cantos — Mactid, en las Bolsas de Valores de Maddd y Val:vgz v en ln Comisidn Nadonal del
Mercado de Valores v en Ia pdgitas web de la socicdad {wrwumipapeles) v de Comisidén MNadonal del Mercado de
Valores (wywraenme.cs) sHl anexos.

1) Cotizacidn en Bolsa de las nucvas acciones.-
Se solicitard ls admision a negociacién oficial de Ins acciones objeto Jel aumente de capital acordadn en las mismas

Bolsas en las que coticen las aeclones de Unipapel, SA. actualmente en cironlacié b ¢ su contratacién cn el sistema de
interconexidn bursdt].

T:es Cantos, 4 de Noviembre de 2004,
El Consejera Delegado.



