FOLLETO INFORMATIVO DE ARCHIPELAGO NEXT SCR-PYME, S.A.

Fecha del Folleto: 5 de agosto de 2025

Este Folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone y estara a disposicion de los accionistas en el domicilio de la
Sociedad de Capital Riesgo Pyme. No obstante, la informacién que contiene puede ser modificada
en el futuro. Dichas modificaciones se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo
caso, este Folleto debidamente actualizado, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando
inscritos en los Registros de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (CNMV), donde pueden

ser consultado
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. DATOS IDENTIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD

l.a. Datos generales de la SCR-PYME

Constitucion y duracion: La sociedad Archipélago Next SCR- PYME, S.A. (en adelante “la Sociedad” o la “SCR-
PYME”) con domicilio en la Avenida Alcalde Diaz Saavedra Navarro n231 de Las Palmas de Gran Canaria, 35001,
inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria en el Tomo 2201, Folio 78 y Hoja GC-54623, se
constituyd el 24 de julio de 2018 como Sociedad Andénima con una duracién indefinida en virtud de escritura
publica otorgada ante el Notario de Gran Canaria, Don Enrique Rojas Martinez de Marmol bajo el nimero 1350 de
orden de su protocolo. Posteriormente, dicha Sociedad adopté su condicién de SCR-PYME, S.A en méritos de la
escritura publica de transformacién de Sociedad Andnima como SCR-PYME junto con la refundicion de estatutos
sociales, otorgada ante el mismo Notario, en fecha 14 de julio de 2022, bajo el nimero 1.562 de orden de su
protocolo, debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Las Palmas de Gran Canaria, al tomo 2279, Folio 133,
inscripcion 20, Hoja GC-54623. El comienzo de las operaciones como SCR-PYME se producird en el momento de la
inscripcion en el registro de la CNMV.

Respecto a su régimen legal interno, la Sociedad se regulara por lo previsto en sus Estatutos Sociales (copia de los

cuales se adjunta a este Folleto como Anexo 1), las disposiciones legales contenidas en la Ley 22/2014, de 12 de

noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, referida como «Ley
22/2014»), asi como en el Real Decreto Legislativo 1/2010, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital (en adelante, referida como «LSC») y las disposiciones legales o reglamentarias que puedan
desarrollarlas en un futuro.

En particular, la Sociedad se somete a las normas propias y régimen especifico de las Entidades de Capital- Riesgo

PYME, de conformidad a lo dispuesto en los articulos 3.4 y 20 y siguientes de la Ley 22/2014.

Objeto: El objeto de la SCR-PYME es la inversion, mediante tomas de participacidon temporales, en el capital social
de empresas mercantiles en las fases iniciales de desarrollo y principalmente, de base tecnoldgica, con una
inversién media prevista de 0,1M.£. La inversion media podra ampliarse siempre y cuando la dotacién de la SCR-
PYME se vea ampliada. A efectos de nuevos inversores que pudieran incorporarse a la SCR-PYME, la Sociedad no
realizara inversiones en otros proyectos vinculados a las sociedades que son titularidad de los accionistas iniciales

de la SCR-PYME distintas de aquellas inversiones que se canalicen a través de la SCR-PYME.



2)

Administracidn, direccion y gestion de la SCR-PYME

Personas que ostentan cargos que dependen directamente del Consejo.

Dentro del Consejo de Administracidn de la compafiia se ha designado un apoderado general D. Miguel

Quintanilla Eriksson provisto de DNI numero 78.491.272-T.

Sociedad Gestora y entidades colaboradoras.

Sociedad Gestora: La gestidn y representacion de la Sociedad corresponde a Archipelago Next Ventures
SGEIC, S.A., sociedad gestora de entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado, inscrita en el registro
administrativo de la CNMV con el nimero 221, cuyo nombramiento consta en la escritura otorgada el 28 de
marzo de 2025 ante el notario de Las Palmas de Gran Canaria, don Enrique Rojas Martinez de Marmol, bajo
el nimero 543 de su protocolo (la “Sociedad Gestora”). Su domicilio social se encuentra en la calle Alcalde
Diaz Saavedra Navarro, 31, Edificio Archipelago, 35001, Las Palmas de Gran Canaria.

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracién contando sus miembros con
una reconocida honorabilidad comercial, empresarial o profesional. La composicion del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora puede ser consultada en los Registros de la CNMV. La Sociedad
Gestora dispone de los medios necesarios para gestionar la Sociedad. No obstante, la Sociedad Gestora
revisara periddicamente los medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su
caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

De acuerdo con el articulo 48(a) de la Ley 22/2014, a fin de cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad profesional en relacidn con las actividades que pueda realizar, la Sociedad Gestora suscribira
un seguro de responsabilidad civil profesional o mantendra unos recursos propios adicionales equivalentes
al 0,01% del patrimonio gestionado.

Cualquier modificacion sobre este particular se notificard ante la CNMV y supondra una modificacion de este
Folleto.

Las funciones de la Sociedad Gestora son las descritas en la Ley 22/2014.

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad Gestora no ha delegado las funciones de gestion de carteras o
de gestion de riesgos.

Comité de Inversiones: Se creard un comité de inversiones para la Sociedad que sera el encargado proponer
las inversiones y desinversiones de la Sociedad, compuesto por cinco (5) miembros designados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora: tres (3) de ellos designados de entre los miembros del
equipo directivo de la Sociedad Gestora y dos (2) miembros designados de entre los inversores de la
Sociedad con una participacion de, al menos, quinientos mil euros (500.000€) (el “Comité de Inversiones”).
Si la Sociedad no contase con accionistas con una participacion igual o superior a quinientos mil euros
(500.000€) o éstos no aceptasen su designacion, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora podra
designar a aquellos participes que cuenten con una participacion inferior.

Para la valida adopcién de acuerdos por el Comité de Inversiones se requerira el voto favorable de, al menos,



tres (3) miembros del Comité de Inversiones.
Entidad colaboradora: No existen entidades financieras que colaboren en la promocién de la SCR-PYME.
Delegados: La Sociedad  tiene delegada la Unidad de Control a la entidad CRC Compliance Services, S.L.

Depositario de la SCR-PYME: No existe depositario de la Sociedad puesto que la norma no lo exige.

Denominacion del auditor: La Sociedad ha designado auditor de cuentas de la SCR-PYME a la entidad  Luis
Caruana & Asociados, S.L., con domicilio social en calle Doctor Romagosa, 12, Edificio Lucini, Valencia, y
provisto del N.I.LF.  B98165202. Consta inscrito en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nimero
$1973 de entidad de auditoria con una experiencia, recursos y medios que la hacen idonea para el desempefio

de dicha funcién.

l.c.  Capital Social y acciones

Capital Inicial en el momento de transformacién en SCR-PYME: ARCHIPELAGO NEXT, S.A. se transformé en
SCR-PYME con un capital social de SEIS MILLONES VEINTICINCO MIL EUROS (6.025.000€), , integramente
suscrito y desembolsado en un 100%, dividido en seis mil veinticinco (6.025) acciones de mil euros (1.000 €) de
valor nominal cada una de ellas, correspondiendo su titularidad a un total de diecinueve (19) accionistas,
todos ellos inversores clasificados como ‘clientes profesionales’, conforme a los términos dispuestos en la Ley
6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores vy de los Servicios de Inversion (la “Ley del Mercado de
Valores”), y en el articulo 75 de la Ley 22/2014 dos (2) de los cuales  ostentan una participacion significativa,
de conformidad a lo establecido en la Ley 22/2014.

Capital total comprometido: Cada uno de los inversores podra suscribir un compromiso de inversién adicional
mediante el cual se obligara, en su caso, a aportar un determinado importe a la Sociedad. El importe resultante
de la suma de todos los compromisos de inversidn obtenidos se denomina capital total comprometido. La SCR-
PYME tenia la intencién de obtener de sus accionistas compromisos de inversion de hasta un importe de DIEZ
MILLONES DE EUROS (10.000.000€) en el plazo aproximado de cinco (5) afios desde la fecha de su inscripcién
como SCR-PYME en la CNMV. Actualmente, se han obtenido compromisos de inversion de veinte (20)
inversores profesionales conforme a los términos de la Ley del Mercado de Valores y de la Ley 22/2014, por
importe de NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL EUROS (9.996.000 €) dividido en nueve mil
novecientas noventa y seis (9.996) acciones de mil euros (1.000 €) de valor nominal cada una de ellas.
Acciones: Las acciones, que tendran las mismas caracteristicas y concederdn los mismos derechos, se
representaran por medio de titulos nominativos. Las acciones figurardn inscritas en el Libro Registro de
Acciones que llevara la Sociedad, en el que se inscribirdn las sucesivas transmisiones de acciones y suscripcion
de nuevas acciones, en la forma determinada por la Ley. La Sociedad Gestora garantiza un trato equitativo de
los inversores puesto que no existen acciones de diferente clase con derecho a diferentes tratos.

La SCR-PYME no forma parte de un grupo en los términos del articulo 4 de la Ley del Mercado de Valores.

La transmision de las acciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de gravamenes y el ejercicio
de los derechos inherentes a las mismas se regiran por lo dispuesto con caracter general para los valores
negociables, no requiriéndose autorizacion de la SCR-PYME salvo por lo dispuesto a continuacion. Hasta que

las acciones no estén totalmente desembolsadas, la transmision de estas, en su caso, debera ser previamente


https://librebor.me/borme/empresa/luis-caruana-asociados/
https://librebor.me/borme/empresa/luis-caruana-asociados/

aprobada por la SCR-PYME. Asimismo, la Sociedad podra denegar la autorizacion para la transmision de las
acciones en el supuesto de que los eventuales adquirentes de las mismas fueran entidades que realizaran
actividades que pudieran calificarse como competenciales de actividades llevadas a cabo por la propia SCR-

PYME o por cualquiera de las sociedades participadas por la SCR-PYME.

Valor liquidativo: El valor de las acciones sera el resultado de dividir el patrimonio neto de la SCR-PYME por el
numero de acciones en circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio de la SCR-PYME se determinara de
acuerdo con los criterios establecidos por la normativa vigente. El valor liquidativo de las acciones se
determinara por la Sociedad Gestora con una periodicidad semestral, asi como siempre que se produzca un
aumento o reduccion de capital de la SCR- PYME. Inicial y actualmente, el valor de cada accién es de mil
euros (1.000.-€) .

Valoracién de activos: Para la valoracion de los activos de la Sociedad se seguiran los estandares del sector de
capital riesgo, siguiendo la metodologia desarrollada por Invest Europe (antiguamente EVCA, European
Venture Capital Association). Esta valoracion sera revisada anualmente dentro de la auditoria de cuentas de la
SCR-PYME.

I.d.  Comercializacion de la SCR-PYME. Régimen de suscripcién y reembolso de las acciones

Perfil de los potenciales inversores a quien va dirigida la oferta de la SCR-PYME: Las acciones de la Sociedad
han sido suscritas por inversores clasificados como ‘clientes profesionales’ conforme a los términos
dispuestosen el articulo 194 de la Ley del Mercado de Valores, y el articulo 75 de la Ley 22/2014.

La SCR-PYME ha sido la responsable de evaluar el cumplimiento de estos requisitos y, en su caso, determinar
bajo su responsabilidad la clasificacion del inversor como ‘cliente profesional’. En la fecha de suscripcién del
presente Folleto, la SCR-PYME ha finalizado su proceso de comercializacion.

Régimen de suscripcion: El capital social de la SCR-PYME es NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y SEIS
MIL EUROS (9.996.000 €) a fecha del presente documento, totalmente suscrito y desembolsado, no
constituyendo este capital social un maximo, sino que podra ser superior.

Este capital podra ampliarse, dando lugar a un nuevo capital social, que serd el Patrimonio Definitivo a todos
los efectos establecidos en el presente Folleto, por suscripcién de nuevas acciones por los accionistas ya
existentes y/o por incorporacion a la SCR-PYME de nuevos inversores, que sean autorizados por la Sociedad y
que suscriban acciones iguales o superiores a la suscripcion minima, esto es, a una accién. Dichas acciones
seran emitidas a un valor igual al valor.

Disolucidn y liquidacion: La Sociedad se disolvera por las causas legalmente previstas.

En caso de disolucion, la liquidacidon quedara a cargo de los administradores que, con caracter de liquidadores,
practicaran la liquidacidn y divisién con arreglo a los acuerdos de la Junta General de Accionistas y a las
disposiciones vigentes. Si el nUmero de liquidadores fuera par, la Junta designara por mayoria otra persona
mas como liquidador, a fin de que su nimero sea impar.

Una vez satisfechos todos los acreedores y consignado el importe de sus créditos contra la sociedad, y
asegurados competentemente los no vencidos, el activo resultante se repartira entre los socios, conforme a la

ley.



Distribucion de resultados:

De los beneficios obtenidos, una vez cubierta la dotacion para reserva legal y demas atenciones legalmente
establecidas, sera la Junta General de Accionistas la que decidira las cantidades a aplicar a reservas
voluntarias, fondo de prevision para inversiones y cualquiera otra atencion legalmente permitida. El resto en

su caso se distribuird como dividendo a los accionistas en proporcion al capital desembolsado.

1. ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION
El objetivo de Archipélago Next SCR- PYME, S.A. es realizar inversiones, en forma de participaciones directas,
temporales y minoritarias en el capital social y, ocasionalmente, mediante otras modalidades similares (tales
como préstamos participativos, obligaciones convertibles, etc.), que sirvan para financiar parcialmente
proyectos de base tecnoldgica de empresas mercantiles en las fases iniciales de desarrollo con un alto potencial
de crecimiento.

l.a. Sectores empresariales hacia los gue se orientaran las inversiones.

La SCR-PYME invertird en empresas innovadoras cualquiera que sea su ambito de actuacion.

Il.Lb. Areas geogréficas hacia las que orientaran las inversiones.

El ambito de actuacion de la SCR-PYME sera la totalidad del territorio espafiol.

Il.c. Tipos de sociedades en las que se pretende participar y criterios de su seleccién.

El objetivo es invertir en una cartera de entre cuarenta y cinco (45) y cincuenta (50) start-ups en fase de etapa
temprana, como se detalla a continuacidn, mayoritariamente hasta un maximo de 700.000€ en el capital social
de compainiias no cotizadas. En cualquier caso, las sociedades participadas deberan tener en todo caso las
caracteristicas de Pymes, tal y como se describe en el articulo 21.3 de la Ley 22/2014.

El ambito de desarrollo temporal de los proyectos que se consideraran podra ser:

e  Prueba de concepto pre-semilla.

e  Fase semilla.

° Fase de puesta en marcha.

Las primeras rondas de inversion de la SCR-PYME se efectuaran preferentemente entre 50.000€ y 100.000€

siendo su tamafio final marcado en funcién del riesgo, de manera que a mayor riesgo se celebraran rondas mas

pequefas, pero mas numerosas, y para operaciones valoradas de menor riesgo podran realizarse primeras

rondas de mayor importe, segln se considere adecuado y razonable en cada caso. En este sentido, las mejores

inversiones de entre el portfolio de empresas en fase temprana, esto es, aquellas susceptibles de generar

mejores rendimientos, podran recibir inversiones de seguimiento (follow on) en funcién de sus resultados.

En términos generales, los criterios determinantes para seleccionar una inversion serdn los siguientes:

e  Experiencia, motivacion, capacidad, compromiso y cohesion del equipo gestor;

° Caracter innovador;

° La propuesta comercial debe responder a una necesidad contrastada del mercado;

° Potencial de desarrollo y crecimiento internacional por las caracteristicas del producto, la compafiia y el
sector de actividad;

° Nivel de rentabilidad minimo, evaluado en el momento de la inversién y en el plan de negocio



propuesto;
° Perspectivas reales de desinversion en los plazos previstos.

Il.d. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos gue se pretendan ostentar

La SCR-PYME pretende invertir minoritariamente en el capital de las empresas en que decida participar. Como
criterio general, se pretende que las tomas de participacion no superen el 49% del capital de la empresa.
Asimismo, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 23 de la Ley 22/2014, la SCR-PYME no podra invertir
mas del 40% de su activo computable en el momento de la inversién en una misma empresa, ni mas del 40%
en empresas pertenecientes al mismo grupo de sociedades, respetando en todo momento el coeficiente
obligatorio de inversion previsto en el articulo 21 de la referida norma.

l.e. Criterios temporales mdaximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y formulas de

desinversion.

En términos generales, las inversiones se llevaran a cabo previsiblemente durante los primeros cuatro (4) afios
de vida de la SCR-PYME a partir de la fecha de su inscripcidon en los registros de la CNMV, siendo extensible el
periodo de inversidn hasta el final del quinto afio por decisién de la Sociedad y durante toda la vida de la SCR-
PYME para rondas posteriores de inversion en las empresas participadas al objeto de mantener la posicion
accionarial.

La propuesta de desinversion de los titulos o activos que integren el Patrimonio de la SCR-PYME se realizara
cuando la Sociedad lo considere mas adecuado para conseguir la maxima plusvalia posible y podra llevarse a
cabo por cualquier medio legitimo admitido en derecho y en la forma establecida estatutariamente. La decision
de desinversion serd adoptada por la Sociedad Gestora.

En términos generales, las desinversiones seran realizadas bien a favor de los promotores originales del
proyecto o de terceros, y no se descarta, en funcion de la situacién y proyeccion de la empresa, la posibilidad
de canalizar alguna de las desinversiones hacia el Mercado de Valores.

Para facilitar el proceso de desinversidn, se instrumentardn acuerdos con los restantes socios de la empresa
participada en el momento de realizar la inversion. A titulo ilustrativo, se prevé que el plazo habitual de
permanencia en las empresas oscile entre tres (3) y cinco (5) afos, pudiendo superarse dicho plazo si las
condiciones de desinversion y las expectativas de rentabilidad asi lo aconsejaran.

Il.f. Tipos de financiacién que se concederan a las sociedades participadas.

El tipo de financiacidon se basa en la toma de participaciones minoritarias y temporales en el capital social de
las empresas participadas. Excepcionalmente y cuando asi lo aconsejen las circunstancias de una determinada
empresa, se utilizardn instrumentos de cuasi-capital, tales como los préstamos participativos, titulos
convertibles u otros tipos de financiacion, permitidos por la Ley. Todo ello con el objetivo de maximizar la
rentabilidad y facilitar la recuperacion de la inversion.

Il.g. Prestaciones accesorias que la propia SCR-PYME podra realizar a favor de las sociedades participadas,

tales como el asesoramiento o servicios similares:

La SCR-PYME mantendrd con sus participadas una relacion de asesoramiento basada en el seguimiento
peridodico de su situacidn, el analisis de su situacién financiera, el grado de avance de los desarrollos técnicos y

la expectativa de negocio, en confrontacién con las expectativas de avance vigentes en el momento en el que



se acordd la inversion.

Il.h. Modalidades de intervencién de la sociedad en las sociedades participadas, y férmulas de presencia

en sus correspondientes drganos de administracion

En todas las participaciones de la SCR-PYME se intentara obtener un puesto de observador en el Consejo de
Administracion (si existiera en la sociedad participada) o en el Comité de Direccidén (Steering committee). La

designacion de la persona que represente a la SCR-PYME serad realizada por la propia Sociedad.

ILi. Restricciones respecto de las inversiones a realizar

Archipélago Next SCR-PYME, S.A no invertird en empresas relacionadas con los servicios financieros ni en
empresas de caracter inmobiliario. En ningun caso invertird en:

° Empresas domiciliadas en paises considerados por la legislacion espafiola como paraisos fiscales;

° Empresas que no estén sujetas a una legislacion laboral y en materia de derechos sociales y salariales
equivalente a la legislacion existente en la Unidn Europea.

° Empresas que estén establecidas en lugares con una legislacién en materia mercantil no equivalente
a la legislacion existente en la Unidn Europea.

° Empresas relacionadas con la industria pornografica, armamentistica, no comprometida con el
respeto a los derechos humanos y/o con la sostenibilidad ambiental.

° Una institucion de inversion colectiva.

. Empresas que no sean consideradas pymes, de acuerdo con la definicidn acufiada por la U.E.

I.j. Estrategia que se pretende implementar

La inversién serd realizada principalmente en empresas que se encuentran en las primeras fases de
desarrollo con vertiente tecnoldgico (start-ups) y que dispongan de la organizacion, la estrategia, el

posicionamiento de mercado suficiente para estimar su potencial de negocio.

Il.Lk. Politica de apalancamiento y restricciones al mismo.

No se prevé que la SCR-PYME acuda a formas de endeudamiento y apalancamiento para acometer sus

inversiones.

IL1. Informacién sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir.

Para cubrir los posibles riesgos derivados de su actividad, la Sociedad mantiene contratado y en vigor un seguro
de responsabilidad profesional.

Los accionistas de la Sociedad asumen y aceptan los riesgos y falta de liquidez asociados con la inversion de la
Sociedad. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que los inversores asumen incluso a
riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en su totalidad.

Los accionistas de la Sociedad tienen derecho a solicitar y obtener informacidn veraz, precisa y permanente



sobre la Sociedad, el valor de sus acciones asi como sus respectivas posiciones como accionistas de la Sociedad.

La Sociedad Gestora dispone, en particular, de un sistema adecuado de gestién de la liquidez, asi como de
procedimientos que le permiten controlar el riesgo de liquidez de la Sociedad, con el fin de garantizar el
cumplimiento de las obligaciones presentes y futuras. La Sociedad mantendra un nivel de tesoreria adecuado
en efectivo, invertido en depdsitos bancarios y otros activos monetarios, con la finalidad de atender sus gastos
operativos. Asimismo, la Sociedad Gestora tiene procedimientos para la prevencion y gestidn de los conflictos

de interés que puedan afectar a la Sociedad y sus inversores.

Il.m. Descripcion de los procedimientos por los cuales podra modificar la estrategia o la politica de inversién,

0 ambas.

La estrategia y/o politica de inversidn podra ser modificada por acuerdo dela  Sociedad Gestora y debera
ser objeto de autorizacion previa por parte de la CNMV a solicitud de la Sociedad Gestora.
En todo caso, las inversiones de la Sociedad estan sujetas a las limitaciones sefialadas en las Secciones 22 y 32

del Capitulo Il de la Ley 22/2014 en relacién a las SCR-PYME.

Il.n. Efectos juridicos de la relacidon contractual entablada con fines de inversién.

Todas las cuestiones societarias litigiosas que se susciten entre la Sociedad y sus administradores o accionistas,
la Sociedad Gestora, o entre aquéllos y éstos, o éstos ultimos entre si, se someten a la jurisdiccién y
competencia de los Juzgados y Tribunales de Las Palmas de Gran Canaria.

El presente folleto se interpretara de acuerdo con la legislacion espafiola vigente.

l.o. Finanzas Sostenibles

De conformidad con lo previsto en el articulo 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros, se informa de que la Sociedad Gestora integrara los riesgos de sostenibilidad
en las decisiones de inversion sobre las Entidades Participadas, incorporandolos en los due diligence y siendo
un factor a tomar en consideracidn en la seleccién de inversiones. Para ello la Sociedad Gestora utilizard una
metodologia propia, basada en andlisis internos para los cuales podra utilizar datos facilitados por los gestores
con los que coinvierta, por las Entidades Participadas o por otras fuentes. Asimismo, se valoraran las posibles
repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad de las Entidades Participadas. El riesgo de
sostenibilidad de las Entidades Participadas dependerd, entre otros, de su sector de actividad o su localizacidn
geografica. De este modo, las Entidades Participadas que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden

sufrir una disminucién en su valoracion y, por tanto, afectar negativamente a la valoracién de la Sociedad.

La inversidon en Entidades Participadas se realizara a través de la participacion de la SCR-PYME en diversas
estructuras de coinversidon con gestores especializados y terceros inversores de reconocido prestigio y
reputacion, con diferentes niveles de participacién e involucracion en cada caso, incluyendo la posibilidad de
invertir a través de otras entidades mediante la adquisicion de participaciones de terceros (mercado

secundario).



De conformidad con lo previsto en el articulo 7.2 del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y
del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacidn relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros, se informa de que la Sociedad Gestora no toma actualmente en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad de sus decisiones de inversion.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea

para las actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles.

a. FISCALIDAD

REGIMEN FISCAL APLICABLE A LA SCR-PYME

* Impuesto sobre Sociedades (IS). De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de SCR, la
Sociedad tributara conforme al régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo
50 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (la “LIS”), resultdndole de
aplicacidén el régimen general de la LIS en todo lo no previsto en dicho articulo. El citado régimen especial

contempla los siguientes beneficios fiscales:

— Plusvalias derivadas de la transmisién de las participaciones. Exencion del 99% de la base imponible

que corresponda a incrementos de patrimonio que se obtengan de la enajenacion de acciones o
participaciones de sociedades participadas por la SCR a las que se refiere el articulo 3 de la Ley
22/2014, en relacion a las rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la
LIS, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de tenencia de esas
participaciones hasta el decimoquinto, ambos incluidos. Excepcionalmente, podrd admitirse una

ampliaciéon hasta el vigésimo inclusive, en términos fijados reglamentariamente.

— Dividendos percibidos por las participaciones. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50.2 de

la LIS, las SCR podran aplicar la exencién prevista en el articulo 21.1 de la misma norma a los
dividendos y en general, participaciones en beneficios percibidos por los mismos provenientes de las
sociedades que promuevan o fomenten, con independencia del porcentaje de participacion y el

tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

* Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (ITPAJD). Exencién en la
modalidad de operaciones societarias del impuesto devengado como consecuencia de operaciones de
constitucion, ampliacion, fusion y escision de la SCR. (n2 11, letra c) y n2 10 letra b) del articulo 45.1 del

Real Decreto Legislativo por el que se aprueba el Texto Refundido del ITPAID)

* Impuesto sobre el Valor Anadido (IVA). La actividad de gestion de activos de SCR-PYME esta exenta de



IVA (Letra n) del apartado 18 del articulo 20.1 de la Ley 37/1992 del IVA).

REGIMEN FISCAL APLICABLE AL ACCIONISTA DE LA SCR-PYME

Accionistas personas fisicas residentes fiscales en Espaifia: No les resultara de aplicacién ninguna especialidad

por su inversidn en la SCR, por lo que estaran sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las

personas Fisicas por las rentas que perciban de esta inversion.

Accionistas personas juridicas residentes fiscales en Espafia asi como personas juridicas no residentes fiscales

en Espaiia con establecimiento permanente situado en Espaiia: La distribucion de dividendos y, en general, las

participaciones en beneficios que perciban de la SCR disfrutaran de la exencidn prevista en el articulo 21.1 de
la LIS en el Impuesto sobre Sociedades del accionista, siempre que ésta resulte aplicable. Asimismo, las rentas
positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las acciones de la sociedad disfrutaran de la
exencion prevista en el articulo 21.3 de la LIS, con independencia del porcentaje de fondos propios que

representen dichas participaciones y el tiempo de tenencia de las mismas, siempre que ésta sea aplicable.

Accionistas personas fisicas no residentes fiscales en Espafa y personas juridicas no residentes sin

establecimiento permanente en Espaia: Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios

percibidos de la SCR por estos accionistas, asi como las rentas puestas de manifiesto en la transmisiéon o
reembolso de las acciones de la SCR no se entenderan obtenidos en territorio espafiol siempre y cuando no se
obtengan a través de un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal. Sin perjuicio de lo
anterior, en el caso de accionistas no residentes, el régimen de tributacién dependerd de su lugar de residencia

fiscal y el correspondiente Convenio Internacional para evitar la doble imposicidn suscrito con Espafiia.

COMISIONES, CARGAS Y GASTOS

Se detallan a continuacion las comisiones establecidas a favor de la Sociedad Gestora:
(a) Comision de gestion
(i) Importe

Como contraprestacion por la prestacién a la Sociedad de los servicios de gestidn y representacion, la Sociedad
Gestora tendra derecho a percibir de la Sociedad una comisién de gestion (la “Comisién de Gestion”)
equivalente al 2% del patrimonio neto de la Sociedad.

(ii) Devengo y pago
La Comision de  Gestidn se devengara y abonara anualmente.
(b)  Comisién de Exito

(i) Importe



La Sociedad Gestora percibira una comisién de éxito (la “Comisién de Exito”) equivalente al 10% de todos los
rendimientos y plusvalias netas de comisiones y gastos resultantes de cada una de las inversiones realizadas
por la Sociedad, siempre que se haya obtenido en cada una de ellas una rentabilidad neta acumulada anual de
al menos el 10% .

(ii) Devengoy pago

La Comisidn de Exito se ird abonando a la Sociedad Gestora a medida que se vayan realizando las distribuciones
correspondientes a los inversores segun los siguientes criterios y orden de prelacion:

Primero, 100% a los inversores hasta que les hubiera sido reembolsado el 100% de los importes invertidos por

la Sociedad.

Segundo, 100% a los participes hasta que les hubiera sido reembolsado el 10% (compuesto anualmente y
calculado diariamente sobre la base de un aifio de 360 dias) de los importes invertidos y desembolsados por la
Sociedad.

Tercero, 100% a la Sociedad Gestora hasta que la misma hubiera percibido un importe equivalente al 10% de

los importes distribuidos en virtud de los puntos segundo y tercero.

Cuarto, 90% por ciento a los participes y 10% por ciento a la Sociedad Gestora.

b. OBLIGACIONES DE INFORMACION PERIODICA A LOS INVERSORES

En cumplimiento de sus obligaciones de informacidn, la Sociedad deberd poner a disposicion de los
inversores de la SCR-PYME y hasta que éstos pierdan su condicion de tal, este folleto informativo vy las
sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen respecto a la SCR-PYME. El folleto informativo,
debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias auditadas podrdn ser consultados por los

accionistas en el domicilio social de la Gestora y en los Registros de la CNMV.

c. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y

ORGANISMOS SUPERVISORES DEL FOLLETO

Don Miguel Quintanilla Eriksson, con DNI n? 78.491.272 -T en su calidad de representante de Archipélago
Next SCR-PYME, S.A. y como Consejero — Vocal y Apoderado, asume la responsabilidad del contenido de
este folleto, y confirma que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad, y que no se omite

ningun hecho susceptible de alterar su alcance.



Firmado:

D. Miguel Quintanilla Eriksson
Apoderado
ARCHIPELAGO NEXT SCR-PYME, S.A.



ANEXO 1. ESTATUTOS SOCIALES

ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD MERCANTIL DENOMINADA ARCHIPELAGO NEXT SCR-PYME, S.A.

ARTICULO 1.- DENOMINACION Y REGIMEN JURIDICO.

La sociedad se denomina “ARCHIPELAGO NEXT, SCR-Pyme, S.A.” (la “Sociedad”).

La Sociedad se regird por los presentes Estatutos y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por
la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las
sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva ("LECR"), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de
2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital ("LSC") y demas

disposiciones vigentes o que las sustituyan en el futuro.

ARTICULO 2.- OBJETO.

La Sociedad podra realizar las actividades descritas en los articulos 9 y 10 de la LECR y en particular y atendiendo
a la naturaleza de la Sociedad de entidad de capital riesgo-pyme, la Sociedad podra realizar las actividades
previstas en el articulo 21 de la LECR. En relacién con lo anterior, la Sociedad tiene por objeto principal la toma
de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en
el momento de la toma de participacidon, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Unidén Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién
para la Cooperacién y el Desarrollo Econémicos (OCDE). Para el desarrollo de su objeto social principal, la
Sociedad podra: a) Adquirir acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicién de aquellas y participaciones en el capital. b) Conceder préstamos participativos. c)
Conceder instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada a
los beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacidn del principal en caso de concurso no esté
plenamente asegurada. d) Conceder instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la
Sociedad ya tenga una participacion a través de alguno de los instrumentos de las letras anteriores. ) Adquirir
acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a la LECR. Asimismo, podra realizar
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto principal de Inversidn de las
entidades de capital-riesgo, estén o no participadas por la Sociedad. La Sociedad se constituye como una
sociedad de capital-riesgo pyme con arreglo a lo dispuesto en los Articulos 20 y 26 de la LECR.

El CNAE de la actividad principal de la sociedad se corresponde con el cédigo “6430 - Inversidn colectiva, fondos

y entidades financieras similares”.

ARTICULO 3.- DOMICILIO SOCIAL.
El domicilio de la Sociedad se establece en la Avda. Alcalde Diaz-Saavedra Navarro, n231, 35001, Las Palmas de

Gran Canaria.



ARTICULO 4.- EJERCICIO SOCIAL, DURACION Y COMIENZO

La Sociedad se constituye con una duracidn indefinida, y, por lo tanto, subsistird mientras por la Junta General
no se acuerde su disolucion, o no concurra alguna de las demas causas de extincion previstas en la Ley.

La Sociedad dara comienzo a sus operaciones sociales, en la misma fecha de su constitucion, sin perjuicio de la
aplicacion, en su caso, de lo previsto en el articulo 36 y siguientes de la LSC, para los actos anteriores a la
inscripcion de la Sociedad en el Registro Mercantil. Sus operaciones sociales como sociedad de capital riesgo
pyme daran comienzo el mismo dia en que se emita por la Comision Nacional del Mercado de Valores (la
"CNMV"), la preceptiva autorizacién definitiva, quedando debidamente inscrita en el correspondiente registro
de la CNMV.

Los ejercicios sociales comenzaran el 1 de enero y finalizaran el 31 de diciembre de cada afio natural. El primer
ejercicio social, por excepcion, comenzara en la fecha de constitucion de la Sociedad y terminard el 31 de

diciembre de ese mismo afio.

ARTICULO 5.- CAPITAL SOCIAL.

El capital se fija en la suma de NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL EUROS (9.996.000 €),
representados por 9.996 acciones nominativas de MIL EUROS (1.000 €) de valor nominal cada una de ellas, y
numeradas correlativamente del 1 al 9.996, ambas inclusive, encontrandose todas ellas integramente suscritas

y desembolsadas.

ARTICULO 6.- LIMITACIONES A LA LIBRE TRANSMISION DE LAS ACCIONES

Para la transmisién de las acciones, cuotas de propiedad o participaciones indivisas de las mismas, o derechos
de suscripcidn preferente o de asignacion gratuita, se seguirdn las reglas que se especifican en este articulo, las
cuales seran de aplicacién a cualquier acto o contrato mediante el cual se transmitan las acciones de la Sociedad
o dichos derechos, o se cambie su titularidad, incluidas aportaciones y actos especificativos o determinativos

de derechos, tales como liquidaciones de sociedades y comunidades, incluso conyugales.

1.- Condicidn previa

Cualquier transmision de acciones de la Sociedad por actos inter vivos, y exceptuando los casos de transmisién
forzosa, quedara sujeta al cumplimiento por el nuevo socio adquirente de los siguientes requisitos, los cuales
deberan ser verificados por el érgano de Administracion con caracter previo a la inscripcion de la operacion en
el Libro Registro de Acciones Nominativas: (a) cualificacidon del adquirente como inversor apto para invertir en
una sociedad de capital-riesgo pyme de acuerdo con lo previsto en el articulo 75 de la LECR y demds normativa
que resulte de aplicacion; (b) idoneidad del adquirente propuesto en términos de honorabilidad comercial,
empresarial y profesional asi como de acuerdo con los estandares para su aceptacion como cliente de acuerdo
con lo previsto en cada momento por las politicas y procedimientos establecidos en materia de prevencion de
blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo de conformidad con la normativa aplicable; o (c) suficiencia

financiera del adquirente propuesto para atender los desembolsos de los compromisos pendientes de



desembolso, en su caso.

El Organo de Administracién no podra denegar la inscripcién del nuevo adquirente en el Libro Registro de
Acciones Nominativas basandose en las causas anteriores cuando el adquirente propuesto fuera otro accionista
de la Sociedad o bien a una sociedad afiliada del accionista transmitente, o en supuestos de sucesidn universal.
Toda transmision efectuada sin cumplir lo indicado en este apartado no tendrd efectos y la Sociedad no
reputard como accionista de la Sociedad a todo a aquél que haya adquirido una o varias acciones de la Sociedad
sin contar con el previo consentimiento del Organo de Administracién. La Sociedad continuara considerando

como accionista de la Sociedad a todos los efectos a quien transmitié las acciones.

2.- Transmision voluntaria libre

Sujeto al cumplimiento por el adquirente de las condiciones previstas en el apartado 1 anterior, sera libre la

transmision voluntaria de acciones, onerosa o gratuita, en favor de:

- En el caso de ser el accionista transmitente una persona juridica, sociedades pertenecientes al mismo
grupo que la sociedad transmitente, en los términos previstos en el articulo 42 del Cédigo de Comercio.

- Enelcaso de ser el accionista transmitente una persona fisica, sociedades en las que el transmitente tenga

una participacion mayoritaria, o a favor de su conyuge o descendientes directos.

3.- Transmision voluntaria sujeta a derecho de adquisicidn preferente.

Cuando no se den las circunstancias del apartado anterior, la transmisidn voluntaria de acciones por actos inter

vivos, onerosos o gratuitos, estara sometida, adicionalmente a la verificacién por el Organo de Administracion

del cumplimiento de las condiciones previstas en el apartado 1 anterior, al derecho de adquisicion preferente
de los demas accionistas o de la Sociedad, de conformidad con las siguientes reglas:

- Elaccionista que se proponga transmitir acciones de la Sociedad debera comunicarlo por escrito al Organo
de Administracion, haciendo constar el nimero y caracteristicas de aquéllas, asi como la identidad y
domicilio del adquirente, y el precio o valor y demds condiciones de la transmisién. Asimismo, el socio que
se proponga transmitir acciones de la Sociedad deberd acreditar que el adquirente cumple con los
requisitos previstos en el apartado 1 anterior. Si la informacién comunicada no fuera completa el Organo
de Administracion podra tener por no efectuada la comunicacién hasta que ésta sea completada,

comunicandoselo al accionista.

- El Organo de Administracién, en el plazo de 15 dias naturales transmitird la comunicacién a los demds
accionistas, a fin de que éstos puedan ejercitar el derecho de adquisicién preferente previsto en la presente
cldusula dentro del plazo de 30 dias naturales a contar desde aquél en que la reciban, mediante
comunicacién al Organo de Administracién, indicando su interés en la totalidad de las acciones en venta.
Si fueran varios los interesados en la adquisicion se distribuiran las acciones entre ellos a prorrata de su
participacion en el capital social. Las fracciones, si resultaren del reparto, seran atribuidas al que
corresponda la mayor fraccién, y en caso de igualdad en la fraccién, la accién sobrante sera atribuida por

orden de recepcion de la comunicacién de ejercicio del derecho de adquisicién preferente.



En el plazo de 15 dias, contados a partir del siguiente en que expire el de 30 concedido a los accionistas
para el ejercicio del derecho de adquisicién preferente, el Organo de Administracién comunicara al

accionista que pretenda transmitir, el nombre del socio o de los socios que desean adquirirlas.

Si ninguin accionista ejercitara su derecho, la Sociedad podrd optar por adquirir las acciones como propias,
en los términos y con las condiciones establecidas por la Ley de Sociedades de Capital y demas legislacion
aplicable, lo que comunicard al accionista transmitente dentro del mismo plazo de 15 dias sefialado en el

parrafo anterior.

Si ningun accionista ejercitara su derecho de adquisicion preferente y la Sociedad tampoco estuviera
interesada o no pudiera adquirir las acciones, el Consejo de Administracidn (sin el voto o intervencion del
socio que fuera a vender su participacién en la Sociedad) tendra un plato de DOS MESES (2), a contar desde
el transcurso del anterior plazo de 15 dias, para presentar a un tercero que esté interesado en adquirir las

acciones en venta.

En cualquier caso, ya sea el adquirente de las acciones en venta un socio, la, Sociedad o un tercero
presentado por el Consejo de Administracion, las acciones en venta deberan ser adquiridas en su totalidad,
no pudiendo ejercitarse el derecho de adquisicion preferente Unicamente respecto de parte de las

acciones.

El precio de adquisicion de las acciones en caso de ejercitarse el derecho de adquisicion preferente o
presentarse por el Consejo de Administracidn a un tercero interesado en adquirir las acciones en venta,
serd el que hubiere comunicado el socio transmitente al Consejo de Administracion al informarle sobre su

intencién de vender y las condiciones de la venta.

La forma de pago del precio y las demas condiciones de la operacion seran las establecidas en la
comunicacion realizada por el accionista transmitente a la Sociedad. Si parte del precio estuviera aplazado
en el proyecto de transmision, el adquirente debera garantizar su pago mediante aval emitido por una

entidad financiera.

La transmision deberd ejecutarse en el plazo maximo de UN MES (1) desde que fuera autorizada por la
Sociedad o se hubieran determinado el adquirente o adquirentes y todas las circunstancias de la

adquisicion.

Transcurrido el plazo de DOS MESES (2) desde que se presentd la comunicacion de la transmision sin que
la Sociedad haya contestado a la misma, o desde que le hubiere comunicado su intencién de buscar un

tercer adquirente sin que éste le hubiere sido efectivamente comunicado, se considerard que la



transmision puede efectuarse libremente, en las mismas circunstancias comunicadas, debiendo ejecutarse

la transmisién en el plazo de UN MES (1), a contar desde el transcurso de dicho plazo.

- Latransmisidn debera formalizarse en escritura publica, en la que deberan constar todas las condiciones
de la venta que se hubieren comunicado al Consejo de Administracion a los efectos de que las Partes
valoren ejercitar su derecho de adquisicién preferente. En el plazo de cinco (5) dias desde el otorgamiento
de la escritura de compraventa, el socio transmitente y el nuevo socio estaran obligados a remitir copia
simple de la escritura al Consejo de Administracién, que deberd verificar que la transmisiéon se ha efectuado
en las condiciones comunicadas al resto de socios a los efectos de que valoraran el ejercicio de su derecho
de adquisicion preferente. No se reconocerd la condicién de socio al nuevo socio hasta que no se haya
remitido al Consejo de Administracion copia simple de la escritura de compraventa, y se verifique que las
condiciones coinciden con las comunicadas por el socio transmitente al Consejo de Administracién al

informar sobre su interés en vender sus acciones.

4.- Transmisién mortis causa libre.

Sera libre la transmisidon mortis causa de acciones a favor del conyuge, ascendientes o descendientes del

accionista persona fisica fallecido.

5.- Transmisidon mortis causa sujeta a derecho de adquisicién preferente.

Las transmisiones de acciones mortis causa a favor de personas diferentes de las especificadas en el apartado
anterior estaran sometidas al derecho de adquisicién preferente de los demds accionistas y, en su caso, de la
Sociedad, en los términos y con el procedimiento regulado para las transmisiones voluntarias de acciones inter
vivos también sometidas a ese derecho.

Asi, y en el caso de que los adquirentes no se encuentren vinculados con el causante por el parentesco referido
en el parrafo anterior, el adjudicatario o adjudicatarios de los titulos lo pondran en conocimiento del Consejo
de Administracion en el plazo de treinta dias contados desde el otorgamiento del titulo de adjudicacidn.

El Consejo, recibida esta comunicacidn, lo pondra en conocimiento de los demas socios y de la Sociedad en los
términos y con el procedimiento regulado para las transmisiones voluntarias de acciones inter vivos, para que
aquéllos y en su defecto ésta, ejerciten el derecho de retracto sobre tales titulos.

De transcurrir el Ultimo plazo sefialado en el citado epigrafe sin que por los socios ni por la Sociedad se ejercitare
el derecho de retracto, el heredero o legatario ostentara definitivamente la cualidad de socio con los derechos
y deberes inherentes a tal condicion.

El valor o precio real de las acciones, a efectos de ejercitar el de tanteo, sera el que determine el Auditor de
Cuentas de la Sociedad, y si no estuviere obligada a la verificacion de las cuentas anuales el Auditor que a
solicitud de cualquier interesado nombre el Registrador Mercantil del domicilio social. A este valor real asi
determinado se le agregara el que en su caso resulte de lo dispuesto en el articulo 1.518 del Cédigo Civil.

6.- Transmision forzosa

Las transmisiones de acciones como consecuencia de un procedimiento de ejecucion o apremio a favor de



personas diferentes de las especificadas en el apartado 2 anterior, estaran sometidas al derecho de adquisicion
preferente de los demds accionistas y, en su caso, de la Sociedad, en los términos y con el procedimiento
regulado para las transmisiones voluntarias de acciones inter vivos también sometidas a ese derecho.

El precio de las acciones sera el que a cada una se hubiese sefialado en el remate, mas la parte proporcional de
los gastos causados por el adjudicatario-rematante.

Por consiguiente, la persona fisica o juridica que resultare adquirente de una o varias acciones de la Sociedad,
estd obligado a comunicar la adquisicion de las acciones rematadas al Consejo de Administracion de la Sociedad
en el plazo maximo de treinta dias habiles contados desde que el auto o acuerdo de adjudicacién fuera firme
al efecto de que los restantes accionistas, y en su defecto la Sociedad, puedan ejercitar el derecho de retracto
en orden a adquirir los titulos objeto de adjudicacion, procediéndose en cuanto a tramitacion, plazos y
notificaciones a la misma e idéntica normativa prevenida para el tanteo.

Transcurrido el ultimo plazo sefalado en tal epigrafe sin que por los socios ni por la Sociedad se hiciere uso del
derecho de retracto, la adjudicacién realizada a través de aquellos procedimientos devendrd definitiva,
adquiriendo la condicidon de socio el adjudicatario, con todos los derechos, deberes y obligaciones inherentes a

la misma.

7.- Incumplimiento de los requisitos para la transmisidon de acciones.

Seran nulas las transmisiones que no se ajusten a lo establecido en este articulo.

Las transmisiones de acciones en que no se hayan cumplido los requisitos precedentes no seran reconocidas
por la Sociedad, que podra negar al adquirente la cualidad de accionista y los derechos inherentes a la accion
este sentido, el rgano de administracion no inscribira la transmision de las acciones a favor de ningun tercero
en el Libro Registro de Acciones Nominativas. Por tal motivo, y a tenor del articulo 116.2 LSC, sdlo se reputara
socio a todos los efectos, y especialmente al de derechos politicos y econdmicos, a quien figure inscrito en el

libro registro de acciones nominativas.

8. Transmision de acciones con el consentimiento de todos los socios.

Cuando la transmision se efectie con el consentimiento expreso de todos y cada uno de los socios, prestado

en Junta General o fuera de ella, no serd preciso el cumplimiento de los requisitos establecidos en este articulo.

9. Derecho de Retracto.

Existird a favor de las Partes un derecho de retracto de naturaleza real, sobre las acciones o derechos

transmitidos o cedidos, en los supuestos siguientes:

(i) Cuando la transmisidén, cesion, sucesion o asuncion de acciones o derechos se hubiera efectuado
incumpliendo lo previsto en esta clausula.

(ii) Cuando la transmision se hubiere realizado a favor de persona distinta, o a precio inferior o, en general, en
condiciones mas ventajosas para el adquirente o distinta de las contenidas en la comunicacion inicial u
oferta comunicada a los Socios.

El Organo de Administracién, cuando tenga conocimiento de que se ha realizado una transmisién de las



previstas en los apartados (i) o (ii) anteriores, lo notificara de inmediato al resto de socios, para el ejercicio del
derecho de retracto que deberd ser ejercido por los socios en el plazo de 30 dias desde la recepcion de dicha
notificacion.

El derecho de retracto previsto en el presente apartado seguird los mismos tramites y condiciones previstas
para la "Transmision voluntaria sujeta a derecho de adquisicion preferente" (apartado 3 anterior). En virtud del
presente derecho de retracto, las Partes que ejercieran ese derecho adquirirdn las acciones vendidas en las

mismas condiciones en las que hubieran sido realmente transmitidas por el socio transmitente.

ARTICULO 7.- ORGANOS SOCIALES Y GESTION DE LA SOCIEDAD

1.- Los 6rganos de la Sociedad, cada uno de ellos en la esfera de su respectiva competencia, son la Junta General
y el Organo de Administracién, en cualquiera de las formas que se prevé en los presentes Estatutos.

2.- De conformidad con lo establecido en el articulo 41 de la Ley 22/2014, |a propia Sociedad podra actuar como

sociedad gestora, si el drgano de gobierno de la misma decide no designar a una gestora externa.

ARTICULO 8.-JUNTA GENERAL

Los accionistas, reunidos en Junta General debidamente convocada y constituida, decidiran, por las mayorias
establecidas en estos Estatutos y en su defecto por las que establece la Ley, respecto de los asuntos propios de
la competencia de la Junta. Todos los accionistas, incluso los disidentes y los ausentes, quedan sometidos a los
acuerdos validamente adoptados por la Junta General. Quedan a salvo derechos de separacion en la

impugnacion establecidos en la Ley.

ARTICULO 9.- CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL

1.- La junta serd convocada por los Administradores de la Sociedad y, en su caso, por los liquidadores. En el caso
de Consejo de administracion la Convocatoria de Junta la hara el Consejo mediante decision adoptada en el
seno del mismo.

2.- Entre la convocatoria y la fecha sefialada para la celebracion de la junta debera existir un plazo de al menos
un mes, salvo que una disposicidn legal exija un plazo superior.

3.- Mientras no exista Web Corporativa las Juntas se convocaran por cualquier procedimiento de comunicacion
individual y escrita que asegure la recepcién del anuncio por todos los accionistas en el domicilio designado al
efecto o en el que conste en la documentacién de la Sociedad. En el caso de que algun accionista resida en el
extranjero éste solo sera individualmente convocado si hubiera designado un lugar del territorio nacional para
notificaciones o una direccién de correo electrénico con dicha finalidad.

Esa comunicacion podrd ademads realizarse por correo electrénico a la direccion de correo electrénico
consignada por cada accionista siempre que la remisién esté dotada de algln sistema técnico que permita
confirmar su recepcidn por el destinatario.

4.- En caso de que se acuerde la creacion de la Web Corporativa de la Sociedad y ésta haya sido inscrita en el
Registro Mercantil y publicada en el BORME, las convocatorias de Juntas se publicaran mediante su insercion

en dicha Web.



Si, de acuerdo con lo previsto en estos Estatutos, se hubiera creado en la Web Corporativa el area privada de
accionistas, la insercién de los anuncios de convocatorias de Juntas podra realizarse, dentro de la citada web,
en el area publica o, para preservar la confidencialidad, en el area privada de accionistas. En este ultimo
supuesto los anuncios seran sélo accesibles por cada accionista a través de su clave personal. No obstante, la
convocatoria debera realizarse en el drea publica cuando por su naturaleza deba ser conocida por otras
personas ademas de por los socios.

Si bien la convocatoria se producira por la insercién del anuncio en la web corporativa, la Sociedad debera
comunicar a los accionistas mediante correo electrénico dicha insercidn.

Si existiera Web Corporativa la puesta a disposicion de los accionistas de la documentacidn que tengan derecho
a conocer u obtener en relacién con una Convocatoria de Junta podra hacerse mediante su depésito en la

misma, bien en la parte publica o en el area privada de accionistas habilitada al efecto.

ARTICULO 10.- LUGAR DE CELEBRACION DE LA JUNTA Y ASISTENCIA A LA MISMA POR VIDEOCONFERENCIA U
OTROS MEDIOS TELEMATICOS

1.- La Junta General se celebrara en el término municipal donde la Sociedad tenga su domicilio. Si en la
convocatoria no figurase el lugar de celebracién, se entenderd que la Junta ha sido convocada para su
celebracién en el domicilio social.

2.- De acuerdo con lo previsto en el articulo 182 de la Ley de Sociedades de Capital, la asistencia a la Junta
General podra realizarse bien acudiendo al lugar en que vaya a celebrarse la reunién o bien, en su caso, a otros
lugares que haya dispuesto la Sociedad, indicandose asi en la convocatoria, y que se hallen conectados con
aquél por sistemas de videoconferencia u otros medios telematicos que permitan el reconocimiento e
identificacidn de los asistentes y la permanente comunicacién entre ellos.

3.- No obstante lo anterior, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 182 bis de la Ley de Sociedades de
Capital, el érgano de administracion podra convocar las Juntas para ser celebradas exclusivamente de forma
telematica, sin asistencia fisica de los socios, por sistema que permita garantizar la identidad y legitimacién de
los socios y de sus representantes, y que permita garantizar la participacion efectiva de todos los asistentes

mediante medios de comunicacion a distancia apropiados.

ARTICULO 11.- REPRESENTACION EN LAS JUNTAS GENERALES

1.- Todo accionista podrd ser representado por cualquier persona, sea o no accionista, en las Juntas Generales.
La representacion debera conferirse mediante poder notarial especial para cada Junta, o mediante poder
notarial general.

2.-También serd valida la representacidn conferida por el accionista por medio de escrito con firma o por medio
de documento remitido telematicamente con su firma electrdnica. La representacién debera otorgarse por
escrito y con caracter especial para cada junta. El 6rgano de administracién podra exigir que los documentos
privados de representacion contengan la firma electrénica del socio o sean enviados por cada socio, desde la
direccidn de correo electrénico que se hubiera facilitado con caracter general a efectos de notificaciones.

3.- Sera requisito esencial para asistir a las juntas tener las acciones inscritas en el correspondiente registro con



cinco dias de antelacidn a aquel en el que haya de celebrarse la junta.

ARTICULO 12.- VOTO ANTICIPADO A DISTANCIA EN LAS JUNTAS GENERALES

Los accionistas podran emitir su voto sobre las propuestas contenidas en el Orden del Dia de la convocatoria
de una Junta general de accionistas remitiendo, antes de su celebraciéon, por medios fisicos o telematicos, un
escrito conteniendo su voto, con firma legitimada notarialmente o por medio de documento remitido
telematicamente con su firma electrénica. En el escrito del voto a distancia el accionista deberd manifestar el
sentido de su voto separadamente sobre cada uno de los puntos o asuntos comprendidos en el Orden del Dia
de la Junta de que se trate. En caso de no hacerlo sobre alguno o algunos se entendera que se abstiene en

relacién con ellos.

ARTICULO 13- CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL Y ADOPCION DE ACUERDOS

1. Quérum de la Junta General

1.1.- La junta general de accionistas quedara validamente constituida en primera convocatoria cuando los
accionistas presentes o representados posean, al menos, el sesenta por ciento (60%) del capital suscrito con
derecho a voto.

1.2.- En segunda convocatoria, serd valida la constitucion de la junta cuando los accionistas presentes o
representados posean, al menos, el treinta por ciento (30%) del capital suscrito con derecho de voto.

2. Quorum reforzado de la Junta General

2.1.- Para que la Junta General pueda acordar validamente el aumento o la reduccion del capital y cualquier
otra modificacidn de los estatutos sociales, la emisidn de obligaciones, la supresién o la limitacion del derecho
de adquisicion preferente de nuevas acciones, asi como la transformacion, la fusion, la escisiéon o la cesién
global de activo y pasivo y el traslado de domicilio al extranjero, serd necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el ochenta por ciento (80%) del
capital suscrito con derecho de voto.

2.2.- En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del cuarenta por ciento (40%) del capital suscrito
con derecho de voto.

3. Adopcidn de acuerdos de la Junta General

3.1.- Los acuerdos sociales se adoptaran por mayoria simple de los votos de los accionistas presentes o
representados en la junta, entendiéndose adoptado un acuerdo cuando obtenga mas votos a favor que en
contra del capital presente o representado.

3.2.- Para la adopcidén de los acuerdos previstos en el apartado 2.1 del presente articulo, se requerird el voto
favorable de los dos tercios del capital presente o representado en la junta, salvo para la supresién de la
prerrogativa reconocida en el punto 15.1 de los presentes estatutos, para el cual se requerira el voto favorable

del 80% del capital suscrito con derecho de voto.

ARTICULO 14.- EL ORGANO DE ADMINISTRACION

1.- La administracién y representacién de la Sociedad en juicio o fuera de él es competencia del Organo de



Administracién, el cual consistira en un Consejo de Administracion compuesto por un nimero minimo de 3
consejeros, y maximo de 12.

2.- No podran ser Consejeros quienes se hallen en causa legal de incapacidad o incompatibilidad. Serd preciso
también para ser elegido Consejero, reunir honorabilidad y, en su caso, experiencia en los términos previstos

en la Ley 22/2014.

ARTICULO 15.- PRERROGATIVAS A FAVOR DE LOS FUNDADORES EN RELACION CON EL NOMBRAMIENTO DE
LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los socios fundadores, DOMINGO ALONSO GROUP, S.L., BINTER CANARIAS, S.A., INETEL TECHNOLOGIES, S.L.,
DINOSOL SUPERMERCADOS SL y GRUPO SATOCAN, S.A., mientras mantengan una participacién en el capital

social tendran derecho a nombrar cada uno a al menos un miembro del Consejo de Administracion.

ARTICULO 16.- REUNIONES DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

1.- El Consejo se reunira siempre que lo acuerde su Presidente, lo cual deberd ocurrir, al menos, una vez al
trimestre. Asimismo, el Presidente debera convocar al Consejo cuando, al menos, un tercio de los consejeros
lo solicite.

2.- La convocatoria se realizard por medio de escrito, fisico o electrénico, con una antelacién minima de tres
dias a la fecha de la reunidn, en el que se expresara el lugar, dia y hora de la misma y el orden del dia.

3.- No serd necesaria la convocatoria cuando estando presentes o representados todos los consejeros acepten
por unanimidad constituirse en Consejo de Administracion, asi como el Orden del Dia del mismo.

4.- Los consejeros Unicamente podrdn estar representados en las reuniones por otro consejero. La
representacion se conferird con caracter especial para cada reunién mediante escrito, fisico o electrénico,
dirigido al Presidente.

5.- El Consejo de administracidon quedara validamente constituido cuando concurran a la reunidn, presentes o
representados, la mayoria de los vocales.

6.- Los acuerdos se adoptaran por mayoria absoluta de consejeros asistentes a la reunién, decidiendo en caso
de empate el voto del Presidente.

7.- Seran validos también los acuerdos adoptados por el Consejo por escrito y sin sesidn siempre que ningun
consejero se oponga a esta forma de tomar acuerdos.

8.- El Consejo se celebrara en el lugar indicado en la convocatoria, dentro del término municipal del domicilio
social. Si en la misma no figurase el lugar de celebracion, se entenderd que ha sido convocado para su
celebracion en el domicilio social.

9.- La asistencia al Consejo podra realizarse bien acudiendo al lugar en que vaya a celebrarse la reunién bien,
en su caso, a otros lugares que se hallen conectados entre si por sistemas de videoconferencia u otros medios
telematicos que permitan el reconocimiento e identificacion de los asistentes y la permanente comunicacion
entre ellos. El Consejo podra celebrarse exclusivamente por medios telematicos.

10.- No sera necesaria la convocatoria del Consejo cuando estando todos los consejeros interconectados por

videoconferencia u otros medios telematicos que cumplan los requisitos de los pdrrafos anteriores, aquellos



acepten por unanimidad constituirse en Consejo de Administracién, asi como el Orden del Dia del mismo.

ARTICULO 17.- DELEGACION DE FACULTADES DEL ORGANO DE ADMINISTRACION

El Organo de Administracién podrd designar uno o mas Consejeros Delegados, sin perjuicio de los
apoderamientos que puedan conferir a cualquier persona, estableciendo el contenido, los limites y las
modalidades de delegacion, y ello de conformidad con lo previsto en los articulos 249 y 249 bis de la Ley de

Sociedades de Capital.

ARTICULO 18.- SUPRESION DE LA PROHIBICION DE COMPETENCIA.
De conformidad al articulo 230 de la Ley de Sociedades de Capital, se autoriza a los administradores de la
Sociedad, a que se dediquen por cuenta propia o ajena, al mismo, o andlogo o complementario género de

actividad que la constituye el objeto de la presente Sociedad.

ARTICULO 19.- EJECUCION DE LOS ACUERDOS

Estan facultados para ejecutar los acuerdos sociales y otorgar las correspondientes escrituras publicas quienes
lo estan para certificar los acuerdos sociales segun lo previsto en el articulo anterior, asi como los miembros
del Consejo de Administracién quienes resultan especialmente facultados para ello siempre que su
nombramiento se halle vigente e inscrito en el Registro Mercantil, y los apoderados con facultades al efecto

conferidas por el Organo de Administracion.

ARTICULO 20.- CUENTAS ANUALES, VALORACION DE ACTIVOS Y AUDITORES

1.- En el plazo maximo de tres meses contados a partir del cierre de cada ejercicio econédmico el Consejo debera
formular las Cuentas Anuales, incluyendo en las mismas el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la
Memoria explicativa, el informe de gestidn y la propuesta de aplicacion de los resultados, segun los criterios de
valoracién con la estructura legal y reglamentariamente exigidos, y en su caso, deberdn asimismo redactarse
las cuentas y el informe de gestidn consolidados, que deberan ir firmados por todos los administradores,
expresandose en defecto de firma cual sea la causa de su falta.

2.- La valoracién de los activos de la Sociedad se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demds disposiciones aplicables.

3.- Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La designacion
recaera en alguna de las personas o entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley de Auditoria de Cuentas,
y serd notificada a la CNMV, a la que también se notificard cualquier modificacidon en la designacién de los

Auditores.

ARTICULO 21.- DEPOSITO Y PUBLICIDAD DE LAS CUENTAS ANUALES
Cuando las Cuentas Anuales sean aprobadas por la Junta General éstas seran presentadas para su depdsito,

con la certificacién del acuerdo de la Junta, en el Registro Mercantil correspondiente, en el plazo y forma legales



y reglamentarios.

ARTICULO 22- APLICACION DEL RESULTADO

1.- La aplicacién del resultado del ejercicio es competencia de la Junta General, con los limites legales y
estatutarios.

2.- De los beneficios obtenidos en cada ejercicio, una vez cubierta la dotacidn para reserva legal, y demas
atenciones legalmente establecidas, la Junta podra aplicar lo que estime conveniente para reserva voluntaria,
fondo de prevision para inversiones y cualquier otra atencion legalmente permitida. El resto, en su caso, se

distribuira como dividendos entre los socios en proporcién a su participacién en el capital social.

ARTICULO 23.- POLITICA DE INVERSIONES
La Sociedad tendra su activo invertido con sujecidn a los limites y porcentajes contenidos en la LECR y en la
restante normativa que fuese de aplicacidn, asi como en los términos detallados en el Folleto presentado ante

la Comision Nacional del Mercado de Valores y todo ello en atencién a lo previsto en el articulo 12 de la LECR.

1. Descripcion de la estrategia y de la politica de inversidn

La Sociedad llevard a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la adquisicion y enajenacién de activos, de

acuerdo con su politica de inversion descrita a continuacion.

En todo caso, las inversiones estan sujetas a las limitaciones sefialadas en el REUVECA y en los articulos 9 a 19

de la LECR y demas disposiciones aplicables.

En consecuencia, los limites, requisitos y criterios establecidos en la politica de inversiones descrita en este
folleto informativo se deben de entender, en todo caso, sin perjuicio del cumplimiento por parte de la Sociedad
de los porcentajes de inversién en determinados activos y demas requisitos y limitaciones fijados por los

articulos 13 y siguientes de la LECR y demas normativa que resulte de aplicacion.

2. Sectores empresariales hacia los gue se orientaran las inversiones

La Sociedad tiene por objeto la toma de participaciones temporales en el capital de startups de Internet y
aplicaciones moviles, privilegiando el software, en tipo de inversion semilla, esto es, cubriendo el gap de
financiacidn existente en una fase intermedia entre los Business Angels y los Venture Capitals, y apoyando a los

instrumentos de aceleracién preexistentes.

El objetivo es, por un lado, poder acompaifiar a aquellas sociedades que presenten unos resultados
prometedores en fase post-aceleracién que dispongan de un modelo de negocio diferencial o de un saber hacer
gue permita un crecimiento exponencial en un periodo de entre 2 y 10 afios, con un foco especial en aquellas
domiciliadas en Canarias, de cara a aprovechar las ventajas del ecosistema canario, sin perjuicio de que su

posible desarrollo empresarial se realice fuera de dicho territorio.



Adicionalmente, la Sociedad podrad también participar en empresas en fases mds tempranas para lo cual
desarrollara y gestionard programas de aceleracidn y/o incubacidn propio, que tomaran empresas en fases mas

tempranas para acelerarlas, o proyectos mas incipientes para incubarlos.

3. Ambito geografico

El ambito geografico de inversidn se circunscribe principalmente a empresas constituidas, que operen
mayoritariamente, tengan el centro de sus operaciones o cuyo negocio se encuentre situado en Espafia, con
vistas de expandir los proyectos internacionalmente, o sociedades con domicilio social en Espafia pero que

operen o desarrollen su actividad principalmente de forma internacional.

ARTICULO 24.- DISOLUCION Y LIQUIDACION

1.- La Sociedad se disolvera en cualquier momento por acuerdo de la Junta General y, por las demas causas
previstas en la LSC y demds normas que sean de aplicacién. De conformidad con lo establecido en la LECR, el
acuerdo de disolucion deberd ser comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procederd a su publicacion.
2.- La Junta General que acuerde la disolucion de la Sociedad acordard también el nombramiento de
liqguidadores, que podra recaer en los anteriores miembros del Consejo de Administracion. El nimero de
liguidadores sera siempre impar. En los casos en que la Junta decida nombrar a los antiguos administradores
como liquidadores y el nimero de Consejeros hubiera sido par, la Junta General decidira asimismo el vocal del
Consejo de Administracion que no serd nombrado liquidador. En la liquidacion de la Sociedad se observaran las
normas establecidas en la LECR, la LSCy las que completando éstas, pero sin contradecirlas, haya acordado, en

su caso, la Junta General que hubiere adoptado el acuerdo de disolucidn de la Sociedad.



