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Dcnommat.wn ohjeto y clomlullo socldl dc GRUPO ANAYA S. A

' Dcnommauén .objeto y doxmulm qnclal de I e.uciedad uferentc

‘ l.istru‘c_tura del g’rupo de _la sociedad oferente.
Personas respnmablcs del folicto

' Rclacmn de partrcnpauones detcntadas por la sociedad nft.rcme por soucdadcs del '

grupo del que forma parte, pot otras sociedades que .aclien por cuenta dc la

. sociedad oferente o concertadamente con ella,-y por los micmbros de érgano, de

admlmstmudn de mucdadcq del grupo en cl capitul de GRUPO ANAYA S. A

Valures de wuedadce del grupo en podcr de URUPO ANAYA S.A.

Acuerdns enire la oferenle y su L,rupo y IOb mxmnhms dcl Organo de
. Admmlstrauén de GRUPO ANAYA S. A

" sociedad ()f'crcutc ‘

V() o~ k] ' - L

Valores a los gue se e'xticndc ] oférta. ~

Cunlraprcmcwn olrcclda por loq valnrcs .

Nimero maxlmo de valores a los gque se exncndc la oferta Y. €0 su caso, ndmero

" minimo de valores a cuya. adqumu(m se condu.wna 1a ctoctmdad de la oferta

E)

: ‘Gamntias constituidas para la liquidacion de la oferta

Declaracion relativa a un posible. cndeudmu:nto de la uﬁ.rcntc 0 su grupo para la
financiacion de la vferta o, en su-caso, dc la sociedud atcctada _
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A)

B)

o

)

Plazo de aceptacién

- Formalidades de 1a acq:@cién‘

Gastos de aceptacion y iiquidnqiﬁil de la oferca

Designacién de Ias Sociedudes o Agencias de Valnr.es.y Holsa que actu:in_in por

cuenta de la oferente ‘ ,

Fitidlidad persegnida con fa adquisicion |

" Intencién del oferentc sobre [a actividad de GRUPO ANAYA $S.A.

" Posibilidad dc que ¢l resultado de 1a ofcrta quede afectado por la Ley 16/1989, de

17 de- julio, de Defensa de la Compcrenicia o por cl Regluuento (CEE) nimero
4064/1989 y, e su caso, eventuales actuacivnes que pretenda o deba iniciar el
oferentc amte los 6rganvs de defensa. de la competencia de acuerde con lo
dispuesto en lus articolos 37 y 38 a ‘ ' -

~ Verificacin previa por parte de’fs Direccién General de Politica’ Comercial ¢
* Inversioties Exteriores ' o - o

‘NTACION ADJUNTA AL FOLLETO

Anexos 1y tbis  Certilicaciones emitida por el Registrador Mercantil
' de Barcelona acreditando la valida constitucion de

PROMOTEC. 5.000 S.L., asf como sus eslatutos

© vigentes. ' : AR

Anexos 2 y 2bis © Certificacién emitida por ¢l Registro de Comercio de

Paris (Kbis) acrcditando la vélida cunsli_l_uéiﬁn_ de
'HAVASS.A. y trduccion jurada-de la misma. - -

i



- Anexos 3, 3 bis y 3ter .

-' Ancxn 4

Ancxé 5

 Anexo’s bis

: Ancxo 6

Anexo 6 bis

Anexo 7

Anexo8 e

Anexo 8 bis

/_\ncxo 9,

" Anexo 10

Anexo 11.

Cuadros explicativos de la estrucmura del grupo
VIVENDI, del grupo HAVAS y del grupu HAVAS 7
en Espata

Certificaciom ﬂnltldd.pilr.cl Administrador solidario _' _
de PROMOTLC 5. 000 5 L. de. promover la oferta .

: puhhca

Certificacién emitida por ¢l Presidentc. del Con'séjo-
de . JIAVAS de promover la oferta - pGblica de

~ atduisicion y acreditativo de’ los apoderamncntos
-otorgados al efecto, :

Eslatutos de HAVAS y su traduccmn

* Estados l’mnncmros auditados del grupo VIVEND! y
‘su raduccion a 31 de diciembre de 1.997,. -

lhfor'rmc.iéﬁ faciliiada a la Bolsa de Parls relitiva a’

la cifra de negocios.de’ VIVENDI durantc el -primer - |

scmesire de 1.998,

' Pmyeuo de fusibn dé GENGRALE DES LAUX Yy
- HAVAS pa.ra furmar VIVI:NDI : _

. Estados . financicros “auditados de:l grupo - HAVA§~
correspundlentcs al e]erclcm 1997, ‘ _

Tialancc y cuenta de resultados provisioﬂaics del
geupo HAVAS a 3(1 de junio de 1. 998 ‘

Documenlo acrednauvo de la garantia de la uferla

Vc..rnﬁcaclon de la Dlrccuﬁn (:cncral du Politica
comcrcxa!clnvbrsaoncs Exteriores S '

-Modelo de anuncio a publicar en el Boleﬂn Oliual del
- Registro Mercantil; en los Boletines de Cotizacion de
 las Bolsas dc Valores de Madrid, Barcclona, Bilbao'y

Valencia y en dos periddicos nacionales.

I




S SURJETIV

‘ 'A) | Dehorﬁjnaciﬁn, objcto y domicilio socia'l,de GRUPO ANAYA, S.A.

la sociedad afectada por la presonte Oferta Piblica de adquisicién do acciones os

" GRUPO ANAYA S.A., con domicilio social en Madrid, C/ Juen Ignacio Luca de Tena n®

SuCIFes A 37002805 y csta inscrila en cl Registro Mercantil de Madxjid' a -T_nmd 1066

" General; Folio 24, Hoja Nﬁmc'rjn M 20549

1l objeto social ds GRUPO. ANAYA S.A. sogim resulta del Articulo 3° de los Pstatitos
Socjales vigentes, es el sigmente: . . . :

4) La actividad editotial en su mds amplio seutido realizada en-cualquier tipo de
soporte incluso el electrénico- existente en la actudlidad o que sc cree on cl
futuro. . ' I

b) La cxplotacién: de toda clase de negocios rclacionados. con papel, libros,’

material. de oficina, educalivo y audiovisual, como los de hibreria, distribucion y

talleres grilicos; matérial pedagégico, mobiliario 'y material cscolar; discos, -

software, hardware y loda clasc de ‘aparatos de reproduccidn, ¥, en gencral, la

prestacion de cualquier tipo de servicios y la claboracién de productos dedicados
~ al aio, la cultora, 1a comunicacién y la educacién. : -

c) La actividad de grupo de cmpresas (holding) mediante 1a creacion y promocion
de empresas, asi como la participacion ¢n Sociedades, nacionales o extranjcras,
que tengan comno objetivos primordiales Jos indicados con unlerioridad.”

B)  Denominacion, objetn y damicilio social de PROMOTEC 5.000S.L.

Lu sociedad oferentc cs PROMOTEC 5.000 S 1., domiciliada en ‘Ba-n':c,lona, C/ Calvet i°
30-32, entresuclo 1°. : S , . ¢
Tiene mimcro de identificacion fiscal B 61 559118, y'cs'm inscrit en ¢l Registr

Mercantil de Barcelona, en 1a hoja B 160532, lolio 144, tomo 29.706. Sc acompaiia at’
presenle lolleto como mgs_:f_l_x_]__bn dos cci‘tificacinpes del Registro Mercantil de
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Barcclona ‘acreditando lz wnstltumon de la socmdad y las poslenorcs modificaciones
cslalutarms '

El objcto social de PROMOH-C 5. 000 S.L. e cl’ cxprcsado cn ¢l Arm,ulo 2 de log
estatutos vngentes dc 1a entidad que 36 uansmbe h] t.untmuac:én .

“La prestacion de servicios de ascsnumluslu cmpres.mal y de scrv:uos auxiliares
a Lu. empresas del seclor cditorial. : -

La wuedad podri asimismo constituir y participar cn otras soc:cdadw entidades
-y empresas . medianfc I3 suscripcion, adquisicidn, -posesidn de acciones, .
participaciones 'y cualesquicra otros itulos o valores; asi como toda clase de
. negocios rclacionados con la compraventa y suscnpcuSn de va]orm mobiliarios,
~ tanto de renta fija como variable, por cuenli propia, excluycndo la intermcdiacién
financiera y la captacién.de aborro publice y las actividades propias de las
lmtltuomm..s dc lnvcrmon Co]cctwa y de los mncmbrm de lds Bolsns de Valorcs

'C)r _ 'AFstructura del grupo dela soclcdad ofercnte

" PROMOTEC 5.000 SL. es una ' socicdad filial al. 100 % de la sociedad anénuna de
naclouahdad franccsa HIAVAS, acompafidndose certificacién del Registro de Comercio
.de ‘Paris (Fxlralt Kbis) acreditando su vilida constitucién y exnstcncm. as{ como sp

1raducc1cm al- apaﬁol como 5!1._’525_2_1’_2_&15 respwuvamcutc

"HAVAS es una sociedad ﬁlml al cien por cien (100%) de fa soc:ed.ad tamhlén francesa
VIVENDI, sociedad yue es <l resultado de la fusién en mayo de eqle afio dec las
" sociedades GENHRALE DES LAUX y la antigua [{AVAS, mcdiante la abqon:ldn deesta
1ltima por la_primera. GENERALE DES EAUX liene su origen en las obras de
abastecimiento dc agua.y sancamiento dé las dreas de-poblacidn, actividad desde la que
sc ha ido extendicido hacia la obra cwnl la cunslmcclén, la aclwudad imnobiliaria y, por

' ulllmo hacw ¢l scotor de las comumcacmncs

Por ello, ¢l grupo VIVENDI se articula en tres aclividades principalcs:

Medio ambiemte (41% dcl tolal) que mc.lu_yc dlstrlbuclon de agua, qanwnucnto.
ctiergia y transportes.

- Inmoblllnna y otros (24% del. lotal) tanto en la acnwdad de constmccn(m Y

promocién, como cn la de explotacion.

- - Comunicacion (35% del tolal), quc a.'su vez sc divide en tres : prupos:

Telecomumicaciones, L,me Y ‘tefevision, y Edicion y pubhcxdad

HAVAS es la cabceera del grupo para edluun y publlcldad Cumo anexo g” 3 se
acompafia un diagrama con la cstructura del grupo VIVENDL y sus ﬁl:ale.s mas

reprcst.ntanvas

La antigua HAVAS fue fundada c¢n 1. 835 ¥ toda su historia esta hg,dda al desarvollo de-
los medios dc comunicacién. La absorc:on de HAVAS pnr el grupo V!VI*NDI en.mayo



de 1998, sc acompafié de una importaole reorganizacion on la creacién de una nueva
socu.dad HAVAS ‘a la que sc aponaron lodas las' actividadcs que anteriomicnte se

explotaban con In marca HAVAS.

La actividud de ITAVAS sc.desarrolla a través du cuatro areas lundamcntalc.-. de ncgocm
- Informacion:- Penodlcos y revistas de caricter profesnonal ,
- Edicion: Con presenua ol todos lm sectores relevanies y con marcas de gran

prcqhgm
- “Educacién yrcferenua Larousse; Nath:m Bordas, Le Rob..rt.
“« - Cientifica, Juridica y médica: Masson, Dalloz

- Literaria: R Luffont, Plon, Presses dc la Cité, Pockel, 'wns |

- ~ Publicidad: Avenir
- Periodicos locales gratitos y otros

HAVAS cstd presente cn Espafia, al igual que cn la mayor: pdrtc de los pmses de América

latina, dcsde hace bastunle. uumpo, particularmente en el negocio dc edicién. Larousse N

publica obras de referencia (la'mis conocida cs cl. pequedio Laroussc cuya primera
cdicién dala de 1.912) a través de su filial Ediciones Larousse §.A. :

Por su parte, Masson ocupa’ un Iug:u 1mporlanln. en la cdicién de punédu:os y vevistas
médicos. Ediciones Doyma, S.A., cl primer editor dc revistas médicas en Espafia, ha sido
recientemente adqumda por LAV AS junto con cl grupo BERTELSMANN. '
Se adjuntan como ancxo n” 3bis cuadro con la sstructura Lotal del g,mpo HAVAS ¥ come
o M}m cuadm con la cslructura de HAVAS en LsPaﬁa o

D) Personas responsahlus del fnlleto

La responsabilidad del wnlemdo de este Folleto informativo es u.sumlda por D. Pablo-"

- Pierre Prats, administrador solidario de PROMOTEC 5.000 S.L. espcc:ahncn!c facultado o

para ello por acuerdo de la Junta: gcnuml de socios de la r:.umpaﬁla, cuya | certlilcamon sc

~ acompaiia conio @exu n'a .

* Asimismo suscribe ol pn.scntc Follelu, Ln uumhrc de HAVAS D. Philippe Leduc; -
especialmente [acultado para este ‘acto.por acucrdo del Con:e_;o de Administracion de
1HAVAS, cuya certificacion s acompafian como anexo n® S La ceruhcnclon de los
estatutos vigentes de HAVAS y su tracluccmn formancl g ngxg n°'5 bis.

Los Sres. Picrre Prats y | .educ asumen la responsuahilidad del contenido de cste folleto y
declaran que los datos contcnidos en -¢l-mismo son veridicos y quc no existen, ‘en su
opinion, ommoms susceptibles de allerar su contenido. -

Asimismo (eclaran formal y expn.samcntc que el presentc tolleto contiene cuanta
informaci6n ¢s relevante para la operacion, y que no existe ni existira diferencia de tralo”
alguno en cuanto a prccm gastos y dumds uondlcmnes enitre los accionistas de GRUPO



ANAYA S.A. que acepten la prcscnle ofenn y-los que.se han compromcudu a az.cptarla
tal y como sc dcscnbe vn ¢l apartado G) mgulentc

Se hace constar quc en .iphwuun de lo dispuesto en ¢! .miculo 92 de la Ley 24/1988 del

Mercado de Valores, la incorporacién a los rcglatms de la Comisién Nacional dcl
Mcrcado de Valores de- este follelo informativo, y sus anexos, incluyendo los cstados
financieros auditados del oferenic y compahias de su grupo, solo implica que conticoen
toda la informacion requt:rlda por la normaliva vigentc y en ningin caso determinarid
responsabilidad de la Comisién Nacional del Mc,rcado de’ V.nlorcs por la falta de

~ veracidad conlenida en dichos documentos.

E) Relacién de partuclpaclones detentadas pur la oferente, suuednda de su

grape y dec otras socledades que acticn ' por cuenta dc tal grupo o
concertadamente con el, y por los micmbros de los 6rganos dc administracién
de las socicdades del grupo en el capltnl de (‘RUPO ANAYA S.A.

Se hace constar expresamentc que, ai PROMOTF(‘ s, 000 S. L ni IIAVAS, S.A. ni las-

- sociedades pcrtcnccwntc..s a su grupo, mi olras personas que actlien por su cuenta o
* concertadamente con ellas, ni los miembros de sus érganos de administracion, ncncn .
o pamcmauun dlrccta o uuluecta ¢n el capltal de GRUPO ANAYA S.A.

0 ,‘ annres de la sociedad ul‘erente, o de su Lrupo ¢n poder de GRUPO ANAYA .

S.A.

Sc hace constar expresdmmu. quc GRUPO ANAYA S.A., tio cs tltular de nmgun valor ni
dc la sociedad oferente, ni de las sociedades del grupo en cl quc sc integra.

| G) Acuerdos catre Ia socie'd'ad ofer_enté y su grupo y los miembros dei d;gah.n de

' Administracién de GRUPO ANAYA S.A.

- thtc un “acucrdo entre PROMOTEC‘ 5, 000 SL.y HAVAS S.A. de und - pa:w y D.
. German: SANCHEZ, RUTPEREZ y las sociedades vinculadas a su  familia

EUROIIOLDINGS PUBLISHING GROUP B.V y ALIMENTARIA INDUSTRIAL Y

COMERCIAL S.A., asi como la sociedad FINCON MANAGEMENT B.V. de otra parte,

por ¢l quc las trc:, sociedades, titulares del 63,506 % del capital social de:GRUPO™
ANAYA S.A. sc han u:mpromctldo a aceptar la oferlz que cn cl presente folleto se
conticne -sin condicion o contraprestacion adicional alguna-, Y a no aceplur minguna

ofcrta compelidora. En virtud de dicho acuerdo, las tres recién ciladas socicdades

garantizan  solidariamente que no exisicn pasivos ocultos o aclivos contmgcntcs yla -
hondad de los cstados financieres de la sacicdad y su grupo.

No se ha rcscrvado vcnlaj.x espwll' ca aibuua a los miembros del Conscjo- dc
Administracion de (JRLJPO ANAYA S.A. por partc dc la oferente o liis sucicdades de su



grupo, ni se ha ]lcg.:do a mingin. otro tipo de ac.uerdo @ paclo con otros accionistas o
mlcmbros del Cnnsc]u de GRUPO ANAYA S.A.

H) Informaudn sobre la acﬂvitlad y In situadén econ&mlco-ﬂnancicra del grupo
de la sociedad oferente . _

I.a sociedad ufcrentc carece dc buenl.:s dtll.ldleh al -huberse. conshlmdo en L.sto mismo -
Q]GI‘CIC[O :

Como anexo n°.6 se acompaiia lus cuenlas anuales consolidadas del grupo VIVENDI a 31 |
de diciembre de 1.997, con el informic de auditaria, y su traduccidn at cspafiol; y como

- anexo n® 6 bis la mlormac:dn fauhtada a la Bolsa d¢’ P'ms relativa al primer semestre de

1.993.

“(‘umo ,mggg__n_;_l, 8e acompa.ﬂa el proycclo dc fusion entre VlVLNI)l y I{AVASVI-‘
debidamenle visado por la, Commisidn de la Boursc y su tmduw:on al cspaiiol.

Tal mfnmm.;én identifica la aclwul.ul y -almu..uin ecnném1w~llnanclcra dcl grupo _
VIVENDI. - :

Asimismo, ‘como anexo 8, se acompafian las cuentas anualcs consohdadas a 31 dc

d:cwmhrc de I 997 de HAVAS _|unto con cl informe dc audjtona. -,

En ¢l ggggg 8 bis- sc acompann ¢l halance y cuenta de rcsultados pmvmonalcs

consolidado a 30 de junio de 1.998 del grupo HAVAS. D¢ du.has cucntas, no auditadas,
resulta -la situacién cmnormca dol grupo HAVAS de la.que conviene dcslacar los

5i gu:mlteq -

' <Recursm propim

El Ldpl[a] social de HAW\S es de 610, 000,000 Fraucos I'ranccscs Yy sus reservas

"-'asul.,ndcn a' 5.332.000.000 Francos franceses, lo que suponc unos rccursos propms_ :
'aproxlmados dc'5.942. 000 000 Francos franccscs ' :

:Ac(lvns

Los adtivos tolales de HAVAS ascienden a 19.401.000,000 Francos franceses.

Endcudamicnto

Bl cridcudamicnto ncto a corto plazo (dcuda a corlo plazo menos tesoreria y saldos

bancarios) dc la socicdad a 30-dc junio dc 1998 ascendia a 675.000.000 Francos
francescs; y ¢l cndcudalmcnto a Iargo plazo a la misma {ccha era de 736. ()00 0()0 Francos -

franccscs.



IL-

Cifra de 'neghcios-

= .Dumntc el primer _semestre. de 1.998 - la cifra de negocios de la sncwdad fue de
. 8.585.000.000 Francois francescs

- Rcsultldm

Kl rcsulludo de ta wmpaﬂm a 30 de junio de ] 9‘)8 era du 1 035 000000 !-rancos

* franceses, -

De :stos dAlo:, puede. deducirsc que las cantidades a satisfacer por 14 prescntc ofcrta

~ puiblica dpenas superun el 20 % dc los recutsos propios de la compafiia; y que-las propias
- lineas de finuncizcién de la compafiia seran suficientes para atender el pago del precio.
_' otrcculo, manieniéndose’ on todo wso ¢l endeudamiento neto de la comp-mm u- corto
_ plazo por d&hd_]o dol 30 % de sus rccursos proplos :

“A) - Valores a los que se éxtiende la Oferta .

'La prosents Oferta s¢ cxticide a un total de 4.038.645 acciones de GRUPO ANAYA_
. S.A., de 500 pmn,tas dc valor uommal cada una, reprcsmlalwus del 100% de su capital
social. :

- -Las acciones csth rcprcscntadas por anotaciones en cumla, estén admitidas a cotizacién

en lus Bolsas de Madrid y-Barcelona y negociadas a través del sisteraa de interconexidn - -

bursatil (Mercado contmuo)

" Las acciones a las que se nthtdt, la Olcrta dchcran ser transnnndas hbres de cargas y
graVamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o- econémlcos de

{dichas acciones o s transmisibilidad.

B) Conlrnprestaéiéﬁ ofrecida pm los valores -

HAVAS oﬁ'ccc a los accionistas de GRUPO ANAYA S, A la cantidad dc 8.666 pcsctas

por accién, lo que rcprescnla un 1.733,2 % de su valor nominal,

La comraprcstamén scra hecha cfectiva en mctalu:o y se abonard segin lo establecido cn

el apanado [11.B3) siguienle.

No ubslanl(. en ¢l supucsto de quo se reparticse o acordasc -repartir cualqmcr dividendo
entre €l momento. de presentacion de la prcqmtc Of'crra y antes dé que finalice la



: (raraitacién de la misma, la contraprestacion a l.x que se reficre ¢l pamafo anterior, ¢ .
decir, 8 600 pesclas pnr aecion, se rﬂduurd en cl importe del dmdcndo bruto repartido.

b) uivalencia d¢ 4y pre

lguu!mentc si-durmte el plazo de .xceptacnou dl. la Oferta, GRUPO ANAYA SA.
acordara una modificacién dc su capital social, del valor norinal de sus acciones o dc
cualquicr ofra caracleristica de sus tiulos o de los derechos que correapondcn a éstos,
emiliera obhgacmne.s u otros valorcs. convertibles cn acciones o que den derecho a-su
ndqmslcmu o suscripcion, o adoptara cualquier otra moedida- ‘que afectase al valor de las

- acciones oObjeto de la presente Ofcrta Piblica de Adquisicidon en la focha de fa
-presentacion de la misma, se ajustard cl precio ofrecido con Jla autorizacion de Ja -

Coimisién Nacional del Mercado-de Valores, de forma.que se mantenga la equivalencia -
de lus pre:ldctonm inicialmente previstas en ¢l apartado T1.B)a) que antocede. En todo
¢aso, se asegurari lu igualdad. de trato de los titulares de valores quc sc enouem:en cn -

igualdad de bll’Cll'nblill‘lClﬂS a los que s dirij }a la 0]»11&.

C) Némero miximo de valores a los que xe uihénde Ia nfcrta 3}, eh su-caso,
nimero minimo de vnlores 2 cuya adqulsicu’m [143 condu:iona la efectividad de
Ja ofcrta . -

a)' HEMW_EMEM_M

La prescntr.- Oferta se extieade a un maximo dc 4.038.645 -accioncs de GRUPO ANAYA
S.A., €8 dceir el cien por cien dc las acciones (100%). -

D)

" La cfectividad de la Oferla. se cond:cmna ala adqmsicu&n dc uh nimero minjmo de”

2.564.756 ‘acciones que representan ¢l 63,500 % de lo. talidad dc las acciones de la .

© eompafiia; si bicn s¢ hace constar que, lal y como consta en ¢l ‘apartado G) dc los
elementos subjetivos de csta oferta, existe cl compromiso dc los. hluhuts de dmha.s- .-

acciones de acr..plar csta oferta. -

PROMOIhC 5.000 S.L.'y HAVAS manifestan su compromiso dc fio adquirir, por'si o |
por persona interpucsty, acciones de GRUPO ANAYA S.A. fuera del procedimiento de

“Oferta Phblica prevista en el presente Fnlleto hxplluallvo desde. la prcscnlacmn hasta la

liquidacion de la Oferta.



Asimisimo mamhcsun 85U compromiso, en caso de rcsultadu ncgatlvo dc esta ofenn, de no
adquirir acciones de GRUPQO ANAYA S.A. directa o concertadamente, ni promoveér olra
oferts publica sobre las mismas, durante los scis mcses siguientes a contar desde 1o -

publicacién del resultado ncgative de la Ofcrta, on aplicacién de-lo dispuesto en ct
,‘.Arln.ulo 30. 2 del Real Decreto 1197/1991.

D)  Garantias constituidas por la dférenté parala quuidiciﬁn de Ia Oferta. -

Con cl {in de garantizar la eje&.uclén yel pago del precio de lag compraventas quc lengan
lugar como- consecuencia de la prescnte Oférta, sc ha prescntado ante la Comision
Nacional del Mercado. de. Valorcs un aval solidario e irrevocable por lmporte de

34.998.897.570 Ptas., coincidente con ¢l precio ofrecido por la lotalidad de Jas acciones

objela de fa Oferta, emmdo por ABN AMRO BANK Su:.u.rsai en F.spana .

" Sc acompaﬁa como A ggzg 0" Y copia dc dlcha garanua. N

E) Declaracll‘m relativa a.un posible- endeudalniento ‘deé Ia oferenle para T

[ mmcmcmn de la O&rta

la ﬁnanudcwn de esta Qfcrta por ¢l ofercnte sc efcctuard con los recursos proplos de

HAVAS S.A. que se estiman suficicntes para hacer frente a las obligaciones de pago cn
que pudiera incummirse. No se dardn gamnttas sobrc acciones o aclivos de Ju sociedad

~ afectada'en garantfa de dicha financiacion.

| Dc csta Ofcrta Publmd dc Adgquisicién de Acciones no ha dc dcnvarsc ningdn

chdeudamiento para la sociedad: afectadu, que, cn modo alguno csld previsio haya de
parhupar en su ﬁna'ncmcmn R o

~A) - Plazo de ncept:lcldn

Ll plazo de accplauén de. la proscntc Ofam es dc un, ‘mes a partir de la fcchn dt. :

publicacién del primer anuncio de Ja Oferta, cuyo-texto se incorpora como Ang cn
los témminos del ariiculo 18 del Real Decreto 1197/1991. ce

La sociedad oferentc sc rescrva ¢l derecho & prorrogar el plazo de accptacién hasta ¢l

miéximo de os meses, provia autorizacién de la Comision Nacional del Mercado dc
Valorcs. Dicha prérroga, en: su caso, serd anunciada con cariclet previo en los mismos
medios en quc hubicra sido publicado el anuncio de la ofcrta con una antc}aclén de al

menos tres dias a la ﬁnahzaclon dél plazo mlclal



El pluzo de accptacién scrd wnl.ulo de fecha a fecha, exwplo si el dltimo dia fuera
inhéhil ‘en cuslquicra dc las Bolsus de Madrid, Barcclona, Bilban y Valencia co cuyo
caso, el plazo de aceptacion s¢ extenders hasta el dia hdbil mmcdmlamenle ugmcntc

- finalizado, en lndn caso, a las 24 horas dcl dltimo dia del plazo.

' B)  FKormalidades de Ia accptacit’)n

Las declaraciones de -aceptacién dc Ia Oferta seran mevocablcs Yy no podrin ser .

condicienalcs.

Las aceplacxoncs dcbcrén scr cursatdas por escrito a las Socwdadee Recloras de las Bolsas
dc Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencid a través de Sociedades o Agencias de Valores y -

" Bolsa, miembros del cormspondicntc Moercado; quienes responderan de la tilularidad y

lerenicia de los valores a gue se reficfon. dichas aceptacionies: asi coma de-la i mexlstnncm

“de cargas y gravamcnes, o derechos de terceros que limiten los dcrec.hos polltlcos o.

econdmicos dc dlchas aceiones o su trans:msnblhdad

IrIS dcclanmoncs de aceptacion de los -titularcs de acciones se ‘acompailarin dc la
clm.umentacmn suﬁcu:ntc para que pueda realizarsc la dlsposwum de los valores

En ningin caso la sociedad oferente aceplara valores cuyas rcl'ercnuas de reglstm sean
posteriores al altimo dia de plazo dc aceptacién de Ja prcscntc Ofcrta, Bs decir, aquellas -
aceiones que s offezcan en venta deherdn haber sido adqumdas como mixime el ditino.

~ dia del plazo cstablccldo para la uceptacion dc la Oferta, -

1.a adquisicidén de las acciones cn las Bolsas de Mddnd, llarcclonn, Bilbao y- Valencia se

intervendra y liquidara por ABN AMRO 8.V.B., 8.A. can domicilio én Madrid, Ortega y

- Gassct n° 29, quien .u.luam por cuenta de Ta oferente segin la designacién del apartado’

[1L.D) siguientc.

~ El pago seri realizado siguicndo el mismo régimen dc fas opem@iunes bursitiles al -
contadw, considerandose techa de conteatacion de la corrcspondlcnle operacién bursétil la

del diz de Ia publicacion del resultadv de la Oferta en los Boielines dc Cotizacién de las
Bolsas de Valon.s de Madrid, Barcelona, Bllbao y Valencia,

C)  Gastos de écéptm:‘i'én y liquidacién de la Oferta : /o

VLos Au,wmsld.s de GRUPO ANAYA S.A. que acepten la Oferta dcbcrén soportar y

pagar el corretajc correspondiente al vendedor en la liquidacidn de la operacin, asi como
cualquier olvo gasto inherentc at. vendedor para la realizacion de la compravcnta No
chslanle ¢l oferente satisiard el correlaje y canones de cantratacion, gestion bursdtil y
liquidacién de aquellos accionistas que acepten la alcrfa a través de la sociedad de
valores ABN AMRO designada para inleTvenir y liquidar las yperaciones. Los gastos
cortespondientes al comprador seran por cuenta-del oferéntc. | ‘



V.-

D) Dulgnacmn de las Socicdades o Agenclas de Valores y Bolsa que uctuzrén
~ por cuenta de Ia oferente '

[.a oferentc hn dbblbrldd{’,) a ABN AMRO S.V.B, S.A., como entidad ehdafgada dec

intervenic y liquidar las operacioncs de adqumctén de las m..uoneas en lay Bolsas: dc

Madrid, Barcclona. Bllban y Valéncia.

TRAS INF CIONES

A) l‘malldad perseguldu con la adquls:c:ﬂn

lGRUPO ANAYA S A, ha desarrollado su actividad fundamcntalments. como edllor dc

obras educativis en (odas. las dreas y alivelus; incorporandose también a los nuevos
medios’ c!cctromcob destinados a la cducacion. :

HAVAS ticnc una snuacuSn suml.u' en lirancia cn obms educati vas y dc relcrcnc:a, por la.

que las sincrgias do la integracién entre las dos compaiifas son evidentes:

-~ HAVAS uports ' ANAYA una proyeccion hacia los ‘demas pafses europeos, asi
cono la c4pac1dad dc reforzar Ja estructura financicra de la compaiiia para ..
afrontar los nuevos retos del scctor educulivo tanto cn Espai‘ia COMO cn Su zona dc

intluencia

- ANAYA aporta s HAVAS su saber hacer, su proﬁmdo conocnmlcnlo del mcrcado

'y de la realidad educativa en Espaila y Latinoaméricy, y su- couocumcnto de los -
‘nucvos mcdms c,lu.lmmcos d,c apoyo a la ulumcmn S

A .n'avés dc fa s_ldqui'sicién el grulrév I-]A.VAS persigue bisicamentc tres objetivos:

3) Inercmentar su presencia en cl mercado espaflol y cn el lnlino'umcdcano

b) Apmvu;h.u' las sinergias ¢n 1 el negocio editorial dirigido a ]d educaclon y
formaclén
©) Fomentar ¢l desarrollo del libro cducahvo en Icngua cspaﬂola hacia los

. palses de lengua cdstellana

B)  Tntencién del oferente sobre Ia actividad fatura de GRUPO ANAYA S.A.
a) ALllesl.d futura de GRUPO ANAYA S.A.

La intencion de la socicdad ofesente y del brupo HAVAS cs quc GRUPO
ANAYA S.A. continie su desarrollo en fa.s arcas dc negocio que hasta ahora ha

mantcnldo
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b)  Uso de activos de GRUPO ANAYA s'.A |

No existe nmgﬁn pruyeolo especial sobre los’ mismios, por lo que la compaﬂ.la
conservara su actual estructura y patrimonio. Ello sin perjuicio de yue puedan -
adoptarse decisiones. en el futuro dv vnujenar aclives que sc consideren no -

" estratégicos para el dcsarrollo del grupo o que se llquld::n negocios que pun..dan ‘
sor deficitarios. p

¢y 'érgaﬁo de admiﬁish*acién de GRUPO AN'AYA SA.

Esta proycctado cambiyr a los mtcgranles del Conscjo de Admimsfracion, de
forma y mancra quc s¢ garantice la comtinuidad de la gestion hasta ahora
realizads, pero con Ia adecuada repmscntaczén en cl Coansejo de la wmedad

' lul'crunlc y 'S grupo, -

d) . Modificacién de estatutos de GRUPO ANAYA S. A
No cstd prev:sta
&) . Nepociacién. de valores do GRUPO ANAYA S.A.

Dcpendlcndo dcl msullado de csta ofcrta, es probable que (JRUPO ANAYA S.A,
- deje de reunir Jos requiisitos.de dlfus:on para su cotizacién cn Bolsu de Valores, o

que, pesc a cumplir tales requisitos, ‘¢l mercudo y cfectiva conlmlamon del valor -

queden muy por debzjo de lo que seria dcscablc '

- En tal caso, la socicdad ofcrente ¥ SU grupo asumen el compronuso de adoptar las
medidas procedentes para que, en el plazo de un afio a contar desde la fecha de
liquidacidn de la presentc oferta publica, las acciones de GRUPO ANAYA'S Al
sean excluidas-de colizacién, con pleno cumplimicnto de los- tramites prccnsos a

tal efccto. -

~ 'Posibilidad de que el m.ultldo de la ()ferta quede 1fectadn por la Ley 16/1989, de 17 .
' de_julip, de Defensa de la Compelencia o por ‘el Réglamento (CEE) niimero
' 4064/1989 y actuacivncs que ha iniciado cl oferente ante los brganos de defensa de la

competencu de acucrdo con. lo dnspuestn cn los art[c.ulus 3y 38 .

L.a oferente y su gmpu considcran qm, Id presente Ofcrta no es una opcrac:on a('e(.ladd
por cl Rogldmcnto (LEE) 4064/1989. _ A

:Sm embarge si s¢ coosidera somcttda ala Ley de Dcl’t.nsa de la cofnpctcncm, dada la
cifra de ventas anuales de GRUPO ANAYA S.A. Por ¢llo, con fecha 17 dc scptiembre de

1.998 sc ha notificado 1a presente ofcrta publica al Servicio de defensa de la competencia,
de conformidad con lo previsto co la Ley 16/1989 de- 17 de julio de defensa de la
competencia, ¢l Real Docreto 1197/1991 de 26 de julio sobre el régimen dc ofertas
publicus de .ulqulswlon de valores, y ¢l Real Decreto | 080/1992 de 11 de qepncmbrc

"




sobre Ll procedimiento- a scguir por Ius drganos cn concenlmcwnw ‘econdmicas ¥
cmﬂmudu de su notifi cac|6n volunlamn

kn su v1rtud, la prcscnu. Oferta Publlc'\ quod.x mmellda a condlt:lén quL. producira ios]
uguwnws cfcctos C

a) Si .mles dc Ia cxpmuun dei permdo de awplduon de la ofcrta s produjt.m la

. auloriziicién “tacita de ‘1z operucién de acuerdo con lo previsto én el scgundu
pamalo del nirmero 4 dcl arhcu]o 15 dc la Ley 1641 989 la nferla surtird plv.nos B

‘ efectos, -

b) . Si antes do la explracmn del pcrlodo de aceptacién de la oﬁarta. recaycra-

resolucién del Gobierno, se estarda Io que resulte de la ‘mismia.’

" 8i ¢l Gobictmo no sc oponc a la operauon de- concontracmn la oferta sumra'
plenos efectos. Tgual regla se aplicard si el Ministro de Economia y Hicienda,
antes del tuuscurso de un mes desde .la notificacién voluntaria, decidiese
cxprmanncntc no remitir al Tribunal de Defensa dé la Competencia el expedicate. .
Si e! Gobicmno sc opuswm a Ia, operacidn propuesta, el oﬁ:ﬂ:ntc dcsmttré dc l.:
oferta '
Si el Gobicrno sujelara su autorizacion al cumphmlento de alguna condlcmn, el
oferentc’ podri desislir. con cardcter general, salvo cuando a.la visti de la poca
relevancia de Tas condiciones impuestuas por el Gobietno, la Comision Nacional
dcl Mercado de Valorcs ofdo aguél, no autotizara el desistimicnlo.

¢) . Siantes dc la expiracion del pcrlodo dc aceplacion de |d oferta no hubn.ra rucujdo

resolucidn expresa o ticita, el oferente podra desistir de la oferta.
En el supumto especifico de que el Ministro de Bcunumfa y Hacienda remita las

- actuaciones al Tribunal de Defensa de.la Compeicncia, ol Servicio de Defensa de -~

la Competcncla, el mismo dia de la remision, deberé notificarlo al oferente. En
- este caso, i ¢l oferente decidicra desistir de la ofcrta, lo dehera poner ‘eén.
~ conocimicnto de la Comisién Nacional del Mercado de Valores a} dia qgu:cntc de
' rocub:r 1a m)hﬁcucnén a quc sc rcﬁere el pérrafo anterior. .

Tos efectos dcnvados de la lmnutacxon dcl cxp:.dlenlc Y, ensu caso, cl de.mshm)enro dc
la ofenta, se pubhcanin, provia comunicacion a la Comision Nacional del Mercadu de

" Valores, en los mismos mcdios en que sc publique la presente oferta y, como m{mmo

dos dias después dc la finalizacion de} plazo dc accptauum dc la misina.’

D) Verificucion prevn por. parte dela Direcclbn General de Politlca Comercial ¢
Invemonw Fxtc.nores de [a presente operaclon S

Ll dia 14 de scptlcmbrc dc 1.998 se ha sohclmdo la verificacién previa dela preseute -
ofcrta pubhca 4] amparo de lo previsto en el Real Decreto 671/1992 de 2 de julio sobre.

“inversiones extranjeras en kspaba. Con fecha 18 de septicmbre la Direccién general ha

verificado positivamentc cl proyeclo do esta ofcria, acompaiiandosc tal ver ficacién como
anexo n" 10, '
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FOLLETO INI TIVO Y MODELO D, CIC

De confomnd.ul con lo dispuesto por cl amculn 18. '1 dcl Rl...dl Dm..reto 1 107/1))1 dc 26
de julio, ¢l Folleto Explicativo dc la Oferta, asf como la documentacion que-lo acompafia,-
se poncai a disposicién de los inleresados, quedando deposntados en las Sociedades

‘Rectoras de las Bolsas do M.ndrld Plaza de'la Lealtad, 1 (28014 Madnid) de Barcelona,

Pasco dc Gracia u" 19 (08003 Barcelona); de Bilbao, C/ José Maria Olabarri n* 1 {48001
Bilbao), y de Valericia, €/ Librcros 2.y 4, 46002 (Valencia), en el dom:clho a cslos
efectos informativos de PROMOTLEC 5.000 S.1.., calle Calvet n® 30-32, entresuclo 1°
(DR(121 Barcelona); en ¢l domicilio de ABN AMRO S.V.B., §.:A, €/ José Orlega y Gassct
n® 29 (28006 Madr:d), en el de la propia sociedad GRUPO. ANAYA S.A., C/ Juan
I guacm Luca de Tena n® 15 (28024 Madrid) a purtir del-dia signiente a lapublicacién dcl

-primer anuncio de fa Oferta. Igualmente eslard disponible para consulta en la-Comisidn

Nacional del Mercndo de Valorcs, }"aaco de la (,astcl]ana, 19 (28040 Madnd)

~ Sc adjunla comn Anc;g n® 11 el lexlo del anusicio de la pn:qente Ofcna, que sera

pubhcndo qegun se establece cn ¢l arﬂculo 18 del Real Decrcln 1197/1991, de 26 de _]ll]lO :




