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Sacyr Vallchermaoso |

A LA COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES.

En contestacidn al requerimiento de informacién cursado por esa Comisién Nacional
Del Mercado de Valores con fecha de 29 de noviembre de 2004, de acuerdo con lo

revisto en los articulos 82 y 89 de la ley 24/1988 de 28 de julio del Mercado de Valores

(Ley del Mercado de Valores), les comunicamos lo signjente:

.- Sacyr Vallehermoso, S.A. esta estudiando la oportunidad de adquirir una
participacion ¢n Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. La posible realizacién de esta

operacion se viene analizando y preparando desde hace varios meses por parte de la

Sociedad, de manera estrictamente confidencial.

2.- El Consejo de Administracién de Sacyr Vallehermoso, S.A. en su dltima reunién de
fecha de 24 de noviembre de 2004 valord positivamente la OpeTacion, y autorizéd al
Presidente de la Sociedad para llevarla a cabo, especificando que la autorizacién tendrd
un plazo maximo de un mes y que habra de ser utilizada por el Presidente a su
discrecion, valorando las circunstancias del mercado, el desarrollc de las negocia-ciones

€0 curso y en todo caso previa obtenci'én de la pertinente declarzcién de no oposicién
del Bunco dc Espafia.

3.- La mversién prevista contempla la adguigicién de entorno al 3,1% del capital de
Banco Bilbao Vizu:aya, 8.A. por un mporte aproximado a 1.250 millones de Euros, que
sobre la_caﬁi'talizacién de Sacyr Vallehermoso, 8.A. al cierre de 29 de noviembre de
2004-(3.233 millones de euros) supone un 38.66% y sobre los activos totales del gTupo a
30 de septiembre de 2004 (12.528 millones de euros) supeme un 9.95%. Esta
adtiuisicién se podria llevar a cabo ya que durante la fase preparatoria la Sociedad ha
contratado instrumentos de cobertura que le permiten adquirir accioncs en los términos

anteriormente descritos, en el supuesto de que finalmente se decida llevar a cabo la
operacion.
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4.- La operacion se pretende financiar con una ampliacién de capital de 1.100 millones
de earos. Si fuera necesario para completar la suscripcién, estd previsto que se cubran
al menos 700 millones de euros por parte de miembros del Consejo. Los 150 millones
de curos restantes se sufragarin con recursos generados por la empresa
(autofinanciacion). Por tanto, teniendo en cuenta el importe de la ampliacién de capital
y una cotizaciéon de la accién a precios de cierre del dia 29 de noviembre, Ja
capitalizacién post-ampliacidn seria de 4.333 millones de euros, por o que la inversioén
supondria el 28,85% de la capitalizacion bursatil, y el 9,07% sobre el total activo de la

compafiia (13.778 millones de euros).

En Madrid a 30 rqe noviembre de 2004.

Sacyr Vallehermoso, S.A.

D. Francisco Javier Pérez Gracia.



