FOLLETO INFORMATIVO DE

THE EXTENSION FUND II, FCR-PYME

Fecha del folleto: [ | de [e® ] de 2026

Este Folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion descrita en este documento y estara a disposicion de los inversores, con caracter

previo a su inversion, en el domicilio de la Sociedad Gestora del Fondo.

No obstante, la informacion que contiene puede verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones
se haran publicas en la forma legalmente establecida y, en todo caso, con la debida actualizacion de
este Folleto, al igual que las cuentas anuales auditadas, estando todos estos documentos inscritos en
el correspondiente registro administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV)
donde pueden ser consultados.

De conformidad con la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, la responsabilidad del contenido y
veracidad del Reglamento y de este Folleto corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora, no

verificandose el contenido de dichos documentos por la Comision Nacional del Mercado de
Valores (CNMV).




1.1.

EL FONDO
Datos generales del Fondo

THE EXTENSION FUND II, FCR-PYME (el “Fondo”) es un fondo de capital riesgo
pyme constituido en fecha 19 de febrero de 2026 por la Sociedad Gestora, tal y como
este término se define a continuacion.

A la fecha de suscripcion de este folleto informativo (el “Folleto”), que se redacta en
los términos previstos en el articulo 67.1 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la
que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de
tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo
cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversion Colectiva (la “LECR”), el Fondo est4 inscrito con el nimero [®] en el
correspondiente Registro Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (la “CNMV?).

Los términos en mayusculas no definidos en este Folleto tendran el significado previsto
en el Reglamento de Gestion (segun este término se define ulteriormente).

El Fondo es titular del Numero de Identificacion Fiscal niumero V24777138.

El Fondo tiene una duracion de diez (10) afios desde la fecha de su inscripcion en el
Registro Administrativo de la CNMV. En todo caso, esta duracion podré prorrogarse, a
discrecion de la Sociedad Gestora, por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada
uno de ellos. En cualquier caso, la prérroga de la segunda anualidad deberd ser
previamente aprobada por la Junta de Inversores por Mayoria Ordinaria.

Una vez transcurrido este plazo adicional de dos (2) afios, cualquier nueva extension de
la duracién del Fondo requerird la modificacion del Reglamento de Gestion (conforme
al articulo 25 del Reglamento de Gestion), debiendo comunicarse a la CNMV.

El Fondo da comienzo a su actividad en la fecha de inscripcion del Fondo en el Registro
Administrativo de la CNMV.

La Sociedad Gestora del Fondo es ANTAI VENTURES MANAGEMENT, SGEIC,
S.A., cuyos datos constan en el apartado 4.1 del presente Folleto. El nombramiento de
la Sociedad Gestora como sociedad gestora del Fondo, en los términos que resultan de
la LECR, se realiza en el acto fundacional del Fondo.

El Fondo, al haberse constituido por un tnico Inversor, esto es, ANTAI VENTURES
MANAGEMENT, SGEIC, S.A., forma parte, actualmente, de un grupo econémico de
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1.2.

1.2.1.

1.2.2.

acuerdo con lo previsto en el articulo 4 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion (la “LMV”). El Fondo dejara de
formar parte del grupo econdémico una vez se diluya la participacion del Inversor tnico,
derivado de la entrada de nuevos Inversores en el Fondo a lo largo del Periodo de
Colocacion (segun se define en el articulo 2.2.1 siguiente).

El depositario designado del Fondo es BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A., cuyos datos constan en el apartado 5 del presente Folleto, de conformidad con lo
previsto en el articulo 50 de la LECR.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora y constituye su
objeto la realizacion de Inversiones en Sociedades Participadas mediante el uso de
Instrumentos Financieros Admisibles (segin este término se define en la Politica de
Inversion del presente Folleto).

El Fondo coinvertira en las operaciones que realice con el vehiculo THE EXTENSION
FUND II BIS, SCR-PYME, S.A., el cual se encuentra pendiente de inscripcion en el
Registro Administrativo de la CNMV a la fecha del presente Folleto (el “Fondo

Paralelo” y, conjuntamente con el Fondo, los “Fondos Paralelos”).

A los efectos que procedan, se entendera que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad
Gestora tenga en cada momento.

Régimen juridico y legislacion aplicable al Fondo

Régimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su reglamento de gestion que se adjunta como
Anexo I al presente Folleto (el “Reglamento de Gestion™), la LECR y por las
disposiciones que los desarrollan o que puedan desarrollarlos en un futuro.

Legislacion v jurisdiccidon competente

El Fondo se regira por la legislacion espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier disputa o
litigio que pudiera derivarse como consecuencia de la ejecucion o interpretacion del
presente Folleto o relacionada con ¢€l, entre la Sociedad Gestora y cualquier Inversor o
entre los propios Inversores, se resolvera por los Juzgados y Tribunales de la ciudad de
Barcelona.



1.3.

1.4.

1.5.

2.1.

Proveedores de servicios del Fondo y de la Sociedad Gestora

Depositario Asesor juridico

Banco Bilbao Vizcaya Gomez-Acebo & Pombo
Argentaria, S.A. Abogados, S.L.P.

Plaza de San Nicolas N.4 - 48005 Avenida Diagonal 640, &°
Bilbao (Bizkaia) planta, 08017 Barcelona

T +34 610 184 302 T 934 1574 00
luis.anglada@bbva.com apujol@ga-p.com

aesbri@ga-p.com

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional
contratado con DUAL Ibérica, Riesgos Profesionales, S.A.U.

Disolucion, liquidacion y extincion

La disolucion, liquidacion y extincion del Fondo se regulard por lo dispuesto en el
articulo 27 de su Reglamento de Gestion y en lo previsto en la normativa vigente que en
cada momento sea de aplicacion.

PATRIMONIO Y PARTICIPACIONES

Patrimonio y participaciones

El Fondo cuenta con un Compromiso de Inversion inicial por un importe total de
1.650.000€ y, a esta fecha, con un patrimonio desembolsado de 165.000€.

A la fecha de este Folleto, todas las participaciones son de una misma clase. No obstante,
en el momento de la entrada de nuevos Inversores, se emitirdn dos (2) clases diferentes,
la Clase “A” y la Clase “B” de distintas caracteristicas, que conferiran a sus titulares un
derecho de propiedad en los términos regulados por la ley y, en particular, por lo
establecido en este Folleto y en el Reglamento de Gestion.

Los Inversores suscribirdn las Participaciones de Clase A o las Participaciones de Clase B,
segun corresponda, de acuerdo con lo siguiente:

(1) Participaciones de Clase A: Las Participaciones de Clase A podran ser suscritas

por cualquier Inversor, profesional o minorista, de conformidad con lo previsto en
el articulo 2.2.2 siguiente.


mailto:apujol@ga-p.com
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(i) Participaciones de Clase B: Las Participaciones de Clase B sdlo podran ser

suscritas, directa o indirectamente, por: (i) la Sociedad Gestora y (ii) los socios,
administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora.

Las distintas clases de participaciones conllevan diferente estructura de pago de
comisiones, pero no implicard un trato discriminatorio entre los Inversores titulares, toda
vez que la distincidon obedece a criterios objetivos y predeterminados establecidos en el
Reglamento de Gestion.

El importe que cada Inversor se compromete a desembolsar con la suscripcion de las
participaciones constituye el “Compromiso de Inversion” y dicho Compromiso de
Inversion serd objeto de desembolso atendiendo a las solicitudes realizadas por la
Sociedad Gestora, que realizara durante el Periodo de Inversion del Fondo.

La Sociedad Gestora y/o los miembros del equipo de la Sociedad Gestora con
dedicacion al Fondo (incluyendo, empleados, directores, administradores, Ejecutivos
Clave, entre otros) se comprometen a mantener, en todo momento, directa o
indirectamente (en este ultimo caso, Gnicamente a través de entidades participadas al
cien por cien (100%) por estos) (1) en los Fondos Paralelos un Compromiso de Inversion
agregado por un importe equivalente, al menos, al uno coma dos por ciento (1,2%) de
los Compromisos Totales Conjuntos; y, de forma no duplicativa (ii) en el Fondo un
Compromiso de Inversion agregado por un importe equivalente, al menos, al uno coma
dos por ciento (1,2%) de los Compromisos Totales de Inversion del Fondo.

El porcentaje de desembolso del patrimonio exigido sobre el Compromiso de Inversion
sera igual para la totalidad de los Inversores, presentes o que puedan existir en un futuro,
esto es, a pro rata de su participacion en los Compromisos Totales de Inversion.

El patrimonio objetivo del Fondo es de 40.000.000€, cuyo importe puede terminar
siendo mayor o menor sujeto a varios factores, incluyendo coyuntura econdmica,
oportunidades de inversion, entre otros factores que no hacen posible fijar un importe
determinado en el momento de inscripcion del presente Folleto. En cualquier caso, el
patrimonio méaximo del Fondo es de 75.000.000 €.

Para realizar este incremento del patrimonio bastara la decision de la Sociedad Gestora
emitiendo las nuevas participaciones. Los Inversores no tendran derecho de suscripcion
preferente, siendo libre la Sociedad Gestora de ofrecer la suscripcion de las
participaciones a cualquier tercero.



2.2.

2.2.1.

2.2.2.

223.

Procedimiento y condiciones para la emision y venta de participaciones

Periodo de Colocacién

Las Participaciones del Fondo podran ser comercializadas durante un periodo de
dieciocho (18) meses a contar desde su inscripcion en el Registro Administrativo de la
CNMYV, extensible a seis (6) meses adicionales a discrecion de la Sociedad Gestora (el
“Periodo de Colocacion”).

La oferta de suscripcion de Participaciones no tendra la consideracion de oferta publica
de suscripcion a los efectos del articulo 36 de la LMV, por cuanto dicha oferta de
suscripcion se realiza de forma privada, sin dar publicidad de la misma.

En este mismo sentido, no se tiene previsto solicitar la admisién a negociacion de las
Participaciones del Fondo en un mercado regulado o en algun sistema multilateral de
negociacion. Una vez concluido el Periodo de Colocacion, el Fondo tendra caracter
cerrado, no contemplandose la creacion de nuevas Participaciones para terceros (esto
es, personas o entidades que con anterioridad a la transmisidon no revistan la condicién
de Inversores), salvo que en el Reglamento de Gestion se establezca lo contrario.

Perfil de los potenciales inversores

La oferta de Participaciones se realizard en condiciones de estricta privacidad. Los
Inversores deberan cumplir con el perfil de inversores previstos en la LECR, a saber:

(1) Inversores considerados clientes profesionales de conformidad con el articulo 75.1
de la LECR.

(i1)) Inversores minoristas que reunan las condiciones previstas en el articulo 75.2,
apartados a) o b), de la LECR.

(ii1)) Inversores referidos en el articulo 75.4 de la LECR.

Politica de adquisicién v venta de las Participaciones

La admision de nuevos inversores se llevara a cabo principalmente mediante la emision
de nuevas Participaciones por parte del Fondo, o mediante la venta a favor de los mismos
de Participaciones inicialmente suscritas por el Inversor fundador.

El Fondo es, en todo caso, un fondo de capital riesgo de caracter cerrado. La oferta de
Participaciones se realiza con caracter estrictamente privado.



2.24.

2.2.5.

2.3.

El régimen de suscripcion de las Participaciones, realizacion de las aportaciones y
reembolso de las Participaciones se regira por lo dispuesto en los articulos 14 y
siguientes del Reglamento de Gestion.

Comercializacion v entidad colaboradora

Las Participaciones seran comercializadas por la Sociedad Gestora, sin perjuicio de la
posible participacion de intermediaros financieros.

Hasta el momento no se han firmado acuerdos de colaboracidon con ninguna entidad
colaboradora. Es posible que en el futuro se formalicen acuerdos con diferentes entidades

que colaboraran en el cierre definitivo del Fondo.

Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor. Antes
de suscribir el correspondiente Compromiso de Inversion (el “Acuerdo de
Suscripcion”) en el Fondo, los Inversores deberan aceptar y comprender los factores de
riesgo que se relacionan en el Anexo II de este Folleto.

El Compromiso de Inversion en el Fondo serd vinculante desde el momento en que el
Inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcion firmado y
la Sociedad Gestora envie al Inversor una copia del Acuerdo de Suscripcion
debidamente firmado por ambas partes.

Los Inversores asumen y aceptan los riesgos y la falta de liquidez asociados con la
inversion del Fondo. El valor de las inversiones puede subir o bajar, circunstancia que
los Inversores asumen incluso a riesgo de no recuperar el importe invertido, en parte o en
su totalidad.

Politica sobre la distribucion de resultados

La politica sobre la distribucion de resultados del Fondo est4 prevista en el articulo 21
del Reglamento de Gestion.

POLITICA DE INVERSIONES

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisicion y enajenacion de activos de acuerdo con la siguiente politica de inversion
(la “Politica de Inversion”). En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las
limitaciones establecidas en la LECR y demas normativa aplicable.
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La Politica de Inversion del Fondo serd la siguiente:

(a)

(b)

Objeto Principal

El objeto principal del Fondo es la inversion en instrumentos financieros que
provean de financiacion a las Sociedades Participadas en los términos previstos
en el Reglamento de Gestion y en la LECR.

Instrumentos de financiacion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 21 de la LECR, el Fondo debera invertir,
como minimo, el setenta y cinco por ciento (75%) de su activo computable (segiin
este término se define en el articulo 18 de la LECR por remision del articulo 21
de la LECR) en los siguientes instrumentos financieros que provean de
financiacion a las empresas que sean objeto de su actividad (los “Instrumentos
Financieros Admisibles™):

(i)  Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho
a la suscripcion o adquisicion de aquellas y participaciones en el capital.

(i) Préstamos participativos.

(i) Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos
instrumentos esté ligada a los beneficios o pérdidas de la Sociedad
Participada y que la recuperacion del principal en caso de concurso no esté
plenamente asegurada.

(iv) Instrumentos de deuda con o sin garantia de una Sociedad Participada en la
que el Fondo ya tenga una participacion a través de alguno de los
instrumentos de las letras anteriores.

(v) Acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a la
LECR.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir en otros activos no descritos en el articulo
21.2 de la LECR, en el marco del coeficiente de libre disposicion establecido en
el articulo 22 de la LECR.

En relacion con lo anterior, al menos el ochenta por ciento (80%) de las
inversiones se realizardn en el capital social, cuasi capital, préstamos
participativos y/o venture debt a través de operaciones en el mercado primario
orientado a financiar nuevos productos o la entrada en nuevos mercados.
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(©)

Por lo que respecta a la inversion mediante instrumentos de deuda, estos tendran,

con caracter general, las siguientes caracteristicas:

(1)

(i)

(iif)

(iv)

(v)

La inversion se hard con un importe estimado que estard en un rango de
entre cien mil euros (100.000 €) y tres millones de euros (3.000.000 €) por
préstamo o linea de crédito, pudiéndose superar este importe en las
sucesivas inversiones de Follow-on.

Para los instrumentos de deuda se aplicara un tipo de interés (Euribor) de
tres/seis (3/6) meses, mas hasta mil puntos basicos (1.000 pb), pudiéndose
incrementar el spread si las condiciones de mercado lo exigen.

Se cobrara una comision de estructuracion a favor del Fondo de hasta el
cinco por ciento (5%) del importe del préstamo o linea de crédito en
cuestion.

La modalidad de deuda consistente en préstamos se concedera,
generalmente, por un periodo de entre tres (3) a cuatro (4) afios y un periodo
de carencia de hasta dieciocho (18) meses. Serd posible la amortizacion del
principal de manera mensual o trimestral, con sus respectivos intereses
devengados de manera mensual o trimestral.

Por su parte, la financiacion mediante linea de crédito se concederd,
generalmente, por un periodo de entre seis (6) a veinticuatro (24) meses.

No obstante lo anterior, se podrd proponer operaciones con Sociedades

Participadas con caracteristicas distintas a las anteriormente indicadas, sin que ello
suponga una modificacion de la Politica de Inversiones.

El Fondo podra, en funcion del criterio de la Sociedad Gestora, acogerse a
programas de ayudas publicas que permitan garantizar el capital de los préstamos

/ lineas de crédito concedidos, bien sea total o parcialmente.

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

Se realizaran inversiones sin otras restricciones de sectores que las establecidas
por la ley y aquellas otras indicadas a continuacion. No obstante, se prevé, aunque
sin caracter limitativo, que las sociedades participadas desarrollen su actividad



(d)

(e)

principalmente en los sectores de inteligencia artificial, servicios digitales,
software y tecnologia.

El Fondo orientard sus inversiones a empresas innovadoras, con un alto potencial
de crecimiento y de revalorizacion del capital (segmento start-ups) y empresas
tecnologicas con modelos de negocio probado.

Adicionalmente, el Fondo tendra como objetivo compaiias de alto crecimiento y
compafiias financiadas via Search Funds u otros segmentos dentro del mercado
de inversiones alternativas, siempre que dichas compaiiias tengan un componente
tecnologico o digital relevante.

Restricciones a las inversiones

Sin perjuicio de lo indicado en la LECR, se establecen como sectores y
operaciones excluidos de financiacion o inversion por parte del Fondo las
empresas que desarrollen su actividad en los siguientes &mbitos o que tengan por
objeto las siguientes actividades:

- Municiones y armas, equipo o infraestructura militar/policia.

- Proyectos que puedan resultar en la limitacion de derechos y libertad
de las personas o violacion de derechos humanos.

- Proyectos con impacto en el medio ambiente (habitats naturales,
zonas protegidas, patrimonio cultural o natural) o que sean
socialmente inadecuados.

- Proyectos que pueden ser causa de controversia ética o moral.

- Equipamiento o infraestructura relacionada con juegos de apuestas.

- Produccion, fabricacion, procesamiento y distribucion de tabaco.

- Actividades relacionadas con la industria del sexo.

- Proyectos con contenido politico o religioso.

Areas geogrdficas hacia las que se orientaran las inversiones

La inversion del Fondo tendrd un enfoque geografico global, todo ello conforme
alo previsto en la LECR. No obstante, al menos un noventa y dos por ciento (92%)
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€9)

de los Compromisos Totales del Fondo destinados a Inversiones se realizaran en
sociedades que estén (i) domiciliadas y (ii) tengan su centro de operaciones o
tengan su sede de direccion efectiva o tengan los centros de trabajo de gestion de
inversiones y de decision estratégica u operen principalmente en Espafia. El ocho
por ciento (8%) restante podra igualmente llevarse a cabo en sociedades sitas o
que operen en cualesquiera paises que cumpla con los requisitos establecidos a tal
efecto en la LECR.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento de dichas

sociedades en la que se centrarad la inversion y criterios de su seleccion

El Fondo invertird principalmente en empresas de base tecnoldgica con alto
potencial de crecimiento y revalorizacion del capital con Objetivo de
Internacionalizacion, via la creacion de filiales o sucursales o a través de cualquier
otro medio. Se aplicaran como criterios de seleccion de las compafias una
combinacion de los siguientes, teniendo en cuenta en todo caso lo previsto en el
articulo 21.3 de la LECR:

- Que se encuentren en etapas de expansion.

- Que tengan un alto potencial de crecimiento y revalorizacion del
capital y que tengan una alta visibilidad sobre la evolucion positiva
de los indicadores operativos de la empresa y sus flujos de caja.

- Que tengan un Objetivo de Internacionalizacion.

En particular, se invertird al menos el veinticinco por ciento (25%)
de los Compromisos de Inversion en Sociedades Participadas que (1)
estén domiciliadas o tengan su centro de operaciones o tengan su
sede de direccion efectiva o tengan los centros de trabajo de gestion
de inversiones y de decision estratégica u operen principalmente en
Espaia; y (i1) tengan un Objetivo de Internacionalizacion.

Porcentajes generales de participacion mdximos y minimos que se pretendan

ostentar

Con caracter general, las inversiones en las Sociedades Participadas mediante
instrumentos de capital seran minoritarias, esto es, entre el uno por ciento (1%) y
un diez por ciento (10%) del capital social de la Sociedad Participada.

Asimismo, la Inversiéon podra contar con un incentivo de capital denominado
equity kicker, el cual, generalmente, oscilara entre el diez y el treinta por ciento
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(h)

(10%-30%) sobre el principal de la deuda, y conllevara la adquisicion y/u
obtencion de acciones/participaciones liberadas de la sociedad participada
financiada que se realizara via ampliacion de capital o warrant con un precio de
ejercicio (strike price) reducido o con una valoracion de la ultima ronda (hasta
doce (12) meses) o mecanismos de retribucion similares (opciones cruzadas
call/put, rentabilidad minima, etc.).

En todo caso, se respetara tanto el porcentaje del setenta y cinco por ciento (75%)
de coeficiente obligatorio de inversion previsto en el articulo 21.2 de la LECR.

El Fondo no podra invertir mas del quince por ciento (15%) de su activo invertible
en el momento de la inversién en una misma Sociedad Participada, ni mas del
quince por ciento (15%) en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Codigo de
Comercio. En cualquier caso, el Fondo no invertira en entidades pertenecientes al
grupo de la Sociedad Gestora, salvo por aquellas participadas por The Extension
Fund, SCR-Pyme, S.A. No obstante, la Junta de Inversores podra aprobar, por
Mayoria Ordinaria, aumentar los limites de inversion previstos en el presente
parrafo, hasta el limite de lo previsto en el articulo 16 de la LECR.

Criterios temporales mdximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y

formulas de desinversion

Se establece con caracter general un plazo de mantenimiento de las inversiones de
entre tres (3) y siete (7) anos, sin perjuicio de que pueda realizarse una
Desinversion con anterioridad al plazo previsto en el supuesto de que se
presentaran oportunidades beneficiosas y favorables o de que alguna Desinversion
se produzca con posterioridad por imposibilidad de materializar la misma en el
plazo establecido.

Las vias preferentes para la Desinversion serdn a) la venta de las
acciones/participaciones a un nuevo socio financiero o industrial; b) la venta a los
directivos de la propia compaiiia (Management Buy Out), asi como a los propios
socios o administradores de la compaiiia; ¢) la venta a la propia compaiiia o a
terceros inversores; o d) en caso de que las circunstancias lo favorezcan, la venta
de la participacion en el mercado en el caso de la salida a cotizacion en un mercado
de valores.

12



©)

(k)

M

(m)

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podrd realizar a favor de las

Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

El Fondo (directamente o a través de la Sociedad Gestora) podra establecer una
relacion de asesoramiento con sus Sociedades Participadas en los términos
previstos en la LECR. Las condiciones de la prestacion de dicho asesoramiento
seran pactadas con cada Sociedad Participada.

Modalidades de intervencion del Fondo o de su Sociedad Gestora, en las

Sociedades Participadas, v formulas de presencia en sus correspondientes organos

de administracion

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, o la propia Sociedad Gestora, podran
participar en el Consejo de Administracion de las Sociedades Participadas, en
calidad de consejero u Observer y en otros 6érganos consultivos o ejecutivos de la
Sociedad Participada, todo ello sin perjuicio del mantenimiento de reuniones
periddicas de seguimiento ad hoc con dichas sociedades.

Restricciones respecto de las Inversiones a realizar

El activo del Fondo estard invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

Estrategia que se pretende implementar

La estrategia a implementar, de acuerdo con el Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) 231/2013, se refiere al capital inversion y mas concreto al capital
riesgo (o venture capital).

Régimen de Coinversion

El Fondo coinvertira con el Fondo Paralelo a los efectos de sus inversiones, por lo
que efectuardn esas inversiones conjuntamente y en las mismas condiciones en
proporcion a los respectivos Compromisos Totales de Inversion de cada Fondo
Paralelo (conjuntamente, los “Compromisos Totales Conjuntos”).

Asimismo, en relacion con las inversiones conjuntas, las coinversiones deberan
regirse por los siguientes parametros:

(1)  El Fondo Paralelo debera invertir y desinvertir en paralelo, en términos pari
passu con el Fondo, y sustancialmente en los mismos términos y
condiciones legales y econdmicos que el Fondo.
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(n)

(0)

(1)) La valoracion de entrada y salida de dichas inversiones deberd ser la misma
para los Fondos Paralelos.

(iii)) Todos los costes y gastos derivados de dicha inversion en paralelo seran
asumidos por el Fondo y el Fondo Paralelo en la proporcion que representen
cada uno en los Compromisos Totales Conjuntos.

Asimismo, en relacion con las inversiones conjuntas, el Fondo Paralelo debera
invertir y desinvertir en paralelo, en términos pari passu con el Fondo, y
sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y econdmicas que
el Fondo. A estos efectos, la valoracion de entrada y salida de dichas inversiones
debera ser la misma para el Fondo y el Fondo Paralelo.

Los documentos constitutivos del Fondo Paralelo (tales como, su reglamento,
acuerdos de inversion, acuerdos de accionistas, etc.) y los acuerdos de inversion
celebrados entre el Fondo y el Fondo Paralelo deberan establecer sustancialmente,
para el Fondo Paralelo y sus Inversores, los mismos términos y condiciones,
mutatis mutandis, que el Reglamento de Gestion establece para el Fondo y sus
Inversores (incluyendo la misma duracion que la establecida para el Fondo). No
obstante lo anterior, atendiendo a los distintos volimenes de inversion y
caracteristicas de los inversores, los Fondos Paralelos podran prever distintas
estructuras de gastos, comisiones y clases de Participaciones.

Politica de apalancamiento y restricciones del Fondo

Con el objeto de facilitar la gestion del Fondo y el proceso de inversion en las
Sociedades Participadas, asi como para atender a las necesidades de tesoreria del
Fondo, el Fondo podra, a discrecion de la Sociedad Gestora, solicitar y obtener
financiacion de terceros, asi como otorgar las garantias que a dichos efectos fueran
necesarias, hasta un importe maximo equivalente al veinticinco por ciento (25%)
de los Compromisos Totales de Inversion, todo ello con arreglo a la legislacion
que sea aplicable en cada momento.

Procedimientos por los que la Sociedad Gestora podra modificar la estrategia o

politica de inversion

El Fondo no prevé modificar la estrategia o politica de inversion prevista en el
presente Folleto. En el caso de plantearse una modificacion de la estrategia o de su
politica de inversion, se realizara el oportuno andlisis y deberd ser objeto de
autorizacion por parte de la CNMV.
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4.1.

4.2.

SOCIEDAD GESTORA Y COMISIONES

La Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora del Fondo figura inscrita en el registro de sociedades gestoras de
entidades de inversion de tipo cerrado de la CNMYV, con el numero 218, y en el Registro
Mercantil de Barcelona. Su denominacion es ANTAI VENTURES MANAGEMENT,
SGEIC, S.A. (la “Sociedad Gestora”).

Tiene su domicilio social en Plaza Pau Vila, 1 Sector Ad, Edificio Palau De Mar - 08039
Barcelona.

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar el Fondo. No
obstante, la Sociedad Gestora revisard peridodicamente los medios organizativos,
personales, materiales y de control previstos para, en su caso, dotar a la misma de los

medios adicionales que considere necesarios.

La composicion del Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora puede ser
consultada en los registros de la CNMV.

La Sociedad Gestora no subcontratard la gestion de los activos del Fondo.
Las comisiones

La Sociedad Gestora sera remunerada con las siguientes comisiones:

(i) Comision de Gestiéon: La Sociedad Gestora percibird del Fondo, como
contraprestacion por sus servicios de gestion y representacion, una comision de
gestion (la “Comision de Gestion™) con cargo al patrimonio de la misma, que se
calcularé de la siguiente manera:

(1)  Durante el Periodo de Inversion: Dos por ciento (2,00%) anual sobre los
Compromisos Totales de Inversion (en la parte correspondiente a los
compromisos formalizados por Inversores titulares de Participaciones de
Clase A).

(@) Durante el Periodo de Desinversion: Sobre los Compromisos Totales de
Inversion (en la parte correspondiente a los titulares de Participaciones de
Clase A), conforme al siguiente escalonado:
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Aifio Porcentaje (%)
1r afio del Periodo d
r ano ‘e erl‘c’) o de 1.50%
Desinversion
2° ano del Periodo d
ano ‘e er1'<? ode 1.20%
Desinversion
3r ano del Periodo d
r ano ‘e erl'(’) o de 0.70%
Desinversion
A partir del 4° afio del Periodo d
partir de ‘ano 'e’ eriodo de 0.50%
Desinversion

La Comision de Gestion percibida por la Sociedad Gestora durante toda la vida
del Fondo sera de como maximo un importe equivalente al dieciséis por ciento
(16%) de los Compromisos Totales de Inversion.

A efectos aclaratorios, los Inversores titulares de Participaciones de Clase B no
soportardn Comision de Gestion, esto es, los Compromisos de Inversion de los
titulares de Participaciones de Clase B no se destinaran al pago de la Comision de
Gestion.

La Sociedad Gestora empezard a devengar la Comision de Gestion una vez se haya
realizado el Primer Cierre del Fondo (la “Fecha de Inicio de la Comision de
Gestion™).

Se reducira de la Comision de Gestion el cien por cien (100%) del importe de
cualesquiera comisiones o contraprestaciones econdmicas recibidas por la
Sociedad Gestora, sus socios, administradores, empleados, los Ejecutivos Clave
y/o sus respectivas Afiliadas, que se hubieran devengado directa o indirectamente
de la gestion, directa o indirecta, de las Inversiones en las Sociedades Participadas
o por cualquier servicio realizado por la Sociedad Gestora a las Sociedades
Participadas. La Comision de Gestion se liquidara por trimestres naturales
anticipados (empezando el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre
de cada ano). No obstante, la Comision de Gestion para el primer trimestre
comenzara en la Fecha de Inicio de la Comision de Gestion, y para el tltimo
trimestre que finalizara en la fecha de liquidacion del Fondo.
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(i)

La Comision de Gestion no incluye el IVA que, en su caso, sea aplicable. En
cualquier caso, la Comision de Gestion se encontrard sujeta y exenta de IVA de
acuerdo con el articulo 20. Uno.18° n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Carried Interest: La Sociedad Gestora tendra el derecho a percibir un retorno

relacionado con la rentabilidad financiera de las inversiones realizadas por el
Fondo, esto es, un porcentaje variable de las Distribuciones (el “Carried
Interest”), que serd calculado de acuerdo con lo previsto en el articulo 8 del
Reglamento de Gestion.

El Carried Interest se devengara en el momento de pago de Distribuciones a los
Inversores, si bien no se liquidara a favor de la Sociedad Gestora hasta que haya
finalizado el Periodo de Inversion, quedando en consecuencia retenido por el
Fondo hasta entonces. Finalizado el Periodo de Inversion se abonaran los importes
retenidos hasta la fecha. Asimismo, a partir de ese momento, se liquidara con cada
devengo.

Para el calculo se tendran en cuenta exclusivamente las Distribuciones
efectivamente realizadas a los Inversores hasta la fecha de calculo.

Asimismo, y de conformidad con la Obligacion de Reintegro prevista en el articulo
21.3 del Reglamento de Gestion, si con posterioridad al devengo del Carried
Interest se materializa, por diferencia en el tiempo del momento de desembolso o
cualquier otro motivo, un Retorno Preferente definitivo inferior al que dio lugar el
devengo del Carried Interest, la Sociedad Gestora debera reintegrar, en su caso, el
exceso de Carried Interest percibido a los efectos de ajustar el importe definitivo
de Carried Interest a las reglas previstas en el presente articulo y el articulo 21.2
del Reglamento de Gestion.

El Carried Interest se encontrard sujeto y exento de IVA de acuerdo con el articulo
20. Uno.18°n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido.

4.3. Gastos que asume el Fondo

Seran asumidos por el Fondo los siguientes gastos operativos y de constitucion:

(@)

Comisién de Establecimiento. El Fondo abonard a la Sociedad Gestora una

comision para cubrir todos los gastos derivados del establecimiento y
estructuraciéon del Fondo, por importe igual al uno por ciento (1%) de los
Compromisos Totales de Inversion incluyendo, con cardcter meramente
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(i)

enunciativo y no limitativo, cualquier tributo e impuesto aplicable, los gastos de
abogados, gastos notariales, gastos de registros, gastos de comunicacion,
contables, gastos de impresion de documentos, gastos de mensajeria, gastos de
viajes (de los empleados de la Sociedad Gestora), estando excluidas expresamente
las comisiones de agentes, colocadores, brokers o intermediarios (la “Comision
de Establecimiento”). La Sociedad Gestora sera la inica responsable de soportar
todos los gastos derivados del establecimiento y estructuracion del Fondo que
excedan del importe de la Comision de Establecimiento.

La Comision de Establecimiento se pagara en cada cierre del Fondo conforme a
los Compromisos Totales de Inversion en cada momento.

La Comision de Establecimiento se encontrara sujeta y exenta del IVA de acuerdo
con el articulo 20. Uno.18°n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Anadido.

Gastos de organizacion y administracion. El Fondo debera soportar todos los

costes y gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos exclusivamente en
relacion con la organizacion y administracion del mismo, siempre que en
cualquier caso dichos gastos sean comercialmente razonables y puedan
justificarse documentalmente (los “Gastos Operativos”), y que incluyen, a titulo
enunciativo y no limitativo:

(1) Gastos operativos, de administracion, registrales, legales, de auditoria, de
valoraciones, de depositaria, contables (incluyendo gastos relacionados con
la preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales) y otros
gastos de explotacion.

(i) Costes de proveedores de servicios externos del Fondo, incluyendo
abogados, auditores, administradores, consultores externos y honorarios de
intermediacion en relacion con la identificacion, valoracion, negociacion,
adquisicion o disposicion (incluidos los depdsitos, las comisiones, arras u
otros importes de naturaleza similar) de las oportunidades de inversion del
Fondo, asi como todos los gastos por los trabajos de “due diligence” de
terceros.

(i11)) Gastos incurridos por los miembros del Comité de Supervision y el Comité
de Inversiones, en cualquier caso, cuando dichos gastos sean incurridos en
nombre y representacion del Fondo por los citados 6rganos en el ejercicio
de sus respectivos cargos.
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(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Todos los gastos incurridos por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo
en e¢jecucion de sus responsabilidades como sociedad gestora,
respectivamente, con respecto al negocio en curso del Fondo, incluso con
respecto a sus actividades de inversion.

Los gastos de viajes, sin exceder la categoria de viaje comercial en business
class, incurridos por la Sociedad Gestora en los procesos de adquisicion o
enajenacion de oportunidades de Inversion, asi como en la gestion de
activos.

Gastos de constitucion y mantenimiento de los vehiculos de inversion
(SPVs).

Costes derivados de obligaciones tributarias del Fondo y de las Sociedades
Participadas que sean atribuibles al Fondo.

(viii) Gastos y comisiones relativos a cualquier acuerdo de garantia que se

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

suscriba con el FONDO EUROPEO DE INVERSIONES (“FEI”) a través
del programa “InvestEU”.

La parte prorrateada del Fondo de todos los costes razonables y gastos
derivados de la liquidacién y disolucion del Fondo y de las Sociedades
Participadas atribuibles al Fondo.

Los costes y gastos incurridos en relacion con el endeudamiento del Fondo,
incluido el gasto por intereses, comisiones y otros gastos derivados de
cualquier financiacidn, incluyendo los gastos derivados de los productos
derivados contratados de conformidad con el Reglamento de Gestion.

Gastos incurridos en relacion con la organizacion y celebracion de las
sesiones del Comité de Inversiones, del Comité de Supervision y de la
reunion de Inversores, incluyendo el reembolso de gastos incurridos por los
miembros de los comités en el ejercicio de sus cargos, seglin se establece en
el Reglamento de Gestion.

Costes y gastos asociados con el monitoreo del cumplimiento del
Reglamento de Gestion y de cualquier acuerdo privado firmado con los
Inversores y con la preparacion y entrega de estados financieros del Fondo,
declaraciones de impuestos y otra documentacion relacionada con los
impuestos y cualquier informe y notificacion a los Inversores.
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(111)

(iv)

(xiii) Costes por Operaciones Fallidas hasta un maximo de cien mil euros
(100.000€) anuales.

(xiv) Gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios en los que el
Fondo sea parte).

A los efectos del presente Folleto, se considerara gasto razonable aquel que sea
necesario o conveniente para la gestion, administracion, inversion, desinversion o
cumplimiento de las obligaciones legales y regulatorias del Fondo, siempre que
se encuentre dentro de practicas habituales en el sector de capital riesgo o resulte
adecuado en funcion de la naturaleza y objetivos del Fondo. Se incluyen tanto
gastos ordinarios como extraordinarios que, atendiendo a criterios de
proporcionalidad y uso comuin en el mercado, puedan justificarse como
vinculados al interés del Fondo y de sus Inversores.

En este sentido, la Sociedad Gestora actuaré siempre en el mejor interés del Fondo
al incurrir en cualquiera de los referidos Gastos Operativos.

Otros gastos extraordinarios. A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera
soportar sus propios gastos operativos y de mantenimiento (tales como alquiler de
oficinas o salarios y beneficios de sus empleados), sus propios gastos fiscales, asi
como todos aquellos gastos derivados de la supervision de las Inversiones y la
aplicacion de la Directiva 2011/61/UE relativa a los gestores de fondos de
inversion alternativos, en relacion con la Sociedad Gestora.

El Fondo reembolsard a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la
misma que, de acuerdo con el Reglamento de Gestion, correspondan al Fondo
(excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora
hubiera repercutido y recuperado de las Sociedades Participadas u otras entidades
en relacion con transacciones del Fondo). Asimismo, la Sociedad Gestora debera
asumir todos aquellos gastos y costes en relacion con los servicios que, legalmente
o en virtud del Reglamento de Gestion, la Sociedad Gestora debe prestar al Fondo
y que hayan sido finalmente, total o parcialmente, delegados o subcontratados a
una tercera parte.

Gastos del depositario. Los gastos de depositaria seran cargados por la Entidad
Depositaria al Fondo. Seran del cero con cero cinco por ciento (0,05%) anual sobre
el patrimonio del Fondo, estableciéndose un minimo de 15.000€ anuales.

La comision se encontrara sujeta y exenta del IVA de acuerdo con el articulo 20.
Uno.18° n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido.
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DESIGNACION DE DEPOSITARIO

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 de la LECR, la Sociedad Gestora
designa como Depositario del Fondo a BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A., domiciliada en Plaza de San Nicolas N.4 - 48005 Bilbao (Bizkaia), titular del CIF
numero A-48265169 e inscrito en el Registro Mercantil de Bizkaia, Hoja numero BI-
17-A, y en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversion Colectiva
de la CNMYV con el nimero 19.

El Depositario, mediante la suscripcion de este Folleto, garantiza que cumple los
requisitos establecidos en la LECR, en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversion Colectiva, y su Reglamento de desarrollo (el “Reglamento
de IIC”).

Ademés, realizard las funciones de supervision y vigilancia, deposito, custodia y/o
administracion de instrumentos financieros pertenecientes al Fondo de conformidad con
lo dispuesto en la LECR y en el Reglamento de IIC, asi como, en el resto de la normativa
de la Union Europea o espafiola que le sea aplicable en cualquier momento, incluyendo
cualquier circular de la CNMV.

El Depositario cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés en el ejercicio
de sus funciones. Se facilitarad a los inversores, que asi lo soliciten, informacion
actualizada sobre las funciones del Depositario, los conflictos de interés que puedan
plantearse, cualquier funcion de depdsito delegada, la lista de terceras entidades
delegadas y los posibles conflictos de interés derivados de dicha delegacion.

La responsabilidad de 1a Entidad Depositaria no se vera afectada por ninguna delegacion
de funciones que pueda efectuarse de conformidad con la normativa vigente, salvo en
los supuestos recogidos en la normativa aplicable.

Conforme a lo previsto en el contrato con el Depositario, la reutilizacion de los activos
del Fondo por parte del Depositario o de un tercero en el que éste haya delegado la
funcion de custodia estard condicionada a los términos acordados con la Sociedad
Gestora para su reutilizacion, siempre que sea de conformidad con lo establecido en la
normativa vigente en cada momento. No obstante, no se prevé la reutilizacion de los
activos del Fondo por parte del Depositario.
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6.1.

6.2.

DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO DE VALORACION DEL FONDO Y
DE LA METODOLOGIA DE DETERMINACION DE PRECIOS PARA LA
VALORACION DE LOS ACTIVOS

Valor liquidativo de las Participaciones

La Sociedad Gestora determinara periddicamente y de conformidad con lo siguiente el
valor liquidativo de las Participaciones:

(1) la Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones teniendo
en consideracion los derechos econdémicos de cada clase de Participaciones
previstos en el Articulo 14 del Reglamento de Gestion, y de conformidad con lo
establecido en el articulo 27 de la LECR y en la Circular de 11/2008 de 30 de
diciembre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital-riesgo;

(i) el valor liquidativo seré calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacion;
(i1) al menos con caracter semestral; (iii) cada vez que se realice una distribucion;
y (iv) cuando se produzcan potenciales reembolsos de Participaciones; y

(ii1)) salvo que se disponga lo contrario en el Reglamento de Gestion, se utilizard el
ultimo valor liquidativo disponible y, por tanto, no serd preciso realizar dicho
calculo a una determinada fecha en los supuestos de amortizaciéon o transmision
de las Participaciones de un Inversor en Mora y de transmision de Participaciones
de conformidad con el Articulo 19.

Las Participaciones, independientemente de su clase, tendran un valor inicial de
suscripcion de diez euros (10€) cada una en la fecha de constitucion del Fondo. La
suscripcion de Participaciones con posterioridad al Fecha del Primer Cierre se realizara
bien: (i) por un valor de suscripcion de diez euros (10€); o bien (ii) por un valor de
suscripcion determinado en funcidn de las Distribuciones realizadas mediante reduccion
del valor de las Participaciones que hubieran tenido lugar, de tal forma que en todo
momento todas las Participaciones tengan el mismo valor de suscripcion.

Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo
Los resultados del Fondo se determinardn conforme a los principios contables basicos y
los criterios de valoracion establecidos en la Circular de 11/2008 de 30 de diciembre de

la CNMYV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada
de las entidades de capital-riesgo y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro.
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6.3.

En concreto, a los efectos de determinar los resultados del Fondo, el valor o precio de
coste de los activos vendidos, se calculard, durante los tres (3) primeros afos del Fondo,
por el sistema del coste medio ponderado y en cualquier supuesto, conforme con las
normas de reporting y valoraciones emitidas por [Invest Europe y por IPEV
(International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines) en cada
momento.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
Distribuciones establecida en el Articulo 21 del Reglamento de Gestion y la normativa
aplicable.

Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo

El valor, con relacion a una inversion, sera el valor que razonablemente determine la
Sociedad Gestora a su discrecion, de conformidad con los principios de valoracion
emitidos o recomendados por Invest Europe y por la IPEV vigentes en cada momento.

DESCRIPCION DEL PROCEDIMIENTO DE INTEGRACION DE RIESGOS DE
SOSTENIBILIDAD

La Sociedad Gestora integra riesgos de sostenibilidad en su proceso de toma de
decisiones de inversion, pero no tiene en cuenta las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad ya que no dispone de politicas de due diligence en
marcha en relacion con dichas incidencias adversas.

Ademas, de conformidad con el articulo 7 del Reglamento 2020/852 del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un marco
para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica el Reglamento (UE)
2019/2088, la Sociedad Gestora declara que las inversiones subyacentes a este producto
financiero no tienen en cuenta los criterios de la Union Europea para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

De conformidad con el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, las divulgaciones de informacion
sobre sostenibilidad se encuentran en el Anexo III del presente Folleto.
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DESCRIPCION DE LA GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ DEL FONDO,
INCLUIDOS LOS DERECHOS DE REEMBOLSO EN CIRCUNSTANCIAS
NORMALES Y EXCEPCIONALES, ASi COMO ACUERDOS DE REEMBOLSO
EXISTENTES CON LOS INVERSORES

No se prevén supuestos de falta de liquidez por cuanto las inversiones a realizar por el
Fondo se acompasaran con los desembolsos de las aportaciones comprometidas por los
Inversores. No obstante, la Sociedad Gestora dispone de un sistema adecuado de gestion
de la liquidez con el fin de garantizar el cumplimiento de obligaciones presentes y futuras
derivadas del apalancamiento en que haya podido incurrir.

INFORMACION AL INVERSOR

En cumplimiento de sus obligaciones de informacion, la Sociedad Gestora debera poner
a disposicion de los Inversores (hasta que €stos pierdan su condicion de tales) este Folleto
y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen con respecto al Fondo. El
Folleto, debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias anuales auditadas
podran ser consultados por los Inversores en el domicilio social de 1a Sociedad Gestora 'y
en los Registros de la CNMV.

Los Inversores del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa
y permanente sobre el Fondo, el valor de sus Participaciones, asi como sus respectivas
posiciones como Inversor del Fondo.
La Sociedad Gestora proporcionara a los Inversores la siguiente informacion:
- Trimestralmente: los estados financieros no auditados.
- Trimestralmente: una valoracion del activo del Fondo realizada de
acuerdo con los principios aceptados por Invest Europe, que sera revisada
y auditada una vez al afio por los auditores del Fondo.
- Trimestralmente: informacion sobre la composicion de la cartera, en
especial al respecto de las Inversiones y Desinversiones realizadas durante
ese periodo, y de la estrategia de inversiones.
- Anualmente: las cuentas anuales auditadas.
La informacion se facilitard dentro de un plazo maximo de cuarenta y cinco (45) dias

naturales a contar desde la finalizacion de los periodos sefialados en los puntos
anteriores, en cada caso.
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ANEXO1

REGLAMENTO DE GESTION DE

THE EXTENSION FUND II, FCR-PYME
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TITULO I.- DENOMINACION, OBJETO Y DURACION

DEFINICIONES

Los términos referidos en el presente Reglamento con sus iniciales en mayusculas
tendran el significado que se especifica:

Acuerdo de Acuerdo suscrito por cada uno de los Inversores

Suscripcion y la Sociedad Gestora en virtud del cual el
Inversor asume un Compromiso de Inversion en el
Fondo.

Afiliada(s) Respecto de wuna persona que directa o

indirectamente controle a, sea controlada por, o
esté bajo el control de la misma persona que
controla a, esa primera persona (aplicando, a
efectos interpretativos, el articulo 4 de la LMV).
Sin embargo, las Sociedades Participadas no se
consideraran como Afiliadas al Fondo o Afiliadas
a la Sociedad Gestora solo por el hecho de que el
Fondo mantenga una inversion en dichas
compaiiias.

Cambio de Control Cualquier transmision directa o emision de
acciones de la Sociedad Gestora, que tuviese como
resultado que mas de un cincuenta por ciento
(50%) del capital social o de los derechos politicos
de la Sociedad Gestora se haya transmitido a favor
de personas o entidades distintas de los Ejecutivos
Clave o entidades controladas por ellos u otros
miembros del equipo de gestion de la Sociedad
Gestora, excepto cuando dichas transmisiones (i)
hayan sido previamente acordadas mediante
Mayoria Ordinaria; (i1) sean como consecuencia de
reestructuraciones internas del grupo Antai; o (iii)
sean entre sociedades del mismo grupo de
sociedades de Antai.
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Capital Gestionado

Capital comprometido en el momento del calculo
de la Comision de Gestion, al que se deduciran el
principal devuelto de los préstamos concedidos y
el Coste de las Inversiones desinvertidas, asi como
las provisiones de valoracion de las Inversiones
realizadas de conformidad con las reglas para las
correcciones valorativas previstas en la Norma 11*
de la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la
Comision Nacional del Mercado de valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital
riesgo o cualquier otra norma que la sustituya, y en
el resto de normativa contable aplicable al Fondo.
En el caso de que el saldo vivo de la Inversion sea
superior al Coste de las Inversiones minorado por
las eventuales desinversiones parciales o
amortizaciones de préstamos o bonos, la provision
deducida tomard como referencia el Coste de las
Inversiones, aplicando al Coste de las Inversiones
el porcentaje de provision aplicado al saldo vivo
del Coste de las Inversiones para calcular la
provision efectivamente deducida. Provisionada
una Inversion sobre la que no se hubiera cobrado
la Comision de Gestion y con posterioridad se
procediera a su desprovisionamiento, se devengara
y abonara dicha comision desde el momento en
que se hubiera realizado la provision.

Adicionalmente, se adicionardn al Capital
Gestionado los activos financiados mediante
endeudamiento, entendiendo como mads Capital
Gestionado el importe de deuda dispuesto por el
Fondo a los efectos de la adquisicion de activos o
para la realizacion de operaciones de inversion. En
ningln caso, el Capital Gestionado superara el
importe de los Compromisos Totales.

Una vez finalizado el Periodo de Inversion, el
Capital Gestionado, a efectos de célculo de la
Comision de Gestion no sera superior al importe
efectivamente invertido por el Fondo.
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Carried Interest

Causa

La remuneracion descrita en el articulo 8(ii) del

Reglamento y a la que tiene derecho la Sociedad
Gestora conforme al apartado (iv)(a)(ii) del
articulo 21.2 del presente Reglamento.

Cualquiera de las siguientes circunstancias:

(a) hamediado dolo, negligencia grave, fraude o

(b)

(©)

(d)

31

mala fe por parte de la Sociedad Gestora y/o
cualquier Ejecutivo Clave en el ejercicio de
sus funciones respecto de los Fondos
Paralelos, segiin haya sido determinado por
sentencia judicial de primera instancia o por
laudo arbitral;

se ha producido un incumplimiento material
por parte de la Sociedad Gestora y/o cualquier
Ejecutivo Clave de sus obligaciones respecto
de cualquiera de los Fondos Paralelos o
respecto de sus Inversores, y dicho
incumplimiento material de las obligaciones
no haya sido subsanado por la Sociedad
Gestora y/o el Ejecutivo Clave en el plazo de
un (1) mes desde la fecha del incumplimiento
de que se trate, segiin haya sido determinado
por sentencia judicial de primera instancia o
por laudo arbitral; o

el incumplimiento material por parte de la
Sociedad Gestora o de cualquiera de los
Ejecutivos Clave —en el ejercicio de sus
funciones respecto de los Fondos Paralelos—
de cualquier ley o normativa aplicable (esto
es, por incumplimientos materiales distintos
de los incumplimientos referidos en el
apartado (a) anterior), segin haya sido
determinado por sentencia judicial de primera
instancia o por laudo arbitral ; o

la pérdida por parte de la Sociedad Gestora de
su  autorizacion  administrativa  para
desempefiar sus funciones en calidad de



Cese con Causa

Cese sin Causa

CNMV

Comision de
Establecimiento

Comision de Gestion

Comité de
Inversiones

Comité de
Supervision

Compromiso(s) de
Inversion

Compromiso
Pendiente de
Desembolso

sociedad gestora de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado; o

() que se dé un supuesto de “Causa” en un
Fondo Paralelo que desemboque en el Cese
con Causa en dicho Fondo Paralelo.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 10.2.2 del presente Reglamento.

Este término tendré el significado establecido en el
articulo 10.2.1 del presente Reglamento.

Comision Nacional del Mercado de Valores.

Este término tendré el significado establecido en el
articulo 9(i) del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en
el articulo 8(i) del presente Reglamento.

Organo cuyo funcionamiento y composicion se
regulan en el articulo 11.2 del presente
Reglamento.

Organo cuyo funcionamiento y composicion se
regulan en el articulo 11.1 del presente
Reglamento.

Importe que cada Inversor se ha obligado a aportar
y desembolsar en el Fondo, en los términos
previstos en el presente Reglamento, sin perjuicio
de que dicho importe haya sido o no
desembolsado, y sin perjuicio de que dicho
importe haya sido o no reembolsado.

En cualquier momento, con relacion a cada uno de
los Inversores, la parte del Compromiso de
Inversion que en cualquier momento es susceptible
de ser desembolsado al Fondo, de acuerdo con lo
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Compromisos
Totales Conjuntos

Compromisos
Totales de Inversion

Coste de las
Inversiones

Costes por
Operaciones Fallidas

Desinversion

establecido en el correspondiente Acuerdo de
Suscripcién y el presente Reglamento.

Suma de los Compromisos Totales de Inversion en
coinversion con el Fondo Paralelo y de los
Compromisos Totales de Inversion del Fondo
Paralelo.

Conjunto resultante de la suma de todos los
Compromisos de Inversion individuales de los
Inversores en el Fondo.

Cuando se trate de instrumentos de capital u otras
Inversiones asimilables, su coste de adquisicion
sera el que se hubiese desembolsado para su
adquisicion. Para los Instrumentos de Deuda u
otras Inversiones asimilables, el coste de
adquisicion serd igual al importe del principal del
mencionado instrumento concedido.

Aquellos costes y gastos externos razonables,
debidamente documentados, incurridos por el
Fondo o por la Sociedad Gestora, en nombre del
Fondo, en cada caso con relacion con propuestas
de Inversiones, propuestas por el Comité de
Inversiones y aprobadas por la Sociedad Gestora,
que no llegan a efectuarse por cualquier causa o
motivo, siempre que se incurra en dichos costes o
gastos de manera razonable y adecuada después de
la firma de la correspondiente carta de intenciones,
excluyéndose de esta definicion aquellos costes y
gastos que no se hayan asumido por las Sociedades
Participadas.

Operacion consistente en la reduccion de capital en
una Sociedad Participada o transmision de la
participacion en una Sociedad Participada, que
tiene por objeto que el Fondo recupere los fondos
invertidos y obtenga ganancias o rendimientos de
los fondos invertidos, si fuera posible. En materia
de deuda, amortizacion o desinversion mediante
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Dias Habiles

Distribucion(es)

Distribuciones
Temporales

ECR-Pyme

Ejecutivos Clave

Fecha de Cese con
Causa

Fecha de Cese sin
Causa

Fecha de Inicio de la
Comision de Gestion

Fecha del Primer
Cierre

transmision del instrumento de deuda respectivo
de acuerdo con sus clausulas.

Todos aquellos dias que no son sabado, domingo o
festivo de conformidad con el calendario de
Barcelona ciudad y Madrid capital.

Cualesquiera distribuciones a los Inversores, en su
condicion de tal, que lleve a cabo el Fondo,
incluyendo, expresamente, el reembolso de sus
aportaciones, distribuciones de ganancias o
reservas, amortizaciones de Participaciones,
depreciaciones del valor de las Participaciones o
distribucion de las Participaciones en caso de
liquidacion.

Distribuciones calificadas como Distribuciones
Temporales por la Sociedad Gestora conforme a lo
previsto en el articulo 21.5 del presente
Reglamento.

Entidad de Capital Riesgo-Pyme, reguladas en la
Ley 22/2014.

Los ejecutivos indicados a continuacion, asi como
cualquier persona o personas que les sustituyan en
cada momento: Eduardo Salvo Altolaguirre e

Ignacio Moro Cafada.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 10.2.2 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 10.2.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 8 del presente Reglamento.

Fecha en la que se produce el Primer Cierre.
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FEI

Follow-on

Fondo

Fondo Paralelo

Fondos Paralelos

Fondos Predecesores

Fondo(s) Sucesor(es)

Gastos Operativos

Instrumentos
Financieros
Admisibles

Este término tendré el significado establecido en el
articulo 30 del presente Reglamento

Este término tendré el significado establecido en el
articulo 19.1 del presente Reglamento.

THE EXTENSION FUND II, FCR-PYME.

THE EXTENSION FUND II BIS, SCR-PYME,
S.A.

Conjuntamente, el Fondo y el Fondo Paralelo.

Estos son: (i) Necta Investments, SCR, S.A.; (i1)
Necta Tech, FCR; (ii1) The Extension Fund SCR-
PYME, S.A.; (iv) Antai Ventures Investments TG,
S.C.R., S.A.U.; y (v) Antai Ventures Investments
™, S.C.R., S.A.U.

Cualquier entidad de capital riesgo o cualesquiera
otros tipos de entidad de inversion colectiva que (1)
tenga una politica de inversion sustancialmente
similar a la del Fondo, actuando en el mismo
ambito geografico y en las mismas fases de
desarrollo que los proyectos en los que invierta el
Fondo, y (i1) est¢ promovida, -constituida,
asesorada o gestionada, tras la constitucion del
Fondo, por la Sociedad Gestora, cualquiera de sus
directivos o empleados, todos o cualquiera de los
Ejecutivos Clave, o por Afiliadas de cualquiera de
los anteriores, con la exclusion de fondos de
fondos.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 9 de este Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 22 del presente Reglamento.
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Inversion

Inversores

Inversores de los
Fondos Paralelos

Inversores en Mora

Inversores

Posteriores

IVA

Junta de Inversores

KYC de Participadas

LECR

Ley 10/2010

La toma de participaciones o acciones temporales
en el capital social de la Sociedad Participada, asi
como el otorgamiento de financiacioén, y/o una
combinaciéon de ambas, todo ello mediante los
Instrumentos Financieros Admisibles y conforme
a lo previsto en la LECR.

Cualquier persona que haya suscrito un
Compromiso de Inversion en el Fondo.

Cualquier persona que haya suscrito un
Compromiso de Inversion en el Fondo y/o en el
Fondo Paralelo.

Este término tendré el significado establecido en el
articulo 19.7 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 18.3 del presente Reglamento.

Impuesto sobre el Valor Afiadido.

Organo integrado por todos los Inversores del
Fondo, cuyo funcionamiento y composicion se
regulan en el articulo 12 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 31 del presente Reglamento

Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se
regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado.

Ley 10/2010, de 28 de abril, de Prevencion del

Blanqueo de Capitales y de la Financiacion del
Terrorismo.
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LMV

Mayoria Ordinaria

Mayoria Reforzada

Obligacion de
Reintegro

Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de
Valores y de los Servicios de Inversion.

Acuerdo de la Junta de Inversores adoptado con el
voto a favor (constando dicho voto por escrito en
un acta o en uno o mas documentos separados o
por correo electronico remitidos a la Sociedad
Gestora) de Inversores titulares de Participaciones
de Clase A que representen, conjuntamente, mas
de un cincuenta por ciento (50%) de los
Compromisos Totales de Inversion. La Sociedad
Gestora, los Ejecutivos Clave, los directivos o
empleados de la Sociedad Gestora, las Afiliadas o
las Personas Vinculadas de cualquiera de los
anteriores, los Inversores que incurran en conflicto
de interés y los Inversores en Mora no podran votar
tales acuerdos y sus Compromisos de Inversion no
se computaran como parte de los Compromisos
Totales de Inversion a los efectos de calcular la
mayoria requerida conforme a lo anterior.

Acuerdo de la Junta de Inversores adoptado con el
voto a favor (constando dicho voto por escrito en
un acta o en uno o mas documentos separados o
por correo electronico remitidos a la Sociedad
Gestora) de Inversores titulares de Participaciones
de Clase A que representen, conjuntamente, al
menos, un setenta y cinco por ciento (75%) de los
Compromisos Totales de Inversion. La Sociedad
Gestora, los Ejecutivos Clave, los directivos o
empleados de la Sociedad Gestora, las Afiliadas o
las Personas Vinculadas de cualquiera de los
anteriores, los Inversores que incurran en conflicto
de interés y los Inversores en Mora no podran votar
tales acuerdos y sus Compromisos de Inversion no
se computaran como parte de los Compromisos
Totales de Inversion a los efectos de calcular la
mayoria requerida conforme a lo anterior.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 21.3 del presente Reglamento.
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Objetivo de
Inernacionalizacion

Participaciones
Participaciones de
Clase A

Participaciones de
Clase B

Participaciones
Propuestas

Periodo de
Colocacion

Periodo de
Desinversion

Periodo de Inversion

Objetivo materializado en: (i) la adquisicion de
sociedades; (B) la implantacion a través de nuevas
sociedades en el exterior, sucursales u oficinas de
representacion, o (C) el incremento de ventas
internacionales versus ventas nacionales, en un
escenario de crecimiento de ambas. Todos los
anteriores requisitos deben darse en paises que no
sean miembros del Comité de Ayuda al Desarrollo
(CAD)2 de la Organizacion para la Cooperacion y
el Desarrollo Econdmico (OCDE).

Las Participaciones de Clase A y las
Participaciones de Clase B.

Este término tendré el significado establecido en el
articulo 14 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 14 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 17.3.1 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 18.2 del presente Reglamento.

El Periodo transcurrido desde la finalizacion del
Periodo de Inversion hasta la fecha en la que el
Fondo sea disuelto y se abra el Periodo de
liquidacion.

El periodo transcurrido desde la Fecha del Primer
Cierre hasta la primera de las siguientes fechas:

(a) a fecha en que se cumpla el cuarto (4°)
aniversario de la Fecha del Primer
Cierre del Fondo y el Fondo Paralelo (la
ultima de las fechas) , sin perjuicio de
que dicho periodo podré extenderse por
un periodo adicional de un (1) afio, con
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Periodo de

Suspension

Persona Vinculada

Prima de

Ecualizacion

Primer Cierre

Primera Suscripcion

Politica de Inversion

Reglamento

Reglas de Prelacion

Reciclaje

el visto bueno del Comité de
Supervision; o

(b) la fecha en que no queden Compromisos
Pendientes de Desembolso; o

(©) la fecha en que el Periodo de Inversion
se considere finalizado segin lo
establecido en el Articulo 6.1 en
relacion con los supuestos de Salida de
Ejecutivos Clave.

Este término tendré el significado establecido en el
articulo 7.1 del presente Reglamento.

Con respecto a cualquier persona fisica, su esposo
o personas con relacion andloga, ascendientes o
descendientes, hermanos o hermanas, cualquier
otro miembro de la familia hasta el segundo grado,
y Afiliados de estas personas.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 18.3 del presente Reglamento.

La entrada de los primeros Inversores en el Fondo
distintos de la Sociedad Gestora.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 17.3 del presente Reglamento.

La politica de inversiones descrita en el articulo 22
del presente Reglamento.

El presente Reglamento de Gestion.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 21.2 del presente Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 17.3 del presente Reglamento.
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Reinversion

Retorno Preferente o
Hurdle Rate

Salida de Ejecutivos
Clave

Side Letters

Sociedad Gestora

Sociedades
Participadas

Solicitud de
Desembolso

Sujetos
Indemnizables

Supuesto de
Insolvencia

Este término tendré el significado establecido en el
articulo 21.4 del presente Reglamento.

Tasa interna de retorno o rentabilidad (TIR) del
ocho por ciento (8%) sobre los Compromisos de
Inversion.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 7.1 del presente Reglamento.

Este término tendré el significado establecido en el
articulo 28 del presente Reglamento.

ANTAI VENTURES MANAGEMENT, SGEIC,
S.A.

Este término significa cualquier sociedad,
asociacion o entidad en la cual el Fondo tiene una
Inversion, mediante el uso de Instrumentos
Financieros Admisibles.

Cada uno de los requerimientos que la Sociedad
Gestora remite a los Inversores para que hagan
efectiva una aportacion al Fondo (capital call)
como parte de su Compromiso de Inversion, en los
términos previstos por el articulo 19.6 del presente
Reglamento.

Este término tendra el significado establecido en el
articulo 6.2 del presente Reglamento.

Un supuesto en el que la sociedad o entidad
afectada es declarada en concurso, o solicita la
declaracion de concurso, o si, procediendo la
solicitud de concurso de un tercero, dicha solicitud
es admitida por resolucidon judicial, asi como
cuando, de cualquier otra manera, la sociedad o
entidad afectada no pueda hacer frente a sus
obligaciones corrientes segiin vayan venciendo
¢stas o llegase a cualquier acuerdo con sus
acreedores ante un sobreseimiento general de
pagos o la incapacidad de cumplir con sus
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obligaciones, o si la sociedad o entidad afectada
realizase cualquier otra accidon o actuacion similar,
judicial o privada, que produzca idénticos
resultados.

Transmision Este término tendra el significado establecido en el
articulo 17.2 del presente Reglamento.

Transmision Libre Cualquier Transmision realizada por un Inversor a
favor de una Afiliada.

Valor o Valoracion Con relacion a una inversion, el valor que
razonablemente determine la Sociedad Gestora de
conformidad con los principios de valoracion
(valuation guidelines) preparados o recomendados
en cada momento por Invest Europe y por IPEV
(International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines) que estén en vigor en cada
momento.

CONSTITUCION Y DENOMINACION DEL FONDO

Se constituye con el nombre de THE EXTENSION FUND II, FCR-PYME, un fondo de
capital riesgo Pyme (el “Fondo”), el cual se regird por el presente Reglamento (el
“Reglamento”) y, en lo no previsto en €l, por los términos previstos en la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado (la “LECR”).

OBJETO

El objeto principal del Fondo es la inversion en instrumentos financieros que provean
de financiacion a las Sociedades Participadas en los términos previstos en el presente
Reglamento y en la LECR.

El Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora y constituye su
objeto la realizacion de Inversiones en Sociedades Participadas mediante el uso de
Instrumentos Financieros Admisibles.

Asimismo, el Fondo (directamente o a través de la Sociedad Gestora) establecerd una
relacion de asesoramiento con las Sociedades Participadas en los términos previstos en
la LECR.
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5.1.

La Sociedad Gestora podra realizar actividades de asesoramiento dirigidas a las
empresas que constituyan el objeto principal de inversion de las entidades de capital-
riesgo, estén o no participadas por el Fondo.

DURACION DEL FONDO

El Fondo tendra una duracion de diez (10) afios desde la fecha de su inscripcion en el
Registro Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (en adelante,
la “CNMYV?). En todo caso, esta duracion podré prorrogarse, a discrecion de la Sociedad
Gestora, por dos (2) periodos sucesivos de un (1) afio cada uno de ellos. En cualquier
caso, la prorroga de la segunda anualidad debera ser previamente aprobada por la Junta
de Inversores por Mayoria Ordinaria.

Una vez transcurrido este plazo adicional de dos (2) afios, cualquier nueva extension de
la duracién del Fondo requerird la modificacion del Reglamento de Gestion (conforme
al articulo 25 del Reglamento de Gestion), debiendo comunicarse a la CNMV.

El Fondo da comienzo a su actividad en la fecha de inscripcion del Fondo en el Registro
Administrativo de la CNMV.

FONDO PARALELO Y COINVERSION
Fondo Paralelo

El Fondo coinvertira en las operaciones que realice con el vehiculo THE EXTENSION
FUND II BIS, SCR-PYME, S.A., el cual se encuentra pendiente de inscripcion en el
Registro Administrativo de la CNMYV a la fecha del presente Reglamento (el “Fondo
Paralelo” y, conjuntamente con el Fondo, los “Fondos Paralelos”).

En la medida en que el Fondo y el Fondo Paralelo son vehiculos paralelos a los efectos
de sus inversiones, estos efectuardn esas inversiones conjuntamente y en las mismas
condiciones en proporcion a los respectivos Compromisos Totales de Inversion de cada
uno de ellos a aplicar a esas inversiones (los “Compromisos Totales Conjuntos™).

Asimismo, en relacion con las inversiones conjuntas, el Fondo Paralelo deberd invertir
y desinvertir en paralelo, en términos pari passu con el Fondo, y sustancialmente en los
mismos términos y condiciones legales y econdmicas que el Fondo. A estos efectos, la
valoracion de entrada y salida de dichas inversiones debera ser la misma para el Fondo
y el Fondo Paralelo.

Los documentos constitutivos del Fondo Paralelo (tales como, su reglamento, acuerdos
de inversion, acuerdos de accionistas, etc.) y los acuerdos de inversion celebrados entre
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5.2.

el Fondo y el Fondo Paralelo deberan establecer sustancialmente, para el Fondo Paralelo
y sus Inversores, los mismos términos y condiciones, mutatis mutandis, que este
Reglamento establece para el Fondo y sus Inversores (incluyendo la misma duracion que
la establecida para el Fondo). No obstante lo anterior, atendiendo a los distintos
volimenes de inversion y caracteristicas de los inversores, los Fondos Paralelos podran
prever distintas estructuras de gastos, comisiones y clases de Participaciones.

Todos los costes y gastos derivados de dichas inversiones en paralelo seran asumidos
por el Fondo y el Fondo Paralelo en la proporcioén que representen cada uno de ellos en
los Compromisos Totales Conjuntos.

Oportunidades de coinversion

La Sociedad Gestora, siempre y cuando lo considere en el mejor interés del Fondo, podra
ofrecer en primer lugar oportunidades de coinversion a los Inversores del Fondo / los
Inversores de los Fondos Paralelos titulares de Participaciones o Acciones de la Clase
A con Compromisos de Inversion iguales o superiores a 1.000.000 €, a prorrata de sus
respectivos compromisos en la parte de los Compromisos Totales Conjuntos suscritos
por estos Inversores; cuando la oportunidad de inversion exceda el importe que la
Sociedad Gestora, actuando de buena fe, considere adecuada para el Fondo.

A efectos aclaratorios, ningiin Inversor del Fondo o inversor del Fondo Paralelo tendra
derecho a coinvertir sistematicamente junto con el Fondo o el Fondo Paralelo en
cualesquiera de las Inversiones que realicen el Fondo o el Fondo Paralelo.

En segundo lugar, en caso de que los Inversores del Fondo no estén interesados en la
oportunidad de coinversion o lo estén de forma parcial, la Sociedad Gestora podra
ofrecer oportunidades de coinversion por dicho remanente a terceros inversores que se
consideren inversores estratégicos, siempre y cuando se haya justificado debidamente
por consideraciones internas, en el mejor interés de la Sociedad.

Las oportunidades de coinversion deberdn regirse por los siguientes principios:

(a) los términos y condiciones ofrecidos a cualquier parte coinversora bajo una
oportunidad de coinversiéon no deben ser mas favorables que los ofrecidos al
Fondo Paralelo;

(b) toda Inversidon y desinversion realizada en el contexto de una oportunidad de
coinversion se realizard al mismo tiempo que la Inversion o desinversion
realizada por el Fondo y en los mismos términos y condiciones legales y
economicos que la Inversion y desinversion realizada por el Fondo;
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(c) los costes y gastos relativos a cualquier Inversion o desinversion realizadas en el
contexto de una oportunidad de coinversion, asi como cualesquiera otras
obligaciones relacionadas con dichas Inversiones y desinversiones, deben
compartirse por los Fondos Paralelos y los coinversores, a prorrata del importe
invertido por cada uno de ellos en el contexto de dicha oportunidad de
coinversion;

(d) los Inversores que coinviertan con los Fondos Paralelos deberan sufragar
cualesquiera costes, comision de gestion, comision de éxito, carried interest o
cualquier otro concepto relacionado con la oportunidad de coinversion;

(e) regirse por el principio de plena informacidn y transparencia a los Inversores de
las Fondos Paralelos y consecuentemente:

(i) la Sociedad Gestora informara oportunamente a los Inversores sobre
cualquier nueva oportunidad de coinversion que ofrezca la Sociedad
Gestora de acuerdo con este Articulo;

(11) la Sociedad Gestora revelara oportunamente a los Inversores la identidad
de toda Persona que vaya a coinvertir junto con los Fondos Paralelos en el
contexto de una oportunidad de coinversion; y

(ii1) la Sociedad Gestora revelara oportunamente a los Inversores los términos
y condiciones principales de cualquier acuerdo de coinversion (y/o
cualquier acuerdo accesorio celebrado en relacion con dicho acuerdo de
coinversion) celebrado en el contexto de una oportunidad de coinversion;
dicha revelacion a los Inversores serd razonablemente detallada e incluird
una declaracion expresa de la Sociedad Gestora en la que se indique que
los términos y condiciones del acuerdo de coinversion cumplen las
disposiciones del presente Reglamento.

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, cualquiera de sus accionistas, consejeros,
empleados, los Ejecutivos Clave y/o sus respectivas Afiliadas, o cualquier fondo o
vehiculo de inversion (distintos de los Fondos Paralelos, los Fondos Sucesores o
cualquier otra entidad o fondo complementario (sidecars) gestionado por la Sociedad
Gestora con el objetivo principal de invertir en las rondas posteriores de determinadas
sociedades de cartera de los Fondos Paralelos) promovidos, asesorados o gestionados
por cualquiera de los anteriores, no podran coinvertir (directa o indirectamente) con los
Fondos Paralelos.
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TITULO IL.- DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO

6.

6.1.

6.2.

LA SOCIEDAD GESTORA
Identificacion y funciones

La sociedad gestora del Fondo es ANTAI VENTURES MANAGEMENT, SGEIC, S.A.
(la “Sociedad Gestora”), que figura inscrita en el correspondiente Registro de
Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion Colectiva de la CNMV con el nimero
218 y que tiene su domicilio en Plaza Pau Vila, 1 Sector Ad, Edificio Palau De Mar -
08039 Barcelona.

A los efectos que procedan, se entendera que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad
Gestora tenga en cada momento.

La gestion de las inversiones del Fondo, concretamente la identificacion, ejecucion,
monitorizacion y realizacion de las inversiones adecuadas, asi como el control de sus
riesgos y su administracion y representacion corresponde exclusivamente a la Sociedad
Gestora, que actuard de forma independiente en la toma de decisiones de Inversion y
Desinversion, sin influencia de los Inversores, promotores o cualquier tercero en calidad
de asesores, expertos o asimilados del Fondo o Sociedad Gestora. De conformidad con
la legislacion vigente, ejercera las facultades de dominio sin ser propietaria del Fondo y
tendra las mas amplias facultades para la representacion del mismo, sin que puedan
impugnarse, en ningln caso, por defecto de facultades de administracion y disposicion,
los actos y contratos realizados por la Sociedad Gestora con terceros en el ejercicio de
las atribuciones que, como sociedad gestora, le corresponden.

Los Inversores no participardn, bajo ninguna circunstancia, en las decisiones de
Inversion, Desinversion o en cualquier otra decision relacionadas con la gestion del
Fondo, ni asumirdn responsabilidad alguna por tales decisiones.

Indemnizacion

La Sociedad Gestora, asi como sus consejeros, directivos y empleados que estén
directamente involucrados en el negocio del Fondo y los miembros del Comité de
Supervision y del Comité de Inversiones nombrados por la Sociedad Gestora, asi como
los administradores de cualquiera de las Sociedades Participadas designados por la
Sociedad Gestora (los “Sujetos Indemnizables™) serdn indemnizados, con cargo al
patrimonio del Fondo, de, y frente a, todas las reclamaciones, acciones, dafos y
perjuicios, demandas o procedimientos, pérdidas, costes, gastos y responsabilidades,
que puedan iniciarse en contra o ser experimentados, soportados o incurridos por el
Sujeto Indemnizable por las actuaciones realizadas al Fondo o por reclamaciones de
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7.1.

terceros, que se deriven o estén relacionadas, directa o indirectamente, con los servicios
prestados en virtud del presente Reglamento u otros acuerdos relativos o relacionados
con los Fondos Paralelos, o con relacion a servicios prestados en cualquiera de las
Sociedades Participadas, o que de alguna otra forma resultaran como consecuencia de
las operaciones, negocios o actividades del Fondo y/o de los Fondos Paralelos y sus
Sociedades Participadas, salvo (a) en caso de accién u omision que resulte de un
comportamiento que sea considerada como un incumplimiento de sus obligaciones,
fraude, dolo, inobservancia negligente, mala fe, conducta criminal o negligencia grave;
o (b) haya incumplido las disposiciones del presente Reglamento, u otra documentacion
legal del Fondo y/o la normativa aplicable, en cada caso y tal y como determine en
primera instancia un juzgado o corte arbitral.

EJECUTIVOS CLAVE
Salida de Ejecutivos Clave

A los efectos del presente Reglamento, se entenderd que se produce un supuesto de
salida de Ejecutivos Clave (la “Salida de Ejecutivos Clave”) cuando, durante el
Periodo de Inversion, cualquiera de los Ejecutivos Clave:

(1)  sedesvincule totalmente de la Sociedad Gestora;

(i1)) en relaciéon con Ignacio Moro Cafiada, dedique menos del ochenta por ciento
(80%) de su tiempo profesional al Fondo; y en relacion con Eduardo Salvo
Altolaguirre dedique menos del treinta por ciento (30%) de su tiempo profesional
al Fondo; o

(i11)) esté en un supuesto de incapacidad o cualquier otra situacion que les impida el
normal desempeno de su trabajo durante mas de nueve (9) meses consecutivos.

En el supuesto de una Salida de Ejecutivos Clave, el Ejecutivo Clave saliente dejara, a los
efectos del presente Reglamento, inmediatamente de ser Ejecutivo Clave.

Tan pronto como se produzca una Salida de Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora y los
Ejecutivos Clave (tanto los salientes como los restantes) deberdn notificar dicha
circunstancia a los Inversores.

En caso de que se produzca un supuesto de Salida de Ejecutivos Clave, por parte de
alguno o algunos Ejecutivos Clave pero no todos, la Sociedad Gestora, en el plazo
maximo de seis (6) meses desde que se hubiese producido la Salida de Ejecutivos Clave,
propondré al Comité de Supervision al menos un candidato apropiado para reemplazar
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al Ejecutivo Clave saliente. El Comité de Supervision decidird si el candidato es
apropiado o no para sustituir al Ejecutivo Clave saliente.

Asimismo, los Inversores, mediante acuerdo por Mayoria Ordinaria de la Junta de
Inversores, podran decidir en cualquier momento que los restantes Ejecutivos Clave son
suficientes (0 no) para continuar con la adecuada gestion y administracion del Fondo.

En caso de que (i) se produzca un supuesto de Salida de Ejecutivos Clave, por parte de
todos los Ejecutivos Clave, o (ii) no se apruebe por el Comité de Supervision a ninguno
de los candidatos propuestos por la Sociedad Gestora en el plazo maximo de seis (6)
meses desde que se hubiese producido la Salida de Ejecutivos Clave: el Periodo de
Inversion quedaré automatica e inmediatamente suspendido (si no se hubiese terminado
ya en ese momento) y, en cualquier caso, se suspenderd automaticamente y de manera
inmediata la realizacion de todas las inversiones (ya sean nuevas inversiones o Follow-
on) y desinversiones excepto aquellas a las que: (a) la Sociedad Gestora se hubiese
comprometido frente a terceros por escrito mediante la asuncién de obligaciones
legalmente vinculantes (en el bien entendido de que la Sociedad Gestora no podra
asumir dichos compromisos de haberse producido un supuesto de Salida de Ejecutivos
Clave por parte de todos los Ejecutivos Clave); o (b) aquellas que, habiendo sido
aprobadas por la Sociedad Gestora, contaran ademads, caso por caso, con el visto bueno
de la Junta de Inversores mediante acuerdo por Mayoria Reforzada (el “Periodo de
Suspension™).

Durante el Periodo de Suspension, la Sociedad Gestora solo podrd solicitar los
desembolsos de Compromisos de Inversion que sean necesarios para que el Fondo
cumpla con obligaciones previamente asumidas por escrito en virtud de acuerdos
legalmente vinculantes, y/o para el pago de los Gastos Operativos.

Asimismo, durante el plazo maximo de seis (6) meses desde el inicio del Periodo de
Suspension, la Sociedad Gestora propondrd a la Junta de Inversores al menos un
candidato apropiado para reemplazar al Ejecutivo Clave o Ejecutivos Clave salientes.
Sobre la base de los candidatos propuestos por la Sociedad Gestora, los Inversores
podran acordar, mediante acuerdo por Mayoria Ordinaria de la Junta de Inversores,
aprobar la sustitucion propuesta por la Sociedad Gestora y la consecuente finalizacion
del Periodo de Suspension.

Si el Periodo de Suspension no se hubiese terminado en el referido periodo de seis (6)
meses: (i) se considerard automaticamente finalizado el Periodo de Inversion (si no se
hubiese terminado ya en ese momento) salvo que la Junta de Inversores apruebe lo
contrario mediante acuerdo por Mayoria Ordinaria; y (i1) la Sociedad Gestora convocara
la Junta de Inversores para que, en el plazo maximo de un (1) mes, adopte alguno de los
siguientes acuerdos:
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(1) la disolucion y liquidacion del Fondo aprobada mediante acuerdo por Mayoria
Reforzada de la Junta de Inversores; o

(i1)) el Cese con Causa de la Sociedad Gestora aprobado mediante acuerdo por
Mayoria Reforzada de la Junta de Inversores.

A efectos aclaratorios, en cualquiera de los supuestos (i) y (ii) la Sociedad Gestora, los
Ejecutivos Clave, los directivos o empleados de la Sociedad Gestora, las Afiliadas y/o
las Personas Vinculadas de cualquiera de los anteriores, los Inversores que incurran en
conflicto de interés y los Inversores en Mora no podran votar ninguno de dichos
acuerdos, y sus Compromisos de Inversion no se computardn como parte de los
Compromisos Totales de Inversion a los efectos de calcular la mayoria requerida para
su aprobacion.

Supension derivada de un Cambio de Control

En el supuesto de que se produzca un Cambio de Control, la Sociedad Gestora debera
notificarlo a los Inversores, tan pronto como sea posible y en todo caso en un plazo no
superior a cinco (5) Dias Habiles desde la fecha en que tuviese conocimiento del
acaecimiento de un supuesto de Cambio de Control. Igualmente, dentro de dicho plazo,
la Sociedad Gestora notificard al Comité de Supervision sobre el acaecimiento de un
supuesto de Cambio de Control y le informara de sus planes en relacion con el Cambio
de Control y, en su opinidn, las implicaciones para el Fondo.

Desde la notificacion del Cambio de Control a los Inversores y al Comité de
Supervision, el Periodo de Inversion se suspenderd automaticamente, en caso de que
siga abierto, y, en cualquier caso, no se podran llevar a cabo inversiones o
desinversiones salvo aquellas que con anterioridad al Cambio de Control ya hubiesen
sido aprobadas por la Sociedad Gestora y comprometidas por escrito con terceras partes
en virtud de acuerdos vinculantes y ejecutables (el “Periodo de Suspension CdC”).

El Comité de Supervision dispondra de un plazo de treinta (30) dias a contar desde la
recepcion de la notificacion prevista en el primer parrafo de este apartado para levantar
el Periodo de Suspension CdC por acuerdo de la mayoria de sus miembros. En caso de
que no acuerde levantar el Periodo de Suspension CdC, el Comité de Supervision debera
requerir a la Sociedad Gestora para que convoque a la Junta de Inversores, tan pronto
como sea posible, y la Junta de Inversores debera decidir por Mayoria Ordinaria si
levanta el Periodo de Suspension CdC u opte entre (1) la liquidacion del Fondo o (ii) el
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Cese con Causa de la Sociedad Gestora. Si los Inversores no tomasen una de las
anteriores decisiones, el Fondo debera ser disuelto y liquidado.

Durante el Periodo de Suspension CdC, la Sociedad Gestora so6lo podra solicitar las
contribuciones de los Compromisos de Inversion necesarios para hacer frente al pago
de cualquier obligacion, gasto o responsabilidad del Fondo y de la Comision de Gestion;
asi como afrontar las obligaciones del Fondo contraidas previamente por el Fondo o
para la realizacion de inversiones comprometidas. Durante el Periodo de Suspension, la
Comision de Gestion deberd calcularse de acuerdo con el 8(i)(b) del presente
Reglamento.

Sin perjuicio de lo anterior, la Junta de Inversores puede, en cualquier momento, acordar
el levantamiento del Periodo de Suspension CdC mediante Mayoria Ordinaria.

Fondo Sucesor

Ni los Ejecutivos Clave ni la Sociedad Gestora, sus directivos o empleados, las Afiliadas
y/o Personas Vinculadas de cualquiera de los anteriores, podran promover, constituir,
asesorar o gestionar un Fondo Sucesor (sin entender dentro de ese concepto el Fondo
Paralelo) hasta que se hayan desembolsado al menos el setenta y cinco por ciento (75%)
de los Compromisos Totales de Inversion, ni podré iniciar su periodo de inversion hasta
que haya finalizado el Periodo de Inversion.

En cualquier caso, si se constituye un Fondo Sucesor, cualquier oportunidad de
Inversion identificada por la Sociedad Gestora durante el Periodo de Inversion que
encaje con la Politica de Inversion del Fondo debera ser ofrecida en primer lugar al
Fondo para su consideracion.

REMUNERACION DE LA SOCIEDAD GESTORA
La Sociedad Gestora serd remunerada con las siguientes comisiones:

(i) Comision de Gestién: La Sociedad Gestora percibird del Fondo, como
contraprestacion por sus servicios de gestion y representacion, una comision de

gestion (la “Comision de Gestion”) con cargo al patrimonio de la misma, que se
calculard de la siguiente manera:

(a) Durante el Periodo de Inversion: Dos por ciento (2,00%) anual sobre los
Compromisos Totales de Inversion (en la parte correspondiente a los
compromisos formalizados por Inversores titulares de Participaciones de
Clase A).
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(b) Durante el Periodo de Desinversion: Sobre los Compromisos Totales de
Inversion (en la parte correspondiente a los titulares de Participaciones de
Clase A), conforme al siguiente escalonado:

Ao Porcentaje (%)
1r afio del Periodo d
r aflo F: erl.(’) ode 1,50%
Desinversion
2° afio del Periodo d
afno .e erl.(? ode 1.20%
Desinversion
3r ano del Periodo d
r aflo .e er1.c’) ode 0.70%
Desinversion
A partir del 4° afio del Periodo d
partir de .ano .e’ eriodo de 0.50%
Desinversion

La Comision de Gestion percibida por la Sociedad Gestora durante toda la vida
del Fondo serd de como maximo un importe equivalente al dieciséis por ciento
(16%) de los Compromisos Totales de Inversion.

A efectos aclaratorios, los Inversores titulares de Participaciones de Clase B no
soportaran Comision de Gestion, esto es, los Compromisos de Inversion de los
titulares de Participaciones de Clase B no se destinaran al pago de la Comision de
Gestion.

La Sociedad Gestora empezara a devengar la Comision de Gestion una vez se haya
realizado el Primer Cierre del Fondo (la “Fecha de Inicio de la Comision de
Gestion™).

Se reducird de la Comision de Gestion el cien por cien (100%) del importe de
cualesquiera comisiones o contraprestaciones economicas recibidas por la
Sociedad Gestora, sus socios, administradores, empleados, los Ejecutivos Clave
y/o sus respectivas Afiliadas, que se hubieran devengado directa o indirectamente
de la gestion, directa o indirecta, de las Inversiones en las Sociedades Participadas
o por cualquier servicio realizado por la Sociedad Gestora a las Sociedades
Participadas.

50



9.

(ii)

La Comisiéon de Gestion se liquidara por trimestres naturales anticipados
(empezando el 1 de enero, el 1 de abril, el 1 de julio y el 1 de octubre de cada afio).
No obstante, la Comision de Gestion para el primer trimestre comenzard en la
Fecha de Inicio de la Comision de Gestion, y para el ultimo trimestre que finalizara
en la fecha de liquidacion del Fondo.

La Comision de Gestion prevista en este Reglamento no incluye el IVA que, en
su caso, sea aplicable. En cualquier caso, la Comision de Gestion se encontrard
sujeta y exenta de IVA de acuerdo con el articulo 20. Uno.18° n) de la Ley
37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afadido.Carried
Interest: La Sociedad Gestora tendré el derecho a percibir un retorno relacionado
con la rentabilidad financiera de las inversiones realizadas por el Fondo, esto es,
un porcentaje variable de las Distribuciones (en adelante, “Carried Interest”) que
sera calculada de acuerdo con lo previsto en el articulo 21 siguiente del presente
Reglamento.

El Carried Interest se devengara en el momento de pago de Distribuciones a los
Inversores, si bien no se liquidaré a favor de la Sociedad Gestora hasta que haya
finalizado el Periodo de Inversion, quedando en consecuencia retenida por el
Fondo hasta entonces. Finalizado el Periodo de Inversion se abonaran los importes
retenidos hasta la fecha. Asimismo, a partir de ese momento, se liquidara con cada
devengo.

Para el calculo se tendran en cuenta exclusivamente las Distribuciones
efectivamente realizadas a los Inversores del Fondo hasta la fecha de calculo.

Asimismo, y de conformidad con la Obligacion de Reintegro prevista en el articulo
21.3 del presente Reglamento, si con posterioridad al devengo del Carried Interest
se materializa, por diferencia en el tiempo del momento de desembolso o cualquier
otro motivo, un Retorno Preferente definitivo inferior al que dio lugar el devengo
del Carried Interest, la Sociedad Gestora deberd reintegrar, en su caso, el exceso
de Carried Interest percibido a los efectos de ajustar el importe definitivo de
Carried Interest a las reglas previstas en el presente articulo y el articulo 21.3 del
presente Reglamento.

El Carried Interest se encontrara sujeto y exento de [IVA de acuerdo con el articulo
20. Uno.18°n) dela Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anadido.

GASTOS DEL FONDO

Seran asumidos por el Fondo los siguientes gastos operativos y de constitucion:
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(1)

(i)

Comision de Establecimiento. El Fondo abonara a la Sociedad Gestora una

comision para cubrir todos los gastos derivados del establecimiento y
estructuracion del Fondo, por importe igual al uno por ciento (1%) de los
Compromisos Totales de Inversion incluyendo, con caracter meramente
enunciativo y no limitativo, cualquier tributo e impuesto aplicable, los gastos de
abogados, gastos notariales, gastos de registros, gastos de comunicacion,
contables, gastos de impresion de documentos, gastos de mensajeria, gastos de
viajes (de los empleados de la Sociedad Gestora), estando excluidas expresamente
las comisiones de agentes, colocadores, brokers o intermediarios (la “Comision
de Establecimiento”). La Sociedad Gestora sera la inica responsable de soportar
todos los gastos derivados del establecimiento y estructuracion del Fondo que
excedan del importe de la Comision de Establecimiento.

La Comision de Establecimiento se pagard en cada cierre del Fondo conforme a
los Compromisos Totales de Inversion en cada momento.

La Comision de Establecimiento se encontrara sujeta y exenta del IVA de acuerdo
con el articulo 20. Uno.18°n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto
sobre el Valor Afiadido.

Gastos de organizacion y administracion. El Fondo debera soportar todos los
costes y gastos (incluyendo el IVA aplicable) incurridos exclusivamente en

relacion con la organizacion y administracion del mismo, siempre que en
cualquier caso dichos gastos sean comercialmente razonables y puedan
justificarse documentalmente (los “Gastos Operativos™), y que incluyen, a titulo
enunciativo y no limitativo:

(a) Gastos operativos, de administracion, registrales, legales, de auditoria, de
valoraciones, de depositaria, contables (incluyendo gastos relacionados con
la preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales) y otros
gastos de explotacion.

(b) Costes de proveedores de servicios externos del Fondo, incluyendo
abogados, auditores, administradores, consultores externos y honorarios de
intermediacion en relacion con la identificacion, valoracion, negociacion,
adquisicion o disposicion (incluidos los depdsitos, las comisiones, arras u
otros importes de naturaleza similar) de las oportunidades de inversion del
Fondo, asi como todos los gastos por los trabajos de “due diligence” de
terceros.

(¢) Gastos incurridos por los miembros del Comité de Supervision y el Comité
de Inversiones, en cualquier caso, cuando dichos gastos sean incurridos en
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(d)

(e)

®

(g

(h)

(1)

@)

(k)

M

(m)

nombre y representacion del Fondo por los citados 6rganos en el ejercicio
de sus respectivos cargos.

Todos los gastos incurridos por la Sociedad Gestora por cuenta del Fondo
en e¢jecucion de sus responsabilidades como sociedad gestora,
respectivamente, con respecto al negocio en curso del Fondo, incluso con
respecto a sus actividades de inversion.

Los gastos de viajes, sin exceder la categoria de viaje comercial en business
class, incurridos por la Sociedad Gestora en los procesos de adquisicion o
enajenacion de oportunidades de Inversion, asi como en la gestion de
activos.

Gastos de constitucion y mantenimiento de los vehiculos de inversion
(SPVs).

Costes derivados de obligaciones tributarias del Fondo y de las Sociedades
Participadas que sean atribuibles al Fondo.

Gastos y comisiones relativos a cualquier acuerdo de garantia que se
suscriba con el FEI a través del programa “InvestEU”".

Gastos y comisiones relativos a cualquier acuerdo de garantia que se
suscriba con el FEI a través del programa “InvestEU”.

La parte prorrateada del Fondo de todos los costes razonables y gastos
derivados de la liquidacion y disolucion del Fondo y de las Sociedades
Participadas atribuibles al Fondo.

Los costes y gastos incurridos en relacion con el endeudamiento del Fondo,
incluido el gasto por intereses, comisiones y otros gastos derivados de
cualquier financiacidn, incluyendo los gastos derivados de los productos
derivados contratados de conformidad con el presente Reglamento.

Gastos incurridos en relacién con la organizacion y celebracion de las
sesiones del Comité de Inversiones, del Comité de Supervision y de la
reunion de Inversores, incluyendo el reembolso de gastos incurridos por los
miembros de los comités en el ejercicio de sus cargos, seglin se establece en
el presente Reglamento.

Costes y gastos asociados con el monitoreo del cumplimiento del
Reglamento de Gestion y de cualquier acuerdo privado firmado con los
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(iii)

(iv)

Inversores y con la preparacion y entrega de estados financieros del Fondo,
declaraciones de impuestos y otra documentacioén relacionada con los
impuestos y cualquier informe y notificacion a los Inversores.

(n) Costes por Operaciones Fallidas hasta un maximo de cien mil euros
(100.000€) anuales.

(o) Gastos extraordinarios (como aquellos derivados de litigios en los que el
Fondo sea parte).

En este sentido, la Sociedad Gestora actuara siempre en el mejor interés del Fondo
al incurrir en cualquiera de los referidos Gastos Operativos.

A los efectos del presente Reglamento, se considerard gasto razonable aquel que
sea necesario o conveniente para la gestion, administracion, inversion,
desinversion o cumplimiento de las obligaciones legales y regulatorias del Fondo,
siempre que se encuentre dentro de practicas habituales en el sector de capital
riesgo o resulte adecuado en funcidn de la naturaleza y objetivos del Fondo. Se
incluyen tanto gastos ordinarios como extraordinarios que, atendiendo a criterios
de proporcionalidad y uso comun en el mercado, puedan justificarse como
vinculados al interés del Fondo y de sus Inversores.

Otros gastos extraordinarios. A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera

soportar sus propios gastos operativos y de mantenimiento (tales como alquiler de
oficinas o salarios y beneficios de sus empleados), sus propios gastos fiscales, asi
como todos aquellos gastos derivados de la supervision de las Inversiones y la
aplicacion de la Directiva 2011/61/UE relativa a los gestores de fondos de
inversion alternativos, en relacion con la Sociedad Gestora.

El Fondo reembolsard a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la
misma que, de acuerdo con el presente Reglamento, correspondan al Fondo
(excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que la Sociedad Gestora
hubiera repercutido y recuperado de las Sociedades Participadas u otras entidades
en relacion con transacciones del Fondo). Asimismo, la Sociedad Gestora debera
asumir todos aquellos gastos y costes en relacion con los servicios que, legalmente
o en virtud del presente Reglamento, la Sociedad Gestora debe prestar al Fondo y
que hayan sido finalmente, total o parcialmente, delegados o subcontratados a una
tercera parte.

Depositaria. Los gastos de depositaria seran cargados por la Entidad Depositaria al
Fondo. Seran del cero con cero cinco por ciento (0,05%) anual sobre el patrimonio
del Fondo, estableciéndose un minimo de 15.000€ anuales.
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10.

10.1.

La comision se encontrard sujeta y exenta del [IVA de acuerdo con el articulo 20.
Uno.18° n) de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido.

SUSTITUCION Y CESE DE LA SOCIEDAD GESTORA
Sustitucion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podré solicitar voluntariamente su sustitucion cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada conjuntamente con la sociedad gestora
sustituta ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a
aceptar tales funciones.

En caso de procedimiento concursal de la Sociedad Gestora, ésta debera solicitar el
cambio conforme al procedimiento descrito en el parrafo anterior. Si la Sociedad
Gestora no lo hiciera, la CNMV podra acordar dicha sustitucion.

Dicha sustitucion conllevara:

(i) LaSociedad Gestora no tendréa derecho a percibir la Comision de Gestion mas alla
de la fecha en que quede inscrita la sustitucion en la CNMV o de la fecha de
declaracion de concurso (segun el caso).

(i1)) La Sociedad Gestora no recibird compensacion alguna derivada de dicha
sustitucion o de la declaracion del procedimiento concursal.

(ii1)) La Sociedad Gestora mantendra su derecho a recibir el Carried Interest pendiente
con respecto a todas (i) las Inversiones (o Follow-ons) en Sociedades Participadas
ejecutadas antes de la fecha de inscripcion de la sustitucion en CNMV o de la
fecha de declaracion de concurso (segun el caso), y (ii) las Inversiones (o Follow-
ons) en Sociedades Participadas ejecutadas como consecuencia de compromisos
de inversion formales formalizados antes de la fecha de inscripcion de la
sustitucion en CNMV o de la fecha de declaracion de concurso (segun el caso).

En los casos de sustitucion voluntaria y concurso de la Sociedad Gestora, el
nombramiento de una nueva sociedad gestora requerird un acuerdo por Mayoria
Ordinaria. En el supuesto que dicho nombramiento de una sociedad gestora sustituta
para el Fondo no se haya aprobado por un acuerdo por Mayoria Ordinaria en el plazo de
los sesenta (60) Dias Habiles siguientes a la fecha de solicitud de sustitucion de la
Sociedad Gestora o de la CNMV, el Fondo se liquidara de acuerdo con el presente
Reglamento.
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10.2.

10.2.1.

La sustitucion producira efectos oficiales frente a terceros a partir del momento de su
inscripcion en el registro administrativo de la CNMV.

Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora solo podra ser cesada en los supuestos indicados a continuacion.
Tanto en los supuestos de Cese con Causa o de Cese sin Causa previstos en este
Reglamento, la Sociedad Gestora se compromete a solicitar formalmente su sustitucion
ante la CNMYV y a llevar a cabo todo lo necesario para hacerla efectiva lo antes posible.

Cese sin Causa

La Sociedad Gestora sera cesada si los Inversores, por Mayoria Reforzada, acuerdan su
cese por cualquier motivo distinto de un supuesto de Causa, y en cualquier caso no antes
de la finalizacion del periodo de dieciocho (18) meses a contar desde la Fecha del
Primer Cierre (el “Cese sin Causa” y la “Fecha de Cese sin Causa”).

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los directivos o
empleados de la Sociedad Gestora, las Afiliadas y/o las Personas Vinculadas de
cualquiera de los anteriores, los Inversores que incurran en conflicto de interés y los
Inversores en Mora no podréan votar tal acuerdo y sus Compromisos de Inversion no se
computaran como parte de los Compromisos Totales de Inversion a los efectos de
calcular la mayoria requerida.

A partir de la Fecha de Cese sin Causa, el Periodo de Inversion, si no hubiese terminado
con anterioridad, se suspendera automaticamente y el desembolso de los Compromisos
de Inversion solo podra ser solicitado para (a) atender obligaciones previamente
formalizadas por escrito en virtud de acuerdos vinculantes y ejecutables u ofertas de
adquisicion firmes; o (b) segin lo dispuesto en este Reglamento (por ejemplo, Gastos
Operativos o Comision de Establecimiento).

La Sociedad Gestora dejara de tener cualquier responsabilidad por la gestion del Fondo
a partir de 1a Fecha de Cese sin Causa. Durante el periodo de los seis (6) meses siguientes
a la Fecha de Cese sin Causa, los Inversores deberdn decidir mediante Mayoria
Reforzada: (a) el nombramiento de la nueva Sociedad Gestora, la restitucion del Periodo
de Inversion y el levantamiento de la restriccion al desembolso de Compromisos de
Inversion; o (b) la disolucion del Fondo, su posterior liquidacion, y el nombramiento de
un liquidador del Fondo de conformidad con el presente Reglamento.

De no obtenerse la Mayoria Reforzada en la fecha en la que haya transcurrido el
mencionado plazo de seis (6) meses, se entenderd que es de aplicacion lo dispuesto en
el apartado (b) del parrafo anterior.
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10.2.2.

Dicho Cese sin Causa conllevard, a partir de la Fecha de Cese sin Causa:

(1)  Dentro del plazo de veinte (20) Dias Habiles contados a partir de la Fecha de Cese
sin Causa, la Sociedad Gestora tendrd derecho a recibir del Fondo una
indemnizacion equivalente a los importes percibidos por la misma en los doce (12)
meses anteriores a la Fecha de Cese sin Causa en concepto de Comision de
Gestion.

(i) La Sociedad Gestora no tendrd derecho a percibir Comision de Gestion mas alla
de la Fecha de Cese sin Causa.

(ii1)) La Sociedad Gestora mantendra su derecho a recibir el Carried Interest derivado
de todas las Inversiones (o Follow-ons) en Sociedades Participadas ejecutadas
durante toda la vida del Fondo, incluyendo aquellas Inversiones (o Follow-ons)
que se lleven a cabo tras la Fecha de Cese sin Causa y hasta la liquidacion del
Fondo.

Cese con Causa

La Sociedad Gestora sera cesada si los Inversores, tras un supuesto de Causa y por
Mayoria Ordinaria, acuerdan su cese (el “Cese con Causa” y la “Fecha de Cese con
Causa”).

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los directivos o
empleados de la Sociedad Gestora, las Afiliadas y/o las Personas Vinculadas de
cualquiera de los anteriores, los Inversores que incurran en un conflicto de interés y los
Inversores en Mora, no tendran derecho a votar y sus Compromisos de Inversién no
podran ser considerados a los efectos de calcular la mayoria necesaria.

A dichos efectos, la Sociedad Gestora estara obligada a comunicar a los Inversores el
acaecimiento de un supuesto de Causa, tan pronto como sea razonablemente posible tras
el acaecimiento de dicho evento y, en cualquier caso, dentro de los siete (7) Dias Hébiles
siguientes desde el momento en que tuviera conocimiento de ello.

El Periodo de Inversion, si no hubiese terminado con anterioridad, se suspendera
automaticamente y el desembolso de los Compromisos de Inversion solo podra ser
solicitado para (a) atender obligaciones previamente formalizadas por escrito en virtud
de acuerdos vinculantes y ejecutables u ofertas de adquisicion firmes; o (b) segun lo
dispuesto en este Reglamento (por ejemplo, Gastos Operativos o Comision de
Establecimiento).
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11.

11.1.

11.1.1.

Durante el periodo de los seis (6) meses siguientes a la Fecha de Cese con Causa, los
Inversores deberan decidir por Mayoria Reforzada: (a) el nombramiento de la nueva
sociedad gestora, la restitucion del Periodo de Inversion y el levantamiento de la
restriccion al desembolso de Compromisos de Inversion; o (b) la disolucion del Fondo,
su posterior liquidacién, y el nombramiento de un liquidador del Fondo de conformidad
con el presente Reglamento. De no obtenerse Mayoria Reforzada en la fecha en la que
haya transcurrido el mencionado plazo de seis (6) meses, se entenderd que es de
aplicacion lo dispuesto en el apartado (b) del parrafo anterior.

Dicho Cese con Causa conllevard, a partir de la Fecha de Cese con Causa:

(i) La Sociedad Gestora no tendrd derecho a percibir ninguna Comision de Gestion
devengada mas alla de la Fecha de Cese con Causa.

(i1)) La Sociedad Gestora no tendra derecho a recibir el Carried Interest pendiente con
respecto a todas (i) las Inversiones (o Follow-ons) en Sociedades Participadas
ejecutadas antes de la Fecha de Cese con Causa, y (ii) las Inversiones (o Follow-
ons) en Sociedades Participadas ejecutadas como consecuencia de compromisos
de inversion formales formalizados antes de la Fecha de Cese con Causa. A
efectos aclaratorios, el Carried Interest devengado y pagado antes de la Fecha de
Cese con Causa por el Fondo no debera ser objeto de devolucion por la Sociedad
Gestora.

(ii1)) La Sociedad Gestora reembolsard al Fondo las cantidades que le hubieran sido
abonadas por adelantado en concepto de Comision de Gestion devengadas con
posterioridad a la Fecha Efectiva de Cese con Causa.

COMITE DE SUPERVISION Y COMITE DE INVERSIONES
Comité de Supervision

Composicion

Se establecera por la Sociedad Gestora un Comité de Supervision de los Fondos
Paralelos, que serd un o6rgano consultivo conjunto para los Fondos Paralelos, sin
perjuicio de la facultad para adoptar decisiones vinculantes en relacion con ciertos
asuntos, tal y como se establece en el presente Reglamento.

El Comité de Supervision estard formado por un maximo de diez (10) y un minimo de
tres (3) miembros. Unicamente podran ser miembros representantes de los Inversores
de Clase A que, individualmente o conjuntamente, ostenten como minimo el cinco por
ciento (5%) de los Compromisos Totales Conjuntos, si bien la Sociedad Gestora podra
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permitir la participacion en el Comité de Supervision de Inversores con un porcentaje
inferior.

11.1.2. Funciones
Seran funciones del Comité de Supervision:

- ser consultado por la Sociedad Gestora o por cualquier Inversor sobre la
Politica de Inversion de los Fondos Paralelos, rendimiento de los Fondo
Paralelos y valoracion de los Fondos Paralelos;

- ser consultado por la Sociedad Gestora y/o por cualquier Inversor sobre
cualesquiera conflictos de interés relacionados con los Fondos Paralelos,
a cuyos efectos, la Sociedad Gestora informara y revelard inmediatamente
al Comité de Supervision sobre la existencia de cualquier conflicto o
potencial conflicto de interés que pudiera surgir en relacion con la propia
Sociedad Gestora, los Fondos Paralelos, cualquiera de las Sociedades
Participadas, cualquiera de los Inversores, cualquiera de los Inversores en
los Fondos Paralelos, cualquiera de los Ejecutivos Clave, cualquiera de
los administradores, directivos, empleados, accionistas directos o
indirectos de la Sociedad Gestora o cualquiera de sus respectivas Personas
Vinculadas y Afiliadas, y el Comité de Supervision debera emitir una
decision vinculante sobre dicho asunto. Salvo previa aprobacion del
Comité de Supervision, la Sociedad Gestora no tomara (u omitira tomar,
seglin el caso) ninguna medida que esté sujeta a una situacion de conflicto
o potencial conflicto de interés.

A efectos aclaratorios, se considerard conflicto de interés cualquier
potencial Inversion del Fondo en (i) entidades pertenecientes al grupo de
la Sociedad Gestora (entendiéndose por tal el definido en el articulo 42
del Codigo de Comercio); (ii) sociedades participadas por entidades de
capital riesgo gestionadas por la Sociedad Gestora; o (iii) cualquier
operacion de coinversion con entidades de capital riesgo gestionadas por
la Sociedad Gestora;

- aprobar al candidato que sustituya al Ejecutivo Clave saliente o el
nombramiento adicional de un Ejecutivo Clave, previamente propuesto
por la Sociedad Gestora;

- ser informado de cualquier litigio o pleito material en el que estén
involucrados los Fondos Paralelos, la Sociedad Gestora, los Ejecutivos
Clave, alguna de las Sociedades Participadas y/o alguna de sus respectivas
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11.1.3.

Afiliadas, y del supuesto en que algin Inversor o inversor en el Fondo
Paralelo pase a ser considerado como Inversor en Mora de conformidad
con las disposiciones del presente Reglamento o de los documentos
constitutivos del Fondo Paralelo, segiin proceda; y

- cualesquiera otras funciones contempladas en el presente Reglamento.

En ningiin caso el Comité de Supervision participara en la gestion de los Fondos
Paralelos. El Comité de Supervision no tendra ninguna funcion distinta a aquellas
establecidas en el presente Reglamento, y en ningin caso podra entenderse que, por
llevar a cabo dichas funciones, sus miembros participan en la gestion de los Fondos
Paralelos o tienen obligaciones fiduciarias frente a alguien.

Organizacion v funcionamiento

Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad Gestora al
menos una (1) vez al afio. Adicionalmente, la Sociedad Gestora convocara una reunion
del Comité de Supervision a solicitud de alguno de los miembros del Comité de
Supervision.

La convocatoria de la reunién deberd notificarse al menos con quince (15) dias de
antelacion y en ella deberd incluirse el orden del dia propuesto y toda documentacion
relacionada con los asuntos que vayan a ser sometidos a su aprobacion. A efectos
aclaratorios, cualquier acuerdo sometido a la aprobacion del Comité de Supervision no
incluido en el orden del dia de la convocatoria circulada, no se tratara en la reunion, a
no ser que lo acuerden por unanimidad la totalidad de los miembros del Comité de
Supervision.

Sin perjuicio de lo anterior, se celebrara validamente una reunion del Comité de
Supervision sin necesidad de convocatoria previa, siempre y cuando todos sus miembros
estan presentes o debidamente representados y acuerden undnimemente celebrar la
reunion y el orden del dia de la misma.

Las sesiones del Comité de Supervision se celebraran con carécter preferente por tele o
videoconferencia o cualquier otro medio telemdtico andlogo que permita la
comunicacion efectiva entre los miembros. Alternativamente, los acuerdos podréan ser
adoptados sin necesidad de celebrar una reunién por medio de la adopcion de acuerdos
por escrito y sin sesion, pudiendo los miembros del Comité de Supervision comunicar
su voto afirmativo o negativo por correo electronico a otros miembros del Comité de
Supervision.
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11.1.4.

11.2.

11.2.1.

Los miembros del Comité de Supervision podran hacerse representar por cualquier otro
miembro, siempre que dicha representacion conste por escrito y con caracter especial
para cada sesion. Si el miembro en cuestion del Comité de Supervision es una persona
juridica, dicha persona juridica podra designar a un representante permanente o ad hoc
para cada sesion del Comité de Supervision. También sera valido el envio de un correo
electronico a la Sociedad Gestora comunicando dichas representaciones.

El Comité de Supervision quedara validamente constituido cuando la mayoria de sus
miembros estén presentes o debidamente representados. El Comité de Supervision
adoptara sus acuerdos mediante el voto favorable de la mayoria de sus miembros. Cada
miembro del Comité de Supervision tendra un (1) voto.

No podran ejercer su derecho a voto los miembros del Comité de Supervision que
incurran en un conflicto de interés con relacion al acuerdo en cuestion, no computandose
su voto a los efectos de calcular 1a mayoria requerida para la adopcion de dicho acuerdo.

Durante una reunién, una mayoria de los miembros del Comité de Supervision que
asistan a la reunion, podran solicitar a la Sociedad Gestora y/o a los Ejecutivos Clave
que abandonen la reunion, con el fin de celebrar una sesion a puerta cerrada sin su
presencia.

Remuneracién y gastos

El cargo de miembro del Comité de Supervision no estard remunerado, sin perjuicio del
derecho de cada miembro del mismo a ser reembolsado con cargo al Fondo, de los gastos
ordinarios que razonable y justificadamente se le hayan ocasionado como consecuencia
directa de dicho cargo (a efectos aclaratorios no se cubrirdn por el Fondo los gastos de
desplazamiento, alojamiento o dietas por asistencia a las reuniones de los Comités de
Supervision).

Comité de Inversiones

Composicion

Se constituird un Comité de Inversiones comun para los Fondos Paralelos formado al
menos por tres (3) miembros, formado mayoritariamente por empleados y/o

administradores de la Sociedad Gestora, todos ellos nombrados por la Sociedad Gestora
a propuesta de esta ultima.
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11.2.2.

11.2.3.

Funciones

El Comité de Inversiones, que no tiene capacidad de decision de inversiones y
desinversiones, se encargara de analizar las oportunidades de Inversion y Desinversion
de los Fondos Paralelos y presentarlas al consejo de administracion de la Sociedad
Gestora que sera el unico o6rgano responsable de adoptar las decisiones de inversion,
gestion y desinversion del Fondo, de conformidad con el presente Reglamento y la
LECR.

La Sociedad Gestora unicamente podra adoptar acuerdos de Inversion y Desinversion
de los Fondos Paralelos que hayan estado previamente propuestos por el Comité de
Inversiones. Se reunird cuantas veces lo requieran los intereses del Fondo conforme
determine la Sociedad Gestora y siempre que lo solicite alguno de sus miembros.

Los informes elaborados por el Comité de Inversiones, conforme al parrafo anterior,
seran remitidos a la Sociedad Gestora, que sera quien, en sus funciones delegadas para
el desempefio de su cargo conforme a la LECR vy al presente Reglamento, adoptara las
decisiones de Inversion, gestion, control y Desinversion de los Fondos Paralelos.

Organizacion v adopcidén de acuerdos

Las reuniones del Comité de Inversiones seran convocadas por la Sociedad Gestora al
menos tres (3) veces al afio.

La convocatoria de la reunion deberd notificarse al menos con quince (15) dias de
antelacion y en ella deberd incluirse el orden del dia propuesto y toda documentacion
relacionada con los asuntos que vayan a ser sometidos a su aprobacion. A efectos
aclaratorios, cualquier acuerdo sometido a la aprobacion del Comité de Inversiones no
incluido en el orden del dia de la convocatoria circulada, no se tratara en la reunion, a
no ser que lo acuerden por unanimidad la totalidad de los miembros del Comité de
Inversiones.

Sin perjuicio de lo anterior, se celebrara validamente una reunion del Comité de
Inversiones sin necesidad de convocatoria previa, siempre y cuando todos sus miembros
estan presentes o debidamente representados y acuerden unanimemente celebrar la
reunion y el orden del dia de la misma.

Las sesiones del Comité de Inversiones se celebraran con caracter preferente por tele o
videoconferencia o cualquier otro medio telemdtico andlogo que permita la
comunicacion efectiva entre los miembros. Alternativamente, los acuerdos podran ser
adoptados sin necesidad de celebrar una reunién por medio de la adopcion de acuerdos
por escrito y sin sesion, pudiendo los miembros del Comité de Inversiones comunicar
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11.2.4.

12.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

12.5.

su voto afirmativo o negativo por correo electronico a otros miembros del Comité de
Inversiones.

El Comité de Inversiones quedard validamente constituido cuando la mayoria de sus
miembros estén presentes o debidamente representados. El Comité de Inversiones
adoptara sus acuerdos mediante el voto favorable de la mayoria de sus miembros. Cada
miembro del Comité de Inversiones tendra un (1) voto.

No podran ejercer su derecho a voto los miembros del Comité de Inversiones que
incurran en un conflicto de interés con relacion al acuerdo en cuestion, no computandose

su voto a los efectos de calcular la mayoria requerida para la adopcion de dicho acuerdo.

Remuneracion y gastos

El cargo de miembro del Comité de Inversion no estara remunerado, sin perjuicio del
derecho de cada miembro del mismo a ser reembolsado por los Fondos Paralelos de los
gastos ordinarios que razonable y justificadamente se le hayan ocasionado como
consecuencia directa de dicho cargo (a efectos aclaratorios no se cubriran por el Fondo
los gastos de desplazamiento, alojamiento o dietas por asistencia a las reuniones de los
Comités de Inversion).

REGIMEN DE LOS INVERSORES. LA JUNTA DE INVERSORES

Como 6rgano de representacion de los Inversores del Fondo, se constituira una Junta de
Inversores que estara formada por la totalidad de los Inversores del Fondo, reuniéndose
tantas veces se estimen necesarias para la salvaguarda de sus intereses (la “Junta de
Inversores”).

Ser4 asimismo miembro de la Junta de Inversores, con voz y sin voto, un representante de
la Sociedad Gestora.

Los Inversores deberan ser tratados en igualdad de condiciones, siendo el concepto pari
passu interpretado como “a igual riesgo, igual beneficio”.

La responsabilidad de cada Inversor por las deudas y obligaciones del Fondo se
limitardn y no excederan, bajo ningin concepto, de la cuantia del Compromiso
Pendiente de Desembolso.

La Junta de Inversores tendra las siguientes atribuciones:

(1)  Ser informada por la Sociedad Gestora al menos una vez al afio de las Inversiones
y Desinversiones realizadas y de la evolucion de las Sociedades Participadas.
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12.6.

(ii)

(iii)

Ser informada de los acuerdos adoptados por la Sociedad Gestora desde la ultima
reunion de la misma.

Todas aquellas que le asigne expresamente el presente Reglamento de Gestion.

El régimen de funcionamiento, convocatoria, representacion y asistencia de la Junta de

Inversores sera el siguiente:

(@)
(i)

(iii)

(iv)

La Sociedad Gestora designard al presidente y secretario de la Junta de Inversores.

La Junta de Inversores se reunird tantas veces se estimen necesarias para la
salvaguarda de los intereses del Fondo a peticion de cualquier Inversor que
represente al menos el cinco por ciento (5%) de los Compromisos Totales de
Inversion. Las sesiones seran convocadas por el Presidente, a instancia propia, a
peticion de las Sociedad Gestora o del Inversor o Inversores que representen al
menos el cinco por ciento (5%) de los Compromisos Totales de Inversion.

La convocatoria debera hacerse con al menos, diez (10) dias de antelacion por
correo electronico dirigido a cada uno de los miembros de la Junta de Inversores,
con indicacion del lugar, dia y hora de la reunion y orden del dia de los asuntos
que hayan de tratarse. Podra asimismo hacerse constar la hora en que, si
procediera, se reunird la Junta de Inversores en segunda convocatoria; entre la
primera y la segunda convocatoria debera mediar al menos una hora. Tales
formalidades no seran necesarias cuando estando reunidos todos los Inversores del
Fondo, personalmente o por representacion, decidan por unanimidad celebrar
sesion de la Junta de Inversores y su orden del dia, en cuyo caso podran designar
presidente y secretario al inicio de la sesion si los designados por la Sociedad
Gestora no estuvieran presentes. La Junta de Inversores podra celebrarse de forma
telematica (incluyendo la videoconferencia o la presencia telefonica) cuando asi
se prevea en la convocatoria y siempre que se garantice la identidad de los
asistentes.

En el caso de Junta de Inversores solicitada por Inversores que representen al
menos el cinco por ciento (5%) de los Compromisos Totales de Inversion, ésta
debera ser convocada en el plazo méximo de quince (15) dias desde la recepcion
de la solicitud.

Ademas de la referida forma de convocatoria y constitucion de la Junta de
Inversores, existe un procedimiento extraordinario, a través del cual, los acuerdos
que sean competencia de la Junta de Inversores podran adoptarse sin necesidad de
celebrar reunion alguna por cualquier medio tales como fax, correo electronico,
Docusign, signaturit o correo postal.
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™)

(vi)
(vii)

Para ello, se enviara por el Presidente o a instancia del mismo por la Sociedad
Gestora a todos y cada uno de los Inversores del Fondo un escrito con la redaccion
de los acuerdos y propuestas que se someten a votacion, junto con la
documentacién anexa imprescindible para poder emitir el voto con conocimiento
de causa. Los miembros de la Junta de Inversores devolveran, en su caso, dicho
ejemplar con su voto y firma, si se entrega personalmente, y en el caso de que se
emita por correo, correo electronico, Docusign, signaturit o fax, deberd constar
también la firma del representante.

En todo caso, el plazo méaximo para emitir el voto sera de diez (10) Dias Habiles,
desde la recepcion de la propuesta de acuerdo realizandose el computo mediante
la suma de los votos validamente emitidos, teniendo el secretario que conservar los
documentos utilizados para la adopcion de acuerdos sin reunion, que seran
adoptados en virtud de la mayoria que haya sido determinada para tal efecto.

Los miembros de la Junta de Inversores podran hacerse representar por otra
persona sin necesidad de que dicha persona ostente la condicion de Inversor.
Dicha representacion debera conferirse por escrito y con caracter especial para
cada sesion, siendo valida la que sea conferida por medio de correo electronico.
Podran asimismo asistir de forma telemética (incluyendo la videoconferencia o la
presencia telefonica).

Cada Inversor tendra derecho a un voto por cada Participacion de la que sea titular.
Los acuerdos de la Junta de Inversores se adoptaran por Mayoria Ordinaria, salvo

por aquellos que requieran una Mayoria Reforzada seglin se indica expresamente
en el presente Reglamento.

(viii) Los Inversores del Fondo que tengan en relacion con un asunto en el que concurra

(ix)

un conflicto de intereses no podran votar en la Junta de Inversores el asunto
respecto del cual estén conflictuados, ni por si mismo ni por representacion.

El Presidente dirigird las deliberaciones, permitiendo a cada Inversor expresar su
opinion. De las deliberaciones y acuerdos de la Junta de Inversores se extendera
la correspondiente acta, que serd firmada por el Presidente y el Secretario.

La facultad de certificar los acuerdos reflejados en las actas de la Junta de

Inversores corresponde a la persona que actiie como Secretario en la reunién con
el visto bueno de quién actué como Presidente de la sesion.
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13.

13.1.

13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7.

14.

DEPOSITARIO

Se designa como entidad depositaria del Fondo a la mercantii BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.

El Depositario consta inscrito en el Registro Administrativo de Depositarios de
Instituciones de Inversion Colectiva de la CNMV con el numero 19 y en el Registro
Mercantil. Asimismo, tiene su domicilio social en Bilbao, Plaza de San Nicolas, 4.

El Depositario es responsable de la custodia de los valores mobiliarios, activos
financieros y efectivo que integran el activo del Fondo, sin que esta responsabilidad se
vea afectada por el hecho de que confie a un tercero la administracion de parte o de la
totalidad de los valores cuya custodia tenga encomendada.

Asimismo, al Depositario le corresponde el ejercicio ante los Inversores de la
supervision y vigilancia de la gestion realizada por la Sociedad Gestora y demas
funciones previstas en la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva y su normativa de
desarrollo.

Se recoge en el Folleto informacion sobre la politica de gestion de conflictos de interés
que pudieran dar lugar en la delegacion de funciones.

La responsabilidad del Depositario no se vera afectada por ninguna delegacion de
funciones que pueda efectuarse de conformidad con la normativa vigente, salvo en los
supuestos recogidos en la normativa aplicable en cada momento.

Conforme a lo previsto en el contrato con el Depositario, la reutilizacion de los activos
del Fondo por parte del Depositario o de un tercero en el que éste haya delegado la
funcion de custodia estard condicionada a los términos acordados con la Sociedad
Gestora para su reutilizacion, siempre que sea de conformidad con lo establecido en la
normativa vigente en cada momento. No obstante, no se prevé la reutilizacion de los
activos del Fondo por parte del Depositario

TITULO II1.- LAS PARTICIPACIONES

CARACTERISTICAS BASICAS DE LAS PARTICIPACIONES

El patrimonio del Fondo estaré dividido en Participaciones de Clase A y Participaciones
de Clase B, sin valor nominal, que confieren a sus titulares en union de los demas
Inversores, un derecho de propiedad sobre el Fondo en los términos establecidos en este
Reglamento.
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15.

16.

La suscripcion de Participaciones implicara la obligacion por el Inversor de cumplir con
lo establecido en el presente Reglamento y, en particular, con la obligacion de suscribir
y desembolsar Participaciones en los términos y condiciones previstos en el mismo.

Los Inversores suscribiran las Participaciones de Clase A o las Participaciones de Clase B,
segun corresponda, de acuerdo con lo siguiente:

(1)  Participaciones de Clase A: Las Participaciones de Clase A podran ser suscritas

por cualquier Inversor, profesional o minorista, de conformidad con lo previsto en
el articulo 18.1 siguiente.

(i1) Participaciones de Clase B: Las Participaciones de Clase B sdlo podran ser

suscritas, directa o indirectamente, por: (i) la Sociedad Gestora y (ii) los socios,
administradores, directivos o empleados de la Sociedad Gestora.

La suscripcion de Participaciones implica la aceptacion por el Inversor del Reglamento
por el que se rige el Fondo.

FORMA DE REPRESENTACION

Las Participaciones estardn representadas mediante certificados nominativos sin valor
nominal que podran documentar una o varias Participaciones y a cuya expedicion y
recepcion tendran derecho los Inversores. En dichos titulos, que deberan estar expedidos
por el representante de la Sociedad Gestora, constard el nuimero que comprenden, la
denominacién del Fondo, la Sociedad Gestora y su domicilio, la fecha y los datos
relativos a la inscripcion en el Registro Administrativo de la CNMV correspondiente.

VALOR DE LA PARTICIPACION

La Sociedad Gestora determinara periodicamente y de conformidad con lo siguiente el
valor liquidativo de las Participaciones:

(1) la Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las Participaciones teniendo
en consideracion los derechos econdémicos de cada clase de Participaciones
previstos en el articulo 18 del presente Reglamento, y de conformidad con lo
establecido en el articulo 27 de la LECR y en la Circular de 11/2008 de 30 de
diciembre de la CNMV sobre normas contables, cuentas anuales y estados de
informacion reservada de las entidades de capital riesgo;

(i1) el valor liquidativo sera calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacion;
(i1) al menos con caracter semestral; (iii) cada vez que se realice una Distribucion;
y (iv) cuando se produzcan potenciales reembolsos de Participaciones; y
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17.

17.1.

17.2.

(ii1) salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, se utilizara el ultimo
valor liquidativo disponible y, por tanto, no sera preciso realizar dicho célculo a
una determinada fecha en los supuestos de amortizacion o transmisioén de las
Participaciones de un Inversor en Mora y de transmision de Participaciones de
conformidad con los articulos 17 y 19 del presente Reglamento, respectivamente.

TRANSMISION DE LAS PARTICIPACIONES
Régimen de Transmision de las Participaciones

Sin perjuicio de lo establecido en el presente Articulo, la transmision de las
Participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de gravamenes y el
ejercicio de los derechos inherentes a las mismas se regiran por lo dispuesto con caracter
general para los valores negociables.

La adquisicion de Participaciones implicara la aceptaciéon por el adquirente del
Reglamento y sus Articulos, asi como la asuncidn por parte del mismo del Compromiso
de Pendiente de Desembolso aparejado a cada una de las Participaciones adquiridas
(quedando el transmitente liberado de la obligacion de desembolsar al Fondo el
Compromiso Pendiente de Desembolso aparejado a dichas Participaciones
transmitidas).

Restricciones a la Transmision de Participaciones

Cualesquiera transmisiones directas o indirectas de Participaciones (voluntarias,
forzosas o cualesquiera otras), asi como la constitucion de cualquier carga o gravamen
sobre las Participaciones (las “Transmisiones”) que no se ajuste a lo previsto en este
Reglamento no serdn validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo ni frente a la
Sociedad Gestora.

Cualquier Transmision requerira el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad
Gestora, salvo respecto de las Transmisiones Libres. La Sociedad Gestora inicamente
podra oponerse a la transmision propuesta en un plazo de treinta (30) dias naturales a
contar desde la recepcion de la notificacion para pronunciarse al respecto:

(1) cuando existan dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquirente de las
Participaciones;

(i1)) en el caso de que hubiera cantidades pendientes de desembolsar, cuando el

Inversor que pretenda ceder la Participacién se encuentre en un supuesto de
incumplimiento y no se acredite suficientemente el compromiso de subsanacion
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del mismo o la completa subrogacion en las obligaciones del Inversor en Mora
por parte del potencial adquirente;

(ii1)) cuando el adquirente sea una entidad competidora de la Sociedad Gestora y/o su
admision como Inversor pueda resultar perjudicial para la Sociedad Gestora; y

(iv) cuando no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacion
aplicable en materia de prevencion de blanqueo de capitales y financiacion del
terrorismo o en cualquier otra normativa que le sea de aplicacion.

En caso de que las Participaciones fueran objeto de Transmision por imperativo legal
en virtud de un proceso judicial o administrativo, o por la liquidacién o fallecimiento de
su titular, el Fondo, otros Inversores o terceros, a discrecién de la Sociedad Gestora,
tendran un derecho de adquisicion preferente sobre dichas Participaciones. A dichos
efectos, en caso de ejercitarse dicho derecho de adquisicion preferente, la Sociedad
Gestora debera presentar un adquirente de las Participaciones por su valor liquidativo
en el momento en que se solicitd la inscripcion en los registros correspondientes del
Fondo.

A falta de acuerdo sobre el valor liquidativo de las Participaciones o el procedimiento a
seguir para su valoracion, se entenderd como valor liquidativo el que determine un
auditor de cuentas internacional de reconocido prestigio que nombre a tal efecto la
Sociedad Gestora, y que sera distinto al auditor del Fondo y de la Sociedad Gestora. En
el plazo méximo de dos (2) meses a contar desde su nombramiento, el auditor emitira
su informe, que notificard a la Sociedad Gestora y a los interesados. Dentro de los tres
(3) meses siguientes a la recepcion del informe de valoracion, las personas afectadas
tendran derecho a obtener en el domicilio social de la Sociedad Gestora el valor
liquidativo de las Participaciones objeto de Transmision, en concepto de precio.
Transcurrido dicho plazo sin que los Inversores afectados hubieran retirado dicho
importe, la Sociedad Gestora consignara el mismo en una entidad de crédito a nombre
de los interesados.

La Sociedad Gestora, o cualquier entidad vinculada a ella, podra promover la puesta en
contacto entre Inversores interesados en transmitir Participaciones del Fondo y aquellas
personas interesadas en adquirir Participaciones. En el caso de que se produzca una
transmision en la que haya participado la Sociedad Gestora o cualquier entidad
vinculada a ella, en los términos descritos anteriormente, la Sociedad Gestora o dicha
entidad vinculada tendrd derecho a percibir del comprador y/o del vendedor la
retribucion previamente pactada. En cualquier caso, la Sociedad Gestora — actuando en
esta condicién — cumplird con la normativa que le resulte de aplicacion, y en particular
con las obligaciones establecidas en el presente Reglamento y en su Reglamento Interno
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17.3.

17.3.1.

17.3.2.

17.3.3.

de Conducta a los efectos de defender en todo momento los intereses del Fondo y de sus
Inversores.

Procedimiento para la Transmision de las Participaciones

Notificacién a la Sociedad Gestora

El Inversor transmitente debera remitir a la Sociedad Gestora, con una antelacion
minima de un (1) mes a la fecha prevista para la Transmision (a menos que la Sociedad
Gestora renuncie o reduzca de forma expresa dicho plazo), una notificacion en la que
incluya (i) los datos identificativos del transmitente y del adquirente, y (ii) el nimero de
Participaciones que pretende transmitir (las “Participaciones Propuestas™). Dicha
notificacion debera estar firmada por el transmitente y por el adquirente.

Acuerdo de Suscripcidén

Asimismo, con caracter previo a la formalizacion de la Transmisiéon de las
Participaciones Propuestas, el adquirente deberd remitir a la Sociedad Gestora el
Acuerdo de Suscripcion debidamente firmado por el mismo. Mediante la firma de dicho
Acuerdo de Suscripcion, el adquirente asume expresamente frente al Fondo y la
Sociedad Gestora, todos los derechos y obligaciones derivados de la adquisicion y
tenencia de las Participaciones Propuestas, y en particular, el Compromiso de Inversion
aparejado a las mismas (incluyendo, a efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar
al Fondo aquellos importes correspondientes a Distribuciones Temporales recibidas por
los anteriores titulares de las Participaciones Propuestas y cuyo desembolso fuera
requerido por la Sociedad Gestora de acuerdo con lo establecido en el presente
Reglamento).

Requisitos para la eficacia de la Transmisioén

La Sociedad Gestora notificara al Inversor transmitente la decisién relativa al
consentimiento previsto en el articulo 17.2 anterior dentro de un plazo de quince (15)
Dias Habiles tras la recepcion de dicha notificacion.

El adquirente no adquirira la condicion de Inversor hasta la fecha en que la Sociedad
Gestora haya recibido el documento acreditativo de la Transmision, y haya sido inscrito
por la Sociedad Gestora en el correspondiente registro de Inversor, lo que no se
producird hasta que el adquirente haya hecho efectivo el pago de los gastos en que el
Fondo y/o la Sociedad Gestora hayan incurrido con motivo de la Transmision en los
términos previstos en el subapartado 17.3.5 siguiente.
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17.3.4.

17.3.5.

18.

18.1.

18.2.

Con anterioridad a esa fecha la Sociedad Gestora no incurrird en responsabilidad alguna
con relacion a las Distribuciones que efectiie de buena fe a favor del transmitente.

Obligaciones de informacion y comunicaciones

Sin perjuicio de lo anterior, las Transmisiones de Participaciones del Fondo estaran
sujetas, en todo caso, a las obligaciones de informacion y comunicacion que establezca
la legislacion aplicable en cada momento, y en particular, a aquellas relativas a la
prevencion del blanqueo de capitales y financiacion del terrorismo.

Gastos

El adquirente estara obligado a reembolsar al Fondo y/o a la Sociedad Gestora todos los
gastos incurridos directa o indirectamente en relacion con la Transmision de las
Participaciones Propuestas (incluyendo a efectos aclaratorios todos los gastos legales y
de auditores relacionados con la revision de la transaccion).

REGIMEN DE SUSCRIPCION DE LAS PARTICIPACIONES

Inversores aptos

La oferta de participaciones se realizard en condiciones de estricta privacidad. Los
Inversores del Fondo deberan cumplir con el perfil de inversores previstos en la LECR,

a saber:

(1) Inversores considerados clientes profesionales de conformidad con el articulo 75.1
de la LECR.

(i1)) Inversores minoristas que reunan las condiciones previstas en el articulo 75.2,
apartados a) o b), de la LECR.

(ii1)) Inversores referidos en el articulo 75.4 de la LECR.
Suscripcion de compromisos del Fondo
El patrimonio objetivo del Fondo es de 40.000.000 €, cuyo importe puede terminar

siendo mayor o menor sujeto a varios factores, incluyendo coyuntura econdmica,
oportunidades de inversion, entre otros factores que no hacen posible fijar un importe
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18.3.

determinado en el momento de inscripcion del Fondo. En cualquier caso, el patrimonio
maximo del Fondo es de 75.000.000 €.

La Sociedad Gestora y/o los miembros del equipo de la Sociedad Gestora con
dedicacion al Fondo (incluyendo, empleados, directores, administradores, Ejecutivos
Clave, entre otros) se comprometen a mantener, en todo momento, directa o
indirectamente (en este ultimo caso, Gnicamente a través de entidades participadas al
cien por cien (100%) por estos) (i) en los Fondos Paralelos un Compromiso de Inversion
agregado por un importe equivalente, al menos, al uno coma dos por ciento (1,2%) de
los Compromisos Totales Conjuntos; y, de forma no duplicativa (ii) en el Fondo un
Compromiso de Inversion agregado por un importe equivalente, al menos, al uno coma
dos por ciento (1,2%) de los Compromisos Totales del Fondo. Durante el periodo de
dieciocho (18) meses a contar desde su inscripcion en el Registro Administrativo de la
CNMYV, extensible a seis (6) meses adicionales a discrecion de la Sociedad Gestora (el
“Periodo de Colocacion™), podran aceptarse Compromisos de Inversion bien de nuevos
Inversores bien de los Inversores existentes.

Cierres posteriores y Prima de Ecualizacion

Cada Inversor que suscriba un Compromiso de Inversion después de la Fecha del Primer
Cierre y durante el Periodo de Colocacion (el “Inversor Posterior”) procedera, en la
fecha de su primer desembolso, a suscribir Participaciones de acuerdo con lo previsto
en el articulo 18.2 anterior. Dichas Participaciones estaran suscritas y totalmente
desembolsadas, contribuyendo al Fondo un importe equivalente a la cantidad
desembolsada hasta ese momento por los demas Inversores anteriores.

Adicionalmente al desembolso referido en el parrafo anterior y salvo renuncia otorgada
a discrecion de la Sociedad Gestora a un Inversor por su naturaleza institucional, juridica
o regulatoria, cada uno de los Inversores Posteriores vendra obligado a abonar al Fondo
una prima de suscripcion igual al ocho por ciento (8%) sobre el importe desembolsado
por el Inversor Posterior para suscribir Participaciones del Fondo por primera vez (la
“Primera Suscripcion”) y durante el periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que
el Inversor Posterior hubiera suscrito nuevas Participaciones como si hubiera sido
Inversor desde la Fecha del Primer Cierre y hasta la fecha de la Primera Suscripcion (la
“Prima de Ecualizacion™).

Por su parte, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir los importes
correspondientes a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora deberia haber
percibido (excluyendo los importes efectivamente percibidos por la misma) si todos los
Inversores hubieran adquirido la condicidon de Inversor en la Fecha del Primer Cierre, y
que se devengaran durante el periodo transcurrido desde la Fecha del Primer Cierre hasta
la fecha o fechas en que cada uno de los Inversores Posteriores realice la Primera
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18.4.

19.

19.1.

Suscripcion. Dichas cantidades de Comision de Gestion regularizadas seran pagaderas
por el Fondo a la Sociedad Gestora en cada uno de los cierres del Fondo.

A los efectos de lo establecido en este Reglamento y, en particular, en relacioén con las
Reglas de Prelacion, la Prima de Ecualizacion abonada por el Inversor Posterior no sera
considerada como desembolso de su Compromiso de Inversion y por tanto deberd
abonarse de manera adicional a dicho Compromiso de Inversion. De esta manera, y una
vez efectuados los ajustes indicados anteriormente, se considerard a los Inversores
Posteriores, a todos los efectos, como si hubieran suscrito sus Compromisos de
Inversion en el momento de la constitucion del Fondo, pudiendo asi participar de las
inversiones efectuadas por el Fondo con anterioridad a la suscripcion por su parte de
dichos Compromisos de Inversion.

Los importes desembolsados en concepto de Prima de Ecualizacion se integraran en el
patrimonio del Fondo, sin que proceda su distribucion entre los Inversores.

A efectos aclaratorios, no tendran la condicion de Inversor Posterior y no se aplicaré la
Prima de Ecualizacion a aquellos Inversores que hayan adquirido la condicién de
Inversor antes o en la Fecha del Primer Cierre y decidan ampliar su Compromiso de
Inversion con posterioridad a la Fecha del Primer Cierre y hasta el fin del Periodo de
Colocacion.

Patrimonio objetivo de los Fondos Paralelos

El patrimonio objetivo de los Fondos Paralelos serd de 60.000.000 €, cuyo importe puede
terminar siendo mayor o menor sujeto a varios factores, incluyendo coyuntura
economica, oportunidades de inversion, entre otros factores que no hacen posible fijar
un importe determinado en el momento de inscripcion de los Fondos Paralelos.

Durante el Periodo de Colocacion la cuantia de los Compromisos Totales Conjuntos
podréd ampliarse por suscripcion de nuevos Compromisos de Inversion.

REGIMEN DE DESEMBOLSO DE LOS COMPROMISOS DE INVERSION
DEL FONDO E INVERSOR EN MORA

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ira requiriendo a los Inversores el
desembolso de sus respectivos Compromisos de Inversion durante el Periodo de

Inversion.

Con posterioridad al Periodo de Inversion, sélo podra solicitarse el Desembolso del
Compromiso de Inversion en los siguientes supuestos:
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19.2.

19.3.

19.4.

19.5.

(i) Para hacer frente a pagos de gastos de gestion y administracion del Fondo y
obligaciones exigibles del Fondo.

(i1)) Para hacer frente a pagos por parte del Fondo relativos a compromisos de
inversion vinculantes en Sociedades Participadas que hayan sido asumidos por el
Fondo en fecha anterior a la finalizacion del Periodo de Inversion del Fondo.

(ii1)) La suscripcion y desembolso de compromisos de inversion adicionales en
Sociedades Participadas ya en cartera del Fondo a la fecha de la finalizacion del
Periodo de Inversion (“Follow-on”). Salvo que el Comité de Inversiones
determine lo contrario, la cantidad destinada a Follow-ons serd de como maximo
el menor de entre (i) el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales del
Fondo y (ii) los Compromisos Pendientes de Desembolso.

La Sociedad Gestora pedira a los titulares de Participaciones (a todos ellos, en el mismo
momento y con los mismos términos y condiciones), el desembolso de sus respectivos
Compromisos de Inversion cuando ello llegue a ser necesario para financiar las
inversiones del Fondo, para pagar la Comision de Establecimiento, los Gastos
Operativos del Fondo y la Comision de Gestion de acuerdo con este Reglamento.

A efectos aclaratorios, el desembolso de los Compromisos Pendientes de Desembolso
sera siempre requerido a cada Inversor a prorrata de su Participacion en los
Compromisos Totales de Inversion.

En cualquier caso, todos los desembolsos de los Compromisos de Inversion seran
realizados por transferencia a la cuenta bancaria del Fondo a estos efectos por la
Sociedad Gestora en nombre y por cuenta del Fondo en una institucion financiera
localizada en la Union Europea y de reconocido prestigio. La Sociedad Gestora no podra
crear ni permitir que subsista cualquier compromiso, derecho de retencion, gravamen,
carga o interés de fianza en todo o en cualquier parte de las cantidades desembolsadas
por los Inversores y/o saldo, intereses o derechos de crédito en la antes mencionada
cuenta bancaria.

Todos los derechos y obligaciones atribuidos a los Inversores bajo este Reglamento
proporcionalmente a sus intereses en el Fondo (incluyendo, sin limitacion, los derechos
de voto y Distribuciones) se interpretaran de acuerdo con los Compromisos de
Inversion, esto es, dichos derechos y obligaciones seran calculados con referencia a los
Compromisos de Inversion especificos de cada Inversor y sin referirse a la cantidad
efectivamente desembolsada por cada Inversor en un momento determinado.

Los Inversores se comprometen a desembolsar sus respectivos Compromisos de
Inversion y asuscribir las Participaciones del Fondo en la medida en que lo requiera la
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19.6.

19.7.

Sociedad Gestora, hasta que los Compromisos Totales de Inversion hayan sido
completamente desembolsados y, siempre, de conformidad con este Reglamento.

A tales efectos, la Sociedad Gestora remitird a los Inversores la correspondiente
solicitud de desembolso de sus Compromisos de Inversion con, al menos, diez (10) Dias
Hébiles de antelacion a la fecha en que deba hacerse efectivo el desembolso (la
“Solicitud de Desembolso™). La Solicitud de Desembolso se remitira a los Inversores,
por escrito, a través de correo electronico, correo certificado, burofax o en persona a la
direccion indicada por el Inversor.

Inversores en Mora

En el supuesto de que un Inversor hubiera incumplido su obligacion de desembolsar en
la fecha indicada en la Solicitud de Desembolso la cuantia solicitada por la Sociedad
Gestora de acuerdo con este Reglamento, se devengara a favor del Fondo una penalidad
por incumplimiento del cinco por ciento (5%) anual, calculado sobre lo requerido y no
pagado desde la fecha en la que, de conformidad con la Solicitud de Desembolso, el
Inversor hubiera debido desembolsar la cantidad que le hubiese sido requerida por la
Sociedad Gestora hasta la fecha en la que tenga lugar el desembolso efectivo (o hasta la
fecha en la que las Participaciones del Inversor en Mora sean reembolsadas o vendidas,
segun se establece a continuacion).

Si el Inversor no subsanara el incumplimiento en el plazo de un (1) mes desde la fecha
del incumplimiento el Inversor serd considerado como un “Inversor en Mora”.

La Sociedad Gestora comunicard tan pronto como sea posible la situaciéon de mora a
todos los Inversores. El Inversor en Mora verd suspendidos sus derechos politicos
(incluyendo aquellos relacionados con la participacion en comités, en la reunion de
Inversores o cualquier otro oOrgano similar) y econdmicos, compensandose
automdaticamente la deuda pendiente con las cantidades que en su caso le
correspondieran con cargo a las Distribuciones del Fondo.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora estard obligada a llevar a cabo, a su sola
discrecion, cualquiera de las siguientes alternativas:

(1) exigir el cumplimiento de la obligacion de desembolso con el abono de la
penalidad mencionada y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento;
0

(1)) amortizar las Participaciones del Inversor en Mora, quedando retenidas por el
Fondo en concepto de penalizacion las cantidades desembolsadas al Fondo por el
Inversor en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de la
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(iii)

amortizacion, y limitdndose los derechos del Inversor en Mora a percibir del
Fondo, una vez que el resto de Inversores hubieran recibido del Fondo
Distribuciones por un importe equivalente a la totalidad de las cantidades por ellos
desembolsadas durante la vida del Fondo (conforme a las Reglas de Prelacion),
un importe equivalente a la menor de las siguientes cuantias:

(a) el cincuenta por ciento (50%) de las cantidades desembolsadas al Fondo por
el Inversor en Mora y que no hayan sido reembolsadas a éste en la fecha de
la amortizaciéon, menos los importes que ya hubieran sido objeto de
Distribucion previamente al Inversor en Mora; o

(b) el cincuenta por ciento (50%) del ultimo valor liquidativo de las
Participaciones correspondientes al Inversor en Mora en la fecha de la
amortizacion.

Asimismo, de este importe a percibir por el Inversor en Mora (en su caso), se
descontaran: (i) el importe debido por el Inversor en Mora hasta ese momento; (ii)
cualesquiera costes razonables, incluyendo intereses, incurridos como
consecuencia de la financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe no
desembolsado por el Inversor en Mora, y (iii) cualesquiera costes razonables
incurridos por la Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento del Inversor en
Mora mas una cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la Sociedad
Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion del presente
articulo; o

transferir las Participaciones titularidad del Inversor en Mora, asi como su
Compromiso de Inversion asociado (incluyendo el importe debido derivado del
incumplimiento), en cuyo caso la Sociedad Gestora:

(¢) En primer lugar, ofrecerd la compra de las Participaciones a todos y cada
uno de los Inversores del Fondo a prorrata de su respectiva participacion en
los Compromisos de Inversion Totales, sujeto a que los mismos no estén en
incumplimiento de sus obligaciones conforme al presente Reglamento. En
el supuesto de que alguno de los Inversores no ejercitase su derecho, la
compra de las Participaciones que le correspondieran a dicho Inversor se
ofreceran al resto de Inversores igualmente a prorrata de su respectiva
participacion en los Compromisos de Inversion Totales.

El precio de compra de cada Participacion ofrecida a los Inversores sera la

cantidad equivalente al cincuenta por ciento (50%) del ultimo valor
liquidativo de dicha Participacion.
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20.

(d) En segundo lugar, las Participaciones del Inversor en Mora cuya compra no
interesase a ninguno de los Inversores en los términos del apartado anterior,
podran ser ofrecidas por la Sociedad Gestora para su compra por la Persona
o Personas que aquella considere conveniente en beneficio del Fondo.

Recibida una propuesta por parte de la Sociedad Gestora, (i) si el precio
fuera superior al cincuenta por ciento (50%) del valor liquidativo de dicha
Participacion, la Sociedad Gestora podra transmitir la Participacion
titularidad del Inversor en Mora; (ii) si el precio ofertado fuera inferior al
cincuenta por ciento (50%) del valor liquidativo de dicha Participacion, la
Sociedad Gestora comunicard la propuesta a los Inversores, que en el plazo
de siete (7) dias naturales, deberan indicar si tienen interés en adquirir toda
la Participacion a dicho precio, ejecutdndose la transmision, a prorrata entre
los Inversores interesados, en los siete (7) dias naturales siguientes a la
finalizacion del plazo anterior. El precio acordado entre la Sociedad Gestora
y la Persona o Personas interesadas, vinculara al Inversor en Mora quien
colaborara con la Sociedad Gestora para que la transmision anterior se lleve
a efecto.

La Sociedad Gestora no estara obligada a abonar el precio de venta al Inversor en
Mora hasta el momento en que éste hubiera firmado la documentacion que le
solicite la Sociedad Gestora. En cualquier caso, del precio de venta de las
Participaciones a percibir por el Inversor en Mora se descontaran: (i) cualesquiera
costes razonables, incluyendo intereses, incurridos como consecuencia de la
financiacion requerida por el Fondo para cubrir el importe no desembolsado por
el Inversor en Mora, y (i1) cualesquiera costes razonables incurridos por la
Sociedad Gestora con relacion al incumplimiento del Inversor en Mora de sus
obligaciones mas una cantidad equivalente a la Comision de Gestion que la
Sociedad Gestora dejara de percibir como consecuencia de la aplicacion de este
articulo.

REGIMEN DE REEMBOLSO DE LAS PARTICIPACIONES

Con la excepcion establecida en el articulo 19.7 del Reglamento para el Inversor en
Mora, no esta previsto inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo
contrario en interés del Fondo y de sus Inversores, el reembolso total ni parcial de las
Participaciones del Fondo hasta la disolucion y liquidacion del mismo, y en el caso de
que se produjera un reembolso serd general para todos los Inversores y el mismo

77



21.

21.1.

porcentaje se aplicara a las Participaciones que cada uno de los Inversores tenga en el
Fondo.

Ni las modificaciones del Reglamento ni la prorroga de la duracion del Fondo (segun lo
regulado en el Reglamento) conferiré a los Inversores ningun derecho de separacion del
Fondo.

PAGO DE DISTRIBUCIONES
Distribuciones

El Fondo sera gestionado de conformidad con una estrategia financiera de maximizacion
del reparto de efectivo por Participacion. La Sociedad Gestora podra efectuar las
Distribuciones: (a) en efectivo o en especie (en este ultimo caso, unicamente en el
momento de liquidacion del Fondo segiin lo previsto en el articulo 23 del presente
Reglamento y de conformidad con la legislacion aplicable); o (b) mediante la
distribucion de beneficios, la distribucion de reservas, la reduccion del valor nominal de
las Participaciones y/o mediante el reembolso parcial o total de las Participaciones.

Las Distribuciones se podran efectuar en el entendido de que dicha estrategia debera
permitir el cumplimiento de la normativa contable y mercantil y la adecuada y prudente
dotacion de fondos, para cubrir las necesidades derivadas de su operativa, asi como las
necesidades regulatorias derivadas de la normativa de capital riesgo.

Una vez que finalice el Periodo de Inversion, siempre que sea mercantilmente posible,
el Fondo debera retornar a sus Inversores en funcion de su Participacion, el cien por cien
(100%) de los recursos obtenidos por el Fondo como consecuencia de (i) las
desinversiones en instrumentos de capital (incluyendo la contraprestacion recibida por
su transmision o amortizacion); (ii) los dividendos y cualesquiera otras cantidades, con
independencia de su denominacion, que perciba por las inversiones en instrumentos de
capital; (ii1) las cuotas de amortizacion de los instrumentos de deuda; y (iv) los intereses,
comisiones o cualesquiera otras cantidades que perciba de los prestatarios por la
concesion de instrumentos de deuda; una vez descontados los gastos y teniendo en
cuenta las Reglas de Prelacion sefialadas en este articulo.

Estas Distribuciones se irdn efectuando conforme se vayan obteniendo los recursos de
las inversiones dentro de los plazos minimos legalmente posibles a contar desde su
obtencion. En todo caso, en el caso que quedaran por desembolsar por parte de los
Inversores importes correspondientes a los Compromisos de Inversion, a eleccion de la
Sociedad Gestora, se procedera a compensar dichos importes con los importes recibidos
por el Fondo en concepto de retorno de principal de los préstamos otorgados y de las
desinversiones de sus participaciones en el capital social de las Sociedades Participadas.
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21.2.

La Sociedad Gestora procederd en todo caso a practicar las retenciones e ingresos a

cuenta fiscales que por Ley correspondan en cada Distribucion.

Reglas de Prelacion

Las Distribuciones a los Inversores se realizaran conforme a los siguientes criterios y
orden de prioridad (las “Reglas de Prelacion”):

(@)

(i)

(iii)

(iv)

En primer lugar, a todos los Inversores (titulares de Participaciones de Clase A 'y
Participaciones de Clase B) a prorrata de su participacion, hasta que hubieran
recibido Distribuciones equivalentes al cien por cien (100%) de su Capital
Desembolsado.

En segundo lugar, una vez se cumpla el supuesto de la letra (i) anterior, a todos
los Inversores (titulares de Participaciones de Clase A y Participaciones de Clase
B) por un importe equivalente al cien por cien (100%) de su Capital
Desembolsado, a prorrata de su participacion, hasta que los Inversores hayan
recibido Distribuciones por un importe equivalente al Retorno Preferente.

En tercer lugar, una vez satisfechos los supuestos de los apartados (i) y (ii)
anteriores, toda distribucion subsiguiente debera hacerse a la Sociedad Gestora
hasta que esta haya recibido un importe equivalente al veinticinco (25%) del
Retorno Preferente (catch up).

En cuarto lugar, una vez se cumplan los supuestos de los parrafos (i), (i1) y (iii)
anteriores, el importe remanente se repartira de la siguiente manera:

(a) Enel caso de que la tasa interna de retorno o rentabilidad (TIR) sea igual o
superior al ocho por ciento (8%): (i) todos los Inversores (titulares de
Participaciones de Clase A y Participaciones de Clase B) percibiran un
ochenta por ciento (80%), a prorrata de su participacion, y (i1) la Sociedad
Gestora percibira un veinte por ciento (20%).

(b) A efectos aclaratorios, se deja expresa constancia de que, para el caso que
la tasa interna de retorno o rentabilidad (TIR) sea inferior al ocho por ciento
(8%), todos los Inversores (titulares de Participaciones de Clase A y
Participaciones de Clase B) percibiran el cien por cien (100%), a prorrata de
su participacion (por lo que la Sociedad Gestora no tendra derecho al
Carried Interest).
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21.3.

214.

Hasta la finalizacion del Periodo de Inversion no se liquidara el Carried Interest
del apartado (iv)(a)(ii), quedando retenidos los importes devengados por el Fondo
hasta entonces.

Las Reglas de Prelacion deberan aplicarse en cada Distribucion (incluidas las que se
realicen con ocasion de la liquidacion del Fondo) teniendo en cuenta a dichos efectos la
totalidad de los Compromisos de Inversion que se hubieran desembolsado por los
Inversores al Fondo hasta dicho momento y la totalidad de las Distribuciones anteriores
percibidas por los Inversores titulares de cada una de las clases de Participaciones hasta
el momento de la correspondiente Distribucion. La Sociedad Gestora utilizard los
distintos procedimientos a través de los cuales se puede efectuar una Distribucion a los
Inversores de forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelacion en
cada Distribucion.

Obligacion de Reintegro

La Sociedad Gestora estd obligada a devolver al Fondo cualquier cantidad percibida del
Fondo en concepto de Carried Interest que exceda de sus derechos econdomicos (la
“Obligacion de Reintegro”). Tal pago se limitara a los importes percibidos en concepto
de Carried Interest, segiin corresponda. Esta Obligacion de Reintegro se liquidard al
cierre de cada ejercicio social del Fondo una vez finalizado el Periodo de Inversion, asi
como finalmente una vez adoptado el acuerdo de disolucion del Fondo, con caracter
inmediatamente anterior a la Distribucion de la cuota final de liquidacion. En este tltimo
caso y una vez reintegrados al Fondo dichos importes, la Sociedad Gestora procedera a
distribuir los mismos entre todos los Inversores conforme a las Reglas de Prelacion, y
como parte de su cuota final de liquidacion del Fondo.

Reinversion

Durante el Periodo de Inversion, a discrecion de la Sociedad Gestora, el Fondo podra
reinvertir los rendimientos, intereses y/o dividendos percibidos de Sociedades
Participadas, los importes resultantes de las desinversiones de las mismas o cualesquiera
otros rendimientos derivados de las Inversiones (el “Reciclaje”).

Una vez finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora podra decidir llevar a
cabo una reinversion (la “Reinversién”), informando a los Inversores por anticipado,
respecto de:

(1) aquellos importes derivados de Desinversiones que tengan lugar en el Periodo de

Inversion y dentro de los doce (12) meses siguientes a contar desde la fecha de la
respectiva Inversion hasta el importe del Coste de las Inversiones (incluyendo
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21.5.

distribuciones monetarias o de acciones de la Sociedad Participada en cualquier
forma que permita la ley);

(i1)) aquellos rendimientos derivados de Inversiones a corto plazo realizadas para la
mejor gestion de la tesoreria y demas activos liquidos del Fondo; y

(ii1)) aquellos importes solicitados a los Inversores y destinados por el Fondo al pago
de la Comision de Gestion.

Para el resto de casos tras el Periodo de Inversion, deberd adoptarse por Mayoria
Reforzada de la Junta de Inversores.

Distribuciones Temporales

Los importes percibidos por los Inversores en virtud de Distribuciones calificadas por
la Sociedad Gestora como Distribuciones Temporales incrementaran el Compromiso
Pendiente de Desembolso aparejado a cada Participacion en dicho momento (con el
limite maximo del importe de los Compromisos Totales de Inversion) y estaran por tanto
los Inversores sujetos de nuevo a la obligacion de desembolso de dicho importe.

A efectos aclaratorios, la obligacion de desembolsar al Fondo un importe equivalente a
una Distribucion Temporal corresponde al titular de cada Participacion en el momento
en que la Sociedad Gestora notifique la Solicitud de Desembolso correspondiente, y sin
perjuicio de que el titular de la Participacion fuera o no el perceptor de la Distribucion
Temporal.

En este sentido, la Sociedad Gestora podra decidir, a su razonable discrecion, que una
Distribucion se califique como “Distribucion Temporal”, exclusivamente con relacion
a Distribuciones de los siguientes importes:

(1)  cualquier importe eventualmente recibido por el Fondo en relacion con los Fondos
Paralelos;

(11)) aquellos importes susceptibles de Reciclaje o Reinversion de acuerdo con lo
establecido en el articulo 21.4;

(ii1)) aquellos importes distribuidos a los Inversores cuyo desembolso se hubiera
requerido a los Inversores con el objeto de realizar una Inversion que finalmente
no llegara a efectuarse o cuyo importe resultara inferior al del desembolso
requerido;
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(iv)

™)

(vi)

aquellos importes desembolsados al Fondo por Inversores Posteriores que de
acuerdo con el presente articulo pueden ser objeto de Distribuciones Temporales;

aquellos importes distribuidos a los Inversores derivados de una Desinversion con
relacion a la cual el Fondo hubiera otorgado garantias, siempre y cuando se
requiera al Fondo a pagar en ejecucion de dichas garantias, en cualquier momento
antes del segundo aniversario de la fecha de dicha distribucion, teniendo en cuenta
que ningun Inversor estara obligado, en virtud de este apartado (v), a reembolsar
cualquier Distribucion por un importe superior al veinte por ciento (20%) de la
Distribucién correspondiente y con una limitacién global del veinte por ciento
(20%) de los Compromisos Totales de Inversion; y

aquellos importes distribuidos a los Inversores derivados de una Desinversion
siempre que, al tiempo de dicha Distribucion, un procedimiento judicial haya sido
formalmente iniciado con respecto a la reclamacion de un tercero la cual pueda
potencialmente dar lugar a una obligacion del Fondo a pagar una compensacion
conforme al articulo 6.2 del presente Reglamento, y considerando ademas que (i)
las cantidades distribuidas como Distribuciones Temporales bajo este apartado,
no deberdn exceder en ningin momento, en total, un veinte por ciento (20%) de
los Compromisos Totales de Inversion e, individualmente, el menor de: (x) el
veinte por ciento (20%) de cada Distribucion; y (y) las cantidades reclamadas por
terceros bajo el procedimiento judicial referido anteriormente; y (i) en cualquier
caso y bajo ninguna circunstancia un Inversor serd obligado a reembolsar las
Distribuciones Temporales realizadas en virtud de este apartado (vi) por un
periodo superior a dos (2) afios desde la fecha en que dicha Distribucion se haya
realizado y, en ninglin caso, después de la liquidacion del Fondo.

La Sociedad Gestora informara a los Inversores, en el momento en que las realice, de

las Distribuciones que tuvieran el caracter de Distribuciones Temporales. A estos

efectos, cualquier Distribucion clasificada por la Sociedad Gestora como Distribucion
Temporal debera indicarse en la notificacion de Distribucion correspondiente. Los

importes distribuidos como Distribuciones Temporales conforme a las letras (ii), (v) y

(f) en el parrafo anterior, inicamente podran emplearse para llevar a cabo los pagos a
realizar por el Fondo en ejecucion de las garantias otorgadas en las desinversiones y por

una reclamacién de terceras partes dando lugar a una indemnizacioén de conformidad

con el articulo 6.2 del presente Reglamento en cada caso, en virtud a lo establecido en
la Solicitud de Desembolso correspondiente.
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22,

TITULOIV.- POLITICA DE INVERSIONES

POLITICA DE INVERSIONES

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la

adquisicion y enajenacion de activos de acuerdo con la siguiente politica de inversion

(la “Politica de Inversion”). En todo caso, las Inversiones del Fondo estan sujetas a las
limitaciones establecidas en la LECR y demas normativa aplicable.

La Politica de Inversion del Fondo seré la siguiente:

(a) Objeto Principal

(b)

El objeto principal del Fondo es la inversion en instrumentos financieros que

provean de financiacion a las Sociedades Participadas en los términos previstos
en el Reglamento de Gestion y en la LECR.

Instrumentos de financiacion

De acuerdo con lo previsto en el articulo 21 de la LECR, el Fondo deber4 invertir,
como minimo, el setenta y cinco por ciento (75%) de su activo computable (segiin
este término se define en el articulo 18 de la LECR por remision del articulo 21
de la LECR) en los siguientes instrumentos financieros que provean de

financiacion a las empresas que sean objeto de su actividad (los “Instrumentos
Financieros Admisibles™):

(i)

(1)
(iii)

(iv)

v)

Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho
a la suscripcion o adquisicion de aquellas y participaciones en el capital.

Préstamos participativos.

Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos
instrumentos esté¢ ligada a los beneficios o pérdidas de la Sociedad
Participada y que la recuperacion del principal en caso de concurso no esté
plenamente asegurada.

Instrumentos de deuda con o sin garantia de una Sociedad Participada en la
que el Fondo ya tenga una participacion a través de alguno de los
instrumentos de las letras anteriores.

Acciones o participaciones en otras ECR-Pyme constituidas conforme a la
LECR.
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Adicionalmente, el Fondo podra invertir en otros activos no descritos en el articulo
21.2 de la LECR, en el marco del coeficiente de libre disposicion establecido en
el articulo 22 de la LECR.

En relacion con lo anterior, al menos el ochenta por ciento (80%) de las
inversiones se realizardn en el capital social, cuasi capital, préstamos
participativos y/o venture debt a través de operaciones en el mercado primario
orientado a financiar nuevos productos o la entrada en nuevos mercados.

Por lo que respecta a la inversion mediante instrumentos de deuda, estos tendran,
con caracter general, las siguientes caracteristicas:

(1) La inversion se hard con un importe estimado que estard en un rango de
entre cien mil euros (100.000 €) y tres millones de euros (3.000.000 €) por
préstamo o linea de crédito, pudiéndose superar este importe en las
sucesivas inversiones de Follow-on.

(i) Para los instrumentos de deuda se aplicard un tipo de interés (Euribor) de
tres/seis (3/6) meses, mas hasta mil puntos basicos (1.000 pb), pudiéndose
incrementar el spread si las condiciones de mercado lo exigen.

(111) Se cobrard una comision de estructuracion a favor del Fondo de hasta el
cinco por ciento (5%) del importe del préstamo o linea de crédito en
cuestion.

(iv) La modalidad de deuda consistente en préstamos se concedera,
generalmente, por un periodo de entre tres (3) a cuatro (4) afios y un periodo
de carencia de hasta dieciocho (18) meses. Serd posible la amortizacion del
principal de manera mensual o trimestral, con sus respectivos intereses
devengados de manera mensual o trimestral.

(v) Por su parte, la financiacion mediante linea de crédito se concederd,
generalmente, por un periodo de entre seis (6) a veinticuatro (24) meses.

No obstante lo anterior, se podrd proponer operaciones con Sociedades
Participadas con caracteristicas distintas a las anteriormente indicadas, sin que ello
suponga una modificacion de la Politica de Inversiones.

El Fondo podra, en funcién del criterio de la Sociedad Gestora, acogerse a

programas de ayudas publicas que permitan garantizar el capital de los préstamos
/ lineas de crédito concedidos, bien sea total o parcialmente.
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(c)

(d)

Sectores empresariales hacia los que se orientardn las inversiones

Se realizaran inversiones sin otras restricciones de sectores que las establecidas
por la ley y aquellas otras indicadas a continuacion. No obstante, se prevé, aunque
sin caracter limitativo, que las sociedades participadas desarrollen su actividad
principalmente en los sectores de inteligencia artificial, servicios digitales,
software y tecnologia.

El Fondo orientara sus inversiones a empresas innovadoras, con un alto potencial
de crecimiento y de revalorizacion del capital (segmento start-ups) y empresas
tecnoldgicas con modelos de negocio probado.

Adicionalmente, el Fondo tendra como objetivo compaiiias de alto crecimiento y
compafiias financiadas via Search Funds u otros segmentos dentro del mercado
de inversiones alternativas, siempre que dichas compaifiias tengan un componente
tecnologico o digital relevante.

Restricciones a las inversiones

Sin perjuicio de lo indicado en la LECR, se establecen como sectores y
operaciones excluidos de financiacion o inversion por parte del Fondo las
empresas que desarrollen su actividad en los siguientes &mbitos o que tengan por
objeto las siguientes actividades:

- Municiones y armas, equipo o infraestructura militar/policia.

- Proyectos que puedan resultar en la limitacion de derechos y libertad
de las personas o violacién de derechos humanos.

- Proyectos con impacto en el medio ambiente (hébitats naturales,
zonas protegidas, patrimonio cultural o natural) o que sean
socialmente inadecuados.

- Proyectos que pueden ser causa de controversia ética o moral.

- Equipamiento o infraestructura relacionada con juegos de apuestas.

- Produccidn, fabricacion, procesamiento y distribucion de tabaco.

- Actividades relacionadas con la industria del sexo.

- Proyectos con contenido politico o religioso.
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(e)

®

Areas geogrdficas hacia las que se orientaran las inversiones

La inversion del Fondo tendra un enfoque geografico global, todo ello conforme
alo previsto en la LECR. No obstante, al menos un noventa y dos por ciento (92%)
de los Compromisos Totales del Fondo destinados a Inversiones se realizaran en
sociedades que estén (i) domiciliadas y (ii) tengan su centro de operaciones o
tengan su sede de direccion efectiva o tengan los centros de trabajo de gestion de
inversiones y de decision estratégica u operen principalmente en Espafia. El ocho
por ciento (8%) restante podra igualmente llevarse a cabo en sociedades sitas o
que operen en cualesquiera paises que cumpla con los requisitos establecidos a tal
efecto en la LECR.

Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento de dichas

sociedades en la que se centrarad la inversion y criterios de su seleccion

El Fondo invertird principalmente en empresas de base tecnologica con alto
potencial de crecimiento y revalorizacion del capital con Objetivo de
Internacionalizacion, via la creacion de filiales o sucursales o a través de cualquier
otro medio. Se aplicaran como criterios de seleccion de las compafias una
combinacion de los siguientes, teniendo en cuenta en todo caso lo previsto en el
articulo 21.3 de la LECR:

- Que se encuentren en etapas de expansion.

- Que tengan un alto potencial de crecimiento y revalorizacion del
capital y que tengan una alta visibilidad sobre la evolucion positiva
de los indicadores operativos de la empresa y sus flujos de caja.

- Que tengan un Objetivo de Internacionalizacion.

En particular, se invertird al menos el veinticinco por ciento (25%)
de los Compromisos de Inversion en Sociedades Participadas que (i)
estén domiciliadas o tengan su centro de operaciones o tengan su
sede de direccion efectiva o tengan los centros de trabajo de gestion
de inversiones y de decision estratégica u operen principalmente en
Espaia; y (i1) tengan un Objetivo de Internacionalizacion.
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(2

(h)

Porcentajes generales de participacion mdximos y minimos que se pretendan
ostentar

Con caracter general, las inversiones en las Sociedades Participadas mediante
instrumentos de capital seran minoritarias, esto es, entre el uno por ciento (1%) y
un diez por ciento (10%) del capital social de la Sociedad Participada.

Asimismo, la Inversion podra contar con un incentivo de capital denominado
equity kicker, el cual, generalmente, oscilara entre el diez y el treinta por ciento
(10%-30%) sobre el principal de la deuda, y conllevara la adquisicion y/u
obtencion de acciones/participaciones liberadas de la sociedad participada
financiada que se realizara via ampliacion de capital o warrant con un precio de
ejercicio (strike price) reducido o con una valoracion de la ultima ronda (hasta
doce (12) meses) o mecanismos de retribucion similares (opciones cruzadas
call/put, rentabilidad minima, etc.).

En todo caso, se respetara tanto el porcentaje del setenta y cinco por ciento (75%)
de coeficiente obligatorio de inversion previsto en el articulo 21.2 de la LECR.

El Fondo no podré invertir mas del quince por ciento (15%) de su activo invertible
en el momento de la inversion en una misma Sociedad Participada, ni mas del
quince por ciento (15%) en empresas pertenecientes al mismo grupo de
sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 42 del Codigo de
Comercio. No obstante, la Junta de Inversores podrd aprobar, por Mayoria
Ordinaria, aumentar los limites de inversion previstos en el presente parrafo, hasta
el limite de lo previsto en el articulo 16 de la LECR.

En cualquier caso, el Fondo no invertird en entidades pertenecientes al grupo de
la Sociedad Gestora, salvo por aquellas participadas por The Extension Fund,

SCR-Pyme, S.A.

Criterios temporales maximos y minimos de mantenimiento de las inversiones y

formulas de desinversion

Se establece con caracter general un plazo de mantenimiento de las inversiones de
entre tres (3) y siete (7) afios, sin perjuicio de que pueda realizarse una
Desinversion con anterioridad al plazo previsto en el supuesto de que se
presentaran oportunidades beneficiosas y favorables o de que alguna Desinversion
se produzca con posterioridad por imposibilidad de materializar la misma en el
plazo establecido.
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(i)

\)

(k)

M

(m)

Las vias preferentes para la Desinversion seran a) la venta de las
acciones/participaciones a un nuevo socio financiero o industrial; b) la venta a los
directivos de la propia compania (Management Buy Out), asi como a los propios
socios o administradores de la compania; c) la venta a la propia compaiiia o a
terceros inversores; o d) en caso de que las circunstancias lo favorezcan, la venta
de la participacion en el mercado en el caso de la salida a cotizacion en un mercado
de valores.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las

Sociedades Participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares

El Fondo (directamente o a través de la Sociedad Gestora) podra establecer una
relaciéon de asesoramiento con sus Sociedades Participadas en los términos
previstos en la LECR. Las condiciones de la prestacion de dicho asesoramiento
seran pactadas con cada Sociedad Participada.

Modalidades de intervencion del Fondo o de su Sociedad Gestora, en las

Sociedades Participadas, y formulas de presencia en sus correspondientes organos

de administracion

El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, o la propia Sociedad Gestora, podran
participar en el Consejo de Administracién de las Sociedades Participadas, en
calidad de consejero u Observer y en otros 0rganos consultivos o ejecutivos de la
Sociedad Participada, todo ello sin perjuicio del mantenimiento de reuniones
periodicas de seguimiento ad hoc con dichas sociedades.

Restricciones respecto de las Inversiones a realizar

El activo del Fondo estard invertido con sujecion a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y en la restante normativa que fuese de aplicacion.

Estrategia que se pretende implementar

La estrategia a implementar, de acuerdo con el Anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) 231/2013, se refiere al capital inversion y mas concreto al capital
riesgo (o venture capital).

Régimen de Coinversion

El Fondo coinvertird con el Fondo Paralelo a los efectos de sus inversiones, por lo
que efectuaran esas inversiones conjuntamente y en las mismas condiciones en
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(n)

proporcion a los respectivos Compromisos Totales de Inversion de cada Fondo
Paralelo (conjuntamente, los “Compromisos Totales Conjuntos”).

Asimismo, en relacion con las inversiones conjuntas, las coinversiones deberan
regirse por los siguientes parametros:

(vi) El Fondo Paralelo debera invertir y desinvertir en paralelo, en términos pari
passu con el Fondo, y sustancialmente en los mismos términos y
condiciones legales y econémicos que el Fondo.

(vii) La valoracion de entrada y salida de dichas inversiones deberd ser la misma
para los Fondos Paralelos.

(viii) Todos los costes y gastos derivados de dicha inversion en paralelo seran
asumidos por el Fondo y el Fondo Paralelo en la proporcion que representen
cada uno en los Compromisos Totales Conjuntos.

Asimismo, en relacion con las inversiones conjuntas, el Fondo Paralelo debera
invertir y desinvertir en paralelo, en términos pari passu con el Fondo, y
sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y econémicas que
el Fondo. A estos efectos, la valoracion de entrada y salida de dichas inversiones
deberd ser la misma para el Fondo y el Fondo Paralelo.

Los documentos constitutivos del Fondo Paralelo (tales como, su reglamento,
acuerdos de inversion, acuerdos de accionistas, etc.) y los acuerdos de inversion
celebrados entre el Fondo y el Fondo Paralelo deberan establecer sustancialmente,
para el Fondo Paralelo y sus Inversores, los mismos términos y condiciones,
mutatis mutandis, que el Reglamento de Gestion establece para el Fondo y sus
Inversores (incluyendo la misma duracién que la establecida para el Fondo). No
obstante lo anterior, atendiendo a los distintos volimenes de inversion y
caracteristicas de los inversores, los Fondos Paralelos podran prever distintas
estructuras de gastos, comisiones y clases de Participaciones.

Politica de apalancamiento y restricciones del Fondo

Con el objeto de facilitar la gestion del Fondo y el proceso de inversion en las
Sociedades Participadas, asi como para atender a las necesidades de tesoreria del
Fondo, el Fondo podra, a discrecion de la Sociedad Gestora, solicitar y obtener
financiacion de terceros, asi como otorgar las garantias que a dichos efectos fueran
necesarias, hasta un importe maximo equivalente al veinticinco por ciento (25%)
de los Compromisos Totales de Inversion, todo ello con arreglo a la legislacion
que sea aplicable en cada momento.
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(0)  Procedimientos por los que la Sociedad Gestora podra modificar la estrategia o
politica de inversion

El Fondo no prevé modificar la estrategia o politica de inversion prevista en el
presente Folleto. En el caso de plantearse una modificacion de la estrategia o de su
politica de inversion, se realizard el oportuno analisis y deberd ser objeto de
autorizacion por parte de la CNMV.

TITULO V.- CUENTAS ANUALES Y AUDITORES. DERECHO DE INFORMACION.
MODIFICACION DEL REGLAMENTO

23. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS

Los beneficios del Fondo se determinaran de acuerdo con los principios
contables y criterios de valoracion establecidos en la Circular de 11/2008 de 30
de diciembre de la CNMV sobre las reglas de contabilidad e informes de
informacion privada de entidades de capital riesgo, o cualquier ley o regulacion
que sustituyan a éstos en el futuro. A efectos de la determinacion del beneficio
del Fondo, el Valor o precio de coste de los activos vendidos, se calcularéd
utilizando el sistema de coste medio ponderado.

Los beneficios del Fondo se distribuirdn de acuerdo con la politica de
Distribucion general establecida en el articulo 21 del presente Reglamento.

La Sociedad Gestora no efectuard Distribuciones en especie de los activos del
Fondo con anterioridad a la liquidacion del Fondo. Si durante la liquidacion
del Fondo, la Sociedad Gestora prevé que haya Distribuciones en especie, los
Inversores tendran derecho a aceptar o rechazar tal distribucion o a tener los
activos distribuidos en especie administrados y gestionados por la Sociedad
Gestora o por un tercero hasta su materializacién. En este caso las tareas de la
Sociedad Gestora se limitaran a aquellas que acuerden las partes, y en concreto
las derivadas del mantenimiento de la posicion y la informacion a Inversores
sobre cualquier cambio en la misma.

Cualquier Inversor que no desee recibir Distribuciones en especie de
conformidad con lo anterior, puede solicitar que la Sociedad Gestora conserve
la porcidon que corresponde a dicho Inversor y realice los mayores esfuerzos,
actuando con la debida diligencia, para vender esos activos en nombre del
Inversor, distribuyendo al Inversor las cantidades resultantes. A estos efectos,
la Sociedad Gestora notificard a los Inversores su intencién de hacer una
Distribucién en especie, concediéndoles un plazo de quince (15) Dias Hébiles
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24.

25.

para notificar a la Sociedad Gestora por escrito si solicitan que la Sociedad
Gestora conserve y disponga de los activos. En tal caso, las tareas requeridas de
la Sociedad Gestora se limitaran a las acordadas por las partes, y en particular
al mantenimiento de los puestos que desempefie y reportar cualquier cambio
en la misma a los Inversores.

Si cualesquiera valores cotizados se distribuyen en especie, el valor de dicha
Distribucion se calculard aplicando el precio medio de cotizacion de las
acciones de los cinco (5) dias inmediatamente anteriores y posteriores al dia en
que se decide la Distribucion.

AUDITORES DE CUENTAS

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida. La designacion de los Auditores del Fondo debera realizarse en el
plazo de seis (6) meses desde la fecha de inscripcion del Fondo y, en todo caso,
antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser
examinado.

El nombramiento como Auditores de cuentas recaerd en una de las personas o
entidades a que se refiere la Ley 22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de
Cuentas (o aquellas normas que la sustituyan en cada momento), y debera ser
notificado a la CNMV vy los Inversores, a los cuales también se notificard
puntualmente cualquier modificacion en la designacion de los Auditores.

DERECHOS DE INFORMACION DE LOS INVERSORES DEL FONDO

Sin perjuicio de las obligaciones de informacion establecidas con caracter general por
el Reglamento 345/2013, la LECR y demas legislacion aplicable, la Sociedad Gestora
pondra a disposicion de cada Inversor, el folleto informativo, el presente Reglamento
debidamente actualizado y las sucesivas memorias auditadas anuales que se publiquen
con respecto al Fondo. El folleto informativo (que incluye el Reglamento como anexo),
debidamente actualizado, asi como las sucesivas memorias anuales auditadas podran ser
consultados por los Inversores en el domicilio social de la Sociedad Gestora y en los
Registros de la CNMV correspondientes.

Aparte de las obligaciones de informacion al Inversor antes citadas, la Sociedad Gestora
debera cumplir los requisitos establecidos en las Directrices sobre capital de inversion
y capital riesgo (“International Private Equity and Venture Capital Association” —
“IPEV”’) de conformidad con Invest Europe, y sus oportunas modificaciones (“Invest
Europe Investor Reporting Guidelines”).
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Los Inversores del Fondo tienen derecho a solicitar y obtener informacion veraz, precisa
y permanente sobre el Fondo, el valor de sus Participaciones, asi como sus respectivas
posiciones como Inversor del Fondo.

La Sociedad Gestora proporcionard a los Inversores la siguiente informacion:”

(i)  dentro de los ciento veinte (120) dias siguientes a la finalizacion de cada ejercicio,
las cuentas anuales auditadas del Fondo;

(i1)) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes a la finalizacion de
cada trimestre natural:

(a) una valoracion del activo del Fondo realizada de acuerdo con los
principios aceptados por Invest Europe, que serd revisada y auditada una
vez al afio por los auditores del Fondo; e

(b) informacion sobre la composicion de la cartera, en especial respecto de
las Inversiones y Desinversiones realizadas durante ese periodo, y de la
estrategia de inversiones.

26. MODIFICACION DEL REGLAMENTO

El presente Reglamento podré ser modificado por la Sociedad Gestora, sin que
se requiera la aprobacion de los Inversores, con el fin de: (i) corregir cualquier
error tipografico u omision, siempre que con tales actuaciones no se perjudique
el interés de cualquier Inversor; (i1) aclarar cualquier ambigiiedad o corregir o
completar cualquiera de los articulos que pueden estar incompletos o ser
contradictorios con otro articulo; o (iii) introducir modificaciones requeridas
por los cambios normativos que afectan al Fondo y a la Sociedad Gestora,
siempre que tales modificaciones no afecten el interés de cualquier Inversor.

Cualquier otra modificacion material del presente Reglamento requerird la
aprobacion mediante acuerdo por Mayoria Reforzada de la Junta de Inversores.

En cualquier caso, toda modificacion de este Reglamento que pueda suponer
un perjuicio al interés de los Inversores requerira obligatoriamente el
consentimiento expreso de los Inversores perjudicados.

Una vez aprobada la modificacion por la Sociedad Gestora, se procedera a

comunicar inmediatamente la referida modificacion a la CNMV para que
proceda de manera automatica a su inscripcion en el registro correspondiente.
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27.

Cualquier modificacion de este Reglamento deberd ser comunicada por la
Sociedad Gestora a los Inversores en el plazo de diez (10) dias siguientes a su
inscripcion en el correspondiente registro de la CNMV.

La modificacion del Reglamento no dara derecho a los Inversores a reembolsar
su Compromiso de Inversion.

TiTULO VI. - DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION

DISOLUCION, LIQUIDACION Y EXTINCION

El Fondo se disolvera en los siguientes supuestos:

(i) En caso de concurrencia de una causa legal de disolucion del Fondo.
(i1)) En caso de cese de la Sociedad Gestora sin que otra asuma la gestion.
(ii1)) Cuando se haya realizado la Gltima de las desinversiones.

(iv) Por transcurso del periodo de duracion del Fondo.

Disuelto el Fondo se abre el periodo de liquidacion, quedando suspendidos los derechos
de reembolso y de suscripcion de Participaciones. La liquidacion del Fondo se realizara
por el liquidador que sea nombrado al efecto mediante acuerdo por Mayoria Ordinaria
de la Junta de Inversores. La Sociedad Gestora podréa ser nombrada liquidador conforme
a lo anterior.

El liquidador procedera, con la mayor diligencia y en el mas breve plazo posible, a
enajenar los valores y activos del Fondo, a satisfacer las deudas y a percibir los créditos.
Una vez realizadas estas operaciones elaborara los correspondientes estados financieros
y determinara la Distribucion que corresponda a cada Inversor. Dichos estados deberan
ser verificados en la forma que legalmente esta prevista y el Balance y Cuenta de
Resultados deberan ser puestos a disposicion de todos los Inversores y remitidos a la
CNMV.

Transcurrido el plazo de un (1) mes desde la remision a la CNMYV sin que haya habido
reclamaciones se procederd al reparto del patrimonio de Fondo entre los Inversores. Las
cuotas no reclamadas en el plazo de tres (3) meses se consignaran en depositos en el
Banco de Espafia, en la Caja General de Depositos o en cualquier entidad de crédito a
disposicion de sus legitimos duefios. Si hubiera reclamaciones, se estard a lo que
disponga el juez o tribunal competente.
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29.

Una vez efectuado el reparto total del patrimonio, consignadas las deudas vencidas que
no hubieran podido ser extinguidas y aseguradas las deudas no vencidas, la Sociedad
Gestora solicitara la cancelacion de los asientos correspondientes en el Registro
Mercantil, si el Fondo hubiera sido inscrito en el mismo, y en el Registro Administrativo
de la CNMYV correspondiente.

TITULO VII.- MISCELANEA

LEGISLACION Y JURISDICCION COMPETENTE
El Fondo se regira por la legislacion espafiola.

Para la solucion de cualquier cuestion litigiosa derivada del presente Reglamento, se
sometera a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Barcelona.

CLAUSULA DE TRANSPARENCIA Y NACION MAS FAVORECIDA

Los Inversores reconocen y aceptan expresamente que la Sociedad Gestora y/o el Fondo
estaran facultados para suscribir acuerdos individuales con Inversores relativos al Fondo
(las “Side Letters”).

Dentro del plazo de treinta (30) Dias Hébiles desde la fecha de vencimiento del Periodo
de Colocacion, la Sociedad Gestora remitira una copia o compilacion de las Side Letters
suscritas con otros Inversores de los Fondos Paralelos que hubieren suscrito
Compromisos de Inversion con los Fondos Paralelos por un importe agregado igual o
menor que el Inversor solicitante. La Sociedad Gestora podra eliminar la informacion
de identificacion del Inversor en cuestion de cada una de las Side Letters.

En el plazo de treinta (30) dias desde la fecha en que la Sociedad Gestora remita los
acuerdos, cada Inversor estd facultado, mediante una solicitud por escrito a la Sociedad
Gestora, a obtener los mismos derechos que los otorgados a otros Inversores que
hubieren suscrito Compromisos de Inversion con el Fondo por un importe agregado
igual o menor que el Inversor solicitante, salvo en los siguientes supuestos:

(a) cuando el acuerdo ofrezca a un Inversor la oportunidad de nombrar a un
miembro del Comité de Supervision u otros drganos similares;

(b) cuando el acuerdo se refiera a los términos econdmicos aplicables a cada

uno de los Inversores (incluyendo, a efectos aclaratorios, la Comision de
Gestion);
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30.

31.

(¢) cuando el acuerdo se refiera a cualquier consentimiento a, o derechos con
respecto a, la transmision de la Participacion por un Inversor;

(d) cuando el acuerdo se refiera a la forma, el contenido y el calendario de los
informes o notificaciones, o la manera en que se proporcionen, o la
recepcion o entrega de opiniones legales y/o a las obligaciones de
confidencialidad;

() cuando el acuerdo incluya manifestaciones y garantias;
(f) cuando el acuerdo incluya cldusulas de naturaleza fiscal;

(g) cuando el acuerdo responda a cuestiones de caracter legal, regulatorio o
cuestiones similares que s6lo son aplicables a determinados Inversores, en
cuyo caso s6lo podran beneficiarse de dicho acuerdo aquellos Inversores
sujetos al mismo régimen legal o regulatorio o a cuestiones similares; y

(h) cuando el acuerdo se refiera a derechos otorgados a los Inversores del Primer
Cierre.

GARANTIA FEI

Los Inversores son conocedores de los potenciales acuerdos de la Sociedad Gestora con el
FONDO EUROPEO DE INVERSIONES (“FEI”) a través del programa “InvestEU” en
virtud del cual este Gltimo garantizaria entre el treinta por ciento (30%) y el ochenta por
cierto (80%) del importe de las inversiones realizadas por el Fondo bajo el cumplimiento
de determinados parametros.

En este sentido, las inversiones a realizar por el Fondo a través de venture debt deberan
cumplir con los requisitos elegibles indicados por el FEI y en caso de contar con un
acuerdo de garantia vigente y con disponibilidad, cubrirse bajo el correspondiente marco
de dicho acuerdo de garantia suscrito.

PREVENCION DEL BLANQUEO DE CAPITALES (PBC) Y KYC (KNOW
YOUR CUSTOMER)

La Sociedad Gestora, como sujeto obligado de la Ley 10/2010, tiene implementado un
Manual de Prevencion del Blanqueo adecuado a la legislacion vigente, aplicable a todos
los vehiculos gestionados por ésta.

Dentro de los controles establecidos por la Sociedad Gestora, se incluyen Medidas de
Diligencia Debida aplicables a las posibles Sociedades Participadas y que incluyen,
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32.

entre otras, la identificacion formal, la comprobacion de la actividad, el titular real y la
estructura societaria, asi como el contraste contra listas. Dichas medidas son aplicadas de
forma previa a la realizacion de cualquier inversion.

INFORMACION A LOS EFECTOS DEL REGLAMENTO (UE) 2019/2088

En relacion con el articulo 6.1.a del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, el
proceso de inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y estd basado en
analisis propios y de terceros.

En este sentido, parte del compromiso de la Sociedad Gestora en materia de ESG
(Environmental, Social and Governance) se ha manifestado con la adopcion de practicas
de inversion responsable, esto es, que tengan en cuenta no solo los aspectos financieros,
sino también los impactos sociales y ambientales de las compaiias en las que invierte.
Esto implica asegurarse de que las Sociedades Participadas cumplen con ciertos
estdndares en materia de sostenibilidad y responsabilidad social.

En lo que se refiere al Fondo, no se prevé que se constituya o que pase a estar sujeto en
un futuro al articulo 8 o 9 del referido Reglamento de Divulgacion. No obstante, la
Sociedad Gestora y el Fondo podran, a su discrecion, tomar en consideracion criterios
de inversion responsable respecto a determinadas compafiias objeto de inversion si asi
lo consideran necesario o conveniente en atencidn a su tamafio y sector en el que operan,
todo ello con el objetivo tltimo de contribuir positivamente a su impacto ESG en su
actividad. Asimismo, en la monitorizacion y seguimiento de las inversiones de las
compafiias en cartera del Fondo, se hardn los mejores esfuerzos para asegurar la
consideracion de los eventuales impactos sociales y ambientales de las decisiones y
actuaciones que se adopten en el seno de las mismas.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de la politica de exclusiones de la Sociedad
Gestora a la que se ha hecho referencia en el articulo 23 precedente, que sera aplicable,
en cualquier caso, con independencia del vehiculo o fondo de que se trate, al referirse a
actividades o sectores que no estan alineados con los valores de Sociedad Gestora.
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ANEXO I1
FACTORES DE RIESGO
El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar o disminuir;

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas son intrinsecamente mas
arriesgadas que las inversiones en companias cotizadas dado que las entidades no
cotizadas son generalmente de menor tamafo, més vulnerables a los cambios en el
mercado y a cambios tecnoldgicos y excesivamente dependientes de la capacidad y
compromiso para con las mismas de su equipo gestor;

Las inversiones efectuadas en entidades no cotizadas pueden resultar de dificil salida;

Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracion de la misma. En particular,
durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto tiende a ser mayor e incluso
puede hacer disminuir el valor de las Participaciones del Fondo por debajo de su valor
inicial;

Los Inversores deben tener la capacidad financiera y la voluntad de asumir y aceptar los
riesgos y la falta de liquidez asociados con la inversion en el Fondo;

El resultado de inversiones anteriores similares no es necesariamente indicativo de los
futuros resultados de las inversiones del Fondo. La informacion sobre resultados
anteriores estd sujeta a las siguientes declaraciones adicionales: - Ausencia de historial
operativo: aunque el personal clave de la Sociedad Gestora tiene experiencia en
inversiones en entidades de capital-riesgo, el Fondo invertird en entidades de reciente
formacion sin un historial operativo significativo sobre el cual se pueda valorar el
resultado potencial del Fondo. El éxito del Fondo dependerd ampliamente de la
habilidad de la Sociedad Gestora en seleccionar y gestionar las inversiones. Cualquier
experiencia previa de la Sociedad Gestora no proporciona ningun indicador sobre los
resultados futuros del Fondo. No puede garantizarse ni la rentabilidad del Fondo ni la
consecucion de los resultados esperados;

La Sociedad Gestora gestionara los activos del Fondo. Los Inversores en el Fondo no
podran adoptar decisiones de inversion ni cualesquiera otras decisiones en nombre del
Fondo;

El éxito del Fondo dependera de la aptitud del equipo de la Sociedad Gestora para
identificar, seleccionar y efectuar inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia
alguna de que las inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y
exitosas o que la Sociedad Gestora sea capaz de invertir los Compromisos de Inversion;
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

El éxito del Fondo dependerd en gran medida de la preparacion y experiencia de los
profesionales de la Sociedad Gestora y no existe garantia alguna de que dichos
profesionales contintien prestando sus servicios en la Sociedad Gestora durante toda la
vida del Fondo en cuyo caso, aplicaran las disposiciones previstas en el Reglamento en
relacion con la salida de los Ejecutivos Clave;

Los Inversores no recibiran ninguna informacién de caracter financiero presentada por
las entidades objeto de potencial inversion que esté en poder de la Sociedad Gestora con
anterioridad a que se efectie dicha inversion;

El Fondo, en ciertas circunstancias (incluyendo en la medida en que sea inversor
minoritario), podria no estar siempre en posicion de defenderse y proteger sus intereses
de forma efectiva;

Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de cardcter normativo (incluyendo
de caracter fiscal o regulatorio) que podrian tener un efecto adverso sobre el Fondo, sus
Inversores o sus inversiones;

La legislacion aplicable, asi como cualquier otra norma o préctica consuetudinaria
relacionada o que afecte a la fiscalidad, o su interpretacion en relacion con el Fondo, sus
activos o con cualquier inversion en el Fondo puede verse modificada durante la vida
del Fondo. En particular, tanto los niveles impositivos como las bases imponibles
podrian ser modificados. Adicionalmente, la interpretacion y la aplicacion de las normas
tributarias y la practica habitual del Fondo, sus activos y los Inversores en el Fondo
realizada por cualquier autoridad fiscal o tribunal puede diferir de la prevista por la
Sociedad Gestora o sus asesores. Ello podra afectar significativamente la rentabilidad
de los Inversores en el Fondo;

No se puede garantizar que los retornos objetivos del Fondo vayan a ser alcanzados, ni
que el Fondo vaya a obtener retorno alguno;

Puede transcurrir un periodo de tiempo significativo hasta que el Fondo haya invertido
todos los Compromisos de Inversion;

El Fondo puede tener que competir con otros fondos o entidades para lograr
oportunidades de inversion. Es posible que la competencia para lograr oportunidades de
inversion aumente, lo cual puede reducir el nimero de oportunidades de inversion
disponibles y/o afectar de forma adversa a los términos en los cuales dichas
oportunidades de inversion pueden ser llevadas a cabo por el Fondo;

Las inversiones del Fondo pueden ser realizadas a través de sociedades intermedias u
otras entidades para reducir la carga fiscal o por razones regulatorias. No puede
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garantizarse que la estructura de cualquiera de las inversiones sea eficiente para un
Inversor particular, o que cualquier resultado fiscal concreto vaya a ser obtenido y, en
ciertos casos, dichas estructuras podrian conllevar costes u obligaciones de informacion
adicionales para todos o algunos de los Inversores;

18.  Pueden producirse potenciales conflictos de interés que se resolveran de acuerdo con lo
previsto en el Reglamento y en el Folleto del Fondo; y

19.  En caso de que un Inversor en el Fondo no cumpla con la obligacién de desembolsar
cantidades requeridas por el Fondo, el Inversor incumplidor podra verse expuesto a las
acciones que la Sociedad Gestora ponga en marcha en su contra.

El listado de factores de riesgo contenido en este Apéndice no tiene cardcter exhaustivo ni
pretende recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la
inversion en el Fondo. Los inversores en el Fondo deberdn en todo caso asesorarse
debidamente con cardcter previo a acometer su inversion en el Fondo.
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ANEXO III

DIVULGACIONES DE LA INFORMACION EN MATERIA DE SOSTENIBILIDAD

A los efectos del Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de
noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector
de los servicios financieros (el “Reglamento (UE) 2019/2088”) se hace constar que:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

En relacion con el articulo 6.1.a) del Reglamento (UE) 2019/2088, las inversiones
pueden estar sujetas a riesgos de sostenibilidad (ASG, ambientales, sociales y de
gobernanza). Estos incluyen riesgos medioambientales (como, por ejemplo, exposicion
al cambio climatico y riesgos de transicion), riesgos sociales (por ejemplo, desigualdad,
salud, inclusion, relaciones laborales, etc.) y de gobernanza (falta de supervision sobre
aspectos materiales de sostenibilidad o falta de politicas y procedimientos relacionados
con la ética de la entidad). La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para la
integracion de los riesgos de sostenibilidad en los procesos de toma de decisiones de
inversion del Fondo, integracion que estd basada en el analisis propio y de terceros. Para
ello, la Sociedad Gestora utiliza metodologia propia y toma como referencia la
informacion disponible publicada por las Sociedades Participadas. Igualmente, la
Sociedad Gestora tiene en cuenta los datos facilitados por proveedores externos.

En relacion con la letra b) del ya citado articulo 6.1 del Reglamento (UE) 2019/2088, el
riesgo de sostenibilidad de las inversiones dependerd, entre otros factores, de la
Sociedad Participada en la que el Fondo invierta, su sector de actividad o de su
localizacion geografica. De este modo, las Inversiones que presenten un mayor riesgo
de sostenibilidad podrian sufrir una disminucion del precio en el momento de la
Desinversion.

Por lo que respecta al articulo 7.1 del Reglamento (UE) 2019/2088, la Sociedad Gestora
no toma en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad
en su proceso de evaluacion de los riesgos y sus impactos en el valor de las inversiones,
ya que no dispone en la actualidad de politicas de diligencia debida en relacion con
dichas incidencias adversas.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades economicas medioambientalmente sostenibles.
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