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HECHO RELEVANTE

Llodio, 19 de febrero de 2019.

Tubacex S.A. (en adelante, la “Sociedad”), en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 17 del Reglamento (UE) n? 596/2014 sobre Abuso de Mercado y en el articulo
228 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el
texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, hace publico el siguiente

HECHO RELEVANTE

La Sociedad comunica que en el dia de hoy ha firmado un acuerdo con SENAAT para la
adquisicion del Grupo NOBU.

Se acompafia nota de prensa.

MAider Cuadra Etxebarrena

Secretario del Consejo de Administracion
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Alianza estratégica

TUBACEX y SENAAT forman una alianza para

crecer en Oriente Medio

e TUBACEX y SENAAT, un holding de inversion industrial propiedad del Emirato de
Abu Dabi, han firmado un acuerdo para adquirir el Grupo NOBU, una empresa
especializada en la reparacion y fabricacion de componentes en acero inoxidable de
alta precision para las industrias del petréleo y el gas.

e Esta alianza refuerza la ambicion de TUBACEX de convertirse en uno de los mayores
fabricantes de soluciones tubulares de calidad superior en Medio Oriente.

e La adquisicion del Grupo NOBU es el primer paso en lo que podria ser una
colaboracién méas amplia para emprender nuevos proyectos de inversién en los

sectores de petréleo y gas en Oriente Medio.

e EI Grupo NOBU esta presente en Arabia Saudita, Dubai y Noruega con una plantilla
cualificada de méas de 200 personas y unas ventas de 34 millones de délares
previstas para 2019.

e [Esta adquisicion mejorara el acceso de TUBACEX a las principales compafias de
perforacion en Oriente Medio, ofreciendo una cartera mas amplia de soluciones
tubulares de primera calidad y servicios de reparacion e instalacién.

Llodio, 19 de febrero de 2019. TUBACEX y SENAAT, un grupo de inversion
industrial propiedad del Emirato de Abu Dabi, han constituido una alianza
estratégica para apoyar el desarrollo de proyectos energéticos en Oriente

Medio. Esta alianza tiene como objetivo impulsar un mercado clave con
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proyectos de inversion enfocados al desarrollo de capacidades de fabricacion
local, con la ambicion de convertirse en uno de los mayores fabricantes de

soluciones tubulares premium en la region.

En el marco de esta alianza estratégica, TUBACEX y SENAAT han firmado un
acuerdo para la adquisicion del Grupo NOBU, una compafia especializada en
la reparacion, el mantenimiento y la fabricacion de componentes mecanizados
en acero inoxidable para clientes como Baker Hughes, Schlumberger, Emerson
y Halliburton, entre otros. TUBACEX accede asi a las principales compafiias de
servicios petroleros ofreciendo la cartera mas amplia de soluciones tubulares y

servicios de reparacion e instalacion.

Con la adquisicion de NOBU, TUBACEX avanza en su estrategia de
convertirse en un proveedor global de soluciones tubulares reforzando
significativamente su portfolio de producto para el sector de la explotacién y
produccion energética (upstream). Esta actividad se canaliza actualmente a
través de Tubacex Upstream Technologies (TXUT), una unidad de negocio
creada en 2016 con el objetivo de aportar valor afiadido al segmento de OCTG
y que el afo pasado factur6 mas de 200 millones de euros. Asimismo, la
adquisicion de NOBU permite reforzar la estrategia de TUBACEX de crecer en
regiones estratégicas, diversificar su cartera de productos y servicios y
acercarse a cliente final. Igualmente, refuerza su compromiso en una de las
regiones con mayores recursos de petréleo y gas, y que actualmente se

encuentra inmersa en un plan de crecimiento.

Esta adquisicibn es el primer paso de este compromiso conjunto entre
TUBACEX y SENAAT, una de las mayores empresas de inversion y holding
industrial de los Emiratos Arabes Unidos, en el desarrollo de proyectos
energéticos en la region contribuyendo a su desarrollo econémico con

inversiones locales.

“Nuestra posicion de liderazgo en la fabricacion de tubos OCTG de aleaciones

resistentes a la corrosion (CRA) sumado a nuestro buen posicionamiento en
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Oriente Medio han propiciado una alianza estratégica con SENAAT para el
desarrollo conjunto del negocio local, consolidando nuestras bases de
crecimiento para los préoximos afios” ha manifestado Jesus Esmoris, Consejero
Delegado de TUBACEX. En este sentido, esta alianza estd actualmente
analizando la posibilidad de construir instalaciones productivas para la
fabricacion de OCTG en Abu Dabi, un producto destinado a la produccion y
extraccion de petréleo y gas, con gran demanda en Oriente Medio, y

especialmente en Abu Dabi.

Adquisicién de NOBU

La adquisicién de NOBU por importe de 57,3 millones de ddlares (cifra sujeta a
potenciales ajustes en el precio final) representa un primer paso en el
establecimiento industrial en regiones clave. Permite expandir la capacidad
productiva del grupo, su presencia internacional con el crecimiento en regiones

clave, y ampliar su oferta de soluciones tubulares integrales.

Con sede en Dubai (EAU), El Grupo NOBU es actualmente propiedad de la
firma noruega de capital privado Nord Kapitalforvaltning y de la compafia
noruega de inversiones Habu Holding. Se trata de una de las pocas compafias
de la region capaz de prestar servicios de reparacion y fabricacién para
componentes tubulares de alta precision. Esta presente en Arabia Saudita,
Dubai y Noruega con una plantilla de mas de 200 personas y unas ventas de
34 millones de ddlares previstas para 2019, en su totalidad en el segmento

premium.

"NOBU impulsa nuestro posicionamiento como fabricante lider en soluciones
integrales en acero inoxidable para el sector de la extraccion de petrdleo y gas,
permitiéndonos, por primera vez, ofertar servicios de reparacion y
mantenimiento para las compaiiias de servicios petroleros” ha declarado Jesus
Esmoris. “Con esta adquisicion reforzamos nuestra posicion estratégica con

clientes finales, impulsando las sinergias industriales con otras plantas del

3/5



NOTA DE PRENSA

TUBACEX

GROUP

grupo. Ponemos asi en valor nuestro modelo de fabricacion integrado, con una
aceria propia como fuente de fabricacion y suministro de materia prima, y
distintas compafias fabricantes y de prestacion de servicios que nos permiten

ofrecer una solucién tubular completa”, ha sefialado Esmoris.

Sobre TUBACEX

TUBACEX es un grupo multinacional con sede en Alava, lider en la fabricacion
de productos tubulares (tubos y accesorios) de acero inoxidable y altas
aleaciones. Ofrece ademas una amplia gama de servicios que van desde el
disefio de soluciones a medida hasta operaciones de instalacion o

mantenimiento.

Dispone de plantas de produccion en Espafia, Austria, Italia, Estados Unidos, la
India y Tailandia y centros de servicios a nivel mundial, asi como presencia

comercial en 38 paises.

Los principales sectores de demanda de los tubos que fabrica TUBACEX son

los del petrdleo y gas, petroquimica, quimica y energia.

TUBACEX cotiza en la Bolsa espafola desde 1970 y forma parte del indice
“IBEX SMALL CAPS”.www.tubacex.com

Sobre Senaat

SENAAT es uno de los mayores holding industriales de los Emiratos Arabes
Unidos, que administra y opera activos para el gobierno de Abu Dabi. SENAAT
es de propiedad estatal del Emirato de Abu Dabi y tiene como mision crear,
adquirir y optimizar negocios industriales para maximizar el valor de los
accionistas. Es un contribuyente clave a la Visibn econdmica 2030 de Abu
Dhabi, que apunta a diversificar la economia del Emirato para que no dependa

del sector de hidrocarburos desarrollando una capacidad industrial sélida.
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SENAAT opera actualmente en cuatro sectores industriales clave: metales,
servicios de petr6leo y gas, materiales de construccion y construccion y
fabricacion de alimentos y bebidas. SENAAT, que se traduce como ‘Industrias’,
gestiona cerca de 7,5 mil millones de dolares en activos industriales y emplea a
cerca de 20,000 personas en sus nueve compafias operativas.

http://www.senaat.co/
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RELEVANT EVENT

Llodio,19th February, 2019.

Tubacex S.A. (hereinafter, the “Company”), in compliance with the provisions of article
228 of the Royal Legislative Decree 4/2015, of October 23, 2015, enacted the
consolidated restated text of the Securities Market Law, hereby releases the following

RELEVANT EVENT

The Company communicates that today has signed an agreement with SENAAT to
acquire NOBU GROUP.

Press released attached.

Maider Cuadra Etxebarrena

Secretary of the Board of Directors
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Strategic Alliance

TUBACEX and SENAAT join forces to grow in the
Middle East

e TUBACEX and SENAAT, an industrial investment holding company owned by the
Emirate of Abu Dhabi, have signed an agreement to acquire NOBU Group, a company
specialized in repairing and manufacturing high precision stainless steel components

for the oil and gas industries.

e This alliance reinforces the ambition of TUBACEX to become one of the largest
manufacturers of premium tubular solutions in Middle East.

e The acquisition of NOBU Group is the first step in what potentially could be a wider
initiative to cooperate to undertake further investment projects in the oil and gas
sectors in the UAE and the region.

¢ NOBU Group has three locations in Saudi Arabia, Dubai and Norway, with a skilled
workforce of over 200 people expected sales of 34 million dollars for 2019.

e The acquisition will enhance TUBACEX’s chances to access the leading drilling
companies in the UAE and the region offering a wider portfolio of premium tubular

solutions and repair and installation services.

Llodio, 19 February 2019. TUBACEX and SENAAT, an industrial investment
holding company owned by the Emirate of Abu Dhabi, have started a strategic
partnership to support the development of energy projects in the Middle East.
This alliance aims at growing in a key market by developing investment projects

with a special focus on developing local manufacturing capabilities, with the
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ambition to become one of the largest manufacturers of premium tubular

solutions in Middle East.

In the framework of this strategic alliance, TUBACEX and SENAAT have signed
an agreement to acquire NOBU Group, a company specialized in repairing,
maintaining and manufacturing services for high precision machining of tubular
components supplying to a blue chip customer base which includes Baker
Hughes, Schlumberger, Emerson and Halliburton amongst others. TUBACEX will
thus gain access to the leading oil services companies offering a wider portfolio

of tubular solutions and repair and installation services.

With the acquisition of NOBU, TUBACEX is moving forward in its strategy to
become a global supplier of tubular solutions by significantly strengthening its
product portfolio for customers in the upstream part of the energy sector. This
activity is channeled through Tubacex Upstream Technologies (TXUT), a
business unit that was created in 2016 with the aim of providing added value to
the OCTG segment. In 2018 TXUT had revenues above 200 million euros. In
addition, the acquisition of NOBU also comes to enhance Tubacex’s strategy of
growing in key geographical markets, product diversification and offering an
integral premium solution to end users. Furthermore, it reinforces TUBACEX’s
commitment in one of the regions with the largest resources of oil and gas, which

is currently engaged in a growth plan.

This acquisition is the first step of the joint commitment between TUBACEX and
SENAAT, one of the largest investment and industrial holding companies in the
United Arab Emirates, to developing energy projects in the region, contributing to

its economic development with local investments.

“Our status as a leader in the manufacture of CRA OCTG pipes, together with
our good positioning in the Middle East, have led to a strategic alliance with
SENAAT to jointly develop local content, consolidating our foundations for growth
over the coming years,” Jesus Esmoris, TUBACEX Group CEO, said. In this
regard, this alliance is currently analyzing the possibility of building production
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facilities to manufacture OCTG in Abu Dhabi, a product which will be used in the
production and extraction of oil and gas, with a high demand in the Middle East

and specifically in Abu Dhabi.

Acquisition of NOBU

The acquisition of NOBU at a valuation of USD 57,3 million (subject to potential
final price adjustments) represents the first step towards establishing industrial
bases in key regions, it increases the production capacity of the group, its
international footprint by growing in key strategic markets and allows a wider

integral tubular solution.

With headquarters in Dubai (UAE), NOBU Group is currently owned by the
Norwegian Private Equity firm Nord Kapitalforvaltning and the Norwegian
investment company Habu Holding. It is one of the few companies in the region
that is able to provide repair and manufacturing services for high precision
machining tubular components. NOBU Group has three locations in Saudi
Arabia, Norway and UAE, with a workforce of more than 200 people and expected
sales of 34 million dollars in 2019, entirely in the premium segment.

“NOBU strengthens our position as a leading manufacturer of integral stainless
steel tubular solutions for the oil and gas extraction sector, allowing us, for the
first time, to offer repair and maintenance services to the oil services companies”
Jesus Esmoris declared. “With this acquisition we reinforce our strategic position
with end users while boosting industrial synergies with other plants in the group.
In this way, we leverage on our comprehensive manufacturing model, with our
own steelworks as a manufacturing source and a supply of raw materials and
various manufacturing and service companies, allowing us to provide a complete

tubular solution.” Esmoris said.
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About TUBACEX

TUBACEX is a multinational group with its headquarters in Alava and a global
leader in the manufacture of stainless steel and high-alloyed tubular products
(tubes and accessories). It also offers a wide range of services from the design

of tailored solutions to installation and maintenance operations.

It has production plants in Spain, Austria, Italy, the United States, India and

Thailand and worldwide service centers and sales offices in 38 countries.

The main demand segments for the tubes manufactured by TUBACEX are the

oil and gas, petrochemical, chemical and power generation industries.

TUBACEX has been listed on the Spanish Stock Market since 1970 and is part
of the "IBEX SMALL CAPS" Index.

www.tubacex.com

About SENAAT

SENAAT is one of the United Arab Emirates’ largest industrial holding companies,
managing and operating assets for the Government of Abu Dhabi. SENAAT is
fully owned by the Emirate of Abu Dhabi and has been mandated to create,
acquire and optimise industrial businesses to maximize shareholder value. It is a
key contributor to Abu Dhabi’s Economic Vision 2030, which aims to diversify the
Emirate’s economy away from reliance on the hydrocarbon sector by developing
a strong industrial capability. SENAAT currently operates in four key industrial
sectors — Metals, Oil & Gas Services, Construction & Building Materials and Food
& Beverages Manufacturing. SENAAT, which translates as ‘Industries’ manages
nearly USD 7.5 billion of industrial assets and employs close to 20,000 people

across its portfolio of nine operating companies.

http://www.senaat.co/
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