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ESCR TQBA»DE’CONSTITUCION DE “FTPYME TDA 6,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE ERECHOS
DE CREDITO, Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION"
NUMERO: TRES MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA.
LEY 8/89
Bage: 149.999.999.85 En Madrid, a veinticuatro de noviembre de dos
ARANCEL
Ndmeros Norma . .
124587 8 mil cinco.

Derechos :  2237,56
LV.A. 16%: 358,01

Suplidos: 14584 | Ante mi, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de
TOTAL: 274141 |
( euros)

Madrid y de su Ilustre Colegio.

COMPARECEN

| De una parte,
P . , ,
4 ] DON RAMON PEREZ HERNANDEZ, mayor de edad,
casado, con domicilio profesional en Madrid, calle

Orense, 69 y provisto de Documento Nacional de

Identidad numero

Y de otra parte,

il N N N N N BN B B BN BN A B B BE e

DON INAKI AZAOLA ONAINDia, mayor de edad,

a . R I

soltero, vecino de San Sebastidn, -~ - I hoa




Constan las circunstancias personales de sus

manifestaciones.

INTERVIENEN

1) Don Ramén Pérez Hernandez, como apoderado,
en nombre y representacién, de la entidad mercantil,
de nacionalidad espafiola, denominada "PITULIZACION
DE ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GES&'ORA DE FONDOS DE
TITULIZACION (en adelante la “gociedad Gestora”) ;
domiciliada en Madrid, calle Orense nuUmero 69;
constituida, por tiempo indefinido, con la
denominacién de "Titulizacidén de Activos, S.A.",
mediante escritura otorgada ante el Notario de
Madrid, Don Juan Romero-Girén Deleito, insecrita en
el Registro mercantil de Madrid, al tomo 4280,
folio 170, seccidn 8, hoja nimero 71065,
inscripcién 1%; y en el Registro de Sociedades
Gestoras de Fondos de Titulizacién, con el numero

3.

CIF numero A-80352750.

La representacién voluntaria que ostenta como
apoderado deriva de escritura di poder, autorizada
por mi, el dia dieciocho de abril de dos mil dos,
con el numero 737 de protocdlo, que causd la

inscripcién 282 de la hoja social en el Registro
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Mercantil.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha veinte de
septiembre de dos mil cinco, seglin se desprende de
la certificacién expedida con fecha por Don Luis
Vereterra Gutiérrez-Maturana, Secretario de Consejo
de Administracién, con el Visto Bueno del
Presidente, Don Francisco Javier Soriano Arosa,
cuyas firmas constan debidamente legitimadas por

mi, cuyo original queda incorporada a esta matriz

como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de Fondo de titulizacién de
activos, cesién de derechos de crédito, y emisién

de Bonos de titulizacién que se documenta en 1la

presente escritura.

2) Don Ifaki Azaola Onaindia, como apoderado,




de la Sociedad Mercantil idenominada BANCO
GUIPUZCOANO, S.A. (en adelante "Banco
Guipuzcoano"), domiciliada en San Sebastian, con
Tarjeta de Identificacién Fiscal namero A-
20.000733; se constituyd mediante escritura
autorizada el nueve de octubre de mil ochocientos
noventa y nueve, por el Notario que fue de esta
Ciudad Don Segundo Berasategui, fue modificada
repetidas veces, una de ellas para adaptar sus
Estatutos a la Ley de Sociedades Andnimas, en
escritura otorgada el catorce de Julio de mil
novecientos cincuenta y tres, por el Notario que
fue de esta Ciudad Don Luis Barrueta; tiene

duracién indefinida Y ha sido modificada

posteriormente en diversas ocasiones.
Inscrita en el Registro Mercantil de Guipuzcoa,

en el tomo 89 del libro de Sociedades, folio 11,

‘hoja nimero 345.

la representacidn voluntari$ que ostenta como
Apoderado deriva de escritura de sustitucién de
facultades, autorizada en San Sebastian, ante el
Notario del TIlustre Colegio de Pamplona con
residencia en San Sebastién, Doﬂ José Maria Segura

Zurbano, el dia veinte de diciembre de mil
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novecientos noventa y seis con el ntmero 3.497 de

su protocolo, que causdé la inscripcién 8182 en la

éitada hoja social.

Completa su representacién con acuerdo del
Consejo de Administracién de fecha dieciséis de
septiembre de dos mil cineco, segun se desprende de
la certificacién expedida ese mismo dia por Don
Juan José Zarauz Elguezabal, Secretario de Consejo
de Administracién, y con el Visto Bueno del
Presidente, Don José Maria Aguirre Gonzalez, cuyas
firmas constan debidamente legitimadas por el
Notario de Pamplona, Don Miguel Angel Segura

durbano, y cuyo original queda incorporado a esta

matriz como Anexo 1.

De copia autorizada de la mencionada escritura,
que me es exhibida, asi como de la certificacién
incorporada, resultan sus facultades
representativas que son, a mi juicio, suficientes
para la constitucién de Fondo de titulizacién de

activos, cesidon de derechos de crédito, y emisién
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de Bonos de titulizacidén que se documenta en la

presente escritura.

Manifiestan los comparecientes la vigencia de
sus apoderamientos y facultades, asi como gue no ha

variado la capacidad de las citadas entidades a las

que representan.

IDENTIFICACION Y JUICIO DE CAPACIDAD:

Les identifico por sus Documentos Nacionales de
Identidad resefiados vy tienen, a mi Juicio,
capacidad legal  necesaria para otorgar esta
escritura de constitucién de Fondo de titulizacién
de activos, cesién de derechos de crédito, y

emisgsién de Bonos de titulizacién, y, al efecto,

EXPONEN-

I.- Que Banco Guipuzcoano (en adelante, el
“Cadaente”) es una entidad fin@nciera que desea
titulizar determinados derecho; de crédito que
figuran en su balance (en adelﬂnte, los “Derechos
de Crédito” o “Préstamos”) vy %ue se derivan de
diferentes operaciones de ‘financiacidén (en
adelante, las “Operaciones Pe Financiacién”)
concertadas, conforme a los criéerios establecidos
en la Orden de 28 de diciembﬁe de 2001, en su

{

redaccién actual, dada por la Orden de 29 de abril
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de 2003, (en adelante, la “Orden Ministerial”)
sobre los Convenios de Promocidén de Fondos de
Titulizacién de Activos para favorecer la
financiacién empresarial, con. empresas no
financieras domiciliadas en Espafia, de los cuales,
al menos el 80% del numero de Derechos de Crédito y
¢l 80% del saldo vivo de los Derechos de Crédito
corresponde a pequefias y medianas empresas,
entendiendo por tales las que cumplen con los
criterios establecidos por la Comisién de 1las
Comunidades Europeas en la Recomendacidén de 6 de
mayo de 2003 (denominadas, en adelante, “Pymes” o
“Deudores”) . Dentro de las operaciones de
financiacién se encuentran algunas operaciones

otorgadas a microempresas y a personas fisicas que

trabajan por cuenta propia o auténomos.

II.- Que el Cedente ha firmado, con fecha 8 de
noviembre de 2005, un Convenio Marco de
Colaboracién con el Ministerio de Industria, de

acuerdo con lo establecido en Orden Ministerial.——




III.- Que el Consejo de ?dministracién del
Cedente ha adoptado los acuerdos que se contienen
en la Certificacién adjunta a la presente Escritura
como Anexo 1, con el propdsito de hacer participar
a un Fondo de Titulizacidén de Activos en ciertas
Operaciones de Financiaciédn, mediante la
titulizacién de determinados derechos de crédito.—

IV.- Que la Sociedad Gestora estad facultada
para constituir Fondos de Titulizacidén vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién vy
representacién legal de los mism@s, al amparo de lo
previsto en el Real Decreto 9%6/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulai’l los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de ftitulizacién (en adelante, “Real

Decreto 926/1998”) .

V.- Que la Sociedad Gestora pretende la
constitucidén de un Fondo de Titulizacidn, con la
denominacidn de "FTPYME TDA 6, FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante el "Fondo" o

el “Fondo de Titulizacién”), en %l que se agruparan

los Derechos de Crédito cedidos por el Cedente.
VI.- Que la Sociedad Gestora ha firmado, con

fecha 8 de noviembre de 2005, un Convenio Tipo de
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Colaboracién con el Ministerio de Industria, de
acuerdo con lo establecido en la QOrden Ministerial.-
VII.- Que los Derechos de Crédito que se ceden

constituirdn el principal activo del Fondo de

Titulizacién.

VIII.- Que las Operaciones de Financiacién que
se pretenden ceder al Fondo se han instrumentado en
(i) derechos de Crédito derivados de préstamos no
hipotecarios (en adelante, “Préstamos No
Hipotecarios”), entre los que se encuentran
préstamos con garantia personal, o préstamos con
garantias reales no hipotecarias, tales como
prendas constituidas sobre saldos de cuentas
corrientes, depdsitos a plazo, valores mobiliarios,
participaciones en fondos de inversién vy, en
general, sobre cualesquiera productos financieros
y/o derechos de crédito susceptibles de pignoracién
y (ii) derechos de Crédito derivados de préstamos

hipotecarios (en adelante, “Préstamos

Hipotecarios”) .
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IX.~- Que la Sociedad Gestora tiene la intenciédn
de que, con cargo al Fondo, se proceda a la emisidn
de Bonos de Titulizacidén que integraran el

principal pasivo del mencionado Fondo de

Titulizacién.

X.- Que la cesidén al Fondo de los Derechos de
Crédito derivados de Préstamos Hipotecarios se
llevarid a cabo mediante la emisién por el Cedente y
la suscripcidén por el Fondo de los Certificados de

Transmisidén de Hipoteca respecto de los Préstamos

Hipotecarios.

XI.- Que, mediante Orden firmada el dia 22 de
noviembre de 2005, el Ministerio de Economia ha
otorgado un Aval por un importe miaximo de treinta
millones (30.000.000) de Euros, condicionando su
efectividad, entre otros requisitos, a la
definitiva constitucién del Fondo y a su registro
en la Comisién Nacional del Mercado de Valores (en

adelante, “CNMV”) .

XII.- Que, con fecha 23 de %oviembre de 2005,
la CNMV ha registrado el Folletq de emisidén de los
Bonos c¢on carge al Fondo FTPYME TDA 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS, como sLe acredita con el

documento que se adjunta como Anexo 2 a la presente
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Escritura.

En virtud de lo expuesto, los comparecientes,
segun intervienen, otorgan la presente Escritura
publica de constitucién de un Fondo de
Titulizacidén, cesién de Derechos de Crédito vy
emisién de Bonos de Titulizacién (en adelante la

"Escritura"), de conformidad con las siguientes:—
|

ESTIPULACIONES

PRIMERA .- DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos
definidos en el documento titulado "Definiciones",
que se adjunta como Anexo 3 tendran, salvo que se

indique otra cosa, el significado que en dicho

documento se les otorga.

SEGUNDA .- CONSTITUCION DEI FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un
Fondo de Titulizacidén de Activos de caracter
cerrado que girard bajo la denominacién de "FTPYME
TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS", que se

regird por lo dispuesto (1) en la presente
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Escritura; (il) en el Folleto de Emisidén del Fondo;
(iii) en el Real Decreto 926/1998 y disposiciones
que lo desarrollen; (iv) en la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a 1lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacién; (v) en la Orden de
Ministerial u Orden de 28 de diciembre de 2001;
(vi) en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado
de Valores, en su redaccidén actual, en lo referente
a su supervisién, inspeccidn, sancidén y en lo que
se resulte de aplicacién (vii) en la Ley 44/2002,
de 22 de Noviembre, de Medidas de Reforma del
Sistema Financiero (en adelante, “Ley 44/2002”) vy
(viii) en las demads disposiciones legales vy

reglamentarias en vigor en cada momento que

resulten de aplicacién,
El Fondo se constituye como un patrimonio

carente de personalidad juridica, cerrado por el

activo y el pasivo.
<
TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO.
El Cedente tiene en su activo Derechos de

Crédito que se derivan de Operaciones de
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Financiacién concertadas con empresas no

financieras domiciliadas en Espafia, de las cuales,
al menos, el 80% del nimero de Derechos de Crédito
y el 80% del saldo vivo de los Derechos de Crédito
¢orresponde a pequefias y medianas empresas,
conforme a los requisitos establecidos en la Orden
Ministerial, cuyas caracteristicas se describen a
continuacién, y que pretende ceder. Asimismo, parte
de los Derechos de Crédito corresponden a
operaciones concertadas con personas fisicas que

trabajan por cuenta propia (autbénomos) o)

microempresas.

Los Derechos de Crédito que se derivan de estas
Operaciones de Financiacién se clasifican en dos
grupos, atendiendo a la forma de instrumentar
dichas Operaciones de Financiacién: (i) Préstamos
No ' Hipotecarios, entre 1los que se encuentran
préstamos con garantia personal, o préstamos con
Qarantias reales no  hipotecarias, tales como

prendas constituidas sobre saldos de cuentas




corrientes, depdsitos a plazo, valores mobiliarios,
participaciones en fondos de inversién vy, en
general, sobre cualesquiera productos financieros
y/o derechos de crédito susceptibles de
pignoracién, y (ii) Préstamos Hipotecarios.

3.1. Caracteristicas de los Derechos da Crédito

Cedidos.

3.1.1. Importe y distribucidn.

El Cedente es titular, en@re otros, de los
Derechos de Crédito que se relacionan en el Anexo 4
que representan, a fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de CIENTO CUARENTA Y NUEVE
MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL
NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS OCHENTA Y CINCO
CENTIMOS  (149.999.999,85),  distribuido  entre
trescientos ochenta y un (381) Préstamos No

Hipotecarios y cuatrocientos cincuenta y seis (450)

Préstamos Hipotecarios tal y como se recoge a

continuacién: :
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LY °STADO

Préstamos No PréstamoJ Derachos de | Nimero

Hipotecarios Hipotecarios| Crédito de

Derech

os dé

Crédit

o

47.478.104,90, 102.521.894,95 149.999.999,85 837
Euros Euros Euros

3.1.2.- Caracteristicas econdémico-financieras.—

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados
a partir de una cartera de derechos de crédito
derivados de Operaciones de Financiacidn
instrumentadas en Préstamos No Hipotecarios 'y
Préstamos Hipotecarios; concertadas por los
procedimientos  habituales del Cedente y son
administradas por éste de acuerdo con las normas de
qestién habituales y comunes para este tipo

aperaciones.

“ 1 Las principales caracteristicas econbémico-

I
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financieras y criterios de seleccidén de 1los

Derechos de Crédito son las que se relacionan en el

Anexo 5.
En el Anexo 5 se adjunta ademds un resumen de
las econdémico-financieras vy criterios de seleccién

de los Derechos de Crédito.

Todos los Derechos de Crédito estaban incluidos
en la cartera provisional de d?rechos de Crédito
del Cedente seleccionada a 9 de:noviembre de 2005
para su cesidén al Fondo y sobre la que se ha
llevado a cabo 1la verificacidén de una serie
atributos, mediante una auditoria elaborada segun
la técnica de muestreo aleatorio. Dicha auditoria
ha sido realizada por la firma Ernst & Young,
inscrita en el R.0.A.C. con el numero $-0530, segun
se acredita por el Informe de Auditoria, copia del
cual se acompafia al Folleto registrado en la CNMV vy

referido en al apartado 10 del Documento de

Registro del Folleto, 1

3.2. Cesién de los Derechos de Crédito.

3.2.1. Cesién de los Préstamos No Hipotecarios.-

El Cedente cede y trasmite al Fondo su total
participacién en los Préstamos No Hipotecarios, en

los términos previstos en el apartado 3.4.
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siguiente, por un importe total igual al principal
de los Préstamos No Hipotecarios en la presente
fecha, igual a CUARENTA Y SIETE MILLONES
ATROCIENTOS SETENTA Y OCHO MIL CIENTO CUATRO
FUROS NOVENTA CENTIMOS (47.478.104,90). E1 Fondo
oma y adquiere dicha participacidén por el importe
nteriormente consignado, con todos sus derechos vy,
b1 su caso, obligaciones principales y accesorias

n los términos previstos en los respectivos

ontratos, excepto los derechos y obligaciones que

seguiran correspondiendo al Cedente, conforme a lo

establecido en la presente Estipulacién.

Algunos de los Préstamos No Hipotecarios estéan
garantizados con garantias personales de terceros
(fianza o aval), con garantias reales distintas a
hipoteca inmobiliaria, o con ambas, y otros
Préstamos No Hipotecarios lo son sin garantia real
ni personal, salvo la propia del prestatario,
estando todos ellos formalizados en documento

publico que lleva aparejada ejecucidn (articulo 517

B e ;___-::::::;




de la Ley de Enjuiciamiento Civil).

La cesidén es plena e incondicional, incluyendo
los derechos de defensa legal y administracién (sin
perjuicio de 1lo establecido en la Estipulacién
Sexta) y se realiza por la totalidad del plazo
remanente hasta el total vencimiento de 1los
Préstamos No Hipotecarios, sin perjuicio del

derecho de tanteo del Cedente establecido en la

Estipulacién Vigesimoprimera.

3.2.2. Cesion de los Préstamos Hipotecarios.——

La cesidén de los Préstamo% Hipotecarios se
lleva a cabo mediante la emisién‘de certificados de
transmisién de hipoteca gque se corresponden con
dichos ©Préstamos Hipotecarios, conforme a 1lo
establecido en la Disposicidédn Adicional Quinta de
la Ley 3/1994, de 14 de abril, en la redaccién dada
por la Ley 44/2002, la Ley 2/1981 de 25 de Marzo de
Regulacidn del Mercado Hiﬂotecario y sus
modificaciones (en adelante, la kLey 2/1981”) y en
el Real Decreto 685/1982 de 17 de Marzo de
Regulacidn del Mercado Hipotecario y Sus
modificaciones ({en adelante, gl “Real Decreto

685/1982”), para que las mismas $e agrupen en dicho

Fondo de Titulizacidén de Activos, conforme a 1lo

|
i
!

e, . e .
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establecido en el Real Decreto 926/1998 y conforme

a los siguientes apartados.

El Cedente emite, en este mismo acto
cuatrocientos cincuenta y seis (456) certificados
de transmisién de hipoteca (en adelante los
"Certificados de Transmisién de Hipoteca"), por una
%alor nominal total de CIENTO DOS MILLONES
QUINIENTOS VEINTIUN MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y

|
CUATRO EUROS NOVENTA Y CINCO CENTIMOS
1

k102.521.894,95).

Cada Certificado de Transmisién de Hipoteca
participa sobre el 100% del principal no vencido de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios y devenga un
tipo de interés igual al tipo de interés nominal
que devengue, en cada momento, el correspondiente

Bréstamo Hipotecario.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos comenzardn a devengar el interés citado a
partir de la presente fecha, incluida, por lo que

los intereses devengados por los Préstamos
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Hipotecarios hasta la Fecha de Constitucidn
seguiran correspondiendo al Cedente, con
independencia del periodo de devengo que se tenga

en cuenta a efectos del calculo del interés en los

Préstamos Hipotecarios.
Los Préstamos Hipotecarios n$ cumplen todos los

!
requisitos establecidos en la Segccidn IT de la Ley

2/1981 y en el Capitulo II del Real Decreto

685/1982.

Los Certificados de Transmﬁsién de Hipoteca
emitidos en virtud de lo previsté en esta Escritura
se representan mediante un Titulo Multiple, emitido
por el Cedente, nominativo, representativo de la
totalidad de los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca emitidos por el Cedente, en la forma que
se adjunta a la presente Escritura como Anexo 6 y
al que se adjuntara como anexo la relacién de
Préstamos Hipotecarios correspondiente al Cedente

contenida en el Anexo 4. Dicﬁo Titulo Mualtiple
contiene las menciones exigidas'por el articulo 64
del Real Decreto 685/1982. La transmisién de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca estéa

limitada a inversores cualificados o profesionales,

no pudiendo ser adquiridas por el publico no
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especializado.

Tanto para el caso de que se proceda por la
Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del PFondo, a la sustitucidén de un Préstamo
Hipotecario, segin lo previsto en el apartado 5.1
de la presente Escritura, como a la ejecucién de un
Préstamo Hipotecario, como si, procediéndose a la
1iquidacién anticipada del Pondo, en los supuestos
Q en las condiciones establecidas en la

Estipulacién Vigesimoprimera, haya de tener lugar

ﬂipoteca, asi como para cualquier otro supuesto que
ﬁo requiera, el Cedente se compromete a fraccionar
cualquier titulo milltiple representativo de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca en tantos
titulos individuales o maltiples como fueran
necesarios, o a su sustituirlos o canjearlos, para
la consecucidn de las anteriores finalidades.

El Cedente se compromete a sustituir, cada doce

meses, el Titulo Maltiple, representativo de los

' la venta de 1los Certificado de Transmisién de




Certificados de Transmisién de ‘Hipoteca, por uno
nuevo que recoja las nuevas caracteristicas de las
mismas como consecuencia de las modificaciones
habidas en los tipos de interés y en 1los
principales de los Préstamos Hipotecarios.

La Sociedad Gestora procede, por cuenta del
Fondo, a la suscripcién de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca para su inmediata

agrupacién en el Fondo.
El Cedente entrega, en este mismo acto, a la
Sociedad Gestora, el Titulo Multiple representativo

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

suscritos.

La Sociedad Gestora depositard el Titulo
Maltiple en el Agente de Pagos, actuando a estos
efectos como depositario, de acuerdo <con 1lo
establecido en el Contrat; de Servicios

Financieros.

La participacién en los Pré#tamos Hipotecarios
se realiza desde la presente fecha y por el mismo
plazo restante de vencimiento de dichos Préstamos
Hipotecarios, no existiendo |pacto alguno de
recompra, sin perjuicio del herecho de tanteo

establecido en la Estipulacién Decimoquinta de la
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Ppresente Escritura.
|

3.3. Precio.

El precio total de la cesién de los Derechos de
@rédito serd igual al importe que representa a la
?resente Fecha el principal pendiente de vencer de
los Derechos de Crédito, y que es igual a CIENTO
CUARENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS OCHENTA
Y CINCO CENTIMOS (149.999.999,85). Dicho precio
sera abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fondo, al Cedente, en la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, una vez que el
Fondo haya recibido el precio de suscripcién de los

Bonos, mediante el ingreso del precio en la cuenta

namero 0042 abierta a nombre de Banco Guipuzcoano

en el Banco de Espafia en Madrid.

En caso de resolucidén de la constitucidédn del
Fondo de conformidad con 1lo establecido en la
Bstipulacién Trigesimosegunda de la presente

Escritura, (i) se extinguird la obligacidén de pago
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|
de los Préstamos por parte del Fondo y (ii) 1la

Sociedad Gestora estard obligada a restituir

cualquier derecho que se hubiere devengado a favor

del PFondo por la cesidn de los Préstamos.
El Cedente se hara cargo de cualquier gasto o
impuesto que pudiera originarse por la cesidén de
los Derechos de Crédito, salvo que expresamente se
prevea lo contrario en la presente Escritura.

3.4. Responsabilidad del Cedente como cedente

de los Derechos de Crédito. 1

El Cedente, de acuerdo con Jl articulo 348 del
Cédigo de Comercio, responde ante el Fondo
exclusivamente de la existencia y legitimidad de
los Derechos de Crédito asi como de la personalidad
con la que efectia la cesidén pero no asume
responsabilidad alguna por el impago de los
Deudores, vya sea del principal he los Derechos de
Crédito, de los intereses, © ide cualquier otra
cantidad que los mismos pudiera& adeudar en virtud
de las Operaciones de Financiacién (operacicnes de
financiacién concertadas por eliCedente y empresas
no financieras domiciliadas en E%paﬁa de la cudles,

al menos, el 80% del saldo vivo y el 80% de las

operaciones, corresponde a pequefias y medianas
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empresas que cumplen la definicidén de la Comisién
Buropea en su Recomendacidén de 6 de mayo de 2003).
Tampoco asumira, en cualquier otra forma,
;esponsabilidad en garantizar directa o
%ndirectamente el buen fin de la operacidén, ni
%torgaré garantias o avales, ni en virtud de esta

scritura, ni en virtud del Folleto, ni de ningin

tro pacto o contrato. Todo ello sin perjuicio de

as responsabilidades del Cedente en relacidén con

io establecido en las Estipulaciones Quinta y Sexta

$ubordinado y en el Contrato de Préstamo
éarticipativo y sin perjuicio de la responsabilidad
que se deriva de las Declaraciones y Garantias
realizadas por el Cedente en la Estipulacién

Cuarta. Hasta 1la presente fecha, el Cedente

continuard asumiendo el riesgo de insolvencia de

los Deudores.
Sin perjuicio de lo anterior, el Fondo, como

titular de 1los Certificados de Transmisidén de

. - de esta Escritura, en los Contratos de Préstamo




Hipoteca, tendrd accidén ejecutiva contra el Cedente
para la efectividad del vencimiento de las mismas
por principales e intereses, siempre dque el
incumplimiento de tal obligacién no sea
consecuencia de la falta de pago del deudor del

Préstamo Hipotecario.

En el supuesto de que el Fon#o viniera obligado
a abonar a terceros cualquier dantidad con motivo
de la cesidén de los Derechos deiCrédito que no se
haya abonado a la fecha de cesién debido a que la
informacién suministrada por el Cedente sobre los
Derechos de Crédito haya sido incompleta, el
Cedente serd responsable frente al Fondo de

cualquier dafio, gasto, impuesto o sancidén que se

derive para el Fondo.

3.5. Anticipo de fondos.

El Cedente no anticipard njinguna cantidad al

Fondo por cuenta de los Deudores, sea por principal

o por intereses de los Derechos de Crédito.

3.6. Derechos conferidos al Fondo por la Cesién

de los Derechos de Crédito.
El Fondo, en cuanto titular|de los Derechos de
Crédito, ostentari los derechbs reconocidos al

cesionario en el articulo 1.528 del Cdédigo Civil,
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asi como, respecto de los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, los derechos reconocidos
en la normativa legal aplicable a los titulares de
las participaciones hipotecarias. En concreto,
‘endré derecho a recibir todos los pagos que, a
artir de la presente fecha, realicen los Deudores,
ési como cualquier otro pago que se derive de 1los

Derechos de Crédito, con las excepciones previstas

en este mismo apartado.

Ademas de los pagos que efectlen los Deudores
en concepto de principal de los Derechos de Crédito
a intereses de los Derechos de Crédito,
corresponderd al Fondo cualquier otro pago que
reciba el Cedente por 1los Derechos de Crédito,
incluyendo los derivados de cualquier derecho
accesorio a las Operaciones de Financiacién, tales
gomo indemnizaciones derivadas de pélizas de
geguros, pagos efectuados por posibles garantes,
etc., con la excepcidén de intereses de demora,

comisiones por reclamacién de recibos impagados,




comisiones de subrogacién, comisiones de
amortizacién/cancelacién anticipada, asi cComo
cualquier otra comisidn 0 suplido que
corresponderan al Cedente. Adicionalmente, el Fondo
tendrid derecho a percibir las cantidades, bienes o
derechos en pago de principal o intereses de los
Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de
remate o importe determinado por resolucidn
judicial o procedimiento notarial en la ejecucidn
de las garantias hipotecarias, por la enajenacidén o
explotacién de los inmuebles adjudicados o como
congsecuencia de las citadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de las fincas en
proceso de ejecucidn, asi como cualesquiera
cantidades, bienes o derechos dg pago de principal

1
o intereses de los préstamos con garantias no

|

hipotecarias que resulten de la e@jecucidén de 1las

garantias por los procedimientos que sean

aplicables.

El Cedente se compromete‘ a realizar las

1
I

notificaciones que, en su cas¢, sean necesarias

para que dichos pagos sean efectibados a la Sociedad

Gestora.

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables




I 10/20

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

para mantener en vigor y con plenos efectos las

pélizas de seguro suscritas, en su caso, en
relacién con los Préstamos Hipotecarios, siendo el
‘edente responsable frente al Fondo de los
erjuicios que se ocasionen en el mismo en el
jupuesto de que no se hayan mantenido en vigor y
con plenos efectos las pdlizas de seguros, asi como

en el supuesto de que no se hayan suscrito dichas

pdlizas.

3.7. Notificacidén a los Deudores.
El Cedente continuara administrando los
Derechos de Crédito, conforme a lo establecido en

la Estipulacién Sexta de la presente Escritura y el

:ﬂpartado 3.7.1. del Mdbdulo Adicional del Folleto.

Ja Sociedad Gestora y el Cedente acuerdan no
notificar en la Fecha de Constitucién del Fondo la
cesidén a los respectivos Deudores ni a cualquier

otra entidad que sea necesario en relacién con las

garantias de los Derechos de Crédito.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad
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Gestora instruira al Cedente sobre la
obligatoriedad de notificar la cesién de los
Derechos de Crédito a los Deudores y a cualqguier
entidad que sea necesario en relacién con las
garantias de los Derechos de Crédito, en el momento
en que lo considere oportuno, y en todo caso, en el
supuesto de sustitucidén del Cedente en la
administracién de los Derechos de Crédito y en el
supuesto de insolvencia del CLdante, utilizando
para esta notificacién de la cesién, el canal de
comuniéacién fehaciente qgue resulte mas rapido y
eficaz a juicio de la Sociedad Gestora, y, en el
caso de las notificaciones a‘ los Deudores, de
acuerdo con el modelo de notificacidén que se
adjunta como Anexo 10 a la presente Escritura de
Constitucidén del Fondo. Asimismo, en los supuestos
anteriores, y en el caso de Préstamos con garantia
pignoraticia, el Cedente debera realizar, en su
caso, los tramites que sean precisos, incluyendo la

inscripcién de nuevo acreedor pignoraticio en los

registros que corresponda.
A todos los efectos estableéidos en el parrafo

i
anterior, la Sociedad Gestora tHendra el derecho a

solicitar y el Cedente la obligacién de
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!

suministrar, cualquier informacién que la Sociedad
|

éestora considere necesaria o conveniente.

} El Cedente debera notificar a los Deudores la
%esién de los Derechos de Crédito, asi como a
+ualquier entidad que sea necesario en relacién con
las garantias de 1los Derechos de Crédito, con
carécter inmediato a la recepcién de la instruccién

de la Sociedad Gestora y, en cualquier caso, deberd

acreditar a la Sociedad Gestora, en el plazo maximo

e tres (3) dias desde el envio de dicha
instruccién, la efectiva notificacién a los
Deudores y a las entidades que, en su caso, sea

necesario acompafiando el acuse de recibo de dichas

notificaciones.

Junto a la instruccidén de notificacién
mencionada anteriormente, la Sociedad Gestora
enviara al Cedente una relacién de los cobros
esperados durante el Periodo de Cdlculo en curso y
en el siguiente Periodo de Calculo, de acuerdo con

los datos que obren en poder de la Sociedad Gestora




i
en ese momento. En cualquier caso, a partir de la

fecha en que el Cedente reciba la instruccién
correspondiente de la Sociedad Gestora, aquél
transferird, con caracter inmediato, a la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, cualquier cantidad derivada de
los Derechos de Crédito que obre en su poder en ese
momento y seguird transfiriendo, diariamente,
cualquier cantidad que vaya recibiendo de los

Derechos de Crédito.

No obstante, el Cedente otorga las mas amplias

facultades que en Derecho sean necesarias a la

Sociedad Gestora para que ésta pueda notificar la
cesiédn a los Deudores y a las entidades que, en su
caso, 8Sea necesario, en el moménto que lo estime
oportuno. En especial, la Sociedad Gestora
notificard de forma inmediata y fehaciente 1la
cesién a los Deudores y a las eﬁtidades que, en su
caso, sea necesario, en el supuesto de sustitucién
del Cedente en la administracidén|de los Derechos de
Crédito y en el supuesto de insolvencia del
Cedente, si el Cedente no acredita a la misma en el
plazo de tres (3) dias estable¢ido anteriormente,
la notificacién efectuada por |el Cedente a las

Deudores. La notificacién a los Deudores se
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realizara en la forma que se describe en el Anexo

10 de la Escritura.
A los efectos anteriores, el Cedente se obliga
a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma

inmediata, el acaecimiento de un supuesto de

insolvencia del mismo.

El Cedente asumird los gastos de notificacién
de la cesidén aun en el caso de que la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora y se compromete a
¢olaborar con la Sociedad Gestora en las

notificaciones a los Deudores y a las entidades

que, en su caso, sea necesario.
3.8. Régimen de retenciones de los pagos por

rendimientos de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
rendimientos por los Derechos de Crédito no estaran
sujetos a retencién alguna en razén de lo
establecido en el articulo 59 k) del Real Decreto

1777/2004, de 30 de julio.

En el supuesto de que en el futuro se




estableciera cualguier impuesto, directo o)
indirecto, tasa o retencién sobre dichos pagos, los
mismos correrian por cuenta del Cedente y seran

devueltos al mismo en el supuesto de que fueran

recuperados por el Fondo.

No obstante lo anterior, en:el supuesto de que
se modificara la normativa fiscél de forma que se
establecieran impuestos, tasas retenciones sobre
los pagos realizados al Fond en concepto de
interés por 1los Derechos de Ciédito que afecten
significativamente, y de forma negativa, al
equilibrio financiero del Fondd, se producira la
extineién del Fondo, via liquidaéién de los activos
remanentes, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién Vigésimoprimera de la presente
Escritura, en cuyo caso, el Cedente podrd ejercitar
el derecho de tanteo de cgnformidad con 1lo
dispuesto en dicho apartado.

CUARTA.- DECLARACIONES Y mlsmm

El Cedente, como titular de sus Derechos de

Crédito, declara y garantiza |al Fondo y a la
Sociedad Gestora, respecto a si|mismo y respecto a
los Derechos de Crédito de que ep titular y cede al

Fondo:
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(A) En cuanto al Cedente.

(1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia y se halla facultada para otorgar préstamos

a Pymes, asi como para participar en el mercado

hipotecario.

(2) Que ni a la fecha de hoy, ni en ningln
momento desde su constitucidn, se ha encontrado en
situacién concursal, de insolvencia, suspensién de
pagos, quiebra, ni ninguna otra situacién que,
dando lugar a responsabilidad, pudiera conducir a

la revocacidén de la autorizacién como entidad de

crédito.

(3) Que ha obtenido todas las autorizaciones
necesarias, tanto administrativas, corporativas,
para el valido otorgamiento de esta Escritura, de
la cesién de los Derechos de Crédito (incluyendo la

emisién de las Certificados de Transmision de




Hipoteca), de los compromisos asumidos en la misma

y de los demds contratos relacionados con la
|

constitucidn del Fondo. ;

(4) Que dispone de cuentas auditadas,

|
individuales y consolidadas, de@ los tres ultimos
ejercicios con opinién favorable, sin salvedades,

de los Auditores y que ha depositado dichas cuentas

anuales en la CNMV y en el Registro Mercantil.
(5) Que, con fecha de 8 dejnoviembre de 2005,
ha firmado un Convenio Marco de lolaboracién con el
Ministerio de Industria, Turtsmo y Comercio,
conforme al Anexo II de la Orden Ministerial.
(6) Que el Cedente cumple con la legislacién
vigente en materia de proteccidén de datos.

(B) En cuanto a los Préstamos o Derechos de

Crédito.

(1) Que los Préstamos existen, son validos vy
ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, habiéndose observado |en su constitucién
todas las disposiciones legales aplicables.

(2) Que los Préstamos se encluentran debidamente
documentados, va Sea en contrato o en escritura

publica y estan debidamente depositados en el

domicilio del Cedente a disposicidén de la Sociedad




I 10/2005

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Gestora.
(3) Que el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Préstamos, sin que exista

impedimento alguno para que puedan ceder los mismos

#l Fondo.
| (4) Que los datos relativos a los Préstamos que
se incluyen en el Anexo 4 y en el Anexo 5 reflejan
correctamente la situacidn actual, tal como esta
recogida en los contratos que documentan los
Préstamos y en los ficheros informaticos de los
mismos, y que dichos datos son correctos, completos
y no inducen a error. Asimismo, cualquier otra
informacidén adicional sobre las caracteristicas de
la cartera de Préstamos del Cedenta recogida en el

Folleto Informativo es correcta y no induce a

error.

(5) Los Préstamos se otorgaron por un plazo de

vencimiento superior a un (1) afo.
(6) Que los criterios contenidos en el

"Memorandum Interno sobre Formalizacidén y Gestidn

607799980




del Riesgo de Crédito de 1las Operaciones de
Financiacién a Pymes" del Cedente que se adjunta
como Anexo 7 son los utilizadosg habitualmente por
el Cedente en el otorgamiento |de operaciones de

financiacién con Pymes.

(7) Que ha seguido fielmente 1los criterios
contenidos en el "Memorandum Interno sobre
Formalizacidén y Gestidén del Rigsgo de Crédito de
las Operaciones de Financiacién g Pymes" mencionado
en el nUmero anterior, para la concesién de 1los

préstamos incluidos en la cartera.

(8) Que todos los Préstamos estédn claramente
identificados, tanto en soporte informatico como
por sus contratos o escrituras publicas, y son
objeto de andlisis y seguimiento por parte del

Cadente.

(9) Que todos los Préstamos han sido y estén

1
siendo administrados por el Cedente de acuerdo con
los procedimientos habitualmente utilizados por

éste en la administracién de Jlas operaciones de

financiacién a Pymes.
(10) Que no existen litigiog de ningun tipo en
relacién con los Préstamos que pledan perjudicar la

validez de los mismos. Igualmente, ninguno de los
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Deudores de los Préstamos, segin su conocimiento,
se encuentra incurso en situacién concursal.

(11) Que el Cedente, a la fecha de hoy, no
tiene conocimiento de que algin Deudor de los
Préstamos, por ser titular de algin derecho de
crédito frente al Cedente, se encuentre an

disposicién de oponer la compensacidn.

(12) Que ninguno de los Deudores puede oponer

al Cedente excepcidén alguna al pago de cualquier

cantidad referida a los Préstamos.

documentan los Préstamos no se contienen clausulas
que impidan la cesidén de dichos Préstamos o en las
que se exija alguna autorizacién para llevar a cabo
dicha cesidén, salvo las que han sido debidamente
obtenidas con anterioridad a esta fecha. Asimismo,
se han cumplido todos los requisitos respecto a la
cesidén que, en su caso, establecian los contratos

(ya sean contratos o escrituras publicas) que

documentan los Préstamos.

l (13) Que en los respectivos contratos que




(14) Que el Cedente no ha recibido ninguna

notificacién de amortizacién anticipada de los

Préstamos.
(15) Que ninguno de los Préstamos tiene pagos
pendientes por un plazo superior a 30 dias.
(16) Que no existe ninguna circunstancia que

impida la ejecucidédn de las garantias relativas a

los Préstamos. j

(17) Que ninguna persona |tiene un derecho
preferente sobre el del Fondo, en cuanto titular de
los Préstamos, al cobro de las cantidades que se

deriven de los mismos, salvo los derechos

preferentes legales.

(18) Que los Préstamos han | sido concedidos a
empresas no financieras domicililadas en Espafia, de
las cuales, al menos, el 80% del nUimero de Derechos
de Crédito y el 80% del saldo vivo de los Derechos
de Crédito han sido concedidos a pequefias y
medianas empresas conforme a la definicidén de la
Comisién Europea (Recomendacién, de 6 de mayo de
2003). Asimismo, parte de los Préstamos
corresponden a operaciones concertadas con persona

fisicas que trabajan por cuenta propia (autdnomos)

y microempresas.
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(19) Que 1la ultima fecha de amortizacién
regular de los Derechos de Crédito agrupados en la
cartera titulizada serd el 28 de junio de 2035.,——

(20) Que todos los Préstamos han pagado al

menos una cuota.
(21) Que ninguno de 1los Préstamos contienen

cldusulas que permitan el diferimiento en el pago

de intereses o de principal.
(22) Que los Préstamos estan denominados y son

pagaderos en Euros, estando el principal de los

mismos totalmente dispuesto.

(C) EN CUANTO A LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION

DE HIPOTECA Y LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS.

(L) Que los Certificados de Transmisién de
Hipoteca son emitidos de acuerdo con la Ley 2/1981,
el Real Decreto 685/1982, la Disposicién Adicional
Quinta de la Ley 3/1994, de 14 de abril, en la

redaccién dada por la Ley 44/2002 y demds normativa

aplicable.

(2) Que el Consejo de Administracién del




Cedente ha adoptado validamente todos los acuerdos

necesarios para la emisidén de los Certificados de

Transmisién de Hipoteca.

(3) Que los datos relativos a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en el Titulo Maltiple
reflejan correctamente la situacidén actual, tal y
como esté recogida en los fichﬁros informéticos y

!
en los expedientes fisicos de dichos Préstamos

Hipotecarios.
(4) Que todos los Préstamos Hipotecarios estén

garantizados por hipoteca, inmobiliaria estando

formalizados en escritura publica.
|
(5) Que todas las hipotefas se encuentran

debidamente constituidas e nscritas en los

correspondientes Registros de }a Propiedad cuyos
|

datos de inscripcién se corresponden con los

mencionados en el Titulo Maltiple. La inscripcidn

de 1las fincas hipotecadas estd vigente y sin

contradiccidén alguna.

(6) Que aquellos inmuebles que han sido
tasados, lo han sido por sociedades de tasacién
debidamente inscritas en el |Banco de Espafia,

estando acreditada dicha tasacidédn mediante la

correspondiente certificacidn,
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(7) Que los Préstamos Hipotecarios no retnen
ninguna de las caracteristicas de 1los créditos
excluidos o restringidos por el articulo 32 del

Real Decreto 685/1982 para servir de cobertura a la

emisidén de titulos hipotecarios.
QUINTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DEL CEDENTE.—
5.1. Reglas de sustitucién y subsanacién de

Préstamos.

En el supuesto excepcional de que, con
posterioridad a la Fecha de Constitucién, y no
obstante las declaraciones formuladas por el
Cedente y la diligencia por éste observada para
asegurar su veracidad, se detectara, durante la
vida del Fondo, que alguno de los Préstamos no se
ajustaba en la Fecha de Constitucién del Fondo a

las declaraciones formuladas en la Estipulacién

Cuarta anterior, el Cedente se obliga:
(A) A sustituir el correspondiente Préstamo por
otro de caracteristicas financieras similares, en

cuanto a importe, plazo residual, tipo de interés,




caracteristicas del deudor y4 en el caso de
Préstamos Hipotecarios, inmueble?hipotecado y ratio
de tasacidén, que sea aceptadq por la Sociedad
Gestora, previa consulta a? la Agencia de
Calificacién y siempre que no se perjudique la
calificacién de los Bomos otorgada por la misma.—

Las cantidades devengadas y no pagadas del
Préstamo que corresponda sustituir, deberan ser
abonadas al Fondo por el Cedentea, en su calidad de

administrador, en el momento en que se produzca la

sustitucién de dicho Préstamo.

En todo caso, al sustituir |algin Préstamo, el
Cedente deberé acreditar %ue el Préstamo
sustituyente se ajusta a élas declaraciones
contenidas en la Estipulaciodn Cuarta de la presente
Escritura. La Sociedad Gestoia comprobara la

idoneidad de las condiciones del Préstamo

sustituyente.

El Cedente, tan pronto como|tenga conocimiento
de que alguno de los Derechos| de Crédito no se
ajusta a las mencionadas declaraciones, debera
ponerlo en conocimiento de la Sociedad Gestora, vy
en el plazo de cinco (5) dias, indicarle los

Derechos de Crédito que propone para sustituir a

_.""" T “_"%““""‘" T ""—‘T_"““’"“"“f"‘“f‘a_‘ e et Y
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los afectados. En caso de que se produzca la
gustitucién de algun Certificado de Transmisién de
Hipoteca, el Cedente procederd a emitir un nuevo
Titulo Miltiple que serd canjeado por el que se

entrega en virtud de lo dispuesto en esta

Escritura.

El Cedente se comprometa a formalizar la
sustitucidén de los Préstamos en escritura publica y
en la forma y plazo que establezca la Sociedad
Gestora, y a proporcionar la informacién sobre los
mismos que considere necesaria la Sociedad Gestora.-

La sustitucién de los Préstamos se comunicaré a

la Agencia de Calificacidén, y una copia del acta

notarial serd remitida a la CNMV.

(B) Subsidiariamente a la obligacidén asumida en
el apartado (A) anterior y para aquellos supuestos
en los que la sustitucién regulada en el mismo no
fuera posible porque los Préstamos disponibles
resultaran ser no homogéneos con la cartera

titulizada en razén de (i) su importe, (ii) su




plazo residual, (iii)

caracteristicas del deudor, o

préstamos con garantia

su tipo de interés,

hipotecaria,

(iv) las

en el caso de

(v)

las

caracteristicas del inmueble hipotecado y el ratio

saldo actual/valor de tasacidén; el Cedente se
compromete a la amortizaciéﬁ anticipada del
Préstamo afectado, mediante ia devolucidén, en
efectivo, tanto del capita; pendiente del
correspondiente Préstamo y &e los intereses
devengados y no pagados hasta ;la fecha, como de

cualquier otra cantidad que re
corresponda al Fondo, mediante

Cuenta de Tesoreria. Los impoj

Préstamo afectado por el supu
incorporados

mencionado seran

Disponibles y aplicados en la

specto al Préstamo
su ingreso en la

rtes recibidos del

esto anteriormente

a los Recursos

siguiente Fecha de

Pago.
En particular,
la de los

durante vigencia

condiciones de éstos sin sujed
establecidos en la legislacién e
a los términos pactados entre el
en la presente Escritura de Cong

y en el Folleto, supone un incum

|

la modificacidén por el Cedente,

Préstamos de las

ién a los limites
special aplicable y

Fondo y el Cedente

stitucién del Fondo

plimiento por parte
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del Cedente de sus obligaciones que no debe ser
soportado por el Fondo. Ante dicho incumplimiento,
el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, podra
(1) exigir la correspondiente indemnizacién por
dafios y perjuicios e (ii) instar la sustitucién o
;eembolso del Préstamo afectado, de conformidad con
lo dispuesto en las letras (A) y (B) anteriores, no
suponiendo ello que el Cedente garantice el buen
fin de la operacién, sino la necesaria reparacién
de los efectos producidos por el incumplimiento de
sus obligaciones, de conformidad con el articulo
1.124 del Coédigo Civil. Los gastos que las
actuaciones para remediar el incumplimiento del
Cedente originen deben ser soportados por éste, sin
poder repercutirse al Fondo. La Sociedad Gestora
comunicard de forma inmediata a la CNMV cada una de
las sustituciones o amortizaciones de Préstamos

consecuencia de los incumplimientos del Cedente.——

5.2. Compensacién.

Asimismo, si a pesar de las declaraciones

607799975




recogidas en la Estipulacién Cuarta de la presente
Escritura, cualquiera de 1los Deudores llega a
oponer la compensacidén por desconocer la cesidn de
los Préstamos, el Cedente lo pondrad en conocimiento
de la Sociedad Gestora y debera abonar al Fondo el
importe que corresponda al Fondo de la cantidad
compensada, mas los dafios y perjuicios que, en su
caso, se pudieran haber ocasionédo al Fondo y que
deberdn acreditarse suficientemevte al Cedente.——

SEXTA.- CUSTODIA, ADMINIS CION Y GESTION DE
|

COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITOE

De conformidad con 1lo establecido en el
apartado 2., b) del articulo 2 del Real Decreto
926/1998, el Cedante conservéré la custodia,
administracién y gestidédn de cobro de los Derechos

de Crédito por él1 cedidos hasta la amortizacién

total de los mencionados Derechos de Crédito,

quedando obligado a realizar c¢uantos actos sean

necesarios para la efectividad y

Derechos de Crédito.

buen fin de dichos

A estos efectos, el Cedente,

como administrador

de sus Derechos de Crédito, paodra llevar a cabo

cualquier actuacién que considere razonablemente

necesaria o conveniente, disp

i

oniendo de plenos
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poderes y facultades para ello.

El mandato en favor del Cedente para la gestidn
de cobro tendra, en la medida en que la legislacién
vigente lo permita, el caracter de revocable de
forma que, en caso de que 1la Sociedad Gastora
éonstate, por parte del Cedente, como administrador
de los Derechos de Crédito, el incumplimiento de
las obligaciones establecidas en esta Estipulacién
o el acaecimiento de hechos que, a juicio de la
Sociedad Gestora, supongan un perjuicio o riesgo
para la estructura financiera del Fondo o para los
derechos e intereses de los titulares de los Bonos,
la Sociedad Gestora podr4i, Ssiempre que esté
permitido por la normativa vigente, (i) sustituir
al Cedente como administrador de los Derechos de
Crédito o (ii) requerir al Cedente para que
subcontrate o delegue la realizacién de dichas
obligaciones a la persona que, a 7juicio de la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica

adecuada para la realizacidén de dichas funciones.




La Sociedad Gestora tendrd en cuenta las propuestas
que el Cedente le haga sobre la designacidén de su
sustituto. El Cedente estara obligado a efectuar

dicha subcontratacién o delegaciédn,

Seradn por cuenta del Cedente todos aquellos
impuestos directos o indirectos, tasas o gastos que
se devenguen o en que incurra el Cedente o que

venga obligado a repercutir el mismo en la
custodia, administracidén y gestidén de los Derechos
de Crédito, sin perjuicio de su’ derecho a que los

mismos le sean reembolsados, en su caso, por 1los

Deudores, o por el Fondo en el supuesto de que éste

recuperara los mismos.

La administracién de los Derechos de Crédito se

ajustard a lo siguiente:

6.1. Compromisos generales del Cedente como

i

adminisgstrador. {

El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito

que administre, se compromete fryente a la Sociedad

Gestora y al Fondo a:
(1) Realizar cuantos actos sean necesarios para

la efectividad y buen fin de los Préstamos ya sea

en via judicial o extrajudicial.

(ii) Realizar cuantos actos sean necesarios
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para mantener o ejecutar, en su caso, las garantias

y obligaciones que se deriven de los Préstamos.

ii) Tener en cuenta los intereses de 1los

-

(
titulares de los Bonos en sus relaciones con los
Eeudores y en el ejercicio de cualquier facultad
4iscrecional derivada del desarrollo de los

gervicios establecidos en la presente Escritura y

recogidos en el Folleto.

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables
de la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con
las Estipulaciones de esta Escritura y del Folleto.

(v) Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor todas las
licencias, aprobaciones, autorizaciones \%
consentimientos que puedan ser necesarios o
convenientes en relacién con el desarrollo de los
servicios establecidos en la presente Escritura vy

en el Folleto.

(vi) Disponer de equipos y personal suficiente

para cumplir todas sus obligaciones derivadas de




esta Escritura.

6.2. Responsabilidad del Cedente como

administrador.

El Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito, no serd responsable, en cuanto deudor
0 garante, o de otra forma que implique garantia
por las deudas de la Sociedad Gestora o del Fondo,
en relacién con los Bonos o por las obligaciones de
cualquier Deudor en virtud de cualquier Derecho de

Crédito.

En concreto, el Cedente, como administrador de
los Derechos de Crédito, no serd responsable de
ninguna pérdida, responsabilidad, reclamacidén o
gasto sufrido o incurrido por lai Sociedad Gestora o
por el Fondo como resultado der desarrollo por el
Cedente de los servicios establ]cidos en virtud de
la presente Escritura, excepto cuando dicha
pérdida, responsabilidad, reclamacidn, gasto o dafio
se sufra o incurra como resultado de una
negligencia o incumplimiento del Cedente, respecto
de los Derechos de Crédito qud administre, o de
cualquier incumplimiento por] éste de sus

obligaciones en virtud de esta |Escritura, estando

en dichos casos el Cedente obligado a indemnizar al
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Fonde o a la Sociedad Gestora por los dafios y
perjuicios sufridos (y justificados) como
¢onsecuencia de dicha negligencia o incumplimiento.-
En cualquier caso, el Fondo, a través de la
ociedad Gestora tendra las acciones legales que le
éorrespondan contra el Cedente en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los

contratos suscritos con la Sociedad Gestora.

6.3. Subcontratacién.

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito
que administre, estara facultado, siempre que ello
esté permitido por la normativa vigente, para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la realizacién de
las funciones seflaladas en esta Estipulacién,
gsiempre que (i) sea legalmente posible, (ii)
previamente se comunique a la Sociedad Gestora vy,
en su caso, se hayan obtenido las autorizaciones
pertinentes, (iii) medie el consentimiento previo

por escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del

607799972




Fondo, (iv) el subcontratista o

calificacién igual o superior a

delegado posea una

la que requiera la

Agencia de Calificacién y siempre que (v) dicho

subcontratista o delegado haya renunciado a

ejercitar cualquier accién

en demanda de

responsabilidad contra el PFondo, asi como para

extinguir dichos subcontratos y &elegaciones.

En cualguier caso ni la Sociédad Gegtora, ni el

1

Fondo, asumirdn responsabilidad adicional alguna

distinta a la asumida en
Estipulacién, con respecto a

pagaderos o incurridos con

virtud de esta
costes o gastos

motivo de la

subcontratacién o delegacién o que se deriven de la

terminacién de cualquier contrat¢ al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegaciédn,

el Cedente no quedara exone

rado ni liberado

mediante tal subcontrato o delegacidén de ninguna de

las responsabilidades asumidas

en virtud de la

presente Escritura.

6.4. Sustitucién del Cedente

como administrador

de los Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora.-

En caso de que la Sociedad Gestora constate el

incumplimiento,

administrador de los Préstamos,

por parte del Cedente, como

de las obligaciones
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éstablecidas en esta Estipulacién, o) el

écaeciﬁiento de hechos que, a juicio de la Sociedad
Gestora, supongan un perjuicio o riesgo para la
estructura financiera del Fondo o para los derechos
e intereses de 1los titulares de los Bonos, la
S8ociedad Gestora podra, siempre que esté permitido
por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente
como administrador de los Derechos de Crédito o
(ii) requerir al Cedente para que subcontrate o
delegue la realizacidén de dichas obligaciones a la
persona que, a juicio de la Sociedad Gastora, tenga
la capacidad técnica adecuada para la realizacién
de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendrid en
cuenta las propuestas que el Cedente le haga sobre
la designacidén de su sustituto. El Cedente estara

obligado a efectuar dicha subcontratacién o)

delegacidn.
Asimismo, si se adoptara una decisidn
corporativa, normativa o] judicial para la

liquidacién, disolucién o intervencién del Cedente

Iy




o éste solicitara ser declarado en situacién legal
de concurso, o se admitiera a tramite la solicitud
presentada por un tercero, la Sociedad Gestora
sustituird al Cedente como administrador de los
Préstamos, siempre que esté permitido al amparo de

la legislacién aplicable.

En el supuesto de que la legislacién aplicable
asi lo permita, el nuevo administrador de 1los
Préstamos ser4d, en su caso, designado por la
Sociedad Gestora, una vez consultadas las
autoridades administrativas competentes, de forma
que no se perjudique la calificacidén otorgada a los

|
Bonos por la Agencia de Calific%cién, siendo dicha
designacién comunicada a ésta. La Sociedad Gestora
podréd acordar con el nuevo administrador la cuantia
a percibir, «con cargo al Fondo, que estime
oportuna. Dicho importe tendrd la consideracién de
gasto extraordinario y se abonara conforme al orden

de prelacién de pagos descrito |en la Estipulacién

Decimoctava de la presente Escritura.

En caso de que la legislacién aplicable asi lo
permita, el Cedente podra solicitar la sustituciédn
en la administracién de los Derechos de Crédito,

siendo por cuenta de éste 1la| totalidad de 1los
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gastos que dicha sustitucién conlleve. La Sociedad
Gestora autorizara dicha sustitucidén siempre vy
cuando el Cedente haya encontrado una entidad que
la sustituya en la funcién de administracién y no
se vea perjudicada la calificacién otorgada a los

Bonos por la Agencia de Calificaciédn, siendo dicha

sustitucidén comunicada a ésta.
En caso de sustitucidén, el Cedente pondra a
disposicidén del nuevo administrador los documentos

necesarios para que éste desarrolle las actividades

que le correspondan.

6.5. Servicios de Administracion de los

Préstamos.

En la administracién de 1los Préstamos, el
Cedente dedicard el mismo tiempo y atencién a los
mismos y ejercerd el mismo nivel de pericia,
cuidado y diligencia en la administracién de los
mismos que el que dedicaria y ejerceria en la
administracién de derechos de crédito que no

hubieran sido cedidos v, en cualquier caso,

607799970
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ejercitara un nivel razonable de pericia, cuidado y
diligencia en la prestacidén de los servicios.

E1l Cedente, respecto de los Préstamos que
administre, estara autorizado para modificar 1los
criterios para la administracidén de los mismos que
se contienen en esta Escritura‘ y en el Anexo 7
siempre que sea legalmente posible y de conformidad
con lo establecido en la Estipulacién 6.7 de 1la
presente Escritura y siem@re gue dichas

modificaciones no supongan un! deterioro en 1la

administracidén de los Préstamos|y se notifiquen a

la Sociedad Gestora y no se p
alguno, la calificacidén otorgada

Agencia de Calificacidn.

erjudique, en modo

a los Bonos por la

En concreto el Cedente llev
de su funcién de administracién

todas las actividades gue

ard a cabo, dentro
de los Préstamos,

se describen a

continuacidn:

(1) Custodia de escrituras,

archivos.

documentos y

El Cedente, respecto de

administre, mantendré todas
contratos, documentos y archivqg

mismos y a cualquier otro dert

los Préstamos que
las escrituras,
8 relativos a los

ccho accesorio asi
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gomo cuantos documentos sean relevantes en relacidn
con los mismos, bajo custodia segura y no
abandonard la posesidén, custodia o control de los
mismos si no media el previo consentimiento escrito
Qe la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, al
éfecto, a no se que sea (i) en favor del
éubcontratista 0 delegado nombrado a tenor del
apartado 6.3. anterior o (ii) para permitir al
Cedente, como administrador de los Préstamos,

emprender procedimientos para la ejecucién de los

Préastamos Hipotecarios.

Asimismo, todos los documentos referidos en el
parrafo anterior se guardaradan de tal forma que
puedan ser identificados y distinguidos facilmente
de los documentos relativos a otros derechos de
crédito, y otros documentos que se guarden por o en
nombre del Cedente, y éste facilitard el acceso a
documentos a la Sociedad Gestora y a sus agentes o
empleados, razonablemente, en todo momento,

mediante aviso y, si asi lo solicita la Sociedad




Gestora, le facilitard, dentro de 1los 5 Dias

Habiles siguientes a dicha solicitud, fotocopia de

cualquiera de dichas escrituras, contratos o

documentos o, en caso de ser necesarios para instar
i

la ejecucién o reclamacidén de los mismos, los

originales de dichas escrituras, contratos o

documentos.

(2) Cobro de Cantidades. |

El Cedente, respecto de los Lerechos de Crédito
que administre, seguira coJrando todas las
cantidades debidas y pagaderas %n virtud de dichos
Derechos de Crédito o de ?cualquier derecho
accesorio a los mismos vy reaiizaré sus mejores
esfuerzos para asegurar que tHodos los pagos a
realizar por los Deudores o por |otras personas, en
virtud de los Derechos de Crédito o de cualquier
derecho accesorio a los mismos | sean cobrados, de

acuerdo con los términos y condiciones de las

Operaciones de Financiacidn en las fechas

correspondientes, obligandose |el Cedente, como

administrador de los mismos, a realizar cuantos
actos sean necesarios para la efectividad y buen

fin de los Derechos de Crédito.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,
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en caso de que considerase que ello es necesario
para una mejor defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos, podrad exigir que el cobro
de las cantidades gestionadas directamente por el
Cedente se abone directamente en 1la Cuenta de

Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente

de Pagos.

(3) Pago de Cantidadaes al Fondo.

El abono por el Cedente al Fondo de las
cantidades recibidas por los Préstamos que
administre se realizard de la siguiente forma:

(i) Los abonos por el Cedente se realizaran en
la Cuenta de Tesoreria, en las Fechas de Cobro, es
decir, los dias 2 y 16 de cada mes, o, en caso de
no ser éste Dia H&abil, el inmediatamente anterior
Dia H&bil, y se referirdn a la cantidad recaudada
por el Cedente, en relacidén con los Préstamos que
administre, desde la Fecha de Cobro anterior
(incluida) hasta dicha Fecha de Cobro (excluida).

La primera Fecha de Cobro serd el 2 de diciembre de




2005.

(ii) El1 Cedente, como administrador de los
Préstamos, podrd disponer de 1los fondos que
provengan de los Préstamos Hipétecarios y de los
Préstamos No Hipotecarios cuyos Derechos de Crédito
pertenezcan al Fondo, desde la fecha en la cual el
Cedente, como administrador pe los Préstamos
Hipotacarios y de los Préstamoﬁ No Hipotecarios,

recibe estos fondos hasta la Fec

a de Cobro, siendo

a su favor los rendimientos gque obtenga de los

mencionados fondos durante dicho periodo.

(1iii) Asimismo, en las Fechas de Calculo (los
dias 20 de cada mes o, en caso dé no ser Dia Habil,
el Dia Habil anterior), el Cedente calculard vy
liquidaré en la Cuenta de Tesoreria abierta a favor
del Fondo el Avance Técnico borrespondiente al
Periodo de CAalculo en cuestién,‘segﬁn se define a
continuacién. La primera Fecha de CAlculo sera el

20 de diciembre de 2005,

El Avance Técnico (“Avance |Técnico’”) sera la
cantidad que la Sociedad Gestora determine, de
conformidad con lo establecidq en el siguiente
parrafo, que debe ser entregada por el Cedente,

respecto de los Préstamos que 4gdministre, en cada
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Fecha de Calculo, adicionalmente a 1la Cantidad

Recaudada.

El importe de cada Avance Técnico serd un
importe calculado por 1la Sociedad Gestora que no
podra exceder de 1lo recaudado por el Cedente,
respecto de los Préstamos que administre, por
cualquier concepto de pago al que el Fondo tenga
derecho en cuanto titular de los Préstamos, desde
la finalizacidén del dltimo Periodo de Calculo hasta

la Fecha de Calculo en la que se solicita el Avance

Técnico.

La Sociedad Gestora calculard el Avance Técnico
en cada Fecha de Calculo como un importe igual a la
suma de lo vencido y no cobrado por el Cedente,
durante el Periodo de CAlculo anterior, en concepto
de principal e intereses que correspondan a los
Préstamos y que se refieran a los Préstamos en
situacién de impago inferior o igual a un mes al
final del Periodo de Calculo, con la limitacién

indicada en el parrafo anterior. El Avance Técnico

607799967




no podrad ser superior, respecto a cada Préstamo, a

los intereses y principal de la ultima cuota del

mismo.

En cada Fecha de Calculo, el Avance Técnico
obtenido en la Fecha de Calculo anterior se
considera deducible en la liquidacidén del Periodo
de Calculo objeto de 1liquidacién, pudiéndose

producir la solicitud de un nuevo Avance Técnico

con cargo a la siguiente liquida%ién.

En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestora en cuanto al
importe que el Cedente deba entregar al Fondo en
cada Fecha de Célculo, referidas tanto a la
Cantidad Recaudada como al Avahce Técnico, ambas

partes tratardn de solucionar d%chas discrepancias
sin perjuicio de que, en ei supuesto de no
obtenerse ningdn acuerdo al regpecto antes de la
Fecha de Calculo, se efectuara por el Cedente
entrega provisional al Fondo de la cantidad que

establezca la Sociedad Gestor?, suficientemente

acreditada al Cedente, sin perjuicio de acordar

posteriores ajustes en dicha cantidad.
(1v) La Cantidad Recaudada (“"Cantidad

Recaudada’”) sera la cantidad total que el Cedente

!
|
’i

4
H
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recaude, durante el mes natural (“Periodo de

Calculo”) anterior de los Derechos de Crédito que

administre.
(v) Antes de cada Fecha de Calculo, el Cedente
entregara al Fondo, como informacién respecto a los

Derechos de Crédito que administre, un informe

detallado que contenga:
- El principal pendiente de pago de cada uno de

los Préstamos, diferenciando entre importe vencido

Yy no vencido.

de Calcule anterior en concepto de principal
programado correspondientes a cada Préstamo,
incluidas recuperaciones de impagos anteriores. —

- Las cantidades recibidas durante el Periodo
de Calculo anterior en concepto de principal
amortizado anticipadamente correspondientes a cada

Derecho de Crédito, indicando la fecha valor en se

hayan producidoe los pagos anticipados.

- Las cantidades recibidas durante el Periodo

l - Las cantidades recibidas durante el Periodo




de Calculo anterior en concepto de Intereses

correspondientes a cada Préstamo (incluidos

recuperaciones de impagos anteriores).
- Cuota vigente y fecha dél préximo pago de
!

cada Préstamo.

- Tipo de interés vigente de cada Préstamo y su

fecha de inicio de vigencia, en su caso.

- Diferencial sobre el tipo de interés vigente,

en su caso.
- Vida residual (en meses) de cada Préstamo.——
- Relacidén de 1los Préstamos que hayan sido
declarados Derechos de Crédito Fallidos durante el

Periodo de Calculo anterior.

|
- Importe por cada Préstamo del impago de

principal acumulado, vencido y no cobrado.

- Importe por cada Préstamo del impago de

Interés acumulado (vencido y no ¢obrado).
- Numero de cuotas impagadas|por cada Préstamo.-

(4) Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a gque vengan
obligados los Deudores en virtud de los Préstamos
cedidos, el Cedente, como administrador de 1los
Préstamos, desarrollard las actuaciones descritas

en el Anexo 7.
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En todo caso, y para el supuesto de los
Certificados de Transmisién de Hipoteca agrupados
en el Fondo, corresponderda a la Sociedad Gestora en
nombre del Fondo, el ejercicio de_la totalidad de
las facultades previstas en el Articulo 66 del Real
Decreto 685/1982. A estos efectos, el Cedente,
fespecto a los Préstamos Hipotecarios que
administre, faculta a la Sociedad Gestora para que,
en nombre del Fondo, pueda requerir el pago al
deudor hipotecario, todo ello sin perjuicio de las
demas facultades que corresponden al Fondo en
virtud de lo previsto en el mencionado articulo 66

del Real Decreto 685/1982.

La Sociedad Gestora en su calidad de Gestora
del Fondo, como titular de los Préstamos, podra
asimismo concurrir en igualdad de derechos con el
Cedente en el procedimiento de ejecucidén iniciado
por éste en reclamacidén de las cantidades que
correspondan al Fondo. En este sentido, y en

relacidén con los Certificados de Transmisién de




Hipoteca, podrd, en los términos previstos en la
legislacién vigente, pedir la adjudicacidén del
inmueble hipotecado en pago de su crédito. La
Sociedad Gestora procederd a la venta de 1los
inmuebles adjudicados en el plazo mads breve posible

en condiciones de mercado.

El Cedente dispondrd de un derecho de tanteo
para la adquisicidén de aquellos inmuebles que se
hubieren hipotecado en garantia de 1los préstamos
que administre, y que se adjudiquen al Fondo,
durante un plazo de cinco (5) Dias Habiles desde la
fecha en que por la Sociedad Gestora se le
comunique la intencidén de transmitir el inmueble.
El derecho de tanteo implicard que el Cedente podra
adquirir los inmuebles en las mismas condiciones
que se le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora (que
deberan haberse hecho en condiciones de mercado) .—

En los casos de incumplimiento por los Deudores
de las obligaciones de pago |derivadas de los
Préstamos No Hipotecarios o Hipotecarios y para la
ejecucién de sus garantias personales o reales
distintas de 1la hipoteca, la | Sociedad Gestora,

actuando en representacién del Fondo, dispondra de

accién ejecutiva contra dichos Deudores, de
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conformidad con los tramites previstos para dicho
proceso en la Ley de Enjuiciamiento Civil.
Asimismo, y si estuviera permitido por lo dispuesto
en los correspondientes contratos de préstamo o sus
documentos de garantia accesorios, para la
ejecucién de las prendas existentes, la Sociedad
Gestora podra, si lo estima oportuno, proceder a la
éjecucién de dichas garantias reales segun el
tramite notarial previsto en el articulo 1872 del
Cdédigo Civil, o bien seguin el tramite previsto para
cada caso en los documentos de garantia accesorios,
0 Dbien podrd adoptar alguna de las medidas
previstas en los Articulos Undécimo y Duodécimo del
Real Decreto Ley 5/2005 de 11 de marzo, de reformas

urgentes para el impulso a la productividad y para

la mejora de la contrataciédn publica.

Si fuera necesario para la ejecucién de las
antedichas garantias reales (prendas), o por
cualquier otra circunstancia que se estime

conveniente, la Sociedad Gestora, en nombre vy




representacidén del Fondo como tirular del Préstamo,

estara facultada para solicitar a Iberclear y a las
entidades encargadas de los registros contables de
los valores o bienes pignorados, que expida las
certificaciones que se estimen a efectos de hacer
constar 1la inscripcidén de 1la  prenda de dichos
valores o bienes a nombre del Fondo. En especial, y
sin Aanimo limitativo, se podran solicitar las
certificaciones a que se refierén los articulos 18
a 21 del Real Decreto 116/1992: de 14 de febrero
sobre representacidén de valores por medio de

anotaciones en cuenta y compensdcién y liquidacién

de operaciones burséatiles.

(5) Pélizas de seguros y derechos accesorios.—

El Cedente deberd utilizar esfuerzos razonables
para mantener en vigor y con plenos efectos las
pdlizas de seguros suscritos,| en su caso, en
relacién con los Préstamos Hipotlecarios, siendo el
Cedente responsable frente al Fondo de los
perjuicios que se ocasionen en el mismo, en el
supuesto de que no se hayan mantenido en vigor vy

con plenos efectos las pdlizas de seguros, asi como

en el supuesto de que no se hayan suscrito dichas

pbdlizas.
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El Cedente, como administrador de los Préstamos
Hipotecarios, deberd coordinar las actuaciones para
el cobro de las indemnizaciones derivadas de las
po6lizas de seguros de acuerdo con los términos y

condiciones de los Préstamos Hipotecarios y de las

pélizas de seguros.

Asimismo, el Cedentea, como administrador de los
Préstamos no debera tomar ninguna medida, ni omitir
la adopcién de ninguna medida, cuyo resultado sea
el perjudicar en cualquier forma los derechos
accesorios a los Préstamos y deberd utilizar
esfuerzos razonables para mantener en vigor y con

plenos efectos dichos derechos accesorios.

6.6. Informacién.
El Cedente, respecto a los Derechos de Crédito,
deberid comunicar a la Sociedad Gestora toda la
informacién que se establece en el Anexo 8 y en los
plazos que en dicho 2Anexo 8 se establecen vy,
ademas, cualquier otra informacién requerida por la

normativa vigente, manteniendo en sus archivos




evidencia de las correspondient
Asimismo, deberd preparar y entr
Gastora la informacidén adiciona

los Préstamos o los derechos

es comunicaciones.
egar a la Sociedad
1l en relacidén con

derivados de los

mismos para los titulares de los mismos que 1la

Sociedad Gestora solicite razonablemente.

6.7. Modificaciones an

los Préstamos

Hipotecarios y en los Préstamos No Hipotecarios.—

De acuerdo con lo previsto

del Real Decreto 685/1982 de 17

en el articulo 25

de Marzo y en el

Real Decreto 926/1998, el Cedente, respecto de los

Préstamos Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios

que administre, no podréa, sin el
la Sociedad Gestora, cancelar v
hipotecas por causa distinta del

Hipotecarios, renunciar o trang

consentimiénto de
oluntariamente las
pago de Préstamos

igir sobre ellas,

novar los Préstamos, condonarlos |en todo o en parte
o prorrogarlos ni, en general pealizar cualguier
acto que disminuya el rango, la eficacia juridica o
el wvalor econdémico de las hipotecas o de los

Préstamos excepto por las modificaciones

autorizadas mencionadas en el panrafo siguiente.——
El Cedente, como administrador de los

Préstamos, quedard, desde la presente fecha,

T

|
l
I
l

H



i PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

607799362

autorizado, respecto a dichos Préstamos, siempre
que no se perjudique en forma alguna la
calificacién otorgada a los Bonos emitidos por el
Fondo, no afecte negativamente a los pagos a
%ealizar al Fondo y se comunique a la Sociedad

@estora y por ésta a la Agencia de Calificacién,

para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos, exclusivamente en los supuestos en
gque las caracteristicas del nuevo Deudor sean
similares a las del antiguo Deudor y las mismas se
ajusten a los criterios contenidos en el Memorandum
Interno sobre Formalizacidén y Gestidn del Riesgo de
@rédito de las Operaciones de Financiacién a Pymes

del Cedente.

(ii) Acordar con los Deudores modificaciones en
los tipos de interés y vencimiento final de los
Préstamos, siempre que estén en pleno vigor los

compromisos asumidos por el Cedente en virtud del

presente apartado.




Modificaciones de 1los tipos de interés: De
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura,
en el supuesto de que el Cedente acordara la
modificacidédn del interés de algﬁT Préstamo y, en su
caso, del Certificado corresp#ndiente, seguiran
correspondiendo al Fondo la etotalidad de los
intereses ordinarios devengados por el Préstamo.,—-

Modificaciones del vencimiento final de los
Préstamos: De acuerdo con 1g previsto en la
presente Escritura, el Cedente!puede modificar la

fecha final de vencimiento de 1los Derechos de

Crédito, siempre y cuando se cumplan las siguientes

condiciones:
a) Que, en todo caso, se mantenga la frecuencia

de las cuotas de amortizacién jdel principal del
i

Derecho de Crédito, manteniendo &l mismo sistema de
1

amortizacién.
b) Que la nueva fecha de veﬂcimiento final del
préstamo sea como maximo el 28 de junio de 2035.—
c) Que el Préstamo cuyd plazo se esta
modificando no haya tenido retr@so en el pago en

las cuotas vencidas durante log 0ltimos tres (3)

meses anteriores al momento de la modificacidén del

i
plazo, y se encuentre al corriente de pago.

|

|I‘
Il‘
Il‘
II'
II’
II;
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d) Que, en caso de tratarse de un Préstamo
Hipotecario, se otorgue c¢on el prestatario la
correspondiente escritura de modificacién del
Préstamo Hipotecario y se inscriba en el Registro
@e la Propiedad manteniendo, en caso de que la
hipoteca fuera de primer rango, dicho rangd.

e) Que los gastos que se deriven de la
modificacién de los Préstamos sean a cargo del

correspondiente Cedente o del deudor y, en ningun

caso, sean asumidos por el Fondo.

f) Que el importe a que ascienda la suma de
saldo inicial de Préstamos sobre los que se
produzca una extensidén del plazo de vencimiento no
podra superar el 10% del saldo inicial de los

Préstamos agrupados en el Fondo.

g) En ningun caso el Cedante, como
administrador de los Préstamos, podra decidir, =sin
que medie solicitud del Deudor, la modificacién del
plazo de vencimiento de un Préstamo. El

administrador deberd actuar en relacién con dicha

607799961




modificaciédn teniendo siempre presentes los

intereses del Fondo. |

La Sociedad Gestora, en representacidén del
Fondo, podra en cualquier momento, a lo largo.de la
vida del Fondo, cancelar o dejar en suspenso la
habilitacién para la modificacién del tipo de
interés y del plazo de vencimiento por parte del

|

Cedenta.

Salvo por lo indicado janteriormente, la
1

modificacién de los Derechoé de Crédito no
|

| .
provocara que éste no se ajuste a las declaraciones

y garantias de las recogidas en la Estipulacién

Cuarta de la presente Escritura.

En caso de llegar a producirse la renegociacidn

del tipo de interés de algin Derecho de Crédito, o
de su vencimiento final, se proc;deré por parte del
Cedente, actuando como administrador de los
Derechos de Crédito, a la comunilcaciédn inmediata a
la Sociedad Gestora de las condiciones resultantes
de dicha renegociaciédn, sin | perjuicio de 1lo
establecido en este apartado! de la Escritura

especificamente para la renegociacidén del tipo de

interés.

6.8. Contrato de Garantia.

$
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La Sociedad Gestora, actuando en nombre y por
cuenta del Fondo, CALYON, Sucursal en Espafia (en
adelante “CALYON”) y el Cedente otorgaran un
contrato de garantia (en adelante, el “Contrato de
Garantia”) en virtud del cual CALYONgarantizara al
Fondo incondicional, irrevocable y solidafiamente,
con renuncia expresa a su derecho de excusién,
orden y divisidén y a los derechos que se derivan de
los articulos 1.843 y 1.852 del Cdédigo Civil, el
cumplimiento de las siguientes obligaciones del

Cadente en su calidad de administrador de los

Derechos de Crédito:

(i) Que todas las cantidades que el Cedente
perciba de los Deudores de los Derechos de Crédito
serén entregadas por el Cedente al Fondo en los

términos previstos en el apartado 6.5.(3) de 1la

presente Escritura.
(ii) Que, en caso de que el Cedente fuera
declarado en situacidén concursal, CALYON mantendra

indemne al Fondo de los perjuicios que para el




mismo pudieran derivarse, en su caso, de tal
situaciédn, incluyendo especificamente los que
pudieran resultar del incumplimiento por el Cedente
de su obligacién de administracién y gestidn de los
Derechos de Crédito Y en concreto, CALYON
procedera a abonar directamente al Fondo un importe
igual a las cantidades que haya recibido el Cedente
de los Derechos de Crédito que aTministrase.

En ningun caso, la garantia debera entenderse
como garantia de pago en defecto de los Deudores
correspondientes a los Derechos de Crédito.

No obstante, en caso de inqumplimiento por el
Cedente de cualguiera de las oLligaciones que el
presente Folleto le impone al mismo, la Sociedad

Gestora tendra derecho a exigir del Cedente el

cumplimiento de 1lo acordado con indemnizacidén de

los dafios y perjuicios causados.
CALYON no percibird remuneracién alguna por
parte del Fondo por la prestacidén de esta garantia.-

En el supuesto de gue en cyalguier momento de

la vida de los Bonos, la deuda?de CALYON tuviera
asignada una calificacién crediticia inferior a F1
de la Agencia de Calificacién para riesgos a corto

plazo, CALYON, en un plazo méxiﬁo de treinta (30)
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Pias Habiles a contar desde el momento en que tenga

lugar tal rebaja, deberd optar por una de las

alternativas siguientes:

a.- obtener de una entidad de crédito con
calificacién no inferior a Fl para riesgos a corto
plazo, otorgada por la Agencia de Calificacién, un
aval solidario a primer requerimiento en garantia
de sus obligaciones bajo el Contrato de Garantia; o

b.- ceder su posicién contractual en el
Contrato de Garantia a una tercera entidad con

calificacién no inferior a Fl para riesgos a corto

plazo.
Todos los costes, impuestos y gastos incurridos

en el cumplimiento de las anteriores obligaciones

correran por cuenta de CALYON.

SEPTIMA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO. —

7.1. Cuenta de Tesoreria.
El Fondo dispondrd en el Agente de Pagos, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios

Financieros, de una cuenta bancaria a nombre del

607799959




Fondo (en adelante, la "Cuenta de Tesoreria"), a
través de la cual se realizaradn en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir

del Cedente y, en cada Fecha de Célculo, el ingreso

del Avance Técnico.

En el supuesto de que se abra la Cuenta de
Reinversién en el Cedente, de conformidad con la
Estipulacién 7.2. siguiente, todas las cantidades
que el Cedente ingrese en idicha Cuenta de
Reinversién se transferirdan a la Cuenta de

Tesoreria con fecha valor el segundo Dia Habil

inmediatamente anterior a cada Fecha de Pago.

También se ingresaran en la Cuenta de Tesoreria
las dotaciones al Fondo de Reserva, las Cantidades
Netas del Contrato de Permuta de Intereses a favor
del Fondo, las cantidades que sé reciban del Aval
del Estado y las cantidades que se reciban con
cargo a la Linea de Liquidez. |[En el supuesto de
que, de conformidad con lo establecido en la
Estipulacién 7.2. siguiente, la Sociedad Gestora
procediese a la apertura de la Cuenta de

Reinversién en el Cedente, las dotaciones al Fondo

de Reserva sSe ingresardn en dicha Cuenta de

Reinversioén.
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Asimismo, en la Fecha de Desembolso, el Cedente
ingresard el importe definitivo del Préstamo para
Gastos Iniciales vy, el Dia HA&bil anterior a la

primera Fecha de Pago, el importe del Préstamo

Subordinado.

! A través de la Cuenta de Tesoreria se

|
tealizaran todos los pagos del Fondo. Estos pagos

se realizaran, con los Recursos Disponibles para
cada Fecha de Pago, tal y como se especifican en la
Estipulacién Decimosexta, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos recogido en la Estipulacidén
Decimoctava, que estén depositadas en la Cuenta de

Tesoreria, para lo que la Sociedad Gestora dara las

instrucciones oportunas.

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo

negativo en contra del Fondo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de
Tesoreria devengaran intereses a favor del Fondo en
base a un tipo de interés wvariable igual al que

resulte de disminuir con un margen de 0,15% el tipo




EURIBOR a una (1) semana, un (1) mes, dos (2) meses
o tres (3) meses, en funcién de la duracién de los
periodos de interés que se apliquen. Los intereses
se liquidaran en cada Fecha de Pago. El1 EURIBOR vy
la forma de calcular los intereses devengados por
la Cuenta de Tesoreria se déterminarén en el

Contrato de Servicios Financieroi.

En el supuesto de que la calificacién del
Agente de Pagos otorgada por la Agencia de
Calificacidén para su riesgo a :corto plazo fuera
rebajada a una calificacién inferior a Fl, otorgada
por Fitch, 1la Sociedad Gestora debera poner en
practica, por cuenta del Fondo, dentro de los 30
dias siguientes a tal rebaja y previa comunicacidn
a la Agencia de Calificacién, u&a de las opciones
descritas a continuacién que pe!mitan mantener un
adecuado nivel de garantia | respecto a los
compromisos derivados de 1las funciones de agencia

de pagos, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria,

y depdsito de los Certificados |de Transmisién de

Hipoteca:
(1) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades | de crédito con

calificacién no inferior a F1l, otorgada por Fitch,

H
H



i
{
1
i

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

607799957

I 10/2008

que garantice los compromisos asumidos por el
Agente de Pagos. Esta accién no podrad tener un
impacto negativo en la calificacién de los Bonos. —

(ii) Sustituir al Agente de Pagos por una
?ntidad con calificacién no inferior a Fl, otorgada

por Fitch, para que asuma, en las mismas

condiciones, las funciones del Agente de Pagos.

7.2. Cuenta de Reinversidén.

En el supuesto de que el Cedente obtuviera una
calificacién a corto plazo, otorgada por la Agencia
de Calificacién, igual o superior a Fl, la Sociedad
QQstora procedera a la apertura de una cuenta
iancaria a nombre del Fondo en el Ceadente,
jenominada “Cuenta de Reinversidén”, a través de la
cual se realizaran, en cada Fecha de Cobro, todos
los ingresos que el Fondo deba recibir del Cedente.
El Cedente firmard un contrato con la Sociedad

Gestora, actuando ésta por cuenta y en nombre del

Fondo, en el que se regulard el funcionamiento de

la Cuenta de Reinversién.




En el supuesto previsto en el parrafo anterior,

todas las cantidades depositadas en la Cuenta de

Tesoreria, se transferiran a la Cuenta de

Reinversidén.

El Cedente prestari al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de dicha
cuenta, conforme a las préacticas bancarias
habituales. Los gastos que en su caso se devenguen
por el mantenimiento de dicha Cuenta de Reinversidn
serdn a cargo del Cedente, todo ello salvo que los

gastos sean causados por negligencia de la Sociedad

Gestora.

Los saldos positivos a favor del Fondo que, en
su caso, resultasen de la Cuehta de Reinversién
devengardn un interés calculado a un tipo anual
variable a favor del Fondo igual al EURIBOR a tres
(3) meses tal y como se de‘iniré éste en el
Contrato de Depésito con 1Tipo de Interés

Garantizado correspondiente. LOS intereses se

liguidarén en cada Fecha de Pagoj

La Sociedad Gestora dara |las instrucciones
oportunas al Cedente para realizar los pagos gue
sean necesarios desde la Cuenta fde Reinversidén a la

Cuenta de Tesoreria para atendgr las obligaciones
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@el Fondo. Dichas transferencias desde la Cuenta de
?einversién a la Cuenta de Tesoreria se realizaran
él segundo Dia HAbil anterior a cada Fecha de Pago.-
| En el supuesto de que la calificacidén otorgada
por la Agencia de Calificacién al Cedente fuera
rebajada a una calificacién inferior a Fl, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, transferiréa
automaticamente el saldo de la Cuenta de
Reinversién abierta a nombre del Fondo en dicha
entidad a la Cuenta de Tesoreria. Ello no obstante,
$i el Cedente aportara al Fondo una garantia
bancaria a primer requerimiento y a cargo del
Cedente, suficiente a Jjuicio de la Sociedad
Gestora, de una entidad de crédito con una
calificacién por lo menos igual a Fl, otorgada por
ia Agencia de Calificacién, que garantice la plena
disponibilidad de los importes depositados en la
Cuenta de Reinversién, podrd mantener la Cuenta de
Reinversidn, siempre que no se vea perjudicada 1la

calificacidén otorgada a los Bonos por la Agencia de




Calificacién.

OCTAVA.- AVAL DEL ESTADO.

Mediante Orden

firmada con

fecha 22 de

noviembre de 2005, copia de la cual se adjunta a la

presente Escritura como Anexo 9

Economia ha otorgado un aval

importe maximo de

(30.000.000 €) (en adelante, el

treinta millones de

, el Ministerio de
al Fondo por un
euros

“Aval” o el “Aval

del Estado”), de acuerdo con lo siguiente:

El Aval garantiza con renuncia al beneficio de

excusion,
Cédigo Civil, el pago de princi

los Bonos 2CA (en adelante, 1la

establecido en el articulo

1.830 del
pal e intereses de

“Serie Avalada”),

quedando condicionado a: (i) que se registre en la

Comisién Nacional del

Folleto; (ii) que se otorgue

Constitucidn del Fondo durante

Mercado de

Valores el
la Escritura de

el afio 2005 y se

inscriba en el Registro de la Comisién Nacional del

Mercado de Valores, (iii) 1la

finales por la Agencia de Califlicaciédn,

inicio del Periodo de Susq
calificaciones asignadas con car
cada una de las Series de Bond

produzca la resolucidén del Cont

confirmacién como
antes del
rripcidn, de las
dcter provisional a

s, (iv) que no se

rato de Direcciédn,

i
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Aseguramiento y Colocacidén de la Emisidén de Bonos;
y (v) la remisidén por parte de la Sociedad Gestora
a la Direccidén General del Tesoro y Politica

Financiera de la documentacidén mencionada a

continuacién:

(1) un ejemplar del Folleto registrado en la

Comisién Nacional del Mercado de Valores;

(ii) una copia autorizada de la Escritura de
Constitucidn del Fondo inscrita en el Registro de
la Comisidén Nacional del Mercado de Valores;

(iii) una certificacién del BANCO GUIPUZCOANO,
S5.A., manifestando que los Préstamos relnen las
condiciones del Convenio Marco de colaboracién
anexo a la Orden de 28 de diciembre de 2001, en su

 versién modificada por la Orden EC0O/1064/2003, de
29 de abril, y que, al menos el 80% del numero de
Derechos de Crédito y el 80% del saldo vivo de los
Derechos de Crédito, corresponden a pequefias y
medianas empresas de acuerdo con la definicién de

la Comisién Europea (Recomendacién de 6 de mayo de




2003 que sustituye a la Recomendacién de 3 de abril

de 1990);

(iv) una copia de la carta de la Agencia de
Calificacién reconocida por la Comisidén Nacional
del Mercado de Valores (CNMV) por la gue comuniquen
las calificaciones definitivas otorgadas a cada una

de las Series de Bonos, y |

(v) una copia autorizada del acta notarial del

desembolso de la suscripcidén de los Bonos otorgada

por la Sociedad Gestora.
El Aval se ejecutard en :caso de que los

Recursos Disponibles del Fondo, una vez satisfechas

las cantidades por los conceptos inmediatamente
anteriores en el orden de p;elacién de pagos
prevista en la Estipulacidn Decimoctava, no fueran
suficientes para atender el pégo de intereses o
principal de los Bonos 2CA, conforme a 1lo
establecido en el apartado 17.2.3 de la presente
escritura, es decir, cuando en una Fecha de Pago la
Cantidad a Amortizar sea igual al punto b) del
apartado 17.2.2 de la presente e¢scritura y ello en

las Fechas de Pago correspondientes, de acuerdo con

las reglas de prelacidén de pagos establecidas en

dicha Estipulacidén Decimoctava. Cuando se de el

e e i+ i A B e Sk b e e e A e
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supuesto anterior, la Sociedad Gestora comunicara
inmediatamente el importe que corresponda
desembolsar al Estado a la Direccién General del
Tesoro y Politica Financiera, guien, previa
comprobacién, procederd a su pago a través de la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
el Agente de Pagos. El desembolso, en su caso de
las cantidades requeridas en virtud del presente
Aval, serd realizado por la Direccidén General del
Tesoro y Politica Financiera en un plazo maximo de
noventa (90) dias contados a partir de la fecha de

recepcidén del requerimiento escrito de la Sociedad

Gastora.

Sin perjuicio del mecanismo establecido en la
Estipulacién Novena, la Sociedad Gestora, <n nombre
del Fondo, podra arbitrar otros mecanismos para, en
caso de que se produzca la situacidn contemplada en
el parrafo anterior, se abone a los titulares de
los Bonos 2CA, la totalidad o parte del importe de

la obligacidén de pago asumida por el Aval en su




misma fecha de vencimiento natural, aln sin haber
recibido el importe correspondiente al Aval del
Estado, correspondiendo al Fondo soportar, en su
caso, el coste derivado del citado mecanismo.

La prestacién del Aval no devengara comisién

alguna.

|

La Sociedad Gestora deber& comunicar a 1la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie
Avalada, el saldo vivo de 1la ﬁerie Avalada y al
final de cada ejercicio, ademé% del citado saldo
vivo, una estimacién de la cargL financiera de la
Serie Avalada para el ejercicio giguiente.

La Sociedad Gestora debera kemitir después de
cada Fecha de Pago la informacidén prevista en la
Resolucidén de 23 de junio de 2005, de la Direcciédn

General del Tesoro y Politica Financiera, en las

condiciones y con el contenidp previsto en la

misma.

Las cantidades que se abonen por el Estado en
virtud del Aval constituirdn una obligacién del
Fondo a favor del Estado, de acuerdo con el Orden

de Prelacién de Pagos es&ablecido en la

Estipulacién Decimoctava.

l
!
i
l
i
I
!
I
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El reintegro de 1los importes dispuestos con
cargo al Aval, tanto si hubieran sido dispuestos
para el pago de intereses como para el reembolso
del principal de los Bonos 2CA, se realizard en
cada una de las siguientes Fechas de Pago, hasta su
geembolso total, y se hard con cargo a los Recursos
bisponibles, ocupando los mismos lugares en el
orden de prelacidén al que tuviera el pago de los
intereses devengados y la amortizacién del
principal de 1los Bonos 2CA, respectivamente,

conforme al Orden de Prelacidén de Pagos establecido

en la Estipulacién Decimoctava.

En caso de que conforme a las reglas
anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo, ademéas
de reintegrar el importe dispuesto con cargo al
Aval del Estado, deba solicitar un nuevo importe
para pagar los intereses y/o principal de los Bonos
2CA, en su caso, se calculard y aplicara el importe

neto que deba solicitarse o, en su caso,

reintegrarse al Estado.

607799953




FEl1 Aval se cancelard en la fecha en que se
amorticen integramente los Bonos 2CA; en todo caso,

vencera el 22 de septiembre de 2038.

NOVENA.- LINEA DE LIQUIDEZ.
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y CALYON, Sucursal en Espafia (en
adelante, el “Acreditante”) celebraran un contrato
de linea de crédito (“Linea de Liquidez”) en virtud
del cual CALYON otorgara una Linea de Liquidez,

destinada al pago de intereses| de los Bonos 2CA

conforme a lo previsto en el presente Folleto, por
un importe maximo de SEISCIENTOQ CUARENTA Y CUATRO
MIL OCHOCIENTOS CINCUENTA EUROS (644.850 €).

El importe maximo de la Linba de Liquidez 1iré

disminuyendo a lo largo de la Lvida del Fondo en

cada Fecha de Pago en la misma p

oporcién en la que

|
vaya descendiendo el saldo nomi&al pendiente de la

Serie Avalada. ‘

(i) Destino de la Linea de Liquidez.
La 8Sociedad Gestora dispondrd de la Linea de
Liquidez cuando se hubiera soligitado la ejecucidn

del Aval del Estado para el pago|de intereses de la

Serie Avalada, conforme a 1ld previsto en la

Estipulacién Octava anterior, pero en dicha Fecha
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de Pago no se hubieran todavia recibido las

cantidades dispuestas con cargo al Aval.

(ii) Remuneracién de la Linea de Liquidez.—

Los importes dispuestos con cargo a la Linea de
Liquidez y pendientes de reembolso devengaran
diariamente a favor de CALYON un interés anual
variable igual al Tipo de Interés de Referencia,
conforme a lo establecido en la Estipulacién

17.1.3.

Los intereses que devengue la Linea de Liquidez
se pagardn en cada Fecha de Pago, conforme al Orden

de Prelacién de Pagos establecido en la

Estipulacién Decimoctava.

(iii) Amortizacién de los importes dispuestos

con cargo a la Linea de Liquidez.

Las cantidades dispuestas con cargo a la Linea
de Liquidez se reembolsaran a CALYON tan pronto
como se reciban las cantidades con cargo al Aval

del Estado.

(iv) Modificacién de la calificaciédn




craditicia.

En el supuesto de gue en cu

alquier momento de

la vida de los Bonos, la deuda del Acreditante

tuviera asignada una
inferior a Fl de la Agencia de
riesgos a corto plazo, el Acredi

maximo de treinta (30) Dias HAbi

calificacidn crediticia

Calificacién para
tante, en un plazo

les a contar desde

el momento en que tenga lugar tal rebaja, debera

optar por una de las alternativas
-~ obtener de wuna entidad
calificacién no inferior a Fl pa

plazo, otorgada por Fitch, un

siguientes: —
de crédito con
ra riesgos a corto

aval solidario a

primer requerimiento en garantia de sus

obligaciones bajo el Contrato de

O

Linea de Liquidez;

i
- ceder su posiciédn contractPal en el Contrato

de Linea de Liquidez a una té

rcera entidad con

calificacién no inferior a Fl para riesgos a corto

plazo.

Todos los costes, impuestos y
en el cumplimiento de las anter

correrén por cuenta del Acreditan

DECIMA.- CONTRATO DE PERMUTA

|

La Sociedad Gastora

gastos incurridos
iores obligaciones

te.

FINANCIERA O SWAP.-

celebrari, en

'
l .\
i
I |
I |
l ‘
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representacién y por cuenta del Fondo, con CALYON,
Sucursal en Espafia (en adelante “CALYON”), un
Contrato de Permuta Financiera de Intereses, cuyos

términos mas relevantes se describen a

continuacién.

La celebracién del Contrato de Permuta de
Intereses responde, por un lado, a la necesidad de
eliminar el riesgo de tipo de interés que tiene
lugar por el hecho de encontrarse los Préstamos
sometidas a tipos de interés variables <con
diferentes indices de referencia vy diferentes
periodos de revisidén y de liquidacién a los
intereses variables establecidos para cada una de
las Series de los Bonos que se emiten con cargo al
Fondo; y por otro lado, al riesgo que supone gue
los Préstamos puedan ser objeto de renegociaciones
que disminuyan el tipo de interés pactado, en
especial respecto de los préstamos hipotecarios, al

amparo de la normativa de modificacidn Y

subrogacién.




Parte A: La Sociedad Gestora, en representacién

Yy por cuenta del Fondo.

Parte B : CALYON,

Las fechas de 1liquidacién. del Contrato de
Permuta de Intereses coincidirdn con las Fechas de

Pago del Fondo.

| |
Cantidades a Pagar por la Parte A: En cada

fecha de liquidacién del Contrato de Permuta de
Intereses, la Parte A abonard la Cantidad a Pagar

por la Parte A que serd igual a la suma de todas

las cantidades correspondientes a los intereses de
los Derechos de Crédito pagadas por los deudores
durante los tres Periodos de CAlculo inmediatamente

anteriores a la Fecha de Pago correspondiente y que

hayan sido transferidas al Fondoj

Cantidad a Pagar por la Part; B: En cada fecha
de liquidacién del Contrato| de Permuta de
Intereses, la Parte B abonarda,! en la Cuenta de
Tesoreria, la Cantidad a Pagar| por la Parte B,

igual a la suma de todas las cantidades

correspondientes a los interegses, recalculados

conforme a lo establecido en los péarrafos
siguientes, de los Derechos de Crédito que hayan

pagado intereses y que se refieran a cantidades

1
i
l
|
l
i
i
|
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pagadas por los deudores durante los tres Periodos

de Calculo inmediatamente anteriores a la Fecha de

Pago correspondiente.
El recalculo de los intereses de los Derechos
de Crédito se realizard utilizando un tipo de

interés anual igual al Tipo de Interés de la Parte

B (segun se define a continuacidn).
El Tipo de Interés de la Parte B sera igual a
la suma de (i) el Tipo de Interés de Referencia de

los Bonos para el Periodo de Devengo de Intereses

en curso, y (ii) el Diferencial.

El Diferencial serd igual a la suma de (i) el
margen medio de los Bonos en la Fecha de
Determinacién en curso, ponderado por el Saldo
Nominal Pendiente de los Bonos en la Fecha de

Determinacidén inmediatamente anterior a la Fecha de

Pago correspondiente, y (ii) 0,60%.
Cantidad Neta: Los pagos (o cobros) que deban
realizarse en virtud del Contrato de Permuta de

Intereses se llevardn a cabo en cada Fecha de Pago




por su valor neto, es decir, por la diferencia
positiva (o negativa) entre la cantidad a pagar por
la Parte A y la cantidad a pagar por la Parte B (en
adelante, la "Cantidad Neta"). Los pagos que deba
realizar la Parte A llevaran a cabo de conformidad

con el Orden Prelacién de Pagos establecido en la

Estipulacién Decimoctava.

Supuestos de resolucidédn del Contrato de Permuta

de Intereses.

La no confirmacidn antes del inicio del Periodo
de Suscripcidén de alguna de las calificaciones
provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacién constituiré ‘un supuesto de
resolucidén del Contrato de Permuta de Intereses.—

Si en wuna Fecha de Pagol la Parte A no
dispusiera de liquidez suficiente en la Cuenta de
Tesoreria para efectuar el pago |[de la totalidad de
la Cantidad Neta a satisfacer |a la Parte B, el
Contrato de Permuta de Intereses podra quedar
resuelto a discrecidén de la Parte B. En este caso,
el Fondo asumird la obligacibn del pago, si

procede, de la cantidad liquidativa prevista en el

contrato, todo ello de conformidad con el Orden de

Prelacidon de Pagos.

i
;
I
I
.
;
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Si en una Fecha de Pago la Parte B no hiciera
frente a sus obligaciones de pago por la totalidad
de la Cantidad Neta a satisfacer al Fondo, el
Contrato de Permuta de Intereses podra quedar
resuelto a discrecidén de la Sociedad Gestora. En
este caso: (1) la Parte B asumiri la obligécién del
pago de la cantidad liquidativa, si procede,
prevista en el contrato; y (ii) las cantidades que
la Parte A tuviera que abonar, en su caso, a la
Parte B, de acuerdo con lo previsto en el Contrato

de Permuta de Intereses pasaran a ocupar el lugar

(xi) en el Orden de Prelacién de Pagos,

Sin perjuicio de lo anterior, salvo en una
situacidén permanente de alteracién del equilibrio
financiero del PFondo, la Sociedad Gestora, en
representacidén y por cuenta del Fondo, tratarda de

contratar un nuevo Contrato de Permuta de

Intereses.
Supuestos de modificacién en la calificacién.—

La Parte B asumira el compromiso irrevocable de

607799949




que si, durante cualquier momento a lo largo de la

vida de la emisién de los Bonos,jla calificacién de
la deuda no subordinada y no garantizada de la
Parte B descendiera por debajo de F1 para la deuda
a corto plazo segun la escala de calificacién de
Fitch, realizard, en el plazo maximo de treinta
(30) Dias Habiles desde el dia ei que tuviera lugar
dicha circunstancia, alguna e las siguientes
opciones en los términos y con&&ciones que estime
pertinentes la Sociedad Gastora, previa
comunicacién a 1la Agencia de Calificacidn, para
mantener las calificaciones asignadas a cada una de
las Series por la Agencia de Calificaciédn:

(1) que una tercera entidad con una
calificacién de su deuda no ' subordinada y no
garantizada igual o superior a Fl en su deuda a

corto plazo, segun la escala de calificacién de

Fitch garantice el cumplimiento de sus obligaciones

contractuales;

(ii) que wuna tercera entidad con la misma
calificacidén requerida para la opcién (i) anterior
asuma su posicidén contractual y |lo sustituya antes
de dar por resuelto el Contrato de Permuta de

Intereses a instancia de la Sociedad Gestora, o, en
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su caso, en virtud de un nuevo contrato de permuta;

o

(iii) constituir un depdsito de efectivo o de
valores a favor del Fondo en garantia del
cumplimiento de las obligaciones contractuales de
la Parte A en una entidad con una calificacién
superior o igual a F2, otorgada por Fitch, que
cubra el valor de mercado del Contrato de Permuta
de Intereses que satisfaga a la Agencia de
Calificacién y, en su caso, adicionalmente, en
funcidén de la calificacidén que tuviera asignada la
contraparte del Contrato de Permuta de Intereses,
alguna de las opciones (i) y (ii) anteriores.

Todos los costes, gastos e impuestos en gue se
incurra por el cumplimiento de las anteriores

obligaciones seran por cuenta de la Parte B.

Vencimiento del Contrato.
El vencimiento del Contrato de Permuta de
Intereses tendrd lugar en la mas temprana de las

siguientes fechas: (i) la Fecha de Vencimiento




Legal del Fondo; o (ii) la fecha de extincién del

Fondo de conformidad con lo establecido en 1la

Estipulacién Vigesimoprimera.

DECIMOPRIMERA.- PRESTAMO SUBORDINADO.

El Cedente otorgara un prést

amo subordinado al

Fondo por un importe total de TRESCIENTOS SETENTA

MIL EUROS (370.000 €) (en adelante, el “Préstamo

Subordinado”).

La entrega del importe del Prx

réstamo Subordinado

se realizarda el Dia Habil anterior a la primera

Fecha de Pago mediante su ingre$o en la Cuenta de

Tesoreria abierta en el Agente da
La Sociedad Gestora debera d

del préstamo exclusivamente a

Pagos.

estinar el importe

cubrir el desfase

correspondiente en la primera Fecha de Pago del

Fondo entre el devengo de intdreses hasta dicha

Fecha de Pago y el cobro de los
Préstamos

anteriores a la primera Fecha de

durante los Periddos de

t intereses de los

Calculo

Pago.

La remuneracidén del Préstamo Subordinado se

realizard sobre la base de un tipo de interés

variable igual al Tipo de Interé

s de Referencia de

los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo

previsto en la Estipulacién

17.1.3. mas un

1
“:

1
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i
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I |
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1
i
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diferencial del 0,75% (setenta y cinco puntos
basicos). Los intereses se liquidardn en casa una da
las Fechas de Pago, y se calculardn tomando como
base: (1) los dias efectivos existentes en cada

Periodo de Devengo de Intereses y (ii) un afio de

trescientos sesenta (360) dias.

El vencimiento del Préstamo Subordinado tendré
lugar en 1la fecha de liquidacién del Fondo. No
obstante, la amortizacién del Préstamo Subordinado
sera libre, en cada Fecha de Pago, decidiendo la
Jociedad Gestora el importe que se destinard al
pago de dicha amortizacién en funcién de las
necesidades de recursos estimadas para cubrir el

desfase entre el devengo y el cobro de los Derechos

de Crédito por el Fondo.

La totalidad de las cantidades que deba
abonarse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto de amortizacién de
principal, devengados por el Préstamo Subordinado,

estaran sujetas al Orden de Prelacién de Pagos




establecido en la Estipulacidén Decimoctava.

Todas las cantidades que, en virtud de lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran
sido entregadas al Cedente se haran efectivas en
las siguientes Fechas de Pago en que los Recursos
Disponibles permitan dicho pago de acuerdo con el

orden de prelacidén establecido en la Estipulacién

Decimoctava de la presente Escritura.
Llas cantidades debidas al Cedente vy no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaran intereses de demora a

favor de éste.
DECIMOSEGUNDA .- PRESTAMO PARA GASTOS INICIALES.-
El Cedente otorgard un préstlamo subordinado al
Fondo por un importe  total de  TRESCIENTOS
VEINTISEIS MIL CUATROCIENTOS SESENTA Y UN EUROS CON
SETENTA Y UN CENTIMOS DE EUROS ((326.461,71 €) (en
adelante, el “Préstamo para Gastos Iniciales”),——
La entrega del importe del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en la Fecha de Desembolso

mediante su ingreso en la Cugnta de Tesoreria

abierta en el Agente de Pagos.

El importe del Préstamo parpR Gastos Iniciales

se destinaréd por la Sociedad Gestora al pago de los
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gastos iniciales del Fondo.

La remuneracién del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard sobre la base de un tipo de
interés variable igual al Tipo de Interés de
$eferencia de los Bonos vigente en cada momento de
%cuerdo con lo previsto en la Estipulaciéh 17.1.3.
mas un diferencial del 0,75% (setenta y c¢inco
puntos basicos). Los intereses se liquidardn en
casa una da las Fechas de Pago, y se calcularan
tomando como  base: (1) los dias efectivos
existentes en cada Periodo de Devengo de Intereses

y (ii) un afio de trescientos sesenta (360) dias. El

pago de dichos intereses se realizarid en cada Fecha

de Pago.

La amortizacién del Préstamo para Gastos
Iniciales se realizard en 20 cuotas consecutivas e
iguales, la primera de las cudles tendrd lugar en
la primera Fecha de Pago (22 de marzo de 2006) vy
las restantes en las siguientes Fechas de Pago,

todo ello con sujecién al Orden de Prelacidén de




Pagos establecido en la Estipulacién Decimoctava. -

La totalidad de 1las cantidades que deba
abonarse al Cedente, tanto en concepto de intereses
devengados como en concepto dg amortizacidén de
principal, devengados por el Préstamo para Gastos
Iniciales, estardn sujetas al Orden de Prelacidn de
Pagos establecido en la Estipulacién Decimoctava.—

Todas 1las cantidades que, en virtud de 1lo
previsto en los parrafos anteriores, no hubieran

sido entregadas al Cedente en una concreta Fecha de

Pago, se haran efectivas en las siguientes Fechas
de Pago en que los Recursos Disponibles permitan
dicho pago de acuerdo con el Orden de Prelacién de
Pagos establecido en la Estipulac¢ién Decimoctava.—

Las cantidades debidas al Cadente v no
entregadas en virtud de lo previsto en los péarrafos

anteriores no devengaran inteneses de demora a

favor de éste.

DECIMOTERCERA.- PRESTAMO PARTICIPATIVO.

13.1. Importe del Préstamo Participativo.

Banco Guipuzcoano, S.A. (o, |en su condicién de
prestamista del Préstamo Participativo, el
“Prestamista”) otorgara, de acuerdo con lo previsto

en el Contrato de Préstamo 'Participativo, un
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préstamo al Fondo (en adelante, el “Préstamo
Participativo”) destinado por la Sociedad Gestora a
permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos
establecido en la Estipulacién Dacimoctava de la
presente Escritura. El importe total del Préstamo
Participativo ser4d de TRES MILLONES SETECIENTOS

CINCUENTA MIL EUROS (3.750.000 €).

13.2. Entrega del Préstamo Participativo.

La entrega del importe del Préstamo

Desembolso ingresando el Cedente dicho importe en
la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo.—

13.3.~- Amortizaciéon del Préstamo Participativo.-

La amortizacidén del Préstamo Participativo se
realizara en cada Fecha de Pago por un importe
igual al importe en que en cada Fecha de Pago se
reduzca el Nivel Requerido del Fondo de Reserva,

con sujecidon al Orden de Prelacién de Pagos

previsto en la Estipulacién Decimoctava.

I Participativo se realizard en la Fecha de




13.4. Remuneracién del Préstamo Participativo.—

Debido al cardcter subordinade del Préstamo
Participativo, en relacidén con el resto de las
obligaciones del Fondo, y a Que su devolucidn
depende del comportamiento de ios Préstamos, asi
como de 1la evolucidén de los itipos de interés
pagados a los Bonos emitidos |por el Fondo, la

remuneracién del Préstamo Partidipativo tendra dos

componentes, uno de caracter conocido y otro de

caracter variable relacionado con la evolucidn de

los riesgos del Fondo:
(i) “Remuneracién Fija  del Préstamo
Participativo”: el principal del Préstamo

Participativo devengard unos intereses calculados

sobre la base de un tipo de inte
al Tipo de 1Interés de Referern
vigente en cada momento de acuer
en la Estipulacién 17.1.3. mas
(cien puntos béasicos). La rem

liquidard en casa una de las Fe

calcularan tomando como basea:

efectivos existentes en cada Per

Intereses y (ii) un afio de t

2rés variable igual
icia de los Bonos
do con lo previsto
un margen del 1%
uneracidén fija se
chas de Pago, y se
(1) los dias
iodo de Devengo de

rescientos sesenta

(360) dias.
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(ii) “Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo”, que se calcularda conforme a 1lo

previsto en el siguiente apartado.

La remuneracidén del Préstamo Participativo se

pagara en cada Fecha de Pago.
Las cantidades debidas al Cedente y no
entregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaran intereses de demora a

favor de éste.

13.5. Remuneracién Variable del Préstamo

Participativo.

13.5.1. Definicién.
La Remuneracidn Variable del Préstamo
Participativo serd igual a la diferencia positiva
entre los Recursos Disponibles en cada Fecha de
Pago y 1los pagos que deba realizar el Fondo de
conformidad con el Orden de Prelacidédn de Pagos

previsto en la Estipulacién Decimoctava de 1la

presente Escritura.

13.5.2. Subordinacién.
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La Remuneracién Variable del Préstamo
Participativo que corresponde al Prestamista tendra
caracter subordinado a todos los demas pagos a
efectuar por el Fondo, de acuerdo con el Orden de
Prelacién de Pagos establecido en la Estipulacién
Decimoctava y, en consecuencia, sélo serad abonada
al Prestamista en una concreta Fecha de Pago, en el
supuesto de que los Recursos Disponibles en dicha
Fecha de Pago sean suficientes| para atender las
obligaciones del PFondo enumeradas en los apartados

(1) a (xxii) de la Estipulacidén Decimoctava.

13.5.3. La Remuneraciédn Varjiable del Préstamo

Participativo se calculara por la Sociedad Gestora.-

13.6. Cesién del Préstamo Participativo.

El Prestamista no podra c¢eder, transferir,
sustituir ni subrogar los derechos y obligaciones
contraidos en virtud de este Contrato salvo que se
cuente con el previo consentimiento de la Sociedad

Gestora.

DECIMOCUARTA.- FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo de garantia y con la finalidad
de permitir los pagos a realizdr por el Fondo de
acuerdo con el régimen de prelacién de pagos

establecido en la Estipulacién Decimoctava, se
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constituird un depdsito denominado “Fondo de

Reserva”.
El Fondo de Reserva se constituird inicialmente
en la Fecha de Desembolso, con cargo al Préstamo
Participativo, por un importe igual a tres millones
setecientos cincuenta mil euros (3.750.000 €).

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel
Requerido del Fondo de Reserva, con los recursos
que en cada Fecha de Pago estén disponibles para
tal fin, de acuerdo con el Orden de Prelacidén de
Pagos descrito en la Estipulacién Decimoctava.

El Nivel Requerido del Fondo de Reserva sera la

menor de las siguientes cantidades:

- E1 2,5% de la suma del importe inicial de 1la

emisién de Bonos.

- E1 3,10% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro

de los Bonos.
No obstante, no podrd reducirse el Nivel

Requerido del Fondo de Reserva en el caso de que
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concurra alguna de las siguientes circunstancias:—
1) En el caso de que el Findo de Reserva no

hubiera estado en su Nivel Requerido en la Fecha de

Pago anterior.

2} En el caso de que el Sald? Nominal Pendiente
de Cobro de los Derechos de Crédito no Fallidos con
impago igual o superior a noventa (90) dias sea

mayor al 1% del Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

los Derechos de Crédito no Fallidos.

3) Que no hubieran transcurkido tres (3) afios

|
desde la Fecha de Constitucidn dél Fondo.
El Nivel Requerido minimo del Fondo de Reserva

no podrd ser a inferior al 1% del saldo inicial de

la emisién de Bonos.
Las cantidades que integren ¢l Fondo de Reserva

estardn depositadas en la Cuenta de Tesoreria.

DECIMOQUINTA.- DERECHOS DEL CEDENTE EN LA

LIQUIDACION DEL FONDO.

En el supuesto de que el gondo se liquidara
quedando pendiente de amortizacién alguin importe de
los Préstamos, el Cedente tendrad un derecho de
tanteo para recuperar los Préstamos que el Cedente

haya cedido y que pertengzcan al Fondo,

correspondientes a Derechos de Crédito no
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amortizados en el momento de la liquidacién, en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora y de
conformidad con lo establecido en la Estipulacién
Vigésimoprimera. El anterior derecho de tanteo no
implica, en ningin caso, un pacto o declaracién de
recompra de los Préstamos cedidos por el Cedente.
Para el ejercicio de dicho derecho de tanteo, el
Cedente dispondra de un plazo de cinco (5) Dias
Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gastora

le comunique las condiciones en que se procedera a

la enajenacién de los Préstamos.
DECIMOSEXTA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL FONDOQ.—
Los Recursos Disponibles del Fondo en cada

Fecha de Pago para ser aplicados a los conceptos

recogidos en el orden de prelacién de pagos

establecido en la Estipulacién Decimoctava seran

igual a la suma de:
(i) los importes depositados en la Cuenta de
Tesoreria (excluyendo las cantidades que pudieran

ser recibidas por parte del Estado en virtud del

.



Aval otorgado) gque se correspondan a cualquier
importe derivado de los Préstam%s y referido a los
tres (3) Periodos de Célc@lo inmediatamente
anteriores, el importe del Fondo de Reserva y los
rendimientos producidos por dichos importes;

(ii) la Cantidad Neta del Contrato de Permuta
de Intereses que resulte a favor.del Fondo.

(iii) en su caso, el saldo de 1la Cuenta de
Reinversidn, incluyendo los rendimientos producidos
por ésta, excepto los importés de principal e
intereses que no se correspoqfan con 1los tres

Periodos de Calculo anteriores la Fecha de Pago

en curso; y

Adicionalmente, en caso de liquidacidén del
Fondo, estard disponible el: importe de 1la
liquidacién de los activos {y seradn Recursos
Disponibles del Fondo todos los importes

depositados en la Cuenta de Tesoreria y, en su

caso, en la Cuenta de Reinversién, incluyendo los

rendimientos producidos.
DECIMOSEPTIMA.- EMISION DE LOS BONOS DE

TITULIZACION.

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn

del Fondo y con cargo al mismo, procede a la
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emisién de cuatro Series de Bonos de Titulizacién

(los “Bonos”):

(i) La Serie 15A (en adelante, “Bonos 1SA”),
con un importe nominal total _de CIENTO OCHO
MILLONES DE EUROS (108.000.000 €), integrada por

1.080 Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000€) de valor

nominal unitario.

(ii) La Serie 2CA (en adelante, “Bonos 2CA”),
con un importe nominal total de TREINTA MILLONES
(30.000.000€), integrada por 300 Bonos de CIEN MIL
EUROS (100.000€) de valor nominal unitario.

(iii) La Serie 2SA (en adelante, “Bonos 28A”),
con un importe nominal total de SIETE MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (7.500.000€), integrada por 75

Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000€) de valor nominal

unitario.

(iv) La Serie 3SA (en adelante, “Bonos 38SA"),
con un importe nominal total de CUATRO MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS (4.500.000€), integrada por 45

Bonos de CIEN MIL EUROS (100.000€) de valor nominal

— ' 4;—-;::::::h




unitario.

17.1. Intereses de los Bonos%
Todos los Bonos emitidos de&engarén, desde 1la
Fecha de Desembolso hasta el t&tal vencimiento de
los mismos, un interés anual ¢ariable, con pago
trimestral. Dicho interés se pa;aré por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pa$o sobre el Saldo
Nominal Pendiente de Cobro de cada Bono al inicio
del Periodo de Devengo de Interés correspondiente:—

17.1.1. Periodos de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de lob intereses de los
Bonos, la emisién se entenderd dividida en Periodos
de Devengo de Intereses, cuya| duracién serd la
existente entre dos Fechas de Hago (incluyendo la
inicial y excluyendo la final).| E1L primer Periodo
de Devengo de Intereses comenzqré en la Fecha de
Desembolso (incluyendo ésta) y| finalizara en la

primera Fecha de Pago, 22 de marzo de 2006

(excluyendo ésta).

17.1.2. Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés que devengaran los Bonos de
cada una de las Series que integran la emisidn,
durante cada Periodo de Devengo de Intereses, seré

el resultante de sumar (i) el Tipo de Interés de
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%eferencia, determinado segun se establece en el
|

épartado 17.1.3 siguiente, vy redondeado a la
milésima del entero mas préximo, teniendo en cuenta
que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal
redondeo se efectuard en todo caso al élza, maés

(ii) un margen aplicable a cada Serie de Bonos

comprendido entre los siguiente margenes:

1.- 0,10% y 0,17%, ambos inclusive (Bonos
1sA).

2,- -0,01% y 0,01%, ambos inclusive (Bonos
2CA) .

3.- 0,30% y 0,50%, ambos inclusive (Bonos
2s54) .

4. - 0,55% y 0,75%, ambos inclusive (Bonos
38A).

El margen aplicable a los Bonos de las Serie
15A, 2CA, 2SA y 35A, expresado en tanto por ciento,
sera determinado de comin acuerdo por las Entidades

Directoras, como maximo, antes de las 10:00 horas
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({hora CET) del 25 de noviembre de 2005. El margen
definitivo aplicable a los Bonos de todas las
Series serd comunicado por fax a la Sociedad
Gestora, antes de las 10:30 horas (hora CET) del 25
de noviembre de 2005 por las Entidades Directoras.
Asimismo, las Entidades Directoras comunicarian el
margen definitivo aplicable a las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras para que lo pongan en

conocimiento de los inversores | interesados en la

suscripcidén de los Bonos. i
|
En ausencia de dicha comuni¢acién, la Sociedad
Gestora fijard el margen de dichhs Series en:

0,135% para los Bonos de lé Serie 1S8A.

0,000% para los Bonos de la Serie 2CA.

l

0,400% para los Bonos de lé Serie 28A.
|

0,650% para los Bonos de la Serie 3S3A.

Los margenes definitivos aplicables a cada una
de las Series que hubieren sido fijados en ausencia
de acuerdo, serdn comunicados| por la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcién, a las Entidades Directoras para que lo

comuniquen a las Entidades Aseguradoras y

Colocadoras, para qgue éstas a su vez lo pongan en

conocimiento de los inversores interesados en la
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suscripcidén de los Bonos. Asimismo, en esa misma
fecha, la Sociedad Gestora también lo comunicarid a
la CNMV como informacién adicional al presente
Folleto. FEl1 margen definitivo aplicable se hara
constar en el acta notarial de desembolso.

17.1.3. Determinacién del Tipo de Interés de

Referencia de los Bonos.
En la Fecha de Determinacién, seguin se define
en el apartadeo 17.1.4., la Sociedad Gestora

procederd a determinar el Tipo de Interés de

como:

(i) El tipo EURIBOR a tres meses que resulte de
la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR= a las 11:00
horas de la mafiana (hora C.E.T.) de la Fecha de
Determinacién, en base 360. “Pantalla REUTERS,
pagina EURIBOR=" es aquélla que refleja el
contenido de 1la pdagina EURIBOR= en el REUTERS
MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier otra

pagina que pudiera reemplazarla en este servicio).—

l Referencia que serd igual al EURIBOR, entendido




(ii) En ausencia de tipos segun lo sefialado en
el numero (i) anterior, se estaré al tipo EURIBOR a
tres meses que resulte de la pantalla “TELERATE”
(TELERATE SPAIN, S.A.), en la pagina 248 (o
cualguier otra pagina que pueda reemplazarla en
este servicio), a las 11:00 horas de 1la mafiana
(hora C.E.T.) de la Fecha de Determinacién.

(iii) En ausencia de tipos segun lo seflalado en
los numeros (i) y (ii), se estar% a la media simple
de los tipos de interés interbgncario de Londres
para las operaciones de depdsito no transferibles
en euros a tres meses de vencimlento (ofertados en
la Fecha de Determinacidén por 1las entidades

sefialadas a continuacién, siendo dicho tipo de

interés solicitado a estas entidades de manera

simulténea:

Banco Santander Central Hispano (Londres).—

JP Morgan Chase & Co. (Londres).

Barclays Bank (Londres).

i

Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorro

(Sucursal en Londres).
En el supuesto de no suministrar alguna(s) de

las citadas entidades declaraciéon de cotizaciones,

serd de aplicacidén el tipo que resulte de aplicar
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la media aritmética simple de los tipos declarados
por al menos dos de las entidades restantes.

(iv) En ausencia de tipos segin lo sefialado en
los apartados (i), (ii) y (iii), se estard al Tipo

de Interés de Referencia del Periodo de Devengo de

Intereses inmediatamente anterior.

A estos efectos, la Sociedad Gestora encargara
el Agente de Pagos en el Contrato de Servicios
Financieros, que éste comunique a la Sociedad
Gestora, en cada Fecha de Determinacidén, el Tipo de
Interés de Referencia que servird de base para
calcular el Tipo de Interés Nominal aplicable a
cada una de las Series de Bonos para cada Periodo
de Devengo de Interés. La Sociedad Gestora
conservara los listados del contenido de las
pantallas de REUTERS o TELERATE, o, en su caso, las

declaraciones de cotizaciones de 1las entidades

mencionadas en el apartado (iii) anterior, que
reciba del Agente de Pagos, como documentos

acreditativos del Tipo de Interés de Referencia




determinado.

17.1.4.- Fecha de Determinacién del Tipo de

Interés de Referencia y del Tipo de Interés de los

Bonos.
La fecha de determinacidn ("Fecha de
Determinacidén”) del Tipo de Interés de Referencia

para cada Periodo de Devengo del Intereses serd el
2° Dia H&bil anterior a la Fecha de Pago (o a la
Fecha de Desembolso en el caso |del primer Periodo

de Devengo de Intereses) que marca el comienzo del

correspondiente Periodo de Deven@o de Intereses.,——

Una vez determinado el Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos y en la misma Fecha de
Determinacidén, la Sociedad Geétora calculara vy

determinarid el tipo de int%rés aplicable al

|
siguiente Periodo de Devengo de Intereses para cada

una de las Series.

El tipo de interés resultante se anunciara por
la Sociedad Gestora utilizando |canales de general
aceptacidén por el mercado, comg el Boletin ATAF,
cualguier otro gue lo sustituya en un futuro u otro

de caracteristicas similares, o bien a través de

1

medios de prensa, que garanticen una difusién

adecuada de la informacién, en tiempo y contenido.
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Adicionalmente, podrad realizarse las notificaciones

anteriores mediante la pagina de Internet de la

Sociedad Gestora (www.tda-sgft.com).

17.1.5. Férmula para el calculo de los

intereses de los Bonos.
El cdlculo de los intereses devengados por los
Bonos de cada Serie, durante cada Periodo de

Devengo de Intereses, se realizari por la Sociedad

Gestora de acuerdo con la siguiente férmula:

I;= N;y * ri * n;

II 360

donde:
I; es el importe total de intereses devengados

por los Bonos en el Periodo de Devengo de

Intereses.
Nj es el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de

los Bonos de la correspondiente Serie al comienzo

del Periodo de Devengo de Intereses.
ri es el tipo de interés de los Bonos de la

correspondiente Serie, en base anual, calculado




como la suma del Tipo de Interés de Referencia del

1

correspondiente Periodo de Devengo de Intereses mas
|

el diferencial establecido.

n; es el numero de dias del 'Periodo de Devengo

de Intereses.

!

17.1.6. Fechas de Pago de Intereses.
Los intereses devengados durante cada Periodo
de Devengo de Intereses seréan |satisfechos en la

Fecha de Pago final de cada Periodo de Devengo de

Intereses (es decir el dia 22 de los meses de
marzo, junio, septiembre y diciembre de cada afio, ©
el Dia Habil inmediatamente siguiente, en caso de

gque la correspondiente Fecha de Pago no fuera un

Dia HAabil.

|
|
|
!
i

La primera Fecha de Pago tendrd lugar el 22 de

marzo de 2006.

17.2. Amortizacién de los Bonos.

17.2.1. Precio de reembolso.
El wvalor de amortizacién |serd de CIEN MIL
(100.000) euros por cada Bono, egquivalente a su
valor nominal, libre de gastos ¢ impuestos para el
titular del Bono, pagadero progresivamente en cada

Fecha de Pago de principal, tal y como se establece

en los apartados inmediatamente siguientes.
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17.2.2. Caracteristicas comunes al vencimiento
Y amortizacién de los Bonos de todas las Series.——
El precio de reembolso de cada Bono sera
equivalente a su valor nominal. El devengo de la
amortizacién de los Bonos se producira de forma

secuencial de acuerdo con el procedimiento que se

explica a continuacién:
En cada Fecha de Pago, la Cantidad a Amortizar

sera la diferencia positiva entre el Saldo Nominal

Pendiente de Vencimiento de los Bonos (previo a la

el Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los
Derechos de Crédito no Fallidos correspondiente al
altimo dia del mes anterior al de la Fecha de Pago.

Se amortizaran los Bonos, a prorrata entre los
Bonos de la misma Serie que corresponda amortizar
en cada Fecha de Pago (de acuerdo con lo previsto a
continuacién), mediante la reduccién del importe

nominal, hasta completar el mismo, en un importe

igual a la menor de las siguientes cantidades:

I amortizacidén que se realice en esa Fecha de Pago) y



(a) La diferencia positiva en esa Fecha de Pago
entre el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los
Bonos (previo a la amortizacidén que se realice en
esa Fecha de Pago) y el Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Derechos de Crédito no Fallidos

correspondiente al uUltimo dia del mes anterior al

de la Fecha de Pago, ¥y i

(b)) Los Recursos Disponibl#s en esa Fecha de
Pago, deducidos los importes corgespondientes a los
conceptos indicados en los apartados (i) a (vii)
del Orden de Prelacidén de Pagbs recogido en la
Estipulaciédn Decimoctava de la p#esente Escritura.—

En consecuencia, los Dechhos de Crédito
Fallidos (aquellos cuyos Préktamos tengan un
retraso en el pago igual o supérior a 1?2 meses),
daradn lugar a la amortizacién de los Bonos, por un
importe igual a su Saldo Noﬁinal Pendiente de
Vencimiento correspondiente al [altimo dia del mes
natural anterior a la Fecha de |Pago en curso, mas
los importes vencidos y no |cobrados desde la
anterior Fecha de Pago hasta el|ultimo dia del mes

natural anterior a la Fecha de Pago en curso. Para

la amortizaciodn se utilizaran los Recursos

Disponibles del Fondo, y siempre tras el pago de
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todos aquellos compromisos que precedan a éste en
el Orden de Prelacién de Pagos. En el caso de que
no existan Recursos Disponibles para realizar estos

pagos, los correspondientes importes quedaran

pendientes de amortizacién para la Fecha de Pago

inmediata siguiente.
Los pagos pendientes a los titulares de 1los

Bonos se haran efectivos en la Fecha de Pago

siguiente (existiendo Recursos Disponibles para
allo) con prelacién inmediatamente anterior a los

pagos a los titulares de los Bonos de esa misma

Serie correspondientes a dicho periodo.
17.2.3. Caracteristicas especificas de 1la
Amortizacién de cada una de las Series de Bonos.——

17.2.3.1. MAmortizacién de Principal de los

Bonos da la Serie 1SA.
La amortizacidén de los Bonos 1SA comenzard a
devengarse en 1la primera Fecha de Pago por una

cantidad iqual 100% de la Cantidad a Amortizar en

5u correspondiente Fecha de Pago.




El primer pago en concepto de amortizacidn de
principal de los Bonos 1SA tendrd lugar en la
primera Fecha de Pago. En consecuencia, se
producirad la consiguiente reduccién del nominal de
cada uno de 1los Bonos en un ;mporte igual a la
Cantidad a Amortizar que p%eda ser atendida

conforme al orden de prelacién de pagos,

distribuida a prorrata entre cada uno de los Bonos

que integran la Serie 1SA.

17.2.3.2. Amortizacién de JPrincipal de los

Bonos de las Series 2CA y 28A.

Cuando el Saldo Nominal Pendiente de Cobro de
los Bonos 1SA sea igual a cero, comenzara a
devengarse la amortizacién de los Bonos 2CA y 25A,
en cada Fecha de Pago, a prorrata entre los Bonos
de estas Series, de conformidad con lo siguiente:—

- Para los Bonos 2CA, por unha cantidad igual a
la proporcién que represente la|Serie 2CA sobre el
total de las Series 2CA y 2SA de la Cantidad a

Amortizar en la correspondiente Fecha de Pago.

- Para los Bonos 2SA por una cantidad igual a
la proporcién que represente la| Serie 25A sobre el
total de las Series 2CA y 2SA de la Cantidad a

Amortizar en la correspondiente |[Fecha de Pago.
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- No obstante, en el supuesto de que en la
Fecha de Pago en la que el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos 1SA sea igual a cero, no se
hubiese utilizado toda la Cantidad a Amortizar en
dicha fecha para la amortizaciédn de los Bonos 1SA,
el remanente de dicha Cantidad a Amortizar sera el

que corresponda en dicha fecha a la amortizacidédn de

los Bonos 2SA y 2CA.
La cantidad devengada para la amortizacién de

los Bonos 2CA que no pueda ser atendida conforme al

Estipulacién Decimoctava de la presente Escritura,
gderd cubierta con cargo al Aval del Estado.

17.2.3.3.- Amortizacién de Principal de los

Bonos de la Serie 3SA.

La amortizacién de los Bonos 3SA comenzard a
devengarse una vez que el Saldo Nominal Pendiente
de Cobro de los Bonos de las Series 2CA y 2SA sea
igual a cero, en cada Fecha de Pago, a prorrata

entre los Bonos de esta Serie por una cantidad

I Orden de Prelacidén de Pagos establecido en 1la



igual al 100% de la Cantidad a Amortizar en la

correspondiente Fecha de Pago.

No obstante, en el supuesto de que en la Fecha
de Pago en la que el Saldo Nominal Pendiente de
Cobros de los Bonos 28A y 2CA sea igual a cero, no
se hubiese utilizado toda la Cantidad a Amortizar
en dicha fecha para la amortizacién de los Bonos
28A y 2CA, el remanente de d%cha Cantidad para

Amortizar serda el que corresponja en dicha fecha a

la amortizacidédn los Bonos 3SA.

17.3. Prelacién en los Pagos a los Bonos.
El pago en concepto de principal e intereses de
los Bonos estard sujeto al régimen de prelacidn de

pagos establecido en la Estipulacién Decimoctava

siguiente.

17.4. Informacidén a los Tituiares de los Bonos.-

(a) Informacién Previa a las| Fechas de Pago.——

1

La Sociedad Gestora procederd a notificar a los
titulares de los Bonos, conforme a lo previsto en
la Estipulacién Trigesima, y distinguiendo segun
las Series de Bonos, tanto el importe que, segin lo

previsto en la presente Escritjura corresponderia

abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como el

importe que, segun la prélacién de pagos
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establecida, vaya a abonarse efectivamente a los

mismos, referido tanto al principal como a los

intereses de los Bonos, el 2° Dia Habil anterior a

cada Fecha de Pago.
E (b) Informacién Posterior a las Fechas de Pago.-
/ Dentro de los siete (7) Dias Habiles siguientes
% cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacién en la que se haga constar
respecto de los Bonos y distinguiendo entre las

diferentes Series, la siguiente informacién,

referida a la anterior Fecha de Pago:

- Importe del Saldo Nominal inicial.

- Importe del Saldo Nominal vencido.

- Importe del Saldo Nominal pendiente de

vencimiento.
~ Importe del Saldo Nominal vencido no abonado
a los titulares de 1los Bonos por razén de

insuficiencia de fondos (y que no devenga intereses

de demora).

- Importe del Saldo Nominal vencido vy
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efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos.

- Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

- Intereses devengados desde 1la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no  hayan sido

satisfechos (y que no devengaradn intereses

adicionales).
Copia de dicha Certificacidén se depositara en
la CNMV y se enviard a la Agencia de Calificacidn.—

17.5. Representacién, Registro y Negociacién de

los Bonos.

Los Bonos a que se refiere| esta Escritura se

representaran exclusivamente mediante anotaciones

en cuenta.
La entidad encargada de la llevanza del
registro contable de los Bonos serd la Sociedad de

Gestién de los Sistemas de Registro, S.A. (en

1
!

adelante, “IBERCLEAR”) o entidad que le sustituya,
nombramiento que se realiza a los efectos del

articulo 45 del Real Decreto |116/19%2 de 14 de

Febrero y gue se inscribird en el correspondiente

registro de 1la CNMV, segun lo dispuesto en el




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

607799932

l 10/200]

articulo 7 de la Ley del Mercado de Valores.
La Sociedad Gestora solicitard la admisién a
negociacién de los Bonos en el Mercado AIAF de

Renta Fija, mercado secundario organizado oficial

de valores.
Copia de esta Escritura se depositard en la
CNMV, en el Mercado AIAF de Renta Fija y en

IBERCLEAR a los efectos del articulo 6 de la Ley

del Mercado de Valores.
17.6. Derechos de los Titulares de los Bonos.—
Los titulares de los Bonos tendran todos 1los

derechos que les reconoce la presente Escritura y

la normativa vigente.
La suscripcidén o adquisicién de los Bonos
supone la aceptacidén de todos los términos vy
condiciones establecidos en la presente Escritura.—
Los titulares de 1los Bonoes no tendran, en

ningun caso, derecho a exigir la recompra de los

Bonos por el Fondo.

El ejercicio de las acciones contra los




Deudores vendrd determinado por lo dispuesto en el
articulo 12 del Real Decreto 926/1998 y en 1lo
previsto en el apartado (4) de la Estipulacién
6.5., no pudiendo 1los titula;es de los Bonos
ejercitar accidén alguna contra los mismos.

17.7. Suscripcidon de los Bonos.

El periodo de suscripcidén comenzard el 25 de
noviembre de 2005 a las 12:00 horas (hora CET) vy

terminaréd a las 17:00 horas (hora CET) ese mismo

dia (25 de noviembre de 2005).

Las entidades Banco Guipuzcoano, S.A., CALYON,
Sucursal en Espafia, y EBN Banco de Negocios, S.A.
(en adelante, los “Aseguradores“ o las "Entidades
Aseguradoras") se comprometerén frente a la
Sociedad Gestora a suscribir, idirectamente o por
cuenta de terceros, la totalidad de los Bonos
emitidos con cargo al PFondo,| en los términos
previstos en el Contrato de Direccién,
Aseguramiento y Colocacidén de la| Emisidén de Bonos.—

Las peticiones de suscripgidén de los Bonos
deberan presentarse a través |de las Entidades
Aseguradoras, adjudicandose 1lojs Bonos que cada

Entidad Aseguradora asegure, de acuerdo con el

criterio discrecional de la misma.
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Al término del Periodo de Suscripcién, los
suscriptores podran solicitar a la Entidad
Aseguradora a través de la que hayan realizado la
suscripcidén, un documento acreditativo de los Bonos
suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de
los Bonos se acreditard por la correspondiente
anotacién en el registro contable de los Bonos, al

g@star éstos representados por anotaciones en
|

?uenta.

El precio de suscripcién de los Bonos sera de

100% de su valor nominal.

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados
los Bonos deberan abonar a las Entidades
Aseqguradoras, antes de las 11.00 horas (hora CET)
de la Fecha de Desembolso (29 de noviembre de
2005), valor ese mismo dia, el precio de
suscripcién que corresponda por cada Bono
adjudicado. Cada Entidad Aseguradora abonara su

respectivo importe asegurado en la cuenta abierta a

l CIEN MIL (100.000) euros por cada Bono, es decir el




nombre del Fondo en el Agente de Pagos, antes de

las 11:00  horas (hora CET) de 1la Fecha de

Desembolso, valor ese mismo dia.
Se considerara como fecha de suscripcidén la

Fecha de Desembolso.

17.8. Servicio Financiero de la Emisidén de los

I

Bonos. '

El servicio financiero de li emisidén correra a
cargo del Agente de Pagos en virtud de lo previsto
en el Contrato de Servicios Financieros, en virtud
del cual todos los pagos a realizar por el Fondo a

los titulares de los Bonos se realizardn a través

del Agente de Pagos.

17.9. Calificacién de los Bonos.

De conformidad con lo previsto en el Real
Decreto 926/1998, el riesgo financiero de los Bonos
ha sido objeto de evaluacidén por Fitch Ratings
Esparfia, S.A.U. (en adelante| la '"Agencia de
Calificacidén"), entidad calificadora reconocida al
efecto por la CNMV. La calificacién otorgada
inicialmente a los Bonos ha sido “AAA” para los
Bonos 1SA, “AAA” para los Bonos|2CA, “AA” para los

Bonos 2SA, y “BBB” para los Bonos 38A, los Bonos de

la Serie 2CA cuentan con una calificacién asignada
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de AA previa al Aval del Estado espafiol sobre

dichas Serie 2CA seqgin consta en el Folleto

Informativo.

17.10. Follato de la Emisién.

Existe un Folleto Informativo de la Emisién, de
conformidad con el Real Decreto 1310/2005/ de 4 de
noviembre que ha sido inscrito en el
correspondiente Registro de la CNMV con fecha 23 de

noviembre de 2005.

DECIMOCTAVA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL FONDO.
APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y PRELACION EN

LOS PAGOS POR EL FONDO.

18.1.- Reglas Ordinarias de Prelacién.

Los Recursos Disponibles del Fondo, segun se
definen en 1la Estipulacién Decimosexta, seran
aplicados, en cada Fecha de Pago, a los siguientes
pagos, estableciéndose como Orden de Prelacién de

Pagos en caso de insuficiencia de fondos, el orden

en gque se enumeran a continuacion:

i.- Pago de impuestos, Gastos Ordinarios,




Gastos Extraordinarios y Gastos de Liquidacidén del
Fondo establecidos en la Estipulacidén Vigésima de

la presente Escritura (incluida 1la comisidén de

gestién de la Sociedad Gestora).
ii.- Pago, en su caso, de la Cantidad Neta a
pagar por el Pondo en virtud del Contrato de

Permuta de Intereses, y, en el |caso de resolucidn

del citado Contrato por incumplliimiento del Fondo,
abono de la cantidad a satisfacer por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo, si procede.

iii.- Pago de intereses devengados de los Bonos

13A.

iv.- Pago de intereses devengados y no pagados

de los Bonos de la Serie 2SA |en Fechas de Pago

anteriores, de conformidad con la regla b) (ii) de

la Estipulacién 18.2. siguienteL y devolucidn, en

su caso, de las cantidades de Aval del Estado

aplicadas al pago de intereses Je los Bonos 2CA no

|
devueltas en Fechas de Pago ante#iores.
1

No obstante, en el supuestT de liquidacidén o

extincién del Pondo, el pago, de 1los intereses

!

devengados y no pagados de los| Bonos de la Serie

28A en anteriores Fechas de Pago, y la devoluciédn,

en su caso, de las cantidades del Aval del Estado
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aplicadas al pago de intereses de los Bonos 2CA no
devueltas en Fechas de Pago anteriores, se

postergara al punto (ix) del presente orden de

prelacién.
v.— Pago de intereses devengados de los Bonos

2CA y 28A.

En caso de que los Recursos Disponibles del
Fondo fueran insuficientes, el importe que resulte
se distribuird entre todos los Bonos 2CA y 28SA,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
mismos, Todo ello sin perjuicio del Aval concedido
por el Estado para cubrir las insuficiencias en el
pago de los intereses de los Bonos 2CA conforme a

lo establecido en la Estipulacién Octava.

No obstante, en el supuesto de liquidacién o
extincién del Fondo, el pago de los intereses de
los Bonos de las Series 2SA y 2CA devengados en el
Periodo de Devengo de Intereses, se postergara al
punto (x) del presente orden de prelacién.

vi.- Pago de intereses devengados de los Bonos




de la Serie 35A.

i

El pago de los intereses dﬁ la Serie 3 SA se

postergard al punto (xiii) del‘presente orden de

prelacién en el caso de que:

1) 1la diferencia entre i); el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Bonos‘en la dltima Fecha
de Pago y 1ii) el Saldo Nominal Pendiente de 1los
Derechos de Crédito no Fallidés en la Fecha de
Cobro inmediatamente anterior ajla anterior Fecha

de Pago del Fondo, fuera superior al 100% del saldo

inicial de los Bonos de la Serie 3 SA; o
2) En el supuesto de liquidacién o extincidn

del Fondo.

vii.- Pago de intereses devengados por la Linea

de Liquidez.

viii.- Amortizacidén de pringipal de los Bonos

13A, hasta completar su importe nominal total. ——

ix.- En el supuesto de liquidacidén o extinciédn
del Fondo, pago de 1los intereses devengados y no
pagados de los Bonos de la Serie 25A en anteriores
Fechas de Pago, y devolucidén, en su caso, de las
cantidades del Aval del Estado aplicadas al pago de

intereses de los Bonos 2CA no devueltas en Fechas

de Pago anteriores.
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X.- En el supuesto de liquidacidén o extincién
del Fondo, pago de los intereses de los Bonos de la

Serie 2SA y 2CA devengados en el Periodo de Devengo

de Intereses.

xi.- Pago de 1la amortizacidén no pagada en
anteriores Fechas de Pago de los Bonos de la Serie
28A y devolucién, en su caso, de las cantidades del
Aval del Estado aplicadas al pago de principal de

los Bonos 2CA no devueltas en Fechas de Pagos

anteriores.

xii.- Una vez amortizada la totalidad de 1la
Serie 18A, amortizacidén de principal de los Bonos
2CA y 28SA correspondiente a la Fecha de Pago

actual, hasta completar los importes nominales

totales.
xiii.- En los supuestos de diferimiento del
pago de intereses establecido en el punto (vi)
anterior, pago de los intereses de los Bonos 38SA,—
Xiv.- Una vez amortizada la totalidad de la

Serie 2CA y 28A, amortizacidén de principal de los




Bonos 3SA correspondiente a la Fecha de Pago

actual, hasta completar los importes nominales

totales.

Xv.—- Dotacidén, en su caso, del Fondo de

Reserva.
xvi.,- Pago de la cantidad a satisfacer por el
Fondo, en su caso, que componga el pago liquidativo
del Contrato dé Permuta de Interéses excepto en los
supuestos contemplados en el orden (ii) anterior.—
xvii.- Intereses devengadoé por el Préstamo

para Gastos Iniciales. .

xviii.- Intereses devengados por el Préstamo
Subordinado.

Xix. - Remuneracién fija del Préstamo
Participativo.

XX.~ Amortizacién del prin%ipal del Préstamo

para Gastos Iniciales.

XX1l.- Amortizacién del prinbipal del Préstamo

Subordinado.

xxXii.- Amortizacién del principal del Préstamo
Participativo.

xxiii.- Remuneracién varigble del Préstamo
Participativo.

La devolucién de las cantidades dispuestas en
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virtud de la Linea de Liquidez se realizard en el
momento en que el Estado haga efectivo el pago de

las cantidades en virtud del Aval para el pago de

intereses de los Bonos 2CA.

En el supuesto de que se hubiera solicitado el
Aval para el pago de principal y, por causa del
retraso en el abono de las cantidades
correspondientes, la amortizacidén de 1la Serie
Avalada no pudiera realizarse en la Fecha de Pago

que corresponda, en la siguientes Fecha de Pago a

correspondiente al Aval, se aplicard integramente
dicho importe a abonar el principal de la Serie
Avalada que queddé impagada con independencia del
Orden de Prelacién de Pagos y previamente a la

aplicacién de los Recursos Disponibles que

correspondan a dicha Fecha de Pago.

18.2. Otras Reglas.

a) Las cantidades recibidas con cargo al Aval

del Estado se utilizardn Gnicamente para cubrir las

l aquella fecha en la que se reciba, el importe



insuficiencias en los ©pagos de ©principal e

intereses de los Bonos 2CA y, en su caso, para
devolver las cantidades dispuestas con cargo a la
Linea de Liquidez. En ningun caso, estaran sujetas

al Orden de Prelacién de Pagos establecido en la

Estipulacién 18.1, anterior.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn
de los derechos de los titulares de los Bonos, los

Recursos Disponibles no fueran suficientes para

atender el pago de intereses o principal de los
Bonos 2CA, segun sea el caso, la Sociedad Gestora
solicitard a la Direccidén General del Tesoro vy
Politica Financiera gque abone en la Cuenta de
Tesoreria del Fondo, con cargo al Aval al que se
refiere la Estipulacidén Octava, un importe igual a
la cantidad que no se haya pagado en concepto de

intereses o de principal de los Bonos 2CA segun sea

el caso.

Al amparo de la Orden Ministerial por la gque se
ha otorgado el Aval del Estado, 1la BSociedad
Gestora, en nombre del Fondo, podrd concertar otros

mecanismos diferentes que solventen los perjuicios

que se deriven del desfase entre la Fecha de Pago
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de los Bonos y la fecha en que se reciba el importe

correspondiente al Aval, siendo a cargo del Fondo

el coste que supongan dichos mecanismos.
1 Cuando se ejecute el Aval del Estado para el
éago de intereses de los Bonos 2CA, tan pronto como
41 Fondo reciba el importe de dicho Aval, se
procederd a la devolucidén de 1las cantidades

dispuestas con cargo a la Linea de Liquidez

utilizadas para pagar dichos intereses a 1los

titulares de los Bonos.

Cuando se ejecute el Aval del Estado para el
pago de principal de los Bonos 2CA, en la Fecha de
Pago siguiente a aquella en la que se reciba el
importe de dicho Aval se procedera al pago de
principal de los Bonos en el importe que

corresponda.

b) En el supuesto de que los Recursos
Disponibles no fueran suficientes para abonar
alguno de los importes mencionados en los apartados

anteriores, se aplicardn las siguientes reglas:
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(1) Los Recursos Disponibles del Fondo se
aplicardn a los distintos conceptos mencionados en
el apartado anterior, seglin el Orden de Prelacidn

|

de Pagos establecido y a prorrata del importe

debido entre aquellos que tengan derecho a recibir

el pago.
(ii) Los importes que queden impagados se
situaran, en 1la siguiente FechHa de Pago, en un

orden de prelacién inmediatamente anterior al del

propio concepto del que se trate;

(iii) Las cantidades debidas por el Fondo no
satisfechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengardn intereses adicionales, salvo por lo que
respecta a la amortizacidn del principal de los
Bonos, que devengaran los intereses que devenguen

los Bonos conforme a lo establecido en la

Estipulacién 17.1.3.
DECIMONOVENA.- SUSTITUCION Dﬁ LAS ENTIDADES QUE

PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.

(a) La Sociedad Gestora ecstd facultada para
sustituir al Agente de Pagos (en| todas o algunas de
sus funciones de depositario de [los Certificados de

Transmisién de Hipoteca, mantenimiento de la Cuenta

de Tesoreria o Agencia de Pagos), siempre que ello

|
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esté permitido por 1la legislacién vigente y se
obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacién
de las autoridades competentes. La causa que motive
la sustitucién deberd ser grave y poder suponer un

perjuicio para los intereses de los titulares de

los Bonos.

Asimismo, la Sociedad Gestora podrd sustituir
al Cedente en su condicidén de entidad que presta al
Fondo, en su caso, los servicios de mantenimiento Y
remuneracién de la Cuenta de Reinversién, asi como
en su condicidén de administrador de los Derechos de

Crédito, conforme a lo establecido en el apartado

6.4. de la Estipulacién Sexta.
La sustitucidén se comunicard a la CNMV, a la

Agencia de Calificacién y al Cedente.

(b) En el supuesto de que el Agente de Pagos
pase a tener una calificacién crediticia a corto
plazo inferior a Fl, otorgada por Fitch (siendo 1la
calificacién actual del Agente de Pagos Fl+), la

Sociedad Gestora deberd poner en practica, por
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cuenta del Fondo, dentro de los treinta (30) dias
siguientes a tal rebaja y previa comunicacién a la
Agencia de Calificacién, wuna de las opciones
descritas a continuacién que permita mantener un
adecuado nivel de garantia respecto a los
compromisos derivados de las funciones de Agencia
de Pagos, mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y

depdésito de los Certificados de Transmisidén de

i
|

Hipoteca:

(1) Obtener garantias o compromisos similares
de una entidad o entidades de <crédito con
calificacién no inferior a F1, étorgada por Fitch,
que garantice los compromisos| asumidos por el
Agente de Pagos. Esta accién no podra tener un
impacto negativo en la calificacién de los Bonos; o

(ii) Sustituir al Agente de Pagos por otra

entidad con una calificacién no inferior a Fl1,
otorgada por Fitch, para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones de Agente de Pagos

establecidas en el Contrato de Servicios

Financieros.
Asimismo, el Agente de Pagos podra dar por
terminado el = Contrato de Servicios Financieros

previa notificacidén a la Sociedad Gestora con una
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antelacién minima de dos meses, de acuerdo con los
términos establecidos en el Contrato de Servicios
Financieros, y siempre que (i) otra entidad de
caracteristicas financieras similares al Agente de
Pagos y con una calificacién crediticia a corto
plazo al menos igual a Fl otorgada por Fitch,
aceptada por la Sociedad Gestora, sustituya a éste
en las funciones asumidas en virtud del Contrato de
Servicios Financieros (ii) se comunique a la CNMV y
a la Agencia de Calificacién y (iii) no se
perjudique la calificacidén otorgada por la Agencia
de Calificacidén a los Bonos. Sin perjuicio de que
la terminacién no podra producirse, salvo
autorizacién de la Sociedad Gestora, hasta los dos
Dias Hébiles siguientes a la Fecha de Pago
siguiente a la notificacidén de terminacién.

(c) Seran a cargo del Pondo las comisiones de
las entidades que asuman, en su caso, los
compromisos descritos en los apartados anteriores,

salvo (i) los importes a pagar a las entidades que
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asuman las funciones de administracién de 1los

Derechos de Crédito en sustitucidén del Cedente,
(ii) los gastos que se deriven del mantenimiento de
la Cuenta de Tesoreria y (iii) cualesquiera gastos

extraordinarios motivados por el proceso de

sustitucidn.

VIGESIMA.- GASTOS.
La B8ociedad Gestora satisfara, con cargo al
Fondo, todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los iniciales como
los gastos ordinarios periddicos y extraordinarios
que se devenguen con motivo :de la operaciédn,

incluyendo los gastos que se odgasionen con motivo

de la liquidacién del Fondo.

20.1. Gastos Iniciales. |
El Fondo deberid hacer frente a los siguientes

gastos originados como congecuencia de la

constitucidén del mismo:
- Las comisiones de las Entidades Aseguradoras

de la Emisidén de Bonos.

- Tasas a la CNMV.

- Gastos de admisién en el Mercado AIAF.

- Tarifas de IBERCLEAR.

- Honorarios de la Agencia de Calificaciédn.
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~ Honorarios notariales.

- Honorarios de asesores legales.

- Gastos de auditoria.

- Gastos de publicidad.

- Gastos de impresién.

20.2. Gastos operativos.
La Sociedad Gestora satisfard con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos ordinarios
periddicos (“Gastos Ordinarios”) como 1los gastos
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la

vida del mismo (“Gastos Extraordinarios”), siendo

atendidos segin el Orden de Prelacién de Pagos.
A modo meramente enunciativo, la Sociedad

Gestora satisfard los siguientes Gastos Ordinarios,

con cargo al Fondo:
- Gastos derivados de 1las verificaciones,

inscripciones y autorizaciones administrativas de

obligado cumplimiento.

- Honorarios de la Agencia de Calificacién por




el seguimiento Y% el mantenimiento de la
calificacién de los Bonos.

- Gastos 1los relativos a la llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacidén mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacién en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello; 1los
derivados de la administracién del Fondo.

- Gastos derivados de la aluditoria anual del
Fondo; los derivados de la amortizacién de 1los
Bonos.

- Gastos de los anuncios y notificaciones

relacionados con el Fondo y/o los Bonos.

- Gastos financieros de la

Emisién de Bonos y

la comisién del Agente de Pagos.

Asimismo, se consigderaran Gastos
Extraordinarios, los siguientes:
- En su caso, gastos derivados de la

preparacién y formalizacidn por

la Escritura de Constitucidn y

la modificacidéon de

de los contratos,

asi Como por la celebraciébn de contratos
adicionales.
- E1l importe de gastos iniciales de

constitucién del Fondo y de em

isién de Bonos que
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excedan del importe de principal del Préstamo para

Gastos Iniciales.

- Gastos extraordinarios de auditorias y de

asesoramiento legal.
- Gastos que puedan derivarse de la venta de

los Derechos de Crédito y de los activos remanentes

del Fondo para la liquidacién del mismo.

- Gastos necesarios para instar la ejecucién de
los Préstamos Hipotecarios y los derivados de las

actuaciones recuperatorias que se requieran.

soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora

en representacidén y por cuenta del mismo.

20.3. Gastos de liquidacién.

Los gastos que se ocasionen con motivo de la
liquidacién del Fondo serin a cargo de éste.
VIGESIMOPRIMERA.- LIQUIDACION ANTICIPADA Y

EXTINCION.

En virtud de lo establecido en la presente

Escritura y en el Folleto, la Sociedad Gestora

l - Cualesquiera otros gastos extraordinarios



estard facultada para proceder a 1la liquidacién

anticipada del Fondo y con ello a la amortizacidn

anticipada de la totalidad de lé emisién de Bonos,
l

cuando, en una Fecha de Pago;i el Saldo Nominal

Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito sea

inferior al 10% del saldo inicial de los Derechos
de Crédito, siempre y cuando la liquidacién de los

Derechos de Crédito pendientes de amortizacidn,

junto con el saldo que exista en| ese momento en las

cuentas del Fondo, permita una tptal cancelacién de
todas las obligaciones pendientes con los titulares
de los Bonos, de acuerdo con el?Orden de Prelacidn
de Pagos y lo establecido en esta Estipulacién, y

siempre gque se hayan obtenido, en su caso, las

i
i

I
autorizaciones necesarias para ello de las

autoridades competentes.

i
|

Se entenderd, en todo caso, como obligaciones
de pago derivadas de los Bonoside las Series 18A,
2CA, 2SA y 38A en la Fecﬁa de Liquidacién
Anticipada del Fondo, el Saldo Nominal Pendiente de
Cobro de estas Series en esa fecha, mas los
intereses devengados y no pagad¢s hasta esa fecha,

cantidades que a todos los egfectos legales se

reputaran en esa fecha, vencidas y exigibles. La
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Sociedad Gestora procederd a la liquidacién
anticipada del Fondo, en los siguientes supuestos,
informandose previamente a la CNMV y a la Agencia

de Calificacién en caso de producirse alguno de

¢llos:

(1) Cuando se produzca una modificacién de la
normativa fiscal, de conformidad con la normativa
aplicable al Fondo y a los Bonos por él emitidos
que, a Jjuicio de la Sociedad Gestora, afecte

significativamente, y de forma negativa, al

equilibrio financiero del Fondo.

(1i) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales gque hagan
imposible, o) de extrema dificultad, el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo.—

(iii) Cuando se produzca el supuesto previsto
en el Articulo 19 del Real Decreto 926/1998 que
establece la obligacién de liquidar anticipadamente
el Fondo en el caso de gque hubieran transcurrido

cuatro meses desde que tuviera lugar un evento

607799921




determinante de la sustitucidén forzosa de la
Sociedad Gestora, por ser ésta declarada en
concurso, sin que se hubiese encontrado una nueva

sociedad gestora dispuesta a

encargarse de la

gestidén del Fondo.
(iv) Cuando se produzca un i
un desequilibrio grave y permane

alguno de los valores emitidos

mpago indicativo de
hte en relacidn con

O se prevea que se

va a producir.

(v) Cuando transcurran trein

el vencimiento de Gltimo

agrupado en el Fondo, la Socieda

a la liquidacién ordenada del

De

ta (30) meses desde

recho de Crédito

d Gestora procedera

Fondo conforme al

Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacién Decimoctava.

El PFondo se extinguira en todo <caso a
consecuencia de las siguientes clircunstancias:

(1) Cuando se aﬁorticen integramente los

Derechos de Crédito. En el sup

vencido todos los Derechos de

importes pendientes de cobro d

Crédito y obligaciones pendien
titulares de los Bonos, el Fond

la Fecha de Pago inmediata siguil

uesto de gque hayan
Crédito y existan
le los Derechos de
res de pago a los

lo se extinguira en

ente a los 36 meses
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. desde la fecha de vencimiento del Gltimo Derecho de

Crédito agrupado en el mismo, es decir, el 22 de

Lo

septiembre de 2038,

(ii) Cuando se amorticen integramente los Bonos

emitidos.

(iii) Cuando no se confirme, antes del inicio
del plazo para suscribir los Bonos, que comenzara a
las 12:00 horas (hora C.E.T.), y finalizara a las
17:00 horas (hora C.E.T.) del dia 25 de noviembre
de 2005 (en adelante, el “Periodo de Suscripcién de
los Bonos”), alguna de las calificaciones

provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia

de Calificacién.

En este caso se consideraran asimismo
resueltas: la cesién de los Derechos de Crédito, el
Préstamo para Gastos Iniciales, el Préstamo
Subordinado, el Préstamo Participativo, asi como el
resto de los Contratos del Fondo y la emisién de
los Bonos. En este supuesto de resoluciédn

anticipada del Fondo, el Cedente asumira el

e

T T




compromiso de hacer frente a los Gastos Iniciales
en los que se haya incurrido para la constitucion

del Fondo hasta el maximo del importe del Préstamos

para Gastos Iniciales.

En el caso de que en el momento de producirse
la liquidacién del Fondo quedaran obligaciones
pendientes de pago por parte del Fondo a cualquiera

de los titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora

realizard las siguientes actividades:

- designard un minimo de Finco (5) expertos

1

independientes de mercado que 4frezcan precios de
compra a los Préstamos existente% en el Fondo en el
momento de la liquidacidén. En nihgﬁn caso el precio
de la enajenadién de los Préstamos serd inferior al
mejor valor de realizacién que determinen dichos

expertos independientes. La designacién de los

expertos independientes serd comunicada a la CNMV y

a la Agencia de Calificacidn.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara,
quedando pendiente de amortizacilén algin importe de
los Préstamos, el Cedente tendrd un derecho de
tanteo para recuperar los Préstamos gue pertenezcan

al Fondo, correspondientes a Préstamos no

amortizados en el momento de la ‘liquidacién, en las
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condiciones que establezca la Sociedad Gestora y de
conformidad con lo establecido en el parrafo
anterior. El anterior derecho de tanteo no implica,
en ningan caso, un pacto o declaracién de recompra
de los Préstamos otorgado por el Cedente. Para el
ejercicio de dicho derecho de tanteo, el Cedente
dispondra de un plazo de cinco (5) Dias Habiles
desde la fecha en que la Sociedad Gestora le

gomunique las condiciones en que se procederd a la

eénajenacién de los Préstamos;
- Procederd a cancelar aquellos contratos que

no resulten necesarios para el proceso de

liquidacién del Fondo.

- En caso de que lo anterior fuera insuficiente
0 existieran prestamos u otros activos remanentes,
procedera a vender los demds bienes que permanezcan
en el activo del Fondo. La Sociedad Gestora cstara
facultada para aceptar aquellas ofertas que, a su
juicio, cubran el valor de mercado del bien de que

se trate y se paguen en metdlico y al contado. Para




la fijacién del wvalor de mercado, la Sociedad

Gestora podrad obtener los informes de valoraciodn

gue juzgue necesarios.

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva para gastos de extincidén, que ocupa el
primer lugar en el Orden de Prelacién de Pagos del
Fondo, aplicard todas ‘las canhtidades dque vaya
obteniendo por la enajenacién de los activos del

Fondo, junto con el resto de Recursos Disponibles

que tuviera el Fondo en ese momenhto, al pago de los
diferentes conceptos, conforme al Orden de

Prelacidén de Pagos establecidolen la Estipulacién

Decimoctava.

En el supuesto de que, una vez liquidado el
Fondo y realizados todos los pagos previstos en la
Estipulacién Decimoctava, iexistiera algin
remanente, éste serd abonado al ﬁedente. En el caso
de que el remanente no fuera cantidad liquida por
corresponder a Préstamos gue se encontrasen
pendientes de resolucidédn e procedimientos
judiciales o notariales iniciadols como consecuencia
del impago por el deudor de los Préstamos, tanto su
continuacién como el producto| de su resoluciédn

seran a favor del Cedente.
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En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando por

cuenta y representacién del PFondo, no procedera a
la extincién del Pondo y a la cancelacién de su
inscripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
liquidacién de los activos remanentes del Fondo y a
| ya distribucién de los Recursos Disponibles del
#ondo conforme al Orden de Prelacién de Pagos,

excepcion hecha de la oportuna reserva para hacer

frente a los gastos de extincién.

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Recursos Disponibles, 1la
Sociedad Gestora otorgara un acta notarial
declarando (i) extinguido el Fondo, asi como las
causas previstas en la presente Escritura y en el
Folleto que motivaron su extincién, (ii) el
procedimiento de comunicacién a los tenedores de
los Bonos y a la CNMV llevado a cabo, y (iii) la

distribucién de las Recursos Disponibles del Fondo




siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos. Dicho
documento notarial serd remitido por la Sociedad

Gestora a la CNMV.

VIGESIMOSEGUNDA.- SOCIEDAD GESTORA.

22.1.- Administracién y representacion del

Fondo.
La Sociedad Gestora ostentaré& la administracidn
y representacién legal del Fondo, correspondiéndole

las funciones previstas en la presente Escritura y

en la normativa vigente.
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenos, le corresponderan la

representacién y defensa de los intereses de 1los

titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bones no tendradn accidn
contra la Sociedad Gestora sino; por incumplimiento

de sus funcicnes o inobservancia| de lo dispuesto en

la presente Escritura.

En concreto, a la Sociedad Gestora le
corresponden, con caracter meramente enunciativo, y
sin perjuicio de otras funciones previstas en la

presente Escritura, las siguientes funciones:

(1) Comprobar que el importe de los ingresos

que efectivamente reciba el PFondo se corresponda
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con los ingresos que debid haber recibido el Fondo,
de acuerdo con lo previsto en 1los distintos
contratos de los que se deriven dichos ingresos. En
el supuesto de que sea necesario, debera ejercitar
las acciones judiciales o extrajudiciales que sean
necesarias o convenientes para la proteccién de los
derechos del Fondo y de los titulares de los Bonos.-

(ii) Aplicar los ingresos del Fondo al pago de
las obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en la presente Escritura y en el Folleto.—

(1ii) Prorrogar o modificar los contratos que
haya suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos en la

presente Escritura, en el Folleto, y en la

normativa vigente en cada momento.

(iv) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fomdo, en los términos previstos en la
presente Escritura y en el Folleto, siempre que se
obtenga la autorizacién de las autoridades

competentes, en caso de ser necesario, se notifique




a la Agencia de Calificacién y no se perjudiquen

los intereses de los titulares de los Bonos. En
particular, en caso de incumplimiento por el
Cedente, como administradores de los Préstamos, la
Sociedad Gestora tomara las medidas necesarias para

obtener una adecuada administracioén de los

Préstamos.
(v) Cursar las instrucciones oportunas al
Agente de Pagos en relacién |con la Cuenta de

Tesoreria, y, en su caso, al Jedente en relacién

con la Cuenta de Reinversidn.

(vi) Cursar las instruccibnes oportunas al
Agente de Pagos en relacién con los pagos a
efectuar a los titulares de loszonos y en su caso

a las demds entidades a las que corresponda

|
realizar pagos.
(vii) Determinar y efectuar los pagos en
concepto de principal e intereses del Préstamo

Subordinado, del Préstamo para |Gastos Iniciales y

del Préstamo Participativo.
(viii) Determinar vy efectuar los pagos del

Fondo en virtud del Contratio de Permuta de

Intereses.

(1x) Dar las instrucciones oportunas en
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relacién con el Aval del Estado, y con las

disposiciones de la Linea de Liquidez.

(x) Certificar a la Direccidén General del
qesoro y Politica Financiera y a la Direccién
deneral de Politica de 1la Pequefia y Mediana
Empresa, en cada Fecha de Pago, el Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de la Serie Avalada Y, en su
caso, la fecha de las amortizaciones anticipadas e
importes no prefijados que, en su caso, afecten a

dicho Saldo Nominal Pendiente y cualquier otra

Gestora de acuerdo con lo establecido en el Aval.—
(xi) Designar y sustituir, en su caso, al

Auditor, con la aprobacién previa, en caso de ser

necesaria, de la CNMV.

(xii) Preparar vy someter a los érganos
competentes todos los documentos e informaciones
que deban segun lo establecido en la normativa
vigente, asi como preparar y remitir a los

titulares de los Bonos la informacién que sea

l informacién que tenga que comunicar la Sociedad




legalmente requerida.

(xiii) Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisién de liquidar anticipadamente el Fondo,

de acuerdo con lo previsto en la presente Escritura

y en el Folleto,

(xiv) Determinar el tipo de interés aplicable a
|

los Bonos para cada Period# de Devengo de

Intereses.

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto

en el Real Decreto 926/1998.

22.2. Subcontrataciodn.
La Sociedad Gestora estara facultada para
subcontratar o delegar, en terceras personas de

reconocida solvencia y capacidad, la prestacidn de

cualesquiera de los servicios
presente Escritura, siempre que
delegado haya renunciado a €
accién en demanda de responsa
Fondo. En cualquier caso dicha
delegacién no podra suponer ni

adicional para el Fondo. No

establecidos en la
el subcontratista o
jercitar cualquier
1ibilidad contra el
subcontratacién o
ngun coste o gasto

obstante cualquier
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subcontrato o delegacién, la Sociedad Gestora no
guedara exonerada ni liberada mediante tal
subcontrato o delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente

Escritura.

La citada subcontratacién podrd efectuarse en
el caso de que sea legalmente posible, previa
comunicacién a la CNMV y a la Agencia de

Calificacién y se hayan obtenido todas las

autorizaciones pertinentes.

22.3. Pagos a la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora percibird una remuneracién
que se devengara trimestralmente en cada Fecha de

Pago, conforme a las siguientes reglas:

La Sociedad Gestora percibird, por su gestiédn,
en cada Fecha de Pago una comisidén de gestién,
igual a una cantidad variable igual a una cuarta
parte del 0,019% del Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento los Préstamos en la Fecha de Pago

inmediatamente anterior.




La remuneracién de la

Sociedad Geastora

se

calcularad conforme a la siguiente fdérmula:

Re- (0,019% « Nj )/4

En la primera Fecha de Pago,

la remuneracidén de

la Sociedad Gestora se calculard por el numero de

dias transcurridos desde la Fecha de Desembolso. Es

i

conforme !

decir, se calculara a la siguiente
férmulac
Ry = (0,019%*Ny) *d;
365
donde:

Rres el importe en euros de

la comisidén de 1la

Sociedad Gestora.

Ny es el Saldo Nominal

Derechos de Crédito al comienzo

de Desembolso, en la primera Fech

di es el numero de dias del ¢

Por tanto en la primera

remuneracién de la Socliedad Gestd

Rt (0,019/100%[{149.999.999,

8.823,29 euros,

Pendiente de 1los

del periodo (Fecha

1a de Pago).

eriodo.

Fecha de Pago la

ra serd igual a:—

851)*[113]/ 365

Dichas remuneraciones se ent

enderan brutas, en

el sentido de incluir cualquier

impuesto directo o

indirecto o retencién que pudiera gravar la misma.--
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En cualquier caso la comisién anual de la
Sociedad Gestora no podrd ser inferior a 23.000
euros. Esta cantidad fija serd actualizada al
comienzo de cada afio natural, comenzando en enero
de 2007, de acuerdo con el Indice General de
Precios al Consumo correspondientes a los dltimos
doce (12) meses, publicado por el Instituto

Nacional de Estadistica, u organismo que 1lo

sustituya.

En caso de sustitucién de la Sociedad Gestora,
los pagos mencionados en este apartado pueden verse
modificados como consecuencia de la seleccidén de la
sociedad gestora sustituyente, siempre previo

acuerdo de las nuevas condiciones con el Cedente.-—

22.4. Renuncia y Sustitucién.
La renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora se regulard por lo previsto en el Real

Decreto 926/1998 o por la normativa vigente en cada

momento.

VIGESIMOTERCERA.- AGENTE DE PAGOS.

607799914




Instituto de Crédito Oficial (ICO) serda el
Agente de Pagos del Fondo, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Servicios Financieros.—

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el
Agente de Pagos sera (i) responsable de la custodia
del Titulo Maltiple representativo de los
Certificados de Transmisidn dé Hipoteca que se
depositard en el Agente de Pagos| (ii) el encargado

de mantener la Cuenta de Tesoreria y (iii) el

agente de pagos de la emisidén de: los Bonos.

La Sociedad Gestora podré acordar la

sustitucidén del Agente de Pagos@ siempre que ello
esté permitido por la normativa Ligente, cuente con
la autorizacidén de 1la CNMV,; en caso de ser
necesaria, se comunique a | la Agencia de

Calificacién y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bones.
En contraprestacién a los sérvicios a realizar
por el Agente de Pagos, el Fondo| satisfarad al mismo

en cada Fecha de Pago, una comisidén de conformidad

con lo establecido a continuacidn:

1. Desde la primera Fecha de Pago del Fondo y

hasta la Fecha de Pago en la que se amorticen

totalmente los Bonos de la Serie 15A, la comisidn
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del Agente de Pagos serd igual a: (i) 5.237 euros
trimestrales, mas (ii) 0,00343% (en base anual) del
Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los

Derechos de Crédito agrupados en el Fondo en la

Fecha de Pago inmediatamente anterior;

2., A partir de la Fecha de Pago en que se
amorticen en su totalidad los Bonos de la Serie
1SA, la comisidén del Agente de Pagos serd igual a:
(i) 4.205 euros trimestrales, mas (ii) 0,00343% (en
base anual) del Saldo Nominal Pendiente de
Vencimiento de los Derechos de Crédito agrupados en

el Fondo en la Fecha de Pago inmediatamente

anterior.
VIGESIMOCUARTA.- CONTABILIDAD DEL FONDO.

24.1. Periodo Contable.

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1l de enero y terminarédn el 31 de diciembre de cada
aflo, excepto el primer periodo contable que

comenzara en la Fecha de Constitucién y terminara

el 31 de diciembre de 2005.




24.2. Documentos contables.

Dentro de los cuatro (4) meses siguientes al

final del periodo contable, y junto con las cuentas
anuales, la Sociedad Gastora prepararéa un
inventario de la cartera de Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo. Adicionalmente, preparara

dentro de este periodo un informe de gestidn

conteniendo:
(a) E1 Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y
Saldo Nominal Pendiente de Cobro! de los Préstamos.—

(b) El1 porcentaje de Préstamos que ha sido

amortizado anticipadamente.

(¢c) Los cambios producidos en la tasa de

amortizacién anticipada.

(d) El importe de los Préstamos que hayan sido
declarados Fallidos (aquellos cuyos préstamos
tengan un retraso en el pago igual o superior a 12
meses) y el porcentaje que representan sobre el

total.

(e) La vida media de la cartera de Préstamos.—

(f) El tipo medio de 1la cartera de los

Préstamos.

(g) El Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento y

Saldo Nominal Pendiente de Cobro de Bonos.
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(h) El porcentaje de Bonos pendiente de

vencimiento.
(1) En su caso, los importes de intereses

devengados y no pagados correspondientes a los

Bonos.

(j) El saldo de la Cuenta de Tesoreria'y, en su

caso, de la Cuenta de Reinversidn.

(k) El saldo del Préstamo para Gastos
Iniciales, Préstamo Subordinado y Préstamo
Participativo.

(1) Un andlisis detallado de los resultados del

Fondo y de los factores que han afectado a dichos

resultados.
(m) El importe y las variaciones de los gastos

y comisiones de gestién producidos durante el

periodo contable.
El Auditor verificard 1la precisién de 1la
informacién contenida en el anterior informe.
Todo lo anterior sin perjuicio de los

requisitos que, en materia contable, pueda




establecer la normativa vigente en cada momento.——

24.3. Informacién Periéddica.
Cada tres meses, dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, la

Sociedad Gestora remitird a la CNMV y a AIAF un

informe gue contendra:

(i) Con relacién a cada una de las Series de

Bonos y referida a cada Fecha de| Pago:

1. Importe del saldo nominal' inicial.

1

2. Importe del saldo nominal;vencido.

3. Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Vencimiento.

4. Importe del Saldo Nominal Pendiente de

Cobro.
5. Importe del saldo nominal vencido 'y

efectivamente satisfecho a los titulares de los

Bonos.

6. Intereses totales devengados por los Bonos

desde la anterior Fecha de Pago.

7. Intereses devengados desde la Fecha de
Desembolso y que, debiendo haber sido abonados en
anteriores Fechas de Pago, no hayan sido
satisfechos (no devengardn interjeses adicionales) .—

(1i) Con relacidén a los Préstamos y referida a
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cada Fecha de Pago:
1. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento vy
Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos.—

2. Importe de los Préstamos que ha sido

amortizado reqular y anticipadamente.

3. Tasas de amortizacién anticipada.
4. Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de
los Préstamos que hayan sido declarados Fallidos
(aquellos cuyos préstamos tengan un retraso en el

pago igual o superior a 12 meses) y porcentajes de

impago sobre el total de los Préstamos.
(iii) Con relacién a la situacién econdémico-

financiera del Fondo y referida a cada Fecha de

Pago:
1. Saldo de la Cuenta de Tesoreria y, en su

caso, de la Cuenta de Reinversién y los intereses

generados por las mismas.
2. Gastos e importe del Fondo de Reserva.
Todo lo anterior sin perjuicio de los

requisitos que, en materia contable, pueda

607799911




establecer la normativa vigente en cada momento.——

24.4. Publicidad de los documentos contables.—
Los documentos e informacién mencionados en
esta Estipulacién, asi como el informe de gestidn y
cuentas anuales de la Sociedad Gestora seran
enviadas a los titulares de los Bomnos que lo
i
soliciten expresamente y eﬁtarén disponibles
pablicamente en la sede de la So?iedad Gestora y en
la sede de todas las Entidades Aéeguradoras, en los

plazos establecidos en los apartados anteriores.——

Una copia de dicha informacién sera remitida a

la CNMV y a la Agencia de Califibacién.

Asimismo, la Sociedad Gestpra remitird a la
CNMV y a la Agencia de Calificacién, toda aqueélla
informacién que estas entidades puedan requerir.——

VIGESIMOQUINTA .- AUDITORES.

La Sociedad Gestora designard a los auditores

del Fondo.

Los auditores realizaradn |las revisiones y
verificaciones que sean exigidds por la normativa
vigente, certificaradn, cuando |sea necesario, la
precisién y exactitud de las cupntas y verificaran

la precisién de 1la informacidén contenida en el

informe de gestidn.
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Los auditores informardn a la Sociedad Gestora
Yy a la CNMV de cualquier incumplimiento de la
normativa vigente o de cualquier imprecisién de la

que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo

de su actividad.
|

| VIGESIMOSEXTA.- MODIFICACIONES.

La presente Escritura no podra sufrir
alteraciones salvo que ello esté permitido de
acuerdo con lo establecido en la normativa vigente,

y siempre que dicha modificacién no perjudique en

por la Agencia de Calificacién, haya sido
comunicada previamente a la CNMV y aprobada, en su

caso, por ésta, y se comunique a la Agencia de

Calificacién.

En concreto, y siempre que ello esté permitido
por la legislacién vigente en cada momento, la
Sociedad Gestora estara autorizada a sustituir a
todos los prestadores de servicios al Fondo,

siempre que dicha sustitucién sea autorizada, en

l modo alguno la calificacidén otorgada a los Bonos



caso de ser necesario, por las autoridades

competentes al efecto, y se notifique a la Agencia

de Calificacién.

VIGESIMOSEPTIMA .- JURISDICCI¢N.
Cualquier disputa due p&diera surgir en
relacién con lo previsto en la presente Escritura
serd sometida al conocimiento de los Juzgados y
Tribunales espafioles, renunciando el Cedente, los
titulares de los Bonos 'y la Sociedad Gestora a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.—

VIGESIMOCTAVA.- DECLARACION FISCAL.
La constitucién del Fondo estd exenta del
concepto "operaciones societarias™ del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentédos, de acuerdo con lo dispuesto en el

articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992.

VIGESIMONOVENA.- REGISTRO.

La constitucién del Fondo fha sido objeto de

registro por la CNMV.
La presente Escritura no| sera objeto de

inscripcidén en el Registro Mercantil, de acuerdo

con la normativa especial aplicaple.

TRIGESIMA.- NOTIFICACIONES.

30.1. Notificaciones entre la Sociedad Gestora
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& el Cedente:

Todas las notificaciones que las partes deban
realizarse en virtud de la presente Escritura se
efectuardn a los domicilios y numeros de fax que se
indican a continuacién, siempre que, en el supuesto
de utilizarse el fax, se confirme por medio de

escrito entregado en mano al domicilio indicado. —

Banco Guipuzcoano, S.A.

Camino Portuetxe, 35.

20009 San Sebastian.

Fax n®: 943418271.

Atn.: D. Inaki Azaola Onaindia.

Titulizaciédn de Activos, 8.A., Sociedad Gastora

de Fondos de Titulizacién.

QOrense, 69.

28020 Madrid.

Fax n®: 91 702 08 08.

Atn.: D. Ramén Pérez Hernandez.
No obstante, también podran enviarse a otra

direccién o telefax, o a la atencién de otra




persona que cualquiera de las partes notifique por
escrito a la otra mediante aviso escrito cursado de
acuerdo con lo previsto en esta Estipulacién.

30.2. Notificaciones a los Titulares de los

Bonos:

30.2.1. Notificaciones ordinarias periddicas.—

Trimestralmente, procederd a comunicar a los
tenedores de los Bonos, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a cada una de las Series de Bonos para el
Periodo de Devengo de Intereses ﬁiguiente.

Trimestralmente, en cada Fecﬂa de Notificacidn,

procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos

la siguiente informaciédn:
- Los intereses y el reembolso de principal de

los Bonos de cada una de las Series a abonar a los

tenedores de los Bonos.

- Asimismo, y si procediera,| las cantidades de
intereses y de amortizacidédn devengadas por los
mismos y no satisfechas, por| insuficiencia de
Recursos Disponibles, de conformidad con las reglas
del Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.

- Los Saldos Nominales Pendientes de Cobro de

los Bonos de cada Serie, después |de la amortizacién

a liquidar en cada Fecha de Pago, v los porcentajes

I |
i
l |
¢
l |
i
' '
P
i
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Do
Co
; gue dichos saldos representan sobre el importe

hominal inicial de cada Bono.

Las anteriores notificaciones seran efectuadas
$egﬁn lo dispuesto en el apartado 30.2.3 de la
presente Escritura, y seran, asimismo, puestas en

conocimiento del Agente de Pagos, de AIAF y de

Iberclear, en cada Fecha de Notificacién.
30.2.2. Notificaciones extraordinarias.
Seran objeto de notificacién extraordinaria:——
l1l.- Cualquier modificacién de 1la presente
Escritura, asi como los margenes definitivos
aplicables para la determinacién del Tipo de
Interés Nominal de cada una de las Series y el Tipo
de Interés Nominal determinado para cada una de las

Series de Bonos para el primer Periodo de Devengo

de Intereses.

2.- Todo hecho relevante que pueda producirse
en relacién con los Préstamos, con los Bonos, con
el Fondo y con la propia Sociedad Gestora, que

pueda influir de modo sensible en la negociacién de
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los Bonos y, en general, de cualquier modificacién
relevante en el activo o pasivo del Fondo o en caso
de resolucién de la constitucién del Fondo o de una
eventual decisién de Liguidacién Anticipada del
Fondo y Amortizacién Anticipada de la Emisién de
Bonos por cualquiera de las causas previstas en el
presente Folleto, siéndole remitido, en este
supuesto, a la CNMV y a la Agencia de Calificacion,
el acta notarial de extincién del Fondo y el
procedimiento de liquidacidn séguido a gque hace

|
referencia la Estipulacién ‘Vig$simoprimera de 1la

presente Escritura y el Folleto.g

|
30.2.3. Procedimiento de notificacién a los

tenaedores de los Bonos.
Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
gque, a tenor de lo anterior, hpya de efectuar la

Sociedad Gestora sobre el Fondo s5e realizaran de la

forma siguiente:

(i) Notificaciones ordinarias:
Las notificaciones ordinarids seran efectuadas

mediante publicacién de un anuncio, bien en el

boletin diario de AIAF Mercadol de Renta Fija, o

cualquier otro que lo sustituya o de similares

caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
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anuncio en un diario de amplia difusién en Espafa,
ya sea de cardcter econémico-financiero o general.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora o el Agente de
Pagos podran difundir tales informaciones u otras
en interés de los titulares de los Bonos a través
de los canales y sistemas de difusién pfopios de
los mercados financieros tales como Reuters, Bridge

Telerate, Bloomberg o cualquier otro de similares

caracteristicas.

(ii) Notificaciones extraordinarias.

Las notificaciones extraordinarias seran
efectuadas mediante publicacién de un anuncio bien
en el boletin diario de AIAF Mercado de Renta Fija,
© cualquier otro que lo sustituya o de similares
caracteristicas, o bien mediante publicacién de un
anuncio en un diario de amplia difusién en Espafia,
ya sea de caracter econdémico-financiero o general,
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién, siendo aptos para las

mismas cualquier dia del calendario, bien sea Habil
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o inhadbil (segin lo establecido en la presente

Escritura y en el Folleto).

Excepcionalmente la liquidacién del Fondo habra
de ser efectuada mediante publicacién de un anuncio
en un diario de amplia difusién en Esparfia, ya sea
de caracter econdémico-financiero o) general
considerandose esas notificaciones realizadas en la
fecha de dicha publicacién, siendo aptos para las
mismas cualquier dia del calendatio, bien sea Habil

o inhébil (segin 1lo establecido en la presente

Escritura y en el Folleto). l
(iii) Notificaciones y otras informaciones.
La Sociedad Gestora podra poner a disposicién
de los titulares de los Bonos lgs notificaciones y
otras informaciones en interési de los mismos a
través de sus propias paginas gn Internet u otros

medios de teletransmisidn de similares

caracteristicas.

TRIGESIMOPRIMERA.- CONFIDENCIALIDAD.

La Sociedad Gestora, de c¢onformidad con lo
dispuesto en el articulo 12 de 1la Ley Orgénica

15/1999 de 13 de diciembre de Proteccidn de Datos

de Caracter Personal, unicamente tratard los datos

de caracter personal contenidos, en su caso, en la
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documentacidén y soportes que se le faciliten de
conformidad con lo dispuesto en este contrato, no
pudiendo aplicar o utilizar dichos datos con un fin
distinto al que constituye el objeto de aquél, ni
los comunicard, ni siquiera para su conservacién, a
otras personas. Una vez cumplida la pfestacién
contractual, tanto los datos de caracter personal
como los soportes o documentos en que consten éstos

deberan ser devueltos al Cedente o, no siendo esto

posible, deberan ser destruidos.

La Sociedad Gestora, asimismo, debera adoptar
las medidas de seguridad de 4indole técnica vy
organizativas necesarias para garantizar la
seguridad de los datos de caracter personal, que
eviten su alteracién, pérdida, tratamiento o acceso
no autorizado. En todo caso, la Sociedad Gestora se
obliga a cumplir las observancias recogidas en la
Ley Orgénica 15/1999 de 13 de diciembre de

Proteccidén de Datos de Cardcter Personal y en los

reglamentos que la desarrollen.
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TRIGESIMOSEGUNDA .- RESOLUCION.

En el supuesto de que no se confirmen, antes

del inicio del Periodo de Suscripcién de los Bonos,
las calificaciones provisionales otorgadas a 1los

Bonos de “AAA” a los Bonos 1SA | “AAA” a los Bonos

2CA, de “AA” a los Bonos 2SA y de “BBB” a los Bonos

3SA por la Agencia de Calificacién, se consideraran
resueltas la constitucién del Fondo, la cesidn de
Préstamos, la

los los Préstamos | Subordinados,

emisién de los Bonos y el resto de contratos del

Fondo.
i

OTORGAMIENTO Y AUTORIZACION

Asi lo dicen y otorgan. Hago las reservas Y

advertencias legales.

Formulo, igualmente, las reservas legales
relativas al articule 5 de la LO 15/1999, de
Proteccién de Datos de Caracter Personal.

Permito a los sefiores compar

de esta escritura, redactada seg

facilitada, porque asi lo

advertidos de 1la opcidén del

Reglamento Notarial. Enterados,

la lectura que han practi

explicaciones verbales,

s0]

tado

ecientes la lectura

¢

an minuta por ellos

icitan después de

articulo 193 del

segin me dicen, por
|

y por mis

los seflores comparecientes
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hacen constar su consentimiento al contenido de 1la
escritura, y la firman conmigo, el Notario.

Yo, el Notario, doy fe de la identidad de 1los
otorgantes, de que a mi juicio tienen capacidad y
legitimacién, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado y de que el otorgamiento se
adecua a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los otorgantes o intervinientes.

Del integro contenido de esta escritura,

extendido en noventa y cuatro folios del Timbre del

notariales, serie 60, numeros 4078564, los noventa

y dos siguientes en orden correlativo creciente, vy

el del presente, yo, el Notario, DOY FE.
Siguen las firmas de los comparecientes, -~
Signado: Manuel Richi Alberti.- Rubricados y

Sellado.

DOCUMENTACION UNIDA

l Estado de papel exclusivo para documentos




ANEXO 1

ACUERDO DEL CONSEJO DE LA SOCIEDAD
GESTORA Y DEL CEDENTE
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| I dA _ Secretariu del Consejo

Titulizacién

“de Activos

D. Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana, en su calidad de Secretario del Consejo de Administracién de la
mercantil TITULIZACION DE ACT IVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A., con CIF A-30352750 y domicilio en Madrid, calle de Orense, 69

CERTIFICA:

~ Que, en Madrid, aZOdeseptiembredeZOMydebidamemeoonvocadoal efecto, se reunié a las 11:30
horas cl Consejo de Administracién de Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A., en las oficinas de la Sociedad, calle de Orense 69, estando presentes los siguientes
Consejeros; :

- D. Francisco Javier Soriano Arosa

= D. Francisco Javier S4iz Alonso

= D. Gumersindo Ruiz Bravo de Mansilla

- BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por D. Jests
Rio Cortés '

- D. José Carlos Contreras Gémez

- D. Victor Iglesias Ruiz

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEO, representada por D. Eleuterio Jover Irles.

Excusé su asistencia CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE BURGOS, por medio de su representante
D. Horacio Mesonero Morales, que deleg6 en el Presidente. El presidente aceptd la referida delegacion.

- Que todos los sefiores Consejeros lo son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas, tienen
aceptado el nombramiento y tomado posesién del cargo. La sesién fue presidida por el Presidente, D.
Francisco Javier Soriano Arosa y actué como Secretario ¢l del Consejo, D, Luis Vereterra Gutiérrez-
Maturana y el Presidente declar vélidamente constituido el Consejo de Administracién al concurrir
ipresentes o representados la totalidad de los sefiores Consgjeros.

- Que en el acta de la sesién, debidamente aprobada, constan como adoptados undnimemente los siguientes
acu¢rdos, transcritos de forma literal, en relacién con ¢l Fondo denominado “FIFYME TDA 6, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS” -

PRIMERO: 1.- Constituir un Fondo de Titulizacién de Activos denominado “FTPYME TDA 6,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, o nombre similar que se determine, conforme a lo

diciembre de 2001 en su nueva redaccién de 29 de abril de 2003, cedidos por BANCO
GUIPUZCOANO, S.A. por un importe de hasta doscientos millones de euros (200.000.000.-€).

Dicho Fondo podrd tener un periodo de renovacién de su activo durante el cual las cantidades
amortizadas de los préstamos agrupados podrin ser utilizadas para la adquisicién de nuevos
préstamos, manteniendo, como limite méximo, el importe inicial del Fondo.

SEGUNDO; Emitir, con cargo a dicho Fondo, valores hasta un importe nominal méximo de
doscientos millones de euros (200.000.000.-€).

TERCEROQ: Facultar a D. Francisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la Sociedad, a D. Luis
Vercterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, y a D. Ramén Pérez Hemandez, Director
General, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de la Sociedad a:

- Otorgar con IaBnﬁdadCedentedelogPrésmmosaagmparmel Fondo, los contratos de cesién de los
mismos,enlostérminosymidicionesqueseesﬁmenowmuns.
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- Otorgar la escritwra piiblica de constitucién del Fondo, en log términos y condiciones que consi
adecuados.

- Deteﬂninarlatotalidaddelostérminosycondicionesdelosbohosaemiﬁrconwgoaﬂondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

-OMmlmammmiomomiﬁcuiomadmhMaﬁvasqmsmmmﬁmmmlmiMcm
- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios o conveniertes en relacién con la constitucion del
Fondo, la cesién de los préstamos y la emisién de los Bonos.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cuanios dom:nms. piblicos o privados estimen
convenientes o necesarios para la gjecucion y desarrollo de los mencionados anteriormente.

CUARTO: Designar como Auditor de Cuentas del referido|Fondo “FTPYME TDA 6, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS” a la firma Emst & Young, L., con C.LF. B-78970506, inscrita en ¢l
REA y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el ]ﬁmero §-0530.

-Quehasseraprob@siosamdosrelacionadosmmﬁmnte, suspendié por unos momentos la sesion,
procediendoelsefbrSecretarioamdactarelactadelamima, cual leida en presencia del Consejo es
aprobada por unanimidad de los asistentes.

-chmpmmﬁmidadaesasesiénmsemwopmdommwoaMﬂqumodiﬂqugafuﬂeo
condicione los acuerdos aprobados por el Consejo de Administracién de TITULIZACION DE ACTIVOS,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S.A. el dia 20 de scptiembre de 2005,

ertificacion.

Dales, expido la presente certificacion, con el visto bueno del Sefior

|
| ~
|

b

EL SECRETARIO

Yo MANUEL.../..-
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+../.. .RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y de su
Ilustre Colegio, :

DOY FE: de que considero legitimas y legitimo las
firmas que anteceden de DON LUIS VERETERRA GUTIERREZ-
MATURANA Y DON FRANCISCO JAVIER SORIANG AROSA, por el
cotejo que efectio con otras indubitadas de las mismas
personas, obrantes en mi protocolo.

Dejo anotado este testimonio con el nimero 2,823,
en el Libro Indicador nimero 3.

En Madrid, a veintisiete de Octubre de dos mil
cinco,

607799903




BANCO

Ml G| Guipuzcoano

Juan José Zarauz Elguezabal, Secretario del Consejo de Administracién de BANCO
GUIPUZCOANO, S.A, Entidad de Crédito cuya inscripcién consta en el Registro
Mercantil de GuipUzcoa, en el Tomo 1.138 del Libro de Inscripciones, Folio 1, Hoja $S-
2.861, con domicilio social en San Sebastian, Avda. de'la Libertad, 21, y C.I.F. n® A-
20.000.733,

CERTI!FIiC A Que segin consta en el Libro de Actas del Consejo de
Administracion, y en [a correspondiente a la sesién celebrada el dia de la fecha, 16 de
septiembre de 2005, bajo la presidencia de Don José Maria Muguruza Velilla y con
asistencia de los Consejeros, Sres. Aguirre, Bergareche, Echevarria, Hillaire, ltarte,
Lafita, Larrea, Martinez, y Urquizu, acta que fue aprobada por unanimidad al término
de la mencionada sesién, se aprobd, por unanimidad, entre otros, sl siguiente acuerdo:

Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, u otro tipo
de activos crediticios, que se hayan concedido por BANCO GUIPUZCOANOQ, S.A.,
para financiar a todo tipo de empresas no financieras domiciliadas en Espafia, de los
cuales al menos el 80% de las mismas comespondera a pequeiias y medianas
empresas, a un Fondo de Titulizacibn de Activos de naturaleza cerrada creado al
efecto para agrupar los citados activos en el mismo (en adelante, el “Fondo®), por
Titulizacién de Activos, Socledad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A. (en
adelante, la “Sociedad Gestora”), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de
mayoe, por el que se regulan los fondos de titulizaciéon de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion (en adelante, el *Real Decreto 926/1998") y de la
Orden de 28 de diciembre de 2001 sobre los Convenios de Promocion de Fondos de
Titulizacién de Activos para favorecer fa financiacion empresarial (en adelante, la
"Orden de 28 de diciembre de 2001”), y sus modificaciones posteriores.

El importe maximo e los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de doscientos
cincuenta millones de euros (250.000.000 €). Dicho importe sera el correspondiente a!
principal pendiente de los préstamos, sin incluir los interases.

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuard de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento, en los términos del articulo 2.2b) del cita do Real Decreto 926/98.

La cesion de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podra instrumentarse
mediante la emisién de Participaciones Hipotecarias y/o Certificados de Transmision
de Hipoteca, representativos de préstamos hipotecarios de la cartera de BANCOC
GUIPUZCOANO, S.A., concedidos para la financiacidn de todo tipo de empresas no
financieras domiciliadas en Espaiia, para que sean suscritos en nombre del Fondo por
la Sociedad Gestora y para su agrupacién en dicho Fondo. Dichas Participaciones
Hipotecarias y/o Certificados de Transmisidn de Hipoteca podrén estar representados
tanto por titulos unitarios como por titulos multiples.

ﬁ_

(LRM. GIPUZKOA, H-55-2.861, F-1, 7-1.139) {G.LF-A-2000073%)

B.G. MOD. 1.235-2
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Segundo.- Se faculta a D. JesGs M. Mijangos Ugarte y a D. Ifiaki Azaola Onaindia, para
que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de BANCO
GUIPUZCOANO, S.A. a:

- Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de diciembre de 2001, o sus
modificaciones posteriores, adherirse a un Convenio Marco de Colaboraciéon con
el Ministetio de Economia y Hacienda para determinar los créditos susceptibles
de cesién a Fondos de Titulizacién de Activos que se creen para favorecer la
financiacién empresarial.

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de 1a cesidn.

- Determinar (a totalidad de las condiciones de la cesion, en los términos que se
estimen convenientes, as{ como las condiciones de la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

Firmar las Participaciones Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de
Hipoteca gque se emitan. Dicha firma podrd reproducirse en los titulos por los
medios que se estimen mas adecuados.

- Realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, plblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacion con la emision de las
Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmisioén de Hipoteca,
y la cesién de los derechos de crédito, como en relacion con la constitucion del
Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren
adecuados, todo elio con vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

- En relacion con los documentos plblicos o privados v demds contratos que
consideren convenienta otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
- para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fondo -
y cualquier otro Contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de
Activos. Todo ello tanto en relacién con la funcién de la entidad como cedente de
los préstamos o derechos de crédito, como en su calidad de emisor de las
Participaciones Hipotecarias y/o de los Certificados de Transmision de Hipoteca,
asi como en relacion con aquellas ofras funciones que los apoderados
consideren conveniente que la entidad asuma en relacién con el Fondo de
Titulizacion de Activos.

- Acordar las condiciones de administracion o gestion de los préstamos o de los
derechos de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos que
la misma requiera en relacion con la cesidn de los activos, con la emision de las
Panticipaclones Hipotecarias, de los Certificados de Transmision de Hipoteca y
la constitucidn del Fondo.

_,45{
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- Una vez constituldo el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones
Hipotecarias y/o los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se emitan por
BANCO GUIPUZCOANO, S.A. o los restantes dctivos crediticios cedidos en las
condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo,
pudiendo apoderar a la Sociedad Gestora para que, a través de cualquiera de sus
representantes legales, en nombre y representacion de BANCO
GUIPUZCOANO, S.A., proceda a sustituir los préstamos, las Participaciones
Hipotecarias y/o los Certificados de Transmision de Hipoteca en las condiciones
que se establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo y en los demas
términos y condiciones que fenga por conveniente, formalizando Ila
comespondiente escritura de sustitucidn y otorgue cuantos documentos publicos
o privados fueran precisos de subsanacion de errores o de modificacion o
complementarios del primero, aunque incurra en la figura de autocontratacién o
de multiple representacién.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier ofro
instrumento representativo de! Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de doscientos
cincuenta millones de euros (250.000.000) euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el apartado anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos o
privados consideren necesarios. ;

Se delega en el Vicepresidente, D. José Maria Muguruza Velilia y en el Sacretario del
Consejo, D. Juan José Zarauz Elguezabal para que, indistintamente y con las mas
amplias facultades pueda cualquiera de ellos comparecer ante Notario y elevar a
instrumento pablico el presente acuerdo.

A los efectos legales oportunos se hace constar que se cumple lo dispuesto en la Ley
30/75, de 31 de Octubre, por intervencién y asesoramiento del Letrado colegiado en el
llustre Colegio de San Sebastian, Don José Maria Muguruza Velilla,

Y para que asi conste, expide la presente certificacion con el V°B° del Presidente del
Consejo de Administracién, en San Sebastién, a die¢iséis de septiembre de dos mil

fo e s

'
=
—

Prasidente del Consejo ,
D. José Maria Aguirre Gonzélez

{LR.M. GIPUZKOA, H:33-2 881, F-1, T-1.138) (C.|.F-A-20000733) 8.G. MOD. 1.238-2
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Yo, MIGUEL-ANGEL SEGURA 2URBANO, Notario del

607799901

Ilustre Colegio

de Pamplona, con residencia en esta Ciudad, DOY PE:——meae——_
Que conozco y considero legitimas las precedentes firmas-—

y ribricas de DON JOSE-MAR

AGUIRRE GONZALEZ Y DON JUAN-

JOSE ZARAUZ ELGUBZABAL, por serme conocidas y obrar en mi

. Protocolo.

' En San Sebastidn, a veintidés de septiembre de dos mil ==

1 cinco.

DILIGENCIA DE LEGITIMACION DE PIRMA ANOTADA EN‘HI_EIBRO

INDICADOR BAJO EI, NUMERO 05.-
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13:|ﬂ7 FAX 815851658 CMMY MERCADOS PRIMARIOS
CNWY/ 2=
oo lercey de Yados
D. Ramén Pérez Herndndexz
Diractor General de
. Thuilzacion de Activos, 85.G.F.T, S.A
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES C/ Orense, 69
Madrid 28020
23 NOV, 2005
| REGISTRO DE SALUDA - M.P.
’ N2 .or? Qg'ﬁ‘qg‘&l_sﬂ Madrid, 23 de noviembre de 2005
i
Muy sefor nuestro,

Le notificamos que una vez examinada la documentacion por ustedes rernitida sobre
1a constitucion de Fondos de Tiulizacion de Activos con emision de valores de renta
fija:

. Fondo: FTPYME TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS

Emisién: Bonos de titulizacion
Importe nominal y efectivo; 150.000.000 euros

emm

Sodledad Gestora: Titullzacién de ACEVES BEFT S~ "= mrore e e

“Vista la documentacitn

Titullzacién de Activos cgnlen| BS nta Britigay i
la entidad TITULIZACION § : @Fi%;l Sdentd de¥y | I
Comisién Nacional del Valbrss, dnt
que le ha sido conferidapor acuerdo del Consejo de esta Comision de
fecha 21/4/05, de conforpidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 27,
30 bis y 92 de Ia Loy fercadote-Yelorsomia-Lispos Adicians

Quinta de la Loy 3/94 de 14 de Abril por la qua se adapta la legislacion
espafiola en materia de entidadas de crédifo o la 2* Direciva de.
coordinacion bancaria, Ing articulos 2, 5 y 8 del Real Decreto 926/98 de
14 de Mayo y en los articulos 6 y 6 de la Ley 19/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion inmobffiaria y sobre Fondos de
Titulizacién Hipgtecaria y demés normas de aplicacion, ACUERDA:

Inscnibir en los Registros Oficlales contemplados en los precitados
articulos el Informe de los Auditores de Cuentas, los Documentos
Acredilativos y el Falleto Informative correspondienttes a la constitucion
del Fondo de TRulizacién de Activos denominado FTPYME TDA 6 con
emision de Bonos de Titulizacion de Activos por importe de
155.000.000 euros y promovido por la entided TITULIZACION DE
ACTIVOS SGFT, 8.A."

607799900
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CNIRY oo,

La Agencia Nacional de Codificacién ha asignado a fa emision de referencla los
siguientes oédigosnglN como cidigos Gnicos de dmbito intemacional.

Serle _Cédigo ISIN
18A ES0339742007
2CA ES0339742019
25A ES0330742027
354 __ ES0336742038

En el caso de que fuera legalmento procaptivo otorgar escritura publica de emisién,
les scfialamos la’ obligatoriedad de presentacién del comespondiente documento
notarial {copla compulsada de la escritura) ante esta Comisién Nacional del Mercado
de Valores, para su incorporacién al correspondiente Registra Ofigial, Asimismo, les
manifestamos la obligatorledad de remitir las fechas de inicio v fin del perodo de
. suscripcién cuando sea preceptivo, y de cumplimentar los cuadros de difusién que se

encuentran @ su disposicibn en la pagina Web (Legisiacion/Modelos
Normalizados/Sociedades Emisoras/Cuadros de Difusién) y en el Registro General
de la CNLIV

Por ofro lado, les recordamos Ja obligatoriedad de proceder a la publicadion y difusion
dei Folleto Informativo, de conformidad con lo previsto en el articulo 30 bis y 26 de la
Ley del Mercado de Valores y deméas normativa aplicable. En particular, aquel deberd
estar disponible al publico en el domicilio social del emisor, asi como en el domicilio y
sucursales de las entidades que tengan encormendadas a colocacion o el serviclo
financiero de la emisién, haciéndose entrega gratuita del mismo a los suscripiores
que o sotaten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utiizado, no
podran omitirse datos que puedan inducir 2 una visién global de ia aperacién distinta
a la contemplada en el Folleto, deblendo siempre mencionarse fa existencia del
mismo, incicando que ha sido reglstrado en la Cornisifn Nacional del Mercado de
Valores, y sefigléndose los lugares donde puede obtenarse.

Por ultimo, les manifestamos que, en su caso, el incumplimiento de los plazos de
admision a neggdcolacion previstos en el folleto Informativo, caugas imputables al
emisor, pedria ser constitutivo de Infraccién muy grave, seglin establece el parrafo n)
del articuio 99 de la Lay del Mercado de Valores,

El. Mahna.cmm.lm termina la oblig atoriedad de! ablono de la tasa (Tarifa 1)
cﬁyd liquidizcion, por un importe de 60' e“m‘ﬁﬂ‘m]m
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ANEXO 3

DEFINICIONES




DEFINICIONES

“Administrador”, significa la entidad encargada de la administracion de los Prestamos
cedidos al Fondo. BANCO GUIPZUCOANO actuarj como administrador de los
Préstamos, sin perjuicio de su posible sustitucién segin lo establecido en el apartado
3.7.1. del Modulo Adicional del Folleto y en la Estipulacién Sexta de la Escritura.

“Agenclas de Calificacién”, significa Fitch Ratings Esparia, S.A..

“Agente de Pagos”, significa la entidad que de acuerdo con el Contrato de Servicios
Financieros, prestara los servicios de mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria, depgsito
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca y agencia de pagos en la emision de los
Bonos. El Agente de Pagos serd el Instituto de Crédito Oficial, o la entidad que pueda
sustituirle en dichas funciones.

“Avance Técnico”, significard la cantidad que la Sociedad Gestora determine, conforme
a lo previsto en el apartado 3.4.1.¢) del Médulo Adicional del Folleto y en la Estipulacién
6.5 de la Escritura, que debe ser entregado por el Cedente, respecto a los Préstamos
que administra, en una determinada Fecha de Cdlculo

“AIAF”, significa AIAF Mercado de Renta Fija.

“Aval del Estado” o “Aval”, significa el aval concedido por el Estado en virtud de los
dispuesto en la Orden Ministerial. El Aval garantizara el pago de principal e intereses de
los Bonos de la Serie 2CA. .

“BANCO GUIPUZCOANO?”, significa BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
“CALYON”, significa CALYON, Sucursal en Espafia.

“Bonos”, significan los Bonos de la Serie 1SA, los Bonos de la Serie 2CA, los Bonos de
la Serie 2SA y los Bonos de la Serie 35A emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos de la Serie 1SA”, significan los Bonos de la Serie 1SA emitidos con cargo al
Fondo por importe nominal total de 108.000.000 euros integrada por 1.080 Bonos de
cien mil (100.000) euros de valor nominal unitario. ;

“Bonos de la Serie 2CA”, significan los Bonos de la Serie 2CA emitidos con cargo al
Fondo por importe nominal total de 30.000.000 euros ilrtegrada por 300 Bonos de cien
mil {100.000) euros de valor nominal unitario, 1

“Bonos de la Serie 2SA”, significan los Bonos de la Serie 25A emitidos con cargo al
Fondo por importe nominal total de 7.500.000 euros integrada por 75 Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario.

“Bonos de la Serie 3SA”, significan los Bonos de la Serie 35A emitidos con cargo al
Fondo por importe nominal total de 4.500.000 euros integrada por 45 Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor neminal unitario.
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“Cantidad Neta”, significa el resultado, positivo o negativo, de la diferencia entre la
Cantidad a Pagar por la Parte A y la Cantidad a Pagar por la Parte B en virtud del
Contrato de Permuta de Intereses.

“Certificados de Transmisién de Hipoteca” o “Certificados”, significan los
griﬁcados de transmision de hipoteca emitidos por BANCO GUIPUZCOANO y suscritos
r el Fondo.

. “Gedente”, significa BANCO GUIPUZCOANO

“?ET", significa “Central European Time”.
“CNAE?”, significa Clasificacién Nacional de Actividades Econémicas.
“CNMV™, significa Comisién Nacional del Mercado de Valores.

“Contrato de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos”,
significa el contrato de direccion, aseguramiento y colocacion de la Emisién de Bonos
celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo, con
BANCO GUIPUZCOANO y una serie de Entidades Aseguradoras y Colocadoras de los
Bonos.

“Contrato de Garantia®, significa el contrato que regula la garantia otorgada por
CALYON, Sucursal en Espafia, a favor del Fondo, garantizando determinadas funciones
del Cedente como administrador de los Derechos de Crédito.

“Contrato de Linea de Liquidez”, significa el contrato que regula la Linea de Liquidez,
suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora y CALYON, Sucursal en
Espafia.

“Contrato de Permuta de Intereses”, significa el contrato de permuta financiera de
intereses, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del Fondo,
y CALYON, Sucursal en Espafia.

“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”, significa el contrato que regula el
Préstamo para Gastos Iniciales, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y
representacién del Fondo, y BANCO GUIPUZCOANO.

“Contrato de Préstamo Participativo”, significa el contrato que regula el Préstamo
Participativo, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y BANCO GUIPUZCOANO.

“Contrato de Préstamo Subordinado”, significa el contrato que regula el Préstamo
Subordinado, celebrado entre la Sociedad Gestora, en nombre y representacion del
Fondo, y BANCO GUIPUZCOANO.

607799898




“Contrato de Servicios Financieros”, significa el Contrato de Servicios Financieros
suscrito, en nombre de! Fondo, por la Sociedad Gestdra y por el Agente de Pagos
regulando el depésito de los Certificados, la Cuenta de Tesoreria y la agencia de pagos
del Fondo. ‘

“Cuenta de Reinversion”, significa la cuenta que en su caso, se abrirfa en el Cedente,
conforme a 1o establecido en el apartado 3.4.4.2. del Médulo Adiclonal del Folleto y en la
Estipulacion 7.2 de la Escritura, a través de la cual se realizarfan en cada Fecha de
Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe recibir del Cedente.

“Cuenta de Tesoreria”, significa la cuenta financiera en eurcs abierta en el Agente de
Pagos a nombre del Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, a través de la cual se realizan todos los pagos del Fondo.

“Derechos de Crédito” significan los derechos de crédito a agrupar en el activo del
Fondo derivados de Préstamos Hipotecarios y Préstamos No Hipotecarios concedidos
por BANCO GUIPUZCOANO a los Deudores.

“Derechos de Crédito Fallidos” significa los Derechos de Crédito que a una fecha se
encuentren en morosidad por un periodo igual © mayor de doce (12) meses de retraso
en el pago de débitos vencidos o en ejecucion de la garantia de los mismos.
“Deudores”, significaré los titulares de los Préstamos transferidos al Fondo.

“Dia Habil” significa todo el que no sea sabado, domingo, festivo en Madrid capital o
inhébil del calendario TARGET (Trans European Automated Real-Time Gross Seitlement
Express Transfer System).

“EBN?”, significa EBN Banco de Negocios, S.A.
“Emisién de Bonos”, significa la emision de bonos de titulizacion emitidos con cargo al
Fondo por importe de 150.000.000 euros de valor nominal, agrupados en cuatro Series
(Serie 1SA, Serie 2CA, Serie 28A y Serie 38A).

“Entidades Aseguradoras y Colocadoras”, significan las entidades BANCO
GUIPUZCOANO, CALYON y EBN.

*Entidades Directoras”, significan las entidades BANCO GUIPUZCOANO, EBN vy
CALYON, Sucursal en Espania.

“Ernst & Young®, significa Ernst & Youn S.L.
“Egcritura de Constitucién®, significa la escritura plblica de constitucién del Fondo,

cesion de los Préstamos, emision y suscripcion de los [Certificados de Transmision de
Hipoteca y Emisién de Bonos.
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“Fecha de Calculo™, significa la fecha en la que la Sociedad Gestora calculara las
cantidades recaudadas por el Fondo como consecuencia de la administracién de los
préstamos por parte del Cedente, durante el mes natural anterior, junto con el Avance
Técenico.

“Fecha de Constitucion”, significa el dia de constitucién del Fondo, firma de la
Escritura de Constitucion y de los contratos de la operacion.

“Fecha de Cobro”, significa la fecha en que el Cedente, como administrador de los
Derechos de Crédito, realizara los abonos al Fondo por la cantidad recaudada desde la
antesior Fecha de Cobro, es decir, los dias 2 y 16 de cada mes, o en caso de no ser éstos
Dias Hébiles, los Dias Habiles inmediatamente anteriores. La primera Fecha de Cobro
serd el 2 de diciembre de 2005.

“Fecha de Desembolso”, significa el 29 de noviembre de 2005 dia en que se deberd
desembolsar el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos y abonarse el valor
nominal de los Préstamos cedidos al Fondo.

“Fecha de Determinacion”, serd el segundo (2°) Dia Habil anterior a cada Fecha de
Pago, y significa la fecha en la que la Sociedad Gestora determinara el Tipo de Interés
Nominal aplicable a cada una de las Series de Bonos para el Periodo de Devengo de
intereses siguiente.

pagar en concepto de principal e intereses a los titulares de los Bonos, es decir, el
segundo Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago.

“Fecha de Pago”, significa los dfas 22 de marzo, 22 de junio, 22 de septiembre y 22 de
diciembre de cada afio 0, en caso de que alguno de estos dias no fuera un Dia Habil, el
siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago tendra lugar ef 22 de marzo de 2006.

‘Folleto”, significa conjuntamente, los Factores de Riesgo, el Documento de Registro,
Nota de Valores y Médulo Adicional a la Nota de Valores.

‘Fecha de Vencimiento LegaF, significa la fecha de liquidacion definitiva del Fondo, es
de;cir, el 22 de septiembre de 2038 o, si este dia no fuera Dia Habil, el siguiente Dia
Habil.

“Fondo”, significa FTPYME TDA 6, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

“Fondo de Reserva”, significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Préstamo Participativo, conforme a lo establecido en el
apartado 3.4.2.1. del Modulo Adicional del Folleto y en la Estipulacién Decimocuarta de
la Escritura.

“Iberclear”, significa la entidad Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.

| l “Fecha de Notificacién”, significara la fecha en la que se notificaran los importes a




“|CO", significara el Instituto de Crédito Oficial.

“Ley del IRNR”, significa el Real Decreto Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del impuesto sobre la Renta de no Residentes.

“Ley del IRPF”, significa el Real Decreto Legislativo 3/2004, de § de marzo, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas. |

«“Ley del Mercado de Valores”, significa la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, reformada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, y el Real Decreto Ley 5/2005, de 11, de marzo, entre otras
modificaciones.

“Ley 2/1981”, significa la Ley 2/1981, de 25 de marzp, de Regulacion del Mercado
Hipotecario. |

“Ley 2/1994", significa la Ley 2/1994, de 30 de marzo, s&bre subrogacién y modificacion
de préstamos hipotecarios.

“Ley 3/1994", significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion
espafiola en materia de entidades de crédito a la Segunda Directiva de Coordinacién
Bancaria y se introducen otras modificaciones relativas al sistema financiero.

“Ley 19/1992", significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y
Fondos de Inversién Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria.

“Loy 44/2002", significa la Ley 44/2002, de 22 de novigmbre, de Medidas de Reforma
del sistema Financiero.

“Lijnea de Liquidez”, significa la Linea de Liquidez otbrgada al Fondo por CALYON,
Sucursal en Espafia, regulada en el Contrato de Linea de Liquidez.

“Orden de Prelacién de Pagos”®, significa el orden en ¢l que se aplicaran los Recursos
Disponibles del Fondo, para atender las obligaciones de pago o retencién del mismo.

“Periodo de Cilculo”, significara un periodo que coincide con el mes natural. El primer
Periodo de Célculo comenzard en la Fecha de Coristitucion y finalizard el 30 de
noviembre de 2005. |

|
“Periodo de Devengo de Intereses”, significa los dias efectives transcurridos entre
cada dos Fechas de Pago consecutivas, incluyendo la Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Page final. El primer Periodo de Devengo de Intereses
comenzard en la Fecha de Desembolso, incluida, y finalizard en la primera Fecha de
Pago, excluida.
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“Pariodo de Suscripcion de los Bonos”, significa el periodo comprendido entre las
12:00 horas (hora CET) del dia 25 de noviembre de 2005 y las 17:00 horas (hora CET)
del mismo dia.

“Préstamos Hipotecarios”, significa los préstamos con garantia hipotecaria transferidos
r BANCO GUIPUZCOANO al Fondo mediante la emision de los Certificados de
Transmision de Hipoteca.

“Préstamos No Hipotecarlos”™, significa los préstamos con otro tipo de garantias
distintas de las hipotecarias transferidos por BANCO GUIPUZCOANO al Fondo.

“Préstamos”, significa los Derechos de Crédito agrupados en el activo del Fondo, es
decir, los Préstamos Hipotecarios junto con los Préstamos No Hipotecarios”

“Préstamo para Gastos Iniciales”, significa & préstamo otorgado por BANCO
GUIPUZCOANOD al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para
Gastos Iniciales, que sera destinado al pago de los gasots iniciales del Fondo.

“Préstamo Participativo”, significa el préstamo otorgado por BANCO GUIPUZCOANO
al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Participativo, que se
destinara a la dotacion inicial del Fondo de Reserva.

“Préstamo Subordinado™, significa el préstamo otorgado por BANCO GUIPUZCOANO
al Fondo, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo Subordinado, que se
destinard a cubrir el desfase entre el devengo y el cobro de los intereses de los
Préstamos.

“Real Decreto 116/1992”, significa ef Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, scbre
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta y compensacion y
liquidacién de operaciones bursétiles.

“Real Decreto 1310/2005", significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por
el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores,
en materia de admision a negociacién de valores en mercados secundarios oficiales, de
ofertas piblicas de venta o suscripcién y del folleto exigible a tales efectos.

“Real Decreto 685/1982”, significa e! Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el
que se desamrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
regulacion del mercado hipotecario, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el
que se modifican determinados articulos del anterior,

“Real Decroto 926/1998", significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacion,

“Real Decreto Ley 5/2005™, significa e Real Decreto-Ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la contratacion
publica.




“Recursos Disponibles”, significan en cada Fecha de Pago la suma de (i) el importe de
los intereses devengados y reembolso de principal que cotresponda a los Préstamos
(correspondientes a los tres (3) Periodos de Céiculo inmediatamente anteriores a esa
Fecha de Pago); (i) el Avance Téenico; (iii) las cantidades que compongan en cada
momento el Fondo de Reserva; (iv) los rendimientos de la Cuenta de Tesoreria,
producidos por dichos importes, (v) la Cantidad Neta perdibida en virtud det Contrato de
Permuta de Intereses y (vi) cualesquiera otras cantidades que hublera percibido el
Fondo de los Préstamos (correspondientes a los; tres (3) meses naturales
inmediatamente anteriores a esa Fecha de Pago).

“Reglamento 809/2004” significa el Reglamento (CE) n° 50912004 de la Comision de 29
de abril de 2004.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Bonos®, significa la suma del principal
pendiente de vencimiento mas el principal vencido y no pagado a una fecha de todos los
Bonos que infegran cada una de las Series.

“Saldo Nominal Pendiente de Cobro de los Préstamos” o “Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Derechos de Crédito”, significa la suma del principal
pendiente de vencimiento més el principal vencido y no pagado a una fecha de todos los
Préstamos.

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Bonos”, significa la suma del
principal no vencido de los Bonos de cada una de las Series,

“Saldo Nominal Pendiente de Vencimiento de los Préstamos” o “Saldo Nominal
Pendiente de Vencimiento de los Derechos de Crédito”, significa el importe de
principal no vencido de los Préstamos.

“Serie 1SA”, significa los Bonos de la Serie 1SA emitidos con cargo al Fondo.

“Sarie Avalada”, significa los Bonos de la Serle 2CA que gozan del Aval del Estado.
“Sarie 2CA”", significa los Bonos de la Serie 2CA emitido# con cargo al Fondo.

“Serie 2SA”, significa los Bonos de la Serie 28A emitidos‘ con cargo al Fondo.

“Sarie 36A”, significa los Bonos de la Serie 35A emitidos con cargo al Fondo.
“Sociedad Gestora”, significa TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T, S.A.

“Tipo de Interés Nominal”, significa el tipo de interés naminal, variable trimestralmente
y con pago trimestral, aplicable a cada una de las Series y determinado para cada
Periodo de Devengo de Intereses que sera el que resulte de sumar (i) el Tipo de Interés

de Referencia, y (i} un margen para cada una de las Serigs segin el detalle del apartado
4.8 de la Nota de Valores.
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“Tipo de Interés de Referencia”, significa el tipo de interés de referencia de los Bonos,
conforme se establece en el apartado 4.8. de la Nota de Valores,

“Titulo Multiple”, significa el titulo muitiple emitido por el Cedente, nominativo,
representativo de la totalidad de los Certificados de Transmisién de Hipoteca.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

607799891

515\Bm6mmm SA
518 Banco Guipuzcoany, 5.A.
517 Banco Guipurcoano, S.A.
318! Bancy Guipuzcoano, 5.A.
519! Banco Guipuzeoana, 5.A.
520: Bance Guipuzeoano, S.A.

525 Bme\dp\mom SA
526 Banco Guipuzooano, 5.A,
%27 Banco Guipzeoano, S.A,
929 Bunco Guipuzooano, S.A.
529 Banco Guipuzzoang, $.A,
530 Banco Guipuzcoano, SA.
ﬂilamemno SA.
532! Banco Guipuzcoano, 5.A.
533 iBanco Guipu2coano, S.A.

34 Banco Guipuzrroang, 5.A.

| us‘mem SA

750.000,00
30.000,00
122.000,00
409.326,00
25.000,00
200.000,00
22.500,00
13.000,00
18.000,00
34,000,00
£5.316,00
170.000,00
1.200.000,00
46.476,00
240.000,00
160.000,00
90.000,00
250.000,00
120.000,00
132.000,00

27.116.77
712.500,00
18,333,380
99.124,97
409.325,00
23.702,42
200.000,00

11.608,51
16.423.92
10.833.40
3.350,00
164.505,41
1.200.000,00
31.047,49
224.000,00
1243581
67.500,00
226.000,00
108.000,00
125.400,00

091272014 MENSUAL
25R02/2007 SIN PERIODICIDAD
1802012 MENSUAL
0S/00/2020 MENSUAL
2402010 MENSUAL
DR/DEB/Z008 MENSUAL
16R2/2008 MENSUAL
26MW/2007 AL VENCIMIENTO
03102014 MENSUAL
270872007 Al VENCIMEENTO
Q2/0W2008 MENSUAL
09/12/2014 MENSUAL
21002014 MENSUAL
21717072007 AL VENCIMIENTO
20/04/2008 MENSUAL
2BM2/2010 TRIMESTRAL
0G5A0B/2008 MENSUAL
220072010 TRIVESTRAL
15002007 MENSUAL
260172000 MENSUAL
2000372010 TRIMESTRAL
30/08/2005 MENSUAL
310E06 AL VENCIMIEENTO
2202007 AL VENCINEENTO
0082000 MENSUAL
11042010 MENSUAL
06/08/2007 MENSUAL
29/03/2012 MENSUAL
05/03/2010 MENSUAL
102008 Al VENCIMIENTO
16/03/2012 MENSUAL
28/08/2010 MENSUAL

AMORTIZACION AL VENCBIENTO
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACION AL VENCIMIENTO
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LIBRES
AMORTIZACION Al VENCIMIENTO
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZAGIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACION AL VENCRMENTO
AMORTIZACION AL VENCIMIENTO
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES

CUQTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

GCUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACION AL VENCIMIENTO
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTLZAGION AL VENCIMIENTO
CUOTAS CONSTANTES

CUQTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZAGIONES LIBRES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

CUCTAS CONSTANTES
AMORTIZAGION AL VENCMIENTO
AMORTIZAGIONES LINEALES .
AMORTIZACION AL VENCIMIENTO
CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANYES

CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZAGION AL VENCIMIENTO
CUOQTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZAGION Al VENGIMIENTO
AMORTIZAGION AL VENCIMIENTO
CUOQTAS CONSTANTES

CUQTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZAGION AL VENCIMIENTO
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACDNES LINEALES




545 Banco Guipyzcoang, 5.A.,
546 Banco Guipuzeoano, S.A.
547 Baico Guipuronano, S.A.

573 Banco Guipuzooans, S.A
574 Banco Guipuzeoand, S.A.
575 Banco Guipuzcoano, S.A.
578 Banco Guipurcoano, S.A.
577 Banco Guipuzeoans, SA.
578 Banco Guipuzcoano, 5.A.
579 Banco Guipuzcoano, §.A.
580 Banco Guipuzcoano, S.A.
581 Banco Guipuzcoano, 5.A,
582 Banco Guipuzeoano, A,
583 Banco Guipuzevano, S.A,
584 Banco Gulpuzeoano, S.A.
585 Banco Guipuzcoano, $.A.
586¢ Banco Guipuzcoano, $.A.
567 Banco Guipuzcoano, S.A.
588 Banco Guipuzcoano, S.A,
589 Banco Guipuzeoano, SA.
530 Banco Guipuzcoana, S.A.
591 Banco Guipuzcoand, §.A.
592 Banco Guipuzcoansy, 5.A,
583 Banco Guipuzcoand, S.A.
694 Banco Guipuzeoano, S.A
595 Banco Guipuzcoano, 3.A.
586 Banco Guipuzcoano, 3.A.
657 Banco Guipuzeoane, S.A.
598 Banco Guipuzcoana, §.A.
8¢9 Banco Guipuzcoano, S.A.
800 Banco Guipuzcoano, SA.
601 Banco Guipuzcoano, S.A.
602 Banco Guipuzcoano, S.A.
603 Banco Guipuzcoand, 8.A,
604 Banco Guipuzcoand, 8.A.
605 Banco Guipuzcoang, S.A.
806 Banco Guipuzeoano, SA.
807 Banco Guipuzcoano, 5.A.
608 Banco Guipuzeoano, 5.A.
@08 Banco Guipuzcoano, S.A.
810 Banco Guipizcoan, S.A.
811 Banco Guipuzcoano, $.A.
612 Banco Guipuzcoano, SA.
613 Banco Quipuzcoane, 5.A.
614 Banco Guipuzooano, §.A

850.000,00
£00.000,00
9.957.00
180.000,00
A42.148,00
34.000,00
750.000,00
1.500.000,00
18.950,00
110.000,00
B0.000.00
60.000,00
121.000,00
150.000,00
100.000,00
53.000,00
30,000,00
10.000.00
72.000,00
180.000,00
12.000.00
34.700,00
46.000.00
180,000,600
15.000,00
145.000,00
157.800,00
30.000,00
18.000,00
500.600,00
12.000,00
154.338,00
116.500,00
100.000,00
600.000,00
£0.000,00
600,000,00
130.241,00
1.000.000,00
18.000,00
30.000,00
120.000,00
19.250,00
480.000,00
200.000,00
300.000,60
108.000,00
15.520,00
700.000,00
500,000,600
60.000,00
209.406,68
205.200,00
255.000,00
26.000,00
90.000,00
56.000,00
210.000,00
120.000,00
180.000.00
132.000,00
370.000,00
206.000,00
79.220.73

54.959,
27.000,00
162.495,90
165,000,060
36.000,03
343.000,00
$1.600,00
422071
140.000,00
100.000,00
13.078,1
30.807,22
281.363,60
88.520,00
606.668,68
00.000,00
8.100,83
120.000,00
37.950,50
26.800,00
750.000,00
1.312.500,00
14.336.95
7333328
48,000,00
66.250,99
121.000,00
138.600,00
©0,886,54
46.447,38
28.000,00
7.008,88
67.200,00
180,000,00
9.000,00
23.552.34
26.800,00
145.208,28
13,750,00
116.000,00
156,163,683
23.574,20
16.145,42
380.868,88
7.481,40
152.908,94
8.992.57
100.000,00
540.000,00
2.500,00
233.334,00
130.241,00
38.000,00
18.875,41
25.500,00
120,000,00
15.478,711
480.000,00
200.000,00
226.672.75
97.200,00
13.450,84
672.611,65
450.000,00
32.500,00
156.317,32
205.200,00
288,000,00
23.000,00
90.000,00
$0.400,02
210.600.00
120.600,00
159.000,00
126.500,00
370.000,00
5.833,31
76.391,42

29122009
28A212010 TRIMESTRAL
27/01/2008 MENSUAL

141072010 IMENSUAL
0610612008 AL VENCIWENTO
16/11/2007 MENSUAL
2840312010 TRIMESTRAL
1711172008 MENSUAL
31032012 TRIMESTRAL
0/05/2009 TRMESTRAL
2610412007 MENSUAL
031172007 MENSUAL
16/11/2009 MENSUAL
24/02/2008 MENSUAL
11/08/2012 SEMESTRAL
1210672010 TRIMESTRAL
0211172007 MENSUAL
207082008 MENSUAL
15/03/2010 MENSUAL
221112000 MENSUAL
16712010 MENSUAL

30H AL VENCIMIENTO
11
1811

130972010 MENSUAL
23032010 TRIMESTRAL
28/07/2008 MENSUAL
SIN PERIODICIDAD
07/00/2009 TRIMESTRAL
20/05/2012 SEMESTRAL
24/01/2008 MENSUAL
15/02/2010 MENSUAL
28/07/2012 MENSUAL

16/05/2010 MENSUAL
18/03/2010 MENSUAL
18/05/2000 MENSUAL
14403/2010 TRIMESTRAL
1412/2008 MENSUAL
20/05/2007 MENSUAL
01/04/2010 TRIMESTRAL
31/03/2012 TRIMESTRAL
17/08/2008 SIN PERIODICIDAD
04/04/2070 TRIVMESTRAL
16/05/2010 MENSUAL
©4/04/2012 TRIMESTRAL
10/06/2006 AL VENCIMIENTO
01/04/2010 MENSUAL
26/00/2007 MENSUAL
20/07/2012 TRIMESTRAL
24/03/20068 MENSUAL
0t/08/2012 TRIMESTRAL

AMORTUZACIONES UNEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES

AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES

CUOTAS CONSTANTES

AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES

AMORTIZACION AL VENCIMIENTO

CUOTAS CONSTANTES

AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES

AMORTIZACIONES UNEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
GUOTAS CONSTANTES

AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES

AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTRZACIONES LINEALES

AMORTIZAGION AL VENCIMIENTO

AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZAGIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
ANGQRTIZACIONES LIBRES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUQTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUQTAS CONSTANTES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
CUOTAS CONSTANTES
AMORTIZACIONES LINEAL ES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LIBRES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZAGIONES LINEALES

AMORTIZAGION Al VENGIMIENTO

AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
AMORTIZACIONES LINEALES
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874 Banco Guipuzcoano, SA
878 Banco Guipuzcoano, 8.A.
67& Banco Guipuzcoans, S.A.
677 Banco Guipuzcoano, SA.

687 Banco Guipuzcoano, SA
688 Banco Guipuzeoano, S.A.

' 689 Banco Guipuzooano, S.A.

850 Banco Quipuzeoano, S.A.
691 Banco Guipuzeoano, 5.A.

Banco Guipuzcoano, 5.A
M\Bm%mlo. SA

80.000,00
1.000,000,00
298.000,00
€2.000,00
154.696.00
60.365,00
52.790,00
24.960,00
8.000,00
130.000,00
36,000,00
95.600,00
30.000,00
55.300,00
240.000,00
105.000,00
120.000,00
$0.000,00
200.000,00
60,000,00
40.000,00
60.000,00

250.000000 )1
86.150,00
18.600,00
10.500,00
200,000,00
23.000,00
40,000,00
48,000,00
500.000,00
90.152,00
50.000,00
50.000,00
27.000.00
41.580,00
32.200,00
17.999.00
12.000,00
30.000,00
9.500,00
50.000.00
24,000,00
12.985.77
19.553,00
125.000,00
29.700,00
19.148,00
214.000,00
17.414,00
30.000,00
17.616,50
15.444 .25
14.755,70
16.256,87
28.260,00
21.008,00
240.000,00
20.371,00
30.000,00
120.000,00
8.000,00
300.000,00
24,849,20
130.000,00
108.000,00
140.000,00
14.500,00
60.000,00
180,000,00
40,000,00
200.000,00
1.200 000,00
31.675,00
14.740,00
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81.000,00
262.380,75
55.498.47
27 120.90
a2

53.535,00
14.700,00
£.750,00
200.000,00
15.680,03
30,744,07
26.229,20
250,000,00
49.749,57
41.886,69
$4.000,00
21.000,00
41.680,00
26.530,00
15.708.57
10,170,386
28.605,52
8.507,21
43.271,50
15.200,00
11.573.84
17.453,98
126.000,00
26.235,00
16.704,34
185.466,64
15.273 49
26.000,00
14.316,22
13,068,75
12.481,74
12.007,37
23.625,00
17.770,71
204.000,00
17.866,99
11.853,99
93,333,386
6,666,606
300.000,00
24.849,20
117.000,00
72.000,00
128.833,35
6.845,79
58.333.33
177.300,23
32.883.88
180.000,04
1,200.000,00
20.845,84
12.283,34

4,00
4,50
120.060008 ) 3,59

201
3,73
70
27
475

O7MIS/2010 MENSUAL

2600712010 MENSUAL
151272007 MENSUAL
28/01/2070) MENSUAL
250WI00T MENSUAL
18/04/2010 MENSUAL
1880472010 MENSUAL
210472010 MENSUAL
01/04/2010 MENSUAL
D4R)3/2010 MENSUAL
25/2/2010 MENSUAL
04032010 MENSUAL
04/0172010 MENSUAL
2170172010 MENSUAL
2120172010 MENSUAL
21012010 MENSUAL
2110172010 MENSUAL
2400272070 TRIMESTRAL
24N2/2009 MENSUAL
18R0212010 MENSUAL
0480372010 MENSUAL
150872008 MENSUAL
01/03/2008 MENSUAL
S0/09/2008 TRIMESTRAL
28/07/2042 MENSUAL
32012 MENSUAL
1712/2006 SEMESTRAL
29/06/2007 MENSUAL

607799890
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706 Banoo Guipuzooano, S.A.
707 Banco Guipuzcoano, 5.A.
708 Banco Gmpuamano 8.A
709 Banco , B.A
710 Ranco euwmem SA.
711 Banco Guipuzcoan, $.A.
712 Banco Guipuzcoang, S.A.
713 Banco Guipuzeoano, $.A.
714 Banco Guipuzooang, $.A.
715 Banco Guipuzcoana, SA
716 Banco Guipuzeoano, §.A,
717 Banco Guipuzcoano, 5.A.
718 Banco Guipuzcoana, A
718 Banco Guipuzcoano, S.A.
720 Banco Guipuzcoeno, §.A.

729 Banco Guipuzcoano, S.A.

734 Banco Guipuzecano, SA.
735 Banco Guipugcoano, SA

738 Banco Guipuzeoano, SA,
739 Banco Guipuzeoano, S.A.
740 Banco Guipuzcoano, 5.4
741 Banco Guipuzooano, 3A.
742 Banco Guipuzcoano, S.A.
743 Banco Guipuzcoana, S.A
744 Banco Guipuzceans, SA.
745 Banco Guipuzcoano, SA.
746 Banco Guipuzooeno, S.A.
747 Banco Guipuzeoang, S.A.
748 Banco Guipuzeoano, 8.A
749 Bance Guipuazoano, S.A.
750 Bango Guipuzcoans, $.A.
751 Banco Guipuzcoano, 5.A.
752 Banco Guipuzcoano, S.A
753 Banco Guipyzeoans, 5.A.
764 Bango Guipuzeoano, S.A.
755 Banco Guipwcoano, S.A.
758 Banco Guipeoano, 5.A,
757 Banco Guipuzcoano, §.A.
758 Banco Guipuzcoano, 5.A,
759 Banco Guipuzeoano, 5.A.
760 Banco Guipuzcoano, $A.
761 Banco Guipuzcoano, 5.A.
762 Banco Guipuzcoano, 5.A.
763 Banco Guipuzcoano, S.A.
784 Banco Guipuzeoano, $.A.
785 Banco Guipuzeoand, S.A.
766 Banco Gulpuzcoano, S.A.
767 Banco Guipuzeoang, S.A.
768 Banco Guipuzcoans, S A.
769 Banco Guipuzcoano, SA.
770 Banco Quipuzcoano, 8.A.
771 Banco Guipuzcoano, 5.A.
772 Bancod Guipuzsoano, S.A.

$0.000,00
£0.0080,00
24.500,00
21.000,00
22.000,00
60.000,00
43,197,00
16.097,15
18,513,00
6.681,63
60.000,00
60.000,00
18.500,00
60.000,00
120.000,00
40.000,00
90.000,00
40.000,00
20.000,00
48.000,00
60.000,00
24.000,00
6.000,00
120.000,00
30,000,00
27.000,00
4217094
1.500.000,00
711.550,00
30.000,00
150.000,00
14.320,00
37.723,00
20.000,00
260.000,00
100.000,00
78.000,00
20.000,00
12.000,00
150.000,00
86.180,00
37.800.00
180.000,00
16.500,00
48.000,00
180.600,00
29.505,00
10.000,00
92,000,060
140.686,00
16.000,00

9.333,%6
18.361,16
15.870,06
20.543,56
20.062,40
62.633,67

180.000,00
148.875,00
96.750,00
161.000,00
79.200,00
16.249,97
148.250,00
11.666,71
370.000,00
235.000,00
101.000,00
90,000,00
24.750,02
£0.000,00
22.826,64
23.408,3
89.376,00
54.000,00
18.874,99
13.740,33
14.432,05
41,688,683
37.437,00
13.918,19
16.044,60

5.964,11
60.000,00
§3.601,37
15.400,00
80.000,00

120.000,00
3333394
87.000,00
35.000,02

16,426,590 -

44,.398,80
52.500,00
21.200,00
411847
116.418,98
18.807 4%
21.000,00
32.790,58
1.350.000,00
604.817.47
12.868,73
128.884,22
12.410,64
25.632,19
18.874.47
280.000,00
89,000,00
71.499,09

63.076,85
31.600,00
160.860,18
14.508,12
45,054,356
150.000,00
1971051
8.833,31
92.000,00
130.618,42
18.000,00

2411212008 MENSUAL
05/11/2007 MENSUAL
08/04/2012 MENSUAL
18/03/2010 MENSUAL
191072009 TRIMESTRAL
G1HO/2008 MENSUAL
16/02/2008 TRIMESTRAL
30/03/2010 TRIMESTRAL
09/03/2010 TRIMESTRAL

17/08/2012 TRIMESTRAL
10/12/2000 SIN PERIODICIDAD
09/08/2008 MENSUAL
01/08/2007 MENSUAL
280472008 MENSUAL
15/03/2010 MENSUAL
13/01/2008 MENSUAL
08/04/2008 MENSUAL
05/07/2008 MENSUAL
14/03/2010 MENSUAL
30/06/2010 MENSUAL
2170172010 MENSUAL
1710372012 MENSUAL
25/03/2010 MENSUAL
18/03/20%0 TRIMESTRAL
30/032012 TRIMESTRAL
15/04/2013 MENSUAL
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800.000,00
150.000,00
10.000,00
25.000,00
18.000,00
100.000,00
63.000,00
600.000,00
91.000,00
27.000,00
45.100,00
24.000,00
£00.000,00
26.000,00
214,274.00
169.200,00
61.000,00
200.000,00
60.000,00
118.133,00
22,000,00
17.000,00
20.000,00
18.000,00
20.000,00
41.760,00
60.000,00
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216.170,49
44,174,398

1371714
65.000,00

17122005 SIN PERIODICIDAD
15/03/2008 MENSUAL
035/07/2008 MENSUAL
040/2010 TRIMESTRAL
314032010 MENSUAL
2111072000 TRIMESTRAL
01/03/2008 MENSUAL
0G/03/2010 MENSUAL
S10N2012 TRIMESTRAL
3NR2012 MENSUAL
05102009 TRIMESTRAL
19907/2010 TRIMESTRAL
1000172008 MENSUAL
HNA2N4 MENSUAL
28/00/2008 MENSUAL
26/0472010 MENSUAL
291002010 MENSUAL
11/03/2010 MENSUAL
T1AN2008 MENSUAL
MA2010 MENSUAL
1611212009 MENSUAL
02/91/2007 MENSUAL
26/02/2010 MENSUAL
23122008 TRIMESTRAL
31712/2014 MENSUAL
09052008 MENSUAL
29/08/2010 MENSUAL
30122005 TRIMESTRAL
IO TRIMESTRAL
22R4/2011 MENSUAL
22042017 MENSUAL
0082006 TRIMESTRAL
17072010 MENSUAL
082007 TRIMESTRAL
F0/06/2008 MENSUAL
1970172008 MENSUAL
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ANEXO 5

CARACTERISTICAS Y CRITERIOS DE SELECCION
DE LOS DERECHOS DE CREDITO
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ANEXO 5

Caracteristicas econémico-financieras y criterios de seleccion de los Derechos
de Crédito

Caracteristicas financieras de los préstamos

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos
de  crédito derivados de operaciones de financiacién concedidas por Banco
Guipuzcoano (el “Cedente”) a empresas no financieras domiciliadas en Espaiia, de
las icuales, al menos el 80% de las mismas, asi como el 80% del saldo vivo de dichas
operaciones cormesponden a pequefias y medianas empresas, entendiendo por tales

$| que cumplen con los criterios establecidos en la definicion de la Comision

unopea en su Recomendacién de 6 de mayo de 2003 (en adelante las “Operaciones
de Financiacién”). Estas Operaciones de Financiacion han sido instrumentadas en
préstamos, segin se indica en el cuadro, concertados por los procedimientos
habituales del Cedente y son administradas por el mismo de acuerdo con sus normas
de gestion habituales y comunes para este tipo operaciones. Algunos de los citados
préstamos cuentan con garantia de hipoteca inmobiliaria.

. Derechos de Crédito seleccionados para la operacién tienen las siguientes
cteristicas financieras:

Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacion, son fijas. Las férmulas
para el calculo de las cuotas son las siguientes:

. (Euota constante:

*7h 7 Y
coKrirariy

(1+i )1

donde:

f = _r._ o »

looeg "N

¢ Amorttizacion lineal:
C=K+1
donde:
N*d,

607799888




- K*r*t,
1200

siendo:

C= Cuota ( Amortizacion + Intereses)

K= Principal residual

Kn= Principal nominal de la operacion

d= Frecuencia de pago; d1=12 (mensual); d.=4 (trmestral),;
ds=2 (semestral); ds=1 (anual)

r=  Tipo de interés anual porcentual

N=  Plazo en afios

- intereses: Los métodos utilizados para el céleulo de los intereses son los

siguientes:
r
I=K*
dj*loo
_ K*r*;,
36500
I - K #r *fm
1200
siendo: |

ty= Dias transcummidos entre recibos

tw= Meses transcurridos entre recibos

- Amortizacidn: En cada vencimiento el calculo de la amortizacion de principal se
realiza por diferencia.

|

- Tipos de interés: 1
.Maximo:  7,00%
. Minimo: 2,40%
. Media pqnderada: 3,.280%

- Vencimiento residual medio ponderado: 111 meses
2
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Uitimo vencimiento: 28/06/2035

Criterios de seleccion de la cartera

Las operaciones de financiacion que han originado los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo han sido seleccionadas con los siguientes criterios:

e o

®

f
|

s o

i
i
1

Concedidos por el Cedente de acuerdo con sus procedimientos habituales;
Administrados por la misma entidad que los concedié;

El tipo de interés de los préstamos puede ser fijo o variable;

Con periodos de liquidacién variados;

Con sistema de amortizacion variados;

En la fecha de transferencia de los préstamos, éstos no tendrdn pagos

pendientes superiores a un mes o seran objeto de aceleracion del vencimiento
por razén de Fallido;

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios a partir de los cuales se emiten los
comespondientes Certificados de Transmisién de Hipoteca:

h.

Que todos los Préstamos Hipotecarios estan garantizados por hipoteca
inmobiliaria.

Que las hipotecas estdn constituidas sobre fincas que pertenecen en pleno
dominio y en su totalidad a los hipotecantes y que retinen los requisitos
exigidos por el articulo 27 del Real Decreto 685/1982, no teniendo constancia
el Cedente de la existencia de litigios sobre la titularidad de dichas fincas.

Que aquellos inmuebles que han silo tasados, lo han sido por sociedades de
tasacion debidamente inscritas en el Banco de Espafia, estando acreditada
dicha tasacion mediante la correspondiente certificacion.

Los Préstamos Hipotecarios no estan afectos a emisién alguna de bonos
hipotecarios ni han sido instrumentados en otras participaciones hipotecarias.

Los préstamos hipotecarios han sido concedidos seg(in criterios de mercado.




ANEXO 6

TiTULO MULTIPLE




"YMBRE:

El presente Tiuly Miitiple representa 456 Certificados de Transmision
de Hipoleca con un nominal total de 102.521,894,95 Euros, emitidos por
Banco , A, con domiciilo social en San Sebastién, Avda.
de la Libortad 1y A-20.000.733 & inscrita en el Registro Mercanti de
Guipwzcon, al Tomo 1138, Follo 79, Hoja $$-2861, cuyas
coracteristions se describen mas abajo.

El prasonte Mdltiple se emite a favor del Fondo FTPYME TDA 6,
Fondo de ion de Actives, Fondo representado y administrado
par Tiluizacion de Activos, SA, Sociedad Gestora de Fondos de
Tuiizaciin, con domicilo en Madrid, Orenze, 69, NIF A/BO352750 o
Indcrita en of Mercantil de Madrid al Tomo 4.280, Folio 170,
Secxion 8, Hoja M-71.085.

Los Transmigion de Hipoteca representados en el

prasente Tit itiple s8 rigen por la Ley 2/1981 de 25 de Mar2o, ol

Real 982 de 17 de Marzo v ia Ley 4472002, de 22 de
bre,

Noviem de Reforma del Sistema Financiero,

1. Préy 5

Las cal de los Préstamos Hipolecarios que siven de
cobertura a los de Transmision de Hipoteca representados
an ol prasente Titulo se describen en el anexo al mismo.

2. Cary CRSTSCOS CRImcas 08 104 : :

Cada uno da log Cetificados de Transmision de Hipoteca representados
on &l prasends Titido Mdltiple particina, a partic dal 24 de noviembro de
mmmoostuwuemmmmmm«

devenga, a partir de dicha fecha, un interés igual al tipo de interds
nominal que devengue, en cada momento, ef Préstamo Hipotacario en

Los Certificados do Transmision de Hipoleca se emiten por ol mismo
piazo restante de vencimiento de los Préstamos Hipotacarios y dan

garantlas no hipotgcarias que resulten de la ejecucion de ks garantias
por los procedimienios que sean aplicables,

Por lo lanto, comespondern a los tiulares de ks Certificados de
Tmmumm:mmmmmesqmsedmmm
relacion con ks Pristamos Hipolecarios desde esta fecha hasta el 20 de
noviembre de fecha en que se abonaré a la emisora el precio de
los Certificados Transmisién de Hipoleca. La antidad emisora
practicara, sobre b= pagos que comesponda efectuar al participe en
conceplo de Intergses las retenciones, que establezca o legiskacin
vigente.

Lalquidaclbn‘alpatucbedslasmadesenw\oemodsprhcmy
de Wercses, und vez recibidos por la entidsd emisora de los
comespondientes phestatarios, se hara los dias 2 y 16 de cada mes, o,
en caso de no ser Bste Dia Habil, el inmediataments anterior Dia Habl
(‘Fechas de Cobry™), y se referirdn a la canlidad recaudada por la
entidad emisora, desde la Fecha de Cobre anteror hasta dicha Fecha
de Cobro, 0 en ¢ase de no ser éste Dia HabD, el anterior Dia HabY, Todo
ello sin perjuitio dp que Ia tolslidad da las cantidades que reciba la
entidad emisora de los Préstamos Hipolecarios, tanto en concepto de
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LTIT‘JLO MULTIPLE REPRESENTATIVO DE 456 CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
EMI

IDOS POR BANCO GUIPUZCOANO, S.A. A FAVOR DE FTPYME TDA 8, FONDO DE TITULIZACION DE
; ACTIVOS

pﬁnﬁatmdehbtuu(smptohsmemionmmﬁomm).
comesponden al participe desde ef momento en que sean recibidos,
Los pagos a realizar por ka entidad emisora al participe se realizardn en
la cuenta que el participe notifique a la emiscra por escrilp,

LA LN * ) SRR V) OISO catf 1)

La eniidad emisora no asume responsabilidad alguna por el impago de
los deudores hipolecarios ni garantiza directa o indirectamenta el buen
fin de ls operaciin, N otorgaré garantias o avales ni incurmird en pacios
de recompra de los Cartficados de Transmiskon do Hipoteca.

Sin perjuicio de lo anterior, ol titlar del Certificado de Transmision de
Hmmmwvamlaenﬂdadembmmmh
efactividad de log vencimientos de la misma por principal e intereses,
siempre que ef incumplimiento de tal obligacion no sea consecusncia de
Ia falta de pago del deudor del préstamo hipotecario,

4. hooss T MG O

De acuerdo con lo pravisto en el articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982
en rexiaccién dada por of Real Decreto 1289991, la entidad emisora
conserva k2 custocia y administracin de los Préstamos Hipolecarios y
vendrd cbigada & reafizar cusntos actos sean necesarioa para la
efactividad y buen fin de log mismos.

R

La transmision y lenencia de los Certificados Transmisién de

Los thiares de los Certificados de Transmision de Hipoteca deberdn
notificar a ia entidad emisora las transferencias de los Certificadog de
Transmision da Hipoteca, asi como los cambios de domiclio, @ efecios
de ks inscripeitn de dichos datos en el Libro especial a que se refiere ef
articulo 67 del Real Decreto 685/1982. El adquirente deberd también
indicar a la emisora una cuenta de pago,

Ninguna responsabilidad serd imputable a I8 enlidad emisora que
efectio ias notificaciones o los pagos comespondientes a la persona que
figure en sus libros como dltimo titular del Certificado de Transmision de
Hipoteca y en ¢ domicilio de dicho titular que conste en aquélios.

6. Vorfos

En caso de destruccion, sustracaién, pérdida o exiravio det presente
titulo, se estard a lo dispuesto en e articulo 56 del Resi Dacrelo
6a5/1982.

El tituiar de los Cestificados de Transmision de Hipoteca tendra derecho
a soficilar de la entidad emisora la emisién de nuevos titulos unitarios o
maitiples representativos de uno ¢ varios Certificados de Transmisidn de
Hipoteca de los representados por el presente Tiulo Mltiple, que le
S8ran canjeados por éste,

A efectos del presente documento, "Dia H&bIM significa cualquier dia de
la semana en que puedan realizarse transacciones de acuerdo con el
calendario TARGET (Transsurppean Automated ReakTime Gross
Settiement Express Transfer System) y que no sea sabado, domingo o
festivo en Madrid capital. K

La entidad emisora y el titular en cada momento da los Ceificados de
Transmisién de Hipoleca se someten expresamente a los Juzgados y
Tribunales do Madrid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en
relacion con los Certificados de Transmisidn de Hipoteea,

En Madrid a 24 de noviembre de 2005

Banco Guipuzcoano, S.A,

Firma y selio
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BANCO GUIPUZCOANO, S.A.
FORMALIZACION Y GESTION DEL RIESGO DE
CREDITO DE PYMES

i
Octubre 2005




B A N

(3| Cruipuzcoano
1. DECISION

El Consejo de Administracién del Banco establece los Principios Basicos de
actuacion acordes con los principlos establecidos en el Acuerdo de Basllea y
la normativa desarollada por el Banco de Espafia, bdsicamente en las
Circulares 4/04 y 3/05.
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2, U E D N

 Los Gestores de Clientes originan las propuestas de riesgo que deben contener
. una informacién minima, definida en las fichas de procedimiento, que hacen
referencio a la viabiidod de lo operacién como capacikiad de generar
recursos que permitan cumplir con las obligaciones de pago, la solvencia que
acompaiia a la propuesta para hacer frente a las obligaciones en case de
sobrevenir un fracaso que imposibilile la viabilidad, la rentabilidad de Ia
'operacion/cliente y los aspectos comerciales que pueden derivarse de la
. operacién.

‘Cada propuesta fiene definidos unos documentos Yy unos procedimienios
informéticos. Con la propuesta realizada, el Gestor la presenta a ka Comision
de Riesgos de la Oficina que puede estar compuesia por el Director
Comercial, el Jofe de Gestion Iinterna y Gestores de Clientes, Si el riesgo
analzado es aprobado por la Comisién y estd dentro de las Alribuciones
delegadas al Director Comercial de ka Oficing, se procede a su formalizacién
de acuerdo con los procedimientos establecidos para cada tipo de operacién
que puede encontrarse en la Fichas de Procedimientos del Portal Corporativo!,

En &l Portal Corporativo, cada empleado con atribuciones en la concesion de
riesgos. puede consultar cuales son las atribuciones comespondientes a su nivel
que estan vigentes cada momento determinado. $i el riesgo analizado supera
su nivel de atribuciones, deben proponero ¢l Departamento de Andlisis,
I enmarcado dentro de la Subdireccién General de Riesgos, en la forma

explicada en la ficha de procedimiento corespondiente.

iEn el Departfamento de Andlisis y Normas, el analista de Riesgos estudiard lo
ipropuesta verificando si es coherente la finalidad del riesgo solicitado, la
solvencia que le acompaiia y el pkaizo demandado. Después analizard la
operaciéon con los criterios definidos al comienzo.

St es conforme y estd denfro del nivel de atibuclones del Departamento de
Andlisis, serd aprobada materiglizindose mediante unas fransacciones
informdéticas que le pemmitirén a la Oficina iniciar el proceso de formalizacion.

Si excediera del Nivel de Atribuciones, el Subdirector General de Riesgos,
tramita o operacién en o Comisién Permanente en una de sus dos reuniones
semanales. §i se autoriza, se materializa informativamente por los analistas del
Departamento de andlisis.

Asimismo existen otras figuras que si bieh no asumen atibuciones en materia
de riesgos han de tenerse en cuenta al analizor el proceso de concesion de
riesgos:

o Director Regional: Realiza labores de enfoque mds comercial, asesorando y
supervisando las Oficings.

! Aplicacién a través de la que s&¢ comunica a toda la Red Interna del Banco, la Normativa, Fichas de
Procedimicntos, Catilogo de Productos, Delegacion de Atribuciones, etc.
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Director de Agrupacién de Oficinas (DAO's): Son responsables de diversas
Oficinas. No ostentan afribuciones en materia de riesgos. se encargan de la
supervisién vy tutela de las Oficinas, dan apoyo a determinados clientes,
vigilan el cumplimiento de lo normativa y fransmiten las directrices de la
Direccién . En materia de precios y comisiones, efectian recomendaciones
respecto a los productos de pasivo.

Oficinas Regionales de Empresas (ORE's): Responsable de un grupo
determinado de clientes , empresas e instituciones. Con oficinas en San
Sebastian, Bilbao, Pamplona, Zaragoza, Barcelona, Alicante y Madrid.

Directores de Banca de Empresas: Son Gestores de Empresas, no estan
asignados a ninguna Oficina, estén dentro de la estructura de los Servicios
Regionales y tienen atribuciones para Riesgoes.

La vigilancia del proceso de concesién estd encomendada, con
independencia de las funclones asignadas al Area de Segvimiento.

i
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3.1. NEGOCIACION DE CONDICIONES:

La Oficina negociard con el cliente el Tipo de Interés de cada operacion,

Si la Oficina no tiene alribuciones suficlentes de preclo. enviard la Propuesta al

Dpto. de 5.5.C.C. Riesgos-Andlisis (Empresas), independientemente de que

. tenga o no atrlbuciones para conceder en riesgo.
| Cumplimentar entonces el Anexo de Propuesta de condicicnes financieras,
il | que se enviard junto con el resto de la propuesta.
’ OBSERVACIONES:

INFORMACION CENTRAL DE PERSONAS {circular 5.899 de 10/05/200%)
|Desde esta fecha en la Informacién Ceniral de Personas (ICP) del Banco
'Guipuzcoano existen datos informatizados de ko FICHA COMPLETA DEL CLIENTE
El LC.P. es la UNICA Base de Datos de Clientes, donde esta recogida toda la
informacion que compone el INFORME DE GESTION DE CLIENTE tanto sea
cliente de Empresas como de Parliculares.
A través de dos transacciones, la INFOR. GEST. y ko DCL. BIENES, se pueden
‘imprimir, @ partir de los datos fecleados sobre informacién de los clientes, los
Informes de Gestién tanto de Empresas como de Particulares y ko Declaracién
de Bienes de Particulares.
Estas transacciones permiten imprimic el primer Informe de Gestion o
Declaracion de Bienes asi como las de los tres Uliimos afios v la del ano en
curso, siempre que en su momento se hayan cargado desde SAC-Balances
los comespondientes datos de Balonces o Impuestos de Sociedades de las
Empresas clientes BG.

3.2. RECOGIDA DE INFORMACION EXTERNA (Recepcién de documentos
Operaciones de Empresas):

» Documentacién del Hitular:

Solicifud escrita de la operacion.

Escrituras de Constitucién.

Escrituras de Apoderarlento.

BASTANTEOQ DE PODERES

Memoria de la Empresa. :

Memoria del Proyecto de inversion (Objeto de lo propuesta).

Auditoria o Estados Financieros (ol menos de los Ultimos dos afios y
avance del ejercicio en curso).

4 & & & 0 90

* Documentacion de Empresas Garantes;
* La misma documentacién que al titular.

¢ Documeniacion de Garantes Particulares:

¢ Justificantes de ingresos :
Declaracién de Bienes (Procedimiento: 09.-Varlos -1.C.P.-Infformacion Central
de Personas: Datos Especilicos de Particulares / Mantenimiento 6 Consulia),
junto con sus comespondientes Justificantes (Verificaciones Regisfrales,
Pepdsitos, Seguros,...etc).
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- Declaraciones de Impuestos: Renta y Patimonio (0ltima efectuada).
- Declaracién del LV.A. (Cuatro Oitimos meses si los hubieral.
- Declaracién del impuesto de Aclividades Econdmiicos.

* En ¢l caso de que perlenezca a un Giupo | - Informacion del Grupo
(Procedimiento: 09.-Varios -LC.P.-informacion Central de Personas:
Procedimiento: Grupos Econémicos / Mantenimienio 6 Consulia).

Operaciones de Empresas: BASTANTEO DE PODERES : Es preciso tener
aperturado un Servicio 17.

3.3. RECOGIDA DE INFORMACION INTERNA (segin la propuesta de

operacién planteada)

« La propuesta se acompana de las siguientes poéiciones del cliente:

GCIP : Gestibn de Posicién de Clientes {Clionte . Garantes y ofras
pefsonas vinculadas). i
GCIR: Ustado de Posiciones de un Cliente del Jifimo afio en Clribe
(Cliente y Garantes). S! no tiene riesgo con el Banco, se podra soficitar
datos de la Cirbe, para ello se recogerd la firma del cliente en el
impreso Modelo 11-CIR del Bonco de Espafia, vy lo enviaran a
§5.CC.Control de Riesgos.

GRAI : Consulta del resumen historico del R.A.L e Incidencias Judiciales.
(Cliente,Garantes y ofras personas vinculadas).

ORDI: Verifica s existen operaciones en Divisas en situacién Imegular ¥
Mora.

OMEN: Verifica si el cliente estd en Fallidos.

SSR (Sistema de Seguimiento de Riesgos)J histético del cllente y los

garantes, en su Caso.

Representaciéon de M: Imprimir desde consulta
en INFORMACION CENTRAL DE PERSONAS |

GESTION COMERCIAL 1

CALIFICACION DE CLIENTES

Obtener dictamen del Scoring Genérico  (Procedimiento:  02.-
Operaciones de Actlivo -ASNEF: Consulta Scoring Genérico - ASNEF)

1.- Propuestas Mecanizadas

En la linea de RAI/INCIDENCIAS/ASNEF indicarén si han pedido el
Scoring. transcribiendo el resuttado obtenido (el dictamen o el literal No
Tiene)

2.- Propuestas NO Mecanizadas

Deberdn indicar en la hoja de comentarios el resultado de la peticidn
de Scoring.

A través de Listados: Listados detalle de UL)rcdos Superiores a 500.000
Ptas. w

También a través de transacciones: por ejelﬁplo en CARTERA/Contratos:
Consultas de LIMITES DISPONIBLES de Cedentes de Carlera.
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3.4. DOCUMENTACION DE LAS GARANTAS APORTADAS POR EL CLIENTE:

En general, fotocopia de los documentos que justifiquen la existencia Yy
titvlaridad de las garantias proporcionadas por el cliente, En particular:

3.4.1. En caso de préstamo hipotecario sobre inmuebles:

* Fotocopia del confrato de compraventa o justificante de la inversion
solicitada. En caso de subrogacion sera la fotocopia de la Escritura de
la Hipoteca con ko otra Entidad.

* En caso de subrogacién, justificantes de pago de las tres Ultimas

liquidaciones del Préstamo. ]

Fotocopia de la Escritura de Ia propiedad del inmueble (tituio previo).

Verificacién registral de la escritura previa.

Ulfima liquidacion del iImpuesto sobre bienes inmuebles.

Cerfificado de seguro del inmueble.

Tasaciones (Cumplimentar desde el Catdlogo de Almacén Portal

Corporativo el 1.343-6 ESP de Solicitud de Tasacion de Inmuebles o

Tecnitasa)

3.4.2. En caso de Hipotecario al Promotor:

Memoria del Proyecto

Fichas Promocion.

Pian Financiero.

Escrituras vy verificaciones registrales, ,
Ultima liquidacién del impuesto sobre bienes inmuebles.
Licencia de Obras.

Cerfificado del seguro de la construccidn

Tasaciones

3.4.3. Garantia de I.P.F's:
» Documento de la imposicién,

3.4.4. Garantio de depésifos dinerarios (min® 90 %)- Fondos, Letras y
Deuda del Estado:

* Enfondos de dinero, monetarios y renta fija, extracto del fondo.
* Enleiras del Tesoro o Deuda del Estado, resguardo.

3.4.5. Garanfia de valores cofizados: Acciones y fondos de renta
variable.

* Exfracto.
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3.4.6. Garanlia de derechos de crédito,

Se trata de pignoraciones de derechos de cobro sobre alquileres(1), IVA

a cobrar(2), facturas (3), letras (4) y créditos én general:

+ Folocopia del conirato de alquiler(1). |

+ Declaracién del IVA debidomente sellada por el organismo
competente (2). 1

+ Originales de las facturas (3).

o Letras {4)

« Ofros documentos que acrediten la titularidad.

3.4.7. Garantia del Sector Poblico.

Carta de autorizacidon o concesion de la garantioc por parte del
Organismo Piblico debidamente fimada,

3.4.8, Garanlia de Sociedad de Garantia Reciproca.

Carta de autorizacion o concesidn de la garantia por parte de la S.G.R.
debidomente firmada. '

En general, fotocopia de los documentos que justifiquen ia existencia y
fitularidod de las garantias proporcionadas por el cliente.
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+ 4, ATRIBUCIONES DE RIESGO

La Comisién Permanente del Consejo concede un Nivel de Atribuciones de
Riesgo a la Subdireccién General de inversiones.

H Departamento de Seguimiento y Control del Riesgo junto con el de Andlisis y
Nommas y consensuando con los Directores Regionales, asignan ef nivel de
atribuciones a toda la Red.

Bxisten 7 niveles de Atribuciones {del A al G) que en base a la actual Politica
de Afrbuciones que pretende que un porcentaje pequeio de operaciones
que suponen un gran porcentaje del riesge quede fuera de atribuciones para
que sean estudiadas por los analistas, de tal forma que el mayor porcentdje de
operaciones que suponen un porcentaje pequefio del resgo, estén en
atribuciones de las Oficinas para, entre otras cosas, tomar decisiones mas
rapidas y de mayor calidad.

Para establecer el nivel de atribucién que e comresponde a una una Oficina
concreta, ademds se tienen en cuenta las caracteristicas del Director
Comercial, ka importancia de ka Oficing y su localizacion.

Dos son los parGmetros considerados a la hora de definir la estructura de
Atribuciones: importe y Plazo.

En cada nivel se establece una cifra de consumo mdéximo de riesgo por

cliente/grupo. Se desamolian los limites para cada tipo de producto vy para kos

distintos Subtipos, estableciéndose las ponderaciones de riesgo para cada

uno. Estos estdn permanentemente actualizados en el Porial Corporativo para
: que puedan ser consultados.

Cuando se le cambian las afribuciones a un empleado, se ofigina un coreo
electrénico con acuse de recibo, en el que figura el cuadro de atribuciones
gue debe imprimirflo y devolverlo fitmado para su Archivo en el Area de
Inversiones.

Cuando se modifican las Atribuciones de un nivel, sale un coreo informativo a
los implicados de ese nivel.

Las atrbuciones son controladas a nivel informdatico incluido el nivel de
descubiertos posibles (Existen 7 niveles de Atrbuciones de descublerios desde
. elnivel AalG).

' El principio de delegacién de atribuciones se basa en la delegacién personal,
pero la misma debe gjercitarse siempre en Comisién, poniendo de manifiesto
las discrepancias que hayan surgido en el Acta de Comision,

Dentro de la Politica de Atibuciones, se establecen 12 exclusiones en los
Atribuciones Delegadas :
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Clientes con posiciones en morda y con riesgos globales superiores ol 20% de
la cifra global delegada.

Clientes evaluados el Sistema de Seguimiento del Riesgo® (SR} como “R"
(Reducir Riesgos) o "E" (Bxtinguir riesgos).

Clientes con un nivel de Riesgo en el SR de "MUY ALTO"

Clientes con lg leyenda “NO RECOMENDABLE" en el scoring de
comportamiento del bureau de ASNEF,

Consejeros del Banco y empresas vinculadas a los mismos.

Filiales del Banco y sus empleados.

Empleados del Banco.

Empresas vinculadas o empleados, cuando el empleado forma parte de la
Comisién que estudia la operacion,

Personas fisicas o juridicas, que por sus caracteristicas y frascendencia en la
sociedad y en la opinién poOblica dificultarian la ejecucién en caso de
incumplimiento de las operaciones (ie. Parlidos politicos, sindicatos,
politicos que ostenten cargos piblicos o en su propio partido, medios de
comunicacion y perfodistas, etc.)

Asociaciones sin dnimo de lucro, behéficas o deportivas.

Asociaciones refigiosas.
Clientes afectos a reclamaciones judiciales, procedimientos concursales o
convenios extrajudiciales, clientes con incumplimiento de pagos o afectos
por suspensiones de pagos o quiebra.

? Ver apartado n° 7.2.3.
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5. FORMALIZACION
5.1. FORMALIZACION DE OPERACIONES NO HIPOTECARIAS

Para formalizar las diferentes operaciones existen procesos y documentos ya
definidos. Cuando es necesario Incluir cldusulas especiales o modificaciones a
los pdlizas y escrifuras ya definidas, interviene el Departamento de Asesoria
Juridica previa autorizacién del Departamento de Andlisis.

:La Polifica General de afribuciones establece que toda operacién de riesgo
,debe contar con un instumento juridico que sea ejecutivo por lo que se hace
inecesario la intervencion Notarial de todas las Péiizas y. en el caso de
escrituras, su Inscripeion en el Registro de la Propliedad,

A esta politica existen excepciones definidas en las Polificaos de Riesgo de
Crédito por la Comisién Permanente del Conssjo, que hacen referencia a ka
no infervencién notarial en algunas operaciones a corlo plazo por estar
cubiertas con Documentos de Afianzamiento de Riesgo Indefinidos e
Infervenidos, o por el plazo de la operacion o por kas caracleristicas del cliente.
Concretomente, hasta 3.000 euros en empresas con Documento de
Afianzamiento de Riesgo Firmado.

5.2. FORMALIZACION DE OPERACIONES HIPOTECARIAS

1.- Una vez redlizada la OFERTA VINCULANTE, y aceptada por el cliente, si la

operacion se lleva a buen fin, procederdn a su formalizacién.

2.- £l objetivo es que la Oficina encargue la formalizacion y acuda a ka fkrma,
;aportando un valor afiadido comercial en la relacion con el cliente, Los demds
;elementos de la Formalizacién seran realizados sin su intervencion.

3. Para facilitar al cliente, previamente a la sancién de la operacion, el

cdicuio de la provision de fondos, seguirén las insfrucciones recogidas en este

procedimiento, antes de formalizor la operacién hipotecaria,

4.- El expediente de lka formalizacién de la operacién hipotecaria, no el

expediente del cliente (que seguird en poder de las Oficinas), quedara

archivado en los Servicios Centrales.

5- PAGO AL VENDEDOR (en caso de cargas previas -Compra-Venta o
Subrogacién): En caso de existr una compra-venta previa a la escritura

hipotecaria (muy habitual) o de subrogacién, y hacerse necesario un pago al
vendedor v ofra Entidad Financiera, les recordamos que el procedimiento
debe ser solicitar a SAC-Mercado de Capitales la emision de una Orden de

Transferencia de Fondos (OMF) por terminal Banco de Esparia.

6.- PRESTAMOS PROMOTOR: Para los operaciones préstamo promotor el

procedimiento de formalizacion seré idéntico al reflejado en esta ficha de

procedimiento, con la Unica salivedad que las tareas a realizar por la Oficina,
en este caso, serdn realizadas por SAC-JURIDICO Promotores.
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5.2.1. ANTES DE LA FORMALIZACION DE LA OPERACION

52.1.1. CALCULO E INFORMACION AL CLIENTE DE LOS GASTOS DE
TRAMITACION.

La OFICINA, con el fin de informar y orientar al clienle sobre los gostos
necesarios para o framitacién/formalizacién de yn préstamo hipotecario (y
preverio en el importe de la concesion del préstamao, si es necesario), podra
obtener este "CALCULO DE LA PROVISION DE FONDOS", para lo que dispone de
un simulador que funciona de la siguiente manera: |

Acceder a través del icono INTRANET, en el escritorio de aplicaciones de
Oficinq.

Seleccionor ia opcién "Gestién Préstamos Hipotecarios - Simulader Provisiones
Préstamos Hipotecarios® para acceder directamente a una pantalla, con el
logotipo de Tecnitasa Gestién Hipotecaria s.a., donde cumplimentardn los
siguientes datos:

Nombre y Apellidos del cliente.

Provincia.

Tipo de operacién.

importe de la operacién.

Una vez introducidos los datos anteriores, y pulsando o opcién "Calcular’, se
oblendré e!importe total de los gastos de gestidn hipotecaria (Notario,
Registro, Hacienda, Plusvalia, etc).

Posteriormente, y pulsando las opciones "Informe” e "imprimir”, se obtendra el
documento por impresora Iaser. Este cdiculo es aproximado y fiene valor
puramente informativo,

Alimporte total obienido en el documento anterior, habrd que sumar los
Honorarios de Tecnitasa, vigentes en ese momento.

c DELAS P :

(Cargo al cliente y abono a Tecnitasa) >>> TECNITASA GESTION HIPOTECARIA
procederd a emitir un recibo a través del CSB 19 par el Importe de dicha
Provision. En caso de que no haya saldo en la Cta. del Cliente, el recibo
quedard en Operaciones Pendientes.

En el momento de hacer la liquidacién si el resulfado es a favor del Cliente,
Tecnitasa, a fravés del CSB 34, generard una trqnsferenc:iq para abonar el
importe al Cliente en la cta. indicada en el Mod AM9533. En caso contrario,
Tecnitasa generard un recibo a fravés del CSB19 en caso de que los gastos de
la Operacién sean mayores que el importe de la prrvisién de fondos.

5.2.1.2. VERIFICACION REGISTRAL:
TECNITASA Gestién Hipotecara solicita la Verificacién Registral para este tipo

de operaciones hipotecarias (Las Oficinas BG no deben solicitar la verificacion
registral para este tipo de operaciones hipotecarias).

FORMALIZACION Y GESTION DEL RIESGO DE CREDITO DE PYMES Pégina 12




I PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

A hEML 2
X IMBRE

I 28TADO
) o 0

607799879

I 10/2004

BANC

G| Guipuzeoano

5.2.2. DESPUES DE LA SANCION - FORMALIZACION -

5.2.2). REAUIACION DE ENCARGO DE FORMALIZACION A
TECNITASA,

La Oficina -Via Fax-, inmediatamente a ks aprobacién de la operacion, realiza
el encargo a Tecnitasa® consistente de:
* Envio cumplimentado del Mod. AM9S533-0 "HOJA DE ENCARGO

1 OPERACIONES A TECNITASA".

i» Copia del contrato de la operacion que habran emitido por el terminal -

. Modelos de coniratos BG 1.593-1 y/o BG 1.594-4,

‘e A continuacién, la Oficina prepara la siguiente documentacién y envia por

valia a TECNITASA:

a Entodas las operacionss:;

> Original de la hojo de encargo cumplimentada (Mod. AM9P533-0} -

adelantada por fax-.
Criginal del contrato de ka operacién -adelantado por Fax-.
Copia de la Tasacion.
Copla de la escritura previa de la finca a hipotecar, o de la Escritura
de declaracién de obra nueva,
Copia del Jitimo recibo de IBI,
Oferta vinculante debidamente firmada.
Copia de la péliza de seguro de dafios sobre Ja fincg, para cada
una de las garantias hipotecarias, con cldusuka de cesién a favor del
Banco (sdlo en el caso de seguros formalizados con Guipuzcoano
Correduria de Seguros © con Atlas Insurance Broker, se admilird
propuesta de péiiza, pero siempre pendiente de que Ia oficina envie
posteriormente péliza original a Tecnitasa).

> Copia de la pdliza -0 propuesta de pdliza- de sequro decenal, para

todos los préstamos promotor (segin Ley de Ordenacion Temitorial
38/99).
> Atencién: Sin estos documentos, TECNITASA no formalizaré la
operacion.
o Segun caracterkticas de cada operacion {a titulo indicalivo):

» Copia del contrato privado de compra-venta, si lo hubiere.

> Cerfificado del Administrador del Edificio sobre deudas de

comunidad de la vivienda a adquirir.

¥ Copia del titulo a pignorar, si es el caso.

» Si hay mas de una finca, envio cumplimentado del Mod. AM9534-5
"DISTRIBUCION HIPOTECARIA", disponible en el Catdlogo de Aimacén
(Impresos) Portal Corporativo.

Copia de aprobacién de subvencion, si fuera el caso.

Justificante del régimen econémico matrimonial de las partes (sélo

para los casos de separacion de bienes).

> Copia de la escritura de poderes del prestatario, debidamente
inscritos.

YVVY YVYVYVY

A2 4

} Empresa subcontratada por Banco Guipuzcoano para 1 tramitzcién de las operaciones hipotecarias,
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Copia de la escritura del préstamo hipotecario, en caso de novacion

o modificacién.

Copia de la escrituro de la primera hipoteca del cliente, para los

cosos de subrogacion.

Si hay cargas pravias: Certificado de 1a enfidad financiera de la
parte vendedora, que acredite el saldo pendiente de amoriizar en
la ofra entidad, o la escritura de cancelacion registral, © documento
de exencidon de SSCC. Andlisis de Riesgos, autorizando la
formalizacién de la operacién aun con la existencia de cargas
previas.

» NUOmero de Ideniificacion de Extranjeros (N.LE.) 1 en las escrituras de
compraventa y/o hipoteca otorgadas por ciudadanos exiranjeros
que no tengon tarjeta de residencia en Espafia (porque estan en
frémites o porque no tienen obligacion al ser ciudadanos de los
Estados Miembros de la Unidn Europea o de otros Estados Parie en el
Acuerdo sobre el Espacio Econdmico Europeo) deberan recoger el
N.LE. Se trata de un documento cerfificado (original o fotocopia)
que el propio interesado tiene que solicitar en ks comisaria de policia
de su distrito. Sin este cerlificado N.LE.. la operacidn no se podrd
inscribir posteriormente en el reglsiro.

Alencién: Sin estos documentos, segin las caracteristicas proplas de
cada operacién, TECNITASA no la formalizard.
Punios de Fax vy comrespendencia:

La Oficina siempre enviard por FAX el encargo al punto que le corresponda a
su ambito local, independientemente de la locdlidad donde se vaya a realizar
la firna.

5222, RECEPCION ENCARGO POR FAXL PREPARACION MINUTA.

TECNITASA a partir de la recepcion del Fax prepara la minuta. Selecciona la
minuta a aplicar en funcién de la operacién, o si no dispone de modelo
estandar se pone en comunicacion con el Dpto. de Asesoria Juridica de
Banco Guipuzcoano. ‘

TECNITASA solicita una nota simple {verificacion| regisiral), cuyos gastos se
repercutirén directamente en la liquidacién de gastos al cliente.
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52.2.3. COORDINACION FECHA Y HORA DE LA FIRMA.
TECNITASA

TECNITASA envia rminuta al Notario para que éste prepare Escrituras.
Coordina fecha y hora de la firma con notario y Oficina.,
!Envia por comreo electrénico y aviso telefénico a g Oficing:
| Notificacion de fecha y hora de la firma.

Asistentes y documentacion original que deben de aporiar.

OFICINA

|En caso de no poder acudir a la fima, se pone en comunicacion telefénica
‘con SAC-Juridico.
Se pueden dar casos de fimar fuera de la localidad, firma superior a 300 mil
euros, operacion muy compleja, o de requerir asistencia sin apoderamiento de
TECNITASA, por complejidad de Ia firma, .....
Para estos casos SAC-Juridico buscard alguna aliernativa, y en ditima instancia
avtorizaré a TECNITASA a fravés de comeo elecirdnico.
Para los casos de fima fuera de la provincia en la que estemos implantados,
el procedimiento serd que acuda siempre personal con poder de TECNITASA.
Por tanto, NUESTRA OFICINA NO DEBE ACUDIR A ESA FIRMA. Si surgiera
cualquier motive de discrepancia, TECNITASA remifird a la persona en cuestién
a SAC-Juridico,

5.2.24. TRAMITACION ALTA EN PROGRAMA DE COMUNICACIONES
DE TECNITASA. OBTENCION DE LA PROVISION DE FONDOS.

.TECNITASA da de alta la tramitacion en su aplicacién Interet y prepara la
1 provision de fondos.

I
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5225 COMPROBACIONES ANTES DE LA FIRMA.

2.5.1.- TECNITASA recibe docurnentacion por valijq, revisa y reclama
documentacidn faltante, etc.

2.5.2.- Siendo molivo de no framitacién en caso de incumplimiento, en
relacién con la TASACION, comprueba:
que elimporte del préstamo es como mdaximo el 80% del valor que refleja la
tasacién. $i es superior debe rackamar a la oficing, copia de la hoja de sancién
del Departamento de Andlisis de Riesgos en la que autoriza la operacién por
importe superior al 80% del valor de tasacién.
que el valor de las garantias que aparecen en la pdliza del préstamo, cada
una de ellas, es Igual al valor de tasacién. Sl no es asl debe demandar a la
oficina que grabe correctamente la garantia y que-vuelva a remifir el modelo
poliza actudlizado (BG 1.593-1 y/o BG 1.594-4).

2.5.3.- Comprobacién de poderes, régimen matrimonial, estado de
cargas de la vivienda, elc. e inicia los frdmites necesarios para asegurar ki
comrrecta formalizacién de ka hipoteca.

2.5.4.- En caso de cargas previas, verificard que existe el cerlificado del
saldo pendiente del préstamo del vendedor en ka ofra Entidad Financiera, o
escritura de cancelacion registral o exencién de §8S. CC Riesgos autorizando la
operacion,.

2.5.5.- Comprobacién del Seguro, importe, domicilio exacto del blen
hipotecado y cldusula de Cesidn, sin los cuales no iniciaré el envio de
escrituras. En todos los casos, TECNITASA considerard como valor a efectos de
seguro (de manera que no se incurra en infraseguro), el valor que figure en la
tasacién a efectos de seguro. Como excepcldn, en caso de duda solicitaré los
criterios o aplicar a SAC-Juridico.

NOTA: En operaciones autorizadas por fiesgos SiN Tasacién, el importe del
seguro deberd ser por lo menos:

- Para apartamentos, pisos: 750,00 € por metro ¢ ado escritviado

- Para chalet, viviendas unifamifiares o similar: 900,00 € por meiro cuadrado
escriturado. |

- Tado seguro que no se qjuste a estos parametros deberd ser auforizado
expresamente por Riesgos.

2.5.6.- Préstamos con hipoteca sobre mdés de una finca. Valor de
tasacién a efectos de subasta, i

El criterio que se debe ufilizar en aquellos casos en que existiendo
una segunda vivienda como garantia de una operacién hipotecaria, y se
autorice por nuestra parte la operacion sin la obligacién de realizar una
tasacion sobre este segundo inmueble, Tecnitasa preparard la minuta de
manera que se escriture este segundo inmueble por el valor con que haya sido
sancionada la operacion por el estamento con atnbumones {Oficina o
Servicios Centrales),

2.5.7.- Operaciones con subrogacién de préﬂamo promotor BG, que no
presenten Tasacién en el expediente. En este caso, identificada que es una
operaclén que se subroga de un préstamo promotor concedido por BG.,
Tecnitasa solicitard fotocopia de la Tasacion de la promocién a SAC-JURIDICO.
Una vez recibida la incorporard al expediente.
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2.5.8.- Operaciones de VPO: El valor a efectos de tasacién que se debe
! Incluir es el valor de la VPO, independientemente del valor de mercado o valor
a efectos de seguro que hubiera fijado la sociedad tasadora.
2.5.9.- Operaciones de subrogaclén de olras enfidades:
Se debe obtener la escritura de la primera hipoteca del cliente que soliciia la
subrogacion y verificar la existencia de la clausula de cesion a terceros (por
ejemplo, a un fondo de titulizacion) 0, en su defecto una nota registral
completa.
i En el caso de que no exista, se debe marcar estos préstamos con una clave
1 cliferenciada, para que en el caso de titukzarios, podamos notificar al cliente
| que se va a ceder a un tercero (si legado el momento nos interesa fitulizario),
' De no contar con todos eslos dalos TECNITASA GESTION HIPOTECARIA no
iniciard la tramitacién de la firma hipolecaria.

5.2.2.6. ENVIO DE DOCUMENTACION A NOTARIO,

2.6.1.- TECNITASA, sélo cuando se haya completado el punto anterior en su
totalidad, prepara documentacion, que junto a ka provisidn de fondos envia al
notario. En todos aguellos casos en que se haya incluido copia o solicitud de
subvencién a solicitar por parte de nuestro cliente ante cuaglquier organismo
poblico, TECNITASA solicitard y verificard postetiormente que:

el Notario autorizante de la escritura haga constar la soficitud de tributacion al
tipo reducido, obligando a que se testimonie an la escritura los D.NLI, s de los
intervinientes y Ultima declaracién del IRPF.

2.6.2.- Previomente a la fimna solicita ol notarlo copia de ka escritura para su
supervision.

5.22.7. FIRMA ANTE NOTARIO Y AVISO A TECNITASA Y SAC-
JURIDICO.

2.7.1.- Una vez efectuada la Firma, comunica telefénicamente a TECNITASA,
pora que esta proceda a pasar por Notaria e inicle los trémites de la
inscripcidn. Igualmente nofificard a Tecnitasa, en su caso, la no ejecucion de
la firma.

2.7.2.- Lg Oficing emite una orden de fransferencia (OMF a través de terminal
Banco de Espoia) a la otra Entidad Financiera, o cheque bancario a favor del
vendedor. En caso de que existan cargas previas que no hayan sido
levantadas antes de la firma, o en caso de subrogacién por ley, se emitiran
dos OMF distintas (o dos chegues bancarios distintos), una que se coresponda
exactamente con el importe de ka deuda pendiente que tuviera el vendedor
en la ofra Entidad Financiera y una segunda transferencia por diferencia con
el importe total pactado en ka operacion mercantil,

Una vez emitida la OMF o cheque bancario, SAC-Formalizaciones enviarG fax
justificante de lo fransferencia a la Notaria o a la Oficing.
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2.7.3.- La Oficina emite confrato con fecha definitiva de la firma, con el fin de
realizar la activacién-disposicion del préstamo con la fecha correcto.

2.7.4.- La Oficina envia a Tecnitasa copia del documento justificante de pago
[OMF) o cheque, que ha servido para cancelar econdmicamente la deuda
pendiente en la ofra Entidad Financiera,

2.7.5.- Aviso a SAC-JURIDICO si se produce incumplimiento de compromiso en
plazo de TECNITASA (La firma debe poder realizarse en 5 dias habiles, a contar
desde el envio de toda ki docuymentacion por parte de la oficina a TECNITASA.
si asf lo desea el cliente y la oficing, y BG no incymple ninguno de los pasos
anteriores).

SAC-JURIDICO:

Verifica los pasos que se han dado en el circuito, y establece si se justifica
penalizacion o TECNITASA.
En su caso, confirmaré a TECNITASA la aplicacién de la Penalizaciéon

5.2.2.8. TRAMITACION DE INSCRIPCIONES EN EL REGISTRO, Y
SUBSTANCIAN DE INCIDENCIAS. :

2.8.1 - TECNITASA reaiiza todos los pasos necesarios para ko inscripcién comrecta
y definitiva en el Registro:

Resuelve las incidencias surgicias en el proceso de la firma, reglizando las
subsanaciones pertinentes con la conformidad pre%ia de SAC-JURIDICO,
siempre que el tipo de incidencia lo precise.

Recordar al Notario que efeciie la soficitud del correspondiente asiento del
acto al Registro via Fax, T

Solicitar a la Notaria una copia autorizada v los simples que sean necesarias
segun el caso, como minimo las necesarias para fiquidar el pago del impuesto
comespondiente, ‘

Consolidar el asiento de presentacién en el Registro He la Propiedad.

Liquidar el Impuesto en la Tesoreria de Hacienda que coresponda.
Realizacién efectiva del page en la Hacienda que esponda.

Devolucion de la Escritura al Regisfro para que proceda o su inscripcién
definifiva.

Aslento v liquidacion del Registro, ya sea en el propio Regisiro o en la Oficina
liquidadora desighada al efecto.

Seguimiento al Regisiro para que la inscripcion definitiva se produzea en los 60
dias habiles previstos por ka Ley. ‘

Liquidacién de Impuestos a los distintos organismos intervinientes en cada
dmbito territorial, excluida la plusvalia o cargo del v§ndedor.

"Alimenta” en su aplicacién informdtica todos los hitos que se vayan
produciendo en el proceso descrito.
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2.8.2.- SAC-JURIDICO

Consulia, confrola e informa a las Oficinas, si asi lo requieren, del estado en
que se encuenira la tramitacién de cada una de las operaciones.

5.2.2.9. COPIAS SIMPLES Y COPIA DE PROVISION PARA EL CLIENTE.

TECNITASA provee de la siguiente documentacién al SAC-JURIDICO, alos 15
dias de lo firma (a su recepcién SAC-JURIDICO procede con ella a abrir ef

. expediente de la operacién, asi como darlo de alta en la aplicacién de

' Préstamos SAC-JURIDICO, segin Ficha de Procedimiento "Operaciones

- Hipotecarias: Archivo y Confrol del Archivo”). Ademds de su envio en papel,
procederd a la transmision de ficheros via Editran con todos estos datos para
la actualizacién automéatica de las Bases de Datos de Banco Guipuzcoano.

Copia simple de la escritura hipotecaria con selio de entrada en el Registro (en
el caso de Préstamos Promotor la copia simple se enviard a SAC-JURIDICO
Promotores quien a su vez facilitard una fotocopia a SAC-JURIDICO
Particulares)

Documentacion de cargas previas:

Cerlificado de deuda pendiente en otra Entidad.

Escritura de cancelacion registral.

Copia de la OMF o cheque con que se ha efectuado el pago.

Tasacién que incluya el valor del seguro de la garantia.

Copia del seguro de ka garantia.

En caso de subrogaciones, copia de la escritura original con cldusula de
cesion a terceros ¢ auicrizacion de $8.CC. Riesgos eximiendo del cumplimiento
de cualquiera de las condiciones anleriores.

5§.2.2.10. CIERRE DFL EXPEDIENTE COMPLETO - ESCRITURAS
ORIGINALES Y LIQUIDACION DE GASTOS.

2.10.1 - TECNITASA procede al ciemre y liquidacion de cuentas.
Provee de la siguiente documentacién a la Oficina para su enirega al cliente:
Copia simple de 1a escritura hipotecaria.

Copia autofizada de la Escriturg previa (Compra-Venta u ofras) tramitada en
cada operacion.

Copia de la liquidacién de gastos definitiva, con justificantes de pago
efectuados.

2.10.2.- TECNITASA debe enviar a SAC-JURIDICO:
Informe Titulizacién, de los préstamos hipotecarios vivienda.
Escritura Original registrada del Préstamo.
Nota Simple posterior a la inscripeion de la Hipoteca, o en su defecto,
Documento justificativo suficiente de la cancelacion regisiral efectivamente
efectuado por el vendedor, de modo que quede garantizada ka primera
hipoteca para Banco Guipuzcoano, o en caso de no disponerio, de los
documentos gue acrediten la cancelacién econdmica (cerlificado de deuda
previa y el justificante de pago de dicha deuda).
Copia de la liquidacion de gastos definitiva.
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En caso de no disponer de algin documento, de los relacionados en este
punio, debe existir el correspondiente documento, elaborado por el
Departamento de Riesgos, autorizando su exenclén.

2,10.3.- TECNITASA en el momento de hacer la iquidacion si
el resullado es a faver del Clente o través dél CSB 34, generard una
transferencio pora abonar el importe al Cliente en ka c¢iq, indicada en el Mod
AM®P533. En caso contrario, Tecnitasa generard un racibo ¢ fravés del CSB19 en
caso de que los gastos de la Operacién sean mayores que el importe de la
provisién de fondos,

5.2.2.11. ARCHIVO ESCRITURAS ORIGINALES. CONTABILZACION
LIQUIDACION,

SAC-FORMALIZACIONES archiva toda la documentacion del expediente con
Escritura Original del Préstamo y nota simple final. Mantiene o aplicacion de
Conirol de Archive Operaciones BG actudlizada incorporando los datos de
nombre y apelfidos del primer fitular, n® de contrato. nUmero de expediente
secuencial y contenedor en que se archiva, de modo que pueda atender
cualquier peticion de consulta que se le redlice.

SAC-FORMALIZACIONES da instrucciones a SAC-CENTRO CONTABLE para que
redlice la fiquidacion comespondiente e informo telefénicamente a la oficing
que se ha realizado el abono/cargo al cliente, j

|
§.2.2.12. ARCHIVO DE LAS OFERTAS VINCULANTES (Oficina)
|

La Oficing dispone de una carpeta paora fal fin, e$ la cual se distinguen tres
apartados:

1.- Oferas en vigor, pendientes de aceptacion por los clientes,
2.- Ofertas aceptadas por los clientes.
3~ No aceptadas, ya vencidas y no aceptadas por los clientes.

5.2.2,13.- FACTURACION

TECNITASA procede a lo liquidacidn una vez al mes y emite una Unica Factura
para e! Bance {por cada provincia):

Separadamente por cada conceplo, es decir, tramitacion y apoderamiento.
Totalizando dentro de la/s misma/s n® de operaciones por cada Oficina.

Envia a SAC-JURIDICO,

SAC-JURIDICO verifica Factura, y aplica las penalizacionses si es el caso. Da
instruccionas a SAC-CENTRO CONTABLE para su ab y contabilizacidn,
Abrird una carpeta de FACTURACION-OPERACIONES HIPOTECARIAS en la que
archivard todas las facturas por orden de fecha junto con la corespondiente
orden de pago emilida para el SAC-Centre Contable.
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Desde 1993 Banco Guipuzcoano viene utiizando un sistema de rating. En 1994
se empieza a grabar en el host. Cumple todos los requisitos de BASILEA 1l en
cuanto q los criterios de calificacién, nimero de grados, concentracion del
riesgo en gradosy profundidad de 5 afios.

1.- Lo calificacion de una empresa es una evaluacion numérica (de 1 a 10) de
la empresa con independencia de su tamafio, de las garantias o del negocio
que tengamos con elia.

2- Se frota de tener una puntuacion que nos muesire la calidad de la
empresa, desde ko perspectiva de un "observador externo”, que opina sobre la
empresa.

3.- Dicha valoracién se va a abordar bajo el andlisis objetivo de una serie de
 apartados que se describen a continuacidn, y que se rdn puntuande del § al
10, v que el ordenador se encargard de ponderar, obteniendo asl unqg
valoracién media (lo calificacién-rating).

4.- Asl mismo se valora la calidad de la informacién, de manera que habré una
penalizacién si se da alguna de las circunstancias siguientes:

a) Si no se dispone de informacion actualizada, se da valor 0 a la Situacién
Econdmica y a la Situacién Financiera, cuando no se tiene balance de los 2
Oltirnos anios.

b} Si no se dispone de auditorias en Sociedades que estdn obligadas a
quditarse 6 balance de Sociedades & del Registro Mercantil, en el resto de
socledades, sus datos tendrén un valor del 75%.

¢) Si se presentan discrepancias significativas entre las cifras del Balance vy las
de CIRBE

5-a cdificacidn de las empresas/grupo se hard en el Departamento de
Andlisis salvo aquellas que estén dentro de Atribuciones de la Oficina que
serdn calificadas por la Oficing

é.- La propia valoracién de la empresa nos sitluard en una politica de riesgos
para con ella, tanto en cuanto a necesidad de garantias, como a distribucion
entre riesgo direcio y comercial, como en cuanto a grados de adhesion.
También la politica de precios a seguir con la empresa, deberd tener en
cuenta su valoracion,

7.~ No es por tanto un trémite administrativo, y debe realizarse de la forma mds
objetiva posible, teniendo en cuenia que:

- Es obligatotio calificar a todas las empresas que no estén definidas como
Micro Empresas "MICRE"

- lLa cdlificacion de las Micro Empresas "MICRE", es voluntario pero
recomendable siempre que existan suficientes elementos de juicio para
hacerio.

- La calificacion se hard una vez ai afo, como minimo, o cada vez que se
produzca un cambio significativo en alguno de los apartadoes que componen
la calificacion.

- Debe tenerse una vision global (cliente - grupo), y por tonio debe realizarse
de forma simultdnea de todas las empresas de un mismo Grupo Econdmico.
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- En las calificaciones realizados por el Departarento de Andlisis, quedard
definida la estrategia de riesgos a seguir con cada empresa que deberd ser
asumida por los gestores de las empresas.

8.- En definitiva, en la Cdalificacion / Plan anual, debe recogerse el esquema de
lo que queremos hacer con el cliente durante un afio, y se complementa con
el Mantenimiento de Visitas , que no es sino una concrecién del Plan Anual.

9.- Incorporar también el PLAN ANUAL con la Empresa.

10.- Todas ks lineas operativas {Cartera, CSB 58, Avales, Financiaciones,
Anticipos, ...} deben tener el mismo vencimiento.

ACTUALIZACION DE CALIFICACIONES.

Apartados a valorar de 0 a 10 puntos en cada uno de ellos:

4.1.- ACCIONARIADO

Solvencia de accionistas y concepto que merecen

Disposicién o apoyar a lo Sociedad {Garantes) / incrementos de Capital.
Relacidn entre los socios.

Autofinanciacion,

Pondera un 7%

6.2.- ORGANIZACION/ PLANTILLA/ INSTALACIONES.

Profesionalidad del aparato directivo,

Plantilla optima y flexibilidad: adecuacion.

Estructura organizativa compensada.

Estruciura fijo/eventual adecuada.

No necesidades perentorias de inversién por ’tecnok»gla adecuada.
Ponderda un 5%

6.3.- COMPRAS/ PRODUCTO/ MERCADQ. |

Dificultades de suminisiro y dependencia de proveadores.

Caracteristicas de los productos de ko Empresa. Factor competitivo.
Calidad y conceniracion de clientes.

Posicién de liderazgo en el mercado. Evolucién del sector.

Pondera un 5%

6.4.- SITUACION FINANCIERA.

Sttuacion y evolucion de ICI posicién a corto plazo. FOndo de maniobra.
Tesoreria.

Situacion y evolucién del endeudamiento global. Fandos propios sobre total
balance.

Situacién y evolucion del endeudamiento bcncanm Apelacién total a la
Banca.

Valoracién del endeuvdamiento asumible con la caﬁdmdcd de generar
fondos.

Se calevia de forma automdtica a parlir de una serie de RATIOS {la liquidez, el
Endeudamiento, y el peso del Endeudamiento FmorE::xero en el
Endeudamiento Total) ponderard un 38% en la calificacion,

6.5.- SITUACION ECONOMICA.,
Situacion y evolucién de las ventas,
Situacion v evolucion de los beneficios y generacnori de fondos,

Beneficids anies de intereses e impuestos y su relccudm con el total de activo.
Rentabilidad sobre fondos propios.

Evolucién de la composicion de la Cuenta de Resulfados.

1
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Se calcula de forma automatica a partir de una serie de RATIOS (Rentabilidad
del Activo, Rentabilidad de los Fondos Propios y la relacién de los Gastos
Financieros sobre ventas)ponderard un 38% en la calificacion.

6.6.- PROYECCION FUTURA. .

Situacién General de la economia en su entorno,

. Politicas generales apficadas por la empresa.

Planes especiales.
Pondera un 7%

REPRESENTACION DE CALIFICACIONES.

:Como politica General de riesgos, que como es logico puede tener sus
- @xcepciones, la relacién con los clientes, y
- obtenida por éstos, se establecerd como sigue:

seglin la calificacion global

C Hficac
Clientes con los que salvo excepciones justificadas. la polifica debe ser g
extincién de nuestros riesgos.

les con enfr
Clientes con los que no se deben de tener riesgos directos y los comerciales
muy claros.
El planteamiento nunca debe ser de ampliacian de riesgos, moviéndonos en
cuotas de adhesion testimoniales. Clientes en seguimiento,
Chentes con calificacién enfie Sy 6.
Clientes o movernos en riesgos comerciales y en directos con garantias.
Cuotas de adhesion en tomo al 20 %.

3 ¢ cién s 7

Clientes con los que hay que fener todo tipo de riesgos, asumiendo nuestra
cuota de riesgos / negocio en cada uno de ellos.
Clientes con cuolas de adhesién en tomo al 33 % o algo superior y donde, si no
tenemos lo cuota. tenemos que ir a por ella. En definitiva son la base del
crecimiento.

ELABORACION DEL PLAN ANUAL

Ademds de la cdlificacion numérica, el gestor debe recoger de los clientes-
empresa de su carterq, el esquema del PLAN ANUAL DE NEGOCIO, es decir, el
resumen de lo que el gestor pretende realizar con el cliente durante un afo, y
que luego se ird materializando y recogiendo en el MANTENIMIENTO DE VISITAS,

Para elio, se indicard:

1.- Las cuotas objetivo para los diferentes tipos de riesgo { comercial, y directo
a corto y iargo plkazo)

2.- La evaluacién del cliente en los niveles definidos en el SSR:

"A" : Situacién normal.

"M": En seguimiento manteniendo riesgos (méximo durante 2 meses).

"R" : En seguimiento reduciendo.

"E" : A extinguir.

3.» Volumen (en miles de EUROS) y margen objetivo (en %) que pretendemos

‘canseguir.

4,. Observaciones:;
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A) Politica de riesgos: garantias, tipo de resgoes. plazos, ...
B) Estrategia de negocio, en cuanto a lineds, y productos y servicios a ofrecer
durante el afo.

CUOTAS Y OBJETIVO DEL PLAN ANUAL

Ademas de la calificacién numérica, el gestor debet recoger de los clientes-
empresa de su carlera, el esquema del PLAN ANUAL DE NEGOCIO, es decir, el
resumen de lo que el gestor pretende realizar con el cliente durante un afo, y
que luego se irG@ materializando y recogiendo en el MANTENIMIENTO DE VISITAS.

Para ello, se indicard:

1.- Las cuotas objetive para los diferentes tipos de riesgo { comercial, y directo
a corto y largo plazo)

2.- Lo evaluacion del cliente en los niveles definidos en el 35R:

"A" : Situacidén normal.

"M" : En seguimiento manteniendo riesgos {maximo burante 2 meses).

"R" : En seguimiento reduciendo. 1‘

"E" : A extinguir. |
3.- Volumen (en miles de EUROS) y margen objeﬁv01 {en %) que pretendemos
conseguir. | '
4.~ Observaciones: |

A) Politica de riesgos: garantias, tipo de riesgos, plaﬁos,
B) Estrategia de negocio, en cuanto a lineas, y pro
durante el aio.

uctos y servicios a ofrecer

Pero, teniendo en cuenta que no deben escribirse obviedades ("buen cliente”,
*cliente importante de la Oficing™, ...), sino comentarios Gfiles.

La Calificacién de Clienles se localiza en:
TERMINAL FINANCIERQ (PORTAL CORPORATIVO)
INFORMACION CENTRAL DE PERSONAS
GESTION COMERCIAL
CALIFICACION DE CLIENTES
Utilizar criterios de seleccién
Permite consuliar, dar de alta, de baja o modhf!cor datos.
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|7. SEGUIMIENTO Y CONTROL DEL RIESGO

La actuqi estructura del Departamento Ceniral de Seguimiento y Control de
Riesgo viene funcionando desde 1999,

7.1, Estructura del Departamento de Seguimiento y de Control del Riesgo
El Departamento de Seguimiento y Control de Riesgos {en adelante,
Seguimiento) es uno de los departamentos que integran el Area de Inversiones
!del Banco.

7.2. Procedimienios del Depariomento de Seguimiento y de Control del
Riesgo

A partir del momento en que un resgo se encuentra en situaciéon de inversidn
imegular (con refrasos o incidencias en el pago), se inicia el sistema de
telecobro, contacténdose telefénicamente con el titular del riesgo a los 10, 30
y 60 dias del impago, sucesivamente. El aplicativo de telecobro obtiene
diariamente del HOST las posiciones de inversion iregular cuyo importe se
encuenire entre 150 Y 6.000 Euros y se realza la comespondiente llamada, si
bien la Oficina tiene potestad de exciuir del telecobro al cliente.

Asimismo, este aplicativo genera autométicamente a los 10, 30 y 40 dias,
sucesivamente, cartas dirigidas a los mismos titulares, con el fin de recordaries
su situacién iregular y conminaries ol pago. Dichas cartas se envian a los
directores de las Oficinas los cudles, en funcién de su conocimiento de la
situacién y de los avances efectuados por ka via del telecobro, firman y envian
a sus destinatarios aquellas que consideran conveniente.,

En funcidn de la periodicidad del seguimiento, se realizan los siguientes
irocesos:

7.2,1. Procesos diarios:
¢ Elaboracion del cuadro de situacién de iregulares,

» Detalle de clientes con posiciones iregulares de + 6.000 Euros:

« Uiima declaracién BG y variacién respecto a la anterior y Oltima
declaracion CIR y variacion respecto a la anterior, porcentaje de
participacion de BG en el total de riesgos del cliente declarados a la
CIRBE, en los dos Gitimos meses y su variacién.

* Cdiificacién (rating), evaluacidn, fecha de evaluacién y detalle del
que lo ha realizado junto con la estrategia de riesgos fllada en esa
calificacion.

Estos kregulares se gestionan diariamente su regularizacién o su pase a
recuperaciones para iniciar la via judicial,

» Confrol de RAl y ASNEF de fodas las nuevas sociedades del dia.
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« Control seguimiento vy gestion de todos los riesgos fuera del sistema de
iregulares : Anficipos de facturas, de remesas y de créditos documentarios
vencidos; impagados en la cuenta puente; seguros de cambio, etc.

* Andilisis de las airibuciones para riesgo de crédito de las Oficinas

7.2,2. Procesos mensuales:

+ Se elaboran informes que permiten analizar la situacion y la evolucidén de
todos los rlesgos de crédito del banco y fijar estrateglos.

+ Andlisis de la distribucién del riesgo empresarial en los 11 ratings asi como su
avolucion,

¢ Gestion de la Infformacion mensual de riesgos al Banco de Espaiia.
« Comité de Auditoria inferna

7.2.3. Desamolio del Sistema de Segulmlenioljde Rlesgos -SSR~

1

7.2.3.1. Definicién -SSR- |

1.- En BG el sistema de Seguimiento de Riesgos esid separado en dos: uno para
Empresas (SSRE} y ofro para Particulares (SSRP),
2.~ El Sistema de Seguimiento de Riesgos Empresas -SSRE- irata de determinar,
a través de 41 seficles de alerta el nivel de riesao de todos los clientes BG con
mdas de 18.000 Buros de Riesgo Total en BG en la Olfima CIRBE.
3. El Sistema de Seguimiento de Riesgos Porﬂculores— SSRP- trata de determinar
a fravés de 29 sefiadles de alerta vel d o de aquellos clientes
particulares con mdas de 18.000 euros de Rlesgo Tolal a fin de mes.
4.- El Sisterna nos da 3 niveles de riesgo por alertas:
1. MODERADO (hasta 1? punios)
2. ALTO (De 20 hasta 29 puntos)
3. MUY ALTO (Mas de 29 puntos)
5.- Cada gestor recibird, una vez al mes, dos informes, uno de empresas y otro
de particulares, de sus clienfes con alguna sefal de alerta en alguno de los
niveles, con la siguiente informacién;
- N° Interno.
- Riesgo Total Banco Guipuzcoano (BG) en el Ulimo mes.
- Nombre del cliente, '
- Total puntuacion: Suma de las puntuaciones de Ias sefiales de alerta.
- Situacién del Cliente: Descripcidn Abreviada de las Sefales de Alerta
- Ultima Evaluacion. !
- Ufima Calificacion. ]
- Fecha Oitima Calificacién, |

7.2.3.2. Acciones -S5R- ‘
1.- Cada vez que reciban un cliente cori un nivel dé riesgo 2. ALTO o 3. MUY
ALTO deben proceder a actualizar la evaluacién en los niveles definidos
través de:
INFORMACION CENTRAL DE PERSONAS
GESTION COMERCIAL
CALIFICACION DE CLIENTES :
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! A (Normal)

i M {Seguimiento Manteniendo Riesgos)

R {Seguimiento Reduciendo Riesgos)
E (Extinguir)
y la Califieacién cuando esté dentro de las atribuciones de la Oficina, fijando
la nueva esirategia de fesgos o seguir (volomenes, garantias, etc.).

La evaluacion de un cliente en M (Seguimiento Manteniendo) debe ser una
. situacion provisional mientras se analiza ki situacion del cliente y la estrategia a
seguir. Por ello, entendemos que la permanencia en esta situacién no debe

superayr los 2 meses.

5i se considera convenienie calificar clientes que presenten sefiales de alerta
no contempladas en el Sisterma (Suspensién de Pagos, Asnef, efc.), también se
debe proceder de la misma forma.

2.- En los clientes con un nivel de riesgo Moderado, se deben analizar las
senales de alerta y obrar en consecuencia.

Ademds de las alertas contempladas, existen otras que Iremos incorporando
pero que deben ser tenidas en cuenta en cualquier andlisis. Enfre ellas
citamos: Devolucién domiciliociones, Alto porcentaje de Cobros y Pagos con
cheques, Cobros y pagos con cheque de importes simikres en los Oftimos
meses, Domiciliacién de efectos librados contra ofra plaza. en la misma plaza
del librador, etc, ‘

Este proceso se redaliza a la recepcion de los informes y siempre en un plazo no
superior a los 5 dias.

Cuando se frate de parliculares, el proceso es el mismo descrito para
empresas, salvo la calificacion (rafing) que no se hace.

En los clientes con un nivel de riesgo Moderado, se analizan las senales de
dlerta y se obra en consecuencia.

Asimismo, los miembros de este Departamento redlizan el seguimiento de
cudlquier ofra operacidn que no aparezca con sehales de alarma pero que
presente ofros indicios (alta posicidn en CIRBE, situacién patrimonial/financiera
inadecuada o cualquier otra informacion de que se tuviera conocimiento
(bien a través de la informacion faciliftada per los Directores de las Oficings,
bien o partir de las auditorias redlizadas por el deparfamento de Auditoria
Interna, bien a pariir de los sintomas de alerta detectados por el SSR o bien
mediante alertas externas) y que pudiera afectar a la solvencia del titular).
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Puntualimente se hacen seguimientos concretos como posicién de garantias
ante una variacién importante en bolsa de las operaciones con garanfics de
valores.

Sobre los riesgos con mayores sintomas de aleria se mantiene con las Oficinas
uha primera comunicacién via comeo electrénico y una gestién posierior via
teléfono. Asi, se pretende realizar un andlisis “on line” de la evolucién de la
inversion imegular (causas que ka motivaron, medidas ¢ fomar para faciiitar el
cobro, si se cuenta o no con garantias...), con el fin de llevar a cabo & “plan
de choque" mas adecuado y minimizar en lo posible los plazos para el pase al
Departamento de Recuperaciones, en el caso en que se defeclen problemas
de recuperabilidad,

Bl Departamento de Andlisis, Nomas y Riesgos y el Departamento de
Seguirmiento y Conhrol de Riesgos, estan en permanente contacto analizando
la evolucion de todos los riesgos significativos. 3
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7.3. Funcién del Departamento de Auditorfa Intema en el seguimiento del
tiesgo

E Departamento de Auditoria Interna conslituye un apoyo para el
Departamento de Seguimiento y Control del Rlesgo, en la medida en que le
.remite a partir de cada inspeccién, un Acta de Auditoria de la que se obtiene
iuna visién global de la Oficing en cuanto a los aspectos contables, operativos
Y de andlisis del riesgo de los diferentes producios destacando los mas
1slgniﬁcotivos en sifuacion imegular.

| Asi mismo, realizan un  andlisis de los clientes/grupo mas significativos de la
lOﬁcino © que se le han indicado previamente por el Departamento de Control
/del Riesgo o por la Direccidn Regional. En este andlisls destaca sobre todo el
andlisis de la solvencia.

Por Jitimo. destaca el informe que realizan sobre kas Actas de la Comision de
Riesgos, la documentacién basica de los expedientes de riesgo, la afloracién
de clientes que forman parte de grupes y no han sido identificados en el
ordenador, la cdlificacion de los expedientes por parte de la Oficina y las
posibles exiralimitaciones de la Oficina por autorizar riesgos fuera de
atribuciones.

7.4. Seguimiento de vigencia de seguros y control de garantias

El Departamento de SAC Juridico realiza permanentemente a través de un
.aplicativo, un conirol sobre los vencimientos de los seguros vivienda vinculados
'a operaciones hipotecarias, tanto de los seguros coniratados desde las
propias oficinas del Banco como los contratados por los clientes en ofras
|enfidades, verificando que ks seguros continGan en vigor y, en caso contrario,
lel sistema informafico remite una carta a la oficina para gestionar la
renovacion de la péliza con el cliente.

Por otra parte, se encarga del control de las garantias inicialmente o través de
lo Informacién obtenida de la sociedad Tecnitasa (inscripcién registral,
cancelacién de cargas previas, efc.) y posteriormente, tramitando la
cancelacién de las cargas hipotecarias una vez cancelada la deuda,
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8.

RECUPERACION DE RIESGO EN MORA/FALLID
8.1, Estructura del Area

£l Departamento de Recuperaciones e Inmuebles Adjudicados {en adelante,
Recuperaciones) depende directamente de la Subdireccion General de
Medlios. Estd integrada por Iqs siguientes cuairo “subdreas”. con dependencia
direcita del Director de Recuperaciones:

1.

Mora grande y faolfidos grandes. Se enfiende por fales aquellas
operaciones que representan un riesgo total mayor a 34,000 Euros {caso de
la mora) y 60.000 Euros (caso de los fallidos). En esta subdrea se integran el
Director del Area de Recuperaciones y dos lefrados.

Mora pequeiia y fallldos pequeiios. Se trata de las operaciones de mora y
falidos con importe inferior a los anteriormente mencionados. Formando
parte de esta subdrea se encuentran como responsable de la misma el
Director del Area de Recuperaciones, cinco letrados vy un gestor no
lefrado.

Administracion. Se ocupa de todas aquellas aclividades relacionadas con
la contabilizaciéon, elaboracidn de listados de gestion y contables y
vigilancia del cumplimienio de la Circular 4/2004 de Banco de Espaia
(dotaciones por calendario, efecto arastre, traspaso o fallidos...). Se
encuentra integrada por cuatro personas,

Inmuebles adjudicados/Empresas de recobro. Una persona de fa plantilia
del propio Banco redliza ks actividades de gestion y administracién de los
inmuebles (pagos de los impuestos corespondientes, mantenimiento y
saneamiento de los edificios...). Ademds colaboran en la misma, APIS y
gestores externocs. !

Iguaimente desarolla tareas de control y seguimiente de las empresas de
recobro, faciuracién, generacién y poago de comisiones, envio de
datosfficheros, atencién de incidencios...

Desde el punto de vista geogrdfico, nos encontramos con la siguiente
estructura de letrados desplazados de los Setvicios Centrales:

1.

Areas geogrdficas - Mora y fallidos pequefios:

Guipuzcoa (distribuida segin partidos judiciiales entre los letrados de
Vizcaya y de Pamplona).

Pamplona (Navarra, La Rioja y Zaragoza) 1
Vizcaya, Alava, 1
Barcelona, 1

Levante (Castellon, Alicante, Valencia y Murcia), distribuida segin
asignacién de expedientes entre los letrados de Madrid y Barcelona.
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Para el drea de Madrid, el letrado lleva simultdneamente mora grande y
mora pequeha.

2. Areas geograficas - Mora y fallidos grandes:

Existen dos letrados, uno con sede en Madrd (que gestiona Madrid,
levante y Barcelona) y ofro con sede en San Sebastidn (que gestiona
Guiplizeoa, Vizcaya, Alava, y asuntos de Navarra, La Rioja v Zaragoza).

3. Area geogrdfica - Inmuebles Adjudicados:

Existen una sola zona de gestién:

8.2. Procedimlento

a) Gestion de operaciones en mora

Desde enero de 1999, el Departamento achia de forma ceniralizada y se
apoya para el recobro en lefrados y gestores desplazados. asi como, en
empresas de recobro.

Con cardcter diario se redne una Comision a la que asisten el Director del
deportamento de Recuperaciones, y el Jefe de Area de Administracién. En
dicha reunién se examina el “Listado de entradas diarias en mora” y sobre
cada entrada se toman dos decisiones:

1. Clasificacion entre mora grande 0 mora pequeia

2. En funciébn de lo antefior se asigno a cada caso un gestor pudiendo
fratarse de un gestor-no lefrade, o de una empresa de recobro,

a. En el caso de tratarse de un gestordetrado, el mismo inicioré una breve
“gestion amistosa” de recobro (negociacién de un acuerdo,
elaboracién de un calendario de pagos y seguimiento del mismo...) y
en el caso de no alkanzarse un gacuerdo, elevard el asunto a
contencioso.

b. En el caso empresas de recobro, llevardn a cabo lo gestion amistosa
durante el plazo asignado (que actualmente es de fres meses), v, en el
caso de resultar infructuosa, se les retirard la gestidn para asignaria en
un gestoretrado,

Los lefrados de la propia plantila reciben una retribucion fja més otra
variable en funcién de la minuta que cobren al cllente si se han cobrado
todas las posiciones deudoras (hasta el 50% de ka misma si se recupera en
efectivo y hasta el 25% si se recupera via adjudicacién de un inmueble o
reformalizacion).  Por lo que se refiere a las empresas de recobro,
analizamos en el siguiente apartado su sistema de remuneracidn y
restantes acuerdos tomados.

Como instrumento de conirol de Ig evolucion del drea, el Departamento
elabora el cuadro mensual de "Desglose de entradas y salidas en mora”.
En éste se refigja el importe de las enfradas en mora, asi como el
porcentaje que ésta supone del riesgo total del titular. En otra columna
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aparecen reflejados el importe de los salidas {Recuperaciones). bien por
cobros, bien por traspaso a fallidos.

Por Ultimo, con respecto a la gestidn de las operaciones de mora, en el
mes de Octubre se ufiliza el sistema informdfico SEDAS para todos los
asuntos de mora. Esta aplicacion se ufiliza también para la fransmision de
los flujos de informacién a las empresas de recobro. Su principal utilidad
consiste en la unificacion de los procedimientos de recuperacién de todo
el Banco, marcando plazos tanto para los actuaciones judicicles como
extrajudiciales. Asimismo, permite conocer en qué fase del proceso se
encuentra cada asunto, quién es el gestor y qué cartera de clientes
gestiona cada uno.

b) Empresas de recobro

Las empresas de recobro confratadas Unicamente gestionan asuntos
extrajudicicles, de mora y fallidos pequefios, no hipotecarios.

La seleccion de las empresas de recobro se realiza conforme a los siguientes
criterios:

1. Que se frate de una empresa solvente y seria.

2. Con implantacién nacional {bien por ellas mismas o o fravés de acuerdos
con otras entidades).

3. No percibe remuneracién fija sino exclusivamente variable, en funcién de
los recobros efectuados.

4, En el caso de que se produzca el recobro, el 1lfplar abona directamente o
cuantia en una cuenta del Banco Gulpuzcoanq".

{

5. Establecimiento de un plazo maximo de tres meses para reqglizar el recobro.
Cualquier prémoga de dicho pkizo, requiere autotizacién expresa del
Banco. Por ofro lado, el Banco puede en cuaiquier momento fomar la
declsidén de retomar él mismo la gestion del recobro de la operacion.

7. El Banco redqliza periédicamente confroles “por sorpresa” con el fin de
andlizar la situacién, tratamiento y gestiones efectuadas en las
operaciones en recobro gestionadas por la sociedad.

8. Inspeccién fisica de las instalaciones de la Sociedad,

c) Gestion de fallidos

|
Desde el punto de visto de gestién se utilizan' los concepios de fallidos
gestionables y falidos no gestionables. Cada uno: de los falidos gesfionables
tiene asignado un gestor, al igual que los asuntos eh moraQ.,
En principio se consideran gestionables.

1. Posiciones con personas fisicas mientras no hybieran fallecido, su deuda
hublera sido condonada o hubiese prescripcidn o defecto en el titulo.

FORMALIZACION Y GESTION DEL RIESGO DE CREDITO DE PYMES Pigina 32




l 10/200f

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

B AR H

(rutpuzeoano

2. Posiciones con personags juridicas que se encueniren en funcionamiento o
que. si bien su actividad ha cesado, cuentan con avalistas o son solventes,

Con respecto a los fallidos no gestionables, si bien los mismos no tienen un
gestor asighado, se realizan campanas de blsqueda (verificaciones laborales,
registrales...} con una periodicidad, aproximadamente, anual a fin de
detectar posibles recuperaciones. Unicamente el Director del Area de
Recuperaciones puede tomar la decisidn de que un falido pase a
considerarse como no gestionable, a propuesta de su gestor,

d) Gestién de activos adjudicados

Bl lefrado realiza el seguimiento del proceso de ejecucion de la garantia
hipotecaria hasta la completa toma de posesidn del inmueble. libre de
cargas, E mismo se pone en contacto con el Director de Recuperaciones con
el fin de fijar la actuacidn a seguir en la subasta. Se confecciona el acta de
subasta que se entrega el Area de Inmuebles adjudicados, se solicitan las
tasaciones, si se considera oportuno se realiza la cesion del remate a un
tercero y, en el caso de no producirse, tiene lugar la adjudicacion.

Tras lo adjudicacion se realiza un seguimiento tanto contable {con el fin de
registrar los apunies oportunos) como fisico y adminisirativo (comprobar el
estado del inmueble y gestién administrativa de tramitacion de impuestos y
seguros).

Igualmente, el lefrado que ha llevado el asunto, se ocupa del saneamiento
del inmueble hasta ki torma de posesion.

Finalmente se procede a la venta del inmueble: el Banco se pone en
contacto con los gesiores de venia de ka zona (APIs Independientes) para fijar
un precio orientativo de venta. B gestor de venta comunica al Banco
cualquier oferta que se redlice aunque se encuentre por debajo del precio

_fijado y, caso de ser aceptada la oferta, se procede a la venta del inmueble.

En ia actualidad el Banco gestiona una centena de inmuebles adjudicados.

e) Relaciones con olvos Departamentos

» El Area de Recuperaciones se mantiene en contacto fundamentalmente
con el Area de Seguimienio y Control de Riesgos y utlliza bésicamente,
como vimos en el anterior apartado, dos de los informes que esta Ulfima
emite: el listado resumen de Inversiones imegulares y las fichas de
seguimiento,

* Mensualimente se reune el Comité de Mora y Fallidos Grandes y se analizan
los asuntos nuevos en esta categoria entrados en el mes inmediatamenie
anterior. En este comité se toman decisiones sobre dotaciones, y
acluaciones concretas a segulr en los expedientes, asl como se analizan
las operaciones y las garantias con que se cuentan. Asisten el Director
General, el Subdirector General de Inversiones, el Subdirector General de
Red, el Subdirector General de Medios, y el Director del Departamento de
Recuperaciones e inmueblas Adjudicados.

+ Por dlfimo, en su actlividad diaria se rmantiene en contacio con los
Departamentos de Informdtica, Secrefaria Técnica, Contabilidad, Control
de Gestidn y Asasoria Juridica.
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Mensualmente la entidad administradora de los préstamos debera entregar a la
Saciedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacion relativa a los
préstamos participados que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho
informe se referira a los hechos ocurridos desde la fecha del Gltimo informe enviado.
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Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por los Cedentes, como

administradores de sus Préstamos Hipotecarios

Los informes deberdn ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
| digs habiles de cada mes, recogiéndose en elios la informacién de los préstamos
| relativa al mes natural anterior.

'La informacién a proporcionar seré4 la siguiente, entregada en los formatos
previamente acordados con las entidades administradoras:

Identificacién de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
Identificacion del préstamo: Cédigo del préstamo

Fecha del informe: Dia, mes y afio de la fecha de la informacion de este
préstamo.

Fecha de Pago (dia de vencimiento/abonos del préstamo).

Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la fecha.
Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de 1a fecha.

Pago de intereses: Intereses pagados en el dia de la fecha. (Incluye los
intereses de las amortizaciones anticipadas del periodo y el pago
anticipado de intereses devengados pero todavia no vencidos).

Pago de principal regular: Principal amortizado en el dia de la fecha.

Amortizacién  anticipada: Importes recibidos en concepto de
amortizacion anticipada.

Impago de Intereses: Saldo pendiente de intereses al dia siguiente de la
fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

Impago de Principal: Saldo de principal vencido pendiente al dia
siguiente de la fecha tras los abonos efectuados por este concepto.

Fecha en la que se ha producido la amortizacion anticipada (en su
caso).

Cuotas en impago: Nimero de cuotas transcurridas desde la deuda
mas antigua.
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Principal vivo: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de la
fecha.

Plazo: Dia, mes y aiio de la nueva fecha de amortizacién final.
Tipo actual,
Tipo de Referencia.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y aio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Tipo diferencial vigente.

Signo del Tipo Diferencial.

Principal Teébrico.

Identificador de moneda en la cual estd denominada la operacion.
Incidencias Especiales: Informacién sobre la anulacion o cancelacién de
alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los tipos de
interés.

Vida Residual del Préstamo.
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SECRETARIA DE ESTADO
DE ECONOMIA

MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA | ¥ POUTICA FINANCIERA

Orden FTPYme 03/2005 |‘

ORDEN DEL MINISTERIO DE ECONOMIA Y HACIENDA POR LA QUE SE OTORGA
AVAL DEL ESTADO A LA EMISION. DE VALORES DE RENTA FIJA POR EL FONDO
FTPYME TDA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, POR UN IMPORTE NOMINAL
TOTAL DE 30.000.000 EUROS

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 113 de la Ley 47/2003, de 26 de noviembre,
General Presupuestaria, en relacion al apartado uno, def articulo 52, de la Ley 2/2004, de 27
de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para el afio 2005, que fija en 600
millones de euros la cuantia méxima de los avales que podra otorgar el Estado durante el
gjercicio de 2005 con el objeto de garantizar valores de renta fija emitides por Fondos de
Titulizacion de Activos y con el punto tres del apartado segundo de la Orden de 28 de
diciembre de 2001, modificada por fa Orden ECO/1064/2003, de 29 de abril. sobre los
Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacién
empresarial, DISPONGO: ‘

PRIMERO.- OBJETO DEL A

El Estado espafiol garantiza con renuncia al benbﬁdo de excusion establecido en el
articulo 1.830 del Cédigo Civil, las obligaciones econdmicas exigibles al Fendo FTPYME
TDA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo"), gestionado por Titulizacion
de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién, (la "Sociedad Gestora”),
derivadas de la emisién y suscripcion de los Bonos de la Serie 2CA (“Serie Avalada” o
*Serie Garantizada™) por un importe nominal de 30.050.000 euros.

SEGUNDO.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION

El presente Aval se extiende exclusivamente al princii;al y a los intereses comespondientes a
los valores de renta fija (los "Bonos”) de la Serie Avalada que se recogen a continuacion,
quedando expresamente excluidos los eventusles codceptos de gasto no detallados de fonma
expraesa en esta Orden,
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Las caracleristicas principales de los valores que se garantizan seran las siguientas:

Serle 2CA:

a) NATURALEZA: Bonos de renta fija. _

b) EMISOR: FTPYME TDA 6 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

¢) IMPORTE DE LA EMISION AVALADA: 300 Bonos de la Serie 2CA, con un nominal
cada uno de 100.000 euros, por un importe nominal total de 30.000.000 euros.

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segin condiciones de
emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en la Escritura de Constitucion ded
Fondo.

e) INTERESES: Segun condiciones de emision reflejadas en el Folleto y estipuladas en
la Escritura de Constitucion del Fondo.

TERGERO.- VENCIMIENTO DEL AVAL

El presente Aval del Estado permanecera en vigor y con plenos efecios hasta el total
cumplimiento de las obligaciones econdmicas derivadas para el Fondo de la emision y
suscripcidn de los Bonos pertenecientes a la Serie Avalada. En todo caso, dicho aval dejara
de surtir efectos y su ejecucion no podra ser exigida a partir det 22 de septiembre de 2038 o,
si dicha fecha no fuera dia habil, a partir del primer dia habdl siguiente.

Cualquier modificacién del periodo de vigencia de las obkgaciones a cargo del Fondo
derivadas de los Bohos pertenecientes a la Serie Avalada o de cualquier circunstancia - con
trascendencia en la exigibilidad del Aval, no producira efectos frente al Estado, que quedara
obligado en los estrictos términos previstos en esta Orden, salvo que concurra el
consentimiento expreso previo a dicha alteracion por parte de la Direccion General del Tesoro
y Politica Financiera.

CUARTO.- EFECTIVIDAD DEL. AVAL

La exigibilidad del Aval otorgado mediante la presente Orden queda condicionada a: (i) que
se registre en la Comision Nacional del Mercado de Valores el Folleto; (i) que se otorgue la
Escritura de Constitucién del Fondo durante el afio 2005 y se inscriba en el Registro de la

Pagino 2 de 6 . PASEQ DEL PRADO. &

28014 MADRID

607799866




SECRETARIA DE ESTADO

DE ECONOMIA
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Comision Nacicnal del Mercado de Valores, (iil) la co cién como finales por la Agencia
de Calificacion, antes del inicio del Periodo de Suscripcion, de las calificaciones asignadas
con cardcter provisional a cada una de las Serles de Bonos, (iv) gue no se produzca la
resolucion del Contrato de Direccitn, Aseguramiento v Colocacion de la Emision de Bonos; y
(v) Ia remision de la documentacion mencionada en el tercer pérrafo del Apartado Octavo de
la presente Orden a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

QUINTO.- EJECUCION DEL AVAL |
El presente Aval podréa ser objeto de ejecucion parcial, sin limite en cuanto al nimero de
ejecuciones.

El Aval se ejecutard en caso de que los Recursos Disponibles del Fondo, una vez
satisfechas las cantidades por los conceplos inmediatamente anteriores en el Orden de
Prelacién de Pagos, no fueran suficientes para atender el pago de intereses o principal de
los Bonos de la Serie Avalada, y ello en las Fechas c*e Pago correspondientes, de acuerdo
con el Orden de Prelacidén de Pagos establecido| en el Folleto y en la Escritura de
Constitucion del Fondo. '

|
Las cantidades que reciba el Fondo por la ejecucion del Aval para atender el pago del
importe que correspondiera de intereses o principal de los Bonos de la Serie Avalada, se

destinaran exclusivamente al pago de dichos intereses o principal.

Cada ejecucion del Aval se llevara a cabo mediante requerimiento escrito de [a Sociedad
Gestora a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera, en el que declere la
concurrencia de las situaciones descritas, conforme a lo previsto anteriormente, indicando los
importes reclamados, en su caso, por cada uno de tales conceptos.

SEXTO.- PAGO

El desembolso de las cantidades requeridas en virtud de cada ejecucion del presente Aval,
sera realizado, previa comprobacién, por la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera
en el plazo maximo de noventa (90) dias contados a partir de la fecha de recepcitn del
requerimiento escrito de la Sociedad Gestora, mediante su abono en la Cuenta de Tesoreria.
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No obstante ko anterior, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, podréd arbitrar
mecanismos para abonar a los titulares de los Bonos de la Serie Avatada la totalidad o parie
del importe de la obligacién de pago asumida por el presente Aval en su misma fecha de
vencimiento, correspondiendo al propio Fondo soportar, en su caso, el coste derivado de
dicho mecanismo. '

SEPTIMO,- COMISIONES

La prestacion y el otorgamiento del presente Aval del Estado no devengaran comision aiguna.

OCTAVO.- OBLIGACH 1ED

Financiera en cada Fecha de Pago de los Bonos de la Serie Avalada, el saldo vivo de la
Serie Avalada y al final de cada ejercicio, ademas del citado saldo vivo, una estimacion de
la carga financiera de la Serie Avalada para el gjercicio siguiente.

La Sociedad Gestora deberd remitir después de cada Fecha de Pago la informacién
prevista en la Resolucién de 23 de junio de 2005, de la Direccion General del Tesoro y
Politica Financiera, en las condiciones y con el contenido previsto en la misma.

La Sociedad Gestora debera igualimente remitir a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera: (i) un ejemplar del Follsto registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores, (i) una copia autorizada de la Escritura de Constitucion del Fondo inscrita en el
Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores, (i) una certificacién del BANCO
GUIPUZCOANO, S.A, manifestando que los Préstamos retnen lag condiciones del
Convenio Marco de colaboracién anexo a la Orden de 28 de diciembre de 2001, en su
versién modificada por la Orden ECO/10684/2003, de 29 de abril, y que, al menos el 80%
del nimero de Derechos de Crédito y el 80% del saldo vivo de los Derechos de Crédito,
corresponden a pequeias y medianas empresas de acuardo con la definicién de la
Comision Europea (Recomendacion de 6 de mayo de 2003 que sustituye a la
Recomendacion de 3 de abril de 1996), (iv) una copia de la carta de la Agencia de
Calificacion reconocida por la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) por la
que comuniquen las calificaciones definitivas otorgadas a cada una de las Series de
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MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL TESORO
DE ECONOMIA Y HACIENDA ¥ POLNICA RNANCIERA

Bonos, y {v) una copia autorizada del acta notarial del desembolso de la suscripcién de los
Bonos otorgada por la Sociedad Gestora, 1

|

NOVENQC.- SUBR

Las cantidades abonadas por el Estado en virtud del presente Aval se constituirdn en una
obligacion del Fondo a favor del Estado. El reintegro de los importes dispuestos con cargo al
Aval, tanto si hubieren sido dispuestos para el pago de intereses como para el reembolso del
principal de los Bonos de la Serie Avalada, se realizara en cada una de las siguientes Fechas
de Pago, hasta su reembolso total, y se hard con cargo a los Recursos Disponibles,
ocupando los mismos ordenes que tuvieran el pagb de los intereses devengados vy la
amortizacién del principal de los Bonos de la Serie AYalada respectivamente, conforme al
Orden de Prelacion de Pagos del Fondo,

En caso de que conforme a las reglas anteriores, en una Fecha de Pago, el Fondo,
ademas de reintegrar el importe dispuesto con cargo al Estado, deba solicitar un nuevo
importe para pagar intereses o principal de los Bonos de la Serie Avalada, se calculara y
aplicard el importe neto que deba solicitarse o, en su caso, reintegrarse al Estado.

La Direccién General del Tesoro y Polltica Financier;é comunicara la presente Orden a la
Sociedad Gestora a los efectos de notificar la garantia %statal sin perjuicio de lo dispuesto en
el apartado cuarto de esta Orden.

Asimismo, entregard y recibird en representacion |del avalista las comunicaciones y
declaraciones a que dé lugar la presente garantia, diclara las resoluciones precisas para su
aclaracidn y efectuara todos los actos necesarios para la ejecucion del Aval.
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MINISTERIO DIRECCION GENERAL DEL JESORO
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Lo que comunico a V.I.
Madrid, ZZ de noviembre de 2005

EL VICEPRESIDENTE SEGUNDO DEL GOBIERNO

Y MINISTRO DE ECONOMIA Y HACIENDA,

P.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
octubre de 2000 y Orden EHA/1112/2004 de 28 de abril de
2004, BOE de 29 de abril de 2004)

LA DIRECTORA GENERAL DEL TESORO Y

POLITICA FINANCIERA,
Soledad NOfiez Ramos
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ANEXO 10
PROCEDIMIENTO DE NOTIFICACION DE LA CESION
|Papel membrate del Cedents]

[Direccion del comaspondionte Deudor]' [Fachal

Muy Sefiores nuestros,

Por la presente procedemos a nolificaries que hemos pracedido o ceder a "FTPYME TDA 6, FONDO
DE TITULIZACION DE ACTIVOS®, gestionado por TITULIZAGION DE AGTIVOS, SOGIEDAD
GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, SA., los sigulentes Préstamos que mantenamos frante a
ustedes y cuyas caracteristicas principales se sefislan a continuacion:

N° de Préstamo: [®).

Importe: [®].

Fecha de cobro: [}

En virtud de la pregente notificacitn y de a legisiaciin vigente aplcable, por la presente les solicitamos
que detangan todos los pagos 8 Banco Guipuzcoano, SA. a realizar en virtud de los Pristamos
cedidos, anteriorments citados, v procedan a realizar todos 05 pagos commespondientes a los
Prestamos antes citados, mediante domiciacion bancaria a la cuenta bancaria siguiente;
Codigo de Banco; [#].

Cligo de Sucursal (9]

Digitos de Controk: [®].

N° de Cuentzx: [#].

A parfir de 1a fecha de recepcion de la presente notiicacion, y de conformidad con la legisiacion vigenie
apiicable, el pago a Banco Guipuzcoano, S.A. de los Préstames descritos no le Wberard del pago de la
deuda contralda.

Les saluda stentamente,

Banco Guipuzcoana, 8.A.

D.[*]
Carga: [®)

'unMamDamesseMpwmy.ensumommodeqmw
este medio no sea posible, por cualquier olro medio de notificacion fehacionts,
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...COPIA EXACTA DE SU MATRIZ DONDE QUEDA
ANOTADA. PARA LA MERCANTIL T"TITULIZACION DE
ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION", LA EXPIDO EN CIENTO TREINTA Y SIETE
FOLIOS DEL TIMBRE DEL ESTADO DE PAPEL EXCLUSIVO
PARA DOCUMENTOS NOTARIALES, SERIE 60, N(OMEROS
7799998, LOS CIENTO TREINTA Y CINCO ANTERIORES EN
ORDEN CORRELATIVO DECRECIENTE, Y EL DEL PRESENTE,
EN MADRID, A VEINTICUATRO DE NOVIEMBRE DE DOS MIL
CINCO. DOY FE.
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