Inmobiliaria Urbis, S.A., (¢n adelante Urbis) en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, comunica a la Comision

Nacional del Mercado de Valores (CNMV) la siguiente
INFORMACION RELEVANTE

De conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusién por absorcién de Inmobiliaria Urbis,
S.A. (en adelante Urbis) por Construcciones Reyal, S.A. (en adelante, Reyal o la Sociedad) y
con lo acordado por las Juntas Generales Ordinarias y Extraordinarias de Accionistas de
ambas sociedades celebradas con fecha 23 de abril de 2007, se hace pablico el régimen y
procedimiento de canje de las acciones de Urbis por acciones de Reyal.

I.- Acciones a entregar por Reyal

Para atender al canje de acciones de Urbis por acciones de Reyal, esta sociedad aumenta su
capital social en un importe nominal de 119.146,01 euros, mediante la emisién de 11.914.601
nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal cada una, de la misma clase y serie
y con iguales derechos que las anteriores, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Las acciones se emiten con una prima de emision de 9,99 euros por accion; lo que supone una
prima de emision conjunta de 119.026.867,99 euros.

Por aplicacion de lo dispuesto en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Anénimas no
acudirdn al canje y quedarin amortizadas y anuladas las 123.004.636 acciones de las que
Reyal es titular directamente en Urbis y que representan el 96,41% del capital social de ¢sta.

El canje y entrega de las acciones de Urbis se realizara conforme a lo previsto en el Proyecto
de Fusién y en los acuerdos adoptados por las Juntas Generales Ordinarias y Extraordinarias
de Accionistas de Reyal y Urbis el dfa 23 de abril de 2007, tal y como se resume a

continuacion.
2. Procedimiento de canje

2.1.  Adjudicacién de las acciones de Reyal

Tendrén derecho a la adjudicacién de las acciones de Reyal, de acuerdo con la ecuacién de
canje establecida en la fusidn, aquellos titulares de acciones de Urbis que se encuentren
Jegitimados de conformidad con los asientos contables de la Sociedad de Gestién de los
Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. (Iberclear) y sus
entidades participantes en la fecha de inscripcién de la escritura de fusién en el Registro

Mercantil.

Esté previsto que el dia 8 de junio de 2007 al cicrre de mercado se inscriba la escritura piblica
de fusién en el Registro Mercantil y que, por consiguiente, el dia 8 de junio de 2007 (la Fecha
de Referencia) sea el tltimo dia de cotizacién en las Bolsas espaficlas de las acciones de
Urbis, que serdn amortizadas como consecuencia de la fusion. () i
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2.2 Entidad Ageate

Las entidades participantes en la fusién han designado a Caja Madrid Bolsa SV, S.A. (la
Entidad Agente), como la entidad encargada de todas las funciones de agencia relacionadas
con el canje y a través de la cnal y de conformidad con la pertinente instruccién operativa
debe ser justificada la titularidad de las acciones de Urbis y realizadas las gestiones que, en su
caso, resulten procedentes para la mejor ejecucién del canje.

23 Procedimiento de adquisicién de picos

De conformidad con lo previsto en el Proyecto de Fusién, las Juntas Generales Ordinarias v
Extraordinarias de Accionistas de las sociedades intervinientes en la fusién han aprobado las
bases de un mecanismo orientado a facilitar la realizacién del canje a aquellos accionistas de
Urbis que sea titulares de un nfimero de acciones que no sea cinco (5) 0 miltiplo de cinco
(5), sin perjuicio de que los accionistas de Urbis puedan adquirir o transmitir acciones para
que puedan acudir al canje con un minimo de acciones de cinco (5) o multiple de cinco (5).
Los términos v condiciones bésicos del mecanismo que se aprueba son los siguientes:

(a) Habida cuenta de que la relacién de canje de la fusién equivale a la entrega de trece
(13) acciones de Reyal por cada cinco (5) acciones de Urbis, al término de Fecha de
Referencia, cada accionista de Urbis que, por aplicacién de la mencionada relacion
unitaria de canje, al no tener un ntimero de acciones de Urbis que sea cinco (5) o
miltiplo de cinco (5), le sobren fracciones o picos de acciones de Inmobiliaria Urbis,
S.A., podra transmitir dichas fracciones o picos a la Entidad Agente, que actuara
asimismo como agente de picos (en adelante, el Agente de Picos). Sc entendera que
cada accionista de Urbis se acoge al sistema de adquisicién de fracciones o picos aqui
previsto, sin que sea necesario que remita instrucciones a la entidad participante en
Iberclear correspondiente, la cual le informaré del resultado de la operacion una vez

concluida ésta;

(b) De conformidad con lo anterior, y atendiendo a la ecuacion de canje acordada, los
finicos supuestos de adquisicion de picos que pueden producirse son los siguientes:

N° de acciones de N° de acciones de Pico de acciones de
Inmobiliaria Urbis, S.A. Construeciones Reyal, S.A. Inmobiliaria Urbis, S.A.
1 2 0.230769
2 5 0.076923
3 7 0.307692
4 10 0.153846
5 13 0
() El precio de adquisicién de los picos se determinard en funcion de la media aritmética

del cambio medio ponderado de la accién de Urbis en el Sistema de Interconexion
Bursatil (Mercado Continuo) durante las tres iltimas sesiones bursdtiles de Urbis en
fa Bolsa (que estd previsto que sean las correspondientes a los dias 6, 7 y 8 de junio
de 2007) en la proporcién correspondiente al pico concreto; u-/'
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(d) El Agente de Picos, actuando en nombre y por cuenta propia, adquirird los picos de
acci6n que sobren en las posiciones de accionistas que existan al término de la sesién
bursatil de Urbis correspondiente a la Fecha de Referencia. Las cuotas de acciones de
Urbis, referidas a picos o fracciones seglin lo detallado anteriormente, adquiridas por
el Agente de Picos seran canjeadas por acciones de Reyal que corresponda segim el
Proyecto de Fusidn,

24 Realizacion del canje

Una vez finalizada la sesion bursétil correspondiente a la Fecha de Referencia y realizada la
adquisicién de picos por el Agente de Picos, estd previsto que el canje de las acciones de
Urbis por acciones de Reyal se realice a partir de la inscripcién de la fusion en el Registro
Mercantil, prevista para el dia 8 de junio de 2007, a cierre de mercado. No obstante, en caso
de que finalmente variaran las fechas o las condiciones previstas para el canje, tal
circunstancia sera anunciada debidamente.

El canje se efectuar a través de las entidades participantes en Iberclear que scan depositarias
de las acciones de Urbis, con arreglo a los procedimientos establecidos para el régimen de las
anotaciones en cuenta, de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 116/1992, de 14 de
febrero, v con lo previsto en el articulo 59 de la Ley de Sociedades Anénimas en lo que

proceda.

Estd previsto que el dia 11 de junio de 2007, tras la realizacién por parte de Iberclear de las
operaciones de liquidacién habituales en este tipo de operaciones, los beneficiarios del canje
tengan a su disposicion las acciones de Reyal entregadas en canje.

Igualmente, esta previsto que la totalidad de las acciones de la Sociedad sean admitidas a
negociacion el dia 11 de junio de 2007, comprometiéndose la Sociedad, en caso de que la
admisién a negociacién no se hubiera producido el 25 de junio de 2007, a comunicar a los
accionistas las razones del retraso mediante la oportuna comunicacién a la CNMV y un
anuncio publicado en al menos un diario de difusién nacional.

En Madrid, 1 de junio de 2007.

D. Juan Carlos Salas Lamamié de Clairac,
Vicesecretario del Consejo de Administracion de Inmobiliaria Urbis, S.A.
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