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Presentación de los resultados del primer trimestre de 201 6 

via webcast y Conferencia telefónica 

 

Acer inox rea l izará  una  presen tac ión  de los  resu l tados de l  p r imer  t r imes t re  de  201 6 ,  en  

ing lés ,  hoy  d ía  28  de abr i l  a  las  12 .00 horas (CET) ,  d i r ig ida  por  e l  D i rec tor  F inanc iero  

de la  Compañía ,  M igue l  Fer rand is ,  acompañado  por  e l  equ ipo  de  Re lac ión  con  

Inverso res .  

 

Para  acceder  a  la  p resen tac ión  v ía  conferenc ia  te le fón ica ,  podrá  u t i l i zar  uno de los  

s igu ien tes  números,  5 -10  minu tos  antes  de comenza r  e l  evento :   

 

   L lamadas desde  e l  Re ino Un ido :  +44  (0)2077509908  

   L lamadas desde  España  y  r es to  de  países :  +34  91  790  08  82  

 

La  presentac ión  podrá  ser  segu ida desde  la  pág ina web de  Acer inox 

(www.acer inox .com) ,  en  la  secc ión  de  Acc ion is tas  e  Inverso res .  

 

Tanto  la  p resentac ión  como todo e l  ma ter ia l  aud iov i sua l  es tarán acces ib les  en la  

pág ina  web de Acer inox .   
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Resultados Primer Trimestre 2016 

 
 

  Acer inox obt iene un resu l tado  después de impues tos  y  m inor i ta r ios  de  -8  m i l lones 
de euros (31  mi l lones en e l  p r imer  t r imest re  de  2015) ,  a fec tados por  las  con t inuas 
ba jadas de l  p rec io  de l  n íque l   
 

  La fac turac ión  de l  Grupo ,  953 mi l lones de euros,  d ism inuye  un  16 ,7 % respecto  a l  
m ismo per iodo de l  año  an ter io r  por  l os  ba jos  prec ios  f i na les  en  todos  los  mercados  
 

  Se ha generado un EBITDA de 41 mi l l ones de euros después de rea l izar  un  a jus te  
de  ex i s tenc ias  de 9  m i l lones de euros  
 

  El  f lu jo  de  e fec t ivo  de las  ac t iv idades de exp lo tac ión  (cash f low  opera t i vo)  asc iende 
a  45  mi l lones de euros  
 

  La deuda f inanc iera  neta  de l  Grupo es  de 693  m i l lones de euros (711 a  31 de 
d ic iembre  de  2015 )  
 

  Los resu l tados de marzo han s ido  pos i t ivos  y  con t inuarán mejo rando en e l  segundo 
t r imest re ,  s iempre  y  cuando se  es tab i l i cen  los  prec ios  de las  ma ter ias  pr imas  

 
  El  Conse jo  de  Admin is t r ac ión  propond rá  a  l a  Junta  Genera l  de  Acc ion is tas  un 

d iv idendo de 0 ,45  eu ros  por  acc ión  mediante  l a  f ó rmula  de  scr ip  d iv idend  
 

  El  Grupo se  encuent ra  en  fase avanzada de re f inanc ia c ión  de su  deuda para  
mejo rar  los  cos tes  f inanc ieros  y  ex tender  los  p lazos  de venc imiento     
 
 

 

 
Res u l t ad os  d esp ués  d e  i mp u es t os  y  m i no r i ta r i o s  

M i l l o nes  d e  eu ros  
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Mercado de los Aceros Inoxidables  

 

El  pr imer  t r imest re  de  2016  se  ha  carac ter izado por  las  m ismas var iab les  que 

d i f icu l t a ron e l  desar ro l lo  de  la  ac t i v idad  en  2015:  con t inua ca ída de l  p rec io  de  las  

mater ias  pr imas ,  impor tac iones as iá t icas  y  r educc ión  de  inventar ios  en  e l  sec to r  de  los  

a lmacen is tas .  

 

La  ca ída de l  p rec io  de l  n íque l  y  l a  consecuente  reducc ión  de los  ex t ras  de  a leac ión ,  

han impos ib i l i t ado la  repos ic ión  de ex i s tenc ias  que t rad ic iona lmente  t i ene lugar  en  e l  

p r imer  t r imest re  de l  año.   

 

A l  té rmino de l  p r imer  t r imest re ,  l a  demanda rea l  se  mant iene  f i rme en todos los  

mercados .  Los n i ve les  de inven tar io  ya  es tán  a jus tados ,  i nc luso por  deba jo  de  los  

n ive les  normales ,  y  nues t ra  car te ra  de ped idos ha mejorado .  

 

Prec ios  d e  bo b i na  d e  ace ro  i nox i da b le  I  A I S I  3 04  l a min ad a  en  f r í o  2 , 0m m  

20 15  –  m arzo  2 01 6  

 
F u e n te :  P l a t t s  

 

En Europa ,  las  impor tac iones de ma ter ia l  lam inado en f r ío  p rocedente  de Ch ina han 

d isminu ido ,  pero  produc tos  con or igen  en o t ros  países,  espec ia lmente  Corea  y  Ta iwán , 

han crec ido  en los  ú l t imos meses .  Las  impor tac iones han  aumentado  un 16 %,  

a lcanzando una  cuota  de mercado  d e l  22 %,  según  nues t ras  es t imac iones .  

 

Una vez normal izados los  inventar ios  en  Estados Unidos ,  se  aprec ian  s ín tomas c la ros  

de mejo ra  en los  fundamenta les  de l  mercado .  

 

Los prec ios  base,  que cayeron fuer temente  en 2015,  se  es tán recuperando y  durante  

e l  p r imer  t r imes t re  se  han  conso l i dado  dos  sub idas de prec ios ,  la  ú l t ima en e l  mes  de  

marzo .  As im ismo,  Nor th  Amer i can  Sta in less  ha  anunc iado una  sub ida ad ic iona l  para  

los  envíos  a  par t i r  de l  1  de  mayo.  
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El  Depar tamento  de  Comerc io  ha  adm i t ido  a  t r ám i te  e l  exped ien te  ant i -dumping cont ra  

Ch ina ,  de l  que esperamos se  anunc ien  medidas  pre l im inares a  f i na l  de l  te rcer  

t r imest re .  

 

La  demanda de ace ro  inox idab le  también es tá  aumentado  en  Asia  después de  las  

vacac iones de l  año nuevo ch ino  y  l os  i nventa r ios  se  mant ienen ba jos  en los  a lmacenes 

de Wuxi  y  Foshan .  

 

 

Producciones  

 

La producc ión  de acer ía  de l  Grupo Acer inox en e l  p r imer  t r imest re  de  2016 ,  575.051 

Tm,  es  un 4 ,2 % in fer io r  a  la  de l  m ismo per iodo de l  año anter io r ,  pe ro  un 5 ,4 % super io r  

a  l a  de l  cuar to  t r imest re  de  2015.  

  

Prod ucc i ón  t r im es t ra l  de  ac e r í a  

M i l es  d e  T m  

 

 
 

Por  su  par te ,  l a  lam inac ión  en f r ío ,  418.064  Tm,  se  ha inc rementado  un 5 ,8 % 

comparado con e l  p r imer  t r imest re  de l  año anter io r  y  un  7 ,1 % con respecto  a l  cuar to  

t r imest re  de  2015 ,  p r inc ipa lmente  deb ido a  l a  mayor  ac t i v idad  en  Co lumbus  y  Bahru  

Sta in less .  

 

Prod ucc i ón  d e  Ac e r i n ox  

M i l es  d e  T m  

 
 

 

En produc to  la rgo,  más  l i gado  a  la  invers ión ,  l a  demanda se  mant iene déb i l ,  lo  que 

repercute  en nuest ras  c i f r as  de  producc ión .  



A c e r i n o x  |   R e s u l t a d o s  P r i m e r  T r i m e s t r e  2 0 1 6  

 

Pág i n a   5  /  9  

 

Resultados  

 

La c i f ra  de  negoc ios ,  953  mi l l ones de eu ros ,  ha  d i sminu ido  un 16 ,7 % con respec to  a l  

m ismo per iodo de l  año anter io r ,  deb ido  a l  descenso de los  prec ios  en todos los  

mercados:  Europa ( -18 %) ,  Estados Un idos ( -37%)  y  As ia  ( - 29 %) ,  según P la t ts ,  

a r ras t rados  por  l a  ba jada  de los  prec ios  de l  n íque l .  

 

Cu en ta  d e  p é rd id as  y  g an a n c ias  r esu mid a  

Mi l l o nes  d e  eu ros  

 

 
 

 

Se ha generado un  EBITDA de 41 m i l lones  de  euros  después de rea l i zar  un  a jus te  de  

ex i s tenc ias  a  va lor  ne to  de rea l i zac ión  por  impor te  de  9  mi l l ones de euros.  Es te  

EBITDA es s im i la r  a l  de l  t r imest re  precedente ,  s i  b ien  un 60,0 % in fer io r  a l  de  enero -

marzo 2015.  E l  r esu l tado  después de impues tos  y  minor i ta r ios  es  de -8  m i l lones de  

euros.  

 

Res u l t ad os  d esp ués  d e  i mp u es t os  y  m i no r i ta r i o s  

M i l l o nes  d e  eu ros  

 

 

2016 2105 Variación

Ventas netas 953,35 1.144,31 -16,7%

Resultado bruto de explotación / 

EBITDA
40,99 102,55 -60,0%

% sobre ventas 4,3% 9,0%

Resultado neto de explotación 

(EBIT)
0,55 61,89 -99,1%

% sobre ventas 0,1% 5,4%

Resultado antes de Impuestos -7,35 48,20 ----

Resultado después de impuestos y 

minoritarios
-8,31 31,01 ----

Amortización 40,20 40,42 -0,5%

Cash-Flow neto 31,89 71,43 -55,4%

Enero-Marzo
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El  cap i ta l  c i r cu lan te  de exp lo tac ión  es  de  666 m i l lones de eu ros (698 mi l lones de 

euros a  31  de  d ic iembre  de 2015) .  

 

Ca p i t a l  C i rcu l an te  d e  Exp l o t ac ió n  

M i l l o nes  d e  eu ros  

 

 
 

La  deuda f inanc iera  neta  de l  Grupo es  de 693  mi l lones de euros ( 711  a  31 de 

d ic iembre  de  2015) .   

 

Acer inox t iene a  31  de  marzo l íneas  de  créd i to  por  impor te  de  1 .750  mi l lones de 

euros,  de  las  cua les  e l  36% es tá  d i spon ib le .  

 

Ba la nc e  de  s i t uac i ón  res umi do  

Mi l l o nes  d e  eu ros  

 
 

A la  em is ión  de es te  documen to ,  Acer inox es tá  negoc iando la  deuda a  p lazo,  con e l  

ob je t i vo  de  reba ja r  l os  cos tes  de  f i nanc iac ión  y  ex tend er  los  venc imientos .  

 

Es ta  re f i nanc iac ión ,  en  fase avanzada con los  p r inc ipa les  bancos de l  Grupo,  se  

imp lementará  antes  de  f i na les  de  mayo.  

 

 

ACTIVO PASIVO

Millones € Mar 16 2015 Variación Millones € Mar 16 2015 Variación

Activo no corriente 2.229,18 2.317,53 -3,8% Patrimonio Neto 1.913,69 2.023,30 -5,4%

Activo corriente 1.718,76 1.808,14 -4,9% Pasivo no corriente 921,27 995,59 -7,5%

 - Existencias 737,12 824,93 -10,6%  - Deudas con entidades de crédito 670,84 741,16 -9,5%

 - Deudores 532,42 478,85 11,2%  - Otros pasivos no corrientes 250,43 254,43 -1,6%

        Clientes 496,19 439,54 12,9%

        Otros deudores 36,23 39,31 -7,9% Pasivo corriente 1.112,99 1.106,77 0,6%

 - Tesoreria y otros 449,22 504,36 -10,9%  - Deudas con entidades de crédito 443,44 449,54 -1,4%

 - Acreedores comerciales 567,19 566,28 0,2%

 - Otros pasivos corrientes 102,35 90,96 12,5%

Total Activo 3.947,94 4.125,67 -4,3% Total Patrimonio Neto y Pasivo 3.947,94 4.125,67 -4,3%
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El  f lu jo  de  e fec t i vo  de  las  ac t iv idades de exp lo tac ión  a sc iende a  45  mi l l ones de euros ,  

perm i t i endo man tener  l as  inve rs iones de l  e je r c i c io  con la  ca ja  generada y  reduc i r  e l  

endeudamiento .  

 

Es ta d o  a b rev i a do  d e  f l u j os  d e  c a ja  

M i l l o nes  d e  eu ros  

 

 

 

Ene - Mar 

2016

Ene - Dic 

2015

Ene - Mar 

2015

   Resultado antes de impuestos -7,4 76,9 48,2

   Ajustes al resultado 41,6 210,2 58,3

    Amortización del inmovilizado 40,2 163,7 40,4

    Variación de provisiones y correciones valorativas -3,1 2,3 -1,2

    Otros ajuste del resultado 4,5 44,1 19,1

   Cambios en el capital circulante 14,4 -129,5 -260,6

    Variaciones de circulante de explotación 32,1 -244,0 -378,6

       · Existencias 87,8 26,8 -49,9

       · Clientes -56,7 4,0 -236,1

       · Proveedores 0,9 -274,8 -92,6

    Otros -17,6 114,5 117,9

   Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación -3,9 -140,1 -46,5

     Impuesto sobre beneficios 3,5 -94,5 -35,9

     Cargas financieras -7,4 -45,6 -10,6

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 44,7 17,4 -200,6

   Pagos por inversiones en inmovilizado material -30,7 -67,5 -13,0

   Otros -0,4 -0,1 -1,9

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION -31,0 -67,6 -14,8

FLUJOS DE EFECTIVO TOTAL GENERADO 13,7 -50,2 -215,4

   Adquisición acciones propias 0,0 -0,1 0,0

   Retribuciones pagadas a los accionistas y minoritarios 0,0 -47,8 0,0

   Variación en el endeudamiento -61,0 -177,7 -26,2

     Variación en el endeudamiento bancario / emisión de obligaciones -76,4 -163,4 15,7

     Diferencias de conversión y otros 15,4 -14,3 -41,9

   Aportación de socios externos 0,0 0,0 0,0

   Otros 0,2 0,3 0,1

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION -60,8 -225,3 -26,1

AUMENTO/(DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES -47,1 -275,4 -241,5

   Efectivo y equivalentes al inicio del periodo 480,0 738,4 480,0

   Efecto de las variaciones del tipo de cambio -12,0 17,0 19,5

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 420,9 480,0 257,9
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Perspectivas 

 

La demanda de acero  i nox idab le  se  mant iene f i rme y  las  prev i s iones de ISSF  

( In te rna t iona l  Sta in less  S tee l  Forum )  para  2016 son de un crec imiento  de 2 ,9 %,  muy 

homogéneo en t re  l as  d is t in tas  reg iones:  +2 ,8 % Europa ,  +1 ,7 % en Amér i ca ,  Ch ina 

+2,0 % y  res to  de  As ia  +5,0%.  

 

Las mater ias  p r imas,  duramente  cast igadas por  las  dudas sobre  e l  c rec imiento  

económico,  se  han es tab i l i zado.  En  concre to  e l  n íque l  parece haber  tocado  fondo en 

febre ro  y  es tar  empezando una l igera  recuperac ión ,  como se ve  en sus prec ios  y  en  la  

ba jada  de  ex is tenc ias  en  e l  LME .  

 

Es ta  s i tuac ión ,  un ida  a  l os  ba jos  n i ve les  de  inventar ios  en  todos los  mercados ,  debe 

perm i t i r  un  aumento  de l  consumo aparen te  y  una progres iva  recuperac ión  de las  

cond ic iones de l  mercado ,  que será  moderada por  e l  exceso de capac idad ins ta lada en 

e l  sec tor .   

 

Los  prec ios  base ya  han mejorado en Es tados Un idos,  aunque todavía  es tén po r  

deba jo  de  los  de  hace un  año .  También pod r ían  es tar  mejorando en As ia ,  a  tenor  de  

los  rec ien tes  anunc ios  de sub idas de prec ios  y  es to  deb er ía  prop ic ia r  a lgún incremento  

en Europa .   

 

Según e l  Conse jero  De legado de Acer inox ,  Bernardo Ve lázquez:  “ En es te  con tex to ,  los  

resu l tados de  Acer inox que  han s ido  ya  pos i t i vos  en marzo ,  deber ían  segu i r  es ta 

tendenc ia  duran te  e l  segundo t r imes t re ,  por  lo  que man tenemos un opt im ismo  

moderado ,  conf iando  además en la  ba jada  de coste s  por  l os  avances  en los  P lanes de 

Exce lenc ia  y  las  me jores  cond ic iones de f i nanc iac ión ” .  

 
 

Junta General de Accionistas   

 

El  Conse jo  de  Admin is t rac ión ,  en  su  reun ión  ce lebrada ayer ,  ha  aprobado la  

convocator ia  y  o rden  de l  d ía  de  la  Junta  Genera l  de  Acc ion is tas  para  e l  p róx imo 9  de  

jun io  de  2016.  Tendrá  lugar  en  e l  Paseo de la  Caste l lana 33 (Ed i f ic io  de  la  Mu tua  

Madr i leña) ,  Madr id .  E l  o rden de l  d ía  y  los  acuerdos propuestos  serán deb idamente  

pub l i cados en la  pág ina web de Acer inox ( www.acer inox .com )  e l  6  de  mayo .   

 

En t re  d i chos acue rdos se  propondrá  d is t r i bu i r  un  d iv idendo de 0 ,45 eu ros  por  acc ión  

mediante  l a  fó rmu la  de  scr ip  d iv idend  o  d iv idendo opc ión ,  de  manera  que los  

acc ion is tas  puedan  e leg i r  en t re  cobro  en  e fec t i vo  o  acc iones  nuevas .   

 

As im ismo,  se  i n fo rmará  a  la  Junta  de todas las  medidas adoptadas para  mejorar  e l  

buen gob ierno de la  Compañ ía ,  cumpl iendo la  mayor ía  de  las  recomendac iones de l  

Cód igo Un i f i cado.  

  

http://www.acerinox.com/
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Principales magnitudes económico-financieras 

 

 

 
 

 

 

 

 

2015

GRUPO CONSOLIDADO 1T 2T 3T 4T Acumulado Ene-Mar

Producción (Tm.)

Acería 575.051 575.051 600.540

Laminación en Caliente 526.397 526.397 524.285

Laminación en Frío 418.064 418.064 395.057

Producto Largo (L. Caliente) 54.754 54.754 56.979

Facturación (millones €) 953,35 953,35 1.144,31

EBITDA (millones €) 40,99 40,99 102,55

% sobre facturación 4,3% 4,3% 9,0%

EBIT (millones €) 0,55 0,55 61,89

 % sobre facturación 0,1% 0,1% 5,4%

Resultado antes de impuestos y minoritarios (millones €) -7,35 -7,35 48,20

Resultado después de impuestos y minoritarios (millones €) -8,31 -8,31 31,01

Amortización (millones €) 40,20 40,20 40,42

Cash-Flow Neto (millones €) 31,89 31,89 71,43

Nº de empleados al final del periodo 6.728 6.728 6.486

Deuda Financiera Neta (millones €) 693,41 693,41 853,47

Ratio de endeudamiento (%) 36,2% 36,2% 40,9%

Nº de acciones (millones) 266,71 266,71 261,70

Retribución al accionista (por acción) --- --- ---

Volumen medio diario de contratación (nº de acciones, millones) 2,84 2,84 1,59

Resultado después de impuestos y minoritarios por acción -0,03 -0,03 0,12

Cash Flow Neto por acción 0,12 0,12 0,27

2016


