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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: Moderado

Descripcion general




Politica de inversion: La gestion toma como referencia el comportamiento del indice FIM de AFI (50%); IBEX 35 (16,67%);
Euro Stoxx 50 Price (16,67%) y Standard & Poor’s 500, convertido a euros (16,66%). Estos indices no recogen
rentabilidad por dividendos. El fondo tiene un objetivo de volatilidad anual no superior al 10%. Se invierte entre un 70% y
un 97% del patrimonio en IIC financieras, que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes principalmente al grupo
de la Gestora. Invierte, directa e indirectamente, en Renta Fija (RF) y Renta Variable (RV). La exposicion media objetivo a
RV es del 50% (oscilando entre 0% y 75%), de emisores de la OCDE, sin determinar sectores ni capitalizacion, pudiendo
invertir hasta un 10% en valores de paises emergentes o de baja capitalizacion y el resto de la exposicién total en RF. La
RF sera publica y privada, de la OCDE (incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado monetario no cotizados que
sean liquidos). Hasta un maximo del 25% de la exposicidn total de la cartera de RF, podra tener rating inferior hasta 5
niveles al nivel del Reino de Espafia, teniendo el resto calidad crediticia igual o superior a la de Espafia. En el caso de una
rebaja sobrevenida del rating de los activos, éstos podran seguir manteniéndose no siendo necesario ajuste alguno. Podra
invertir hasta un 10% de la exposicion total en RF emergente o high yield (baja calificacién, rating B- o inferior). La
duracién media de la cartera serd inferior a 18 meses. La suma de la inversion en RV de paises emergentes, valores de
baja capitalizacién y RF emergente y/o high yield no superara el 15% de la exposicién total. La exposicién a riesgo divisa
no superara el 50%. El fondo no cumple con la Directiva 2009/65/CE. Se podré invertir més del 35% del patrimonio en
valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con calificacion de solvencia no inferior a la del
Reino de Espafa. Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de
derivados con la finalidad de cobertura y de inversién y no negociados en mercados organizados de derivados con la
finalidad de cobertura y de inversién. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea
perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una cadmara de compensacion.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor. En concreto se podra invertir en:

- Las acciones o participaciones, siempre que sean transmisibles, de cualquier 1IC incluidas aquellas que puedan invertir
mas de un 10% en otras IIC. Se seleccionaran tanto IIC financieras como no financieras, incluidas IIC con calculo de valor
liquidativo inferior al del Fondo, en las que se vean oportunidades claras de inversion, independientemente del mercado
donde se encuentren o de los activos en los que inviertan, si bien se seleccionaran principalmente 1IC con exposicién
geogréfica a mercados de paises de la OCDE, aunque no se descartan otros mercados. Podran ser gestionadas o no por
entidades del mismo grupo de la Sociedad Gestora.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 2015
indice de rotacion de la cartera 1,28 0,00 1,28 0,90
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 6.755.441,64 6.737.081,17
N° de Participes 1.692 1.643
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

6,00 Euros

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 46.780 6,9247
2015 48.800 7,2434
2014 20.732 6,9363
2013 5.287 6,7049
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,27 0,00 0,27 0,27 0,00 0,27 mixta al fondo
Comision de depositario 0,01 0,01 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC -4,40 -4,40 3,38 -4,85 -2,46 4,43 3,45

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,82 08-02-2016 -1,82 08-02-2016
Rentabilidad maxima (%) 1,87 22-01-2016 1,87 22-01-2016

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - -
2016 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,55 11,55 7,63 12,57 7,07 8,85 6,29

Ibex-35 31,14 31,14 20,64 26,19 19,53 21,75 18,44

Letra Tesoro 1 afio 0,49 0,49 0,17 0,18 0,28 0,24 0,50
50/50 BOLSA/AFI FI 10,29 10,29 8,31 27,41 16,12 17,13 6,86
VaR histérico del

o 4,46 4,46 4,08 3,86 3,02 4,08 2,52

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011
Ratio total de gastos
(iv) 0,43 0,43 0,46 0,50 0,57 1,92 1,54 1,96 1,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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La Politica de Inversién de la IIC ha sido cambiada el 19 de Julio de 2013 "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**
de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0
Monetario 171.075 9.882 0
Renta Fija Euro 568.152 15.098 0
Renta Fija Internacional 0 0 0
Renta Fija Mixta Euro 50.864 2.231 -1
Renta Fija Mixta Internacional 401.243 14.362 -1
Renta Variable Mixta Euro 10.272 665 -5
Renta Variable Mixta Internacional 46.084 1.666 -4
Renta Variable Euro 46.861 2.028 -7
Renta Variable Internacional 10.861 477 -6
IIC de Gestion Pasiva(1) 4.049 145 -2
Garantizado de Rendimiento Fijo 34.125 432 0
Garantizado de Rendimiento Variable 192.885 9.377 0
De Garantia Parcial 0 0 0
Retorno Absoluto 0 0 0
Global 163.124 5.125 -3
Total fondos 1.699.596 61.488 -0,92

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 41.369 88,43 47.038 96,39
* Cartera interior 8.279 17,70 11.502 23,57
* Cartera exterior 33.090 70,74 35.536 72,82




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 5.469 11,69 2.100 4,30
(+/-) RESTO -58 -0,12 -338 -0,69
TOTAL PATRIMONIO 46.780 100,00 % 48.800 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

48.800
0,35
0,00
-4,73
-4,46
0,00
0,00
-2,52
0,00
0,00
0,23
-2,01
-0,16
0,00
-0,28
-0,27
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00

46.780

42.587
10,21
0,00
3,04
3,55
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3,54
0,01
0,00
-0,52
-0,50
-0,01
0,00
0,00
-0,01
0,01
0,00
0,01
0,00
48.800

48.800
0,35
0,00
-4,73
-4,46
0,00
0,00
-2,52
0,00
0,00
0,23
-2,01
-0,16
0,00
-0,28
-0,27
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,01
0,00
0,01
0,00
46.780

-96,62
0,00
-2.840,13
-2.801,02
-17,78
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-155,72
-2.627,52
0,00
-23,80
-46,11
-2,93
11,17
14,07
0,00
-15,31
0,00
-15,31
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL IIC 8.279 17,70 11.502 23,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.279 17,70 11.502 23,57
TOTAL IIC 33.090 70,74 35.536 72,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.090 70,74 35.536 72,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 41.369 88,43 47.038 96,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

#8332 % FONDOS DE INVERSION
©11.08 % LiauiDEz

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

e. Con fecha 11/03/2016 La CNMV ha resuelto: Inscribir, a solicitud de RENTA 4 GESTORA, S.G.l.I.C., S.A., BANCO
MADRID GESTION DE ACTIVOS, SGIIC, S.A, CECABANK, S.A., y de LIBERBANK GESTION, SGIIC, S.A.,para sustituir
a RENTA 4 GESTORA, S.G.1.I.C., S.A. por LIBERBANK GESTION, SGIIC, S.A., como entidad Gestora.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X




SI NO

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo
de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 4.505.000,00 euros,
suponiendo un 9,77% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

Anexo: La Entidad Gestora puede realizar por cuenta del Fondo operaciones vinculadas de las previstas en el art. 99 del
RIIC. Por ello, ha adoptado procedimientos, recogidos en su Reglamento Interno de Conducta, para evitar conflictos de
interés y asegurarse de que las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo del Fondo y a precios o en
condiciones iguales o mejores que las de mercado, lo que se ha puesto en conocimiento de la CNMV. El Fondo ha
realizado operaciones de Renta Fija y de Repo a tra vés del depositario de la IIC.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

Nada que resefiar.

9. Anexo explicativo del informe periédico

El primer trimestre del afio ha venido marcado por la inestabilidad en la mayoria de mercados financieros. La fuerte caida
en el precio del petréleo, las dudas sobre el crecimiento chino, la politica divergente de los bancos centrales de EE.UU. y
de la Zona Euro (el primero -FED- subia tipos y el segundo -BCE- los bajaba) y las primeras voces que alertaban sobre la
cercania de una nueva recesién econémica provocaban fuertes recortes en la mayoria de activos hasta mediados de
febrero.

Fue a mitad de trimestre cuando los mercados financieros iniciaron una recuperacion que les ha llevado a recuperar en
algunos casos todas las pérdidas cosechadas anteriormente. ¢ Qué cambid? Por una parte la FED rebajé sus expectativas
de nuevas subidas de tipos de interés en los EE.UU. Por otro lado el BCE anunci6 una extensién de su programa de
compra de activos de renta fija. A su vez el encarecimiento del petréleo ha reducido el riesgo sistémico que sobre las
compafiias energéticas se estaba produciendo (ingreso inferior a coste de extraccion) y por ende sobre la banca que
habia financiado los proyectos petroliferos. Todas estas actuaciones/recuperaciones favorecieron la reduccion de las
primas de riesgo y ayudaron al alza de los activos de riesgo.

Sin embargo, es preciso no olvidar la compleja situacion politica que por varios frentes se nos presenta para lo que resta
de afo. Merece la pena destacar la consulta en junio por parte del Reino Unido para salir de la Unién Europea (Brexit), la
falta de un gobierno con suficientes apoyos parlamentarios en Espafia y la campafia presidencial en EE.UU. con un
candidato como Donald Trump que levanta recelos dentro de su propio partido (republicano). Todo ello no hace mas que
ensombrecer el escenario futuro.

La renta variable ha presentado un comportamiento mixto en el periodo. En el lado positivo destacan las alzas en los




paises emergentes con rentabilidades de doble digito en los tres primeros meses del afio en Latinoamérica y Europa del
Este. No asi en Asia donde China lastra el comportamiento con un -14%. Entre las economias desarrolladas encontramos
mas sombras que luces. Destaca la renta variable estadounidense (S&P-500) con rentabilidad positiva en 2016 y Japén y
Europa en el lado contrario dado que presentan un -13 y un -8% respectivamente en los tres primeros meses del afio.

Con respecto a la renta fija, destacar la buena evolucion de la deuda publica a largo plazo (10 afios) como a corto plazo (2
afos) si bien la alemana ha funcionado como destino favorito de los inversores que identifican este activo como refugio en
momentos de elevada volatilidad. Por regiones es preciso destacar, al igual que se hacia para la renta variable, el buen
comportamiento de la deuda emergente que experimenta en Iso tres primeros meses del afio alzas cercanas al 8%. Por el
lado del crédito es preciso destacar el mejor comportamiento relativo de las emisiones de mayor calidad crediticia (con
grado de inversion) que se han visto favorecidas por la inclusién en el programa de compras por parte de BCE (no las
emisiones financieras).

En el trimestre se ha observado como la moneda Unica europea se ha apreciado respecto a la mayoria de divisas de
relevancia. Contra el délar estadounidense un 4,8%, con respecto a la libra un 7,5%, pero no asi respecto al yen (divisa
considera refugio en momentos de mayor incertidumbre) que se aprecié un 1,9% en el periodo. El retraso en las
expectativas de nuevas alzas de tipos de interés por parte de la FED o las probabilidades de salida del Reino Unido de la
Unién Europea han lastrado sus monedas con respecto al euro.

El fondo ha obtenido una rentabilidad en el trimestre del -4,40%. La rentabilidad indicada es neta de comisiones de
gestion, depositaria y otros gastos inherentes a la gestidon de carteras (intermediacion, auditoria, CNMV). La caida se
explica principalmente por la caida de la renta variable. Por activos los de peor comportamiento en el trimestre han sido
Liberbank RV Espafa que lastra la rentabilidad de la Cartera un 0,83% y Franklin Templeton US Opportunities (ya
vendido) de un 0,82%. En el lado positivo el fondo de deuda de peor calidad crediticia de Candriam y el fondo de renta
variable global de Invesco que tiene la divisa cubierta. El primero aporta a la Cartera un 0,10% mientras que el segundo lo
hace con un 0,34%

El patrimonio ha pasado de 48,8 mill. de Euros el 31 de diciembre de 2015 a 46,8 mill. de Euros el 31 de marzo de 2016.
El nimero de participes aumentd en 49, quedandose en 1.692 a cierre de trimestre.

Como se puede observar en el cuadro de comparativa con el resto de fondos de la gestora, la rentabilidad de Liberbank
Cartera Moderada en el periodo estd por debajo de la mostrada por la media de todos los fondos de la gestora
ponderados por volumen, que fue de -0,92%.

El fondo sigue actualmente como indice de referencia una cesta compuesta por:
50% Indice FIM de AFI

16,7% IBEX 35

16,7% Dow Jones Eurostoxx 50

16,7% Standard & Poor’s 500, convertido a euros.

El indice de referencia ha obtenido en el trimestre una rentabilidad del -2,98%. La inversién media en renta variable fue
superior al indice de referencia lo que explica que éste ultimo le superara al ser la renta fija la que mejor comportamiento
tuvo en el trimestre.

b)

Durante el trimestre se ha hecho una gestion activa de las posiciones en cartera. En parte provocada por el cambio en la
entidad Gestora de Renta 4 Gestora a Liberbank Gestion el pasado 11 de marzo de 2016. Por ese motivo se han
efectuado movimientos importantes en cuantia y de ahi que a cierre de periodo el porcentaje en liquidez fuera elevado
(cerca del 12%).




La Cartera del fondo mantiene una exposicion a renta variable del 55% a cierre de trimestre. Estratégicamente se ha
reducido la ponderacion en fondos de renta fija para dar mas presencia a fondos de gestion alternativa que presentan
menor correlacion que los primeros a los vaivenes de los mercados financieros. Adicionalmente se ha reducido exposicion
a renta variable estadounidense por considerar que presenta menor recorrido alcista que otras zonas geograficas.

Durante el trimestre no se ha utilizado el 10% de inversion en activos no convencionales del articulo 48.1 J del RIIC.

Unicamente dos fondos mantenian una ponderacion superior al 10%
Pioneer Euroland (13,38%) e Invesco Global Structured (10,94%). La totalidad de inversion en |ICs a cierre de trimestre
fue del 88,43%.

Se han tomado posiciones en derivados sobre Eurostoxx e Ibex con la finalidad de cobertura. Dicha cobertura ha aportado
23 p.b. a la rentabilidad del periodo.

e)
El riesgo asumido por el fondo (11,55) es superior al de su indice de referencia (10,29%) en el periodo debido a la mayor
posicion en activos de renta variable en los tres primeros meses del afio.

9)
Para proximos meses estaremos pendientes de la evolucion del precio del petréleo, de las comparecencias de los

presidentes de la FED y del BCE, de los movimientos politicos en Espafia o EE.UU y las encuestas previas al referéndum
sobre la salida del Reino Unido de la Unién Europea.

Adicionalmente seguiremos de cerca la evolucion de las cifras macroeconémicas de crecimiento, déficit y empleo asi
como de los resultados empresariales y las divisas intentando aprovechar las mejores oportunidades que se nos
presenten.

Para el proximo trimestre es probable que la Cartera presente movimientos significativos debido al cambio de entidad
Gestora.

Se recuerda que el fondo tiene un horizonte recomendado de inversion que para el perfil de riesgo asumido en este fondo

seria de almenos 3 afios
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0111011039 - Participaciones|LIBERBANK RV EURO FI EUR 935 2,00 2.479 5,08
ES0111038032 - Participaciones|LIBERBANK RV ESPANA FI EUR 1.493 3,19 3.656 7,49
ES0111037034 - Participaciones|LIBERBANK AHORRO FI EUR 2.292 4,90 1.700 3,48
ES0110952035 - Participaciones|LIBERBANK GLOBAL FI EUR 3.559 7,61 3.667 7,52
TOTAL IIC 8.279 17,70 11.502 23,57
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 8.279 17,70 11.502 23,57
FR0010149120 - Participaciones| CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG EUR 0 0,00 1.431 2,93
LU0336084032 - Participaciones| CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG EUR 1.049 2,24 971 1,99
LU0100598282 - Participaciones|INVESCO MANAGEMENT SA EUR 2.310 4,94 2.444 5,01
LU0203975437 - Participaciones| ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 0 0,00 1.987 4,07
LU0153585723 - Participaciones| VONTOBEL FUND EUR 2.055 4,39 0 0,00
LU0278087860 - Participaciones| VONTOBEL FUND EUR 0 0,00 1.093 2,24
LU0935221761 - Participaciones|NATIXIS EURO ST CREDIT IA EUR 0 0,00 1.823 3,74
LU0157028696 - Participaciones|CAP GRP EUR GRW & INC-X EUR EUR 0 0,00 3.267 6,70
LU0360484686 - Participaciones| MORGAN STANLEY INVESTMENT UsD 4.095 8,75 3.239 6,64
LU0132601682 - Participaciones| MORGAN STANLEY INVESTMENT EUR 0 0,00 1.699 3,48
LU0432616570 - Participaciones|INVESCO MANAGEMENT SA EUR 0 0,00 1.427 2,93
LU0195948665 - Participaciones|FRANKLIN TEMPL. LUXEMBURGO UsD 0 0,00 3.570 7,31
LU0119391471 - Participaciones|PIONEER INVEST. LUXEMBURGO EUR 0 0,00 1.742 3,57
LU0330606533 - Participaciones|PIONEER INVEST. LUXEMBURGO EUR 0 0,00 1.740 3,57
LU0144746509 - Participaciones| CANDRIAM LUXEMBOURG SCA EUR 2.809 6,01 1.901 3,90
LU1118016143 - Participaciones|NATIXIS ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 1.753 3,59
LU0430495266 - Participaciones|JP MORGAN INVESMENT MANAGEMENT EUR 0 0,00 1.143 2,34
LU0289214545 - Participaciones|JP MORGAN INVESMENT MANAGEMENT EUR 0 0,00 2.522 5,17
LU0289472085 - Participaciones|JP MORGAN INVESMENT MANAGEMENT EUR 0 0,00 1.784 3,66
IEOOBLP5S791 - Participaciones|OLD MUTUAL GLOB EQY ABS RE EUR 1.688 3,61 0 0,00
LU0119432846 - Participaciones|PIONEER INVEST. LUXEMBURGO EUR 6.260 13,38 0 0,00
LU0482498093 - Participaciones|INVESCO MANAGEMENT SA EUR 5.118 10,94 0 0,00
LU0975848853 - Participaciones| ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 1.208 2,58 0 0,00
LU0264598268 - Participaciones| HENDERSON INVESTMENT FUNDS LTD EUR 992 2,12 0 0,00
LU1004133028 - Participaciones|INVESCO MANAGEMENT SA EUR 1.287 2,75 0 0,00
LU0129450945 - Participaciones|JP MORGAN INVESMENT MANAGEMENT EUR 2.218 4,74 0 0,00
LU0992624949 - Participaciones| CARMIGNAC GESTION LUXEMBOURG EUR 2.000 4,28 0 0,00
TOTAL IIC 33.090 70,74 35.536 72,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 33.090 70,74 35.536 72,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 41.369 88,43 47.038 96,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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