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CAPITULOO

CIRCUNSTANCIASRELEVANTESA CONSIDERAR SOBRE LA EMISION U
OFERTA DE VALORES

0.1. RESUMEN DE LAS CARACTERISTICAS DE LOS VALORES
OBJETO DE EMISION U OFERTA AMPARADAS POR ESTE
FOLLETO Y DEL PROCEDIMIENTO PREVISTO PARA SU
COLOCACION Y ADJUDICACION ENTRE LOSINVERSORES

Se describen a continuacion las principales circunstancias relevantes que, entre otras, han de tenerse en
cuenta para la adecuada comprension de las caracteristicas de la presente Oferta Publica de Suscripcion
de acciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A y de las diversas informaciones expuestas en este
Folleto Informativo Reducido.

0.1.1 I dentificacion del Emisor delosvalores objeto de este Falleto.

La entidad emisora de los valores objeto de la presente Oferta Pdblica de Susripcién de Acciones (en
adelante, la “ Oferta PUblica de Suscripcion” o la “ Ofertd’) es BBVA, sociedad domiciliada en Bilbao,
Plaza de San Nicolas n° 4, con C.I.F. A-48265169 (definida alos efectos de este Folleto como “BBVA”).

0.1.2. Consideraciones especificas sobre la Oferta que han de tenerse en cuenta para una
mejor comprension de las caracteristicas de los valores de la Oferta objeto del
presente Folleto.

01.21 Valoresobjeto de la Oferta

Los valores objeto de la Oferta son acciones ordinarias de BBVA de 0,49 euros de valor nominal,
pertenecientes ala misma clase y serie que las acciones de BBV A actualmente en circulacién y que, una
vez suscritas y desembolsadas, quedaran representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las acciones de BBV A objeto de la Oferta gozaran de los mismos derechos politicos y econémicos que
las acciones de BBV A actualmente en circulacion, segun se describe con amplitud en el apartado 11.9 del
presente Folleto. No obstante lo anterior, se hace constar expresamente que lasacciones que se emitan en
virtud de la presente Oferta participaran de los resultados de la Sociedad que se distribuyan con
posterioridad a la fecha de su inscripcion en €l registro del SCLV, no teniendo derecho por tanto a
percibir ni los dividendos a cuenta del gercicio 2000 pagados con anterioridad a dicha fecha de
inscripcién, ni los dividendos con cargo a los beneficios sociales del gjercicio 1999 distribuidos con
anterioridad a la fecha de inscripcién antes mencionada.

0.1.22 NuUmero devalores objeto dela Ofertay distribucion de los mismos entre sus Tramos.

El nimero inicial de acciones de BBV A ofrecidas en el marco de la presente Oferta es de 200.000.000
(DOSCIENTOS MILLONES), representativas de un 6,82% del capital socia de BBVA antes de
efectuarse la ampliacion de capital objeto del presente Folleto.

Segln se detalla en e Capitulo 1 del presente Folleto, la Oferta se dirigira a inversores minoristas e
ingtitucionales nacionales, y a inversores internacionales, fundamentalmente institucionales, estando
previsto no obstante €l registro ante la Securities and Exchange Commision (SEC) de una Oferta Publica
en los Estados Unidos de América. De los citados 200 millones de acciones que constituyen €l objeto
inicial de la Oferta, 120.000.000 millones de acciones han sido inicialmente asignadas a Tramo



Minorista, 25.000.000 millones de acciones a Tramo Ingtitucional Espafiol y, finalmente, 55.000.000
millones de acciones a Tramo Internacional, todo ello sin perjuicio de las reglas de redistribucion erre
Tramos contenidas en el presente Folleto Informativo.

Con independencia de las posibles redistribuciones a las que se refiere €l parrafo anterior, el volumen de
la Oferta asignado globalmente a Tramo Internacional o a Tramo Institucional Espafiol pod@& verse
ampliado en el caso de que las Entidades Coordinadoras Globales, actuando por cuenta de las Entidades
Aseguradoras del Tramo Internacional y del Tramo Institucional Espafiol, decidan ejercitar, en todo o en
parte, por una sola vez, dentro de los tranta (30) dias siguientes a la fecha de admision a cotizacion
incluyendo €l dia de admision a cotizacién (que esta previsto para el 23 de mayo de 2000), la opcion de
suscripcion que les ha sido concedida sobre un segundo aumento de capital de hasta 20.000.000 de
acciones, acordado por BBVA, y especificamente dirigido a ellas. En tal caso, e ndmero total de
acciones de BBV A objeto de la presente Oferta podria verse ampliado hasta un total de 220 millones de
acciones, lo que representaria el 7,5% del capitd socia de BBV A antes de efectuarse las ampliaciones de
capital citadas anteriormente.

En relacion con la citada opcidn de suscripciodn, se hace constar que la decision sobre su gjercicio, ya sea
total o parcial, corresponde exclusivamente a las Entidades Coordinadoras Globales de la Oferta, sin que
exista compromiso ni obligacion alguna de las mismas frente a BBVA o alos inversores de gercitar la
citada opcion de suscripcion, y sin que la suscripcion de dichos 20 millones de acciones de BBVA
adicionales quede asegurada por ninguna entidad.

0.1.2.3 Precio de las acciones

El precio méximo de suscripcién por accién correspondiente a Tramo Minorista (en lo sucesivo, €l
“Precio Maximo Minorista’) sera fijado el dia 16 de mayo de 2000 por BBVA, de acuerdo co las
Entidades Coordinadoras Globales, y estara expresado en euros. El Precio Maximo Minorista sera el
importe que los peticionarios del referido Tramo pagarén, como maximo, por cada accién de BBVA que
les sea adjudicada, y seré el tenido en cuenta a efectos del prorrateo.

El Precio Institucional de la Oferta, que seré el mismo para todos los Tramos Institucionales de la Oferta,
sera el que fijen de comun acuerdo BBVA y las Entidades Coordinadoras Globales, una vez finalizado €
Periodo de Oferta Publica en € Tramo Minorista y de Prospeccion de la Demanda en los Tramos
Ingtitucionales, tras evaluar €l volumeny calidad de la demanday la situacién de los mercados.

El Precio Minorista de la Oferta Pdblica de Suscripcion sera € menor de los siguientes precios: (i) el
Precio Maximo Minorista, (ii) el Precio Ingtitucional de la Oferta y (iii) € que resulte de aplicar un
descuento del 3% a Precio de Referencia de Mercado, de acuerdo con lo previsto en el apartado
11.10.2.1.5 del presente Folleto.

El Precio Maximo Minorista, el Precio Institucional de la Ofertay el Precio Minorista estardn expresados
€en euros.

01.24 Régimen de adjudicacion preferente de acciones a accionistas de BBVA.

La Junta General de Accionistas de BBV A celebrada el dia 17 de abril de 2000 que acordd la ampliacion

de capital mediante la realizacion de la presente Oferta PUblica de Suscripcion con supresion del derecho
de suscripcion preferente de los accionistas, acordd igualmente la posibilidad de otorgar un régimen de
adjudicacion preferente a los actuales accionistas. Dicho régimen de adjudicacion preferente se detalla
exhaustivamente en los apartados 11.10.2.1.4 y 11.12.4 del Capitulo Il del presente Folleto y serd extensivo
a los accionistas que a 20 de abril de 2000 (Ultimo dia habil bursétil inmediatamente anterior a 24 de

abril, fecha sefialada para €l pago del dividendo acordado por el Consejo de Administracién en su reunion

de 21 de marzo de 2000), figuren como titulares de acciones de BBVA, segin se acredite mediante
presentacion por |as entidades depositarias de la relacion de suscriptores en formato del cuaderno 61 del

Consgjo Superior Bancario.

Cap0-2



En particular, en la presente Oferta se ha previsto que se adjudicard entre los accionistas de BBVA que
formulen mandatos de suscripcion en el Tramo Minorista, con caracter preferente una cantidad fija de 50
acciones a cada accionista.

0.1.2.5Desistimiento y revocacion de la Oferta.

BBVA, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado u otra causa relevante, podra desistir de
la Oferta en todos sus Tramos en cualquier momento anterior al comienzo del Periodo de Oferta Plblica
en el Tramo Minorista.

La Oferta quedara autométicamente revocada en caso de producirse alguna de las circunstancias descritas
en el apartado 11.11.2 del presente Folleto. La revocacién de la Oferta dara lugar a la anulacion de todos
los Mandatos de Suscripcién no revocados y las Solicitudes de Suscripcion, asi como de todas las
Propuestas de Suscripcién de los Tramos Institucionales que hubieran sido seleccionadas y confirmadas.
En consecuencia, no existira obligacion de entrega de las acciones por parte de BBVA ni obligacion de
desembol so por los inversores adjudicatarios de |as acciones objeto de la Oferta Publica de Suscripcion de
acciones de BBVA. Ninguna Entidad Coordinadora Global, ninguna Entidad Directora, Codirectora,
Aseguradora o Colocadora, ni ninguna otra persona fisica o entidad que hubiera formulado Mandatos,
Solicitudes o Propuestas de Suscripcion, tendra derecho a reclamar e pago de dafios, perjuicios o
indemnizacién alguna por e hecho de haberse producido una revocacion de la Oferta. BBVA tampoco
tendra derecho a reclamar a dichas entidades el pago de dafios, perjuicios o indemnizacion alguna por
razon de larevocacion de la Oferta.

0.1.2.6 Compromiso de no emision ni venta (" lock-up")

Segun se sefiala en el apartado 11.12.3.1 (vii) de este Folleto, en virtud de los Contratos de Aseguramiento
y Colocacion del Tramo Minorista 'y del Tramo Institucional esta previsto que BBVA se comprometa
salvo autorizacion de las Entidades Coordinadoras Globales, a no emitir, ofrecer ni vender acciones,
obligaciones o bonos convertibles o canjeables o cualesquiera otros instrumentos que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcion o adquisicién de acciones de BBVA, hasta los 180 dias
siguientes a la fecha de admision a cotizacién de las acciones, savo (i) las acciones que deban emitirse
con ocasion de la ampliacion de capital de 20.000.000 acciones acordada por la Junta General de
Accionistas de BBVA de 17 de abril de 2000 y que cumple la funcién de “ green-sho€” en la presente
Oferta, (ii) las emisiones o entregas de acciones derivadas de las operaciones de fusion anunciadas con
Banca Catalana, Banco de Alicante, Banco de Comercio y Banco de Negocios Argentaria, asi como las
derivadas de la conversion de valores emitidos con anterioridad a la fecha de la Oferta Pdblica (iii) las
derivadas de operaciones que formen parte de la operativa ordinaria de creacion de mercado,
comercializacion de valores y actividades bancarias de la Sociedad, en la medida en que tales actividades
sean realizadas en € curso normal del negocio de BBV A y sean consistentes con la préctica anterior de
dicha entidad, (iv) opcionesy acciones otorgadas a los empleados y directivos de BBV A o de susfiliales,
en el marco de programas de retribucion a dichos empleados o directivos, asi como las acciones que se
emitan como consecuencia del ejercicio de tales opciones y (v) emisiones o entregas de acciones
asociadas con operaciones estratégicas del emisor, siempre y cuando, la parte que reciba las acciones
asuma el compromiso de lock up por el periodo remanente del mismo.

0.2 FACTORES QUE AFECTAN A LA EVOLUCION DE LOSNEGOCIOS

La actividad de BBVA esté influida por diversos factores que afectan al desarrollo de los negocios del
grupo y sus resultados futuros, los cuales pueden variar en caso de que estos factores, cuyo
comportamiento es dificilmente predecible, se modifique. Estos factores son de distintos tipos:

La evolucion de las economias vinculadas, directa o indirectamente, con negocios o inversiones del
Grupo BBV A (especiamente la espafiolay la de los paises | atinoamericanos).

El ritmo y caracteristicas de los cambios en e entorno competitivo en el que se desarrollan los
negocios del grupo, determinados fundamental mente por:
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a) Habitos de ahorroy consumo de la clientela

b) Marco normativo

c) Movimientos técticos y estratégicos de competidores actualesy futuros.

d) Efectosde laevolucion tecnoldgicaen la actividad financieray en otros sectores econémicos.

La afloracion de situaciones no pronosticables por los model os estadisticos empleados en la medicidn
y gestion de los distintos tipos de riesgos asociados a |os negocios e inversiones del Grupo BBVA y
laimposibilidad de dar cobertura econémica a determinados tipos de riesgos.

Operaciones y alianzas estratégicas diferentes a las contempladas en la actualidad, que pudieran
concretarse en un futuro mas o menos inmediato.

Por otra parte, en este caso particular, e Grupo BBVA se ercuentra en las primeras etapas de la fusion
entre Banco Bilbao Vizcaya, S.A. y Argentaria, Cgja Postal y Banco Hipotecario, S.A.. La fusion
societaria se completo el pasado 28 de enero de 2000, fecha de inscripcién en el registro Mercantil de
Bilbao de laescritura de fusion. El limitado tiempo transcurrido hasta la fecha de elaboracién del presente
folleto no permite suministrar datos cuantitativos sobre el desarrollo del proceso, s bien, e grado de
avance de la integracion de estructuras y de operativa supera los objetivos planteados a inicio del
proceso.
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CAPITULO

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DE SU CONTENIDO Y
ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

[.1. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO

1.1.1. Don José Fonollosa Garcia, con D.N.I./N.I.F. nimero 36.480.488G, en su calidad de Diector
General de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A., con domicilio socia en Bilbao,
Plaza San Nicolds n° 4 y CIF A-48265169, en representacion del BANCO BILBAO VIZCAYA
ARGENTARIA, S.A., asume laresponsabilidad por el contenido del presente Folleto Reducido.

|.1.2. Don José Fonollosa Garcia, confirma la veracidad del contenido del presente Folleto Reducido y
de cuantos datos se vierten en e mismo y manifiesta que no se omite ningin dato relevante ni se
induce a error.

[.2. ORGANISMOS SUPERVISORESDEL FOLLETO

.2.1. Inscripcion del Folleto | nfor mativo en la Comision Nacional del Mercado de Valores

El presente Folleto Reducido, ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comisién Naciona del
Mercado de Valores (en adelante, la“ CNM V") con fecha 5 de mayo del afio 2.000 y estd complementado
por el Folleto continuado de BBV A que fue registrado el 16 de marzo de 2000 en laCNMYV.

El registro del folleto por la Comisién Nacional del Mercado de Valores no implica recomendacion de la
suscripcion de los valores a que se refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la
solvenciade la entidad emisora o la rentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

1.2.2. Autorizacion administrativa previa

La presente Oferta no requiere autorizacion administrativa previa de acuado con lo establecido en €l
articulo 8.2.b) del Real decreto 1245/1995 de 14 de Julio, sobre creacion de Bancos, actividad
transfronterizay otras cuestiones relativas al régimen juridico de las entidades de crédito.

La modificacion estatutaria relativa d aumento de capital de BBV A fue notificada al Banco de Espafia en
fecha 27 de abril de 2000 dentro del plazo de los quince dias habiles siguientes a la adopcion del acuerdo.

1.3.  VERIFICACION Y AUDITORIA DE LASCUENTASANUALES

1.3.1. BANCO BILBAO VIZCAYA, SA.

Las Cuentas Anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA, SA. y las Cuentas Anuales de su Grupo
Consolidado correspondientes a los Ejercicios terminados €l 31 de diciembre de los afios 1997, 1998 y
1999 han sido auditadas por la firma Arthur Andersen y Cia., S. Com., con domicilio en Madrid, cale
Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65, y C.I.F. D-79104469, que figura inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero de inscripcion S-0692.

Las Cuentas Anuales correspondientes a los Ejercicios 1997, 1998 y 1999, junto con sus respectivos
Informes de Gestion e Informes de Auditoria, se hallan depositadosenlaC.N.M.V.
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En e caso de BANCO BILBAO VIZCAYA, SA., se hace constar que los Informes de Auditoria
correspondientes a los tres Ejercicios citados han sido favorables.

En lo que se refiere a BANCO BILBAO VIZCAYA, SA. y su Grupo Consolidado, los Informes de
Auditoria correspondientes a los Ejercicios 1997, 1998 y 1999 contienen una salvedad relativa a la
amortizacion anticipada de determinados fondos de comercio, que se reproducen integramente a
continuacion:

Salvedad al Ejercicio 1997

“En e gercicio 1997, e Grupo ha amortizado anticipadamente determinados fondos de comercio
originados en la adquisicion de bancos y sociedades latinoamericanos. La amortizacion asi realizada,
gue es superior en 56.000 millones de pesetas, aproximadamente, a la que habria correspondido de
aplicar criterios de amortizacién establecidos por e Grupo en € gercicio anterior, no et basada en
evoluciones negativas de las correspondientes inversiones, sino Unicamente en la aplicacion de criterios
de prudencia. S la amortizacion de dichos fondos de comercio se hubiera efectuado en base a un periodo
de cinco afios que, en las circunstancias actuales, consideramos es €l periodo minimo durante el cual
mantienen su efectividad y contribuyen a la obtencion de ingresos para € Grupo, la amortizacion
registrada en €l gercicio 1997 habria sido inferior en 48.000 millones de pesetas, aproximadamente. En
consecuencia, €l resultado atribuido al Grupo en el gercicio 1997 deberia incrementarse en dicho
importe.”

Salvedad al Ejercicio 1998

“En los gercicios 1998 y 1997, el Grupo ha amortizado anticipadamente determinados fondos de
comercio originados en la adquisicién de bancos y sociedades latinoamericanos (Notas 2.g y 12). La
amortizacién asi realizada no est4 basada en evoluciones negativas de las correspondientes inversiones,
sino Unicamente en la aplicacion de criterios de prudencia. S la amortizacion de dichos fondos de
comercio se hubiera efectuado en base a un periodo de cinco afios que, en las circunstancias actuales,
consideramos es el periodo minimo durante €l cual mantienen su efectividad y contribuyen a la obtencién
deingresos para €l Grupo, el gasto por amortizacién de los gjercicios 1998 y 1997 habria sido inferior al
registrado en 47.000 y 48.000 millones de pesetas respectivamente. En consecuencia, el efecto
acumulado al 31 de diciembre de 1998 de este exceso de amortizacion, que asciende a 95.000 millones de
pesetas, incrementaria, de acuerdo con la normativa vigente, € resultado atribuido al Grupo en €
gercicio 1998."

Salvedad al Ejercicio 1999

“En los gercicios 1999 y 1998, asi como en egjercicios anteriores, € Grupo ha amortizado
anticipadamente determinados fondos de comercio originados en la adquisicion de bancos y sociedades
latinoamericanos. La amortizacion asi realizada no estd basada en evoluciones negativas de las
correspondientes inversiones, sino Unicamente en la aplicacion de criterios de prudencia. S la
amortizacion de dichos fondos de comercio se hubiera efectuado en base a un periodo de cinco afios que
en las circunstancias actuales, consideramos es €l periodo minimo durante € cual mantienen su
efectividad y contribuyen a la obtencion de ingresos para €l Grupo, el gasto por amortizacién del fondo
de comercio de consolidacion de los gjercicios 1999 y 1998 habria sido inferior al registrado en 34.000 y
47.000 millones de pesetas, respectivamente. En consecuencia, €l efecto acumulado al 31 de diciembre de
1999 de este exceso de amortizacién, que asciende a 129.000 millones de pesetas (de los que 95.0000
millones de pesetas corresponden a gjercicios anteriores), incrementaria, de acuerdo con la normativa
vigente, el resultado atribuido al Grupo en el gercicio 1999”.

1.3.2. ARGENTARIA

Las Cuentas Anuales de ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, SA. vy las
Cuentas Anuales de su Grupo Consolidado correspondientes a los Ejercicios terminados el 31 de
diciembre de los afios 1997, 1998, 1999, también han sido auditadas por la firma Arthur Anderseny Cia.,
S. Com., con domicilio en Madrid, calle Raimundo Fernandez Villaverde, n° 65, y C.I.F. D-791044609,
que figura inscrita en €l Registro Oficia de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero de inscripcion
S-0692.
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Las Cuentas Anuales mencionadas en €l péarrafo anterior, con sus respectivos Informes de Gestion e
Informes de Auditoria, se hallan depositadosen laC.N.M.V.

Los Informes de Auditoria correspondientes a los Ejercicios 1997 y 1998, relativos a las cuentas tanto
individuales como consolidadas, son favorables. En los que se refiere a Ejercicio 1999, € Informe de
Auditoria de Argentaria individual es favorable, mientras que el de Argentariay su Grupo consolidado,
contiene una salvedad relativa a la amortizacion anticipada del Fondo de Comercio originado en la
adquisicién de participaciones en el capital de sociedades, realizadas en Ejercicios anteriores:

Salvedad al Ejercicio 1999:

“ Durante el gjercicio 1998, e grupo amortizd anticipadamente fondos de comercio originados en las
adquisiciones de participaciones en el capital de sociedades realizadas durante dicho gercicio y €
precedente. La amortizacién asi realizada estaba basada Unicamente en la aplicacion del principio de
prudencia valorativa ya que no se estima una evolucion negativa de las correspondientes inversiones. S
la amortizacion de los fondos de comercio correspondientes a las inversiones que, en funcion de la
informacién disponible, contribuirén a la obtencion de ingresos para el Grupo, se hubiese efectuado en
cinco afios, € gasto de amortizaciéon del fondo de comercio de consolidacion en 1999 habria sido
superior al registrado en 8.000 millones de pesetas, una vez considerado su efecto fiscal. El efecto
acumulado al 31 de diciembre de 1999 del exceso de amortizacion de fondos de comercio que asciende,
neto de su efecto fiscal, a 9.000 millones de pesetas, deberia registrarse, de acuerdo con la normativa
vigente, por corresponder a e€jercicios anteriores, incrementando € capitulo “ Beneficios
Extraordinarios’ de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 1999 adjunta, y, por
tanto, €l resultado del gercicio atribuido al Grupo.”

1.3.3. BBVA

Los auditores de cuentas anteriormente mencionados han verificado también y han emitido opinidn
favorable sobre las Cuentas Proforma del Grupo BBV A, a 31.12.99. La copia de esta opinion junto con
los Informes de Auditoria de ambos Grupos, se incluyen como anexo en el Folleto Continuado registrado
por BBVA €l dia 16 de marzo de 2000 enlaCNMV.

.4, HECHOS SIGNIFICATIVOS ACAECIDOS CON POSTERIORIDAD AL
REGISTRO DEL FOLLETO CONTINUADO

A) En relacion con los contactos y negociaciones con UniCrédito Italiano, como consecuencia de
diversos factores que ya se mencionaban en el Folleto correspondiente a la ampliacién de capital
de BBV con motivo de la fusion por absorcion de Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario
S.A'y, de modo particular, en virtud del diferente valor de capitalizacion de las dos compafiias, en
el momento actual no existe ningln tipo de conversacién o negociacion con UniCrédito. Segln
informaciones aparecidas en diversos medios de comunicacién las Fundaciones accionistas de
Unicredito habrian procedido a vender total o parcialmente las acciones que poseian de BBVA.

B) Por lo que se refiere a Acuerdo Estratégico suscrito con fecha de 11 de febrero de 2000 entre
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria y Telefonica, S.A., con fecha de 6 de abril, se procedio a
constituir el Comité de Relacion y Seguimiento de la Alianza, previsto en e citado acuerdo
estratégico.

Por otra parte la Direccién General de Politica Econémica y Defensa de la Competencia ha
comunicado la apertura de un expediente a amparo del articulo 36 de la Ley de Defensa de la
Competencia en relacion con dicho acuerdo.

Entendemos que la comunicacion de la apertura de este expediente no es sino la continuacion
ordinaria de las diligencias preliminares iniciadas con fecha de 16 de febrero del corriente afio y
gque su objeto, es supervisar € desarrollo del Acuerdo entre los dos Grupos citados mediante la
firma de pactos y contratos previstos en sus clausulas.

(@] En relacién con la Joint Venture convenida entre Argentaria y Dexia respecto del Banco de
Crédito Local S.A., BBVA y Dexia se encuentran manteniendo conversaciones con objeto de

Capl-3



D)

E)

alcanzar un acuerdo que permitiera la adaptacion del Acuerdo de Accionistas inicialmente pactado,
sin que hasta e momento se haya llegado a un punto de coincidencia entre las posiciones de las
partes.

El dia 1 de mayo de 2000, Telefénica ha anunciado que se encuentra en negociaciones con KPN,
la operadora de telecomunicaciones lider en Holanda, |as cuales podrian desembocar en la fusién
de todo o parte de sus respectivos negocios. En este momento es demasiado pronto para valorar €
potencial impacto que dicha transaccién podriasuponer en la alianza entre Telefonicay BBVA.

Con fecha 4 de mayo de 2000, a través de agencias de informacién, Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A. hatenido conocimiento de que, a parecer, el Grupo Financiero Banamex Accival
ha formulado a Consegjo de Administracion de Grupo Financiero Bancomer una oferta de fusién
de ambos Grupos.

El dia4 de mayo de 2000 el Grupo Financiero Bancomer (G.F.B) haremitido un hecho relevante a
|la Bolsa Mexicana de Valores en |os siguientes términos:

“Grupo Financiero Bancomer (G.F.B.) informa que en el dia de ayer recibié una propuesta no
solicitada de Fusion y Capitalizacion por parte de Grupo Financiero Banamex-Acciva para la
fusion de ambos grupos financieros y la aportacion de recursos adicionales de capitalizacion
dirigida a su Consegjo de Administracién. En virtud de los acuerdos firmados €l 31 de marzo del
presente con Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. € Consgjo de Administracion de
G.F.B. definira en los proximos dias €l curso de accion a seguir. G.F.B. se reservara cualquier
comentario adicional mientras no se llegue a dicha determinacién.”

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. no tiene ninguna informacion distinta de la mencionada ni,
naturalmente, ningulin tipo de contacto con sus pretendidos autores.

En relacion con dicha noticia, por tanto, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. simplemente
manifiesta que el contrato suscrito entre Grupo Financiero Bancomer (G.F.B.) y Grupo Financiero
BBV Probursa, con fecha 31 de marzo de 2000 se estd desarrollandode acuerdo con lo previsto en
& mismo, realizandose en este momento el Due Diligence de las entidades af ectadas.

Con independencia del desarrollo de la oferta sobre Bancomer, €l volumen de recursos propios que
el banco tiene previsto captar a través de esta ampliacion de capital no se vera aterado ya que el
Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, mantiene su estrategia de expansién en los dmbitos
indicados en el apartado 11.16 del presente folleto, por 1o que, en todo caso, continuara analizando
posibles oportunidades de inversion que se gjusten a los mencionados objetivos, sin que en estos
momentos haya proyectos concretados.

En el caso de que durante el plazo de duracién de la Oferta Pdblica de Suscripcidn a que se refiere

el presente folleto se produjera alguna circunstancia relevante que pudiese afectar a desarrollo de
laoperacion, BBV A procedera al registro del correspondiente Suplemento de Folleto.
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CAPITULO I

LA OFERTA PUBLICA Y LOS VALORES NEGOCIABLES OBJETO DE LA
MISMA

1.1 ACUERDOS SOCIALES

I11.1.1. Acuerdosdeemision

La Junta Genera Ordinaria de accionistas de BBVA, en su reunion del dia 17 de abril de 2000, ha
adoptado el acuerdo de ampliar el capital de BBVA en 98.000.000 (noventa y ocho millones) de Euros,
con la emisién de 200.000.000 de acciones de 0,49 euros de valor nominal cada una, formulando una
oferta publica de suscripcion con exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Asimismo, la mencionada Junta General, ha adoptado €l acuerdo de ampliar el capital de BBVA en
9.800.000 (nueve millones ochocientos mil) Euros, con la emisién de 20.000.000 de acciones de 0,49
euros de valor nominal cada una, destinada de manera exclusiva a las entidades financieras que participen
en la colocacion de la oferta anterior, excluyendo del mismo modo el derecho de suscripcion preferente
delos accionistas.

Por otra parte y de acuerdo con €l articulo 153.1.8) de la Ley de Sociedades Anénimas, la mencionada
Junta General acord6 delegar la gjecucién de los dos anteriores acuerdos de ampliacion de capital en €
Consgjo de Administracion, de manera que sea éste € que fije todas las condiciones de las ofertas no
establecidas por dicha Junta General Ordinaria.

A su vez, € Consejo de Administracion, en su reunién del dia 17 de abril de 2000, haciendo uso de las
facultades que le fueron delegadas por la Junta General de Accionistas de 17 de abril de 2000, acordd
gecutar, tanto e primer acuerdo de aumento de capital social de BBVA de 98.000.000 (noventa 'y ocho
millones) de Euros adoptado por dicha Junta, mediante la emisién y puesta en circulacion de 200.000.000
de acciones ordinarias de 0,49 euros de valor nominal cada una, de la misma serie y con los mismos
derechos que las acciones que se encontraban en circulacion, como el segundo de los aumentos, por
importe de 9.800.000 (nueve millones ochocientos mil) Euros, mediante la emisién de 20.000.000 de
acciones ordinarias de 0,49 euros de valor nominal cada una de ellas. Asimismo, e Consgo de
Administracién acordd en dicha reunién delegar en la Comision Delegada Permanente la fijacién de la
fecha en que e primer aumento de capital debiallevarse a efecto, asi como la determinacion del nimero y
precio final de las acciones y las demés condiciones del mismo no acordadas por la Junta General de
Accionistas de 17 de abril de 2000.

Finalmente, la Comisién Delegada Permanente en su reunion de 3 de mayo de 2000 acordé la gjecucion
de todos los aspectos pendientes de desarrollo, y en particular lafijacion del calendario de la operacién y
el nimero de las acciones asignadas a cada Tramo y |las demas condiciones de la Oferta no acordadas por
la Junta General ni por € Consejo de Administracion.

Se incluyen como Anexo | del presente Folleto y forman parte integrante del mismo las certificaciones
emitidas por el Secretario del Consejo de Administracién de BBVA relativas a la adopcién de los
acuerdos sociales de emisién citados anteriormente de la Junta General de Accionistas, el Consegjo de
Administracion y la Comision Delegada Permanente.

11.1.2. En e supuesto de Oferta Pdblica de Venta, acuerdos de modificacién de valores
producidos después de su emision.

No procede, a no constituir este supuesto una Oferta Pdblica de Venta de acciones.
11.1.3. Informacion sobrelosrequisitosy acuer dos para la admision a negociacién oficial

BBVA, en virtud de los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
en la reunién de fecha 17 de abril de 2000 que se incluye en el Anexo |, solicitard la admisién a
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cotizacién oficia de las acciones objeto de la presente Oferta Piblica de Suscripcion en las cuatro Bolsas
de Valores espafiolas y su contratacion en el Sistema de Interconexidn Bursétil (Mercado Continuo), asi
como la admisién a cotizacion de dichas acciones en las Bolsas de valores de Nueva York y su inclusién
en € Stock Exchange Automated Quotation System (SEAQ International), Londres, Milén, Francfurt y
Zurich.

En e momento de registro del presente Folleto informativo reducido se cumplen los requisitos de
admision a cotizacién exigidos por la normativa del Mercado de Valores 'y, en particular, por €l articulo
32 del Reglamento de Bolsas.

Se hace constar que BBV A conoce y acepta someterse a las nhormas gque existan en materia de Bolsa y
especialmente sobre admision, contratacion, permanencia y exclusion de la negociacion, y se sometera
igualmente a las que puedan dictarse en el futuro.

1.2. AUTORIZACION ADMINISTRATIVA

La presente Oferta no requiere autorizacion administrativa previa de acuerdo con lo establecido en €l
articulo 8.2.b) del Real decreto 1245/1995 de 14 de Julio, sobre creacion de Bancos, actividad
transfronteriza y otras cuestiones relativas a régimen juridico de las entidades de crédito.

La modificacion estatutaria relativa a aumento de capital de BBV A fue notificada a Banco de Espafia en
fecha 27 de abril dentro del plazo de los quince dias habiles siguientes ala adopcion del acuerdo.

1.3 EVALUACION DEL RIESGO INHERENTE A LOSVALORESO A SU EMISOR

Tratandose de valores de renta variable, no se ha realizado ninguna evaluacion del riesgo inherente a las
acciones objeto de la presente Oferta Plblica de Suscripcion por parte de entidad calificadora alguna.

11.4. VARIACIONES SOBRE EL REGIMEN LEGAL TIPICO DE LOSVALORES

No existen variaciones sobre el régimen legal tipico previsto en las disposiciones legales aplicables en
materia de acciones de sociedades andnimas, sin perjuicio de lo que se sefidla en el apartado 11.7.

I1.5. CARACTERISTICASDE LOSVALORES
11.5.1. Naturaleza y denominacion de los valores que se emiten, con indicacién de su clasey
serie.

Los valores a los que se refiere el presente Folleto son acciones ordinarias del Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria S.A., de 0,49 euros de valor nominal cada una, pertenecientes ala misma clasey serie que las
restantes acciones de BBV A actualmente en circulacion (en adelante “las Nuevas Acciones’).

11.5.2. Forma derepresentacion de las Nuevas Acciones

Todas las acciones de BBV A actualmente en circulacion estan representadas por medio de anotaciones en
cuenta y se hallan inscritas en los correspondientes registros contables a cargo del SCLV, entidad
domiciliadaen Madrid, calle Orense n° 34, y de sus entidades adheridas.

Las acciones objeto de la presente Oferta Pdblica de Suscripcién estaran igualmente representadas por
medio de anotaciones en cuenta, cuyo registro contable sera asimismo llevado por € SCLV y sus
entidades adheridas.

! La cotizacion en la Bolsa de Nueva York se realizara bajo la forma de American Depositary Shares
(ADS's) representadas por American Depositary Receipts (ADR’s). Segin la legislacién norteamericana,
un ADS es la unidad en que un accionista en EE.UU. posee las acciones de un emisor extranjero que haya
acordado establecer un programa de ADR's. Un ADS puede corresponder a una 0 mas acciones del
emisor. Un ADR es el instrumento emitido por la entidad depositaria de los ADS's, el cual es entregado
al inversor de los EE.UU. con €l fin de que éste pueda acreditar la titularidad de los ADS's que posee. En
€l caso de BBVA un ADR equivale a unaaccion.
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11.5.3. Importe global de la emisién desglosado, en su caso, entre ampliacion del capital y prima
de emision.

El importe nominal global de la presente Oferta Pblica se distribuye de la siguiente manera:

0] Oferta Pdblica de Suscripcién de 200.000.000 de nuevas acciones de BBVA, por un valor
nominal global de 98.000.000 (noventa y ocho millones) de Euros. La prima de emisién, que
seré determinada por la Comisién Delegada Permanente, serdigual ala diferenciaentre el precio
de emision de cada accion, determinado conforme alo previsto en el presente Folleto, y su valor
nominal. En la medida en que el precio de emision para los distintos Tramos de la presente
Oferta puede ser distinto conforme a lo previsto en este Folleto, la prima de emisién para cada
uno de dichos Tramos podra ser diferente, si bien en ningln caso la suma del nominal de la
accion y la prima de emision correspondiente serdinferior a valor neto patrimonial de la accion.

(i) Ampliacion de la Oferta en virtud de la opcion de suscripcion que, de conformidad con lo

establecido en el apartado 11.10.1.3 siguiente, BBV A tiene previsto conceder a las Entidades
Coordinadoras Globales por cuenta de las Entidades Aseguradoras de |os Tramos | nstitucional es.
Esta opcidn de suscripcion tendra por objeto un méximo de 20.000.000 de acciones nuevas de
BBVA y un importe nominal global maximo de 9.800.000 (nueve millones ochocientos mil)
Euros. La ampliacion de la Oferta en los términos previstos anteriormente se llevara a efecto, en
su caso, mediante un segundo aumento de capital de BBV A, condicionado a la suscripcion y
desembolso del aumento de capital que congtituye la Oferta Piblica de Suscripcién objeto del
presente Folleto. El precio de las acciones de BBVA que se emitan para ampliar la Oferta sera el
Precio Instituciona de la Oferta Plblica de Suscripcion. La diferencia entre dicho precio y €
valor nominal de la accion se correspondera con la prima de emision de las acciones que sera
fijada por la Comisién Delegada Permanente, sin que la suma del nomina de la accién y la
prima de emision correspondiente pueda ser inferior a valor neto patrimonial de la accion.
En el supuesto de que se giercitara total o parcialmente la opcion de suscripcidn de acciones, su
gjecucion se llevara a cabo mediante acuerdo de la Comisién Delegada Permanente en g ecucion
de la delegacion recibida del Consegjo de Administracion en su reunion de 17 de abril de 2000, y
las acciones seran suscritas y desembolsadas por Salomon Smith Barney y Morgan Stanley por
cuenta de las Entidades Aseguradoras beneficiarias de la opcién. A continuacién, se declarara
cerrada y suscrita la ampliacién y se otorgara la correspondiente escritura publica, que sera
objeto de inscripcion en e Registro Mercantil. Posteriormente, la escritura se presentara al
SCLV para la asignacion de la referencia de registro, tras lo cua se solicitara la admision a
cotizacién de las nuevas acciones.
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11.5.4. Ndmero de valores, proporcién sobre e capital e importes nominal y efectivo de cada
uno deéellos

@ NuUmero de acciones ofrecidas y proporcién sobre el capital social

El nimero inicial de acciones ofrecidas es de 200.000.000 de acciones, |0 que representa un 6,82
% del capital social de BBVA antes de efectuarse la ampliacion de capital objeto del presente
Folleto. La Oferta es ampliable hasta un total de 220.000.000 de acciones, mediante la gjecucién
de un segundo aumento de capital previsto en el apartado 11.1.1, o que representa el 7,5% del
capital social de BBV A antes de efectuarse las anteriores ampliaciones de capital.

(b) Precio de las acciones

1. Precio Maximo Minorista

El precio méximo de suscripcion por accién correspondiente a Tramo Minorista (en o
sucesivo, € “Precio Mé&ximo Minorista’) sera fijado €l dia 16 de mayo de 2000 por
BBVA, de acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, comunicado alaCNMV el
dia 17 de mayo de 2000 y publicado, en a menos dos diarios de difusién nacional tan
pronto como sea posible y, en cualquier caso, no més tarde del segundo dia habil
siguiente ala comunicacién ala CNMV. El Precio Maximo Minorista estara expresado en
€euros.

2. Precios dela Oferta

El Precio Institucional de la Oferta, que serd e mismo para todos los Tramos
Institucionales de la Oferta, sera € que fijen de comin acuerdo las Entidades
Coordinadoras Globales y BBVA, una vez finalizado el Periodo de Oferta Publica en €
Tramo Minorista y de Prospeccion de la Demanda en los Tramos Institucionales, tras
evaluar €l volumeny calidad de lademanday la situacion de los mercados.

El Precio Minorista de la Oferta Plblica de Suscripcién seré el menor de los siguientes
precios: (i) el Precio M&ximo Minorista, (ii) el Precio Institucional de la Ofertay (iii) €
gue resulte de aplicar un descuento del 3% a Precio de Referencia de Mercado, de
acuerdo con lo previsto en el apartado 11.10.2.1.5 siguiente.

3. Tipo de emisién del aumento de capital

Una vez fijados los Precios de la Oferta (Minorista, e Institucional), la Comisién
Delegada Permanente determinara el importe de la prima de emision del aumento de
capital del que nacen las acciones nuevas objeto de la Oferta Piblica de Suscripcion para
cada uno de los Tramos en que se distribuye la Oferta. La prima de emision por accion en
el Tramo Minorista seraladiferenciaentre el Precio Minorista de la Oferta (expresado en
euros) y 0,49 euros (valor nominal de cada accion de BBVA). La prima de emisién por
accion en los Tramos Ingtitucionales serd la diferencia entre €l Precio Institucional de la
Oferta (que es idéntico para los distintos Tramos Institucionales), expresado en euros, y
0,49 euros (valor nominal de cada accién de BBVA). Por consiguiente, caso de no
coincidir los distintos precios de la Oferta, la prima de emision para cada uno de los
distintos Tramos de la Oferta sera distinta.

11.5.5. Comisionesy gastos para el suscriptor

El importe que hayan de pagar |os adjudicatarios de |as acciones serd Unicamente €l precio de las mismas,
es decir, el nominal mas la prima de emisién de cada accidn suscrita, ya que las Entidades Aseguradoras y
Colocadoras que se relacionan en el apartado 11.12.1 siguiente, que son las Unicas entidades através de las
cuales se pueden cursar peticiones de suscripcién, se han comprometido con BBV A ano cobrar comisién
ni repercutir gasto alguno alos suscriptores por la tramitacion de sus Grdenes de suscripcion.
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11.6. COMISIONES POR INSCRIPCION Y MANTENIMIENTO DE SALDOS POR EL
REGISTRO CONTABLE DE LASACCIONES

En lo referente a la primera inscripcion de las nuevas acciones del BBVA en e Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vaores (SCLV), los suscriptores no soportardn comision alguna por
dicho concepto, asumiéndolas integramente la Sociedad Emisora.

Dado que la entidad encargada del registro contable es el SCLV antes citado, |os tenedores de las nuevas
acciones soportardn aguellas comisiones por mantenimiento de saldos que, conforme dispone la
legislacion aplicable?, sean establecidas en cada momento por e propio SCLV y sus Entidades Adheridas.

1.7. LEY DE CIRCULACION DE LOS VALORES, SENALANDO ESPECIALMENTE
Sl EXISTEN RESTRICCIONESA SU LIBRE TRANSMISIBILIDAD.

No existe ningln tipo de restriccion estatutaria a la libre transmisibilidad de las acciones objeto del
presente Folleto s bien el articulo 31 de los Estatutos del BBV A establece que el nimero maximo de
votos que pueden emitirse en la Junta de Accionistas por un mismo accionista o las sociedades
pertenecientes a un mismo Grupo es del 10% del total del capital social con derecho avoto, tal y como se
menciona en el apartado 11.9.3 siguiente. Podrén asistir a las Juntas Generales |os accionistas que, atitulo
individual o en agrupacion con otros accionistas, sean titulares de un minimo de 100 acciones de BBVA,
tengan sus acciones debidamente inscritas a su nombre en el registro contable correspondiente con cinco
dias de antelacion respecto de la fecha sefialada para la celebracion de la Juntay se conserven a menos
dicho nimero de acciones hasta el dia de celebracion de la Junta, tal y como se expone en € apartado
11.9.3 siguiente.

No obstante lo expuesto, al estar todas las acciones representativas del capital social de BBV A admitidas
a negociacion en mercados secundarios oficiales, se hace constar que la transmision de sus acciones esta
sometido a lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, modificada por Ley
37/1998 de 16 de noviembre - en particular alo establecido en sus articulos 36 y 37- y demas normativa
de desarrollo.

Particularmente, en virtud de lo dispuesto en los articulos 56 y siguientes de la Ley 26/1988, de 29 de
julio, de Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito, segin la redaccién otorgada a dichos
preceptos por la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacion espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de coordinacién bancaria y se introducen otras
modificaciones relativas a sistema financiero, estan sujetas ala previa notificacion al Banco de Espafia:

(@ Laadquisicion de una participacion significativa en el capital social de BBV A, entendiéndose por
“participacion significativa’ aquélla que alcance, directa o indirectamente, €l cinco por ciento del
capital socia o de los derechos de voto de la Entidad o, aquélla que, sin alcanzar dicho porcentaje,
permitaal adquirente g ercer unainfluencia notable en BBVA.

(b)  El incremento, directa o indirectamente, de la participacion significativa en el capital social de
BBVA de una misma persona de tal forma que su porcentagje del capital social o de los derechos de
voto alcance o sobrepase alguno de los siguientes porcentagjes. 10 por 100, 15 por 100, 20 por 100,
25 por 100, 33 por 100, 40 por 100, 50 por 100, 66 por 100 6 75 por 100. En todo caso, dicha
obligacién es también exigible a quien, en virtud de esta adquisicion, pudiera llegar a controlar
BBVA.

Finamente, sera de aplicacion a la transmision de acciones, en su caso, lo dispuesto en el Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio, por €l que se regula el régimen juridico de las Ofertas PuUblicas de Adquisicion
deVaores.

11.8. SOLICITUD DE ADMISION A NEGOCIACION OFICIAL

Al igua que las acciones de BBVA actualmente en circulacion, la Sociedad Emisora solicitard la
admision a cotizacion oficial de las Nuevas Acciones a través del Sistema de Interconexion Bursétil

2 El articulo 26 del Real Decreto 116/1992 de 14 de febrero, sobre representacion de valores por medio de
anotaciones en cuenta y compensacion y liquidacion de operaciones bursdtiles, establece que el SCLV
fijaralas tarifas aplicables a sus clientes por e mantenimiento de saldos de valores.
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(Mercado Continuo) en las Bolsas de Valores de Bilbao, Madrid, Barcelonay Valencia, asi como en las
Bolsas de Valores de Nueva York (bajo la forma de American Depositary Shares -ADS's-, representadas
por American Depositary Receipts -ADR’s-), Londres, Milan, Frankfurt y Zurich.

Es intencion de BBVA que las nuevas acciones puedan comenzar a cotizar el dia 24 de mayo de 2000,
para lo cual realizara todas las actuaciones precisas, sin que exista compromiso alguno a respecto. A
tales efectos, tal y como se describe en el apartado 11.13 siguiente, esta previsto que el dia 23 de mayo de
2000 las Entidades Coordinadoras Globales, Morgan Stanley y Salomon Smith Barney, en nombre propio
pero por cuenta de los adjudicatarios finales de acciones de BBV A, procedan a la suscripcion y al total
desembolso de la ampliacidn de capital, de forma que se pueda declarar desembolsada, cerraday suscrita
la ampliacién e mismo dia 23 de mayo de 2000. En esa misma fecha esta previsto que se otorgue e
inscriba en el Registro Mercantil competente la correspondiente escritura de ampliacion de capital, para
su posterior presentacion en laCNMV, el SCLV y la Bolsade Bilbao. Tras la presentacion de la escritura
de aumento de capital en el SCLV, éste procedera a asignar las correspondientes referencias de registros a
favor de las Entidades Coordinadoras Globales por € importe total de la ampliacion. Acto seguido, esté4
previsto que la CNMV vy la Bolsa de Bilbao admitan las nuevas acciones a cotizacion a fin de que las
mismas puedan ser transmitidas a los inversores adjudicatarios finales a través de una operacion bursétil
especia durante latarde del dia 23 de mayo de 2000.

De cumplirse el calendario previsto en el parrafo anterior, las nuevas acciones comenzarian a cotizar el
dia 24 de mayo de 2000 y la operacion bursétil especial se liquidaria € dia 26 de mayo de 2000,
produciéndose e pago de dichas acciones por parte de los adjudicatarios finales no antes del dia 23 de
mayo de 2000 ni més tarde del dia 26 de mayo de 2000.

Excepcionalmente, si la operacion bursétil especial no pudiera gjecutarse €l dia 23 de mayo de 2000, por
no ser posible presentar en dicha fecha en el SCLV la escritura de ampliacion de capital, €l pago por los
inversores finales se realizard no antes del dia en que finalmente se presente la escritura de ampliacion de
capital en el SCLV y se gecute la operacion bursétil especial (que tendra la consideracion de Fecha de
Operacion Bursétil), ni mas tarde del tercer dia habil siguiente adichafecha

Se hace constar, no obstante, que la fecha efectiva de cotizacion sefialada no puede asegurarse con certeza
absoluta, pues su cumplimiento depende de factores ajenos a BBV A atribuibles, fundamentalmente, a las
Entidades Colocadoras, al SCLV y asus Entidades Adheridas, y a Registro Mercantil.

En e supuesto de que existiere agin retraso en la admision a negociacion de las Nuevas Acciones
respecto de lafecha sefialada, la Sociedad Emisora procederd a dar publicidad de dicha circunstanciay los
motivos del retraso mediante anuncio publicado en los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Bilbao,
Madrid, Barcelona y Vaencia y en un diario de ambito nacional, procediendo asimismo a su
comunicacion alaCNMV.

Igualmente, y en su caso, se solicitara la admision a cotizacién de las acciones que se emitan como
consecuencia de la gecucion del segundo de los aumentos de capital, destinado exclusivamente a las
entidades financieras participantes en la colocacion de la ampliacion (opcion del “green shoe”), en €
plazo mas breve posible desde € gercicio de la opcién de suscripcidn por éstas entidades, y no mas tarde
delos 15 dias siguientes ala suscripcion y a desembolso de este segundo aumento de capital.

La Sociedad Emisora conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanenciay
exclusién de las acciones en los mercados secundarios antes citados, segin la legislacion aplicable y los
requerimientos de sus Grganos rectores, comprometiéndose a su cumplimiento.

1.9. DERECHOSY OBLIGACIONESDE LOS SUSCRIPTORESDE LOSVALORES

Las Nuevas Acciones a las que € presente Folleto se refiere tendrdn € caracter de ordinarias,
pertenecientes alamismaclase y serie que las acciones de BBV A actualmente en circulacion, y atribuiran
a sus titulares los derechos politicos y econémicos recogidos en la Ley de Sociedades Andnimasy en los
Estatutos Sociales para dichas acciones segin los términos y las especiaidades que se exponen a
continuacion.
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11.9.1. Derecho a participar en € reparto de las ganancias sociales y en e patrimonio
resultantedelaliquidacion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 48.2 a) de la Ley de Sociedades Anénimasy 15° a) de los
Estatutos Sociales, las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares el derecho a participar,
proporcionalmente al capital desembolsado, en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio
resultante de la liquidacién, sin que atribuyan ningun derecho a recibir un dividendo minimo a ser todas
ellas ordinarias.

Las acciones que se ofrecen en la presente Oferta darédn derecho a percibir los dividendos que se
distribuyan con posterioridad a la fecha de su inscripcion en el registro del SCLV, pero no tendrén
derecho a los dividendos a cuenta del ejercicio 2000 pagados con anterioridad a dicha fecha de
inscripcion. Igualmente, las acciones que se ofrecen en la presente Oferta no dan derecho a percibir los
dividendos con cargo a los beneficios sociales del gjercicio 1999, distribuidos con anterioridad a la fecha
de inscripcién antes mencionada.

Los rendimientos que produzcan las acciones de la Sociedad Emisora se haran efectivos en la forma 'y
condiciones que en cada caso se anuncie. De conformidad con |o dispuesto en €l articulo 947 del Codigo
de Comercio, el derecho a percibir €l dividendo acordado por la Sociedad prescribird en el plazo de cinco
afios contados desde el dia sefialado para comenzar su cobro, siendo el beneficiario de dicha prescripcién
la propia Sociedad Emisora.

11.9.2. Derecho de suscripcion preferente en las emisiones de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones

De conformidad con lo dispuesto en €l articulo 48.2 b) de la Ley de Sociedades Anonimasy 15° b) de los
Estatutos Sociales, las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares el derecho de suscripcion preferente en
la emision de nuevas acciones o de obligaciones convertibles en acciones, todo ello sin perjuicio de los
supuestos de exclusion del derecho de suscripcion preferente que, en su caso, puedan ser acordados por la
Junta General de Accionistas 0 el Consegjo de Administracion de BBV A en virtud de lo dispuesto en €
articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Igualmente, gozaran del derecho de asignacion gratuita reconocido por la Ley de Sociedades Andnimas
para el supuesto de realizacion de aumentos de capital con cargo areservas.

Se hace constar expresamente que los inversores gque resulten adjudicatarios de las acciones de BBVA
gue constituyen el objeto de la presente Oferta Pdblica de Suscripcion, no gozarén del derecho de
suscripcion preferente en relacion con el aumento de capital aprobado por la Junta General de Accionistas
de BBVA celebrada €l dia 17 de abril de 2000 a que se hace referencia en el apartado 11.1.1 anterior, ya
gue dicho aumento de capital esta destinado exclusivamente a las entidades financieras que participan en
la colocacion de la presente Oferta Publica de Suscripcidn y tiene por objeto facilitar la estabilizacién de
lacotizacién de laaccion BBVA tras dicha Oferta.

Igualmente, se hace constar expresamente que los inversores que resulten adjudicatarios de las acciones
de BBVA objeto de la presente Oferta Piblica de Suscripcién, a igua que los demas accionistas de
BBVA, no gozarén del derecho de suscripcion preferente en relacion con las acciones que se emitan como
consecuencia de la conversion de obligaciones o bonos de BBV A actualmente en circulacion.

11.9.3. Derecho de asistencia 'y voto en las Juntas Generales de Accionistas e impugnacion de
acuerdos sociales

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 48.2 c) de la Ley de Sociedades An6nimasy 15° ¢) de los
Estatutos Sociaes, las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares el derecho de asistencia a las Juntas
Generales, € derecho de voto y € derecho aimpugnar 1os acuerdos sociales en los términos establecidos
en laLey de Sociedades Andnimas y aquéllas especialidades que, incluidos en los Estatutos Sociales de la
Sociedad Emisora, se reflejan a continuacion.

A tenor de lo previsto en el articulo 23° de dichos Estatutos, podrén asistir a las Juntas Generales de

Accionistas, tanto Ordinarias como Extraordinarias, los titulares de cien 0 més acciones que con cinco
dias de antelacién, cuando menos, a aquél en que haya de celebrarse la Junta, las tengan inscritas en el
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Registro Contable correspondiente, de conformidad con la Ley del mercado de Valores y demés
disposiciones aplicables, siempre que conserven a menos dicho ndmero de acciones hasta la celebracion
de la Junta. Los titulares de menor nimero de acciones podran agruparse hasta completar al menos dicho
ndmero, nombrando un representante.

En cuanto a derecho de voto, se transcribe a continuacion lo dispuesto en el articulo 31° de los Estatutos
Sociaes de la Sociedad Emisora:

“ Articulo 31°. Adopcién de acuerdos.
En las Juntas Generales, tanto ordinarias como extraordinarias, |0s acuerdos se adoptaran
con las mayorias exigidas por la Ley de Sociedades Anénimas.

Cada accionista asistente a la Junta General tendra un voto por cada accion que posea o
represente, cualquiera que sea su desembolso. No tendran derecho a voto, sin embargo, los
accionistas que no se hallen al corriente en e pago de los dividendos pasivos exigidos,
pero Unicamente respecto de las acciones cuyos dividendos pasivos exigidos estén sin
satisfacer, ni las acciones sin derecho a voto.

No obstante lo dispuesto en el parrafo anterior, ningin accionista podréa emitir un nimero
de votos superior a los que correspondan a acciones que representen un porcentaje del
10% del capital social, aun cuando el nimero de acciones que posea exceda de dicho
porcentaje del capital social. Esta limitacion no afecta a los votos correspondientes a las
acciones respecto de las cuales un accionista ostente la representacion como consecuencia
de lo previsto en €l articulo 24° de estos Estatutos, s bien, en relacion con € nlmero de
votos correspondientes a las acciones de cada accionista representado sera también de
aplicacion la limitacion a que se acaba de hacer referencia.

La limitacion establecida en el parrafo anterior de este articulo sera también de aplicacion
al nimero de votos que, como maximo, podran emitir, sea conjuntamente, sea por
separado, dos 0 mas sociedades accionistas pertenecientes a un mismo grupo de
sociedades. Esta limitacion serd igualmente aplicable al nimero de votos que podran
emitir, sea conjuntamente o por separado, una persona fisica accionista y la sociedad o
sociedades accionistas controladas por dicha persona fisica. Se entenderé que existe grupo
de sociedades cuando concurran las circunstancias establecidas en €l articulo 4° de la Ley
del Mercado de Valores. Se entenderd, asimismo, que una persona fisica controla a una o
varias sociedades cuando se den las circunstancias de control que el citado articulo 4°
exige de una entidad dominante respecto de sus entidades dominadas.

La limitacion prevista en los parrafos anteriores no sera de aplicacion en el supuesto de
que, en virtud de lo dispuesto en la legislacion vigente, €l Fondo de Garantia de Depdsitos
en Establecimientos Bancarios adquiera una participacion superior al 10 por 100 del
capital social.”

11.9.4. Derecho de informacién

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 48.2 d) de la Ley de Sociedades Anénimas, 15° f) y 29° de
los Estatutos Sociales, las Nuevas Acciones atribuiran a sus titulares e derecho de informacién en los
términos prevenidos en €l propio Texto legal y estatutario en igualdad de condiciones con las restantes
acciones en las que actualmente se divide el capital social de BBVA.

Por lo tanto, ademés del derecho de informacion que, con caracter general, se recoge en € articulo 112 de
laLey de Sociedades Andnimas, gozarén de aquéllas especialidades recogidas en la misma Ley en cuanto
a la modificacién de estatutos, aumento y reduccidn de capital, aprobacion de las cuentas anuales,
emision de obligaciones, transformacion, fusién, escision, disolucion, liquidacion y, en general, cuantas
demas especiaidades atinentes a tal derecho se les confiera en la Ley de Sociedades Andnimas y en los
Estatutos Sociales.
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11.9.5. Obligatoriedad de las prestaciones accesorias, privilegios, facultades y deberes que
conlleva latitularidad de las acciones

Las Nuevas Acciones a las que este Folleto se refiere, asi como las restantes acciones en las que esta
dividido e capital social de BBV A, tienen la consideracion de acciones ordinarias y, en consecuencia, no
Ilevan aparejada prestacion accesoria alguna. Los Estatutos Sociales de la Sociedad Emisora, por su parte,
no contienen ninguna prevision relativa a privilegios, facultades y deberes distintos de los legamente
previstos.

11.9.6. Fecha de entrada en vigor de los derechosy obligaciones derivados de las acciones que
se ofrecen

Los suscriptores de las acciones objeto de la presente Oferta adquiriran la condicién de accionistas de la
Sociedad, con todos los derechos y obligaciones dimanantes de tal condicion, cuando adquieran dichas
acciones a través de una operacion bursdtil especial que esta previsto tenga lugar durante la tarde del dia
23 de mayo de 2000, una vez inscrita la escritura de aumento de capital en el Registro Mercantil.

Las acciones nuevas que se emitan en virtud de la presente Oferta daran derecho a los titulares a percibir
el importe integro de los dividendos que se distribuyan con posterioridad a su fecha de inscripcién en €
registro del SCLV, pero no tendrén derecho a los dividendos a cuenta del gercicio 2000 pagados con
anterioridad a dicha fecha de inscripcion. Igualmente, las acciones que se ofrecen en la presente Oferta,
no dardn derecho a recibir los dividendos con cargo a los beneficios sociales del gercicio 1999,
distribuidos con anterioridad a la fecha mencionada.

11.10. SOLICITUDES DE SUSCRIPCION.
11.10.1.1 Colectivo de potenciales inver sores a los que se ofrecen los valores.

La presente Oferta Pdblica de Suscripcién de Acciones de BBV A se distribuye de la siguiente forma:

(A) Oferta Espafiola

Una Oferta dirigida al territorio del Reino de Espafia y a la que se asignan inicialmente 145.000.000 de
acciones, que consta de dos Tramos:

D Tramo Minorista, dirigido alas siguientes personas:

(i) Personas fisicas o juridicas residentes en Espafia cual quiera que sea su nacionalidad.

(i)  Personasfisicas o juridicas no residentes en Espafia que tengan la condicion de nacionales
de uno de los Estados miembros de la Union Europea o sean firmantes del Protocolo
sobre el Espacio Econdmico Europeo (Estados miembros de la Unién Europea, més
Islandiay Noruega) o del Principado de Andorra.

A este tramo se le asignan inicialmente 120.000.000 de acciones (esto es, un 60% de la Oferta
Publica de Suscripcién, sin incluir el “ Green-shoe’), nimero que podria verse aterado en
funcion de las facultades de redistribucion de acciones entre Tramos a que se refiere el apartado
11.10.1.2 siguiente.

Aquellos inversores que tuvieran la condicion de accionistas de la Sociedad y acudan a Tramo
Minorista de la Oferta en Espafia cursando Mandatos de Suscripcién, se beneficiaran del régimen
de adjudicacion preferente de acciones que se describe en € apartado 11.12.4 siguiente. Se
consideraran accionistas de BBVA a estos efectos aquellos inversores que figuraban como
titulares de acciones de BBV A aal cierre de la sesién bursétil de 20 de abril de 2000, segln se
acredite mediante presentacion por las entidades depositarias de la relaciéon de suscriptores en
formato del cuaderno 61 del Consejo Superior Bancario Anexo 1.. Se hatomado como referencia
el dia 20 de abril de 2000 por ser € Ultimo dia hébil bursétil inmediatamente anterior al 24 de
abril, fecha sefidlada para el pago del dividendo acordado por el Consgjo de Administracion en
Su reunidn de 21 de marzo de 2000 .
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2 Tramo Institucional Espafiol.

Este Tramo (en adelante, el “Tramo Institucional Espafiol”) esta dirigido a inversores
institucionales residentes en Espafia, es decir, a Fondos de Pensiones, Entidades de Seguros,
Entidades de Crédito, Sociedades y Agencias de Valores, Sociedades de Inversion Mobiliaria,
Fondos de Inversion Mobiliaria, entidades habilitadas de acuerdo con los articulos 64 y 65 de la
Ley del Mercado de Valores para gestionar carteras de valores de terceros y otras entidades cuya
actividad sea el mantenimiento estable de carteras de valores de renta variable.

A este Tramo se le han asignado inicialmente 25.000.000 de acciones, esto es, un 12,5 % de esta
Oferta Publica, sin incluir e “ Green-shoe”, nimero que podra verse aterado en funcion de las
facultades de redistribucion de acciones entre Tramos a que se refiere el apartado 11.10.1.2
siguiente.

(B) Oferta Internacional

Este Tramo es fundamentalmente de caracter mayorista e institucional, y comprende las acciones que
seran ofrecidas fuera del territorio del Reino de Espafia (“Tramo Internaciona”). A este Tramo se le han
asignado inicialmente 55.000.000 acciones, esto es, un 27,5% de la presente Oferta Plblica sin incluir €l
“ Green-shoe”, nimero que podra verse alterado en funcion de las facultades de redistribucién de acciones
entre Tramos a que se refiere el apartado 11.10.1.2 siguiente.

Dentro de la Oferta Internacional, esta previsto realizar un registro ante la Securities and Exchange
Commision (SEC) de Nueva Y ork parala Oferta PUblica en Estados Unidos.

En lo sucesivo € Tramo Institucional Espafiol y € Tramo Internacional seran denominados,
conjuntamente, como los “Tramos Institucionales”.

11.10.1.2 Redistribucién entre Tramos

Corresponderd a BBVA, previa consulta no vinculante a las Entidades Coordinadoras Globales, la
determinacion del tamafio final de todos y cada uno de los Tramos, asi como la adopcion de todas las
decisiones de reasignacion entre Tramos, de acuerdo con las siguientes reglas:

@ Con anterioridad a la fecha de firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacién del Tramo
Minorista (no mas tarde de las 2:00 horas del 17 de mayo de 2000), BBV A podra aumentar o
disminuir el volumen global de acciones asignado a cada uno de los Tramos de la Oferta
libremente, no pudiendo en ningin caso, reducir € nimero de acciones asignadas a Tramo
Minorista cuando se produzca un exceso de demanda en este Tramo. En e supuesto de que
BBVA decidiera modificar € nimero de acciones inicialmente asignadas a cada uno de los
Tramos de la Oferta, de acuerdo con lo indicado anteriormente, o comunicardala CNMV € dia
17 de mayo de 2000 y o publicard en @ menos dos diarios de difusion nacional dentro de los dos
dias hébiles siguientes.

(b) Una vez firmado el Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista (no mas tarde de las 2:00
horas del 17 de mayo de 2000), BBVA tendra la posibilidad de aumentar, hasta el dia 22 de
mayo de 2000, inclusive, el nimero de acciones asignadas al Tramo Minorista, en caso de exceso
de demanda de éste, a costa de reducir €l volumen global asignado a Tramo Institucional
Espafiol o a Tramo Internacional, aunque en alguno de éstos 0 en todos se haya producido
exceso de demanda. El nimero maximo de acciones asignadas a Tramo Institucional Espafiol y
a Tramo Internacional que podrén reasignarse a Tramo Minorista conforme a lo previsto
anteriormente no podra exceder de 20.000.000 de acciones de forma agregada.

(c) En e supuesto de que no quedara cubierto el Tramo Minorista, las acciones sobrantes podrén
reasignarse a Tramo Institucional Espafiol o a Tramo Internacional. Esta eventual reasignacion
al Tramo Institucional Espafiol o a Tramo Internacional se realizard, en su caso, por decisién de
BBVA, previa consulta no vinculante a las Entidades Coordinadoras Globales, para atender los
excesos de demanda de dichos Tramos.
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(c) En cuanto a Tramo Internacional y a Tramo Institucional Espafiol, correspondera a BBVA,
previa consulta no vinculante a las Entidades Coordinadoras Globales, |a asignacién definitiva de
acciones a cada uno de ellos para la distribucion del volumen global finalmente fijado a Tramo
Ingtitucional Esparfiol y a Tramo Internacional. Las modificaciones entre los mencionados
Tramos no quedan limitadas por o mencionado en el apartado (b) anterior.

El volumen de acciones finalmente asignado a los Tramos Institucional Espafiol e Internacional de la
Oferta Publica se fijard una vez finalizado el Plazo de Confirmacién de Propuestas en dichos Tramos y
antes de la adjudicacién definitiva. Este hecho seré objeto de informacién adicional a presente Folleto.

11.10.1.3 Ampliacion de la Oferta. Opcion de Suscripcion a las Entidades Aseguradoras o
“Green-shoe”.

Con independencia de las posibles redistribuciones a las que se refiere el apartado anterior, €l volumen de
la Oferta PUblica de Suscripcion asignado globalmente a Tramo Internacional y a Tramo Institucional
Espafiol podra verse ampliado en el caso de que las correspondientes Entidades Coordinadoras Globales,
actuando por cuenta de las Entidades Aseguradoras del Tramo Internacional o del Tramo Institucional
Espafiol, decidan suscribir, en todo o en parte, en una sola vez, dentro de los treinta (30) dias siguientes a
la fecha de admisién a cotizacién, incluyendo € dia de admision a cotizacion que esta previsto sea el 23
de mayo (es decir, dentro del periodo de suscripcion fijado), el aumento de capital de hasta 20.000.000 de
acciones especificamente dirigido a ellas acordado por BBVA. La facultad de suscribir las acciones
correspondientes a este aumento de capital cumple en la presente Oferta la funcion usual de la opcion
internacional mente conocida como “green-shoe”, y su gercicio debera ser comunicado ala CNMV. El
tipo de emision de las acciones objeto de la opcion de suscripcion sera €l Precio Institucional de la Oferta,
debiendo ser superior, en todo caso, a valor neto patrimonia de la accion.

El gercicio de la opcién de suscripcion por parte de las Entidades Coordinadoras Globales y e
consiguiente aumento de capital de BBVA necesario para hacer frente a gercicio de la opcion de
suscripcion estén condicionados a la suscripcion y desembolso del aumento de capital acordado por la
Junta General de Accionistas de BBV A celebrada el dia 17 de abril de 2000 y que constituye el objeto de
la presente Oferta Publica de Suscripcién.

11.10.2. Procedimiento de colocacion
11.10.2.1 Tramo Minorista
11.10.2.1.1  Periodo de Formulacion de Mandatos de Suscripcion

El Periodo de Formulacién de Mandatos, durante €l cual los inversores minoristas que cumplan los
requisitos del presente Folleto podran presentar Mandatos de Suscripcion de acciones de BBVA,
comenzara alas 9:00 horas de Madrid del dia 8 de mayo de 2000, y finalizara alas 14:00 horas de Madrid
del dia 16 de mayo de 2000.

La formulacion, recepcion y tramitacion de los Mandatos de Suscripcién se gjustaran a las siguientes
reglas.

0] Podrén presentarse exclusivamente ante BBV A y sus Entidades Colocadoras Asociadas o ante
las Entidades Aseguradoras y sus Colocadoras Asociadas o ante cualquiera de las Entidades
Colocadoras no Asociadas (en adelante, por Entidades Colocadoras del Tramo Minorista se
entenderg, conjuntamente, BBVA y sus Entidades Colocadoras Asociadas, las Entidades
Aseguradoras y sus Colocadoras Asociadas y las Entidades Col ocadoras no Asociadas).

(i) El inversor debe abrir cuenta corriente y de valores en aguella de estas entidades ante las que
presente su Mandato de Suscripcion, en € caso de no disponer de ellas con anterioridad. La
apertura de la cuenta deberé estar libre de gastos y comisiones para €l inversor.

(iii) Deberan ser otorgados por escrito y firmados por el inversor interesado o0 su representante legal
(o debidamente apoderado a efecto) (en adelante, e "peticionario") en el correspondiente
impreso que debera facilitarle la entidad ante la que se presente, salvo |os Mandatos cursados via
internet o telefénicamente, que deberan formularse en la forma que se expone en los apartados
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(iv)

v)

(v) y (vi) siguientes. No se aceptard ninglin Mandato de Suscripcion que no posea todos |os datos
identificativos del peticionario que vengan exigidos por la legislacion vigente para este tipo de
operaciones (nombre y apellidos o denominacién social, direccion y NIF o, en caso de no
residentes en Espafia que no dispongan de NIF, Numero de Pasaporte y nacionalidad). En caso
de Mandatos formulados por menores de edad o incapacitados, debera expresarse la fecha de
nacimiento del menor de edad y e NIF del representante legal (sin que ello implique asignar
dicho NIF a la peticiéon del menor a los efectos de las reglas de controles de méximos
establecidas en € apartado 11.10.2.1.4.(E) siguiente). La entidad ante la que se formule el
Mandato debera hacer entrega al peticionario del triptico-legal informativo en el que figurara, de
forma fécilmente comprensible, la informacion mas relevante del presente Folleto y del Folleto
Continuado.

Debera reflgjar, escrita de pufio y letra por e peticionario, la cantidad en efectivo que desea
invertir, cantidad que (salvo revocacion del Mandato) se aplicara a la suscripcion de acciones a
Precio Minorista de la Oferta que se determine a final del Periodo de Oferta Publica.

No obstante lo anterior, serd aceptable que la cantidad figure impresa mecanicamente siempre
gue haya sido fijada personamente por el peticionario, y asi se confirme por é mediante una
firma autografa junto ala misma.

Adicionalmente los Mandatos de Suscripcion podran ser cursados por via telematica (Internet) a
través de aquellas Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que estén dispuestas a aceptar
Ordenes cursadas por esta via y relinan los medios suficientes para garantizar la seguridad y
confidencialidad de las correspondientes transacciones. Las reglas aplicables a los Mandatos de
Suscripcion cursados por via telemética (Internet) serén los siguientes:

- Acceso y contratacion: El peticionario debera ser cliente de cualquiera de las Entidades
Colocadoras del Tramo Minorista que ofrezcan esta via de contratacion y debera disponer
de una tarjeta de claves (TIP) que obtendra previa firma de un contrato relativo a su uso
con la correspondiente Entidad. Aquellas Entidades Colocadoras del Tramo Minorista
gue no utilicen tarjetas de clave TIP, sino otro sistema de seguridad y control, podran
ofrecer a sus clientes la suscripcion de acciones de BBVA a través de su aplicacion
telemética siempre que tales clientes se registren y se den de ata siguiendo €
procedimiento que la Entidad tenga expresamente estipulado. Las Entidades Colocadoras
del Tramo Minorista que no utilicen tarjetas TIP deberdn garantizar que su aplicacion
telematica cumple con los requisitos de autenticidad, integridad y confidencialidad a que
se hace referencia mas adelante. En aguellos supuestos en que dos 0 més personas tengan
intencion de contratar acciones de BBV A en régimen de cotitularidad, deberan cumplir,
individualmente, lo previsto anteriormente. Por consiguiente, todos y cada uno de los
peticionarios deberén estar dados de ata individual mente en la aplicacion telemética de la
Entidad Colocadora a través de la que se desee cursar el correspondiente Mandato de
Suscripcion en Régimen de Cotitularidad. El peticionario se autentificara a través de un
certificado digital que tenga asignada una clave secreta y que haya sido emitido por la
Entidad Colocadora del Tramo Minorista ante la que se haya cursado €l Mandato de
Suscripcién. Adicionamente, para proceder a la ejecucion de los Mandatos de
Suscripcion se solicitaran a peticionario digitos aleatorios de latarjeta de claves TIP y se
garantizard la integridad y confidencialidad de la informacion encriptando €l mensaje de
los datos de la transaccion a través del certificado digital. Tratdandose de clientes de
Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que no utilicen la tarjeta de claves TIP, la
autentificacion debera realizarse a través de las claves y codigos secretos que la entidad
hubiera asignado a cliente. Una vez autentificada su identidad, € cliente podra cursar
Ordenes de suscripcion de acciones de BBVA. El peticionario, antes de proceder a la
suscripcion de acciones de BBV A, podra acceder a informacion relativa a la ofertay, en
particular, a Folleto registrado en la CNMV, en formato Internet. Supuesto que el
peticionario decida acceder a la pagina de suscripcién de acciones de BBVA, la entidad
deberd asegurarse de que, con caracter previo, € peticionario haya cumplimentado un
campo que garantice que éste ha tenido acceso a "triptico-legal" a que se refiere €
presente Folleto. Posteriormente, el peticionario accedera a la pagina de Suscripcion de
acciones de BBVA, en la que introducira su Mandato de Suscripcion cuyo importe en
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(vi)

pesetas no podra ser inferior ni superior a los limites minimo y méximo fijados en el
Folleto. El peticionario tendra también la opcion de revocar los Mandatos de Suscripcion
que hubiera formulado, debiendo ser dicha revocacion total y no parcial. Por dltimo, €l
peticionario debera introducir el nimero de cuenta de custodia de valores donde desea
gue se anote la suscripcion de acciones de BBVA. Si tuviera mas de una cuenta abierta
en la Entidad Colocadora del Tramo Minorista ante la que presenta su Mandato de
Suscripcion, deberd elegir unade ellas. Si @ peticionario no tuviera contratada una cuenta
de custodia de valores en la Entidad Colocadora, deber& proceder a contratarla en los
términos establecidos por dicha entidad.

- Autenticidad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberén establecer los
medios necesarios para dejar constancia de la fecha y hora en que se cursen los
correspondientes Mandatos de Suscripcion por parte de |os peticionarios.

- Archivo de Mandatos de Suscripcion: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista
a través de las que se cursen Mandatos de Suscripcion por via telematica deberan
mantener un archivo de justificantes de los Mandatos de Suscripcion recibidos, que estara
formado por el registro magnético correspondiente.

- Confidencialidad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberén establecer
los medios necesarios para asegurar que ninglin usuario no autorizado tendré acceso alos
Mandatos de Suscripcién cursados por |os peticionarios.

- Integridad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberdn establecer los
medios necesarios para impedir la pérdida o manipulacion de los Mandatos de
Suscripcién cursados por 10s peticionarios.

Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que acepten Mandatos de Suscripcién
por esta via, deberdn confirmar por escrito, que serd entregado a la CNMV antes del
registro del Folleto Informativo para esta Oferta Publica, tanto su suficiencia de medios
para garantizar la seguridad y confidencialidad de las transacciones por via telemética,
como su compromiso de indemnizar a los peticionarios por cuaquier otro dafio o
perjuicio que éstos pudieran sufrir como consecuencia del incumplimiento de las
condiciones previstas anteriormente.

Iguamente, los Mandatos de Suscripcion podran ser cursados telefénicamente a través de
aquellas Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que estén dispuestas a aceptar Ordenes
cursadas por estaviay previamente hayan suscrito un contrato con el peticionario por €l que éste
acepte una sistema de identificacién al menos de doble clave que permita conocer y autenticar la
identidad del peticionario. Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que acepten érdenes
por esta via deberdn cumplir las siguientes reglas:

Acceso y contratacién: El peticionario deberd ser cliente de cualquiera de las Entidades Colocadoras
del Tramo Minorista que ofrezcan esta via de contratacion y debera disponer de una tarjeta de claves
(TIP) que obtendra previa firma de un contrato relativo a su uso con la correspondiente Entidad.
Aquellas Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que no utilicen tarjetas de clave TIP, sino otro
sistema de seguridad y control, podran ofrecer a sus clientes la contratacion de acciones de BBVA a
través de la via telefdnica siempre que tales clientes se registren y se den de ata siguiendo €l
procedimiento que la Entidad Colocadora del Tramo Minorista tenga expresamente estipulado. Las
Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que no utilicen tarjetas TIP deberan garantizar que su
sistema de identificacion y autenticacién de laidentidad del peticionario cumple con los requisitos de
autenticidad, integridad y confidencialidad a que se hace referencia més adelante. En aquellos
supuestos en que dos 0 mas personas tengan intencion de contratar acciones de BBV A en régimen de
cotitularidad deberan cumplir, individualmente, lo sefialado. El peticionario se autentificard a través
de un certificado digital que tenga asignada una clave secreta'y que haya sido emitido por la Entidad
Colocadora del Tramo Minorista. Adicionalmente, para proceder a la gecucion de los Mandatos de
Suscripcion se solicitardn a peticionario digitos aleatorios de la tarjeta de claves TIP y se garantizara
laintegridad y confidencialidad de la informacion. Tratandose de clientes de Entidades Colocadoras
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(vii)

del Tramo Minorista que no utilicen la tarjeta de claves TIP, la autentificacion deberd realizarse a
través de las claves y cddigos secretos que la entidad hubiera asignado al cliente. Una vez
autentificada su identidad, €l cliente podré cursar mandatos de suscripcion de acciones de BBVA.

El peticionario, antes de proceder a la contratacion de acciones de BBVA debera afirmar
haber tenido a su disposicion el “triptico” a que se refiere el presente Capitulo, en caso de
gue manifieste no haberlo leido se |e sefidlara la forma en que puede obtenerlo y en caso de
gque no desee hacerlo se le comentard la informacion contenida en el mismo.
Posteriormente, el peticionario respondera a cada uno de los apartados previstos en €
Mandato de Suscripcion en su formato escrito. El importe de la orden no podra ser inferior
ni superior a los limites minimo y méximo fijados en el Folleto. El peticionario tendra
también la opcion de revocar los Mandatos de Suscripcion que hubiera formulado,
debiendo ser dicha revocacion total y no parcial. Por ltimo, el peticionario deberd designar
el nimero de cuenta de custodia de valores donde desea que se anote la suscripcion de
acciones de BBVA. S tuviera més de una cuenta abierta en la Entidad Colocadora del
Tramo Minorista, debera elegir una de €llas. Si el peticionario no tuviera contratada una
cuenta de custodia de valores en la Entidad Colocadora del Tramo Minorista, debera
proceder a contratarla en los términos establecidos por dicha entidad.

Autenticidad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberdn establecer los medios
necesarios para dejar constancia de la fecha y hora en que se cursen los correspondientes Mandatos
de Suscripcién por parte de los peticionarios.

Archivo de Mandatos de Suscripcién: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista a través de
las que se cursen Mandatos de Suscripcion por via telefénica deberan mantener un archivo de
justificantes de los Mandatos de Suscripcion recibidos, que estara formado por las grabaciones de las
conversaciones tel efénicas habidas con los peticionarios.

Confidencialidad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberan establecer los medios
necesarios para asegurar que ninguna persona no autorizada tendra acceso a los Mandatos de
Suscripcién cursados por |os peticionarios.

Integridad: Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberan establecer los medios
necesarios para impedir la pérdida o manipulacion de los Mandatos de Suscripcion cursados por 10s
peticionarios.

Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista que acepten Mandatos de Suscripcion por
esta via, deberan confirmar por escrito, que serd entregado ala CNMV antes del registro del
Folleto Informativo para esta Oferta Pblica, tanto su suficiencia de medios para garantizar
la seguridad y confidencialidad de las transacciones por via telefénica, como su
compromiso de indemnizar a los peticionarios por cualquier otro dafio o perjuicio que éstos
pudieran sufrir como consecuencia del incumplimiento de las condiciones previstas
anteriormente.

Los Mandatos de Suscripcién podréan ser revocados ante la Entidad Colocadora del Tramo
Minorista en que hubieran sido formulados desde la fecha en que se presenten hasta las 14:00
horas de Madrid del dia 19 de mayo de 2000. Transcurrido dicho plazo, los Mandatos adquiriran
carécter irrevocable y serén gecutados por la Entidad Colocadora ante la que se hayan
formulado.

(viii)  El nimero de acciones en que se convertira la peticion de suscripcion basada en la gjecucion de

un Mandato de Suscripcion no revocado sera el cociente resultante de dividir la cantidad en
efectivo sefidlada en dicho Mandato (previa su conversion a euros, tomando dos cifras
decimales) por el Precio Maximo Minorista. El cociente resultante se redondeard por defecto
hasta obtener un nimero entero de acciones.

A estos efectos hay que sefidar que la conversién en euros de las cantidades expresadas en los
Mandatos sera realizada por la Entidad Colocadora del Tramo Minorista ante la que se formule
la peticion, mientras que la traduccion de esas cantidades a nimero de acciones sera llevada a
cabo por laEntidad Agente.
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(ix)

x)

(xi)

(xii)

Las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista deberdn rechazar aquellos Mandatos de
Suscripcion que no cumplan cualesquiera de |os requisitos que para los mismos se exigen.

Cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista debera remitir por fax diariamente
aBBVA como Entidad Agentey a BBV Interactivos, los mandatos de suscripcién recibidos por
dicha Entidad durante el Periodo de Formulacién de Mandatos.

Antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 10 de mayo de 2000, las Entidades Colocadoras del
Tramo Minorista deberdn enviar a la Entidad Agente, por duplicado, una cinta magnética que
contenga los Mandatos de Suscripcién recibidos por €ellas, durante los dias 8, 9y 10 de mayo de
2000. Asimismo, antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 16 de mayo de 2000, las Entidades
Colocadoras del Tramo Minorista deberan enviar a la Entidad Agente, por duplicado, una cinta
magnética que contenga los Mandatos de Suscripcidn recibidos por ellas durante los dias 11 a
16 de mayo de 2000.

Con carécter previo a envio de las cintas magnéticas, las Entidades Colocadoras del Tramo
Minorista deberédn haber remitido por fax € resumen del contenido de dichas cintas, en las
condiciones establecidas en € Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion y en €l
Contrato de Colocacién del Tramo Minorista de la Oferta.

Las entidades receptoras de los Mandatos de Suscripcion podrén exigir a los peticionarios
provision de fondos para asegurar el pago del precio de las acciones. En tal caso, deberan
devolver atales peticionarios la provision de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o
comision, con fecha valor no més tarde del dia hébil siguiente de producirse cualquiera de las
siguientes circunstancias:

a) revocacion del Mandato de Suscripcion por parte del peticionario;

b) desigtimiento de BBVA de continuar la realizacion de la Oferta Pdblica, en los términos
previstos en e presente Folleto;

) revocacion automética de la Oferta Publica; o

d) adjudicacién a peticionario de un nimero de acciones inferior a solicitado en caso de
prorrateo; la devolucién de la provision se redlizaré respecto de las acciones no adjudicadas
por razén del prorrateo.

S por causas imputables a las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista se produjera un
retraso en la devolucion de la provision de fondos correspondiente, dichas Entidades
Colocadoras deberan abonar intereses de demora a tipo de interés legal del dinero vigente, que
se devengard desde la fecha limite y hasta el dia de su abono a peticionario.

Las cintas magnéticas enviadas a la Entidad Agente deben expresar en euros con dos cifras
decimales redondeadas por defecto (en adelante, todas las cantidades que se expresen en euros se
calculardn del modo apuntado), toda la informacion que en ellas se contengan, y en cualquier
caso, las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista seran las Unicas responsables del
contenido, los errores, retrasos y cualquier incidencia que éstas puedan sufrir. En consecuencia
BBV A no sera responsable en ninguno de |os supuestos anteriormente citados.

11.10.2.1.2 Fijacion del Precio Maximo Minorista

El Precio Maximo Minorista seréa fijado €l dia 16 de mayo de 2000, una vez finalizado € Periodo de
Formulacion de Mandatos de Suscripcion, por BBVA, de acuerdo con las Entidades Coordinadoras
Globales, comunicado ala CNMV €l dia 17 de mayo de 2000 y publicado en, a menos, dos diarios de
difusion nacional tan pronto como sea posible y, en cualquier caso, no més tarde del segundo dia habil
siguiente a de su comunicacion ala CNMV. El Precio Maximo Minorista no podréa ser superior a mayor
de los cambios medios ponderados (determinados por la Sociedad de Bolsas conforme al articulo 15 del
Real Decreto 1416/1991) de la sesién bursétil del dia de su fijacion y de las cuatro sesiones bursatiles
precedentes en el Mercado Continuo espafiol.
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Lafijacion del Precio Maximo Minorista tiene por finalidad permitir que los inversores puedan conocer €l
importe que, como méximo, pagaran por cada accién de BBV A que les sea adjudicada. Asimismo, dicho
Precio Méaximo Minorista sera el tenido en cuenta a efectos de |os prorrateos en € Tramo Minorista.

El Precio Maximo Minorista estara expresado en euros.

11.10.2.1.3 Firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion

Teniendo en cuenta que BBVA es Entidad Colocadora del Tramo Minorista de la oferta descrita en el
presente folleto y con el fin de evitar incurrir en la prohibicién prevista en € articulo 74 de la Ley de
Sociedades Andnimas, consistente en que una sociedad pueda suscribir sus propias acciones, la parte de
la oferta que sea objeto de colocacion por BBV A, directamente o a través de sus Entidades Colocadoras
Asociadas, no estara asegurada.

De esta forma, la parte de la oferta correspondiente a Tramo Minorista est4 asegurada en un 45%
mientras que el restante 55%, que va a ser colocado por BBV A, queda sin asegurar.

En el hipotético supuesto de que, (i) la parte objeto de colocacion por el BBV A, no asegurada de acuerdo
con lo anterior, no llegara a cubrirse totalmente, (ii) que no existiera exceso de demanda dentro del mismo
tramo minorista o (iii) que no se colocaran todas las acciones después de llevar a cabo la redistribucion
entre tramos prevista en el apartado 11.10.1.2 del presente folleto, el capital se aumentaria sélo en la
cuantia de las suscripciones efectuadas, produciéndose en consecuencia, un supuesto de suscripcion
incompleta contemplado en el articulo 161 de la Ley de Sociedades Andnimas, y previsto en las
condiciones de la presente emisién acordadas por la Junta General Ordinariade 17 de abril de 2000.

De acuerdo con lo anterior, a continuacion se expone la informacion relativa al compromiso de
aseguramiento que afecta al 45% de la oferta correspondiente al Tramo Minorista.

El dia 3 de mayo de 2000 se firmo el Protocolo de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista.
Esta previsto que no mas tarde de las 2:00 horas del 17 de mayo de 2000, una vez fijado € Precio
Maximo Minorista, las entidades firmantes del Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion del Tramo Minorista firmen el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo
Minorista, con lo que quedaran integradas en el Sindicato Asegurador en condicion de Entidades
Aseguradoras del referido Tramo. La firma de dicho Contrato, asi como las variaciones que, en su caso,
se produzcan en la identidad de las entidades firmantes del mismo respecto de las entidades que firmaron
el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién, serén objeto de la informacion adiciona al
presente Folleto a que serefiere el apartado 11.10.3 siguiente.

En principio, € Sindicato Asegurador del Tramo Minorista estara compuesto por todas las entidades que
hayan firmado el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion. No obstante, en el supuesto
de que alguna de dichas entidades no llegara a firmar el Contrato de Aseguramiento y Colocacion, dicha
entidad perderia su condicién de Entidad Aseguradora, y permaneceria como Entidad Colocadora,
devengéndose a su favor exclusivamente la comision de colocacion, en los términos previstos en €l
apartado 11.12.3.1 siguiente.

11.10.2.1.4 Periodo de Oferta Publica

(A) Duracién
El Periodo de Oferta Piblica en € Tramo Minorista comenzar4 a partir del momento de
finalizacion del periodo de formulacion de mandatosy finalizara alas 14:00 horas de Madrid del
dia 19 de mayo de 2000.

(B) Posibilidad de revocacion de Mandatos de Suscripcion

Las personas que hayan otorgado Mandatos de Suscripcion podrén revocar dichos Mandatos
desde e momento de su formulacion hasta las 14:00 horas de Madrid del dia 19 de mayo ante la
Entidad Colocadora del Tramo Minorista en la que se hubieran otorgado, utilizando para ello €
impreso en € que conste el mandato de suscripcidn concreto que se quiere revocar.

La revocacion de Mandatos de Suscripcion solo podra referirse al importe total del Mandato, no
admitiéndose revocaciones parciales, sin perjuicio de que puedan realizarse nuevos Mandatos de
Suscripcion o Solicitudes de Suscripcién.
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Una vez transcurrido el plazo mencionado, los Mandatos de Suscripcion se convertiran en
peticiones de suscripcion firmes e irrevocables, entendiéndose que € otorgante del Mandato
acepta como precio por accion el Precio Minorista de la Oferta que se fije de conformidad con o
dispuesto en el apartado 11.10.2.1.5 siguiente.

Cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista debera remitir por fax diariamente a
la Entidad Agente, las revocaciones de Mandatos de Suscripcion recibidos por dicha Entidad
durante el Periodo de Revocacion de Mandatos.

Antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 19 de mayo de 2000, cada Entidad Colocadora del
Tramo Minorista deberd enviar a la Entidad Agente, por duplicado, (i) una cinta magnética que
contenga las revocaciones de los Mandatos de Suscripcién formulados ante ella, durante los dias
8, 9 y 10 de mayo de 2000 y (ii) una cinta magnética que contenga las revocaciones de los
Mandatos de Suscripcion formulados ante ella durante los dias 11 a 16 de mayo de 2000, ambos
inclusive.

Con carédcter previo a envio de la cinta magnética, las Entidades Colocadoras del Tramo
Minorista deberan haber remitido por fax e resumen del contenido de dicha cinta, en las
condiciones establecidas en el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién y en el
Contrato de Colocacién de las Entidades Colocadoras no Asociadas.

La informacion contenida en las cintas antes mencionada debe estar expresada en euros tal y
como se expone en el apartado D siguiente.

Formulacidn de Solicitudes de Suscripcion durante el Periodo de Oferta Piblica

Los inversores minoristas, con independencia de que hubieran otorgado o no Mandatos de
Suscripcion durante € Periodo de Formulacién de los mismos, podran formular Solicitudes de
Suscripcién durante el Periodo de Oferta Piblica.

Las Solicitudes de Suscripcidon se gjustaran a las mismas reglas descritas en el apartado
11.10.2.1.1 anterior paralos Mandatos de Suscripcidn, con las siguientes especialidades:

0] Cualquier Solicitud de Suscripcion formulada durante el Periodo de Oferta Publica se
considerara hecha en firme y sera irrevocable, entendiéndose que €l peticionario acepta
como precio por accion el Precio Minorista de la Oferta que se fije de conformidad con
lo dispuesto en €l apartado 11.10.2.1.5 siguiente.

(i) Expresamente se hace constar que las Solicitudes de Suscripcion que se formulen
directamente en el Periodo de Oferta Pulblica pueden quedar completamente
desatendidas como consecuencia de la prioridad que se concede en €l prorrateo previsto
en el apartado 11.12.4. siguiente a las peticiones que tengan su origen en Mandatos de
Suscripcién no revocados formulados durante el Periodo de Formulacién de Mandatos.

(iii) Cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista debera remitir por fax
diariamente a la Entidad Agente, las Solicitudes de Suscripcion recibidas por dicha
Entidad durante el Periodo de la Oferta Publica

Igualmente, antes de las 17:00 horas de Madrid del dia 19 de mayo de 2000, cada
Entidad Colocadora del Tramo Minorista debera enviar a la Entidad Agente, por
duplicado, una cinta magnética que contenga las Solicitudes de Suscripcion formulados
ante ella, durante los dias 17 a 19 de mayo de 2000.

Con carécter previo a envio de la cinta magnética, las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista
deberdn haber remitido por fax € resumen del contenido de dicha cinta, en las condiciones
establecidas en e Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién, asi como en los
Contratos de Colocacién celebrados con las Entidades Colocadoras no Asociadas.
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(D)

(E)

Las cintas magnéticas que se envien a la Entidad Agente, y a las que anteriormente se ha hecho
referencia, deben expresar en euros las peticiones en ella contenidos, siendo en todo caso
responsables de manera exclusiva las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista tanto del
contenido como de los retrasos, errores'y cualquier otra anomalia de las mismas. BBV A queda por
lo tanto eximida de cualquier tipo de responsabilidad que pudiera derivarse de las cintas
magnéticas enviadas.

Reglas de control del limite maximo de inversion de los Mandatos y Solicitudes de Suscripcién

(i)

(i)

(iii)

(iv)

No podran formularse simultdneamente peticiones de Suscripcion en e Tramo
Minoristay en los Tramos Institucionales de la Oferta.

El importe minimo por el que podran formularse Mandatos y Solicitudes de Suscripcion
en e Tramo Minorista serd de 200.000 pesetas (1.202,02 euros), y € importe maximo
de 12.000.000 pesetas (72.121,45 euros), ya se trate de Mandatos de Suscripcién no
revocados, Solicitudes de Suscripcion o la suma de ambos.

En consecuencia, no se tomardn en consideracion las peticiones de Suscripcion
formuladas por un mismo peticionario, ya sea individualmente o en cotitularidad, que
excedan en conjunto del Iimite establecido de 12 millones de pesetas (72.121,45 euros),
en |la parte que exceda conjuntamente de dicho limite.

Los controles de maximos que se describen en este apartado se realizaran utilizando €l
N.I.F. o nimero de pasaporte de los peticionarios.

Los Mandatos y Solicitudes de Suscripcion formulados en nombre de varias personas se
entenderan hechos por cada una de €ellas por la cantidad reflejada en el Mandato o
Solicitud correspondiente.

Ningun peticionario (excepcion hecha de los accionistas en 10s términos previstos en €l
apartado (F) siguiente) podra realizar més de dos Mandatos o Solicitudes de Suscripcion
de forma conjunta con otras personas utilizando distintas formas de cotitularidad. Es
decir, no se podréan formular peticiones en formatal que una misma persona aparezca en
més de dos peticiones formuladas de forma conjunta.

A los efectos del computo del limite méximo por peticionario, cuando coincidan todosy
cada uno de los peticionarios en varias peticiones de Suscripcion (ya sean Mandatos o
Solicitudes) dichas peticiones se agregaran formando una Unica peticion de suscripcion
gue computara como tal. Si una misma persona formula mas de dos peticiones, de
forma conjunta, se anularén, a todos los efectos, y respecto de todos los peticionarios
gue aparezcan en las mismas, las peticiones que haya formulado de forma conjunta,
respetandose Uinicamente la peticidn o peticiones formuladas de forma individual.

Esta regla no sera de aplicacion a aquellas peticiones formuladas por accionistas en las
mismas condiciones de titularidad previstas en el apartado F) siguiente.

Si agun peticionario excediera €l limite de inversion de 12 millones de pesetas
(72.121,45 Euros), se estara alas siguientes reglas:

Se dard preferencia alos Mandatos de Suscripcion no revocados sobre las Solicitudes de
Suscripcion, de forma que se eliminard en primer lugar €l importe que corresponda a las
Solicitudes de Suscripcidn, y en Ultima instancia los Mandatos de Suscripcion para que,
en conjunto, la peticién no exceda el limite de inversion. Por tanto, si un mismo
peticionario presentara uno o0 varios Mandatos de Suscripcién que en conjunto
superasen € limite establecido y presentara ademas Solicitudes de Suscripcién, las
Solicitudes de Suscripcion quedarian eliminadas.

En el supuesto de que hubiera que reducir peticiones dentro de una misma categoria,
esto es, Mandatos no revocados o Solicitudes de Suscripcién, se procedera a reducir
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(b)

(©

(v)

(F)

(i)

(i)

(iii)

proporcionalmente el exceso entre los Mandatos o Solicitudes correspondientes, dentro
de cada una de las categorias citadas.

A efectos de reducir €l importe de las peticiones, si un mismo peticionario efectuara
diferentes peticiones con base en distintas formulas de cotitularidad, se procedera de la
siguiente forma:

Las peticiones donde aparezca més de un titular se dividiran en tantas peticiones como
titulares aparezcan, asignandose a cada titular el importe total de las acciones reflejadas
en lapeticion original.

Se agruparédn todas las peticiones obtenidas de la forma descrita en € parrafo (a)
anterior en las que coincida el mismo titular.

S conjuntamente consideradas las peticiones del mismo tipo que presente un mismo
titular, de la forma establecida en los péarrafos (@) y (b) anteriores, se produjese un
exceso sobre e limite de inversion, se procedera a distribuir dicho exceso de acuerdo
con las reglas establecidas en los apartados 1 y 2 anteriores, esto es, eliminando en
primer lugar los importes que correspondan a las Solicitudes de Suscripcién, y en
segundo lugar 1os importes correspondientes a los Mandatos de Suscripcién teniendo en
cuenta que si una peticién se viera afectada por més de una operacion de redistribucion
de excesos sobre limites, se aplicard aquella cuya reduccion sea por un importe mayor.

A efectos de las reglas de control de limites de inversion descritas en los apartados
anteriores, se hace constar expresamente que no se tomaran en consideraciéon las
Solicitudes de Suscripcion formuladas por inversores minoristas en el supuesto de que
€l nimero de acciones finamente asignadas a Tramo Minorista quedaran cubiertas en
su totalidad con los Mandatos de Suscripcion no revocados que final mente resulten.
Reglas especificas aplicables a |os Mandatos de Suscripcién formulados por accionistas
Seran aplicables a los Mandatos de Suscripcion formulados por los accionistas las
mismeas reglas de control del limite méximo de inversién de los Mandatos y Solicitudes
de Suscripcién previstos en €l apartado (E) anterior, con las siguientes especialidades:

Unicamente se beneficiaran del régimen de adjudicacion preferente de acciones las
peticiones de suscripcion cursadas por accionistas en virtud de Mandatos de Suscripcion
no revocados formulados durante el Periodo de Formulacién de Mandatos. No se
beneficiaran por tanto del régimen de adjudicacion preferente de acciones las
Solicitudes de Suscripcion formuladas por accionistas.

Para poder beneficiarse del régimen de adjudicacion preferente a accionistas, los
Mandatos de Suscripcion cursados por |os accionistas deberdn formularse en las mismas
condiciones de titularidad que aparecen en las cuentas de accionistas. Si en el Mandato
de Suscripcion no coincidieran todos y cada uno de los titulares de la cuenta o cuentas
de accionistas, e Mandato en cuestion no se beneficiard del régimen de adjudicacion
preferente y sera tramitado como un Mandato de Suscripcion ordinario.

Podrén presentarse tantos Mandatos de Suscripcién como fueran necesarios, y en las
condiciones de titularidad que aparezcan en las cuentas del accionista en cuestion, sin
que sea aplicable limite alguno a la posibilidad de presentar varios Mandatos de
Suscripcidn con base en distintas férmulas de cotitularidad.

A los Mandatos formulados por accionistas se les aplicara el control de limite por NIF
en las mismas condiciones que a resto de los Mandatos formulados por inversores que
no tengan la condicién de accionistas.

La parte de los Mandatos de Suscripcion cursados por un accionista que no se viera
satisfecha al realizarse la adjudicacion preferente de acciones a accionistas, sera tratada
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como un Mandato de Suscripcion ordinario a efectos del régimen de prorrateo genera
que se describe en el apartado 11.12.4 a excepcion del limite de dos mandatos en
cotitularidad, sin que en esa fraccion no atendida preferentemente del Mandato de
Suscripcion se vea afectada por €l limite de suscripcion minima de 200.000 pesetas
(1.201,02 euros) a que se hace referencia anteriormente.

Del mismo modo, los accionistas pueden realizar Solicitudes de Suscripciéon en €
periodo de la Oferta Plblica de Suscripcion, es decir, del dial7 a 19 de mayo de 2000,
recibiendo el mismo trato que € resto de los inversores que cursen en este plazo sus
solicitudes.

En el supuesto de que un accionista excediera del limite de inversion de 12 millones de
pesetas (72.121,45 euros) se estara a las reglas previstas en € apartado 11.10.2.1.4.(E)

(iii).

EJEMPLO A EFECTOSDEL LIMITE MAXIMO

Tipo de peticidn Peticionario Importe
Banco A Mandato Individual Sr.n°1 8 millones
Banco B Mandato en Cotitularidad Sr.n"°ly?2 7 millones
Banco C Mandato en Cotitularidad Sr.n"°2y3 10 millones
Banco D Solicitud de suscripcion Sr.n°3 8 millones

A efectos de computabilidad de limite de inversion se considerard que:

- El Sr.n° 1 solicita15 millones (8+7)

- El Sr.n°2 solicita17 millones (7+10).

- El Sr. n° 3 solicita 10 millones siempre que € total de las peticiones basadas en mandatos de
suscripcion superen el total de acciones de la oferta, ya que en este caso no se consideran las
peticiones basadas en solicitudes. En caso contrario se considerara que el Sr. 3 solicita 18 millones

Por tanto, los peticionarios que superarian el limite de inversién, en caso de que no se procesen las
peticiones basadas en solicitudes de suscripcidn, serian:

- El Sr.n°1 con un exceso de 3 millones (15-12)
- El Sr.n°2 con un exceso de 5 millones (17-12)

Dichos excesos de 3 y 5 millones, respectivamente, se distribuiran proporciona mente entre los Mandatos
de Suscripcién afectados (1adel Banco A, ladel Banco B y ladel Banco C)., paralo cua se efectuarala
siguiente operacion

Banco A:

Sr.n°1=3M (exceso) x 8 M (importe solicitado por el Banco A) = 1,60 M (reduccion aaplicar )

Banco B:

15 millones (importe solicitado total)

Sr.n°1=3M (exceso) x 7 M (importe solicitado por el Banco B ) = 1,40 M (reduccion a aplicar )

15 millones (importe solicitado total)

Sr.n°2=5M (exceso) x 7 M (importe solicitado por el Banco B ) = 2,059 M (reduccién a aplicar )

17 millones (importe solicitado total)
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Banco C:

Sr.n°2=5M (exceso) x 10 M (importe solicitado por el Banco C) = 2,941 M (reduccién a aplicar )
17 millones (importe solicitado total)

Dado que € Mandato cursado por € Banco B esta afectado por dos operaciones distintas de eliminacion
de excesos, se aplicard el mayor, y por tanto, los correspondientes excesos se eliminardn deduciendo: de
la peticion del Banco A: 1,60 millones; de la peticién del Banco B: 2,059 millones, de la peticién del
Banco C: 2,941 millones.

Como se ha sefidlado anteriormente, teniendo en cuenta la prioridad en el Prorrateo de las peticiones
basadas en Mandatos de Suscripcién, cuando el importe total de los Mandatos sea superior a volumen
total de acciones ofertadas, no se tomarén en consideracion las peticiones basadas en Solicitudes de
Suscripcion realizadas directamente en el Periodo de Oferta Pdblica, por 1o que las disminuciones de las
peticiones hasta aqui explicadas solo se realizaran entre las 6rdenes basadas en Mandatos de Suscripcién,
no consideréndose a estos efectos las drdenes basadas en solicitudes deSuscripcion . En caso contrario €l
control de méximos se redlizaria de la siguiente manera:

- El Sr. n° 1 solicita 15 millones (8+7)
- El Sr.n°2 solicita 17 millones (7+10).
- El Sr. n° 3 solicita 18 millones (10+8)

Los sefiores 1 y 2 mantienen los mismos excesos arriba sefialados, sin embargo el Sr. 3 tiene un exceso de
6 millonesy afecta alas peticiones realizadas en el Banco Cy en el Banco D.

Banco C

Sr.n°3=6M (exceso) x 10 M (importe solicitado por el Banco C) = 3,333 M (reduccion aaplicar )
18 millones (importe solicitado total)

Banco D:

Sr.n°3=6M (exceso) x 8 M (importe solicitado por el Banco D ) = 2,666 M (reduccién aaplicar )
18 millones (importe solicitado total)

En consecuencia, la solicitud presentada por el Sr. 2y el Sr. 3 se ve ahora afectada por dos reducciones y
al ser mayor la correspondiente al exceso de peticion del Sr. 3 (3,333 M frente a 2,941 M) es ésta
reduccién la que se le aplica a esta peticion. Asimismo, se reduce en 2,666 millones la solicitud individual
presentada por el Sr. 3 en el Banco D.

11.10.2.1.5 Fijacion del Precio Minorista dela Oferta

El Precio Minoristade la Oferta, que estard expresado en euros, sera fijado por BBVA no méstarde de las
2:00 horas de Madrid del dia 23 de mayo de 2000 y ser&la menor de las siguientes cantidades:

a) El Precio de Referencia de Mercado expresado en euros menos un descuento del 3%,
redondeando por defecto. Se entiende por Precio de Referencia de Mercado el cambio medio
ponderado en el Mercado Continuo Espafiol del dia 22 de mayo de 2000, determinado por la
Sociedad de Bolsas conforme a articulo 15 del Real Decreto 1416/1991°,

En €l caso de que laformulacion del cambio medio ponderado de la sesion bursétil del dia 22 de
mayo de 2000 resultase distorsionada por hechos o actos no relacionados con informacién
relevante acerca del valor objeto de la Oferta PUblica de Suscripcion o del mercado en general,
BBVA, previa consulta a las Entidades Coordinadoras Globales y tras informar ala CNMV, no
tomara como Precio de Referencia de Mercado el cambio medio de la citada sesion bursétil. En

% Articulo 15 RD “En la determinacion del cambio medio ponderado “ se tendra tinicamente en cuenta los
precios registrados en las operaciones realizadas a través de |0s sistemas de contratacién que las bolsas
de valores tengan establecidos, prescindiendo de las operaciones especiales que hubieran podido
producirse.”
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tal caso, € Precio de Referencia de Mercado se fijara de comin acuerdo entre BBVA y las
Entidades Coordinadoras Globales pudiendo tomar, para su fijacion, entre otras referencias, la
media simple de los cambios medios ponderados de las tres sesiones bursétiles inmediatamente
anteriores a la del 22 de mayo de 2000, siempre y cuando su formacion no se hubiese visto
afectada por circunstancias iguales o andlogas a las mencionadas anteriormente.

b) El Precio M&ximo Minorista expresado en euros establecido conforme a lo previsto en €
apartado 11.10.2.1.2 anterior.

C) El Precio determinado para e Tramo Internacional y para € Tramo Institucional Espafiol,
teniendo tal consideracién el Precio Institucional de la Oferta expresado en euros, fijado de
comun acuerdo por las Entidades Coordinadoras Globalesy BBVA.

En el supuesto de que BBV A y las Entidades Coordinadoras Globales no llegaran a un acuerdo
en la determinacion del Precio Ingtitucional de la Oferta se produciria la Revocacion
Automética de la Oferta conforme alo previsto en el apartado 11.11.3 siguiente.

En todo caso, en € supuesto de aplicarse como Precio Minorista el contemplado en los puntos (b) o (c)
del presente apartado, no se aplicara descuento adicional alguno (ya que dicho precio llevardimplicito un
descuento superior del 3% en relacion a Precio de Referencia de Mercado). Una vez fijado, €l Precio
Minorista ser4 objeto de informacién adicional al Folleto prevista en el apartado 11.10.3 y sera
comunicado a la Comision Nacional del Mercado de Valores el dia 23 de mayo de 2000 y publicado no
maés tarde del dia 24 de mayo de 2000 en, al menos, dos diarios de difusion nacional.

11.10.2.1.6  Compromiso de aseguramiento

Una vez firmado el Contrato de Aseguramiento de la parte del Tramo Minorista que no es objeto de
colocacion por parte del BBVA, en el supuesto de que los Mandatos de Suscripcion no revocados y las
Solicitudes de Suscripcion presentadas por una Entidad Aseguradora del Tramo Minorista (incluidas las
correspondientes a sus Entidades Colocadoras Asociadas) no acanzaran el nimero de acciones
aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradora presentara una peticién de Suscripcién en nombre propio
0 en nombre de una sociedad controlada por €ella por € nimero de acciones no colocadas a terceros, a
Precio de Aseguramiento a que se refiere € apartado 11.12.3.1.(v) siguiente que coincide con €l Precio
Ingtitucional de la Oferta, a efectos de su inclusion por la Entidad Agente en las operaciones de
adjudicacion.

A las peticiones de suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista no les
sera de aplicacion lo relativo a limites cuantitativos y solo adquirirén efectividad en el caso de que la
demanda en & Tramo Minorista sea insuficiente para cubrir la cantidad asignada a mismo una vez
deducidas, en su caso, las acciones que se le puedan restar como consecuencia de las redistribuciones
entre Tramos previstas en este Folleto Informativo.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista que no hubieran cubierto su
compromiso de aseguramiento presentardn a la Entidad Agente, antes de las 17:00 horas de Madrid del
dia 19 de mayo de 2000, de forma separada a la cinta que contenga las Solicitudes de Suscripcion
recibidas por dicha Entidad, una cinta que contenga la peticién correspondiente a las acciones no
colocadas a terceros, bien a su nombre o al de una sociedad bajo su control. A falta de dicho envio, la
Entidad Agente entenderd que la peticion se presenta en nombre de la propia Entidad Aseguradora por la
totalidad de las acciones no cubiertas por |as peticiones de terceros.

11.10.2.1.7 Pago por losinversores

El pago por los inversores de las acciones finalmente adjudicadas en el Tramo Minorista se realizara no
antes del dia 23 de mayo de 2000, ni mas tarde del dia 26 de mayo de 2000, sin perjuicio de las
provisiones de fondos que pudieran ser exigidas a los peticionarios, siempre que se hubiera gecutado el
dia 23 de mayo de 2000 la operacion bursétil especial a que se hace referencia en € apartado 11.13.3
siguiente, tras la presentacion de la escritura de ampliacién de capital en el SCLV.

Excepcionalmente, si la operacion bursétil especia no pudiera gjecutarse €l dia 23 de mayo de 2000, por
no ser posible presentar en dicha fechaen el SCLV la escritura de ampliacién de capital, €l pago por los
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inversores finales se realizard no antes del dia en que finalmente se presente la escritura de ampliacion de
capital en el SCLV y se gecute la operacion bursdtil especial (que tendra la consideraciéon de Fecha de
Operacion Bursétil), ni mas tarde del tercer dia habil siguiente adichafecha

11.10.2.1.8 Determinacion del nimero de acciones asignadas al Tramo Minorista.

La determinacion del nimero final de acciones asignado @ Tramo Minorista se redlizard por BBVA, no
mas tarde del 22 de mayo de 2000, inclusive. No obstante lo anterior, € dia 17 de mayo de 2000, se
comunicard ala CNMV, como Informacion Adicional al presente Folleto, y se publicara, en a menos dos
diarios de difusion nacional dentro de los dos dias habiles siguientes, el nimero de acciones que en €l
momento de la firma del Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista se hayan asignado a Tramo
Minorista, sin que pueda aumentarse a partir de dicha fecha el niUmero de acciones asignado a Tramo
Minorista en més de 20.000.000 de acciones, en las condiciones mencionadas en €l apartado 11.10.1.2 y
sin perjuicio de la posibilidad de ampliacion del Tramo Minorista de la Oferta PUblica por las acciones
gue provengan del Tramo Institucional.

11.10.2.2 Procedimiento de colocacion del Tramo Institucional Espafiol
11.10.2.2.1 Periodo de Prospeccion de la Demanda

El Periodo de Prospeccién de la Demanda, durante el cual se formularén las Propuestas de Suscripcién de
los inversores ingtitucionales, comenzara a las 9:00 horas de Madrid del dia 8 de mayo de 2000, y
finalizard alas 14:00 horas de Madrid del dia 19 de mayo de 2000.

Durante este periodo, BBVA, BBV Interactivos y las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional
Espafiol desarrollard actividades de difusién y promocion de la Oferta, con e fin de obtener de los
potenciales inversores Propuestas de Suscripcion sobre el nimero de acciones y el precio a que estarian
dispuestos a adquirirlas.

La formulacion, recepcion y tramitacion de las Propuestas de Suscripcion se gjustaran a las siguientes
reglas.

0] Las Propuestas de Suscripcion se formularén exclusivamente ante BBV Interactivos, o ante las
Entidades Aseguradoras que se relacionan en el apartado 11.12.1 siguiente (en adelante BBV
Interactivos y las Entidades Aseguradoras serén denominadas Entidades Colocadoras del Tramo
Ingtitucional Espafiol).

BBV Interactivos podré actuar directamente o por medio de Argentaria Bolsa.

(i) Las Propuestas de Suscripcion incluiran unaindicacion del nimero de accionesy €l precio a que
cada inversor podria estar dispuesto a adquirirlas, con €l objetivo de lograr, de acuerdo con la
précticainternacional, unamejor estimacion de las caracteristicas de la demanda.

(iii) Las Propuestas de Suscripcion constituiran Unicamente una indicacion del interés de los
potenciales inversores por los valores que se ofrecen, sin que su formulacion tenga caracter
vinculante ni para quienes lasrealicen ni paraBBVA.

(iv) Las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol no podrén admitir Propuestas de
Suscripcion por un importe inferior a doce millones (12.000.000) de Ptas. (72.121,45 Euros). En
€l caso de las entidades habilitadas para la gestion de carteras de valores de terceros, dicho limite
sereferirda global de las Propuestas de Suscripcion formuladas por la entidad gestora.

Dichas Entidades Colocadoras del Tramo Ingtitucional Espafiol, previamente a redlizar
Propuestas de Suscripcion por cuenta de sus clientes, deberan tener firmado con los mismos €l
oportuno contrato de gestién de cartera de valores, incluyendo la gestion de renta variable.

(V) Las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol deberdn rechazar todas aquellas

Propuestas de Suscripcién que no se gjusten a los requisitos que para las mismas establezca la
legislacion vigente.
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(vi) Cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol debera remitir
diariamente a BBV Interactivos, en su condicién de Entidad encargada de la llevanza del Libro
de Propuestas del Tramo Institucional Espafiol, las Propuestas de Suscripcion véidas que le
hayan sido formuladas, facilitando a dicha Entidad los documentos relativos a las Propuestas de
Suscripcion que puedan serle solicitados. BBV Interactivos, a su vez, informara sobre dichas
Propuestas de Suscripcion aBBVA.

(vii) Las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol podrén exigir a sus peticionarios
una provision de fondos para asegurar el pago del precio de las acciones. En tal caso, deberan
devolver atales peticionarios la provisién de fondos correspondiente, libre de cualquier gasto o
comision, con fecha valor no mas tarde del dia habil siguiente de producirse cualquiera de las
siguientes circunstancias:

(8 Falta de seleccion o de confirmacion de la Propuesta de Suscripcion realizada por el
peticionario; en caso de seleccion o confirmacion parcial de la Propuesta de Suscripcion,
la devolucion de la provision sdlo afectara a la parte de dicha propuesta que no haya sido
seleccionada o confirmada;

(b) Desistimiento por BBVA de continuar la Oferta Plblica, en los términos previstos en €l
presente Folleto Informativo; o

(c)  Revocacién automatica de la Oferta Plblica.

Si por causas imputables a las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional se produjera un
retraso en la devolucion de la provision de fondos correspondiente, dichas Entidades
Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol deberdn abonar intereses de demora al tipo de
interés legal del dinero vigente que se devengaré desde la fecha limite y hasta el dia de su abono
efectivo.

11.10.2.2.2 Fijacion del Precio Institucional de la Ofertay asignacién de acciones a cada Tramo

El dia 22 de mayo de 2000 o, en su caso, no mas tarde de las 2:00 horas de Madrid del dia 23 de mayo de
2000, BBV A de comun acuerdo con las Entidades Coordinadoras Globales, fijara el Precio Institucional
de la Oferta en funcion de las condiciones de mercado y de la demanda de acciones registrada en €l
Periodo de Prospeccién de la Demanda. El Precio Institucional de la Oferta estara expresado en euros. La
prima de emision correspondiente al Tramo Institucional de la ampliacién de capital a que se refiere €l
apartado 11.1.1 anterior serd la diferencia entre el Precio Institucional de la Oferta 'y 0,49 euros (valor
nominal de la accion de BBVA), de modo que € importe a desembolsar por cada accion nueva
(incluyendo su valor nominal y la prima de emision) coincida con el Precio Instituciona de la Oferta.
Dicho Precio sera Unico para todos los Tramos Institucionales de la Oferta. Fijado €l Precio Institucional
de la Oferta, la Comision Delegada Permanente, a tiempo de fijar € tipo de emision para los distintos
Tramos de la Oferta, manifestara que dicho Precio Intitucional, fruto de la negociacién con las Entidades
Coordinadoras Globales, es el mejor precio posible a la vista de las condiciones de mercado y de la
demanda de acciones registrada en €l Periodo de Prospeccion de la Demanda.

A falta de acuerdo entre BBV A y las Entidades Coordinadoras Globales en la determinacion del Precio
Institucional de la Oferta, se producira la revocacion automética de la Oferta en los términos previstos en
el apartado 11.11.3 siguiente.

El dia 23 de mayo de 2000 se procederd a la asignacién definitiva de acciones a cada uno de los Tramos
Institucionales de la Oferta, una vez finalizado el Plazo de Confirmacion de Propuestas de Suscripcion en
dichos Tramos y antes de la adjudicacion definitiva, en los términos establecidos en el apartado 11.10.1.2
anterior.

Tanto la fijacién del Precio Institucional de la Oferta como la asignacién definitiva de acciones a cada

uno de los Tramos Ingtitucionales de acuerdo con el parrafo anterior serén objeto de la informacién
adicional a presente Folleto a que serefiere € apartado 11.10.3 siguiente.
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11.10.2.2.3 Firmade Contrato de Aseguramiento y Colocacion

Al igua que en e Tramo Minorista (apartado 11.10.2.1.3: Firma del Contrato de Aseguramiento y
Colocacion), la parte de la oferta que sea objeto de colocacion por parte de BBV Interactivos dentro de
este Tramo Institucional Espafiol no estara asegurada, aplicando €l mismo planteamiento anteriormente
expuesto respecto de las acciones que en el Tramo Minorista sean objeto de colocacion por BBVA, y
gquedando de esta forma parcialmente asegurado este Tramo. De esta forma, la parte de la oferta
correspondiente a Tramo Institucional esta asegurada en un 6,25% del total de la Oferta mientras que €l
restante 6,25%, que va a ser colocado por BBV Interactivos, queda sin asegurar.

De acuerdo con lo anterior, a continuacion se expone la informacién relativa al compromiso de
aseguramiento que afecta al 50% de la oferta correspondiente al Tramo Institucional Espariol.

Esta previsto que no mas tarde de las 2:00 horas del dia 23 de mayo de 2000, una vez determinado €l
Precio Institucional de la Oferta, las entidades que hayan suscrito el Protocolo de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacion del Tramo Institucional Espafiol firmen el Contrato de Aseguramiento y
Colocacion de dicho Tramo, con lo que quedaran integradas en €l Sindicato Asegurador en condicién de
Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol. La firma de dicho Contrato, asi como las
variaciones que, en su caso, se produzcan en la identidad de las entidades firmantes del mismo respecto
de las entidades que firmaron el Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacién, seran objeto
delainformacién adicional al presente Folleto a que se refiere el apartado 11.10.3 siguiente.

En principio, el Sindicato Asegurador estard compuesto por todas las entidades que hayan firmado el
Protocolo de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion. No obstante, en €l supuesto de que alguna de
dichas entidades no llegara a firmar e Contrato de Aseguramiento y Colocacion, dicha entidad perderia
su condicion de Entidad Aseguradora y Colocadora. Dicha Entidad, ademas, debera facilitar
inmediatamente a BBV Interactivos toda la informacion que permita la completa identificacion de las
Propuestas de Suscripcién que le hubieran sido formuladas.

11.10.2.2.4  Seleccién de Propuestas de Suscripcién

Antes del inicio del plazo de confirmacion a que se refiere el apartado siguiente, BBV A, previa consulta
no vinculante con las Entidades Coordinadoras Globales, procederd a evaluar las propuestas de
suscripcion recibidas, aplicando criterios de calidad y estabilidad de lainversion, pudiendo admitir total o
parcidmente, o rechazar, cualquiera de dichas propuestas, a su sola discrecion y sin necesidad de
motivacion alguna, pero respetando que no se produzcan discriminaciones injustificadas entre propuestas
de suscripcion del mismo rango. BBVA serd la Unica responsable de la seleccién de las propuestas de
suscripcion.

BBV Interactivos comunicara a cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Institucional Espariol €
Precio Ingtitucional de la Oferta, el nimero de acciones definitivamente asignado a Tramo Institucional
Espafiol vy la relacién de propuestas de suscripcidon seleccionadas de entre las recibidas de dichas
Entidades, antes del inicio del plazo de confirmacion de propuestas de suscripcion.

11.10.2.2.5 Confirmacién de Propuestas de Suscripcién

La confirmacion de las Propuestas de Suscripcion seleccionadas se regira por las siguientes reglas:

0] Plazo de confirmacién: El plazo de confirmacién de las Propuestas de Suscripcidn seleccionadas
comenzara tras la firma de los Contratos de Aseguramiento de los Tramos Ingtitucionales de la

Oferta (no mas tarde de las 2:00 horas del dia 23 de mayo de 2000) y finaizara alas 9:30 horas de
Madrid ddl dia 23 de mayo de 2000.

(i) Comunicacion a los peticionarios: Durante el plazo de confirmacion, cada una de las Entidades
Colocadoras del Tramo Institucional Espafiol informara a cada uno de los peticionarios que hubieran
formulado ante ella Propuestas de Suscripcion sel eccionadas de la seleccion de sus Propuestas y del
Precio Indtituciona de la Oferta, comunicandole que puede, s asi lo desea, confirmar dicha
Propuesta de Suscripcion sel eccionada hasta las 9:30 horas de Madrid del dia23 de mayo de 2000, y
advirtiéndole en todo caso que de no redizarse dicha confirmacion la Propuesta de Suscripcion
seleccionada quedara sin efecto.
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(iii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

En & supuesto de que alguna de las entidades que hubieran recibido Propuestas de Suscripcion
seleccionadas no hubiera firmado € Contrato de Aseguramiento y Colocacién, la comunicacion a
que se refiere d parrafo anterior sera realizada por BBV Interactivos, quien informara asmismo a
los peticionarios de que podrén confirmar ante ella sus Propuestas de Suscripcion seleccionadas.

Entidades ante las que se confirmaran las Propuestas de Suscripcion seleccionadas Las
confirmaciones de las Propuestas de Suscripcion seleccionadas se redlizarén por los peticionarios
ante las Entidades Colocadoras del Tramo Ingtitucional Espafiol ante las que se hubieran formulado
dichas Propuestas de Suscripcién. Excepciondmente, cuando la Entidad ante la que hubieran
formulado las citadas Propuestas no adquiriera la condicion de Entidad Aseguradora por no haber
firmado € Contrato de Aseguramiento y Colocacion, las confirmaciones se redizaran ante BBV
Interactivos, en su condicion de Entidad encargada de la llevanza del Libro de Propuestas del
Tramo Institucional Espafiol.

Carécter irrevocable: Las Propuestas de Suscripcion confirmadas se convertiran en peticiones de
suscripcion en firme y tendran la condicion de irrevocables, sin perjuicio de lo previsto en €l
apartado I1.11 siguiente.

Numero méximo: Ningun peticionario, savo autorizacion expresa de la Entidad encargada de la
llevanza del Libro de Propuestas del Tramo Ingtitucional Espafiol, podra confirmar Propuestas de
Suscripcidn por un nimero de acciones superior ala cantidad seleccionada

Nuevas peticiones. Excepcionalmente podran admitirse Propuestas de Suscripcion no seleccionadas
inicialmente o0 nuevas peticiones de suscripcion, pero Unicamente se les podra adjudicar acciones s
dichas Propuestas o peticiones fueran aceptadas por BBV A, previa consulta no vinculante con las
Entidades Coordinadoras Globales, y sempre que las confirmaciones de Propuestas de Suscripcion
seleccionadas no cubrieran latotalidad de la Oferta.

Remisién de informacién: EI mismo dia de finalizacion del plazo de confirmacion de las Propuestas
de Suscripcién (23 de mayo de 2000), no més tarde de las 9:45 horas de Madrid, cada Entidad
Colocadoradel Tramo Ingtitucional Espafiol enviaraa BBV Interactivos, en su condicién de Entidad
encargada de la llevanza del Libro de Propuestas del Tramo Institucional Espafiol la relacion de
confirmaciones recibidas, indicando la identidad de cada peticionario y e nimero de acciones
solicitadas en firme por cada uno. BBV Interactivos, a su vez, informara sobre dichas Propuestas
de Suscripcion confirmadas a BBVA.

Asimismo, las Entidades Colocadoras del Tramo Intituciona Espafiol enviardn a la Entidad
Agente antes de las 14:00 horas del 23 de mayo de 2000 las correspondientes cintas magnéticas
conteniendo las adjudicaciones definitivas, indicando laidentidad de cada peticionario y € nimero
de acciones adjudicadas a cada uno de ellos.

En e caso de que alguna Entidad Colocadora del Tramo Ingtitucional Espafiol no enviara la
informacion a que se refieren los pérrafos anteriores, se procederd a adjudicar a dicha Entidad
Colocadora las acciones correspondientes a las Propuestas de Suscripcion seleccionadas
presentadas por la misma.

Las cintas magnéticas enviadas a la Entidad Agente deben expresar en nimero de valores la
informacion que en ellas se contenga, y en cualquier caso, las Entidades Colocadoras del Tramo
Institucional Espafiol seran las Unicas responsables tanto del contenido de las mismas como de
los errores, retrasos o incidencias que pudieran afectarlas, excluyendo BBV A cualquier tipo de
responsabilidad a respecto.

11.10.2.26  Compromiso de aseguramiento

Finalizado el proceso de confirmacion de Propuestas de Suscripcién, en e supuesto de que las
confirmaciones presentadas por una Entidad Aseguradora no alcanzaran el nimero de acciones
aseguradas por ésta, dicha Entidad Aseguradoradel Tramo Institucional Espafiol presentard una peticion de
suscripcion, en nombre propio 0 en nombre de una sociedad controlada por ella, por el nimero de
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acciones no colocadas a terceros, a Precio de Aseguramiento referido en el apartado 11.12.3.1.(v)
posterior, que coincide con el Precio Institucional de la Oferta.

A las peticiones de suscripcion presentadas por las Entidades Aseguradoras no les sera de aplicacion lo
relativo a limites cuantitativos y solo adquiriran efectividad en el caso de que la demanda en el Tramo
Ingtitucional Espafiol sea insuficiente para cubrir la cantidad asignada al mismo una vez deducidas, en su
caso, las acciones que se le puedan restar como consecuencia de las redistribuciones entre Tramos
previstas en este Folleto Informativo.

A los efectos anteriores, las Entidades Aseguradoras del Tramo Ingtitucional Espafiol que no hubieran
cubierto su compromiso de aseguramiento presentaran a la Entidad Agente, antes de las 14:00 horas de
Madrid del dia 23 de mayo de 2000, al mismo tiempo que le envien la relacion final de confirmaciones,
pero de forma separada, la peticion correspondiente a las acciones no colocadas a terceros, bien a su
nombre o a de una sociedad bajo su control. A fata de dicha comunicacion, la Entidad Agente podra
entender que la peticion se presenta en nombre de la propia Entidad Aseguradora por la totalidad de las
acciones no cubiertas por las peticiones de terceros.

11.10.2.2.7  Pago por losinversores

El pago por los inversores de |as acciones finalmente adjudicadas se realizara no antes del dia 23 de mayo
de 2000, ni méstarde del dia 26 de mayo de 2000, sin perjuicio de las provisiones de fondos que pudieran
ser exigidas a los peticionarios, siempre que se hubiera gecutado €l dia 23 de mayo de 2000 la operacion
bursatil especial a que se hace referencia en e apartado 11.13.3 siguiente, tras la presentacion de la
escritura de ampliacion de capital enel SCLV.

Excepcionalmente, si 1a operacién bursétil especial no pudiera gjecutarse el dia 23 de mayo de 2000, por
no ser posible presentar en dicha fecha en el SCLV la escritura de ampliacion de capital, €l pago por los
inversores finales se realizara no antes del dia en que finalmente se presente la escritura de ampliacion de
capital en el SCLV y se gecute la operacidn bursdtil especial (que tendra la consideracién de Fecha de
Operacion Bursdtil), ni més tarde del tercer dia hébil siguiente a dichafecha.

11.10.3 Informacién adicional aincorporar al Folleto registrado.

BBVA comunicard a la CNMV los siguientes aspectos en las fechas que se indican a continuacion,
guedando asi completada la informacién comprendida en este Folleto y fijados todos |os aspectos que por
las especiales caracteristicas de este tipo de oferta quedan pendientes de determinacion en la fecha de
registro del Folleto:

(i) El desistimiento de la Oferta por parte de BBV A de acuerdo con lo previsto en el apartado 11.11:
el mismo dia en que se produzca el desistimiento o, de no ser posible, € dia habil siguiente de
producirse dicha circunstancia.

(i) El Precio M&ximo Minorista de la Oferta: 17 de mayo de 2000.

(iii) En su caso, la circunstancia de no haberse otorgado €l Contrato de Aseguramiento del Tramo
Minorista de acuerdo con lo previsto en el apartado 11.12.3, con la consiguiente revocacion de la
presente Oferta: €l 17 de mayo de 2000.

(iv) La firma del Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista, asi como, en su
caso, las variaciones que se produzcan en la lista de Entidades Aseguradoras firmantes del

mismo: el 17 de mayo de 2000.

(V) La asignacion provisional de acciones a todos los Tramos de la Oferta una vez firmado el
Contrato de Aseguramiento del Tramo Minorista: el 17 de mayo de 2000.

(vi) El Precio Minoristay el Precio Institucional de la Oferta: el 23 de mayo de 2000.
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(vii) La firma de los Contratos de Aseguramiento y Colocacién de los Tramos Institucionales de la
Oferta asi como, en su caso, las variaciones que se produzcan en la lista de las Entidades
Aseguradoras firmantes de los mismos. el 23 de mayo de 2000.

(viii)  Ensu caso, la circunstancia de no haberse alcanzado un acuerdo para fijar el Precio Institucional
de la Oferta, 0 no haberse firmado alguno de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de
los Tramos Ingtitucionales o haber sido resueltos éstos de acuerdo con lo previsto en el apartado
11.12.3.1 del Folleto, con la consiguiente revocacion de la Oferta: el 23 de mayo de 2000.

(ix) La asignacion definitiva de acciones a todos |os Tramos de la Oferta: el 23 de mayo de 2000.

x) En su caso, la préctica del prorrateo en el Tramo Minorista, conforme a las reglas establecidas en
el apartado 11.12.4 siguiente, y el resultado del mismo: el 23 de mayo de 2000 .

(xi) El otorgamiento de la escritura de aumento de capital, su inscripcion en el Registro Mercantil
competente y su presentacion en el SCLV: € 23 de mayo de 2000 o, en su caso, en la fecha
posterior en que tenga lugar.

(xii) La revocacion automética de la Oferta por cualquiera de las causas previstas en el apartado 11.11
digtintas de las recogidas expresamente en este apartado: el mismo dia en que se produzca la
revocacion o, de no ser posible, €l dia hébil siguiente.

(xiii)  El gjercicio por las Entidades Coordinadoras Globales de la opcion de suscripcion descrita en el
apartado 11.10.1.3 a ser posible e mismo dia de su gercicio y no mas tarde del dia habil
siguiente.

.11 DESISTIMIENTO, REVOCACION DE LA OFERTA Y EXCLUSION DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE.

I11.11.1. Desistimiento dela Oferta

BBVA, ante el cambio sustancial de las condiciones de mercado u otra causa relevante, podréa desistir de
la Oferta en todos sus Tramos en cualquier momento anterior al comienzo del Periodo de Oferta Publica
en el Tramo Minorista.

El desistimiento de la Oferta dara lugar a la anulacion de todos los Mandatos de Suscripcion no
revocados, asi como de todas las Propuestas de Suscripcion de los Tramos Institucionales. Ninguna
Entidad Coordinadora Global, ninguna Entidad Directora, Codirectora, Aseguradora o Colocadora, ni
ninguna otra persona fisica o entidad que hubiera formulado Mandatos o Propuestas de Suscripcion,
tendra derecho a reclamar € pago de dafios, perjuicios o indemnizacion alguna por el hecho de haberse
producido €l desistimiento de la Oferta, excepcion hecha de los gastos incurridos por las citadas
Entidades, en los términos pactados en los Protocol os de Aseguramiento y Compromiso de Colocacion.

BBVA debera comunicar dicho desistimiento ala CNMV y difundirlo a través de, al menos, un diario de

difusidn nacional en los términos de la seccién 11.10.3 anterior y debera hacerlo publico a través de los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia

11.11.2. Revocaciéon Automatica

La Oferta quedard autométicamente revocada en todos sus Tramos en 10s siguientes supuestos:

0 En caso de que antes de las 2:00 horas de Madrid del dia 17 de mayo de 2000 no se hubiera
firmado el Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista; o

(i) En caso de que antes de las 2:00 horas de Madrid del dia 23 de mayo de 2000 no se haya

alcanzado un acuerdo entre BBVA 'y las Entidades Coordinadoras Globales para la fijacion del
Precio Ingtitucional de laOferta; o
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(i) En caso de que antes de las 2:00 horas de Madrid del dia 23 de mayo de 2000 no se hubieran
firmado los Contratos de Aseguramiento y Colocacion de los Tramos I nstitucionales; o

(iv) En caso de que, en cualquier momento anterior a las 10:00 horas de Madrid del dia de
confirmacion de las Propuestas de Suscripcion (23 de mayo de 2000) quedara resuelto cualquiera
de los Contratos de Aseguramiento y Colocacion como consecuencia de las causas previstas en
los mismos y que se exponen en el apartado 11.12.3.3.1 (iii) siguiente; o

(v) En caso de que la Oferta sea suspendida o degjada sin efecto por cualquier autoridad
administrativa o judicial competente.

Larevocacion de la Oferta dard lugar ala anulacién de todos |os Mandatos de Suscripcidn no revocados'y
las Solicitudes de Suscripcion, asi como de todas las Propuestas de Suscripcion de los Tramos
Institucionales que hubieran sido seleccionadas y confirmadas, en su caso. En consecuencia, no existira
obligacion de entrega de las acciones por parte de BBVA ni obligacion de desembolso por los inversores
adjudicatarios de las acciones objeto de la Oferta Publica de Suscripcidn de acciones de BBVA. Ninguna
Entidad Coordinadora Global, ninguna Entidad Directora, Codirectora, Aseguradora o Colocadora, ni
ninguna otra persona fisica o entidad que hubiera formulado Mandatos, Solicitudes o Propuestas de
Suscripcién, tendré derecho a reclamar € pago de dafios, perjuicios o indemnizacién alguna por € hecho
de haberse producido una revocacién de la Oferta. BBV A tampoco tendra derecho a reclamar a dichas
Entidades el pago de dafios, perjuicios o indemnizacidn aguna por razon de la revocacion de la Oferta.

La revocacion de la Oferta sera objeto de comunicacion a la CNMV por parte de la Sociedad, y de
publicacion en, a menos, un diario de difusién nacional en los términos de la seccién 11.10.3 anterior y
debera hacerlo piblico a través de los Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Vaores de Madrid,
Barcelona, Bilbao y Valencia.

11.11.3. Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

La Junta General Ordinaria celebrada el dia 17 de abril de 2000, acordd la exclusion del derecho de
suscripcion preferente respecto de los aumentos de capital citados en el apartado 11.1 del presente Folleto
de acuerdo con lo establecido en el articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Con fecha 13 de marzo de 2000, Arthur Andersen ha emitido un informe especial por cada una de las
ampliaciones de capital a que se refiere este Folleto, en cumplimiento de lo dispuesto en €l articulo 159 de
la Ley de Sociedades Anénimas. Dichos informes sefidlan que segin el juicio profesiona de Arthur
Andersen, los factores utilizados por €l Consgjo de Administracion de BBVA para la determinacion del
precio de emision para las nuevas acciones que se emitan estan adecuadamente expuestos en el Informe
emitido por el Consgjo de Administracién de BBVA con fecha 9 de marzo de 2000. Asimismo, hacen
constar que el precio de emision que se fijara por € Consgo de Administracion de BBVA, y que ala
fecha de emision del Informe Especial de auditoria no estd determinado por estar referenciado a la
respuesta futura de los mercados de valores a la Oferta Plblica a redizar y a los valores futuros de
cotizacion de las acciones de BBVA, sera superior @ valor neto patrimonial por accion tal y como
requiere el apartado c) del articulo 159 LSA.

A estos efectos, BBV A hace constar que el valor neto patrimonial de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. a31 de marzo de 2000 esde 2,12 euros por accion.

Se adjuntan como Anexo Il del presente Folleto los informes de los auditores de cuentas de la sociedad
sobre la exclusidn del derecho de suscripcion preferente en cumplimiento de lo sefialado en el articulo
159.1 L SA antes citado.
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11.12. ENTIDADES QUE INTERVIENEN EN LA OFERTA.

11.12.1. Relacion de las Entidades que intervendran en la colocacion. Descripcidn y funciones

delas mismas.

La coordinacién global de la Oferta en todos sus Tramos se llevard a cabo por BBV Interactivos, Morgan
Stanley & Co. International Limited (“Morgan Stanley”) y Salomon Brothers International Limited

(“Salomon Smith Barney”), en calidad de Entidades Coordinadoras Globales.

Para la colocacién de las acciones objeto de la Oferta en € Tramo Minoristay en e Tramo Institucional
Espafiol se han formado sindicatos de aseguramiento y colocacion, cuya composicion se indica a

continuacion.

TRAMO MINORISTA

Entidades Dir ectoras

- BBV Interactivos S.V.B, S.A, director no asegurador.

Entidades Codir ector as

- Santander Central Hispano Investment S.A
- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid (Caja Madrid)
- Cdade Ahorrosy Pensiones de Barcelona (La Caixa)

Entidades Aseguradoras Principales

- Bankinter, SA.

- Bilbao Bizkaia Kutxa (BBK)

- Banco Popular, S.A

- Banco de Sabadell, S. A

- Caixa d'Estalvis de Catalunya

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Guipuzcoay San Sebastian (Kutxa)
- Confederacion Espariola de Cajas de Ahorro (CECA)

Entidades Asegur ador as

- AB Asesores Morgan Stanley Dean Witter , S.V., SA

- Banco Cooperativo Espafiol, S.A.

- Banco de Finanzas e Inversiones, S.A. (Fibanc)

- Banco Guipuzcoano, S.A

- Banco de Inversion, SA

- Banco Naciona de Paris Espaiia S.A.

- Banco Pastor, S.A.

- Banco de la Pequefiay Mediana Empresa, S.A (Bankpyme)
- Banco Urquijo, S.A.

- Banco Zaragozano, S.A.

- Bankoa, SA.

- Barclays Bank, S.A.

- Benitoy Monjardin S.V.B., SAA.

- Beta Capital S.V.B., SA.

- Cgjade Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante (Bancaja)
- Cgjade Ahorros de Galicia (Caixa Galicia)

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (Ibercaja)
- Cgja Laboral Sociedad Cooperativa de Crédito

- Citibank Espafia, S.A.

- Eurosafei, SV.B., SA.

- Gaesco Bolsa, S.V.B., SA

- General de Valoresy Cambio S.V.B., SA

- Iberagentes Activos, S.V., SA

- Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Mdagay Antequera (Unicaja)
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- Renta4,SV.B., SA.

TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL

Entidades Directoras
- BBV Interactivos S.V.B,S.A, director no asegurador.
Entidades Codirectoras

- AB Asesores Morgan Stanley Dean Witter, S.V.B., SA

- Santander Central Hispano Investment , S. A

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Madrid (Cgja Madrid)
- InvercaixaValoresS.V.B, SA

- Salomon Smith Barney

Entidades Aseguradoras

- Ahorro Corporacién Financiera, S.V.B., SA
- Benitoy Monjardin S.V.B., S A

- Beta Capital, SV.B., SA

- Norbolsa, SV.B., SA

- Renta4,SV.B., SA

Se sefida a continuacién el nimero de acciones que, en principio, sera objeto de aseguramiento por cada
Entidad Aseguradora en cada Tramo de la Oferta, con indicacion del porcentaje que dichas acciones
representan sobre el volumen inicial de acciones ofrecidas en dichos Tramos, asi como una estimacién
meramente orientativa de los ingresos por comisiones que obtendra cada Entidad Aseguradora (la
descripcion de las distintas comisiones se encuentra en el apartado 11.12.3 siguiente). Como se indica en
el apartado 11.10.2 un 55% de la oferta en e Tramo Minorista y un 50% de la oferta en e Tramo
Ingtitucional no ser4 objeto de aseguramiento por ser colocado por BBVA y BBV Interactivos
respectivamente.

La estimacién de comisiones de cada entidad se ha realizado con base en las siguientes hipétesis:
Precio de la oferta = 15,3 euros por accién

Comision de colocacion del Tramo Minorista: se ha estimado una comision media comin para todas las
entidades del 2,25%.

Las comisiones de direccién se han calculado aplicando €l coeficiente que corresponde a cada entidad en
funcién de su posicion en e sindicato, teniendo en cuenta la distribucion de esta comision que se
mencionaen el apartado 11.12.3.1.(ii).

Los importes que figuran en estos cuadros no incluye la parte de las comisiones que corresponden a la
Oferta Internacional ni la parte de la comisién de direccion que les corresponde a las Entidades
Coordinadoras Globales de la Oferta. Tampoco estan incluidas las comisiones que corresponderian a las
acciones cuyo compromiso de colocacion se ha asignado a las entidades del Grupo BBV A, las cuales no
suponen gastos para el Grupo en base consolidada.

TRAMO MINORISTA

Acciones Ingresos por
Entidades Aseguradoras Aseguradas % comisiones

tramo

Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La 10.000.000 8.3% 695.030.719
Caixa) e ' RS
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 10.000.000 8.3% 695.030.719
(CajaMadrid) S ' T
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TRAMO MINORISTA

Acciones Ingresos por

Entidades Asegurador as Aseguradas % comisiones
tramo

Santander Central Hispano Investment S.A 10.000.000 8,3% 695.030.719
Banco de Sabadell, S.A 2.050.000 1,7% 142.209.490
Banco Popular, SA 2.050.000 1,7% 142.209.490
Bankinter, SA. 2.050.000 1,7% 142.209.490
Bilbao BizkaiaKutxa (BBK) 2.050.000 1,7% 142.209.490
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Guipuzcoa 2.050.000 1,7% 142.209.490
y San Sebastian ( Kutxa)
Confederacion Espafiola de Cagjas de Ahorro 2 050.000 1.7% 142 209,490
(CECA) 00. ! .209.
Caixad'Estalvis Catalunya 1.800.000 1,5% 124.866.869
AB Asesores Morgan Stanley Dean Witter, S.\V., 386.000 0,32% 26.777.006
SA
Banco Cooperativo Espafiol, SA 386000 | 0,32% 26.777.006
Banco de Finanzas e Inversiones, S.A 386.000 0.32% 26.777.006
Banco de Inversion, SA 386000 | 0,32% 26.777.006
Banco de la Pequefia y Mediana Empresa, S.A 386.000 0.32% 26.777.006
(Bankpyme) ) ' B
Banco Guipuzeoano, SA 386.000 | 0,33% 26.777.006
Banco Nacional de Paris Espafia 386000 | 0,33% 26.777.006
Banco Pestor, SA 386.000 | 0,33% 26.777.006
Banco Urquijo, SA 386.000 | 0,33% 26.777.006
Banco Zaragozano, SA 386.000 | 0,33% 26.777.006
Bankoa, SA. 386.000 | 0,33% 26.777.006
Barclays Bank 386.000 | 0,33% 26.777.006
Benitoy Monjardin SV.B., SA 386000 | 0,33% 26.777.006
BetaCapital SV.B., SA 386000 | 0,33% 26.777.006
Cajade Ahorros de Galicia (Caixa Galicia) 386.000 0.33% 26.777.006
Caja de Ahorros de Vaencia, Castellon y Alicante 386.000 0.33% 26.777.006
(Bancaja) ’ ’ ) )
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, 386.000 0.33% 26.777.006
Aragén y Rioja (Ibercaja) ' ’ o
CajaLaboral Sociedad Cooperativa de Crédito 386.000 0.33% 26.777.006
Citibank Espafia, SA 386000 | 0,33% 26.777.006
Eurosaiel, SV.B., SA 386000 | 0,33% 26.777.006

Cap Il -32




TRAMO MINORISTA

Acciones I ngresos por

Entidades Asegurador as Aseguradas % comisiones
tramo
Gaesco Bolsa, SV.B., SA 386.000 | 0,33% 26.777.006
General devaoresy Cambio SV.B., SA 386.000 0.33% 26.777.006
Iberagentes Activos, SV., SA 386.000 0,33% 26.777.006
Montes de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, 0
Cédiz, Almeria, Malagay Antequera (Unicaja) 386.000 0.33% 26.771.006
Renta4, SV.B., SA 386.000 0,33% 26.777.006
53.750.000 44,8% 3.732.641.129

TRAMO INSTITUCIONAL ESPANOL

Acciones Ingresos por
Entidades Aseguradoras Aseguradas % comisiones

Tramo
AB Asesores Morgan Stanley Dean Witter, S.V., 1.750.000 7.0% 90.564.279
SA 90 , .564.
- Santander Central Hispano Investment , S.A 1.750.000 7.0% 90.564.279
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid 1.750.000 7.0% 90.564.279
(CajaMadrid) T ' T
Invercaixa Valores S.V.B, SA 1.750.000 7.0%|  90.564.279
Salomon Smith Barney 1.750.000 7,0% 90.564.279
Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B., SA 750.000 304 38.662.907
Beta Capitdl, SV B., SA 750.000 3% |  38.662.907
Norbolsa, S.V.B., SA 750.000 3% |  38.662.907
Renta4, SV.B., SA 750.000 3% 38.662.907
12.500.000 50% 646.135.931

Las Entidades Colocadoras Asociadas de BBV A son |as siguientes:

- BBV Interactivos, S.V.B., SA.

- Banca Catalana, S.A.

- Banco del Comercio, SA.

- Banco Industrial de Bilbao, S.A.

- Banco Industrial de Cataluiia, A.A.
- Banco Occidental, S.A.

- Banco Depositario BBV, S.A.

- Finanzia, Banco de Crédito, S.A.
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- Banco de Promocion de Negocios, S.A.
- BBV Privanza Banco, SA.

- Banco de Alicante, SA.

- Banco de Crédito Local de Espafia, S.A.
- ArgentariaBolsa, S.V.B., SA.

- Banco Atlantico, S.A.

L as Entidades Colocadoras Asociadas a las Entidades Aseguradoras son las siguientes:

- Santander Central Hispano I nvestment, SA.

- Banco Santander Central Hispano, S.A.

- BSCH BolsaS.V.,SA.

- Banco BSN-BANIF, SA.

- Open Bank S.A.

- Hispamer Banco Financiero S.A.

- Banco Espariol de Crédito S.A.

- Banco de VitoriaS.A.

- Banco del desarrollo econémico espafiol S.A. (BANDESCO)

Cajade Ahorrosy Pensiones de Bar celona

- Banco Herrero, S.A:
- InvercaixaValores, S.V.B., SA.

CajadeAhorrosy Monte de Piedad deMadrid:

- CgaMadrid, SV.B., SA.
- Altae Banco, SA.

- BancaJover, SA.

- Banco Mapfre, S.A.

Banco Popular Espariol, SA.:

- Banco de Andalucia, S.A.

- Banco de Cadtilla, S.A.

- Banco de Crédito Balear, S.A.

- Banco de Gdlicia, SA.

- Banco de Vasconia, SA.

- Europea Popular de Inversiones, SV.B., SA.

Bilbao Bizkaia Kutxa:

- Norbolsa, S.V.B., SA.

Confeder acién Espariola de Cajasde Ahorro (CECA):

- Cgjade Ahorros del Mediterraneo

- Cgjade Ahorros de Avila

- Monte de Piedad y Cgja General de Ahorros de Badgjoz

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad del C.C.O. de Burgos
- Cgjade Ahorros Municipal de Burgos (Caja de Burgos)

- Cgade Ahorrosy Monte de Piedad de Extremadura

- Cgade Ahorrosy Préstamos de Carlet

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Cérdoba (Cajasur)
- Cgade Ahorros de CadtillarLa Mancha

- Caixa D'Egtalvis de Girona

- Cga General de Ahorros de Granada

- Cgjade Ahorro Provincia de Guadalgjara

- Cagjaprovincia de Ahorros de Jaén
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- Caja Egparia de Inversiones, Caja de Ahorrosy Monte de Piedad
- Cgade AhorrosdelaRioja

- Caixa D'Estalvis Comarcal de Manlleu

- Caixa D'Egtalvis de Manresa

- Caixa D'Egtalvis Laietana

- Cgade Ahorros de Murcia

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Ontinyent

- Cgjade Ahorros de Asturias (Cajastur)

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de las Baleares (Sa Nostra)
- Cgjalnsular de Ahorros de Canarias

- Cgjade Ahorros de Navarra

- Cgade Ahorros de Pollensa

- Cgade Ahorros Provincial de Pontevedra

- Caixa D'Estalvis de Sabadell

- Cgade Ahorros de Salamancay Soria (Cgja Duero)

- Cga Genera de Ahorros de Canarias

- Cgade Ahorros de Santander y Cantabria

- Cgjade Ahorrosy Monte de Piedad de Segovia

- Cgja San Fernando de Sevillay Jerez

- Monte de Piedad y Cgja de Ahorros de Huelvay Sevilla
- Caixa D'Estalvis de Tarragona

- CaixaD'Estalvisde Terrassa

- Cgjade Ahorros de Vigo e Ourense

- CaixaD'Estalvis del Penedés

- Cgade Ahorrosde Vitoriay Alava.

- Cgjade Ahorros de lalnmaculada de Aragén

- Ahorro Corporacion Financiera, S.V.B.

- Crédit Lyonnais Espafia SA.

CajadeAhorrosy Monte de Piedad de GuiplUzcoa y San Sebastian (Kutxa)

- NorbolsaS.V.B.

Banco de Sabadell, SA.:

- Sabaddll Multibanca, S.A.
- Solbank SBD, SA.
- Banco de Asturias, SA.

Beta Capital SV.B, SA.

- Capital Navarra, A.V., SA.

Banco Urquijo, S.A.

- Urquijo Bolsay Valores, SVB
- BancaMarch, SA.

Banco Cooper ativo Espariol S.A.:

- Cgjarural "Ntra. Sra. del Campo" de Cafiete delas Torres
- Cgjarural "Ntra. Sra. del Rosario” de Nueva Carteya

- Caixarural Altea

- Caixarural de Callosad'en Sarria

- CgadeElche

- Cgjarura Alicante

- Cgjarural Castellon

- Cgjarural "Ntra. Madre del Sol" de Adamuz

- Cgjarural "Ntra. Sra. De Guadalupe" de Baena

- Cgjarural "Ntra. Sra. Del Buensuceso" de Cabanes
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- Cgjarural "Ntra. Sra. Esperanza’ de Onda
- Cgarural "San Isidre" de les Coves de Vinroma
- CgaRura "San Isidro" De Vilafames

- CgjaRura "San Jaime" De Alquerias Nifio Perdido
- CgaRura "San Jose" De Alcora

- CgaRura "San Jose" De Almassora

- CglaRura "San Jose" De Burriana

- CglaRura "San Jose" De Nules

- CgjaRurd "San Jose" De Villavigja

- CgjaRura "San Roque" De Almenara

- CglaRura "San Vicente Ferrer" De Vall D'uxo
- CgaRura Catolico AgrariaDe Villarreal
- CgaRura Central De Orihuela

- CgjaRural Credicoop

- CgaRura De "San Isidro" De Vall D'uxo
- CgaRural De Albacete

- CgaRura De Albal

- CgaRura De Algemesi

- CgjaRura De Alginet

- CgjaRura De Almendralgjo

- CgaRura De Almeria

- CgaRura De Asturias

- CgaRura De Balears

- CgaRura De Benicarlo

- CgaRura De Betxi

- CgaRura De Burgos

- CgaRura De Canarias

- CgaRural De Casas | bafiez

- CgaRura De Casinos

- CgaRural De Cheste

- CgaRura De Ciudad Real

- CgjaRura De Cordoba

- CgjaRural De Cuenca

- CgjaRura De Extremadura

- CgaRural De Fuentealamo

- CgjaRural De Fuentepelayo

- CgaRura De Gijon

- CgaRura De Granada

- CgaRura De Huelva

- CgaRura De Huesca

- CgaRura De Jaen

- CgaRura DelLaRoda

- CgaRura DelLaVaenciaCastellana

- CgaRura Del'acudia

- CgjaRura De Lugo

- CgaRural De Maaga

- CgaRura De Mota Del Cuervo

- CgaRura De Navarra

- CgaRura De Petrel

- CgaRura De Segovia

- CgaRura De Sevilla

- CgaRura De Soria

- CgaRura De Tenerife

- CgaRura De Teruel

- CgaRura De Toledo

- CgaRura De Torrent

- CgaRura DeTuris

- CgaRura De Utrera

- CgaRura De Villamaea

- CgaRura De Villar
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- CgaRura De Zamora

- CgaRural De Zaragoza

- CgjaRural Del Campo De Carifiena
- CgaRura Del Duero

- CgjaRural Del Jalon

- CgjaRural La Junguera De Chilches
- CgjaRura Provincial De Salamanca
- CgaRura Vaencia

- CgaRura Vinaros

Cajade Ahorrosde Valencia, Castellén y Alicante (BANCAJA):

- Banco de Valencia, S.A.
- Banco de Murcia, SA.
- SB Activos Agenciade Valores, SA.

Eurosafel, SV.B., SA.:

- Euroactivos, A.V., SA.

Banco de Finanzas e lnversiones, SA.:

- Andino, A.V.B., SA.

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (UNICAJA)

- Banco Europeo de Finanzas (BEF)

Sociedad Espafiola de Banca de Negocios S.A. (EBN BANCO)

Asimismo, las Entidades Colocadoras no Asociadas del Tramo Minorista son las siguientes:

- Banco Luso Esparfiol S.A

- IbersecuritiesA.V.B., SA
- Banco de Extremadura S.A
- Banco Simedn S.A

- Bancova S.A

Descripcion y funciones de las distintas entidades:

Entidades Coordinadoras Globales: Son las entidades encargadas de la coordinacion general de

la Oferta en todos sus Tramos, con los efectos previstos en €l Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo modificado por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

Entidades Directoras: Son las Entidades Aseguradoras que asumen un mayor compromiso de

aseguramiento y gque han participado en la preparacion y direccion de la Oferta en cada uno de
sus Tramos , con los efectos previstos en €l Real Decreto 291/1992 de 27 de marzo modificado
por el Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

Entidades Codirectoras: Son las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol que,

asumiendo un mayor compromiso de aseguramiento que el del resto de Entidades Aseguradoras
pero menor que el de las Entidades Directoras, han participado en la preparacion y direccion de
la Oferta en e Tramo Institucional Espafiol, con los efectos previstos en e Real Decreto
291/1992 de 27 de marzo modificado por €l Real Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre.

Entidades Aseguradoras Principales y Aseguradoras. Son las entidades que median por cuenta de

BBVA en la colocacion de las acciones objeto de la Oferta y que, en caso de firmar los
correspondientes Contratos de Aseguramiento, asumiran un compromiso de aseguramiento de la
Oferta en sus respectivos Tramos. Las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista y sus
Colocadoras Asociadas son las Unicas autorizadas para recibir y cursar Mandatos y Solicitudes
de Suscripcién en dicho Tramo excepcion hecha de BBVA , de sus Entidades Colocadoras
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11.12.2.

Asociadas y de las Entidades Colocadoras no Asociadas. Las Entidades Aseguradoras del
Tramo Institucional Espafiol son las Unicas autorizadas para recibir y dar curso a las Propuestas
de Suscripcion y sus confirmaciones. Las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista que no
firmen el correspondiente Contrato de Aseguramiento perderan dicha condicion y permaneceran
como Entidades Colocadoras del Tramo Minorista, devengandose a su favor exclusivamente la
comision de colocacion, en los términos previstos en el apartado 11.12.3.1 siguiente.

Entidades Colocadoras Asociadas. Entidades colocadoras vinculadas a Entidades Aseguradoras
del Tramo Minorista 0 a BBV A, autorizadas por éstas para recibir Mandatos y Solicitudes de
Suscripcién

Entidades Colocadoras no Asociadas. Son las entidades que median por cuenta de BBVA en la
colocacion de las acciones objeto de la Oferta en € Tramo Minorista, sin llegar a asumir en
ningln caso un compromiso de aseguramiento en dicho tramo.

Entidades Colocadoras del Tramo Minorista: Son las Entidades ante las que se presentan y
tramitan los Mandatos y Solicitudes de Suscripcion del Tramo Minorista.

Entidades Colocadoras del Tramo Institucional: Son las Entidades que tras redlizar actividades
de difusion y promocién de la Oferta entre los destinatarios concretos del Tramo Institucional,
reciben y tramitan las Propuestas de Suscripcion. Las Entidades Colocadoras del Tramo
Ingtitucional serdn BBV Interactivosy las Entidades Aseguradoras de este Tramo.

Entidad Agente: Es la encargada, entre otras funciones, de realizar los cobros y pagos derivados
delaliquidacion de la Oferta. En este caso la entidad agente es €l propio BBVA.

Entidades encargadas de la llevanza del Libro de Propuestas: Entidades responsables de la
llevanza del libro de demanda en cada uno de los Tramos Institucionales. Como Entidad
encargada de la llevanza del Libro de Propuestas del Tramo Institucional Espafiol actuara BBV
Interactivos.

Entidad Liquidadora: El SCLV y las Entidades Adheridas al mismo que lleven los registros
contables de las acciones adjudicadas.

Entidades Adheridas al SCLV: Son las entidades depositarias de las acciones finalmente

adjudicadas a cada inversor.

Verificacién delas Entidades Coordinador as Globales, Directorasy Codirectoras

Los representantes, cuyas firmas constan en las cartas de verificacion que se adjuntan como Anexo del
presente Folleto, legitimamente apoderados por las entidades que se relacionan a continuacion:

BBV Interactivos, S.V.B., SA, en su condicion de Entidad Coordinadora Global de la Ofertay
como Entidad Directora;

Morgan Stanley, en su condicion de Entidad Coordinadora Global de la Oferta;

Salomon Smith Barney, en su condicién de Entidad Coordinadora Global de la Oferta y
Codirector del tramo ingtitucional espariol;

Santander Central Hispano Investment, S.A, Cga de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
(CgjaMadrid), como Entidades Codirectoras de ambos tramos;

Cagja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa) como Entidad Codirectora del Tramo
Minorista

AB Asesores Morgan Stanley Dean Witter e Invercaixa Valores como Entidades Codirectoras
del Tramo Institucional.

hacen constar, con carécter solidario e indistinto:

2.-

Que han llevado a cabo las comprobaciones necesarias para contrastar 1a veracidad e integridad
de la informacion contenida en este Folleto Informativo y en el folleto continuado depositado en
laCNMV.

Que, como consecuencia de estas comprobaciones, no se advierten circunstancias que
contradigan o alteren la informacion contenida en este Folleto Informativo ni en e Folleto
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Continuado, ni éstos omite hechos o datos significativos que puedan resultar relevantes para el
inversor.

Esta declaracion no se refiere a los datos que han sido objeto de auditoria de cuentas, ni a los estados
financieros intermedios contenidos en €l presente Folleto.

11.12.3. Caracteristicas delos contratos de aseguramiento
11.12.3.1 Contratos de Aseguramiento del Tramo Minorista y del Tramo Institucional Espariol

Con fecha 3 de mayo de 2000 han sido firmados los Protocolos de Aseguramiento y Compromiso de
Colocacion parala parte del Tramo Minoristay del Tramo Institucional Espafiol que no va a ser objeto de
colocacion ni por BBVA ni por BBV Interactivos. En virtud de estos contratos las Entidades
Aseguradoras de dichos Tramos se han comprometido a participar activamente en la colocacion de las
acciones objeto de la Oferta en los mismos.

Los Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minoristay del Tramo Instituciona Espafiol,
gue esta previsto se firmen, respectivamente, no mas tarde de las 2:00 horas del 17 de mayo de 2000 y nho
mas tarde de las 2:00 horas del dia 23 de mayo de 2000, tendran basicamente el siguiente contenido:

(i Aseguramiento: Las Entidades Aseguradoras de cada Tramo se comprometeran
mancomunadamente a adquirir para si mismas, a Precio de Aseguramiento, las acciones
correspondientes a volumen asegurado por cada una de €ellas en el Tramo Minorista o0 en €l
Tramo Institucional Esparfiol que no hayan sido adquiridas por cuenta de terceros, en el supuesto
de que no se presenten durante el periodo establecido a efecto, segin los casos, Mandatos,
Solicitudes o confirmaciones de Propuestas de Suscripcion suficientes para cubrir € ndmero
total de acciones asignado a cada uno de dichos Tramos. No obstante, en los respectivos
Contratos de Aseguramiento se prevera que en el supuesto de que alguna o algunas Entidades
Aseguradoras no cumplieran el compromiso de aseguramiento asumido en virtud de dicho
contrato, y sin perjuicio de las responsabilidades en que pudiera incurrir, las acciones que ho
hubiesen sido adquiridas por dicha o dichas Entidades Aseguradoras, hasta un limite méximo del
25% del ndmero total de acciones asignadas a Tramo Minorista 0 al Tramo Institucional
Espariol, serén adquiridas por las restantes Entidades Aseguradoras del Tramo correspondiente, a
prorrata de sus respectivos compromisos de aseguramiento.

En el supuesto de que alguna Entidad Aseguradora del Tramo Minorista no firmase el Contrato
de Aseguramiento y Colocacion correspondiente a dicho Tramo, dicha entidad perderd su
condicion de Entidad Aseguradora pero permanecera como Entidad Colocadora, devengandose
en su favor exclusivamente la comision de colocacion prevista en el presente apartado del
Folleto. Si ninguna Entidad Aseguradora asumiera e compromiso de incrementar su
aseguramiento respecto del inicialmente previsto, y BBVA no asumiera la colocacion directa de
las acciones no aseguradas por la Entidad no firmante, € Contrato de Aseguramiento y
Colocacion del Tramo Minorista de la Oferta no sera otorgado con la consiguiente revocacion
automética de la Oferta.

En el supuesto de que alguna de las Entidades Aseguradoras del Tramo Institucional Espafiol no
llegara a firmar el correspondiente Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo, dicha
entidad perdera su condicion de Entidad Aseguradora y no tendrd derecho a percibir las
comisiones que se describen en el presente apartado del Folleto. Dicha entidad, ademés, debera
facilitar inmediatamente a BBV Interactivos, de acuerdo con la seccion 11.10.2.2.3. toda la
informacion que permita la completa identificacion de las Propuestas de Suscripcion que le
hubieran sido formuladas. Si ninguna Entidad Aseguradora asumiera e compromiso de
incrementar su aseguramiento respecto del inicialmente previsto, y BBV Interactivos no
asumiera la colocacion directa de las acciones no aseguradas por la Entidad no firmante, €l
Contrato de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Institucional Espafiol no sera otorgado con
la consiguiente revocacion automética de la Oferta.

(i) Comisiones: Las comisiones que se detallan a continuacion estan determinadas en consideracion

al conjunto de actividades a desarrollar por las entidades, sin que su respectiva denominacion
implique que se esta retribuyendo aisladamente una actividad concreta.
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Las comisiones especificas para el Tramos Minorista e Institucional Espafiol son las siguientes:
Tramo Minorista

- Comisiéon de direccién 0,25% calculado sobre e resultado de multiplicar €l precio de
aseguramiento por la suma del nimero de acciones aseguradas mas el numero de acciones
reservadas para su colocacion por BBV A y sus entidades colocadoras asociadas.

Dicha comision sera distribuida de la siguiente forma:

- el 25% correspondera a las Entidades Coordinadoras Globales .

- el 25% corresponderé alas Entidades Directoras y alas Entidades Codirectoras.

- el 50% correspondera a las Entidades Aseguradoras en proporcion a su compromiso
de aseguramiento o, en €l caso de BBVA, a su compromiso de colocacion.

- Comision de aseguramiento: 0,35% del importe total asegurado por cada Entidad
Aseguradora (que serdigual al nimero de acciones aseguradas en €l Tramo Minorista por €l
Precio de Aseguramiento).

- Comision especial de colocacion: 0,35% calculado sobre e resultado de multiplicar el
Precio de Aseguramiento por el nimero de acciones reservadas para colocacion por BBVA
y sus entidades colocadoras asociadas.

- Comision de colocacion, en escala en funcion de demanda presentada y tiempo, segin el
cuadro siguiente:

Demanda Presentada en|Mandatos formulados y|Resto de Mandatos y
proporcibn al n° de|norevocados delosdias 8, | Solicitudes
acciones aseguradas 9y 10 deMayo (dias11 a 19 de Mayo)
250% £ 2,50% 2,25%
175% £ 250% 2,10% 1,90%
£ 175% 1,75% 1,50%

El devengo de la Comision de Colocacion para cada Entidad Aseguradora, asi como para
BBVA vy sus entidades colocadoras asociadas, estara condicionado a que durante los dias
23, 24, 25y 26 de mayo de 2000, considerados conjuntamente: (i) no se vendan més del
50% de las acciones adjudicadas a los Mandatos y Solicitudes de Suscripcion que se hayan
presentado a través de esa Entidad Aseguradora y (ii) la Entidad Aseguradora o sus
Entidades Colocadoras Asociadas no vendan u ordenen la venta, por cuenta propia o de
terceros adjudicatarios de la Oferta Plblica, de acciones de BBVA en nimero igua o
superior a 50% de las acciones adjudicadas a los Mandatos o Solicitudes de Suscripcién
presentados a través de la Entidad Aseguradora, todo ello en los términos establecidos en
los respectivos Contratos y Protocol os.

- Penalidad: En €& supuesto de que una Entidad Aseguradora presentase Mandatos de
Suscripcion no revocados o Solicitudes de Suscripcidn por un nimero de acciones inferior
a 0,8 veces su nimero de acciones inicialmente aseguradas, o, en €l caso de BBVA, de las
acciones reservadas para colocacién por BBV A y sus entidades colocadoras asociadas, y €l
exceso de demanda total en el Tramo Minorista sea 1,5 veces superior a numero de
acciones inicialmente destinadas a colocacién en e mismo, la Entidad Aseguradora en
cuestion abonara a las Entidades Coordinadoras Globales, para contribuir a los gastos de
estabilizacion, una penalidad equivalente al 100% de su comision de aseguramiento.

Tramo Institucional Espariol

Comisiéon de direccién 0,45% calculado sobre e resultado de multiplicar €l precio de
aseguramiento por la suma del nimero de acciones aseguradas mas € numero de acciones
reservadas para su colocacién por BBV Interactivos.

Esta comision sera distribuida de la siguiente forma:
- el 25% corresponderd alas Entidades Coordinadoras Globales
- el 25% corresponderd alas Entidades Directoras y alas Entidades Codirectoras.
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(iii)

- el 50% corresponderd a las Entidades Aseguradoras en proporcién a su
compromiso de aseguramiento o, en el caso de BBV Interactivos, a su compromiso
de colocacion..

- Comision de aseguramiento: 0,45 % del importe total asegurado por cada Entidad
Aseguradora.

- Comision especial de colocacion: 0,45% calculado sobre el resultado de multiplicar el
precio de aseguramiento por el nimero de acciones reservadas para colocacion por BBV
Interactivos.

- Comisién de colocacion: 1,35% del importe que resulte de multiplicar € Precio
Institucional de la Oferta por el nimero final de acciones adjudicadas a las Propuestas de
Suscripcion confirmadas, tramitadas por cada Entidad Aseguradora o por BBV Interactivos.

Adicionalmente el Emisor podra satisfacer, discrecionalmente, una comision de asesoramiento
financiero de hasta un 0,25%. Siendo totalmente discrecional dicha comisién, el Emisor podra
determinar una vez terminada la Oferta, si |a satisface total o parcialmente o no la satisface, y en
su caso a qué miembros del sindicato de bancosy en qué cuantias.

- Comisiones por e ejercicio de la opcion de Suscripcion: El gercicio de la opcion de
suscripcion prevista en e apartado 11.10.1.3 por parte de las Entidades Coordinadoras
Globales, en nombre y representacion de las Entidades Aseguradoras, devengara en favor
de dichas Entidades Aseguradoras, respecto de las acciones objeto de la opcion de compra,
las correspondientes comisiones de direccion, aseguramiento, colocacion y en su caso, lade
asesoramiento financiero.

Cesidn de comisiones

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras (incluyendo BBVA y BBV Interactivos) del Tramo
Minorista y del Tramo Institucional Espafiol no podrdn ceder, total o parcialmente, las
comisiones mencionadas en este apartado, salvo que la cesién se redlice en favor de
intermediarios financieros autorizados para realizar |as actividades descritas en los articulos 64 y
65 de la Ley del Mercado de Valores que formen parte de su grupo o de sus representantes
debidamente registrados en la CNMV, o, en e Tramo Minorista, en favor de sus Entidades
Colocadoras Asociadas.

Causas de resolucién por fuerza mayor o alteracién de las condiciones del mercado:

Los Protocolos y Contratos de Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minoristay del Tramo
Institucional Espafiol podran ser resueltos por BBVA o por acuerdo de dos cuaesquiera
Entidades Coordinadoras Globales, en el supuesto de que se produzca en cualquier momento
desde su firma y hasta las 10:00 horas de Madrid del dia de confirmacion de las Propuestas de
Suscripcién (23 de mayo de 2000) algun supuesto de fuerza mayor o que suponga una alteracion
extraordinaria de las condiciones del mercado que hiciera excepcionalmente gravoso u
objetivamente desaconsegjable e cumplimiento de dichos protocolos y contratos por las
Entidades Aseguradoras. A estos efectos, tendrén la consideracion de supuestos de fuerza mayor
o de alteracion extraordinaria de las condiciones del mercado los siguientes:

@ Suspension general o limitacion importante de la negociacion de acciones o0 ADS's en
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao o Valencia (incluido el Mercado
Continuo), Nueva York o Londres.

(b) Suspension general de la actividad bancaria en Estados Unidos, Reino Unido o Espafia,
declarada por |as autoridades competentes.

(© Desencadenamiento de hostilidades o declaracion de estado de emergencia o guerra.

(d) Hechos que afecten alas condiciones financieras o econdmicas de los Estados Unidos o
delaUnién Europea.
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(iv)

v)

(vi)

(vii)

(e Cualquier ateracion sustancial o hecho que implique posibles consecuencias negéativas
en las condiciones (financieras o de otro tipo), beneficios, proyectos actuales o en
perspectiva de la Compafiia o de susfiliaes.

Desigtimiento de la Oferta y otras causas de resolucion: Los Protocolos y Contratos de
Aseguramiento y Colocacion, prevén los supuestos de desistimiento y revocacion automética de
la Oferta que se recogen en los apartados 11.11.1, y 11.11.2 de este Folleto.

Precio de Aseguramiento: Sera el precio por accién a que las Entidades Aseguradoras del Tramo
correspondiente se comprometeran a adquirir, en su caso, las acciones sobrantes aseguradas
(“Precio de Aseguramiento”).

El Precio de Aseguramiento serdigual a Precio Ingtituciona de la Oferta determinado por BBVA 'y
las Entidades Coordinadoras Globales segin lo dispuesto en este Folleto.

En e supuesto de que no sea posible la determinacion del Precio Institucional de la Oferta,
conforme a lo previsto en el presente Folleto, no se otorgaran los Contratos de Aseguramiento y
Colocacion de los Tramos Institucionales, quedara resuelto de pleno derecho el Contrato de
Aseguramiento y Colocacion del Tramo Minorista, y se producird, en todo caso, larevocacion de
la Oferta

Restricciones Operativas. Las Entidades Aseguradoras y sus Entidades Colocadoras Asociadas
se comprometen a respetar las siguientes restricciones operativas, salvo autorizacion de las
Entidades Coordinadoras Globales y BBVA, desde la fecha en que se firmen los Protocolos de
Aseguramiento y Colocacion y hasta el dia 23 de mayo de 2000, inclusive:

(i) No vender por cuenta propia ni inducir la venta de acciones de BBVA.

(i) No comprar por cuenta propia opciones de venta ni vender por cuenta propia opciones
de compra sobre acciones de BBV A, ya sea en mercados organizados o a margen de
[os mismos.

(iii) No redizar cualquier otra operacién por cuenta propia que pueda afectar
significativamente a precio de las acciones de BBVA.

Las restricciones anteriores no serén aplicables a las operaciones de cobertura de operaciones de
derivados sobre valores de BBVA concertadas 0 que se hubieran venido realizando con
anterioridad a la fecha de los Protocolos de Aseguramiento y Colocacion. Asimismo, no existira
ninguna limitacion para que las citadas Entidades realicen las operaciones restringidas por cuenta
de sus clientes, ni para que compren por cuenta propia acciones de BBVA.

Compromiso de no transmision de acciones (“Lock-up”): BBVA se ha comprometido, salvo
autorizacion de las Entidades Coordinadoras Globales, a no emitir, ofrecer ni vender acciones,
obligaciones o bonos convertibles o canjeables o cualesquiera otros instrumentos que puedan dar
derecho, directa o indirectamente, ala suscripcién o adquisicién de acciones de BBV A, hastalos
180 dias siguientes a la fecha de admision a cotizacién de las acciones, salvo (i) las acciones que
deban emitirse con ocasién de la ampliacion de capital de 20.000.000 de acciones acordada por
la Junta General de Accionistas de BBVA de 17 de abril de 2000 y que cumple la funcion de
“green-shoe’ en la presente Oferta, (ii) las emisiones o entregas de acciones derivadas de las
operaciones de fusion anunciadas con Banca Catalana, Banco de Alicante, Banco de Comercio y
Banco de Negocios Argentaria, asi como las derivadas de la conversion de valores emitidos con
anterioridad ala fecha de la Oferta Publica (iii) las derivadas de operaciones que formen parte de
la operativa ordinaria de creacién de mercado, comercializacion de valores y actividades
bancarias de la Sociedad, en la medida en que tales actividades sean realizadas en € curso
normal del negocio de BBV A y sean consistentes con la préctica anterior de dicha entidad, (iv)
opciones y acciones otorgadas a los empleados y directivos de BBVA o de sus filides, en €
marco de programas de retribucion a dichos empleados o directivos, asi como las acciones que se
emitan como consecuencia del gercicio de tales opcionesy (v) emisiones o entregas de acciones
asociadas con operaciones estratégicas del emisor, siempre y cuando, la parte que reciba las
acciones asuma el compromiso de lock up por el periodo remanente del mismo.
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(viii)  Publicidad no autorizada: En virtud de lo previsto en los Protocolos de Aseguramiento y
Compromiso de Colocacién del Tramo Minorista y del Tramo Institucional Espafiol, las
Entidades Aseguradoras se obligaran en los Contratos de Aseguramiento y Colocacion a
abstenerse y, en e caso del Tramo Minorista, conseguir que sus respectivas Entidades
Colocadoras Asociadas se abstengan, de realizar publicidad relacionada con la Oferta Plblica o
su participacion en lamismasin laautorizacion de BBVA.

11.12.3.2 Contrato de Colocacién de las Entidades Colocadoras no Asociadas

Segin se ha sefidlado en el apartado 11.12.1 anterior del presente Folleto, ademas de las Entidades
Aseguradoras del Tramo Minoristay sus Entidades Colocadoras Asociadas, participaradn en la colocacion
de las acciones de BBV A objeto del citado Tramo de la Oferta los intermediarios financieros que han
suscrito con BBVA, € dia 3 de mayo de 2000, un Contrato de Colocacion, constituyéndose en Entidades
Colocadoras no Asociadas.

Las Entidades Colocadoras no Asociadas han asumido un compromiso de colocacion andlogo a descrito
para las Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista, aunque, a diferencia de éstas, no asumiran
compromiso alguno de aseguramiento de la Oferta.

Como contraprestacion a su participacion en la Oferta, las Entidades Colocadoras no Asociadas recibiran
una comisién de colocacion del 1,5% sobre el importe que resulte de multiplicar el Precio Minorista por
el nimero de acciones finalmente adjudicadas a los Mandatos y Solicitudes de Suscripcion presentadas a
través de cada Entidad. Las Entidades Colocadoras no Asociadas estan sujetas a las mismas reglas de
cesion de comisiones y alas mismas restricciones operativas descritas en los apartados 11.12.3.1(ii), (vi) y
(viii) anteriores del presente Folleto paralas Entidades Aseguradoras del Tramo Minorista.

11.12.3.3 Contrato de Aseguramiento del Tramo Internacional

Esta previsto que se firme el no més tarde de las 2:00 horas del 23 de mayo de 2000 un Contrato de
Aseguramiento Internacional, en virtud del cual las Entidades Aseguradoras del Tramo Internacional se
comprometeran a adquirir las acciones asignadas a dicho Tramo.

El Contrato de Aseguramiento Internacional se gjustara a las précticas internacionales habituales en este
tipo de ofertas, en cuanto a declaraciones y garantias formuladas por BBV A y a causas de resolucion.

El Precio de Aseguramiento para el Tramo Internacional seraigual a del Tramo Institucional Espafiol y
sera el Precio Institucional de la Oferta determinado por BBVA y las Entidades Coordinadoras Globales
segun lo dispuesto en el apartado 11.10.2.2.2 anterior.

Las comisiones especificas parael Tramo Internacional son las siguientes:

Comision de direccion: 0,45% del importe total asegurado (que serd igua a ndmero total de acciones
aseguradas en este Tramo multiplicado por el precio de aseguramiento, incluidas, en su caso, las
resultantes del gjercicio de laopcidn de suscripcion previstaen laseccion 11.10.1.3 del presente Folleto).
Comisién de aseguramiento: 0,45% del importe total asegurado por cada Entidad Aseguradora (que seré
igual a numero total de acciones aseguradas en este Tramo multiplicado por el precio de aseguramiento,
incluidas, en su caso, las resultantes del gercicio de la opcion de suscripcion prevista en la seccién
11.10.1.3 del presente Folleto) .

Comision de colocacion 1,35% del importe que resulte de multiplicar €l Precio Institucional de la Oferta
por el nimero de acciones finalmente adjudicado a las Propuestas de Suscripcion confirmadas, tramitadas
por cada Entidad Aseguradora, incluidas, en su caso, las resultantes del gercicio de la opcion de
suscripcion prevista en laseccion 11.10.1.3 del presente Folleto.

Comisién de asesoramiento financiero: 0,25% del importe que resulte de multiplicar el nimero total de
acciones colocadas en el Tramo Internacional por € Precio Ingtitucional de la Oferta, pagadera
discrecionalmente por BBVA en los términos que se establezcan en el contrato de aseguramiento del
Tramo Internacional.
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11.12.4. Prorrateo en €l Tramo Minorista.

A efectos de redlizar los Prorrateos que se mencionan en este apartado, las peticiones de suscripcion se
traduciran en peticiones de suscripcién expresadas en nimero de acciones, dividiendo las primeras por €l
Precio Maximo Minorista. En caso de fraccion se redondeara por defecto. Al no fijarse € Precio
Minorista de la Oferta hasta el dia anterior ala adjudicacion es necesariala utilizacion del Precio Méaximo
Minorista para realizar, con la oportuna antelacién, las operaciones de prorrateo y adjudicacion con base
en un baremo objetivo y no discriminatorio paralos inversores.

(A)  Adjudicacion preferente a accionistas .

Los inversores minoristas que hubieran cursado Mandatos de Suscripcion y que tengan la condicién de
accionistas de BBVA seglin se acredite mediante presentacion por las entidades depositarias de la
relacion de suscriptores en formato del cuaderno 61 del Consgjo Superior Bancario a cierre de la sesién
bursétil del dia 20 de abril de 2000, se beneficiardn de un régimen de adjudicacién preferente, en los
términos que se detallan a continuacion:

@ En primer lugar, se adjudicardn a cada accionista 50 acciones. Al exceso de las acciones
solicitadas por €l accionista en e Mandato de Suscripcién se le aplicardn las reglas de prorrateo
previstas en el apartado siguiente.

Expresamente se hace constar que las Solicitudes de Suscripcion cursadas por accionistas no se
beneficiaran de la adjudicacion preferente descrita anteriormente, y recibirdn € mismo
tratamiento que las Solicitudes de Suscripcién cursadas por inversores minoristas que no sean
accionistas de BBV A, a efectos de las reglas de prorrateo que se describen a continuacion.

(b) La parte de los Mandatos de Suscripcion cursados por accionistas del Tramo Minorista que, en
su caso, no se vea satisfecha con la asignacion preferente descrita en las reglas anteriores, se
sometera al régimen de prorrateo general prevista més adel ante.

(B) Prorrateo General

Las acciones asignadas a Tramo Minorista que no hubieran sido adjudicadas con carécter
preferente entre los accionistas de este tramo (en adelante, las “ Acciones Restantes’), serén
adjudicadas a los inversores del Tramo Minorista (sean accionistas 0 no) conforme a las reglas
gue se recogen a continuacion, en el supuesto de que las peticiones de suscripcion pendientes
superaran €l ndmero de Acciones Restantes:

@ Los inversores (accionistas 0 no) que hayan cursado un Mandato de Suscripcion durante
€l Periodo de Formulacion de Mandatos tendrén prioridad sobre la totalidad de las
Acciones Restantes, de forma que las mismas se adjudicaran integramente a inversores
gue hayan formulado Mandatos de Suscripcion en € supuesto de que el volumen de
éstos exceda del nimero de Acciones Restantes. Por |o que respecta a los Mandatos de
Suscripcion de los inversores accionistas, Unicamente se considerarg, a efectos de lo
previsto en esta regla de prorrateo, la parte de dichos Mandatos de Suscripcion que ho
se hubiera beneficiado de la asignacion preferente descrita lineas atrés. En caso de que
las peticiones de suscripcion basadas en Mandatos de Suscripcion excedan las Acciones
Restantes, la Entidad Agente procederd a un prorrateo, antes del dia 23 de mayo de
2000 entre dichas peticiones de suscripcion, conforme alas siguientes reglas:

() Adjudicacion fija: Se adjudicard a cada inversor (accionista 0 no) que hubiera
formulado Mandatos de Suscripcion 50 acciones. En caso de que € nimero de
Acciones Restantes en e Tramo Minorista después de la adjudicacién
preferente no fuera suficiente para adjudicar 50 acciones a cada inversor, se le
adjudicard un nimero minimo de acciones igual a resultado de dividir
nimero de Acciones Restantes en dicho Tramo Minorista por € nimero de
Mandatos formulados en dicho Tramo, de manera que a todos los inversores
que hubieran formulado Mandatos de Suscripcion se les adjudique un nimero
minimo de acciones.
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En el caso de accionistas, esas acciones se les adjudicaran con independencia
de las que le correspondan como consecuencia de la aplicaciéon de la regla
contenida en el apartado (A) anterior, salvo que la peticion del accionista no
satisfecha tras la adjudicacion preferente fuera inferior, en cuyo caso se le
adjudicarala cantidad solicitada.

(i)  Adjudicacion proporcional: Una vez adjudicadas las 50 acciones anteriores, las
acciones que no hubieran sido adjudicadas, se adjudicaran de forma proporcional
al volumen todavia no satisfecho de los Mandatos de Suscripcién, después de la
aplicacion del parrafo precedente.

(iii)  Como regla general, en caso de fracciones en la adjudicacion, se redondeara por
defecto, de forma que resulte un nimero exacto de acciones a adjudicar. Los
porcentajes a utilizar parala asignacion proporciona se redondearan también por
defecto hasta tres cifras decimales (es decir, 0,78974 se igualard a 0,789). Si tras
la aplicaciéon de los parrafos anteriores, hubiese acciones no adjudicadas por
efecto de los “picos’, éstas se distribuirdn una a una, por orden de mayor a
menor cuantia de la peticién y, en caso de igualdad, por el orden alfabético de los
peticionarios seglin € campo “nombre y apellidos’ que figure en las cintas
remitidas por las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista, a partir de la letra
gue resulte de sorteo celebrado ante fedatario publico.

(b) En e caso de que las peticiones de suscripcion basadas en Mandatos de Suscripcion
hayan sido totalmente atendidas con las acciones definitivamente asignadas a Tramo
Minorista, las acciones sobrantes se adjudicaran a las Solicitudes de Suscripcion,
realizdndose, en caso de ser necesario un prorrateo conforme a las mismas reglas
previstas en el apartado (a) anterior.

En consecuencia, en € caso de que las peticiones de suscripcion basadas en Mandatos
de Suscripcién no hayan sido completamente atendidas, no serd adjudicada ninguna
accion alas Solicitudes de Suscripcién.

El prorrateo descrito en este apartado seré realizado por la Entidad Agente, antes del dia 23 de mayo de
2000. A efectos ilustrativos se incorpora a continuacion un gjemplo del prorrateo. Se hace constar que se
trata de un mero ejemplo y que su resultado no es significativo de lo que pueda ocurrir en la realidad,
habida cuenta, sobre todo, de que dicho resultado depende en cada caso de diversas variables, entre las
gue lamés sensible es € ndmero real de Mandatos y Solicitudes de Suscripcién.
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Acciones

Tipo Peticién Personas Condicién Importe (pesetas) | Equivalentes
(P.Méax = 15,3 euro)
A (Individua) Sr.n°l No accionista 4 Millones 1571
B (Cotitularidad) Sr.n°l Accionista 7 Millones 2.749
Sr.n°2
C (Caotitularidad) Sr.n°1 Accionista 5 Millones 1.964
Sr.n°3
D (Cotitularidad) | Sr.n°2 No accionista 10 Millones 3.928
Sr.n°3
E (Cotitularidad) Sr.n°3 Accionista 3 Millones 1.178
Sr.n°4
F (Cotitularidad) Sr.n°4 No accionista 6 millones 2.356
Sr.5
G (Individual) Sr.n°4 No Accionista 12 Millones 4,713

El primer paso en la adjudicacion, sera el de realizar € control del maximo de cotitularidades. Este
control sdlo afecta a las peticiones presentadas por no accionistas. En el caso del gemplo e Sr.n°3
aparece en tres peticiones de cotitularidad (supera por tanto el méximo permitido), por lo que se anulan
las peticiones que figuran en cotitularidad y que no tengan la condicién de accionistas, es decir, se
anularialapeticion D peronolaCy laE.

Si ninguna de estas tres peticiones C, D y E correspondieran a cuentas de accionistas se anularian las tres
y, dado que el Sr. 3 no ha presentado peticion individual no recibiria asignacion alguna.

A continuacién se redliza €l controlde maximos por peticionario, aplicando los criterios sefialados en €l
apartado 11.10.2.1.4.: Como consecuencia de este control de méaximos, las peticiones anteriores quedarian
reducidas de la siguiente manera:

Acciones Acciones
Tipo Peticidn Per sonas Condicion Equivalentes Equivalentes
Peticion Inicial Peticion Ajustada
A (Individual) Sr.n°l No accionista 1571 1.178
B (Cotitularidad) Sr.n°1 Accionista 2.749 2.062
Sr.n°2
C (Caotitularidad) Sr.n°1 Accionista 1.964 1.473
Sr.n°3
E (Cotitularidad) Sr.n°3 Accionista 1.178 673
Sr.n°4
F (Cotitularidad) Srne4 No accionista 2.356 1.346
S5
G (Individual) Sr.n°4 No Accionista 4,713 2.693
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A continuacién se procederd a asignar a las peticiones de accionistas las 50 acciones que les
corresponderén en razon de la preferencia establ ecida en este colectivo.

De esta forma, se les asignardn 50 acciones a B, C y E quedando €l remanente a trasvasar a la
adjudicacion general de cada una de dichas peticiones en 2.012, 1.423 y 623, respectivamente.

Seguidamente se procede a la asignacion general para todos los inversores, ala que se trasvasan la parte
no atendida de las peticiones de |os accionistas, es decir,

Acciones
Tipo Peticién Per sonas Condicion pendientes de
adjudicar
A (Individual) Sr.n°1 No accionista 1.178
B (Cotitularidad) Sr.n°l Accionista 2.012
Sr.n°2
C (Caotitularidad) Sr.n°l Accionista 1.423
Sr.n°3
E (Cotitularidad) Sr.n°3 Accionista 623
Sr.n°4
F (Cotitularidad) Srne4 No accionista 1.346
Sr.5
G(Individual) Sr.n°4 No Accionista 2.693

Asignacion fija comin. En esta fase se adjudican 50 acciones adicionales a todas las peticiones validas
cuyo importe no atendido supere esta cantidad. En consecuencia se le adjudican 50 acciones a todas las
peticiones salvo la D, que fue eliminada. Tras esta adjudicacion, los excesos no atendidos de cada una de
ellas quedan en 1.128, 1.962 , 1.373, 573, 1.296 y 2.643.

Prorrateo proporcional. Supongamos ahora que las acciones pendientes de adjudicar a este Tramo, tras las
dos vueltas anteriores sean 25.000.000 y que las peticiones no atendidas sumen 120.000.000. El factor de
proporcionalidad resultante de aplicar al remanente de |as peticiones es del 20,833%.

Al aplicar este coeficiente alas peticiones consideradas, resultara una adjudicacién en esta fase (adicional
a las obtenidas en las dos fases anteriores del proceso) de 234 , 408 , 286 , 119, 269 y 550 acciones,
respectivamente.

11.13. TERMINACION DEL PROCESO

11.13.1. Transcripcion literal de la prevision acordada para €l caso de que € aumento de
capital no se suscriba integramente dentro del plazo fijado paraello.

La Junta General de Accionistas de BBV A celebrada el dia 17 de abril de 2000 adoptd, en el apartado
seéptimo del acuerdo primero relativo ala ampliacién de capital de 98.000.000 (Noventay Ocho Millones)
de euros y en el apartado sexto del acuerdo segundo relativo a la posibilidad de ampliar capital en otros
9.800.000 (nueve millones ochocientos mil) euros el siguiente acuerdo:

“S el aumento de capital no se suscribe integramente dentro del plazo fijado para la
suscripcion, el capital se aumentara en la cuantia de las suscripciones efectuadas’ .

11.13.2. Adjudicacion definitiva de las acciones

La adjudicacion definitiva de las acciones en todos los Tramos se realizara por la Entidad Agente el dia
23 de mayo de 2000 y coincidiré con la fecha de suscripcion de la Oferta Publica
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En ese mismo dia, la Entidad Agente remitira el detalle de la adjudicacion definitiva de las acciones a
cada una de las Entidades Colocadoras del Tramo Minorista, y a cada una de las Entidades Colocadoras
de los Tramos Institucionales, quienes |o comunicaran alos peticionarios adjudicatarios.

11.13.3. Liquidacion dela Oferta

El dia 23 de mayo de 2000, por razones meramente operativas 'y con el objeto de que las nuevas acciones
puedan ser admitidas a negociacion en el plazo mas breve posible, las Entidades Coordinadoras Globales,
Salomon Smith Barney y Morgan Stanley, en nombre propio pero por cuenta de los adjudicatarios finales
de las acciones de BBVA en todos los Tramos de la Oferta, procederdn a la suscripcién y al total
desembolso de la ampliacién de capital que da lugar a la Oferta Plblica de Suscripcion objeto del
presente Folleto Informativo. El importe total de la ampliacion quedara depositado en una cuenta bancaria
abierta anombre de BBV A en laentidad que se designe en los Contratos de Aseguramiento.

Una vez desembolsada la ampliacién de capital y expedido € certificado acreditativo del ingreso de los
fondos en la referida cuenta, el mismo dia 23 de mayo de 2000, se declarara cerrada y suscrita la
ampliacion de capital y se procedera a otorgar la correspondiente escritura de ampliacion de capital ante
Notario para su posterior inscripcion en el Registro Mercantil competente. Efectuada dichainscripcion, se
haré entrega de la escritura de ampliacion de capital alaCNMV, al SCLV y alaBolsa de Bilbao.

Inicialmente, y con caracter temporal, el SCLV asignara a Salomon Smith Barney y Morgan Stanley las
referencias de registro por el importe total de la ampliacion. Inmediatamente después de esta asignacion,
Salomon Smith Barney y Morgan Stanley traspasarén las acciones que hubieran suscrito y desembolsado
por cuenta de los adjudicatarios finales de dichas acciones a esos mismos adjudicatarios, mediante la
€jecucion de una operacion bursatil especial.

Posteriormente, la Entidad Agente, con la colaboracion de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Bilbao,
realizara en su condicion de ta las gestiones oportunas con € fin de que pueda llevarse a efecto la
asignacion de las correspondientes referencias de registro a favor de los peticionarios adjudicatarios a
través del SCLV. A td fin, la Entidad Agente comunicara al SCLV, la informacion relativa a los
peticionarios adjudicatarios de forma que se les asignen las referencias de registro correspondientes.

En condiciones normales, la entrega de la escritura de aumento de capital al SCLV y la gecucién de la
operacion burstil especial tendrédn lugar el 23 de mayo de 2000. En tal caso, la operacion bursétil
especial se liquidaria el dia 26 de mayo de 2000, produciéndose el pago de las acciones por parte de los
adjudicatarios finales no antes del dia 23 de mayo de 2000 ni méstarde del dia 26 de mayo de 2000.

Excepcionalmente, si la operacion bursétil especial no pudiera gjecutarse €l dia 23 de mayo de 2000, por
no ser posible presentar en dicha fechaen el SCLV la escritura de ampliacion de capital, €l pago por los
inversores finales se realizard no antes del dia en que finalmente se presente la escritura de ampliacion de
capital en el SCLV y se gjecute la operacién bursétil especia (que tendra la consideracién de Fecha de
Operacion Bursdtil), ni més tarde del tercer dia hébil siguiente a dicha fecha.

11.14. GASTOSDE LA OFERTA PUBLICA DE SUSCRIPCION

Los gastos estimados de la Oferta son los que se indican a continuacidn, con caracter meramente
indicativo, dada la dificultad de precisar su importe definitivo a la fecha de elaboracion del presente
Folleto:
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Concepto Pesetas Euros

1. Pélizasy corretajes, canones de contratacion bursatil 30.000.000 180.304

2. Tasass CNMV 10.489.175 63.041

3. Tarifasy canones del SCLV 35.000.000 210.355

4. Publicidad legal y comercial 1.600.000.000 9.616.194

5. Comisiones de direccién, aseguramiento y colocacion® 13.288.584.276 79.866.000

6. ITPy AIDD 5.000.000.000 30.050.605

7. Gastos legales (Notaria, Registro, asesores |egal es) 200.000.000 1.202.024

8. Otros gastos (imprenta, Entidad Agentey otros...) 200.000.000 1.202.024

TOTAL 20.364.073.451 122.390.547
11.15. REGIMEN FISCAL

A continuacion se realiza un breve andlisis de las principales consecuencias fiscales derivadas de la
titularidad y posterior transmision, en su caso, de las acciones de BBVA a que se refiere la presente
Oferta (alos efectos del presente apartado 11.15, las“ Acciones”).

Dicho andlisis es una descripcion genera del régimen aplicable de acuerdo con la Ley 40/1998, de 9 de
diciembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (en adelante,
“LIRPF"), y laLey 41/1998, de 9 de diciembre, del Impuesto sobre la Renta de no Residentes y Normas
Tributarias (en adelante, “LIRNR”). Iguamente, se ha tenido en cuenta lo dispuesto en el Real Decreto
214/1999, de 5 de febrero, por € que se aprueba e Reglamento del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (en adelante, “Real Decreto 214/1999"), el Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero, por
el que aprueba el Reglamento del Impuesto sobre la Renta de no Residentes (en adelante, “Real Decreto
326/1999), la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “LIS’) y €l
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por €l que se aprueba e Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades (en adelante, “Real Decreto 537/1997").

Sin embargo, debe tenerse en cuenta que e presente andlisis reflegja, simplemente, la opinion de la
Sociedad y de sus asesores, y no explicita todas las posibles consecuencias fiscales de las mencionadas
operaciones ni € régimen aplicable a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales (como por
gjemplo las entidades financieras, las Instituciones de Inversién Colectiva, las Cooperativas, etc.) estén
sujetos a normas especiales.

Por lo tanto, se aconseja en tal sentido a los inversores interesados en la adquisicion de las Acciones que
consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento
personalizado ala vista de sus circunstancias particul ares.

11.15.1. Imposicién indirecta en la transmision de las Acciones

Las transmisiones de las Acciones estaran exentas del Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y
Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre €l Valor Afiadido, en los términos previstos en el
articulo 108 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Vaores y concordantes de las leyes
reguladoras de los impuestos citados.

* Dentro de estas comisiones estan incluidas las correspondientes a | as entidades del Grupo BBVA.
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11.15.2. Imposicién directa derivada dela titularidad y transmision de las Acciones
11.15.2.1. Inver soresresidentes en territorio espariol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores residentes en territorio
espafiol, como a aquellos otros que, aun no siendo residentes, sean contribuyentes por € Impuesto sobre
la Renta de no Residentes (en adelante, “IRNR”) y actlen a través de establecimiento permanente en
Espafia, asi como a aquellos inversores, personas fisicas, residentes en otros Estados miembros de la
Unién Europea (siempre que no lo sean de un territorio calificado reglamentariamente como paraiso
fiscal) e iguamente contribuyentes por el IRNR cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol
procedentes del trabajo y de actividades econémicas acancen, a menos, e 75% de la totalidad de su
renta en el gercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el Impuesto sobre la Renta
de las Personas Fisicas (en adelante, “IRPF").

A estos efectos, se consideraran inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios de Doble Imposicion firmados por nuestro pais, las entidades residentes en territorio espafiol
conforme a articulo 8 de la LIS, y los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual
en Espafia, tal y como se define en e articulo 9 de la LIRPF, asi como los residentes en el extranjero
miembros de misiones diplomaticas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos oficiaes, en
los términos del articulo 9.2 de la mencionada norma. |gualmente, tendrén la consideracién de inversores
residentes en Espafia las personas fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nhueva residencia
fiscal en un paraiso fiscal, tanto durante el periodo impositivo en e que se produzca el cambio de
residencia como en los cuatro siguientes.

Seguidamente analizamos € régimen fiscal aplicable a las personas fisicas, de una parte, y a los sujetos
pasivos del Impuesto sobre Sociedades (en adelante, “1S”), de otra.

11.15.21.1 Personas Fisicas
@ Impuesto sobrela Renta de las Per sonas Fisicas

(al) Rendimientosdel capital mobiliario
Para los contribuyentes por el IRPF, de conformidad con el articulo 23 de la LIRPF, tendrén la
consideracién de rendimientos del capital mobiliario los dividendos, las primas de asistencia a
juntas, los rendimientos derivados de la constitucién o cesién de derechos o facultades de uso o
disfrute sobre las Acciones y, en general, las participaciones en los beneficios de BBVA asi
como cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad en su condicion de accionista.

A efectos de su integracion en la base imponible del IRPF, e rendimiento integro se calculara
multiplicando el importe integro percibido por el porcentgje del 140%. Para el célculo del
rendimiento neto seran deducibles |los gastos de administracion y depésito de las Acciones pero
no los de gestién discrecional e individualizada de la cartera. Finalmente, |os accionistas tendrén
derecho a deducir de la cuota integra de su IRPF el 40% del importe integro percibido por los
anteriores conceptos.

No obstante, el porcentaje serd del 100% (y no del 140%), no aplicandose la deduccién del 40%,
cuando se trate de rendimientos procedentes de Acciones adquiridas dentro de los dos meses
anteriores a la fecha en que aguéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a esa
fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de val ores homogéneos.

Asimismo, los accionistas soportaran una retencién, a cuenta del |RPF, del 18% sobre € importe
integro del beneficio distribuido. La retencion a cuenta serd deducible de la cuota del referido
impuesto y, en caso de insuficiencia de ésta, dard lugar a las devoluciones previstas en el articulo
85 delaLIRPF.

(a2) Gananciasy pérdidas patrimoniales

Las transmisiones de Acciones realizadas por los contribuyentes por el IRPF, sean a titulo
oneroso 0, en los casos previstos en la LIRPF, a titulo lucrativo, asi como las restantes
alteraciones patrimoniales contempladas en € articulo 31 de la LIRPF, daran lugar a ganancias o
pérdidas patrimoniales cuantificadas por la diferencia entre el valor de adquisicion de las
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Acciones y su valor de transmisién, que vendra determinado (i) por su valor de cotizacién en la
fecha en la que se produzca dicha transmision, o (ii) por €l precio pactado cuando sea superior a
dicho valor de cotizacion.

Las ganancias o pérdidas patrimoniales asi computadas se integraran en la base imponible y se
someteran a tributacion de acuerdo con las normas generales para este tipo de rentas.
Entre dichas normas cabe destacar:

(i Cuando el accionista posea valores homogéneos adquiridos en distintas fechas, se
entenderan transmitidos |os adquiridos en primer lugar.
(i) En los casos y con los requisitos establecidos en la LIRPF (articulo 31.5 y concordantes),

determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de acciones admitidas a negociacion en
mercado secundario oficial de valores espafiol no se computaran como pérdidas
patrimoniales.

(i) Con carécter general, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmisién de acciones adquiridas con més de dos afios de antelacion
alafecha en que tengalugar la alteracion en la composicion del patrimonio, se integraran
en la parte especia de la base imponible, gravéndose a tipo fijo del 20%.

(iv) Por el contrario, las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como
consecuencia de la transmision de acciones adquiridas con menos de dos afios de
antelacion a la fecha de su transmisién, se integrardn en la parte general de la base
imponible, gravandose al tipo marginal correspondiente del accionista (con un méximo
del 48%).

En el caso de acciones admitidas a negociacion en mercado secundario oficial de valores espafiol,
el importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara el coste de
adquisicion de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones,
hasta que éste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre e coste de
adquisicion se considerardn ganancia patrimonial para el transmitente en el gercicio en que tenga
lugar la transmision.

La entrega de acciones liberadas por BBV A a sus accionistas no constituira renta para éstos.

En e supuesto de acciones totalmente liberadas, € valor de adquisicion de las nuevas y de las
antiguas de las que procedan quedara fijado en el resultado de dividir e coste total de las antiguas
entre el nlmero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Para las acciones
parcialmente liberadas se estara a importe realmente satisfecho.

El descuento sobre el Precio de Referencia de Mercado que se aplique a los inversores del Tramo
Minorista, s finalmente fuese éste el precio a satisfacer por € inversor, no tendra trascendencia
tributaria, computandose las Acciones por su precio de adquisicion una vez aplicado dicho
descuento.

(b)  Impuesto sobre el Patrimonio

Los inversores personas fisicas residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 9 de la LIRPF, estén sometidos a Impuesto sobre el Patrimonio (en adelante, "IP") por la
totalidad del patrimonio de que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio, con independencia del lugar
donde estén situados los bienes o puedan gjercitarse los derechos, en los términos previstos en la Ley
19/1991, de 6 de junio, que a estos efectos fija un minimo exento de 18 millones de pesetas, y de acuerdo
con una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% y el 2,5%.

A tal efecto, aquellas personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran las Acciones
por medio de esta operacion y que estén obligadas a presentar declaracion por el |1P, deberan declarar las
Acciones que posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segin € valor de
negociacién media del cuarto trimestre de dicho afio. EI Ministerio de Economia y Hacienda publicard
anualmente dicha cotizacion media.

(©) Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las transmisiones de Acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacion) en favor de personas
fisicas residentes en Espafia estan sujetas a Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (en adelante,
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“ISD”) en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, siendo sujeto pasivo el
adquirente de las Acciones. El tipo impositivo aplicable, dependiendo de la escala general de gravamen y
de determinadas circunstancias del adquirente, oscilaraentre el 0%y el 81,6%.

11.15.2.1.2 Sujetos pasivos del |mpuesto sobre Sociedades

@ Dividendos
Los sujetos pasivos del IS o los que, siendo contribuyentes por € IRNR, actlen en Espaia a
través de establecimiento permanente, integraran en su base imponible el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la participacion, en
laformaprevistaen el articulo 10y siguientesdelalLlS.

Siempre que no se dé alguno de los supuestos de exclusién previstos en € articulo 28 de la LIS,
los sujetos pasivos de dicho impuesto tendrén derecho a una deduccién del 50% de la cuota
integra que corresponda a la base imponible derivada de los dividendos o participaciones en
beneficios obtenidos, a cuyos efectos se considerara que la base imponible es € importe integro
de los mismos.

La deduccién anterior sera del 100% cuando, cumplidos los restantes requisitos exigidos por la
norma, los dividendos o participaciones en beneficios procedan de una participacion, directa o
indirecta, de a menos el 5% del capital, y siempre que ésta se hubiese poseido de manera
ininterrumpida durante el afio anterior a diaen que sea exigible el beneficio que se distribuya.

Asimismo, los sujetos pasivos del |S soportaran una retencion, a cuenta del referido impuesto,
del 18% sobre € importe integro del beneficio distribuido, salvo que les resulte aplicable la
deduccién por doble imposicion del 100% de los dividendos percibidos, en cuyo caso no se
practicara retencion alguna. Dicha retencion sera, caso de practicarse, deducible de la cuota del
ISy, en caso de insuficiencia de ésta, dard lugar a las devoluciones previstas en € articulo 145
delalLlS.

(b) Rentas derivadas de la transmisién de las Acciones

El beneficio o la pérdida derivados de la transmision onerosa o lucrativa de las Acciones o de
cualquier otra alteracion patrimonial relativa a las mismas se integrara en la base imponible de
los sujetos pasivos del IS, o contribuyentes por €l IRNR que actlien a través de establecimiento
permanente en Espafia, en laforma previstaen el articulo 10 y siguientesdelaLlS.

A este respecto, serdn aplicables a los inversores sujetos pasivos del 1S los criterios expuestos
con anterioridad a analizar las consecuencias tributarias derivadas de la aplicacion, en su caso,
del descuento sobre el Precio de Referencia de Mercado.

Asimismo, en los términos previstos en el articulo 28 de la LIS, la transmision de Acciones por
sujetos pasivos de este impuesto puede otorgar al transmitente derecho a deduccién por doble
imposicion, y, en su caso, por la parte de renta que no se beneficie de la deduccion, le permitira
disfrutar del diferimiento por reinversion de acuerdo con lo establecido en el articulo 21 de la
citada Ley.

Finalmente, en caso de transmision gratuita de las Acciones a favor de un sujeto pasivo del IS, la
renta que se genere tributard igualmente de acuerdo con las normas de este impuesto, no siendo
aplicable el ISD.

11.15.2.2. I nver sores no residentes en territorio espafol

El presente apartado analiza el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no residentes en territorio
espafiol, excluyendo a aquellos que actlen en territorio espafiol mediante establecimiento permanente,
cuyo régimen fiscal ha quedado descrito junto a de losinversores residentes.

Se considerarén inversores no residentes las personas fisicas que no sean contribuyentes por € IRPFy las

entidades no residentes en territorio espafiol, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 4 y 6 de la
LIRNR.
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El régimen que se describe a continuacion es de carécter general, por lo que se deberan tener en cuentalas
particularidades de cada sujeto pasivo y las que puedan resultar de los Convenios para evitar la Daoble
Imposicion celebrados entre terceros paises y Espafia.

11.15.2.2.1 Impuesto sobrela Renta de No Residentes

@

(b)

Rendimientos del capital mobiliario

Los dividendos y demas participaciones en beneficios equiparadas por la normativa fiscal alos
mismos, obtenidos por personas o entidades no residentes en Espafia, que actlen sin
establecimiento permanente, estardn sometidos a tributacién por el IRNR a tipo general de
tributacion del 25% sobre el importe integro percibido, no resultando de aplicacion el coeficiente
multiplicador del 140% ni la deduccién en cuota del 40%, mencionados anteriormente a tratar
de los accionistas residentes.

Cuando en virtud de la residencia del perceptor resulte aplicable un Convenio para evitar la
Doble Imposicion suscrito por Espafia, se aplicard, en su caso, €l tipo de gravamen reducido
previsto en el Convenio para este tipo de rentas.

Con carécter general, BBVA efectuard, en el momento del pago, una retencion a cuenta del
IRNR del 25%, o del tipo reducido establecido en un convenio para evitar la doble imposicién
suscrito por Espafia que resulte aplicable, siempre que en este Ultimo caso se acredite por €l
accionista su residencia a efectos fiscales en e pais firmante, mediante e correspondiente
certificado de residencia fiscal expedido por las autoridades fiscales de dicho pais firmante. A
este respecto, €l periodo de duracién del certificado de residencia mencionado anteriormente sera
de un afio a contar desde la fecha de su expedicion.

En los supuestos en los que, habiéndose practicado sobre el dividendo una retencion del 25%, €l
tipo impositivo aplicable fuerainferior o resultara de aplicacién una exencién, de acuerdo con lo
previsto por la normativa del IRNR o por agun convenio internacional, el accionista podra
solicitar de la Hacienda Pablica, através del procedimiento y modelo de declaracién previstos en
la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999, la devolucion del importe retenido en exceso.
En todo caso, practicada la retencion por BBVA, los accionistas no residentes no estaran
obligados a presentar declaracion en Espafia por € IRNR.

Ganancias y pérdidas patrimoniaes

De acuerdo con la LIRNR, las ganancias patrimoniales obtenidas por personas fisicas o
entidades no residentes por la transmision de las Acciones, o cualquier otra ganancia de capital
relacionada con las mismas, estaran sometidas a tributacién por el IRNR. Las ganancias
patrimoniales tributaran por el IRNR al tipo general del 35%, salvo que resulte aplicable un
Convenio para evitar la Doble Imposicion suscrito por Espafia, en cuyo caso se estara a lo
dispuesto en dicho convenio. De la aplicaciéon de los convenios resultard generalmente la no
tributacion de las ganancias patrimonial es obtenidas por la transmision de las Acciones.

Adicionamente, estarén exentas las ganancias patrimonial es siguientes:

) Las derivadas de transmisiones de valores realizadas en mercados secundarios oficiales de
valores espafioles, obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente por personas o
entidades residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un Convenio para evitar
la Doble Imposicién con cldusula de intercambio de informacion.

(i)  Las derivadas de la transmisién de Acciones obtenidas sin mediacién de establecimiento
permanente por personas fisicas o entidades residentes a efectos fiscales en otros Estados
miembros de la Unidn Europea, siempre que no hayan sido obtenidas a través de paises o
territorios calificados reglamentariamente como paraisos fiscales. Como excepcion, la
exencion no alcanza a las ganancias patrimoniales que se generen como consecuencia de
la transmisién de acciones o derechos de una entidad cuando, en algiin momento, dentro
de los doce meses precedentes a la transmision, el sujeto pasivo 0, en caso de persona
fisica, su conyuge o personas vinculadas con aquél por parentesco hasta €l tercer grado
inclusive, hayan participado, directa o indirectamente, en, al menos, el 25% del capital o
patrimonio de la sociedad emisora.
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La ganancia o pérdida patrimonial se calcularay sometera a tributacion separadamente para cada
transmision, no siendo posible la compensacion de ganancias y pérdidas en caso de varias
transmisiones con resultados de distinto signo. Su cuantificacion, por su parte, se efectuard
aplicando lasreglas del articulo 23 delaLIRNR.

El descuento sobre el Precio de Referencia de Mercado que se aplique alos inversores del Tramo
Minorista, si finalmente fuese éste €l precio a satisfacer por €l inversor, no tendrd trascendencia
tributaria, computandose las acciones por su precio de adquisicion una vez aplicado dicho
descuento.

Cuando €l inversor posea valores homogéneos, adquiridos en distintas fechas, se entenderan
trasmitidos | os adquiridos en primer lugar.

El importe obtenido por la venta de derechos de suscripcion preferente minorara €l coste de
adquisicién de las acciones de las que los mismos procedan, a efectos de futuras transmisiones,
hasta que dicho coste quede reducido a cero. Las cantidades percibidas en exceso sobre el coste
de adquisicion se considerarén ganancia patrimonial.

La entrega de nuevas acciones, total o parcialmente liberadas, por BBVA a sus accionistas, no
constituira renta para éstos.

En el supuesto de acciones totalmente liberadas, €l valor de adquisicion de las nuevas y de las
antiguas de las que procedan quedara fijado en el resultado de dividir € coste total de las
antiguas entre el nUmero de acciones, tanto antiguas como liberadas, que correspondan. Paralas
acciones parcialmente liberadas se estara a importe realmente satisfecho.

De acuerdo con lo dispuesto en e articulo 14.3.a) del Real Decreto 326/1999, las ganancias
patrimoniales obtenidas por no residentes sin mediacion de establecimiento permanente no
estaran sujetas a retencidn o ingreso a cuenta del IRNR.

El inversor no residente estara obligado a presentar declaracién, determinando e ingresando, en
su caso, la deuda tributaria correspondiente. Podran también efectuar la declaracion e ingreso su
representante fiscal en Espafia o € depositario o gestor de las Acciones, con sujecion a
procedimiento y el modelo de declaracién previstos en la Orden Ministerial de 22 de diciembre
de 1999.

11.15.2.2.2 Impuesto sobre el Patrimonio

Estan sujetas a IP las personas fisicas que, sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios de Doble
Imposicion suscritos por Espafia, no tengan su residencia habitual en territorio espafiol de conformidad
con lo previsto en € articulo 9 de la Ley del IRPF y que sean titulares a 31 de diciembre de cada afio de
bienes situados o de derechos que pudieran gjercitarse en € mismo. Estos bienes o derechos seran los
Unicos gravados, aplicandoseles la escala de gravamen general del impuesto, cuyos tipos marginales
oscilanentre el 0,2% y €l 2,5%.

Caso de que proceda su gravamen por €l IP, las Acciones propiedad de personas fisicas no residentes y
gue estén admitidas a negociacién en mercado secundario oficial de valores espafiol se computaran por la
cotizacién media del cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publicara
anual mente la mencionada cotizacién media a efectos de este impuesto.

La tributacion se realizard mediante autoliquidacién que debera ser presentada por €l sujeto pasivo, su
representante fiscal en Espafia o €l depositario o0 gestor de sus Acciones en Espafia, con sujecion al
procedimiento previsto en la Orden Ministerial de 22 de diciembre de 1999.

11.15.2.2.3 Impuesto sobre Sucesionesy Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia, y cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas a 1SD cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en
territorio espafiol o de derechos que puedan gjercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por ISD
de las adquisiciones de no residentes sujetas a impuesto se realiza en la misma forma que para los
residentes.
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L as sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y |as rentas que obtengan
atitulo lucrativo deberén tributar de acuerdo con las normas del IRNR.

11.16. FINALIDAD DE LA OPERACION

La presente Oferta PUblica de Suscripcion se lleva a cabo con la finalidad de reforzar la estructura de
recursos propios del BBVA de manera que le permita acometer los proyectos de expansion del Grupo
manteniendo unos niveles de solvencia elevados.

Los nuevos proyectos se concentran fundamental mente en dos ambitos:

- Por un lado, el Grupo afronta el desarrollo de nuevas &reas de negocio a través de Internet y de
nuevas tecnologias. De este modo se han establecido las bases que permitirdn posicionar
solidamente al Grupo en &reas como € comercio electronico entre empresas, de empresas con
particulares, e desarrollo de portales de contenido y servicios interactivos, banco transacciona y
medios de pago.

- De otro lado, el Grupo dirige su inversion a la consolidacion de la franquicia BBVA en mercados
con gran potencia de expansion, que no han alcanzado los niveles de bancarizacion de los paises
mas industrializados y en los que las perspectivas de futuro apuntan aimportantes crecimientos del
negocio bancario en los proximos afios. En estos mercados las necesidades de inversion se
derivaran tanto de potenciales adquisiciones como de la implantacion de mejoras tecnol égicas que
permitan aumentar la eficienciay adaptarse a su vez alos nuevos canales de distribucion.

Hay que sefidlar que el consumo de recursos propios de cada uno de los proyectos de inversion viene
determinado por la normativa del Banco de Espafia que lo establece en funcion de la naturaleza de cada
inversion. Por ello, los importes invertidos en cada proyecto no son iguales a consumo de recursos
propios derivado de esainversion. El excedente de recursos propios que se genere como consecuencia de
esta ampliacion de capital sera utilizado por € banco no sdlo en la realizacion de nuevos proyectos de
inversion sino también en el crecimiento orgénico del grupo procedente del negocio ya existente.

Entre los proyectos que se han puesto en marcha cabe destacar 10s siguientes:

Alianza Estratégica con Telefénica, S.A.

El pasado 11 de febrero de 2000 BBV A anuncio una amplia alianza estratégica con Telefonica, la
primera de este tipo entre un banco y una compariia de telecomunicaciones. Esta alianza establece
un marco de actuaciones para € desarrollo de diversos proyectos en € ambito de la Nueva
Economia. Entre ellos cabe destacar:

UnoFirst Group

El primero de estos proyectos es la anunciada entrada de Telefénica, a través de su filial Terra, en
e capital de UnoFirst Group, entidad resultante de la anunciada integracion de Uno-e Bank, €l
primer banco espafiol por Internet, con First-E Group plc. La participacién conjunta de ambas
entidades en UnoFirst Group alcanzard €l 67,5%, a través de una sociedad holding en la que
BBVA participard en un 51% y Terra en un 49%. El acuerdo de integracion de Uno-e con First-E
prevé, ademas de la aportacion de nuestros intereses en Uno-e, desembol sos adicionales por parte
de BBVA y Terra de aproximadamente 653 millones de euros, de los que 291 millones suponen el
pago de su aportacion a los actuales accionistas de First-E y 362 millones a nuevas aportaciones a
la sociedad, en forma de una ampliacion de capital.

Otros proyectos recogidos en la alianza estratégica.

El acuerdo con Telefdnica prevé el desarrollo de 14 proyectos conjuntos entre los que cabe
destacar los siguientes:

Comercio electronico: esta previsto que BBV A adquiera el 40% del capital de Telefénica B2B,

sociedad recientemente creada por Telefénica para realizar actividades de comercio electrénico
entre empresas (business-to-business), adicionalmente esta previsto € desarrollo conjunto de
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proyectos en € ambito de comercio electronico entre empresas y particulares (business-to-
customers) o directamente entre particulares (customers-to-customers).

Medios de pago: desarrollo de nuevos medios de pago utilizando como soporte €l teléfono
movil.

Plataformas UMTS: participacién del 5% en el consorcio liderado por Telefonica para optar a
la concesion de unalicencia UMTS para operar en Europa.

Tecnologia WAP: desarrollo conjunto de proyectos utilizando tecnologia WAP, que permite
conectarse a Internet através de telefonia mévil de tercera generacion.

Call centers: esta prevista la adquisicion por parte de BBVA del 20% de Atento, filia de
Telefonica, que canalizard e negocio de atencion telefénica en Europa, Estados Unidos y
L atinoamérica.

Adicionamente, BBVA participard con una inversién de 200.000.000 ddlares
(aproximadamente 214.000.000 euros) en el fondo de inversiones Communicapital Partners
que lidera Telefénica y tiene por objeto la inversion de start-ups de negocios basados en
internet y nuevas tecnologias.

Fusion de BBV-Probursa con Grupo Financiero Bancomer

El pasado 31 de marzo, BBV A firmd un acuerdo de intenciones para la fusion de nuestrafilial en
Méjico (BBV-Probursa) con Grupo Financiero Bancomer (Bancomer), segundo mayor banco de
Méjico para formar BBV A-Bancomer. La instrumentacion del acuerdo tiene varias fases: en un
primer momento esta prevista una ampliacion de capital en BBV-Probursa, por la que BBVA
aportara un total aproximado de 630 millones de ddlares (670 mill. euros aproximadamente). Tras
esta operacion esta prevista la fusion de ambas entidades, tras la que la participacion de BBVA en
la entidad fusionada alcanzara el 25%. Posteriormente, BBV A adquirira 600 millones de délares
(640 Mill. euros, aproximadamente) en obligaciones subordinadas que emitird BBV A-Bancomer,
las cuales serdn obligatoriamente convertibles en el periodo comprendido entre el afio 2002 y €l
2004.

El acuerdo alcanzado incluye la toma de control de la entidad por parte de BBV A, quien tendra la
posibilidad de nombrar 8 de los 15 consgjeros del banco y designar a las personas responsables de
la gestién. En estos momentos la operacién se encuentra en proceso de due-diligence por ambas
partes, sistema habitual utilizado en este tipo de operaciones para contrastar las valoraciones
iniciales.

A 31/12/99 Bancomer tenia unos activos totales de 28 mil millones de ddlares de los que casi 20
mil millones correspondian a inversién crediticia, con un total de depositos por encima de 20 mil
millones de ddlares. Tras la fusion con BBV-Probursa el total activos se situara en 36 mil millones
de ddlares, lainversion crediticiaen 25 mil millonesy los depdsitos en 26 mil millones.

Como la mayoria de las entidades financieras mejicanas, los ratios de morosidad de Bancomer han
sido elevados, particularmente como consecuencia de la crisis financiera mejicana de | os afios 94 y
95. En consecuencia, parte de lainversion en Bancomer se destinara a reforzar las provisiones para
insolvencias constituidas por la entidad

El acuerdo con los actuales accionistas de Bancomer incluye determinadas cldusulas que podrian
dar lugar en € futuro a determinados compromisos por parte de BBVA en relacién con las
acciones que actualmente poseen dichos accionistas:

Compromiso con Banco Montreal: Bancomer y Banco Montreal mantienen un acuerdo anterior,
gue incluye una opcion put a favor de Banco Montreal para la transmisién a Bancomer de las
acciones que Banco Montreal posee actualmente, que suman aproximadamente un 16% del capital.

Adicionalmente BBV A ha concedido a los accionistas que forman parte de este fideicomiso (que
representan el 22% del capital actual) el derecho a que BBV A les gecute en mercado la venta de
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Sus acciones 0, en caso contrario, sea BBVA quien adquiera las mismas. En cualquiera de los
casos estas operaciones se realizarian a precios de mercado.

La presenta oferta se lleva a cabo con la finalidad de reforzar la estructura de recursos propios del banco,
de manera que permita tanto acometer |os proyectos de expansion del grupo como atender a crecimiento
normal del negocio actual y, a mismo tiempo, mantener unos niveles de solvencia que, medidos en
términos de ratio BIS, se sitlen en el entorno del 12% para €l total de recursos propios y del 9% el
denominado TIER I.

El plan de inversiones del grupo en e periodo 2000-2002 se estima en 5.150 millones de euros, de los
cuales 3.600 millones estarian relacionados con inversiones en la denominada Nueva Economiay el resto
corresponden a acuerdo de intenciones relativo ala adquisicion de hasta el 40% de Bancomer.

En cuanto alas inversiones en la Nueva Economia se desglosan del modo siguiente:

750 millones de euros en tecnologia
1.400 millones de euros en proyectos de mercado.
1.450 millones de euros en inversiones en el sector de internet.

Algunos de estos proyectos ya se han concretado como es € caso de Terra (486 millones de euros),
Communicapital Partners (214 millones de euros), Uno-First (alrededor de 340 millones de euros) y otros
proyectos (15 millones de euros en start-ups).

El resto de las inversiones incluidas en el plan estan sujetas a desarrollo de los proyectos concretos que,
en algunos casos, forman parte de la alianza con telefénica y en otros estan en fases preliminares, por 1o
gue no es posible concretar cifras definitivas de inversion.

11.17 DATOS RELATIVOS A LA NEGOCIACION DE LAS ACCIONES DE LA
SOCIEDAD EMISORA PREVIAMENTE ADMITIDAS A NEGOCIACION EN
BOL SA

11.17.1 NuUmer o de acciones, por clasesy valor nominal, admitidas a negociacion bursétil en la

fecha de elaboracién del presente Folleto

En la fecha de elaboracion del presente Folleto, se encuentran admitidas a negociacion oficia en las
cuatro Bolsas de Valores espafiolas (Bilbao, Madrid, Barcelona y Vaencia) a través del Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), las 2.930.598.062 acciones, de 0,49 euros de valor nominal
cada una, que integran la totalidad del capital social de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A. que asciende a 1.435.993.050 Euros, todas €ellas ordinarias y perteneciente a la Unica clase y serie
existente.

Asimismo, dichas acciones se encuentran admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Nueva Y ork
(bajo la forma de American Depositary Shares -ADS's-, representadas por American Depositary Receipts
-ADR’s"), Londres, Milan, Frankfurt y Zurich.

11.17.2 Datosde cotizacién en € Mercado Continuo

Se recogen a continuacién los datos de cotizacion de las acciones de BBV y de Argentariaen €l Mercado

Continuo durante los gjercicios 1998, 1999 y enero de 2000; asi como los de BBVA durante febrero y
marzo de 2000.
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11.17.2.1BANCO BILBAO VIZCAYA, SA.

Mes NUmero de[NUumero Valores Valores Cotizacién Maxima |Cotizacion Minima
Valores dedias negociados por |negociados por
negociados cotizados dia dia
Maximo Minimo
Pta. Euros Pta. Euros
||Enero 61.729.372 20 1.656.840 278.884 2.712 16,30 2.305 13,85
||Febrero 261.148.064 20 45.953.846 475.980 2.872 17,26 2.580 15,51
||M arzo 109.483.648 21 6.063.833 360.007 3.425 20,58 2.835 17,04
||Abr il 62.043.748 19 1.733.980 373.810 3.632 21,83 2.887 17,35
Mayo 42.981.392 20 1.219.081 277.698 3.332 20,03 3.000 18,03
Junio 67.883.629 21 4.059.798 278.934 3.465 20,83 3.102 18,64
Julio 43.259.955 23 3.939.571 1.021.351 3.820 22,96 3.415 20,52
Agosto 33.895.486 21 4.402.820 803.639 3.680 22,12 2.670 16,05
Septiembre |75.801.610 22 15.452.267 1.249.875 3.150 18,93 2.480 14,91
Octubre 53.477.933 21 6.914.348 1.255.382 3.200 19,23 2.365 14,21
||Noviembre 37.819.360 21 3.467.259 746.843 3.530 21,22 2.980 17,91
||Diciembre 59.551.376 19 10.374.059 1.054.772 3.720 22,36 3.140 18,87
[Total 1998 [909.075.573  [248 - - - - - -
Mes NUmero delNUmero  de|Valores Valores Cotizacién Maxima |Cotizacion Minima
Valores dias negociados por |negociados por
negociados cotizados dia dia
Maximo Minimo
Pta. Euros Pta. Euros
[Enero 60.327.063 19 8.137.228 1.762.328 4160 |25 3.378 20,30
||Febrero 69.632.975 20 25.000.517 1.202.545 3.995 24,01 3.546 21,31
||M arzo 83.092.774 23 20.955.930 1.049.680 3.935 23,65 3.403 20,45
||Abr il 39.046.073 19 3.934.832 999.163 3.819 22,95 3.499 21,03
Mayo 35.249.942 21 2.730.054 538.364 3.775 22,69 3.549 21,33
Junio 86.830.419 22 28.918.959 800.194 3.850 23,14 3.604 21,66
Julio 34.634.876 22 2.647.144 928.724 3.825 22,99 3.394 20,4
Agosto 27.120.559 22 1.991.841 476.030 3.659 21,99 3.165 19,02
Septiembre |72.130.583 22 18.046.005 933.171 3.750 22,54 3.378 20,3
Octubre 85.031.485 19 13.997.450 1.093.193 3.760 22,6 3.366 20,23
||Noviembre 66.132.239 21 6.540.733 1.630.501 3.827 23 3.481 20,92
||Diciembre 60.460.694 19 9.069.449 794.591 3.902 23,45 3.670 22,06
[Total 1999 [719.689.682  [249
Mes NUmero de[NUmero  de|Valores Valores Cotizacién Maxima |Cotizacion Minima
Valores dias cotizados|negociados por |negociados por
negociados dia dia
Maximo Minimo
Pta. Euros Pta. Euros
||Enero 96.708.223 19 25.242.470 1.016.180 3.950 23,74 3.366 20,23
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11.17.2.2ARGENTARIA, CAJA POSTAL Y BANCO HIPOTECARIO, SA.

Mes Numero delNumero  de|Valores Valores Cotizacion Méxima |Cotizacion Minima
Valores dias cotizados [negociados por |negociados por
negociados dia dia
Méaximo Minimo
Pta. Euros Pta. Euros
||Enero 61.729.372 20 1.656.840 278.884 2.712 16,30 2.305 13,85
[Febrero  [261.148.064 |20 45.953.846 475.980 2.872 1726 [2580  [1551
||M arzo 109.483.648 21 6.063.833 360.007 3.425 20,58 2.835 17,04
||Abr il 62.043.748 19 1.733.980 373.810 3.632 21,83 2.887 17,35
Mayo 42.981.392 20 1.219.081 277.698 3.332 20,03 3.000 18,03
Junio 67.883.629 21 4.059.798 278.934 3.465 20,83 3.102 18,64
Julio 43.259.955 23 3.939.571 1.021.351 3.820 22,96 3.415 20,52
Agosto 33.895.486 21 4.402.820 803.639 3.680 22,12 2.670 16,05
Septiembre |75.801.610 22 15.452.267 1.249.875 3.150 18,93 2.480 14,91
Octubre 53.477.933 21 6.914.348 1.255.382 3.200 19,23 2.365 14,21
||Noviembre 37.819.360 21 3.467.259 746.843 3.530 21,22 2.980 17,91
||Diciembre 59.551.376 19 10.374.059 1.054.772 3.720 22,36 3.140 18,87
[Total 1998 [909.075.573  [248 - - - - - -
Mes Numero delNumero  de|Valores Valores Cotizacion Méxima |Cotizacion Minima
Valores dias cotizados [negociados por |negociados por
negociados dia dia
Méaximo Minimo
Pta. Euros Pta. Euros
||Enero 60.327.063 19 8.137.228 1.762.328 4.160 25 3.378 20,30
||Febrero 69.632.975 20 25.000.517 1.202.545 3.995 24,01 3.546 21,31
||M arzo 83.092.774 23 20.955.90 1.049.680 3.935 23,65 3.403 20,45
||Abri| 39.046.073 19 3.934.832 999.163 3.819 22,95 3.499 21,03
Mayo 35.249.942 21 2.730.054 538.364 3.775 22,69 3.549 21,33
Junio 86.830.419 22 28.918.959 800.194 3.850 23,14 3.604 21,66
Julio 34.634.876 22 2.647.144 928.724 3.825 22,99 3.3%4 20,40
Agosto 27.120.559 22 1.991.841 476.030 3.659 21,99 3.165 19,02
Septiembre |72.130.583 22 18.046.005 933.171 3.750 22,54 3.378 20,30
Octubre 85.031.485 19 13.997.450 1.093.193 3.760 22,6 3.366 20,23
[Noviembre [66.132.239 21 6.540.733 1.630.501 3827 |23 3481  [20,92
||Diciembre 60.460.694 19 9.069.449 794.591 3.902 23,45 3.670 22,06
[Total 1999 [719.689.682  [249
Mes Numero delNUmero  de|Valores Valores Cotizaciéon Méxima |Cotizacion Minima
Valores dias cotizados [negociados por |negociados por
negociados dia dia
Méximo Minimo
Pta. Euros Pta. Euros
||Enero 96.708.223 19 25.242.470 1.016.180 3.950 23,74 3.366 20,23
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11.17.2.3BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

Mes NUmero delNumero  de|Valores Valores Cotizacion Méxima |Cotizacion Minima
Valores dias cotizados [negociados por |negociados por
negociados dia dia
Méximo Minimo
Pta. Euros Pta. Euros
Febrero [307.074.681 21 57.500.955 7.564.545 2.802 16,84 2.130 12,8
Marzo 222.370.100 23 19.638.888 4.021.874 2.612 15,7 2416 14,52
1.737.773.565
11.17.3 Resultadosy dividendo por accion
11.17.3.1BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.
Afio 1999 (*) Afio 1998 (**) Afio 1997 (**)
Capital social (millones de pesetas) 253.551 254.737 246.584
[Numer o de acciones (1) 2.931 2.861 2.846
[Beneficio atribuido al Grupo 290.481 236.934 193.840
[Beneficio por accién 100 83 68
[Dividendo bruto por accién 485 40,7 34,8
[Valor contable 479 461 464
([Pay-out (dividendo/beneficio; %) 48,9 49,1 51,2
[Cotizacion cierre gercicio 2.353 2.225 1.643
(IP.E.R. (precio/beneficios; n° de veces) 23,5 26,8 24,1
Capitalizacion bursatil/valor contable (n° de|4,9 4,8 35
veces)
Rentabilidad por dividendos|2,1 18 21
(dividendo/precio; %)
Q) El nimero de acciones se ha ajustado considerando |as operaciones de capital realizadas en 1998 y 1997.
*) Datos auditados.
(**) Datos no auditados, tomados a partir de las cifras de BBV y Argentaria.
11.17.4 Ampliaciones de capital realizadas por la Sociedad Emisora durante los tres Gltimos

gercicioscerradosy € gercicio corriente

Las ampliaciones de capital realizadas por la sociedad emisora en los tres Gltimos gjercicios son las

siguientes:

Cap Il -60




Fecha N° Acciones Valor nominal Capital
19.07.97 224.730.000 780 175.289.400.000
24.07.97 683.083.008 260 177.601.582.000
31.03.98 676.548.529 260 175.902.617.540
30.04.98 676.589.111 260 175.913.168.860
30.05.98 676.864.686 260 175.984.818.360
30.06.98 676.993.519 260 176.018.314.940
07.07.98 680.434.296 260 176.912.916.960
11.07.98 680.434.296 270 183.717.259.920
30.07.98 2.041.786.645 90 183.760.798.050
30.09.98 2.042.697.462 90 183.842.771.580
30.10.98 2.042.844.523 90 183.856.007.070
30.11.98 2.043.276.034 90 183.894.843.060
30.03.99 2.076.147.335 0,54 Euros 1.121.119.560,90 Euros
30.04.99 2.079.512.353 0,54 Euros 1.122.936.670,62 Euros
31.05.99 2.079.582.981 0,54 Euros 1.122.974.809,74 Euros
1.07.99 2.099.363.089 0,54 Euros 1.133.656.068,06 Euros
1.07.99 2.113.008.608 0,54 Euros 1.141.024.648,32 Euros
30.09.99 2.113.235.006 0,52 Euros 1.098.882.203,12 Euros
28.01.00 2.930.514.579 0,52 Euros 1.523.867.581,08 Euros
21.03.00 2.930.598.062 0,52 Euros 1.523.910.992,24 Euros®

No se han incluido en este cuadro otro tipo de operaciones societarias distintas de ampliaciones de capital
gue pudieran modificar la cifra de capital o el valor nominal de las acciones, como es el caso de
operaciones de desdoblamiento de las acciones o de reduccién de capital.

11.17.5 NuUmer o de acciones, clase y valor nominal de las acciones de la Sociedad Emisora que
no estuvieren admitidas a negociacion en una Bolsa de Valor es espafiola

No procede, dado que todas las acciones representativas del capital social de BBVA se encuentran
admitidas a negociacion en las cuatro Bolsas de Valores espafiolas a la fecha de elaboracién del presente
Folleto.

11.17.6 Ofertas publicas de adquisicién

No ha sido formulada ninguna Oferta Piblica de Adquisicion sobre los valores de BANCO BILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

11.17.7 Estabilizacion

En conexidn con la presente Oferta PUblica y a partir del 23 de mayo de 2000 inclusive , las Entidades
Coordinadoras Globales podran redlizar, por cuenta de las Entidades Aseguradoras del Tramo
Institucional, operaciones de estabilizacién en e Mercado Continuo espafiol, siguiendo las practicas
internacionales para este tipo de operaciones. Dichas operaciones de estabilizacion tienen por objeto
permitir al mercado absorber gradualmente el flujo extraordinario de 6rdenes de venta de acciones (flow
black) que suele producirse con posterioridad a la oferta. A tal efecto, las Entidades Coordinadoras
Globales podran realizar una sobreadjudicacion en los Tramos Institucionales de la Oferta, que sera
cubierta por las Entidades Aseguradoras de dicho Tramo directamente, a través de préstamo de valores, o
mediante el gercicio de laopcién de compradescritaen el apartado 11.10.1.3 del presente Folleto.

Conforme a las précticas internacionales que habitualmente se siguen en este tipo de ofertas, aunque no
exista obligacién ni compromiso alguno al respecto, las Entidades Aseguradoras de los Tramos
Ingtitucionales suelen atender 1os excesos de demanda tomando valores prestados de accionistas. Dichos
préstamos de valores suelen tener una duracién similar a la de la opcién de green shoe. La posicién
deudora de valores asumida por |os sindicatos aseguradores suele cubrirse a través de la adquisicion de

® Lacifra de capital social de BBVA tras la reduccién de capital comunicada como hecho relevante ala
CNMYV €l dia 19 de abril de 2000, asciende a 1.435.993.050,38 euros representado por 2.930.598.062
acciones de 0,49 euros de valor nominal cada unade ellas.
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estos valores en Bolsa, lo que podria favorecer, en su caso, la estabilizacion de la cotizacion de la accion,
o directamente mediante el gjercicio de la opcidn de green shoe.

De llevarse a cabo estas operaciones, las realizarian las Entidades Coordinadoras Globales por cuenta de
las Entidades Aseguradoras. No existe ninguna obligacién de las Entidades Coordinadoras Globales
frente a BBVA o frente a los inversores de atender 1os excesos de demanda que puedan producirse en la
presente Oferta, ni de llevar a cabo las précticas de estabilizacion antes aludidas, ni de gjercitar el green
shoe. La descripcidon anterior se ha redlizado a efectos puramente ilustrativos de las précticas
internacionales, siendo las Entidades Coordinadoras Globales libres de definir el procedimiento que
consideren més adecuados a |os efectos antes sefial ados.

11.18 PARTICIPANTESEN EL DISENO Y/O ASESORAMIENTO DE LA EMISION

11.18.1 Enumeracién de las personas fisicas o juridicas que han participado en € disefio y/o
asesoramiento dela emision

a) Uria& Menéndez asesor espafiol del BBVA.

b) Davis Polk & Wardwell, asesor legal internacional de BBVA.

¢) Garrigues & Andersen, asesor legal espafiol del sindicato asegurador.

d) Sullivan & Cromwell, asesor legal internacional del sindicato asegurador.

11.18.2 Vinculacién o intereses econdmicos entre dichos expertos y/o asesores y la Sociedad
Emisora

A parte de la relacion estrictamente profesional vinculada a asesoramiento financiero y legal, BBVA no
tiene constancia de que las personas relacionadas en el epigrafe 11.18.1 anterior mantengan algun tipo de
vinculacion (derechos poaliticos, laboral, familiar, etc.) o intereses econémicos con la Sociedad Emisora o
en alguna entidad controlada por esta tltima.
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