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AVISO A LOS ACCIONISTAS
Los siguientes cambios se reflejarán en la siguiente versión del folleto (diciembre de 2012) y 
entrarán en vigor el 1 de noviembre de 2012: 

Gestoras de inversiones

Se han suspendido los cargos de las gestoras de inversiones de “Overlay Asset Management S.A.” 
y “FundQuest S.A.S”. 

Clases/categorías de acciones

La posesión mínima obligatoria en las categorías “I” no será acumulativa entre PARVEST y  
BNP Paribas L1, sino que deberá alcanzarse únicamente en BNP Paribas L1.

Subfondos

“Bond Best Selection World Emerging”
La categoría “Classic QD” que paga dividendos trimestrales hasta el 31 de diciembre de 2012, 
pagará dividendos mensuales a partir del 1 de enero de 2013.

“Bond Euro High Yield”
El apalancamiento previsto para el cálculo de la exposición global ha incrementado de 0 a 0,15.

“Bond Euro Premium”
La Fecha de Centralización para solicitudes de suscripción, conversión y reembolso se 
cambiará del Día de Valoración (el día  anterior al día de cálculo) al día anterior al Día de 
Valoración (dos días anteriores al Día de Cálculo).

“Bond USD”
El 1 de enero de 2013, la categoría “Classic QD” (que paga dividendos trimestrales) se 
convertirá en la categoría “Classic MD”, que paga dividendos mensuales. 

“Convertible Bond Best Selection Europe”
El 1 de enero de 2013, la categoría “Classic QD” (que paga dividendos trimestrales) se 
convertirá en la categoría “Classic Distribution”, que paga dividendos anuales. 

“Convertible Bond World”
El apalancamiento previsto para el cálculo de la exposición global ha incrementado de 0,03 a 1,00.

“Equity China” y “Green Tigers”  
Las inversiones máximas en renta variable china se modifican de la siguiente manera:

La exposición total (mediante inversiones directas o indirectas) del subfondo a acciones de tipo 
“A” chinas (cotizadas en RMB en las bolsas de valores de Shanghái o Shenzhén y que están 
exclusivamente reservadas para inversores privados chinos) y de tipo “B” chinas (cotizadas en 
divisas extranjeras en las bolsas de valores de Shanghái o Shenzhen y que están reservadas 
para inversores extranjeros) no superará el 10% de sus activos y actualmente el subfondo no 
invierte de forma directa en acciones de tipo “A” chinas.

“Equity USA”

Este subfondo ha pasado a denominarse “Equity USA Core”.

Su política de inversión se modificará de la siguiente manera:

Este subfondo invierte por lo menos dos tercios de sus activos en acciones u otros valores 
parecidos de un número determinado de sociedades seleccionadas (incluyendo, entre 
otros, amplios criterios de capitalización) que tienen sus domicilios sociales o realizan la 
mayoría de sus actividades comerciales en los Estados Unidos de América y también en 
instrumentos derivados financieros de este tipo de activos.

El resto, concretamente un tercio de sus activos como máximo, podrá invertirse en 
cualquier otro valor mobiliario, instrumento del mercado monetario, instrumento financiero 
derivado o dinero en efectivo, siempre y cuando las inversiones en valores de deuda de 
cualquier tipo no superen el 15% de los activos,  y también, hasta el 10% de los activos 
podrán invertirse en otros OICVM u OIC.

Por tanto, los activos descritos se invertirán principalmente en USD.

Subfondos “Lifecycle 2015/2020/2025/2030/2035” y “Model 1/2/3/4/5/6”
El apalancamiento previsto para el cálculo de la exposición global ha incrementado de 0 a 0,50.

“Opportunities USA”
La exposición global del subfondo se calculará de conformidad con el Enfoque de 
Compromiso, en vez de con el Valor en Riesgo (VaR) relativo.

“Opportunities World”
Su política de inversión se modificará de la siguiente manera:

Este subfondo invierte en un número limitado (normalmente de 3 a 75) de grupos de 
activos, cada uno seleccionado sobre la base de movimientos del mercado financiero y de 
las expectativas de la gestora. Cada grupo de activos, que representan, por ejemplo, un 
sector o tema de inversión específicos, será representado por un grupo diversificado de 
títulos mobiliarios. Cada uno de estos grupos de activos será representado por (entre otros) 
los siguientes activos.

En consecuencia, este subfondo podrá invertir en renta variable internacional, así como en 
bonos convertibles internacionales, bonos internacionales y bonos del tesoro u otros 
valores parecidos, siempre y cuando dichas inversiones sean en valores mobiliarios 
emitidos en mercados internacionales, así como en instrumentos derivados financieros de 
este tipo de activos. Los activos pueden denominarse en cualquier divisa. 

El resto podrá invertirse en cualquier otro valor mobiliario, instrumento del mercado 
monetario, instrumento financiero derivado o dinero en efectivo, y hasta el 10% de los 
activos podrá invertirse en OICVM u OIC.

Subfondos “Safe Balanced W1/W4/W7/W10”, “Safe Conservative W1/W4/W7/W10”,  
“Safe Growth W1/W4/W7/W10”, “Safe High Growth W1/W4/W7/W10” y  
“Safe Stability W1/W4/W7/W10”

Las acciones “Classic-Capitalisation” se convertirán en acciones “Classic-Distribution” que 
pagarán dividendos anuales.

Las acciones “Fintro-Capitalisation” se convertirán en acciones “Fintro-Distribution” que 
pagarán dividendos anuales.

“Sustainable Diversified Europe Stability”
Este subfondo ha pasado a denominarse “Sustainable Active Allocation”.

Su política de inversión se modificará de la siguiente manera:

Este subfondo invierte, directa o indirectamente (a través de OICVM, OIC y/o ETF), en bonos 
denominados en euros emitidos por o acciones de emisores que cumplen con los criterios 
de desarrollo sostenible que comprenden la responsabilidad social y medioambiental y la 
gestión (criterios ESG), que aplican un filtro SRI (Inversiones responsables y sostenibles), 
así como en instrumentos derivados financieros de este tipo de activos.

El subfondo tendrá el 50% de la exposición mínima a renta fija. El corretaje de la Renta Fija 
invertirá en emisores cuyas prácticas, productos y servicios se evaluarán sobre la base de 
criterios ESG específicos. 

En relación al corretaje de valores de renta variable, el subfondo seleccionará fondos 
temáticos que inviertan en emisores cuyos productos y servicios contribuyan a resolver 
problemas relacionados con el medioambiente y el desarrollo sostenible.

En unas condiciones del mercado normales, el subfondo tendrá por objeto lograr sus 
objetivos de rendimiento al mantener las ponderaciones por debajo de la clase de activo:

- Renta variable: 25% 
- Bonos:  75% 

Para una gestión eficaz de la cartera, la gestora podrá alejarse sustancialmente de esas 
ponderaciones basándose en las condiciones del mercado y sus previsiones (la exposición 
de la renta variable puede variar de un 0% a un 50% como máximo).

“World Commodities”

La Fecha de Centralización para solicitudes de suscripción, conversión y reembolso se cambiará 
del Día de Valoración (el día  anterior al día de cálculo) al día anterior al Día de Valoración  
(dos días anteriores al Día de Cálculo).

Los accionistas que no aprueben estos cambios podrán solicitar el reembolso de sus acciones, 
gratuitamente, hasta el 31 de octubre de 2012.

Luxemburgo, 28 de septiembre de 2012
El Consejo de Administración


