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BBVA Gestion

Solicitud de autorizacién de proyecto de fusién de FONDOS DE INVERSION
MOBILIARIA

Dfia. Belén Rico Arévalo con DNI nimero 2.227.722-B en calidad de Apoderada en nombre
y representacion de BBVA GESTION, S.A., SGTIC :

D. Ignacio Galar Arrondo, con DNI ndmero 50.28.68.29-C en calidad de Consejero
Director General, en nombre y representacién de BBVA PRIVANZA GESTORA, SG.IIC,
SAy

D. Roberto Vicario Montoya, con DNI ndmero 22.714.106-L, en calidad Apoderado en
nombre y representacién de BANCO DEPOSITARIO BBVA S A

SOLICITAN en relacién con los Fondos de Thversidn que se relacionan a continuacidn:

* Laautorizacidn del proyecto de fusién de los Fondos relacionados, siendo el primero de
ellos Fondo absorbente de los demds.

* FEl Consejo de Administracién de BBVA GESTION S.A., SGIIC, BBVA PRIVANZA
GESTORA, SGIIC, S.A. y Entidad Depositario aprobando esta fusién, se han celebrado
recientemente, Tendrdn préximamente a su disposicion las certificaciones de los
correspondientes acuerdos sociales.

Tipo de Denominacion N° de Registro
Fondo

FIMF. BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADO, FIMF 977
FIM, PRIVANZA DIVISA, FIM 360
FIMF, BBVA MULTIFONDO MODERADO, FTMF 2557
FIMPF, BBVA MULTIFONDO RENTA FIJA, FIMF 2558
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Fdo.: Belén Rico Arévalo Fdo.. Roberto Vicario Méntoya
BBVA GESTION S.A IcC. BANCO DEPOSITARIO BBVA, S.A.

Fdo.: IgnacioGalartArrone GRS
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Fecha: 8/04/2.003

Para cualquier duda o aclaracién sobre este expediente, coanc’rar‘ con Beatriz Gonzdlez
Barreda en el teléfono: 91/ 5376076 o e-mail beatriz.gonzalezbarr@grupobbva.com
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PROYECTO DE FUSION DE BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADO, FIMF (Fondo Absorbente),
PRIVANZA DIViSA, FIM, BEVA MULTIFONDO RENTA FIJA, FIMF y BBVA MULTIFONDO
MODERADOQ, FIMF (Fondos absorbidos).

FONDOS IMPLICADOS

El presente proyecto de fusidn afecta a los siguientes Fondos BBVA MULTIFONDO
EQUILIBRADO, FIMF (N° Registro CNMV: 977), PRIVANZA DIVISA, FIM (N° Registro CNMV:
360), BBVA MULTIFONDO RENTA FIJA, FIMF (N° Registro CNMV: 2558} vy BBVA
MULTIFONDO MODERADO, FIMF (N° Registro CNMV: 2557},

A excepcion de PRIVANZA DIVISA, FIM que esta gestionado por BBVA PRIVANZA GESTORA,
SGIIC, S.A. (N° Registro CNMV 125) el fondo absorbente y tos demas fondos absorbidos estan
gestionados por BBVA GESTION, S.A., 8.G.LLC. (N° Registro CNMV: 14). Ejerce las funciones
de depositaric en los cuatros fondes implicados BANCO DEPQOSITARIO BBVA, S.A. (N°
Registro CNMV: 163).

Existe a disposicion del publico un Folleto Informativo, una Memoria Auditada explicativa del

daltimo ejercicio, que incluye el tttimo informe de auditoria de cuentas, y los informes trimestrales

publicados de los fondos afectados, que pueden ser consultados en los domicilios de las
Lgestoras y en los registros de la CNMV.

Respecto al fondo Absorbente BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADQ, FIMF, sus caracteristicas
principales son:

El Fondo ha adoptado el eurc como unidad de cuenta.

Inversion minima inicial 6000 suros

Inversién minima a mantener: no existe

Limitacion del volumen maximo de participaciones: No se aplica
Fondo de acumulacion de resultados

Perfil de riesgo del Fondo: Agresivo

Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: El fondo va dirigido a personas dispuestas a asumir
claramente |0s riesgos inhierentes a la inversidn en un fondo de estas caracteristicas y que confien en el
criterio de la Sociedad Gestora para la determinacion del porcentaje de inversion en renta fija, renta
variable y mercados.

Duracién minima recomendada de la inversion: De tres afios en adelante.

Comision anual de gestion: 1,2% anual sobre el patrimonio no invertido en 1ICs def grupo, y 9%
sobre los resultados positives anuales del fondo.

Comision anual de depositaria: 0,05% sobre &l patrimonio no invertido en 1ICs del Grupo.

Comision de suscripcion: 0%

Comision de reembolso: 2% aplicable sobre las participaciones reembolsadas con una antigiiedad en
el fondo infericr a tres meses.

E! porcentaje anual maximo que directa o indirectamente puede soportar este Fondo de Fondos en
concepto de comision de gestion y gastos asimilables es del 2,6% sobre el patrimonio y 20% sobre
resultados. Sobre Ia parie del patrimonio invertido en 1ICs del grupo no se cobrara comisién de gestion.

Ef porcentaje anuai maximo sobre patrimonio que directa ¢ indirectamente puede soportar este Fondo de
Fondos en concepto de comision de depositaric y gastos asimilables es del 0,25%. Sobre la parte de
patrimonio invertido 1ICs del grupo, cuyo depositario pertenezca al mismo grupo, no se cobrara comisién
de depositario.

Se exime 3 este Fondo de Fondos de! pago de comisiones de suscripeion y reembolso cuando se trate de
acciones o participaciones de IIC del grupo. |




Prestaciones o setvicios asociados al fondo: Las enfidades comercializadoras ofrecen a sus clientes la
posibilidad de cursar drdenes periddicas de suscripcion y/o reemboiso de participaciones por el importe y
plazo temporat que el participe crea conveniente ¢con un minimo de 30,05.- Euros mensuales; la fecha de
abong o cargo en cuenta tendra lugar en los diez primeros dias de cada mes segun decidan dichas
entidades.

las entidades comercializadoras del Fondo podrdn realizar ofertas promocionales asociadas a la
suscripcion y/o mantenimiento de fas participaciones de la Institucion, lo gue serd comunicado con cardcter
previo, par parte de la Entidad Comercializadora de la CNMV.

El valor liquidativo aplicable es el correspondiente al del mismo dia a la fecha de solicitud. Por tanto, si se
solicita una suscripcion o un reembolso el dia D, el valor liquidativo que se aplicara serd el correspondiente
al dia D. En todo caso, el valor fiquidativo aplicado serd igual para fas suscripciones y reembolsos
solicitados al mismo tiempo. Se entenderd realizada la solicitud de suscripcién en el momento en que su
importe tome valor en la cuenta del Fondo. No obstante, las solicitudes de suscripcién y de reembolso
efectuadas a partir de las 15 horas, se considerardn sclicitadas al dia siguiente a efectos del valor
fiquidativo aplicable a los mismos. La Sociedad Gestora exigird un preaviso de diez dias para reembolsos
superiores a 300.507 euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe,
dentro de un periodo de diez dias sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigir para las nuevas
peliciones de reembolso, cualquiera que sea su importe, un preaviso de diez dias. Las peticiones de
suscripcion y reembolse de participaciones serdn cursadas por la Sociedad Gestora de lunes a viernes
hasta las 15.00h. Las peticiones efectuadas a partir de las 15.00h se consideraran realizadas al dia
siguiente habil a efectos del valor liquidativo aplicable a ias mismas, considerando como tal todos los dias
de lunes a viernes no festivos en todo el territorio nacional.

Il. ASPECTOS JURIDICOS Y ECONOMICOS. PROCEDIMIENTO A SEGUIR HASTA
CULMINAR LA FUSION Y PREVISION DE GASTOS. -

i1 Aspectos juridicos de la fusion.

La operacion de fusién consiste en la absorcion por BBVA MULTIFONDO EQULIBRADO, FIMF
(Fondo Absorbente) de PRIVANZA DIVISA, FIM, BBVA MULTIFONDO MODERADO, FIMF y
BBVA MULTIFONDO RENTA FIJA, FIMF (Fondos Absorbidos), segn lo dispuesto en la Ley
46/1984, de 26 de diciembre, art.23 bis. La fusién implica la incorporacién del patrimonio de los
Fondos absorbidos con transmision por titulo de sucesién universal de la totalidad de su
patrimonio a favor del Fondo absorbente, quedando aquellos como consecuencia de la fusion
disueltos sin liquidacion.

Con el programa de fusiones que han sido disefadas las gestoras def Grupo BBVA se pretende
fundamentaimente racionalizar fa ofeta de Fondos del Grupo BBVA mediante una
reestructuracion de los mismos.

Las operaciones realizadas a partir de la fecha de escrituracion ante Notario de la fusién y hasta

su definitiva inscripcin en los Registros que procedan se entenderan realizadas por el Fondo
Absotbente,

1.2 Aspectos economicos de la fusion: Todos los gastos econdmicos derivados de la fusion
seran soportados por la Sociedad Gestora del fondo absorbente, por lo que no tendra
repercusion en los fondos afectados por la fusion.

Ii.3. Procedimiento de fusion. Cuatro seran las fases de este procedimiento:
al Autorizacion_administrafiva previa. E proyecto de fusion es autorizado por la CNMV,
previo acuerdo adoptado por las Sociedades Gestoras de los fondos implicados en la
fusion, y el Depositario. La autorizacién del proceso de fusion tendra la consideracion
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b)

de hecho relevante, adjuntdndose el proyecto de fusion que queda a disposicién del
plblico,

c)

Publicaciones legales. 1.os acuerdos de fusion se publicaran en el BOE y en dos diarios
de difusion nacional. En los diéz dias siguientes a la notificacion de la autorizacion, se
remitird individualizadamente el proyecto a los participes, quienes podran, en el plazo
de un mes, optar por el reembolso de sus participaciones sin deduccion de comision o
descuento de reembolso ni gaste alguno por el valor liquidativo correspondiente al dia
en que finalice dicho plazo. Igualmente, en este plazo se dara un derecho de oposicion
a los acreedores de los fondos afectados.

Formalizacion de la fusidn. Una vez transcurrido el plazo de un mes desde la fecha de

d}

los anuncios o desde la remision de la notificacién individualizada, si ésta fuera
posterior y liquidadas las participaciones de los participes que hayan optado por ejercer
su derecho de separacién, las Sociedades Gestoras de los fondos implicados en la
fusion y el Depositario ejecutaran la fusion mediante el otorgamiento de la
correspondiente escritura publica y su inscripcidn en los Registros que proceda. A partir
del otorgamiento de la escritura pablica, la fusion tendra efectos econdmicos, es decir,
todas las operaciones que los fondos absorbidos tengan pendientes seran asumidas
por el fondo absorbente. La ecuacion de canje se determinara sobre la base de los
valores liquidativos y el nimero de participaciones en circulacion al cierre del dia
anterior al del otorgamiento de la escritura, cuyos estados financieros deben estar
aprobado por las Sociedades Gestoras de los fondos implicados en la fusion y por
persona con poder suficiente de la Entidad Depositaria. Se comunicard como hecho
relevante a la CNMV tanto el otorgamiento de la escritura publica {fecha a partir de la
cual la fusion tiene efectos) como la ecuacion de canje definitiva. Asimismo las
Sociedades Gestoras de los fondos implicados en la fusion en unién con el Depositario
procederan a efectuar el canje de los certificados de participacion en caso de gue estos
hubieran sido emitidos o algin participe lo solicitara, igualmente remitiran a los
participes los estados de posicion en el fondo resultante.

Inscripeidn de la fusion en el Registro de fa CNMV. Una vez gjecutada la fusion se

solicitara la baja de los Fondos extinguidos en el Registro de la CNMY, acompanando
la escritura de dicha fusion.

INFORMACION SOBRE LA POLITICA DE INVERSIONES DE CADA UNO DE LOS FONDOS
AFECTADOS ASI COMO COMPOSICION DE LAS CARTERAS.

HL.1.-Respecto de BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADO, FIMF

La vocacidn del fondo se encuadra dentro de fa categoria de Renta Variable Mixta Internacional.

El fondo invierte un porcentaje entomo al 95% de ia cartera en participaciones ¢ acciones de
entre 20 y 30 Instituciones de Inversion Colectiva, no siendo intencién de la Gestora invertir en
otras liCs del Grupo, no descartandose esta posibilidad de forma excepcional, siendo la
vocacion inversora del fondo invertir principalmente en liCs extranjeras no pertenecientes al
grupo BBVA El resto de la cartera esta invertido en liquidez.

El objetivo de inversion en IICs de renta variable se sitda en un 50% de la cartera
aproximadamente, aunque en funcion de las circunstancias del mercado puede oscilar entre el
30% y el 70%. Mas del 30% de la cartera esta invertido en moneda no Euro.




Con el objetivo de reducir el riesgo de la inversidn, la carlera esta muy diversificada a través de
la seleccion de IICs especializadas en diferentes sectores, regiones geograficas v estilos de
inversion,

La seleccion de la cartera del fondo se sigue dos fases:

a) “Asset Allocation”: en funcion de las perspectivas de los mercados, se establece el porcentaje
de renta fija y renta variable, asi como los rangos de ponderacién objetivo para cada una de
las clases de activos de renta fija ( por ejemplo renta fija americana, europea, bonos
corporativos, bonos emergentes...) y renta variable (USA, Europa, empresas pequefias etc.).
No existe a priori delimitacién de mercados o en cuanto a los activos a invertir y quedando a
juicio de la Gestora en cada momento dependiendo de las circunstancias det mercado.

b) “ Security Selection™: una vez definido el pese de las distintas categorias, se seleccionan las
liCs a incluir en cada una de ellas, con el apoyo de herramientas cuantitativas y cualitativas.
Se analizan bases de datos con informacion sobre todas las |ICs susceptibles de ser
incorporadas a fa cartera elimindndose fas de tamafio reducido. Se seleccionan IICs que
muestren un. comportamiento consistente en términos de rentabilidad/riesgo a lo largo de
distintos periodos discretos y acumulados para cada clase de activos previo analisis de
distintos pardmetros estadisticos { ratios de Sharpe, de informacion, volatilidad etc.).
Les analisis cuantitativos se complementan con andlisis de tipo cualitativo encaminados a
asegurar fa solvencia y calidad del equipo gestor, la consistencia en su proceso de inversion,
transparencia, procesos de control de riesgo etc.

El fondo puede incorporar a su cartera IICs que inviertan en mercados emergentes con un limite
del 20% del activo del fondo y cuenta con una exposicion elevada al riesgo divisa,
principalmente al délar americano.

Los valores de renta fija en que se invierte a través de 1ICs tienen una duracién farga, media o
corta, segun la coyuntura o visién del mercado del equipo de gestion. No existe un objetivo
predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de
emisor {publicos, privados), rating de emisor etc.

Los activos de renta variable en que se invierta a través de iICs pueden pertenecer a cualquier
sector y a cualquier capitalizacion bursatil, sin existir a priori un criterio de seleccion
predeterminado.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura e inversion, asi como
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y Gnicamente como inversién para aquellas operaciones autorizadas de
acuerdo a lo establecido en la normativa vigente y a la memoria de medios de Ia Sociedad
Gestora.

Este Fondo realiza o tiene previsto realizar inversiones en valores no cotizados, que de acuerdo
con los limites legaimente establecidos no pueden superar el 10% del activo.

lIl.2.- Respecto de PRIVANZA DIVISA, FIM




La vocacion del Fondo se encuadra dentro de la categoria de Renta Variable Mixta
Internacional. Bl Fondo mantiene el 50% de su inversion en Renta Variable Extranjera y el resto
en Renta Fija extranjera, estando diversificada en funcién de plazos y monedas, segtn la
coyuntura del mercado. Se invierte mayoritariamente en divisas distintas al euro, especialmente
en dilares.

El Fondo invierte en valores negociados en mercados extranjeros, especiaimente en USA, Reino
Unido, y Area Euro, cuyos emisores presentan una elevada calidad crediticia. Los activos en los
que el Fondo invierte son de elevada liquidez y alta capitalizacion.

La renta fija tiene una duracién media en tomo a 2-3 afios.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura e inversién, asi como
instrumentos financieros detivados no contratados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y inicamente como inversion para aquellas operaciones autorizadas de
acuerdo a lo establecido en la normativa vigente y a la memoria de medios de la Sociedad
Gestora.

I3 Respecto de MULTIFONDO MODERADO, FIMF

Este Fondo se encuadra en la categoria de Renta Fija Mixta internacional invirtiendo un
“porcentaje en tomo al 95% de la cartera en participaciones o acciones de entre 5 y 15 1ICs, no
es intencicn de fa gestora invertir en otras lICs del grupo si bien no se descarta esta posibilidad
en un futuro y de forma excepcional, siendo la vocacién inversora del fondo invertir
principaimente en 1ICs extranjeras no pertenecientes al grupo BBVA.

La inversion en IICs de renta variable se sitta un 25% de la cartera aproximadamente, aunque
en funcion de las circunstancias del mercado puede sobrepasarse este limite sin exceder del
30% de la cartera del fondo. El resto de la cartera esté formado principalmente por acciones o
participaciones de liICs de renta fija.

Con el objetivo de reducir el riesgo de la inversion, la cartera esta muy diversificada a través de
la seleccién de liCs especializadas en diferentes sectores, regiones geograficas y estilos de
inversion. La inversion en mercados emergentes generalmente no superara el limite del 15% del
activo del Fondo. Mas de un 5% se invierte en moneda no euro, pudiendo alcanzarse el 100%.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura e inversion, asi como
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y nicamente como inversion para aquellas operaciones autorizadas de
acuerdo a o establecido en la normativa vigente y a la memoria de medios de la Sociedad
Gestora.

Con caracter residual este Fondo puede realizar inversiones en valores no cotizados, que de
acuerdo con los limites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo.

IIl.4 Respecto de MULTIFONDO RENTA FIJA, FIMF N [




Este Fondo se encuadre en la categoria de Renta Fija internacional de forma que el 100% de la
cartera estd invertido en renta fija.

En torno al 95% de la cartera se invierte en participaciones o acciones de entre 5 y 15 ICs de
vocacion inversora en renta fija, no es intencion de la gestora invertir en otras 11Cs del grupe si
bien no se descarta esta posibilidad en un futuro y de forma excepcional, siendo la vocacién
inversora del fondo invertir principalmente en lICs extranjeras no pertenecientes al grupo BBVA.

Con el objetivo de reducir el riesgo de la inversion, la cartera esta muy diversificada a través de
la seleccién de lICs especializadas en diferentes sectores, regiones geogréficas y estilos de
inversidn. La inversién en mercados emergentes generalmente no superara el limite del 15% del
activo del Fondo. Mas de un 5% se invierte en moneda no euro, pudiendo alcanzarse el 100%.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura e inversion, asi como
instrumentos financieros derivados no contratados en mercados organizados de derivados con
la finalidad de cobertura y Gnicamente como inversion para aquellas operaciones autorizadas de
acuerdo a lo establecido en la normativa vigente v a la memoria de medios de la Sociedad
Gestora.

Con caracter residual este Fondo puede realizar inversiones en valores no cotizados, que de
acuerdo con los |imites legalmente establecidos no pueden superar el 10% del activo.

lIl.5 DIFERENCIA EN LA ESTRUCTURA DE LAS CARTERAS

Las politicas de inversién de los FIMF han sido similares en cuanto a los porcentajes de
inversion en [ICS, técnicas de seleccién de la cartera, vocacion internacional, inversion en
derivado y no cotizados, aunque diferente en los porcentajes de inversion en renta fija y renta
vartabie. En cuanto a PRIVANZA DIVISA, FIM, al igual que en los FIMF ha seguido una
vocacion internacional, y ha invertido en instrumentos financieros derivados, pero a diferencia de
estos ni ha realizado inversiones en valores no cotizados ni ha venido Invirtiendo en ICs.
Dadas las diferencias entre las carteras de ambos fondos la ecuacién de canje definitiva podria
cambiar respecto de la sefialada en este proyecto.

Las Sociedades Gestoras de los Fondos implicados reestructuraran las carteras de los fondos
que participan en la presente fusion mediante la venta de los valores que sean necesarios, para
adaptarlas asf a una cartera afin a lo previsto en el punto IV def presente proyecto de fusion,
relativo a la politica de inversién y vocacién inversora que seguira el fondo absorbente en el
futuro. Esta reestructuracion de la cartera se iniciara, en la medida de lo posible y siempre en
interés de los participes, una vez finalizado el plazo legal de un mes contado desde la fecha de
comunicacion individualizada a los participes del proyecto de fusion de fondos y debera haber
finalizado en la fecha de otorgamiento de la escritura de fusién,
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Existe a disposicion del participe de cualesquiera de los Fondos afectados el Ultimo informe trimestral
completo. a disposicion en los Registros de fa CNMV y en ef domicilio de las Sociedades Gestoras, en el
que se encuentra informacién detallada de la composicion de su cartera y otros dafos economico-
financieros de interés.

POLITICA DE INVERSION DEL FONDO ABSORBENTE EN EL FUTURO.

£i fondo mantendra la misma politica de inversion que hasta ahora venia siguiendo, gue queda
detallada en el apartado Hil.1.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y ECUACION DE CANJE RESULTANTE.

Se pueden consultar en el domicilio social de las Sociedades Gestoras de los Fondos
implicados asi como en los registros de la CNMV los ultimos estados financieros auditados junto
con los informes de auditoria correspondientes de todos los fondos implicades. Dichos informes
de auditoria no presentan ninguna salvedad.

Segun los Ultimos estados financieros remitidos a la CNMV referidos a 31/03/2.003 la ecuacion
de canje que resultaria seria la siguiente:

Por cada participacion de PRIVANZA DIVISA, FIM cada participe recibiria 0,0198642
participaciones del Fondo BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADQ, FIMF, como resultado de dividir
el valor liquidativo de la participacién del Fondo absorbido por el valor liguidativo del Fondo
absorbente a la fecha referida.

Por cada participacion de BBVA MULTIFONDO MODERADO, FIMF cada participe recibiria
1,0906797 participaciones del Fondo BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADO, FIMF, como
resuitado de la operacién anterior.

Por cada participacion de BBVA MULTIFONDOC RENTA FIJA, FIMF cada participe recibiria
1,1803491 participaciones det Fondo BBVA MULTIFONDO EQUILIBRARO, FIMF, como
resultado de la operacion anterior.

No obstante, la ejecucién de canje definitiva se determinara con los valores liquidativos al cierre
del dia anterior al del otorgamiento de la escritura. Dicha ecuacién garantizara que cada
participe de los fondos absorbidas reciba un nimero de participaciones del fonde absorbente de
forma que el valor de su inversién el dia de la fusién no sufra alteracién alguna, ya que el
patrimonio del fondo resultante de la fusidn es la suma exacta de los patrimonios de los fondos
antes de la fusidn,

EFECTOS FISCALES DE LA FUSION.

La presente fusién se acogera al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en
el capitulo VIII del Titulo Vill de la Ley del Impuesto de Sociedades, por o que la misma no
tendrd efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en fodo caso la antigiedad de las
participaciones.



VI,

Para ello, se deberd proceder a comunicar a la Administracion tributaria la opcion por esle
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de Ia
LIS y normas de desarrollo.

MODIFICACIONES A INCLUIR EN EL REGLAMENTO DE GESTION Y EN EL FOLLETO
EXPLICATIVO DEL FONDO ABSORBENTE.

Se modificard el Reglamento de Gestién de BBVA MULTIFONDO EQUILIBRADO, FIMF en el
art. 5 para actualizar la denominacion del Depositario, el art. 8 y el 11para ajustar el Fondo al
modelo normalizado de FIMF.

El Folleto Informativo se actualizard al objeto de establecer el volumen maximo de participacion
por participe en el 10% excepto para los participes que tuvieran un porcentaje de inversion
superior en el fondo, establecer ia inversion minima inicial y a mantener en 600 euros aplicable
a los nuevos participes.

Se incluird informacion refativa al proceso de fusién en los proximos informes trimestrales y en la
memorla anual del Fondo absorbente.
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