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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mayoritariamente en otrros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional
Perfil de Riesgo: 6 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general

Politica de inversién: Fondo de Renta Variable Internacional que invierte en distintos mercados burséatiles a través de
Instituciones de Inversién Colectiva (IIC). Ademas de invertir en sectores tradicionales de la economia el fondo busca
principalmente invertir en teméaticas con fuerte potencial de apreciacién, poco correlacionadas con el indice, identificando
nuevas megatendecias en los mercados. A pesar de tener su cartera invertida en divisas distintas al euro, el fondo no
tiene exposicion a riesgo divisa ya que toda la cartera esta cubierta.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,07 0,69 0,07 2,21
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,20 -0,22 -0,20 -0,17

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 8.125.304,11 6.298.762,83
N° de Participes 3.542 2.972
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR)

600.00

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 66.023 8,1256
2017 51.912 8,2416
2016 27.029 7,1810
2015 18.708 7,0338
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 1,11 0,00 1,11 1,11 0,00 1,11 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,10 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Rentabilidad IIC -1,41 1,39 -2,76 4,22 3,02 14,77 1,73 -4,22 19,92

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,47 25-06-2018 -2,51 05-02-2018 -4,93 24-08-2015
Rentabilidad maxima (%) 1,38 05-04-2018 1,38 05-04-2018 3,02 27-08-2015

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : :
2018 h Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 10,86 8,22 12,94 5,16 6,19 6,48 11,70 14,29 8,30
Ibex-35 14,02 13,44 14,63 14,11 12,06 12,96 26,04 18,20 15,75
Letra Tesoro 1 afio 0,96 1,25 0,53 0,17 1,10 0,60 0,26 0,23 0,79
B-C-FI-*INDINTPLUS-
0480 13,20 9,86 15,99 5,91 7,71 7,44 13,27 15,13 10,55
VaR histérico del
L -6,87 -6,87 -6,87 -6,87 -6,87 -6,87 -6,87 -8,95 -9,26
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 1,64 0,82 0,80 0,82 0,80 3,17 2,95 3,06 2,81

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.
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El 2011-07-22 se modificd la vocacién inversora del fondo pasando a ser Renta Variable Internacional, por ello sélo se muestra la
evolucién del valor liquidativo y de la rentabilidad a partir de ese momento "Se puede encontrar informacion adicional en el Anexo de este

informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

Patrimonio -
L, . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 63.426 4.799 -0,33
Monetario 236.450 8.670 -0,42
Renta Fija Euro 3.547.660 93.276 -0,76
Renta Fija Internacional 2.316.522 66.970 -0,94
Renta Fija Mixta Euro 900.813 28.105 -1,76
Renta Fija Mixta Internacional 829.939 46.219 -1,08
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 2.120.973 81.685 -0,92
Renta Variable Euro 363.246 20.386 1,72
Renta Variable Internacional 2.931.788 147.368 2,04
IIC de Gestion Pasiva(l) 5.649.399 170.645 -0,56
Garantizado de Rendimiento Fijo 160.682 5.918 -0,60
Garantizado de Rendimiento Variable 202.973 5.445 0,95
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 1.035.562 30.223 -1,65
Global 19.120.000 535.163 -0,54
Total fondos 39.479.433 1.244.872 -0,45

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 63.346 95,95 47.961 92,39
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 63.346 95,95 47.961 92,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.846 2,80 3.243 6,25
(+/-) RESTO 831 1,26 708 1,36
TOTAL PATRIMONIO 66.023 100,00 % 51.912 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

51.912
24,16
0,00
-1,83
-0,64
0,00
0,06
0,00
0,11
0,00
-2,91
2,08
0,01
0,01
-1,22
-1,11
-0,10
0,00
0,00
-0,01
0,03
0,00
0,03
0,00
66.023

37.289
26,51
0,00
7,16
8,39
0,00
0,06
0,00
0,50
0,00
2,73
5,17
-0,07
0,00
-1,25
-1,13
-0,10
0,00
-0,01
-0,01
0,02
0,00
0,02
0,00
51.912

51.912
24,16
0,00
-1,83
-0,64
0,00
0,06
0,00
0,11
0,00
-2,91
2,08
0,01
0,01
-1,22
-1,11
-0,10
0,00
0,00
-0,01
0,03
0,00
0,03
0,00
66.023

32,49
0,00
-137,32
-111,08
-26,92
51,92
0,00
-68,62
0,00
-255,38
-41,36
130,65
791,23
-42,33
-43,21
-43,21
0,41
47,29
9,13
95,77
0,00
95,77
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RV COTIZADA 744 1,43
TOTAL RENTA VARIABLE 744 1,43
TOTAL IIC 63.346 95,95 47.215 90,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 63.346 95,95 47.959 92,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 63.346 95,95 47.959 92,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

y

CESTAS
<t

i
L]

FONDOS
TE M

ETFS 14.10%:

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal . . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
. Futuro|TOPIX .,
Valor de Renta Variable 1.265 Inversion
500|1000|
Total subyacente renta variable 1265
. o Futuro|CAD|12500 g
Tipo de cambio/divisa 0 1.006 Inversion
) o Futuro|NOK|1250 y
Tipo de cambio/divisa 00| 1.758 Inversion
. o Futuro|AUD|12500 g
Tipo de cambio/divisa 0 2.411 Inversion
) o Futuro|USD|12500 y
Tipo de cambio/divisa 0 30.780 Inversion
' N Futuro|CHF|12500 g
Tipo de cambio/divisa 0 2.255 Inversion
' N Futuro|GBP|12500 g
Tipo de cambio/divisa 0 4.763 Inversion
) o Futuro|JPY|12500 y
Tipo de cambio/divisa 0 2.628 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 45601
IIC|LZRD GL-LI
Institucion de inversion colectiva IN-EQ A ACC 1.032 Inversion
USD H||
IIC|ISHR
Institucion de inversion colectiva HEALTHCARE 1.853 Inversion
INNOVATION]|
. . . . IIC|GAM JAPAN y
Institucion de inversion colectiva 975 Inversion
EQ-JPY CJ|




Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Lo . . . IIC|PICTET- y
Institucion de inversion colectiva 1.946 Inversion
WATER-I EUR||
IIC|PICTET-
Institucion de inversion colectiva PREMIUM 1.926 Inversion
BRAND-IE||
IICIMFS MER-
Institucion de inversion colectiva GLOBAL EQUITY- 7.417 Inversion
11 EUR||
Lo . . . IIC|[FRANK-INDIA- y
Institucion de inversion colectiva 1.012 Inversion
| ACCUSD||
IICIROBECO BP
Institucion de inversion colectiva GLOBAL PREM 6.721 Inversion
EQ-IEU||
IIC|SCHRODER
Institucion de inversion colectiva INTL-GL CLIM 1.962 Inversion
CH-AA||
Lo . . . IIC|PICTET- y
Institucion de inversion colectiva 2.082 Inversion
TIMBER-IE||
IICIMORGAN ST
Institucion de inversion colectiva INV F-GLB PROP- 1.542 Inversion
Z||
IIC|PICTET-
Institucion de inversion colectiva NUTRITION-I 2.071 Inversion
EUR||
IICIMSIF GLOBAL
Institucion de inversion colectiva OPPORTUNITY- 3.533 Inversion
Z||
IIC|SCHRODER
Institucion de inversion colectiva INT SEL-FRONT 1.687 Inversion
MK-A||
IIC|FIDELITY
Institucion de inversion colectiva FNDS-GLO FIN- 2.266 Inversion
IACEUR||
IIC|FIDELITY
Institucion de inversion colectiva FDS-GL TEC FD- 1.290 Inversion
1A EU||
Total otros subyacentes 39315
TOTAL OBLIGACIONES 86181

4. Hechos relevantes

Si

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes




No Aplicable

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de
2.763,46 euros, lo que supone un 0,0042% sobre el patrimonio medio del fondo.

BBVA Asset Management cuenta con un procedimiento simplificado de aprobacién de otras operaciones vinculadas no
incluidas en los apartados anteriores.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No Aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

La economia global se muestra saludable en la primera mitad de 2018. El crecimiento esperado para 2018 se revisa
ligeramente al alza en desarrollados (destacando EE.UU.) y emergentes.

En EE.UU. la actividad se fortalece en el 2T18 después del crecimiento moderado del 1T18 (2% anualizado). En la zona
euro el crecimiento del 1T18 es menor (1,6% anualizado), afectado por la incertidumbre politica (ltalia, Espafia...), la
guerra comercial, y factores temporales. En Jap6n se publica un buen dato de PMI Manufacturero y de produccion
industrial, pero un mal dato de crecimiento del PIB del 1T (-0.6% anualizado), Los pedidos de maquinaria se disparan al
alza. En China el crecimiento del 1T18 es alto (5,7% anualizado) aunque en el 2T18 parece moderarse.

En EE.UU. la baja tasa de paro (3,8%) favorece el aumento de los salarios, lo que unido al repunte del precio del petréleo,
sitla la inflacion en el 2,8%. La Reserva Federal prosigue la subida de tipos (en rango 1,75%-2%). En Europa la inflacién
sube hasta el 2%. ElI BCE anuncia el fin de su programa de compras de activos para diciembre y su intencién de no subir
tipos en al menos un afio. En Japén la inflacion se mantiene estable, es 0.7%. Los precios de produccion se sitian en el
2.7%. El desempleo en 2.2% sigue en minimos. Hay un grave problema de escasez laboral por la estructura demografica
de la poblacién, con una reducida tasa de natalidad y una poblacion cada vez mas envejecida. La tasa de trabajos




ofertados por fuerza laboral sigue en maximos de 1974 (1.60 trabajos ofertados por cada persona). Esta escasez deberia
reflejarse en un incremento de sueldos, que marcan un maximo del 2% para estabilizarse en 0.6%.

La temporada de resultados del 1T en EE.UU. es muy positiva, el 81% empresas bate beneficios y el 74% ventas. En
Europa es mas floja, el 52% bate beneficios y el 49% ventas. Los sectores que mas sorprenden al alza son ciclicas y
petroleras. Las fuertes revisiones al alza tanto de beneficios como de ventas en el caso americano contrastan con ligeras
revisiones a la baja en beneficios y relativa estabilidad en las expectativas de ventas en el caso europeo. En la actualidad,
el crecimiento de beneficios esperado para EE.UU. y Europa se sitla en 22,1% y 8,2% para 2018, 9,8% y 8,4% para 2019
y 10,3% y 8% de cara a 2020, respectivamente. Los resultados publicados en Jap6n son mejores de lo esperado, las
ventas suben 3.85%, y los resultados 37.95%, destacando las compafiias de los sectores financiero, industriales y
energia.

El indice mundial en ddlares retrocede en el semestre un 1,5%, los mercados emergentes son los méas perjudicados, y la
volatilidad (VIX), que llega a alcanzar niveles intradia del 50% en febrero (tras tocar minimos cercanos al 9% de enero)
termina el semestre en el 16%. Entre los mercados desarrollados, EE.UU. se sitla a la cabeza con un retorno positivo,
mientras que Europa se ve afectada por datos macro negativos y ruido politico en la periferia (S&P500 +1,7%, Nikkei -
2,0%, Stoxx600 -2,4%, Eurostoxx50 -3,1%, Ibex -4.2%). En Europa, destacan negativamente Suiza y Alemania,
perjudicada por la guerra comercial por su caracter exportador. En cuanto a emergentes, tras el peor comportamiento de
Asia en el 1T, Latam es la mayor perjudicada en el 2T (Argentina, Brasil), de tal forma que en el conjunto del 1S ambas
regiones registran caidas similares en divisa local (del orden del 4%). En ddlares, sin embargo, Latam lo hace mucho peor
debido al fuerte retroceso de sus divisas, y lo mismo ocurre con Europa Emergente (-1,9% en divisa local) como
consecuencia de la depreciacion de la lira turca.

Por sectores, en EE.UU. y Europa destacan la tecnologia, consumo ciclico y energia; los mejores en Japdn son eléctricas,
consumo no ciclico y salud. Por el lado negativo en EE.UU. y Europa estan los sectores de telecos y financiero, en EE.UU.
también cae con fuerza consumo no ciclico e industriales; en Japon se comportan peor los sectores de materiales y
financiero.

Dentro de este entorno, BBVA Quality Mejores Ideas mantiene su estructura de cartera, formada por:

- una parte central, invertida en fondos globales de calidad, de estrategias complementarias, que han demostrado su
capacidad de batir a la renta variable global en el largo plazo, fruto en gran medida de la acertada seleccion de titulos
dentro de sus respectivos estilos de inversion.

- Una parte estratégica, invertida en geografias o sectores/temas, que representan ideas de inversion de largo plazo, fruto
de megatendencias que hemos identificado con anterioridad, y que suponen cambios estructurales de indole econémica,
politica o social, que producen un impacto sobre la economia, la sociedad y la cultura.

En relacion a la parte central, la cartera de fondos globales combina dos fondos de riesgo relativo menor: Robeco y MFS,
con dos productos que complementan, cada uno en su estilo, a los dos primeros. Nos referimos a Mellon Global Long
Term y a MS Global Opportunities.

En relacién a la parte del fondo dedicada a la inversién en Ideas, mantenemos una posicion en el ETF de iShares
Multifactor, ideas geogréficas, y otra posicion dedicada a tematicas globales. Dentro de este Ultimo apartado, contamos
en la actualidad con inversiones relacionadas con:

- Innovacién tecnolégica: Fintech, seguridad, tecnologia global, biotecnologia, robética e innovacion en salud.
- Escasez de recursos: Agua, mineras de metales, madera, cambio climatico
- Demografia: Nutricién, inmobiliario, consumo de grandes marcas y consumo de lujo.




Durante este primer semestre se realizaron los siguientes cambios en la parte del fondo dedicada a Ideas:

En el plano geogréfico:
- Se incorpord: Sudeste Asiético, a través del fondo Fidelity ASEAN, y Japon, a través del fondo GAM Japan Equity.

- Se compro un ETF dedicado a Acciones A en China, mercado que representa mejor la economia interna del pais, y ante
la perspectiva de inclusion de estas acciones en los indices de MSCI a partir de Junio del presente afio.

- Se incremento el peso en India a través del fondo Goldman Sachs India, con sesgo a medianas capitalizaciones.

En la parte de ideas teméticas:
- Se compro el fondo de Cambio climatico de Nordea, el cual constituye una aproximacién mas pura a la temética de
cambio climatico, con claro sesgo hacia medianas capitalizaciones y crecimiento.

- Incremento del peso en las teméticas de Madera y Nutricion.
- Se elimind por completo la exposicion a mineras de Oro.

- Se incorporaron dos nuevas estrategias: Infraestructuras a través del fondo de Lazard y sector financiero con la compra
del fondo Fidelity Global Financials.

Con el objeto de financiar parte de las compras, se redujo el peso en la parte central de la cartera invertida en fondos
globales; igualmente, se bajé la exposicion en las teméticas de Agua y Nuevas Finanzas.

Con todo ello, al final del semestre la inversion en ideas se situé en torno a un 63%.

En el periodo analizado, el fondo tuvo una rentabilidad positiva y en linea con su indice (MSCI World)
De entre los mayores contribuidores a la rentabilidad del fondo, destacaron las ideas de innovacion tecnolégica en el
sector sanitario, seguridad, la industria del salmén, la industria de la madera, y consumo de grandes marcas.

Por la parte negativa, la temética de Agua, y las ideas geogréaficas, muy sesgadas estas ultimas a los Mercados
Emergentes, fueron las posiciones que mas nos restaron en términos relativos.

En cuanto a perspectivas en 2018 las principales economias siguen ofreciendo un aspecto saludable, al igual que los
beneficios empresariales, especialmente en EEUU. La valoracion de la Bolsa americana parece extendida, pero a corto
plazo los beneficios seguiran previsiblemente soportdndola. La aprobacién de un plan fiscal ha supuesto un impulso
adicional en este sentido. No obstante, el aumento de la volatilidad hace menos atractivo el entorno de mercado.
Mantenemos la posicion neutra en bolsa. Respecto a las divisas, prevemos estabilidad en el ddlar a lo largo del afio que
viene, asi que mantenemos una vision neutra en el dolar.

El patrimonio del fondo ha aumentado un 27,18% en el periodo y el nUmero de participes ha aumentado un 19,18%. El
impacto de los gastos soportados por el fondo ha sido de un 1,64% los cuales se pueden desagregar de la siguiente
manera: 1,22% de gastos directos y 0,42% de gastos indirectos como consecuencia de inversion en otras IICs. El indice
de rotacién de la cartera ha sido de 0,07%. Por otro lado, la rentabilidad del fondo en el periodo ha sido del -1,41%, inferior
a la de la media de la gestora, situada en el -0,45%. Los fondos de la misma categoria gestionados por BBVA AM tuvieron
una rentabilidad media ponderada del 2,04% y la rentabilidad del indice de referencia ha sido de un 0,46%. Por ultimo, la
volatilidad del fondo ha sido del 10,86%, inferior a la del indice de referencia del fondo que ha sido de un 13,20%.
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El fondo soporta comisiones de analisis. Los gestores del fondo seleccionan 5 proveedores de servicios de analisis porque
generan valor afadido para el fondo y por ello son susceptibles de recibir comisiones por ese servicio. El criterio de
seleccion esta basado en la generacion de ideas, en la calidad de los informes y solidez de la argumentacion, en la
disponibilidad y agilidad en el contacto con los analistas para responder a las inquietudes, para emitir informes pertinentes
ante eventos potenciales o que hayan sucedido en los mercados.

Los gestores utilizan estos andlisis como fuente para generar, mejorar y diversificar sus decisiones de inversion,
permitiendo entre otras cosas contrastar y fundamentar con mayor profundidad las mismas. La informacién que estos
proveedores de andlisis proporcionan a los gestores es en muchos casos inaccesible por otros medios (por ejemplo,
informacion sobre reuniones de Bancos Centrales, sobre decisiones de politica macroecondmica, sobre compafiias no
basadas en Espafia,...). Este contacto e interlocucion con los analistas permite a los gestores conocer la opinién sobre la
situacion de la macroeconomia a nivel global, sobre los distintos sectores de la economia, y sobre el sentimiento de los
inversores extranjeros hacia los diferentes paises. Toda esta informacién ayuda a los gestores en su toma de decisiones.A
lo largo del periodo se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha
sido de 0.98. También se han realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversion cuyo grado de

1 . L L ol —a 4
apgaidiedirmeTnu Teuliu Tia STUU Ut 70.549
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FO0000000179 - ACCIONES|BAKKAFROST P/F NOK 454 0,87
NO0003096208 - ACCIONES|LEROEY SEAFOOD GROUP ASA NOK 265 0,51
NO0010365521 - ACCIONES|GRIEG SEAFOOD ASA NOK 25 0,05
TOTAL RV COTIZADA 744 1,43
TOTAL RENTA VARIABLE 744 1,43
IEOOB3X5FG30 - PARTICIPACIO|LAZARD GLOBAL LISTED INFRASTRU UsD 1.032 1,56
IE00B43TC947 - PARTICIPACIO|BNY MELLON GL-LG TM EQ EUR 3.167 4,80 2.984 5,75
IEO0B6R52036 - PARTICIPACIO|ISHARES GOLD PRODUCERS UCITS E GBP 1.005 1,94
IEO0BYZK4552 - PARTICIPACIOJAUTOMATION&ROBOTICS UsD 1.228 1,86 989 191
IEO0BYZK4776 - PARTICIPACIO|ISHARES HEALTHCARE INNOVATION UsD 1.853 2,81 1.975 3,80
IEO0BZOPKT83 - PARTICIPACIO|ISHARES EDGE MSCI WORLD MULTIF EUR 3.136 4,75 3.050 5,88
LU0099405374 - PARTICIPACIO|JB JAPAN STOCK FUND-B JPY 975 1,48
LU0104884605 - PARTICIPACIO|PICTET FUNDS - WATER EUR 1.946 2,95 2212 4,26
LU0217138485 - PARTICIPACIO|PICTET FUNDS LUX PREMIUM BRANDS EUR 1.926 2,92 1.456 2,80
LU0219424644 - PARTICIPACIO|MFS MERIDIAN FUNDS-GLOBAL EQUITY Fp EUR 7.417 11,23 5.748 11,07
LU0231204701 - PARTICIPACIO|FRANK TEMP INV FR INDIA UsD 1.012 1,53 678 1,31
LU0233138477 - PARTICIPACIO|ROBECO CAPITAL GROWTH-BP GLO EUR 6.721 10,18 5.734 11,05
LU0256845834 - PARTICIPACIO|PICTET FUNDS LUX-SECURITY UsD 2.003 3,03 1.393 2,68
LU0302446645 - PARTICIPACIO|SCHRODERS INTL-GL CLIMATE CHANGE EUR 1.962 2,97 1.374 2,65
LU0317020203 - PARTICIPACIO|DEXIA EQUITIES L-BIOTECHNOLOGY UsD 2.318 3,51 1.597 3,08
LU0340558823 - PARTICIPACIO|PICTET-TIMBER EUR 2.082 3,15 1.512 291
LU0348927095 - PARTICIPACIO|NORDEA 1 SIC-GCL&ENV-BI-EUR EUR 1.080 1,64
LU0360482987 - PARTICIPACIOIMORGAN STANLEY SICAV GLOBAL BRANDS UsD 3.382 5,12 2.666 514
LU0360485493 - PARTICIPACIO[MORGAN ST SICAV GLB PROPERTY UsD 1.542 2,34 1.008 1,94
LU0366533882 - PARTICIPACIO|PICTET CIE GROUP SCA EUR 2.071 3,14 1.499 2,89
LU0552385535 - PARTICIPACIO[MORGAN ST INV F-GLB OPPORT UsD 3.533 5,35 3.059 5,89
LU0562313402 - PARTICIPACIO|SCHRODER INT SEL-FRONT MK -A UsD 1.687 2,56 1.265 2,44
LU0836869106 - PARTICIPACIO|BBVA DURBANA LATAM EQUITY EUR 126 0,19 134 0,26
LU0875160326 - PARTICIPACIO|X-TRACKERS HARVEST CSI300 UsD 805 1,22
LU0955993034 - PARTICIPACIO|ROBECO CAP GR-NEW WLD F-lUSD UsD 3.247 4,92 3.297 6,35
LU1242773882 - PARTICIPACIO|GOLDMAN SACHS INDIA EQUITY PORTFOLI EUR 322 0,49
LU1550163023 - PARTICIPACIO|FIDELITY FNDS-FIN SVC A C EUR 2.266 3,43
LU1560649987 - PARTICIPACIO|FIDELITY ASEAN FUND UsD 1.126 171
LU1642889601 - PARTICIPACIO|FIDELITY TECHNOLOGY EUR 1.290 1,95 960 1,85
US46434G8481 - PARTICIPACIO|ISHARES MSCI GLOBAL METALS ETF USsD 2.091 3,17 1.620 3,12
TOTAL IIC 63.346 95,95 47.215 90,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 63.346 95,95 47.959 92,39
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 63.346 95,95 47.959 92,39

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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