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COMUNICACION DE HECHO RELEVANTE

ALTADIS, S.A.

Madrid, 21 de febrero de 2007

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores y disposiciones concordantes, y para su puesta a disposicion
del puablico, como comunicacién de Hecho Relevante, Altadis, S.A. (“ALTADIS™)
comunica lo siguiente;

1%, El Consejo de Administracién de ALTADIS ha decidido iniciar los andlisis, estudios,
negociaciones y trimites previos necesarios para la filializacién de Jas actividades de
distribucion y logistica. actualmente desamrolladas por Société Nationale
d'Exploitation Industrielle des Tabaes et Allumettes S.A. (“SEITA™), sociedad
francesa filial al 99,99% de ALTADIS, y su eventual integracién en Compafifa de
Distribucién Integral Logista, 5.A. (“LOGISTA”). En este contexto, el Consejo de
Adminjstracion de SEITA ha sido informado de que el proceso de informacién y
consulta social con las instancias representativas de los empleados, previsto por la
legislacion francesa para estos casos, va a ser iniciado de forma inmediata.

La efectividad de la integracién referida estard sujeta al cumplimiento de todos los
requisitos previstos en las legislaciones espafiola y francesa para este tipo de
operaciones y, de forma especial, estara condicionada a la obtencion de las
gutorizaciones precisas para que Ja misma pueda realizarse bajo el régimen de
neutralidad fiscal que prevén ambas legislaciones de conformidad con la Directiva
90/434/CEE del Consejo de 23 de julio de 1990, relativa al régimen fiscal comumn
aplicable a las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de acciones
realizados entre sociedades de distintos Estados miernbros.

A estos efectos, la estructura de integracidn propuesta se compone de las dos fases
sucesivas siguientes: en primer lugar, SEITA llevaria a cabo la filializacion de la
referida rama de actividad (mediante una operacion de aportacién no dineraria a una
nueva sociedad francesa filial al 100% de SEITA que, en lo sucesivo,
denominaremos “NEWCO”) v, en segundo lugar, mediante un canje de valores en
virtud del cual SEITA aportaria a LOGISTA el 100% de su participacién en
NEWCO vy, en contraprestacion, recibiria acciones de nueva emision de LOGISTA
segln las valoraciones a determinar en su momento.
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ALTADIS ha invitado a LOGISTA a valorar la oportunidad estratégica de la
operacion propuesta desde el punto de vista de sus intereses y del de sus accionistas
y, en su c¢aso, a iniciar ignalmente los analisis, estudios y framites necesarios al
respecto.

A la fecha actual, no existe ningdm tipo de decisién o acuerdo sobre la valoracién de
la rama de actividad de distribucion y logistica de SEITA ni sobre los témminos de la
operacion de aportacion a LOGISTA, lo que se determinard como resultado de los
analisis v estudios de valoracidn v la negociacién entre ambas partes, en términos de
metrcado y atendiendo al valor razonable de los respectivos negocios. A estos efectos,
ALTADIS y SEITA designaran a una entidad valoradora independiente para el
asesoramiento financiero de la transaceidn y para colaborar en la determinacion de la
ecuacion de canje de las acciones de NEWCO por acciones de nueva emision de
LOGISTA.

En la adopcién y ejecucion de esta operacion, ALTADIS velara por el cumplimiento
de los mds estrictos principios de buen gobiemo corporativo y de las normas internas
sobre operaciones vinculadas para evitar cualguier potencial conflicto de interés v
garantizar la transparencia y equidad de la operacion para todas las partes implicadas.

La rama de actividad de distribucién y logistica de SEITA realizé en el ejercicio
2006 una cifra neta de negocios de 4.728 mullones de euros, lo que representa un
43% de la cifra neta de negocios del conjunto de la division de distribucion y
logistica del Grupo Altadis en dicho ejercicio. A la fecha actual no se ha concretado
todavia el valor neto de los activos de la rama de actividad objeto de filializacion, de
lo que se informard como ampliacién del presente Hecho Relevante tan pronto como
dicho dato esté disponible.

2% Como un paso més en la reorganizacidn societaria del Grupo, el Consejo de
Administracién de ALTADIS ha acordado, igualmente, que la participacién en el
negocio de cigarros desarrollado en Estados Unidos por Altadis Holdings USA se
concentre a través de SEITA, filial al 99,99% de ALTADIS. En la actualidad, Altadis
Holdings USA est participada de forma mayoritaria por SEITA, mientras que &l
resto de su capital social es propiedad de Tabacalera Cigars International (TCI), una
filial inteeramente participada por ALTADIS. Como consecucncia de la
reorganizacion contemplada, se pretende que SEITA pase a ser la titular del 100%,
de forma indirecta, de las acciones de Altadis Holdings USA vy de los restantes
activos propiedad de TCI.

Se estima que la ejecucion de las anteriores operaciones roaejorard la estruetura
gocietaria y financiera del Grupo ALTADIS.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, se realiza la presente
comunicacion en el lugar y fecha arriba indicados.
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