FOLLETO INFORMATIVO DE:

MICHELENA CAPITAL SCR, S.A.

Fecha: Mayo de 2025

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014 reguladora de entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversiéon colectiva de tipo cerrado (“LECR”), este folleto
informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formarse un juicio
fundado sobre la inversion propuesta y estara a disposicion de los accionistas en el
domicilio de Crescenta Investments, SGIIC, S.A. como sociedad gestora de los activos de
Michelena Capital SCR, S.A. (el “Folleto”). No obstante, la informacién que contiene el Folleto
puede verse modificada en el futuro y el Folleto actualizado en los términos previstos
legalmente. Dichas modificaciones se acordardn y se pondran en conocimiento de los
accionistas de Michelena Capital SCR, S.A. en la forma legalmente establecida. El Folleto
esta inscrito en los registros de la Comisién Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”),
donde puede ser consultado, al igual que las cuentas anuales auditadas de Michelena Capital
SCR, S.A. De conformidad con la LECR, la responsabilidad del contenido y veracidad del
Folleto y de los Estatutos Sociales corresponden a la Sociedad Gestora y, en el caso del
Folleto, corresponden también al Depositario. La CNMV no verifica el contenido de dichos
documentos.
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CAPITULO| DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD

1.
1.1

1.2

1.3
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3.2

Denominacioén

El presente Folleto se refiere a la sociedad de capital-riesgo Michelena Capital SCR,
S.A. (la “Sociedad”), con numero de identificaciéon fiscal A75280982, sociedad
anonima transformada en sociedad de capital riesgo bajo esta denominacion el 22 de
noviembre de 2024, en virtud de escritura publica otorgada ante el Notario de Madrid
D. José Miguel Garcia Lombardia, con numero de protocolo 7.035, e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid, en la hoja M-835025, inscripcion 22,

La Sociedad tiene su domicilio en calle Maria de Molina 54, planta 52, 28006, Madrid,
Espania.

La Sociedad consta inscrita en el registro oficial de sociedades de capital-riesgo de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”).

Sociedad Gestora

De conformidad con lo previsto en el articulo 6° de los estatutos sociales de la
Sociedad (los “Estatutos Sociales”), la gestidon de los activos de la Sociedad
corresponde a Crescenta Investments, SGIIC, S.A., sociedad gestora de instituciones
de inversion colectiva autorizada para la gestion y comercializacion de sociedades de
capital-riesgo, y validamente constituida e inscrita en el registro oficial de sociedades
gestoras de instituciones de inversion colectiva de la CNMV con el numero 289 y
domicilio social en Madrid, Paseo de la Castellana 163, 3 izq. (la “Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora cuenta con los medios necesarios para gestionar la Sociedad,
que tiene caracter cerrado. No obstante, la Sociedad Gestora revisara periddicamente
los medios organizativos, personales, materiales y de control previstos para, en su
caso, dotar a la misma de los medios adicionales que considere necesarios.

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

Conforme al articulo 100 del RIIC, la Sociedad Gestora cuenta con recursos propios
adicionales adecuados para cubrir los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad profesional.

El Depositario

De conformidad con lo previsto en el articulo 7° de los Estatutos Sociales, el
depositario de la Sociedad es Banco Inversis, S.A. con domicilio social en Madrid,
calle Avda. de la Hispanidad 6, 28042 Madrid, y C.I.F. nUmero A-83131433, e inscrita
en el registro de entidades depositarias de instituciones de inversion colectiva de la
CNMV con el nimero 211 (el “Depositario”).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014 de
12 de noviembre por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversion colectiva
de tipo cerrado (la “LECR”), en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva (la “LIIC”) y en su reglamento de desarrollo, el Real Decreto
1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de la
Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de inversion colectiva (el “RIIC”).
Ademas, realiza las funciones de supervision y vigilancia, depdsito, custodia y/o
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41.

5.2

administracion de instrumentos financieros pertenecientes a la Sociedad de
conformidad con lo dispuesto en la LIIC y en el RIIC, asi como en el resto de la
normativa de la Unién Europea o espanola que le sea aplicable en cualquier momento,
incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de depdsito (que comprende la
custodia de los instrumentos financieros custodiables y el registro de otros activos) y
administracion de los instrumentos financieros de la Sociedad, el control del efectivo,
la liquidacién de la suscripcion y reembolso de acciones, la vigilancia y supervision de
la gestion de la Sociedad, asi como cualquier otra establecida en la normativa. El
Depositario cuenta con procedimientos que permiten evitar conflictos de interés en el
ejercicio de sus funciones. Podran establecerse acuerdos de delegacion de las
funciones de depdsito en terceras entidades. Las funciones delegadas, las entidades
en las que se delega y los posibles conflictos de interés no solventados a través de
procedimientos adecuados de resolucion de conflictos se publicaran en la pagina web
de la Sociedad. Se facilitara a los inversores que lo soliciten informacién actualizada
sobre las funciones del Depositario de la Sociedad y de los conflictos de interés que
puedan plantearse sobre cualquier funcion de depésito delegada por el Depositario,
la lista de las terceras entidades en las que se pueda delegar la funcién de depdsito y
los posibles conflictos de interés a que pueda dar lugar esa delegacion.

Otros proveedores de servicios de la Sociedad y de la Sociedad Gestora

Auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad deberan ser auditadas en la forma legalmente
establecida.

La designaciéon de los auditores de cuentas habra de realizarse por la junta general
de accionistas de la Sociedad, en el plazo de seis (6) meses desde el momento de la
inscripcion de la Sociedad en el correspondiente registro de la CNMV y, en todo caso,
antes del 31 de diciembre del primer ejercicio econdmico que haya de ser examinado;
recaera en alguna de las personas entidades a que se refiere el articulo 8 de la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

Régimen juridico y legislacién aplicable a la Sociedad

Régimen juridico

La Sociedad se regulara por lo previsto en sus Estatutos Sociales que se adjuntan
como Anexo | al presente Folleto, por lo previsto en la LECR y por las disposiciones
que la desarrollan o que puedan desarrollarla en un futuro.

Leqislacion v jurisdiccion competente

La Sociedad se regira de acuerdo con la legislacién espafiola.

Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera corresponder, cualquier cuestion
litigiosa que pudiera surgir de la ejecucioén o interpretacion del Folleto, de los Estatutos
Sociales o relacionada con él directa o indirectamente, entre la Sociedad Gestora y
cualquier accionista de la Sociedad o entre los propios accionistas, se sometera a los
Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid.
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Consecuencias derivadas de la inversion en la Sociedad

El inversor debe ser consciente de que la participacion en la Sociedad implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.
Antes de suscribir el correspondiente acuerdo con su compromiso de inversién (el
“Acuerdo de Suscripcion”) en la Sociedad, los inversores deberan aceptar y
comprender los factores de riesgo que se relacionan en el Anexo Il de este folleto.

Se define como “Compromiso de Inversiéon” el importe que cada uno de los
accionistas se ha obligado a desembolsar a la Sociedad (y que haya sido aceptado
por la Sociedad Gestora), sin perjuicio de que dicho importe haya sido o no
desembolsado, todo ello de acuerdo con lo establecido en el Acuerdo de Suscripcion
y en el presente Folleto. El importe resultante de la suma de todos los Compromisos
de Inversién obtenidos se denomina “Compromisos Totales”.

El Compromiso de Inversioén en la Sociedad sera vinculante desde el momento en que
el inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del Acuerdo de Suscripcién firmado
y la Sociedad Gestora envie al inversor una copia del Acuerdo de Suscripciéon
debidamente firmado por ambas partes.

Objeto social

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni financiera que,
en el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas
de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unidén Europea o
del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos.

No obstante lo anterior, las siguientes inversiones también se enmarcan dentro del
objeto social de la Sociedad:

(i La inversion en valores emitidos por empresas cuyo activo esté constituido en
mas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al menos
los inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%) del valor
contable total de los inmuebles de la entidad participada estén afectos
ininterrumpidamente duramente el tiempo de tenencia de los valores, al
desarrollo de una actividad econémica en los términos previstos en la Ley
35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y de modificacion parcial de las leyes de los Impuestos sobre
Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

(ii) La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto
de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdmicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

(iii) La inversién en otras entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la
normativa vigente.

(iv) La inversion en entidades financieras cuya actividad se encuentre sustentada
principalmente en la aplicacion de tecnologia a nuevos modelos de negocio,
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aplicaciones, procesos o productos.
Duracion
La Sociedad se constituye con una duracion indefinida.

Se define como “Periodo de Inversion” el periodo de cinco (5) afios transcurrido
desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en el registro oficial correspondiente de
la CNMV, sin perjuicio de que podra prorrogarse por periodos adicionales de un (1)
afo cada uno con el visto bueno del érgano de administracion de la Sociedad.

Se define como “Periodo de Desinversion” el periodo comprendido entre la
finalizacion del Periodo de Inversion y el acuerdo de disolucion de la Sociedad.

Organo de administracién

El 6rgano de administracion de la Sociedad tendra a su cargo la gestion vy
representacion de la Sociedad en los términos establecidos por la ley y sus Estatutos
Sociales, y de conformidad con los limites previstos en la delegaciéon de la gestion
efectuada en favor de la Sociedad Gestora.

Comité de Inversiones
Composicién

La Sociedad Gestora podra designar en su seno un Comité de Inversiones formado
por el numero de miembros que el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
considere adecuado (el “Comité de Inversiones”).

Funciones y funcionamiento

El Comité de Inversiones estara encargado de proponer al Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora las decisiones de inversion, gestion, control y desinversion de
la Sociedad. No obstante, en caso de que la Sociedad Gestora prevea en sus
estatutos sociales la posibilidad de que el consejo de administracién pueda facultar a
un comité para la toma de decisiones, el consejo de administracion proceda a crearlo
y lo dote de esas facultades, y dicho comité de inversiones esté formado
mayoritariamente por personal interno de la gestora, bien sean administradores o
empleados de la misma, el Comité de Inversiones tendra capacidad de decision sobre
la inversion, gestion, control y desinversion de la Sociedad.

El Comité de Inversiones se reunira cuantas veces lo requieran los intereses de la
Sociedad conforme determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite alguno
de sus miembros. Quedara validamente constituido cuando concurran la mayoria de
sus miembros y adoptara sus acuerdos por mayoria.

Asimismo, para la vaélida celebracion de las reuniones y adopcidon de sus
correspondientes acuerdos no sera necesaria la presencia fisica de todos los
miembros, pudiendo celebrarse las reuniones mediante videoconferencia, conferencia
telefénica o cualquier otro medio que permita a los asistentes la comunicacion
simultanea entre ellos, asi como mediante acuerdos por escrito y sin sesion.

Comité de supervision
Composicién

La Sociedad podra dotarse de un “Comité de Supervision”, que tendra el caracter de
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6rgano consultivo, sin perjuicio de poder adoptar acuerdos vinculantes en
determinadas materias.

El Comité de Supervisiéon estara formado, en su caso, por los miembros que
determinen el accionista unico y el érgano de administracion de la Sociedad.

Ni la Sociedad Gestora ni miembros pertenecientes a su estructura organizativa
formaran parte del Comité de Supervisidn, sin perjuicio de que tengan derecho a
asistir, con derecho de voz pero no de voto, a las reuniones del mismo.

Funciones y funcionamiento

Las atribuciones, capacidades y régimen de funcionamiento del Comité de
Supervision, en caso de que se establezca, se relacionan a continuacion:

(i) Ser informado y consultado por la Sociedad Gestora y/o cualquier Accionista
y/o miembro del 6rgano de administracion de la Sociedad con respecto a la
Politica de Inversién de la Sociedad, la diversificacion y rentabilidad de sus
Inversiones, y potenciales sectores de inversion; a fin de dar su opinién a la
Sociedad Gestora sobre las inversiones y desinversiones a realizar, sin que
la misma tenga caracter vinculante;

(ii) Valorar de manera continuada la evolucion de las inversiones realizadas;

(iii) Aportar, en su caso, nuevos proyectos de inversion para su estudio por la
Sociedad Gestora;

(iv) Supervisar y controlar que el érgano de administracion ejerce los derechos y
obligaciones que la Sociedad tenga como socio o participe de las entidades
en las que participe y que dicho ejercicio se corresponde con la Politica de
Inversion y de control de la misma de la Sociedad;

(v) Supervisar el cumplimiento por la Sociedad Gestora de la Politica de Inversion
de la Sociedad, supervisando las premisas sobre las que se estan adoptando
las decisiones de inversidn, y realizar cuantas recomendaciones estime
procedentes a la Sociedad Gestora;

(vi) Aprobar el levantamiento de los conflictos de interés que eventualmente
pudieran surgir;

(vii) Cualesquiera otras funciones contempladas en el presente Folleto.

Para el adecuado desempefio de sus funciones, la Sociedad Gestora debera
mantener informado al Comité de Supervisidon de (i) la politica de Inversion de la
Sociedad, (ii) potenciales sectores y estrategias de inversion, diversificacion vy
desinversion; y (iii) la existencia de cualquier conflicto de interés, real o potencial.

El Comité de Supervision se reunira, en su caso, a requerimiento de la Sociedad
Gestora, y como minimo una vez al afio.

Para la valida celebracion de las reuniones, no sera necesaria la presencia fisica de
sus miembros, pudiendo celebrarse las reuniones por videoconferencia o cualquier
medio que permita a los asistentes la comunicacién simultanea entre ellos.

El Comité de Supervision adoptara sus acuerdos mediante el voto favorable de la
mayoria de sus miembros. Cada miembro tendra un (1) voto. No podran ejercer su
derecho de voto los miembros que incurran en un conflicto de interés con relacién a



la resolucion en cuestion.

El cargo de miembro del Comité de Supervisién no estara remunerado, sin perjuicio
de que sus miembros puedan ser reembolsados por los gastos en que
razonablemente incurran como consecuencia de su asistencia a las reuniones.

Sin perjuicio de lo previsto en este articulo, el Comité de Supervisiéon podra dotarse
de sus propias normas adicionales de funcionamiento.

CAPITULO Il CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

11.
11.1

12.
12.1

12.2

Capital social y acciones de la Sociedad

La Sociedad tiene suscrita, en el momento en el que adquiere la condicion de sociedad
de capital-riesgo, una cifra de capital social de un millén doscientos cincuenta mil
euros (1.250.000,00 €), representado por un milldon doscientas cincuenta mil
(1.250.000) acciones nominativas, acumulables e indivisibles, de un euro (1,00 €) de
valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 a la 1.250.000,
ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

Todas las distribuciones de los resultados de la Sociedad se haran a todos los
accionistas, a prorrata de su participacion en el capital social.

Procedimiento y condiciones para la emisién y venta de acciones

No comercializacion de las acciones de la Sociedad

Las acciones de la Sociedad no se comercializaran entre inversores terceros, es decir
entre aquellos que no sean accionistas en el momento de constitucién de la Sociedad.
Los Compromisos Totales de la Sociedad podran aumentarse por la suscripcion de
Compromisos de Inversion adicionales de accionistas ya existentes.

La Sociedad unicamente cuenta con inversores profesionales.

La Sociedad Gestora prevé que el tamafio objetivo de la Sociedad sea de
aproximadamente veinte millones de euros (20.000.000 €).

Régimen de desembolso de fondos debidos por los accionistas en virtud de su
Compromiso de Inversion

La asuncion del Compromiso de Inversion por parte de cada uno de los accionistas
implicara la obligacion de cumplir con lo establecido en los Estatutos Sociales, en el
Folleto y en particular, con la obligacion de realizar los desembolsos que le
correspondan en el tiempo y forma requerido por la Sociedad Gestora en cada
solicitud de desembolso remitida al inversor con antelacion suficiente (la “Solicitud de
Desembolso”).

Esta previsto que los inversores ejecuten su inversion en la Sociedad realizando
desembolsos a través de los mecanismos societarios que determinen la Sociedad
Gestora y el 6rgano de administracion de la Sociedad, incluyendo mediante la
suscripcion y desembolso de acciones, el pago de dividendos pasivos, la aportacion
de fondos a reservas de la Sociedad (incluyendo en particular la realizacion de
aportaciones de socios a la cuenta 118 del Plan General de Contabilidad, siempre y
cuando se trate de aportaciones sin contraprestacion, realizadas por todos los socios
a fondo perdido, sin generar obligacién de devolucion; que el acuerdo sea aprobado
por unanimidad en junta general de accionistas; que todos los socios realicen
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13.1

13.2
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aportaciones en proporcion a su participacion en el capital social y que se cumpla con
el capital social minimo exigible para las sociedades de capital riesgo de conformidad
con lo dispuesto en la legislacion aplicable).

En el supuesto en que un accionista incumpliese su obligacion de desembolsar en el
plazo debido la parte de su Compromiso de Inversién solicitada por la Sociedad
Gestora, esta ultima podra realizar cualesquiera actuaciones y llevar a cabo
cualesquiera remedios frente a dicho incumplimiento previstos en el Acuerdo de
Suscripcioén y en la legislacién aplicable.

Reembolso de acciones

No esta previsto inicialmente, salvo que la Sociedad Gestora determine lo contrario en
interés de la Sociedad y de sus accionistas, el reembolso total ni parcial de acciones
de la Sociedad hasta la disolucion y liquidacion de la misma, y en su caso el reembolso
sera general para todos los accionistas, aplicando para su determinacion el mismo
porcentaje sobre las acciones de la Sociedad de las que cada uno sea titular.

Asimismo, ninguna modificacion de los Estatutos Sociales, incluida la relativa a la
duracion de la Sociedad, conferira a los accionistas derecho alguno de separacion de
la Sociedad.

Politica de Distribucion de resultados

La politica de la Sociedad es realizar distribuciones a los accionistas tan pronto como
sea posible tras la realizacion de una desinversion o la percepcion de ingresos por
otros conceptos.

Procedimiento y criterios de valoracién de las acciones de la Sociedad

Valor liquidativo de las acciones

El valor liquidativo de cada accion sera el resultado de dividir el valor del patrimonio
de la Sociedad entre el numero de acciones en circulaciéon. A estos efectos, el valor
de los fondos propios de la Sociedad se determinara de acuerdo con lo previsto en la
normativa vigente que en cada momento sea de aplicacion. La Sociedad Gestora
determinara el valor liquidativo de la Sociedad: (i) al menos con caracter trimestral y
(ii) cada vez que se vaya a proceder a la realizacién de una Distribucion.

Salvo que se disponga lo contrario, se utilizara el ultimo valor liquidativo disponible y,
por tanto, no sera preciso realizar dicho calculo a una determinada fecha en los
supuestos de amortizacion o de transmision de acciones.

Criterios para la determinacion de los resultados de la Sociedad

Los resultados de la Sociedad se determinaran conforme a los principios contables
basicos y los criterios de valoracidon establecidos en la Circular 1/2021, de 25 de
marzo, de la CNMV, y por las disposiciones que la sustituyan en el futuro. En concreto,
a los efectos de determinar los resultados de la Sociedad, el valor o precio de coste
de los activos vendidos, se calculara, durante los tres (3) primeros afios de la
Sociedad, por el sistema del coste medio ponderado.

Criterios para la valoracion de las inversiones de la Sociedad

El valor, con relacion a una inversion, sera el que razonablemente determine la
Sociedad Gestora de acuerdo con los principios de valoracién generalmente
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aceptados para este tipo de entidades (incluyendo las recomendaciones de las
asociaciones profesionales del sector) y conforme a la normativa aplicable en cada
momento.

Procedimientos de gestion de riesgos, liquidez y conflictos de interés

La Sociedad Gestora instaurara sistemas de gestion del riesgo apropiados a fin de
determinar, medir, gestionar y controlar adecuadamente todos los riesgos pertinentes
de la estrategia de inversion de la Sociedad y a los que esté o pueda estar expuesto,
asi como garantizar que el perfil de riesgo de la Sociedad se adecue a su politica y
estrategia de inversion.

Asimismo, la Sociedad Gestora establecera un sistema adecuado de gestion de la
liquidez y adoptara procedimientos que le permitan controlar el riesgo de liquidez de
la Sociedad, con el objeto de garantizar que puede cumplir con sus obligaciones
presentes y futuras en relacioén con el endeudamiento en el que haya podido incurrir.

Por ultimo, la Sociedad Gestora dispondra de vy aplicara procedimientos
administrativos y de organizacion eficaces para detectar, impedir, gestionar y controlar
los conflictos de intereses que puedan darse con el fin de evitar que perjudiquen a los
intereses de la Sociedad y sus accionistas.

CAPITULO Il ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSIONES

15.

15.1

15.2

Politica de Inversion de la Sociedad

La Sociedad Gestora llevara a cabo las gestiones y negociaciones relativas a la
adquisiciéon y enajenacién de activos, de acuerdo con la politica de inversion de la
Sociedad descrita a continuacion (la “Politica de Inversion”).

Obijetivo de gestion

El objetivo de la Sociedad es generar valor para sus accionistas mediante la
suscripcion de compromisos de inversion en fondos y vehiculos de inversion en private
equity y venture capital tanto nacionales como extranjeros. Adicionalmente, la
Sociedad podra invertir en sociedades, no acotando sus inversiones a sectores
determinados de la actividad industrial, comercial o de servicios, conforme a la
normativa aplicable, a través de instrumentos de capital, cuasi-capital o. de forma
minoritaria, préstamos, sujeto al cumplimiento de los requisitos y limites establecidos
en la LECR. Se invertira preferentemente, directa o indirectamente a través de
vehiculos de inversion, en empresas privadas de tamafio pequefio y mediano, ya
establecidas con capacidad de crecimiento futuro, caracter innovador y alto valor
afadido.

Asimismo, podran aportarse a la Sociedad otras inversiones de los accionistas en
private equity y venture capital, tanto en directo en compafiias como en vehiculos de
inversion, que cumplan los criterios necesarios para constituir activo apto (legacy
portfolio).

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones

En principio, no existiran restricciones respecto del sector a que se orienten las
entidades objeto de inversion por parte de la Sociedad, salvo aquellas restricciones
que puedan venir establecidas en la LECR.
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15.3

15.4

15.5

15.6

15.7

15.8

16.
16.1

Areas geograficas hacia las que se orientaran las inversiones

La Sociedad invertira fundamentalmente en Espafia y de manera oportunista en otras
zonas geograficas que la Sociedad o la Sociedad Gestora considere atractivas.

Tipos de entidades en las que se pretende participar y criterios para su seleccion

Las inversiones se seleccionaran por la Sociedad Gestora atendiendo a su potencial
de revalorizacion y riesgo limitado, ademas de atender a la experiencia del equipo
gestor de las entidades participadas, a su capacidad de generacion de beneficios y a
los mercados en los que materializan sus inversiones.

Diversificacion

La cantidad maxima que podra ser invertida en cada una de las entidades participadas
en cada momento, sera equivalente al veinticinco por ciento (25%) del activo invertible.

Otras restricciones a las inversiones

Son de aplicacion las restricciones previstas en la LECR.

No obstante el porcentaje minimo del setenta por ciento (60%) en inversiones
admisibles que exige el articulo 13 de la LECR, el propdsito de la Sociedad es invertir
un importe superior de su patrimonio en activos susceptibles de integrar el coeficiente
obligatorio de inversién regulado en los articulos 13 y 14 de la LECR.

Asimismo, la Sociedad cumplira con este coeficiente desde el inicio de sus
operaciones y, por tanto, a la finalizacion del primer ejercicio social, de manera que la
Sociedad no se acogera a la dispensa prevista en el articulo 17.1 letra a) de la LECR,
a la que expresamente renuncia.

Inversion de la tesoreria de la Sociedad

Los importes mantenidos como tesoreria de la Sociedad, tales como los importes
desembolsados por los accionistas con caracter previo a la ejecucion de una Inversion,
o los importes percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion,
dividendos o cualquier otro tipo de distribucion y hasta el momento de su Distribucion
a los accionistas, solo podran ser invertidos en productos financieros de elevada
liquidez y a corto plazo (“Inversiones a Corto Plazo”), toda vez que dichos saldos
seran reinvertidos a la mayor brevedad posible conforme a la Politica de Inversién.

Prestaciones que la Sociedad Gestora podra realizar a favor de las entidades
participadas

Sin perjuicio de cualesquiera otras actividades que la Sociedad Gestora pueda realizar
de conformidad con lo establecido en la LECR, la Sociedad Gestora podra prestar
servicios de asesoramiento a las entidades participadas de conformidad con la
legislacion aplicable en cada momento, y dichos servicios seran retribuidos en
condiciones de mercado.

Limites al endeudamiento de la Sociedad

Sin perijuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cada momento, y al objeto de cumplir con su objetivo o cuando sea necesario para
cubrir los desembolsos, la Sociedad podra tomar dinero a préstamo, crédito, o
endeudarse con caracter general, asi como otorgar garantias si fuera necesario, con
sujecion a las siguientes condiciones:
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17.
17.1

17.2

17.3

18.
18.1

18.2

19.
19.1

(@) que el plazo de vencimiento del préstamo o crédito no exceda de treinta y seis
(36) meses; y

(b) que el importe agregado de las operaciones de préstamo o crédito de la
Sociedad en cada momento no exceda del menor de los siguientes importes: (i)
compromisos totales pendiente de desembolso o (ii) veinte por ciento (20%) de
los compromisos totales.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversién de la Sociedad

Para la modificacion de la Politica de Inversién de la Sociedad serd necesaria la
modificacion de los Estatutos Sociales, que debera llevarse a cabo por la junta general
de accionistas, junto con el visto bueno de la Sociedad Gestora.

Los accionistas que incurran en un conflicto de interés no votaran y su voto no
computara a los efectos de alcanzar la mayoria requerida para la adopcion de dicho
acuerdo.

Sin perjuicio de las facultades que correspondan a la CNMV conforme a la LECR, toda
modificacion de los Estatutos Sociales debera ser comunicada por la Sociedad
Gestora ala CNMV, y a los accionistas una vez se hubiera procedido a su inscripcion
en el registro administrativo correspondiente.

Informacion a los inversores

Sin perjuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por
la LECR y demas normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicién de
cada accionista, en el domicilio social de la misma, el presente Folleto debidamente
actualizado.

En particular, la Sociedad Gestora facilitara a los accionistas de la Sociedad, entre
otras, la siguiente informacion:

(a) dentro de los cinco (5) meses siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, copia
de las cuentas anuales provisionales no auditadas de la Sociedad;

(b)  dentro de los seis (6) meses siguientes a la finalizacion de cada ejercicio, copia
de las cuentas anuales auditadas de la Sociedad;

(c) dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizaciéon de cada trimestre:

a. informacion sobre las Inversiones y desinversiones realizadas durante
dicho periodo;

b. detalle sobre las Inversiones y otros activos de la Sociedad junto con una
descripcion breve del estado de las Inversiones; y

(d)  dentro de los noventa (90) dias siguientes a la finalizaciéon de cada ejercicio,
estados financieros provisionales de la Sociedad y un informe de valoracién no
auditado realizado por la Sociedad Gestora, de cada una de las entidades
participadas.

Otros criterios de inversion: riesgo de sostenibilidad

En relaciéon con lo previsto en el art. 6.1.a) del Reglamento (UE) 2019/2088, del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion
de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
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19.2

19.3

19.4

20.
20.1

(“Reglamento 2019/2088"), se informa de que la Sociedad Gestora integrara los
riesgos de sostenibilidad en las decisiones de inversion, incorporandolos en sus
procedimientos de diligencia debida y siendo un factor a tomar en consideracién en la
seleccion de las inversiones. Para ello, la Sociedad Gestora utilizara una metodologia
propia, basada en analisis internos para los cuales podra utilizar datos facilitados por
las sociedades gestoras de los fondos en los que invierten.

Asimismo, en relacion con lo previsto en el art. 6.1 b) del Reglamento 2019/2088, se
valoraran las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad
de las inversiones. El riesgo de sostenibilidad de las entidades participadas
dependera, entre otros, de su sector de actividad o su localizacién geografica. De este
modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir
una disminucion en su valor y, por tanto, afectar negativamente a la valoracion de la
Sociedad.

En relacién con el articulo 7.2 del Reglamento 2019/2088, la Sociedad Gestora no
prevé tomar en consideracion las incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad, por no contar con una politica de diligencia debida en relacion con
dichas incidencias adversas.

Por ultimo, se hace constar que las inversiones subyacentes a este producto financiero
no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades economicas
medioambientalmente sostenibles.

Reutilizacion de activos

No se prevé la reutilizacion de colaterales o garantias.

CAPITULO IV MEDIDAS DE PROTECCION DE LOS ACCIONISTAS

21.
211

21.2

21.3

22.
22.1

Conflictos de interés

La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento del rgano de administracion de la
Sociedad y de la junta general de accionistas, tan pronto como sea posible, los
conflictos de interés que pueda surgir entre la Sociedad y/o sus entidades
participadas, incluidos aquellos que puedan surgir con entidades en las que los
miembros del Comité de Inversiones, la Sociedad Gestora, sus administradores,
directivos, empleados o socios, directos o indirectos, asi como las personas
vinculadas a los mismos, administren, gestionen o mantengan algun tipo de
participacion o interés, directa o indirectamente, siempre que dichos conflictos no
hubieran podido ser prevenidos o gestionados por la Sociedad Gestora.

Asimismo, a titulo enunciativo, pero no limitativo, en el supuesto de que se valorara
realizar Inversiones en empresas del grupo o gestionadas o asesoradas por la
Sociedad Gestora de las incluidas en el articulo 16.2 de la LECR, éstas seran
sometidas al 6rgano de administracion de la Sociedad y a la junta general de
accionistas, como conflictos de interés.

Aquellos accionistas 0 miembros de cualquier 6rgano de la Sociedad afectados por
un conflicto de interés, se abstendran de votar en relacion con dicho conflicto.

Sustituciéon y cese de la Sociedad Gestora

Sustitucion voluntaria de la Sociedad Gestora y en casos de revocacion, suspension
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22.2

22.3

22.4

o declaraciéon de concurso

La Sociedad Gestora podra solicitar voluntariamente su sustituciéon cuando lo estime
procedente mediante solicitud formulada juntamente con la sociedad gestora sustituta
ante la CNMV, en la que la nueva sociedad gestora se manifieste dispuesta a aceptar
tales funciones.

En caso de revocacion, suspension o declaracion de concurso de la Sociedad
Gestora, se atendera a lo establecido en el articulo 57.3 de la LECR.

Cese con Causa de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser cesada por acuerdo de la junta general de accionistas
de la Sociedad, adoptado con mayoria simple, cuando concurra negligencia grave,
fraude o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y deberes, siempre y cuando
dicha conducta haya sido declarada mediante resolucién firme (“Causa”).

Cese sin Causa de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra ser igualmente sustituida por otra sociedad gestora
debidamente autorizada para la gestion de la Sociedad a instancia de los accionistas,
sin necesidad de que concurra Causa alguna, mediante acuerdo adoptado por la junta
general de accionistas.

Efectos de la sustitucion o cese

Cualquiera de los supuestos de sustitucion de la Sociedad Gestora conllevara las
siguientes consecuencias:

(i) No se conferira a los accionistas derecho de separacion.

(i)  La Sociedad Gestora (sustituida) debera entregar a la nueva gestora (sustituta)
cuantos libros, registros, correspondencia o documentos se hallen en su poder
que pertenezcan a la Sociedad o que estén relacionados con su gestion.

(i)  Los efectos de la sustitucién se produciran desde el momento de la inscripcion
de la modificacion reglamentaria en los registros oficiales correspondientes de
la CNMV.

(iv) La Sociedad Gestora sustituida o cesada tendra derecho a recibir la Comision
de Gestion y la Comisién Adicional devengadas hasta la fecha de su cese y no
tendréa derecho a percibir compensacién alguna derivada del cese o sustitucion.
Como excepcion a lo anterior, en el supuesto de Cese sin Causa, el traspaso
de la gestion de la Sociedad a otra sociedad gestora sin que la Sociedad
Gestora tenga derecho a obtener ninguna compensacion queda supeditado a
una permanencia de dos (2) afios a contar desde la fecha de inscripcion de
CRESCENTA INVESTMENTS SGIIC S.A. como sociedad gestora de la
Sociedad (el “Periodo Minimo”). En caso de incumplimiento del Periodo
Minimo, la Sociedad estara obligada a abonar a CRESCENTA INVESTMENTS
SGIIC S.A. una cantidad igual a la Comisiéon Minima Anual multiplicada por el
numero de afos que resten por cumplir hasta alcanzar el Periodo Minimo,
prorrateando los periodos de tiempo inferiores a un afio.

(v)  En caso de que los accionistas acordaran el cese de la Sociedad Gestora, los
efectos del cese seran inmediatos.

14



CAPITULOV COMISIONES, CARGAS Y GASTOS DE LA SOCIEDAD

23.
23.1

23.2

Remuneracion de la Sociedad Gestora

Comision de gestion

La Sociedad Gestora percibira de la Sociedad, como contraprestacién por sus
servicios de gestion y representacion, y conforme a lo estipulado en el acuerdo de
gestion suscrito entre la Sociedad y la Sociedad Gestora (el “Contrato de Gestion’,
una comision (la “Comision de Gestion”), con cargo al patrimonio de la Sociedad.

La Comision de Gestidn sera igual al mayor de los siguientes importes:
(i) veinticinco mil euros (25.000 €) anuales (la “Comision Minima Anual’) o

(i) (@) Desde la fecha de inscripcién de la Sociedad Gestora en el registro
administrativo de CNMV y hasta la fecha de finalizaciéon del Periodo de Inversion
de la Sociedad, al Porcentaje de Comision de Gestion indicado a continuacion
multiplicado por el importe total de los compromisos de inversion de la Sociedad
en cada inversion subyacente (los “AuM”).

(b) Desde la finalizacion del Periodo de Inversion de la Sociedad y hasta su
liquidacién, al Porcentaje de Comision de Gestion indicado a continuacién
multiplicado por el importe total de los importes invertidos por la Sociedad en cada
inversion subyacente y no reembolsados a la Sociedad por los fondos
subyacentes (“Importes Invertidos Netos”).

El “Porcentaje de la Comision de Gestion” varia segun el importe total de AuM o
Importes Invertidos Netos, segun el caso, en el momento de devengo de la Comision
de Gestion:

i. Si el importe total de los AuM/Importes Invertidos Netos es inferior a quince
millones de euros (15.000.000 €), el Porcentaje de la Comision de Gestion sera
de treinta puntos basicos (0,30%).

i. Si el importe total de los AuM/Importes Invertidos Netos es igual o superior a
quince millones de euros (15.000.000 €) e inferior a treinta millones de euros
(30.000.000 €), el Porcentaje de la Comision de Gestion sera de veinticinco
puntos basicos (0,25%).

iii. Si el importe total de los AuM/Importes Invertidos Netos es igual o superior a
treinta millones de euros (30.000.000 €), el Porcentaje de la Comisidon de Gestion
sera de veinte puntos basicos (0,20%).

La Comision de Gestion se calculara y devengarad diariamente y se abonara por
trimestres anticipados. Los trimestres daran comienzo el uno (1) de enero, uno (1) de
abril, uno (1) de julio y uno (1) de octubre de cada anualidad, a excepcioén del primer
trimestre, que dard inicio en la fecha de registro de la Sociedad en el registro de CNMV
y el ultimo trimestre, que dara fin en la fecha de liquidacion de la Sociedad.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Afadido, la Comision de Gestidn que percibe la Sociedad Gestora esta exenta de IVA.

La Comisién Adicional

Asimismo, por la prestacion de servicios administrativos incluidos en el Contrato de
Gestion y que no deriven directamente de la delegacién de gestidon en la Sociedad
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24.
241

24.2

24.3

24.4

Gestora, la Sociedad Gestora percibira una remuneracion adicional de mil euros
(1.000 €) anuales (la “Comisién Adicional”).

La Comision Adicional se devengara diariamente y se abonara por trimestres
anticipados. Los trimestres daran comienzo el uno (1) de enero, uno (1) de abril, uno
(1) de julio y uno (1) de octubre de cada anualidad, a excepcion del primer trimestre,
que dard inicio en la fecha de registro de la Sociedad en el registro de CNMV vy el
ultimo trimestre, que dara fin en la fecha de liquidacion de la Sociedad.

Otros gastos de la Sociedad

Gastos de establecimiento

Todos los gastos de caracter preliminar derivados del establecimiento de la Sociedad,
que incluiran entre otros, los gastos de abogados y otros asesores, gastos notariales,
de registros de CNMV y de registros mercantiles seran soportados por la Sociedad.

Gastos operativos

La Sociedad debera soportar todos los gastos razonables (incluyendo el IVA aplicable)
incurridos en relacion con la organizacion y administracion de la misma, incluyendo, a
titulo enunciativo y no limitativo, cualesquiera costes y gastos incurridos por la
Sociedad o cualesquiera costes y gastos externos incurridos por la Sociedad Gestora
con relacion a propuestas de inversiones que no llegan a efectuarse por cualquier
causa o motivo, gastos de preparacion y distribucion de informes y notificaciones,
gastos por asesoria legal, auditoria, valoraciones, depositaria, gastos notariales y
registrales, gastos incurridos por cualesquiera comités o comisiones que se
constituyan en el seno de la Sociedad, en su caso, o juntas generales de accionistas
de la Sociedad, honorarios de consultores externos, comisiones bancarias,
comisiones o intereses por préstamos, gastos extraordinarios (como aquellos
derivados de litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores,
consultores externos con relacion a la identificacion, valoracion, negociacion,
adquisicién, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion de las Inversiones.

Comisiones del Depositario

El Depositario percibira de la Sociedad, como contraprestacion por sus servicios, una
comisién del 0,05% sobre el patrimonio de la Sociedad (“Comision del Depositario”).

La Comisién del Depositario se calculara y devengara diariamente y se liquidara con
periodicidad mensual en los cinco primeros dias habiles del mes posterior a aquel que
se facture.

De conformidad con la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor
Anfadido, la Comisiéon de Depositaria que percibe el Depositario esta actualmente
exenta del IVA.

Otros gastos extraordinarios

A efectos aclaratorios, la Sociedad Gestora debera soportar sus propios gastos
operativos (tales como alquiler de oficinas o empleados), sus propios gastos fiscales,
asi como todos aquellos gastos que no corresponden a la Sociedad. La Sociedad
reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos abonados por la misma que
correspondan a la Sociedad (excluyendo, a efectos aclaratorios, aquellos gastos que
la Sociedad Gestora hubiera repercutido y recuperado de Sociedades Participadas u
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otras entidades en relacién con transacciones de la Sociedad).
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ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD MERCANTIL ANONIMA DENOMINADA
“MICHELENA CAPITAL SCR, S.A.”.

CAPITULO I.- DENOMINACION, LEGISLAGION APLICABLE, OBJETO, DURACION,
DOMICILIO

Articulo 1°.- DENOMINACION Y LEGISLACION APLICABLE
Esta sociedad se denomina "MICHELENA CAPITAL SCR, S.A." (la “Sociedad”}.

La Sociedad se regira por les presentes estatutos, por la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre,
de instituciones de inversién colectiva (la “LECR"), por la Ley 1/2010 de 2 de julio, de
Sociedades de Capital (la "LSC") y por las demés disposiciones legales que e sean
aplicables {la “Legislaciéon Aplicable”).

Articulo 2°.- DOMICILIO
La Sociedad tiene su domicilio en Maria de Molina 54, planta 5°, 28006 Madrid

Padra el Organo de Administracién, establecer, suprimir y trasladar sucursales,
agencias y/o delegaciones dentro o fuera del territorio nacional o trasladar el domicilio
social dentrc de la misma poblacion cumpliendo, en este Gltimo supuesto, lo dispuesto
en los articulos 285.2 y 289 de la LSC y 163 del Reglamento de! Registro Mercantil.

Articuio 3°.- OBJETO

El objeto social principal de la Sociedad consiste en la foma de participaciones
temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmabiliaria ni financiera que, en
el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de
valores o en cualquier ofro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del
resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollc
Econémicos.

No obstante lo anterior, la Sociedad también podra extender su objeto principal a:

{iy La inversién en valores emitidos por empresas cuyo active esté constituido



en mas de un cincuenta por ciento (50%) por inmuebles, siempre que al
menos los inmuebles que representen el ochenta y cinco por ciento (85%)
del valor contable total de los inmuebles de la entidad participada estén
afectos ininterrumpidamente duramente el tiempo de tenencia de los
valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos
en la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacién parcial de las leyes de los Impueslos
sobre Sociedades, sobre la Renta de no Residentes y sobre el Patrimonio.

(iy La toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto
de paises miembros de Ia Organizacién para la Cooperacién y el Desarrolio
Econémicos, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de la participacion.

(i) La inversion en otras entidades de capital riesgo conforme a 1o previsto en
la normativa vigente.

(ivi La inversion en entidades financieras cuya actividad se encuentre
sustentada principalmente en la aplicacién de tecnologia a nuevos modelos
de negocio, aplicacicnes, procesos o productos.

Asimismo, podran realizar las actividades amparadas en la LECR y en particular
actividades de asesoramiento dirigidas a las empresas que constituyan el objeto
principal de la inversidn, estén o no participadas por la Sociedad, y cualesquiera.

Se excluyen de este objeto todas aquellas actividades para cuyo ejercicio alguna
ley exjja requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

Si alguna ley exigiera para el sjercicio de todas o algunas de las actividades
expresadas algin titulo profesional, autorizacion administrativa, inscripcién en Registros
Publicos o, en general, cualesquiera otros requisitos, tales actividades no podran
iniciarse anles de que se hayan cumplido los requisitos administrativos exigidos y, en
su caso, deberan desarrollarse por medio de persona 0 personas que tengan la titulacion
requerida.

(CNAE 6430 - Inversion colectiva, fondos y entidades financieras similares).



Articulo 4°.- DURACION

La Sociedad se constituye por tiempo indefinido y comenzara sus operaciones el
dia de su inscripcion en el correspondiente registro de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, sujeto a lo establecido en la Legislacion Aplicable.

CAPITULO IL.- POLITICA DE INVERSION, DELEGACION DE LA GESTION Y
DEPOSITARIO

ARTICULO 5°.- POLITICA DE INVERSION

La Scciedad Gestora llevard a cabo las inversiones y desinversiones de la
Sociedad de conformidad con la politica de inversién de la Sociedad establecida a
continuacion y, en todo caso, de acuerdo y con sujecién a las restricciones de inversidn
establecidas en la LECR y en cualquier otra normativa aplicable.

E! objetivo de la Sociedad es generar valor para sus accionistas mediante la
suscripcion de compromisos de inversién en fondos y vehiculos de inversion en capital
privado {private equity) vy, particularmente dedicades a la inversién en empresas de
tamafio pequefio y mediano, ya establecidas. Adicionalmente, la Sociedad podra invertir
en sociedades, principalmente adoptando posiciones minoritarias, no acotando sus
inversiones a sectores determinados de la actividad industrial, comercial o de servicios,
conforme a la normativa aplicable. Se invertira preferentemente en empresas con
capacidad de crecimiento futuro, caracter innovador y alto valor afiadido.

Asimismo, podrén aportarse a la Sociedad ofras inversiones de los accionistas en
private equity, anteriores a la constitucion de la Sociedad, que cumplan los criterios
necesarios para constituir activo apto (legacy portfolio).

La Sociedad podra invertir en empresas pertenecientes a su grupo o al de su
Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 4 de la Ley 6/2023, de 17 de
marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién, cumpliendo en todo
caso con los requisitos establecidos a tal efecto por la LECR y demas disposiciones
aplicables.

La Sociedad, a excepcién de los importes de tesoreria destinados a cubrir gastes
imputables al desarrollc de su objeto social y programa de inversiones, invertird
exclusivamente en entidades que cumplan los requisitos establecidos en los articulos
13.3 y 14 de la Ley 22/2014, manteniendo asi un coeficiente de inversion superior al



sesenta por ciento (60%) en activos aptos conforme al articulo 13 de la Ley 22/2014- En
consecuencia, el coeficiente de inversién en activos aptos ascendera al 100% (el
"Coeficiente de Inversién Obligatorio de la Sociedad"), si bien se podra dar el caso
de que la Sociedad disponga durante determinados momentos de ciertas cantidades de
tesoreria destinadas a la realizacion de las citadas inversiones y la atencion de los
gastos mencionados.

La Sociedad cumpliré con el Coeficiente de Inversién Obligatorio de la Sociedad
desde su inscripcién en el correspondiente registro de la CNMV, renunciando por tanto
expresamente a la posibilidad de incurrir en ninguno de los supuestos de incumplimiento
temporal previstos en el articulo 17.1.2) 1° de la Ley 2212014

Articulo 6°.- DELEGACION DE LA GESTION

La gestion de los activos de la Sociedad se ha delegado a CRESCENTA
INVESTMENTS SGIIC, S.A.U., sociedad gestora de instituciones de inversion coleciiva
de nacionalidad espafiola inscrila en el correspondiente registro administrativo de la
CNMV con el ndmero 289 (la “Sociedad Gestora”).

La delegacidn de facultades a favor de la Sociedad Gestora se entendera sin
perjuicio de aquelias competencias de la Junta General y el Organo de Administracion
de la Sociedad que resulten legaimente indelegables por asi establecerlo la LSC.

Articulo 7°.- DEPOSITARIO

De acuerdo con lo establecida en el articulo 50 de la LECR, la entidad depesitaria
encargada de la custodia de los valores y activos de la Sociedad, de |a vigilancia de la
gestién de la Sociedad Gestora, asi como del sjercicio de las funciones que le atribuye
la normativa vigente, sera BANCO INVERSIS S.A., con N.LF. A83131433 e inscrita en
el registro de entidades depositarias de CNMV con el namero 211.

CAPITULO lil.- CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES

Articulo 8°.- CAPITAL SOCIAL

El capital social se fija en la cantidad de UN MILLON DOSCIENTOS CINCUENTA
MIL EUROS (1.250.000,00 €) y esta representado por un millén doscientas cincuenta
mil (1.250.000) acciones nominativas, acumulables e indivisibles, de UN EURO (1,00 €)
de valor nominal cada una de ellas, numeradas correlativamente del 1 a la 1.250.000,



ambas inclusive, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones tienen todas los mismos derechos politicos y econdmicos y confieren
a su titular los derechos que sefala el articulo 91 de la LSC,

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser
unitaries o mlltiples y contendran fodas las menciones sefaladas como minimas en la
LSC.

A los efectos de practicar las comunicaciones previstas en estos Eslalutos, la
sociedad anotara en el libro registro de acciones nominativas, los domicilios que sefialan
éstos en Espafia, y caso de no figurar el domicilio en Espafia, se entendera que lo fijan en
la propia sociedad, estando todos los socios y administradores en todo caso, a facilitar
asimismo una direccion electronica que quedara anctada en el libro registro de acciones
nominativas.

Articulo 9°.- REGIMEN DE TRANSMISION DE LAS ACCIONES

Las acciones son libremente transmisibles, con sujecion a los requisitos establecidos
en la LECR y demas normativa aplicable.

CAPITULO V.- ORGANOS DE LA SOCIEDAD

Articulg 10°.- JUNTA GENERAL

Corresponde a los accionistas constituidos en Junia General decidir por mayoria en
los asuntos gue sean competencia legal de ésta.

Todos los socios, incluso los disidentes y los que no hayan participado en la reunion,
quedaran sometidos a los acuerdos de la Junta General, sin perjuicio de los derechos v
acciones que la Legislacién Aplicable les reconoce.

Articulo 11°%- NORMAS SOBRE CONVOCATORIA Y ASISTENCIA A LA JUNTA

Las Juntas Generales de accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias. Es
ordinaria la que, previa convocatoria, debe reunirse necesariamente dentro de los seis
primeros meses de cada ejercicio para, en su caso, aprobar la gestion social, las cuentas
del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicacion del resultado.



Todas las demas Juntas tendran el carédcter de extraordinarias y se celebraran
cuando las convogue el Organo de Administracién, siempre que |o estime conveniente a
los intereses sociales o cuando Io solicite un nimero de socios fitulares de, al menos, un
cinco por ciento del capital social, expresando en la solicilud los asuntes a tratar en la Junta,
procediendo en la forma determinada en la LSC.

La convocatoria, tanto para las Juntas Generales ordinarias como para las
extraordinarias, se realizara: mediante anuncio publicado en la pagina web de la sociedad.

A falta de pagina web de la sociedad, la Junta General Crdinaria o Extraordinaria
sera convocada por el Organo de Administracion por cualquiera de los siguientes medios:

- mediante comunicacién por correo electrénico remitida a la direccion senalada
por cada socio de conformidad con lo establecido en el art. 8° de estos Estatutos
y que asegure la recepcion de la misma mediante confirmacion de lectura.

. carta cerlificada con acuse de recibo, remitida a la direccion o al domicilic de
cada uno de los socios que conste en el fibro registro de acciones nominativas,
a alternativamente en la documentacion de la Sociedad.

- Boletin Oficial del Registro Mercantil y uno de los diarios de mayor circulacion
en la provincia en que esta situado el domicilio social.

La convocatoria se realizara por lo menos un mes antes de la fecha fijada para la
celebracion de la Junta.

El anuncio expresara el nombre de la Sociedad, la fecha y hora de la reunion en
primera convocatoria, el orden del dia en el que figuraran los asuntos a tratar y el cargo de
la persona o personas que realicen la convocatoria y, cuando asi lo exija la LSC, el derecho
de los accionistas de examinar en el domicilio social ¥, en su caso, de obtener, de forma
gratuita e inmediata, los documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta
y los informes técnicos establecidos en la LSC. Podra, asimismo, hacerse constar la fecha
en la que, s procediera, se reunira la Junta en segunda convocatoria,

Entre la primera y la segunda deberd mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro
horas.

Lo dispuesto en este articulo quedara sin efecto cuando una disposicion legal exija
requisitos distintos para Juntas que tralen de asuntos determinados, en cuyo caso se
debera observar lo especificamente establecido.



Podran asistir a las Juntas Generales los titulares de acciones que, con cinco dias
de antelacion a su celebracion, figuren inscritos como tales en el libro registro de accicnes
nominativas, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 179 de la LSC.

Los Administradores deberan asistir a las Juntas Generales.

Articulo_12°.- REPRESENTACION DE LOS ACCIONISTAS EN LA JUNTA
GENERAL

Toda accionista que tenga dereche de asistencia, podra hacerse representar en la
Junta General por medio de otro accionista. La representacién habra de conferir por escrito
0 por medios de comunicacién a distancia gue cumplan con los requisitos establecidos en
la LSC para el gjercicio del derecho de voto a distancia y debera ser especial para cada
Junta, salvo que el representante sea el cdnyuge, ascendiente o descendiente del
representado u ostente poder general conferido en documento publico para administrar
todo el patrimonio que el representado tuviere en el territorio nacional. Tambien sera valida
la representacion conferida por el socio por medio de decumento remitido telematicamente
con su firma electrénica.

Articulo 13° - CONSTITUCION DE LA JUNTA

La Junta General quedara validamente constituida, en primera convocatoria, cuando
los accionistas, presentes o representados, posean al menos el veinticinco por ciento del
capital social con derecho a voto. En segunda convocatoria seréa valida la constitucion,
cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Para que la Junta General ordinaria o exiraordinaria pueda acordar validamente el
aumento o la reduccion del capital y cualquier modificacion de los Estatutes Sociales, la
emision de obligaciones, la supresién o la limitacion del derecho de adquisicion preferente
de nuevas acciones, asi como la transformacion, fusion, la escision o la cesion global del
activo y pasive y el traslado de domicilio al extranjero, serd necesaria, en primera
convocatoria, la concurrencia de accionistas presente o representados que posean, al
menos, el cincuenta por ciento del capital suscrito con dereche a voto.

En segunda convocatoria, sera suficiente la concurrencia del veinticinco por ciento
de dicho capital, si bien, cuando concurran accionistas que representen menos del
cincuenta por ciento del capital suscrito con derecho a vole, los acuerdos a que se refiere
el parrafo anterior solo podran adoptarse validamente con el voto favorable de los dos
tercios del capital presente o representado en la Junta.



Articulo 14°.- CELEBRACION DE LA JUNTA

Las Juntas Generales se celebraran de conformidad con lo dispuesto en la LSC.
Cuando el Organo de Administracion acuerde esta posibilidad, y asi se prevea en el
anuncio de convocatoria, la asistencia a la Junta General de Accionistas se podra
efectuar por medios telematicos que garanticen debidamente la identidad de los
accionistas y sus representantes. El Organo de Administracion desarrollard en la
sonvocatoria el procedimiento para el gjercicio por esta via de los derechos de los
accionistas.

Cuando las circunstancias asi lo aconsejen, la Junta General podra ser
convocada para su celebracion de forma exclusivamente telematica y, por tanto, sin la
asistencia fisica de los accionistas y representantes y, en su caso, de los miembros del
Organo de Administracién y del Notario. La celebracion de la junta exclusivamente
telemética se ajustara a las previsiones legales y estatutarias, asi como a las normas de
desarrollo acordadas per el Organo de Administracién al tiempo de la convocatoria y
estara supeditada en todo caso a que la identidad y legitimacion de los accionistas y de
sus representantes se halle debidamente garantizada y a gue tocos los asistentes
puedan participar efectivamente en la reunion mediante medios de comunicacién a
distancia especificados en la convocatoria, tanto para ejercitar en tiempo real los
derechos de palabra, informacion, propuesta y voto que les correspondan, como para
seguir las intervenciones de los demas asistentes por los medios indicados. A tal fin, se
implementaran las medidas necesarias con arreglo al estado de la técnica y a las
circunstancias.

Los accionistas podran en todo caso otorgar su representacion y votar a distancia,
de conformidad con lo dispuesto en los Estatutos Sociales y en la LSC y en el
procedimiento desarrollado por el Organo de Administracion al tiempo de la
convocatoria.

Actuaran como Presidente y Secretario, los que lo sean del Censejo de
Administracién y, en su defecto, los designados, al comienzo de la reunion, por los
accionistas concurrentes

Solo se podra deliberar y votar sobre los asuntos incluidos en la convocatoria,
quedando en todo caso a salve lo dispuesto en los articulos 223.1 y 238 de la LSC.

Corresponde al Presidente dirigir las deliberaciones, conceder el uso de la palabra y
determinar el tiempo de duracion de las sucesivas intervenciones.



Los acuerdos se tomaran por mayoria de capital, presente o representado, salvo
disposicién legal en contrario.

En todo lo demas, verificacion de asistentes, votacion y derecho de informacion del
accionista, se estara a lo establecido enla LSC.

Articulo 15°.- DOCUMENTACION DE ACUERDOS SOCIALES

De las reuniones de la Junta General se extendera acta en el libro llevado al efecto.
El acta podra ser aprobada por la propia Junta General o, en su defecto, dentro del plazo
de quince dias, por el Presidente de la Junta General vy dos socios interventores, uno en
representacion de la mayoria y otro por la minoria.

En cuanto a la facultad de certificar las actas, se estara a lo dispuesto en el articulo
109 del Reglamento del Registro Mercantil.

La formalizacion en instrumanto publico de los acuerdos sociales corresponde a las
personas que tengan facultades para certificarlos.

Articulo 16°.- ORGANO DE ADMINISTRACION.

La Junta General tendra la facultad de optar alternativamente por cualquiera de
las siguientes formas o modos de organizar la administracion: (a) un Administrador
Unico, (b) un minimo de dos y un maximo de doce Administradores que actlien
solidariamente, (c) dos Administradores que actien conjuntamente, o (dj un Conseje de
Administracién, que se compondra de un nimero de miembros no inferior a tres (3) ni
superior a doce (12).

Para ser nombrado Administrador no se requiere la calidad de socio, pudiendo
serlo tanto personas fisicas como juridicas.

No podran ser Administradores las personas declaradas incompatibles por la Ley
5/2006 de 10 de abril, y en las Leyes 7/1.984, de 14 de marzo y 14/1.995, de 21 de abril,
estas dos Ultimas de la Comunidad Auténoma de Madrid, asi como las gue se refiere el
articulo 213.1 de la LSC.

Asimismo se podran nombrar Administradores suplentes, en la forma y términos
previstos por el articulo 216 de la LSC.



Articulo 17°- DURACION DEL CARGO DE ADMINISTRADOR.
REMUNERACION

Los Administradores ejerceran su cargo durante el plazo de seis afios, pudiendo
ser reelegidos, una o mas veces, por periodos de igual duracién maxima. Vencido el
plazo, el nombramiento caducara cuando se haya celebrado la siguiente Junta General
o haya transcurrido el plazo para la celebracion de la junta que ha de resclver sobre la
aprobacion de las cuentas del ejercicio anterior,

El cargo de Administrador serd gratuite y por lo tanto no retribuido.
Articulo 18°.- CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracién se reunira en los dias que el mismo acuerde y
siempre que lo disponga su Presidente o o pida uno de sus componentes, en cuyo caso
se convocara por el Presidente o el que haga sus veces para reu nirse dentro de los diez
dias siguientes a la peticion.

Los administradores que constituyan al menos un fercio de los miembros del
consejo podran convocarlo, indicande el orden del dia, para su celebracion en la
localidad donde radique el domicilio social, si. previa peticion al presidente, éste sin
causa justificada no hubiera hecho la convocatoria en el plazo de un mes.

La convocatoria se hara siempre por escrito dirigido personalmente a cada
Consejero, con una antelacién minima de cinco dias de la fecha de la reunion.

La convocaloria del Consejo de Administracion podra realizarse por correo
electrénico a la direccion sefialada por cada uno de los consejeros.

Los Consejeros podran hacerse representar en las reuniones por ofro consejero,
mediante carta dirigida al Presidente con caracter especial para cada reunion. El
documento de representacion podra ser electronico siempre que fuera firmado con firma
electrénica reconocida o remitido desde la direccidn de correo electrénico designada por
cada consejero.

Podran ser convocadas las reuniones del Consejo para su celebracion de forma
exclusivamente teleméatica y, por tanto, sin la asistencia fisica de sus miembros,
mediante videoconferencia o cualguier procedimiento electrénico de comunicacién a
distancia que garantice debidamente la identidad del Consejo, permita la comunicacion
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bidireccional y simultanea de imagen y sonido e interaccidn auditiva y visual entre los
miembros del Consejo, ¥ se garanticen en tiempo real los derechos de palabra,
informacion, propuesta y voto que les correspondan. A tal fin, se implementaran las
medidas necesarias con arreglo al estado de la técnica y a las circunstancias.

También podran celebrarse por escrito y sin sesién,

El Consejo de Administracién quedara validamente constituido cuando cencurran
a la reunion, presentes o representadaos, la mitad méas uno de sus componentes. No sera
necesaria convocatoria previa y se entendera validamente constituido el Consejo
cuando estén presentes todos sus miembros y decidan undnimemente los asuntos a
tratar y celebrar la reunion.

Las deliberacicnes del Consejo serén dirigidas por el Presidente, que concedera
la palabra a todos los consejeros que deseen intervenir y cuando considere que los
criterios estan suficientemente expresados, se procedera a |a votacion,

Salvo los acuerdos en que la LSC exija mayoria reforzada, éstos se adoptaran por
mayoria absoluta de los consejeros concurrentes.

Si la Junta no los hubiese designado, el Consejo nombrara de su seno un
Presidente y si lo considera opoertuno, uno o varios Vicepresidentes.

Asimismo, nombrara libremente a la persona que haya de desempefar el cargo
de Secretario vy, si lo estima conveniente, otra de Vicesecretario, que podran no ser
consejeros, los cuales asistiran a las reuniones del Consejo con voz y sin voto, salvo
que ostenten la calidad de Consejeros.

Las discusiones y acuerdos de! Consejo se llevardn a un Libro de Actas, y seran
firmadas por el Presidente y el Secretario, o por el Vicepresidente y el Vicesecretario,
en su caso. Las certificaciones de las actas seran expedidas por el Secretario del
Consejo de Administracion o, en su caso, por el Vicesecretario, con el Visto Bueno del
Presidente o del Vicepresidente, en su caso.

La formalizacion en instrumento publico correspondera a cualquiera de los
miembros del Consejo de Administracion, asi como al Secretario o Vicesecretario del
mismo, aunque no sean Consejeros.



CAPITULO V.- MISCELANEA

Articulo 19°.- EJERCICIO SOCIAL

El efercicio social comenzara el primero de enero y terminara el freinta y uno de
diciembre de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia de comienzo de
operaciones de la Sociedad y terminara el treinta ¥ uno de diciembre del mismo afio,

Articulo 20°.- CUENTAS ANUALES

El Organo de Administracién dentro del plazo legal, formulara las cuentas anuales,
el informe de gestion v la propuesta de aplicacion del resultado, asi como, en su caso,
las cuentas y el informe de gestion consolidados para, una vez revisados e informados
por los Auditores de Cuentas, en su caso. ser presentados a la Junta General.

Articulo 21°.~ APLICACION DEL RESULTADO

La Junta General resolvera sobre la aplicacién del resultado de acuerdo con el
balance aprobade, distribuyenda dividendos a los accionistas en proporcién al capital
gue hayan desembolsado, con carge a los beneficios o a reservas de libre disposicion,
una vez cubierta la reserva legal, determinando las sumas que juzgue oportuno para
dotar los fondos de las distintas clases de reservas voluntarias que acuerde, cumpliendo
las disposiciones legales en defensa del capital social,

Articulo 22°.- DISOLUCION Y LIQUIDACION DE LA SOCIEDAD

La disolucion de la Sociedad, en lo relativo a sus causas, procedimiento y efectos,
se regira por lo dispuesto en la Legislacién Aplicable.

Articulo 23°.- SOCIEDAD UNIPERSONAL
En caso de que concurra en la Sociedad la condicién de unipersonal, como

consecuencia de ser un (nico acclonista propietario de todas las acciones de la
Sociedad, sera de aplicacion lo dispuesto en la LSC y demas niormativa aplicable.

e i e e ek
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ANEXO I
FACTORES DE RIESGO

Una inversion en la Sociedad conlleva un riesgo significativo por muchas razones, por lo que
dicha inversion debera llevarse a cabo solamente por inversores capaces de evaluar y soportar
los riesgos que dicha inversion representa. Los potenciales inversores de la Sociedad deben
considerar cuidadosamente los siguientes factores antes de invertir en la Sociedad. La siguiente
no es una lista completa de todos los riesgos que implica una inversion en la Sociedad. No
puede haber ninguna garantia de que la Sociedad sea capaz de alcanzar sus objetivos de
inversion o de que los inversores recibiran la devolucion del capital invertido.

Naturaleza de la inversiéon

Una inversion en la Sociedad es especulativa y requiere un compromiso a largo plazo sin la
certeza de una devolucion. La Sociedad podria no reembolsar total o parcialmente el
compromiso desembolsado por un inversor. Ademas, la rentabilidad generada por las
inversiones de la Sociedad puede ser insuficiente para compensar a los inversores de manera
adecuada de conformidad con el negocio y los riesgos financieros asumidos.

Muchas de las inversiones seran altamente iliquidas, y no puede haber ninguna garantia de que
la Sociedad sera capaz de desinvertir en un momento concreto. En consecuencia, el momento
de las distribuciones a los inversores es incierto e impredecible. Las inversiones pueden ser
dificiles de valorar y las desinversiones pueden requerir un largo periodo de tiempo. Asimismo,
la Sociedad Gestora no podra hacer distribuciones en especie de los activos de la Sociedad con
anterioridad a la liquidacion de la Sociedad.

La Sociedad s6lo podra participar en un numero limitado de inversiones y, en consecuencia, el
retorno agregado de la inversion puede verse sustancialmente afectado por el resultado
desfavorable de una de las inversiones realizadas por la Sociedad.

Imposibilidad de controlar las operaciones de la Sociedad

Los inversores no tendran derecho a controlar las operaciones del dia a dia de la Sociedad,
incluyendo las decisiones de inversion y desinversion de la Sociedad.

Dificultad de localizar las inversiones adecuadas

Aunque la Sociedad Gestora ha tenido éxito en la identificacion de inversiones adecuadas en el
pasado, la Sociedad puede ser incapaz de encontrar un numero suficiente de oportunidades
atractivas para cumplir con sus objetivos de inversion. No hay garantia de que la Sociedad seré
capaz de lograr la inversion total de su patrimonio total comprometido durante el periodo de
inversion y, en consecuencia, la Sociedad sélo puede hacer un nimero limitado de inversiones.

Restricciones a las transmisiones y al reembolso de las acciones

La Sociedad no ha sido concebido para ser una inversion a corto plazo. Las acciones de la
Sociedad no son reembolsables y, ademas, no son transferibles, salvo con el consentimiento
de la Sociedad Gestora, que podra ser denegado a su discrecion. No existe un mercado de
negociacion para las acciones de la Sociedad, y no esta previsto su desarrollo en el futuro.

Liquidez

La Sociedad realizara inversiones a largo plazo y de naturaleza iliquida, en entidades cuyas
acciones o participaciones no cotizan o no estan admitidas a negociacién en un mercado oficial
o bolsa de valores. Estas inversiones pueden presentar un alto grado de riesgo.
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Consideraciones Tributarias

Una inversién en la Sociedad puede implicar consideraciones fiscales complejas que diferiran
para cada inversor. En consecuencia, es recomendable que cada inversor consulte a sus
propios asesores fiscales sobre las decisiones que le afecten en relacion con la Sociedad. Las
normas fiscales o su interpretacion en relacion con una inversion en la Sociedad pueden variar
durante la vida de la Sociedad.

Factores Variables

Las condiciones econdmicas y politicas generales pueden afectar a las actividades de la
Sociedad. Ademas, cambios en los regimenes legales y reglamentarios pueden ocurrir durante
la vida la Sociedad, traduciéndose en un efecto adverso sobre la misma o sus inversiones. Los
tipos de interés, la disponibilidad de financiacién, el precio de los valores y las fluctuaciones
propias de los mercados financieros pueden afectar negativamente al valor y el nimero de
inversiones realizadas por la Sociedad, asi como las respectivas oportunidades de salida.

Transacciones apalancadas

En la medida en que cualquier inversion se complete mediante una estructura de capital
apalancada, dicha inversion estara sujeta a diversos riesgos, incluyendo, sin limitacién, un
aumento significativo en los tipos de interés, y la devolucién del correspondiente préstamo con
prioridad a las distribuciones a realizar a los inversores.

Potenciales conflictos de interés

Es probable que la Sociedad tenga una amplia gama de inversores que potencialmente puedan
tener conflictos de intereses derivados de la diferencia en las preferencias de inversion,
situacion fiscal y la normativa legal aplicable a cada uno de dichos inversores. A este respecto,
la Sociedad Gestora, en el ejercicio de sus funciones correspondientes, tendran en cuenta los
objetivos globales de la Sociedad y a los inversores en su conjunto a la hora de tomar decisiones
de inversion, con especial atencion a la seleccion, estructuracion y venta de las inversiones que
se encuentren en la cartera de la Sociedad. No obstante lo anterior, tales decisiones pueden
ser mas favorables para uno o varios inversores en concreto.

Dependencia de los empleados de la Sociedad Gestora y su continuidad

El cese en sus funciones de uno o mas de los empleados de la Sociedad Gestora podria tener
un impacto adverso en la capacidad de la Sociedad para lograr su objetivo de inversion.
Teniendo en cuenta que: (i) el mercado laboral de los profesionales de inversion cualificados es
muy ajustado y competitivo; y (ii) que el desemperio de sus funciones estéa sujeto a una revision
periddica, no puede haber ninguna garantia de que los actuales empleados seguiran estando,
en todo momento durante la vida de la Sociedad, al servicio de la Sociedad Gestora.

Rendimiento pasado

El rendimiento de las inversiones pasadas no garantiza el resultado futuro de la Sociedad y, por
tanto, no puede haber ninguna garantia de que la Sociedad vaya a alcanzar sus objetivos de
inversiéon o de otro modo obtener el mismo o similar rendimiento a cualquier vehiculo
previamente gestionado por la Sociedad Gestora. El valor de las inversiones puede aumentar o
disminuir y en consecuencia un inversor podria no recibir el total de las cantidades previamente
desembolsadas. Ademas, cualquier prediccion (incluyendo, sin limitacién, las proyecciones de
ingresos o valores futuros) estan sujetas a riesgos conocidos y desconocidos (como las
condiciones econdémicas y politicas generales que puedan afectar la Sociedad), incertidumbres
y otros factores que pueden causar que los resultados reales difieran materialmente de aquellos
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contemplados en dichas proyecciones.
Incumplimiento de la obligacion de desembolso

Los inversores que incumplan sus obligaciones de desembolso pueden sufrir penalizaciones
financieras significativas.

Conflictos temporales

La Sociedad Gestora tendra la responsabilidad de gestionar las inversiones anteriormente
realizadas por los fondos anteriores y sus co-inversores. Estas actividades requeriran un
compromiso de tiempo y recursos que podrian haber dedicado a la evaluacién y seguimiento
de las inversiones de la Sociedad.

Cambios en la legislacion

Durante la vida de la Sociedad pueden ocurrir cambios en los regimenes legales, fiscales y
reglamentarios que pueden tener un efecto adverso sobre la Sociedad, sus inversiones y/o sus
inversores.

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo
ni pretende recoger una explicaciéon completa de todos los posibles riesgos asociados
a la inversién en la Sociedad. Los inversores en la Sociedad deberan en todo caso
asesorarse debidamente con caracter previo a acometer su inversion en la Sociedad.
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