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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los accionistas de Fersa Energia Renovables, S.A.
por encargo del Consejo de Administracion:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados
Introduccion

Hemos realizado una revision limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Fersa Energia Renovables, S.A. (en
adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el
estado de situacidn financiera al 30 de junio de 2014, la cuenta de resultados, el estado del resultado
global, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las notas
explicativas, todos ¢llos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses terminado
-en dicha fecha. Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de la elaboracion de
dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos establecidos en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia, adoptada por la Unidn
Europea, para la preparacion de informacion financiera intermedia resumida, conforme a lo previsto en
el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusién sobre
estos estados financieros intermedios basada en nuestra revision limitada.

Alcance de la revision

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente
de la Entidad”. Upa revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la realizacién de
preguntas, principalmente al personal responsable de les asuntos financieros y contables, v en la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién, Una revisién limitada tiene
un alcance sustancialmente menor que el de upa auditoria realizada de acuerdo con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos permite asegurar
que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que pudieran haberse
identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de cuentas sobre los
estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ningin momento puede ser entendida como una
auditorfa de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que los
estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado €l 30 de junio de 2014 no
han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unidn Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre el contenido de Ia Nota 2 de las notas explicativas adjuntas, en la que se
menciona que los estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacién que
requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados
financieros intermedios adjuntos deberén ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del
Grupo correspondientes al gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2013. Esta cuestion no modifica
nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestidn intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los estados
financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién requerida
conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados financieros
intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014. Nuestro trabajo se limita a la
verificacién del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de Fersa Energias Renovables, S.A. y sociedades dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha side preparado a peticién del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante en
relacion con la publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 35 de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado por el Real Decreto 1362/2007 de 19 de
octubre,

DELOITTE, S.L.

Juan Antonio _:‘i rdas

30 de julio de 2014
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FERSA ENERGIAS RENOVABLES, 5.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA INTERMEDIA RESUMIDA

(Cifras expresadas en miles de euros)

Notas 30.06.14 30.06.13
[mporte neto de la cifra de negocios 4 15.115 19.688
Trabajos realizados para el propio inmovilizado - 184
Otros ingresos de explotacion 8 64
Gastos de personal (818) (974)
Otros gastos de explotacion (5.028) (5.940)
Amortizacion del inmovilizado § (6.812) (7.200}
Excesos de provisiones 10 - 988
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 19 187
RESULTADC DE EXPLOTACION 2484 6.867
Ingresos financieros 294 370
Diferencias de cambio (13} 90
Gastos financieros (5.473) (6.389)
RESULTADO FINANCIERQ (5.192) (5.929)
Resultado de entidades valoradas por el método de la participacian 6 {85) 5
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - (2.793) 943
Impuesto sobre beneficios 13 166 219
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (2.627) 1.162
a} Resultado afribuido a la entidad dominante (2.444) 1.147
b} Resultado afribuido a intereses minoritarios {(183) 15
BENEFICIO POR AGCICON

{Euros por accién) Notas 30.06.14 30.06.13

Basico 9 {0,017) 0,008
Diluido g (0,017) 0,008

Las notas 1 a 19y el Anexoc | son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados al 30.06.14




GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES - ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADC GLOBAL RESUMIDO

{Cifras en miles de euros)

30.06.14 30.06.13
RESULTADO CONSOCLIDADO DEL PERIODO (2.627) 1.162
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTEEN AL
PATRIMONIO NETO {1.369) (2.288)
Por coberturas de flujos de efectivo (4.537) 3113
Diferencias de conversion 1.807 (4.458)
Frecto impositivo 1.361 (943)
TRANSFERENCIAS REALIZADAS EN LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANACIAS 1.442 1.612
For coberturas de flujos de efectivo 2.060 2.3
Efecto impositivo (618) {689)
RESULTADO GLOBAL TOTAL DHE. PERIODOD {2.554) 486
Afribuido a [a Sociedad Dominante ' (2.119) {36)
Atribuido a intereses minoritarios (435) 522

Las notas 1 a 19 y el Anexo [ son parte integrante de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
al 30.06.14



[Fa'

¥1°80°0€ |2 SOPERIOSUOD SOPIUNSa.) SOIpaLLISIU SOJSIDURLI SOPEISE €0 8p sjueIBa)ul a1ed UOS | OXBUY [8 A B| B | SEIoU SET

£ee'0el £91°¢ 0LV LZ) {929'8¢€) rrirz) " (z99052) BFE'8.LZ 00 oYL ¥-90-0¢ B Opleg
{bor) (z8t) g - - - g - - SOJLIBIUI AT SO0
- - - - {1og1) - 981 - - opeynsad ugongLysiq
019U ojuowiied ap saUOIDBIIBA SEIIN
98 o8 - - 20/'9 {vo8'g) - - seidosd ssuooz oo ssucioelsdp
(z}1) evn) - - - - - - - sopuspirg
solJejaldodd o s0[20$ UoD sauopeIadp
(y99°2) {sew) G 743 {rrT) - - - - o[aa4afa [op |eqolb opejnsey
665°ZE} Livy [44& ] (Lovee) 19€'L (892'9) (gz1 ove) 8r8'8.L2 ¥00°0F1 £1-Z}-4€ B OpleS
(g} " (9) - - - )] - - SOJUBLLIADW SO0
0)&U ofuocuwiaied ap saUO|OBlIBA SRIID
(a1} 1) - - - - - - - saUCIBI8ALISE]
{1 {1) - - - - - - - sopusptAg
sopre}aldold © S01908 U2 ssuooeiad)
{e90°2) e (8112 (8ee'2) ord - - - - oiaafe j8p |eyo)B opelnsay
¥a9°reL 8gLy SP50E} (£99'9¢} WL {8929} (zzL'o¥z) 876'842 ¥00°0¥1 £1-90-0¢ © OPfeg
{1l - (1) - - - (1e) - - SOJUSKUIAOW SONQ
- - - - £86'89 - (cg5'89) - - opeRNSal UgISngLISI
ojau Q1o wlazed ap seuo|deliBA SRII0
oL oL - - " - - - - SaUoISIAAUISE]
{zz1} (rz1) - - - - - - - SopUSpIAL]
solteyeidosd o $01908 UG sauoloRIadD
9BF zzs {o8) {ggi’L) Aot - - - - oagls (ap [eqojfi opeynsay
oPerelL gel'e £19°08) {osi'st) {£26°39) (39.'9) {(BoL"221) 876'847 ¥00°0¥} ZIZIn)E B ORIES
|E}O]. SOLejlIouW lUBLAIOG JO[BA @D SOIQUIED opeynsay seidold ssuopoy SEABSOY UQISILS ap Bullld  [elcos jerden
585 pepalcog (el Jod ssisnfy

{s0Jna ap so|L us sepesaidxs seln)

OQIWNST OIE W LNI QOVCITIOSNOD O13N CINOWR 1V T N SOIFIWVD 30 0av1Sa - SYaVdIDILNYd SIAVAID0S A V'S 'SITHVAONT SYISRENT vSrad




\

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS - ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

GCONSOLIDADOS INTERMEDIOS RESUMIDOS
(Cifras expresadas en miles de euros)

Nota 30.06.14 30.06.13
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 5418 4.215
Resultado antes de impuestos (2.793) 943
Ajustes del resultado 12.070 11.97¢
Amortizacién del inmovilizado 5 6.812 7.200
Variacidon de provisiones - (988}
Resultados por bajas y enajenacion de inmovilizado {19) (157}
Ingresos por intereses financieros (294) (370)
Gastos por infereses financieros 5473 6.389
Diferencias de cambio 13 (90)
Resultado de sociedades valoradas por el método de [a participacion 6 85 6]
Cambios en el capital corriente 1.552 (3.061)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién (5.411) (5.646)
Pagos de intereses (5.839) (6.398)
Cobros de intereses 250 256
Cobros por impuesto sobre beneficios 178 496
FLUJOS DE BFECTIVO DEEAS ACTIVIDADES DE INVERSION {2.941) 12.425
Pagos de inversiones {3.941) (7.265)
Inmovilizado material, intangible e inversiones inmobiliarias (3.941) (3.317)
Ofros activos financieros - (3.948)
Cobros por desinversiones 1.000 19.690
Otros activos financieros 1.000 19.620
FLUJOS DE BFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (5.709) (21.036)
Cobros / {(pagos) por instrumentos de patrimonio 867 -
Enajenacién de accicnes propias 867 -
Cobros / (pagos) por instrumentos de pasivo financiero {6.464) {20.908)
Emision 5936 -
Devolucion y amortizacion (12.400) (20.908)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos
de patrimonio (112) {128)
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DE BFECTIVO Y EQUIVALENTES (3.232) (4.396)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DH. PERIOCDO 19.173 25.931
BFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO 15.941 21.535

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DH. PERIODO

Cajay Bancos 9.825 13.741
Otros activos financieros 6.116 7.794
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL RANAL DH. PERIODO 15.941 21,535

Las notas 1 a 19 y el Anexc | son parte integrante de los estados financieros intermedios resurnidos consolidados al 30.06.14




NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Fersa Energias Renovables, S.A., en adelante la Sociedad Dominante, se constituyd
en Barcelona el 10 de julio de 2000 por tiempo indefinido.

Su domicilio social se encuentra en la Ronda General Mitre, n° 42, Bajos, de
Barcelona.

Su objeto social es la promocidon de todo tipo de actividades relacionadas con la
produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energias renovables, a cuyo
efecto podra constituir, adquirir y detentar acciones, obligaciones, participaciones y
derechos en Sociedades Mercantiles cuyo objeto social lo constituya la promocion,
construccién y explotacién de instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir
de fuentes de energias renovables.

Adicionalmente, podra adquirir, tener, administrar y enajenar toda clase de titulos,
valores, activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en empresas
individuales o sociales, todo ello por cuenta propia, excluyendo la intermediacion y
dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de Valores y de las Instituciones de
Inversion Colectiva.

Fersa Energias Renovables, S.A., es una sociedad holding que es cabecera de un
Grupo de entidades dependientes, negocios conjuntos y empresas asociadas que se
dedican a la produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energias
renovables y que constituyen el GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES (en
adelante Grupo Fersa o el Grupo).

Las acciones de Fersa Energias Renovables, S.A., estan admitidas a cotizacién en el
mercado continuo de la bolsa espafiola. Las cuentas anuales de Fersa Energias
Renovables S.A. y las cuentas anuales consolidadas del Grupo Fersa al 31 de
diciembre de 2013 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas el 27 de junio
de 2014.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Fersa al 30 de
junio de 2014 han sido formulados por tos Administradores de la Sociedad Dominante
el dia 25 de julio de 2014.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados se muestran en miles de euros, excepto por las cifras de beneficio por
accién, que se expresan en euros por accién, y salvo por lo indicado expresamente en
otra unidad.



NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de junic de 2014 han sido
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34)
‘Informacién financiera intermedia” recogida en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Unién Europea (NIIF-UE). Dichos estados
financieros intermedios resumidos consolidados deberan ser leidos en conjunto con
las cuentas anuales consclidadas del ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2013,
gue han sido preparadas de acuerdo a las NHIF-UE. En consecuencia, no ha sido
preciso repetir ni actualizar determinadas notas o estimaciones incluidas en las
mencionadas cuentas anuales consolidadas. En su lugar, las notas explicativas
seleccionadas adjuntas incluyen una expiicacion de los sucesos o variaciones que
resulten, en su caso, significativos para la explicacién de los cambios en la situacién
financiera consolidada y en los resultados consolidados de las operaciones, de los
resultados globales consolidados y de los flujos de efectivo consolidados del Grupo
desde el 31 de diciembre de 2013, fecha de las cuentas anuales consolidadas
anteriormente mencionadas, hasta el 30 de junio de 2014.

Segun el parrafo 20 de la NIC 34, y con el objetivo de tener informacion comparativa,
los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados incluyen los
balances de situacion consolidados a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de
2013, las cuentas de perdidas y ganancias consolidadas para los periodos de seis
meses cerrados a 30 de junio de 2014 y 2013, los estados de resultados globales
consolidados para los periodos de seis meses cerrados a 30 de junio de 2014 y 2013,
los estados de cambios en el patrimonio neto consolidados para los periodos de seis
meses terminados a 30 de junio de 2014 y 2013 y a 31 de diciembre de 2013, los
estados de flujos de efectivo consolidados para los periodos de seis meses terminados
a 30 de junio de 2014 y 2013, ademas de las notas explicativas a los estados
financieros intermedios resumidos consolidados del periodo de seis meses terminado
al 30 de junio de 2014.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo Fersa se han
preparado en base a los estados financieros de Fersa Energias Renovables, S.A. y de
las sociedades que forman parte del Grupo. Cada compariia prepara sus estados
financieros siguiendo los principios contables del pais donde lleva a cabo sus
operaciones. Los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogenizar los
principios y criterios de acuerdo a las NIIF-UE han sido realizados en el proceso de
consolidacién, Asimismo, se modifican las politicas contables de las sociedades
consolidadas, cuando es necesario, para asegurar la uniformidad con las politicas
contables adoptadas por el Grupo Fersa.

La informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

Comparacion de la informacion

Como requieren las NIIF, la informacién contenida en los presentes estados
financieros intermedios resumidos consolidados a 30 de junio de 2014 se presentan,
nica y exclusivamente a efectos comparativos, con la informacidn relativa al periodo
de seis meses terminado a 30 de junio de 2013 y al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013.



La informacion relativa al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2013
contenida, a efectos comparativos, en los presentes estados financieros intermedios
resumidos consolidados no coincide con las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2013, aprobadas por la Junta General de Accionistas a 27 de junio de 2014,
como consecuencia de la clasificacion como pasive corriente de un importe de 15.915
miles de euros correspondiente a un préstamo cuyos ratios financieros no se cumplian
en su totalidad a 31 de diciembre de 2013. En marzo de 2014 el Grupo obtuvo las
dispensas de cumplimiento de estos ratios por parte de las entidades financieras, por
lo que los potenciales incumplimientos no han dado lugar la exigibilidad anticipada de
ia deuda. En consecuencia el Grupo mantuvo la deuda clasificada como pasivo no
corriente en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 2013.

No obstante, el auditor incluyd una salvedad en el informe de auditoria de cuentas
anuales consolidadas de 2013, al considerar que esta deuda deberfa reflejarse
temporalmente como deuda corriente hasta la fecha de obtencién de la dispensa de
cumplimiento. El auditor basd su opinién en la aplicacion estricta y literal de la
normativa contable.

En los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se ha
considerado oportuno clasificar esta deuda como corriente en la informacién
comparativa relativa al ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2013.

Principales riesgos e incertidumbres

Los principales riesgos e incertidumbres coinciden con los desgiosados en las cuentas
anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2013, sin cambios significativos
desde su publicacion.

Ef unico cambio a destacar es que con fecha 6 de junio de 2014 el Ministerio de
Industria, Energia y Turismo ha aprobado el Real Decreto 413/2014 mediante el cual
se regula la actividad de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, despejando asi las dudas respecto al marco regulatorio que se cernian
sobre el sector existentes a 31 de diciembre de 2013.

El Grupo Fersa ha evaluado y registrade el impacto de este Ultimo Real Decreto
aprobado respecto la estimacidén realizada con el borrador existente anterior, no
haflando una diferencia significativa entre ambos.



NOTA 3 - POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables que se han seguido en estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados son consistentes con las utilizadas en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2013.

Nuevas normas e interpretaciones NIIF-UE

a) Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

Aquellas normas, modificaciones e interpretaciones con fecha de entrada en vigor en
2014 (las cuales se detallan a continuacién), se han tenido en cuenta con efecto 1 de

enero de 2014 sin impactos significativos en los estados financieros intermedios
resumidos consolidados del Grupo Fersa a 30 de junio de 2014.

Anplicacidn obligatoria ejercicios
iniciados a partir de

NIIF 10 Estados financieros consolidados {publicada en Sustituye los requisitos de consolidacion de NG 27 Periodos anuates iniciados a pariir

mayo de 2011} el 1 de enero de 2014 (1)

Aprobadas para su uso en ia Unién Europea

NIF 11 Acuerdos conjuntos {publicada en mayo de Sustituye los requisits de conscigacion de NIC 31 Periodos anuales iniciados a partir
2011) del 1 de enero de 2014 (1)

Nerrra Gnica que establece los desgloses relacionados
con parlicipaciones en dependientes, asociadas,
negocios conjuntos y enfidades no consolidadas.

Periodos anuales iniciados a partir
del 1 de jufo de 2014 {1}

NIF 12 Desgloses sobre participaciones en otras
entidades {publicada en mayo de 2011)

Se revisa la norma; puesto gue tras la emision de NIF
10 ahora Unicamente comprender los estaos
financieros separados de una entidad.

Periodos anuales iniciados a partir
del 1 de enero de 2014 (1)

NIC 27 {Revisada} Estados financieros individuzales
{publicada en maye de 2011)

NG 28 {Revisada) Inversiones en asociadas y negocios Revisién paralela en relacién con la emisién de NBF 11 Periodos anuales iniciados a partir

conjuntos (publicada en mayo de 2011) Acuerdos Conjuntos. del 1 de enero de 2014 {1)
Reglas de transicion: Modificacion a NIF 10, 11y 12 Clarificacién de las reglas de fransicion de eslas Periodos anuales niciados a partir
(publicada en junio de 2012) normas. del 1 de enero de 2014 (1)

Excepcion en la consolidacion para sociedades
Sociedades de inversidn: Modificacién a NIF 10, NIF 12 dominantes que cumplen la definicion de sociedad de
y NIC 27 {publicada en cctubre de 2012) inversion.

Periotos anuales iniciados a partir
del 1 de enero de 2014 (1)

Modificacion de NIC 32 Instrumentes financieros:
Presentacion- Compensacion de activos con pasivos
financieros (publicada en diciembre de 2011)

Aclaraciones adicionales a las reglas de compensacién Pericdos anuales iniciados & partir
de activos y pasivos financieros de NIC 32. del 1 de enero de 2014 (1)

Clarifica cuando son necesarios determinados

Modificacion a NIC 36 - Desgloses sobre el importe desgloses y amplia los requeridos cuando el valor Periodos anuales iniciados a partir
recuperabie de activos ne financieros (publicada en recuperable esta basade en ¢l valor razonable menos  del 1 de enero de 2014 (1)
mayo de 2013) costes de ventas.

Las modificaciones determinan, en qué casos y cen

Medificaciones a NIC 39 - Novacién de derivados y la qué criterios, la novacidn de un derivade no hace Periodos anuales iniciados a partir
continuacién de la contabiidad de coberturas {publicada necesaria Ia interrupcion de la contabilidad de del 1 de enerc de 2014
en junio da 2013) coberturas,

(1) La Unién Europea retrasé la fecha de aplicacién obligatoria de un afio. La fecha de aplicasién original del IASE fue el 1 de enero de 2013.

La aplicacion de la norma NIIF 11 ha implicado, bajo las circunstancias actuales de
control, el registro de determinadas sociedades que anteriormente se consolidaban por
integracion proporcional mediante el método de la participacidon. Ello ha supuesto,
principalmente, la reclasificacion de todos los activos y pasivos de cada una de las
sociedades dependientes previamente consolidadas por integracién proporcional, a
una participacion registrada en el epigrafe “Inversiones contabilizadas aplicando el
metodo de la participaciéon” del balance de situacion consolidado intermedio, siendo
por tanto el efecto de su aplicacidn patrimonialmente neufro. lLas sociedades
dependientes que se han visto afectadas por la norma NIIF 11 son las detalladas en el
Anexo | adjunto. :
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b) Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

A la fecha de formulacion de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados del Grupo Fersa, las siguientes son las normas e interpretaciones mas
significativas que habian sido publicadas por el IASB pero no habian entrado adn en
vigor, bien porque su fecha de efectividad es posterior a la fecha de los estados
financieros intermedios resumidos consolidados, o bien porque no han sido adoptadas
por la Unién Europea:

Aplicacién ohligatoria efercicios

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones L. .
iniciados a partir de

Interpretacion sobre cuando reconocer un pasivo per
IFRIC 21 Gravamenes (publicada en mayo de 2013) tasas o gravamenes que son condicionales a la A partir def 17 de junio de 2014
participacion de la entidad en una fecha especificada.

NIF 9 hstrumentos Financieros: Clas¥icacion y
valoracién {publicada en noviembre de 2009y en
actubre de 2010) y modificacion posteriro de NIF ¢ y Sustituye a fos requisitos de clasificacién, valoracion de

NIF 7 scbre fecha efectiva y desgloses de transicion  activos y pasivos financieros, bajas en cuentas y Sin definir
{publicada en diciembre de 2011) y contabilidad de centabilidad de coberturas de NIG 36,

coberturas y ofras medificacicnes (publicada en

noviembre de 2013).

NIIF 15 hgresas procedentes de contratos con clientes  Nueva norma de reconocimiento de ingresos (sustituye

(publicada en mayao de 2014). aia NIC 11, NIC 18, IFRIC 13, IFRIG 15, IFRIC 18 y SIC 31) A partir del 1 de enero de 2017

La modificacion se emite para facilitar la posibilidad de
deducir estas contribuciones de! coste del servicio en
el mismo periodo en que s pagan si se cumplen ciertes
requisitos.

Modificacion de NIC 19 - Contribuciones de empleados a
planes de prestacién definida (publicada en noviembre
de 2013}

A partir del 1 e julic de 2014

Me;or_as A ias N‘lll.: .C’rclo 2010-2012y Ciclo 2011-2013 Modificacicnes menores de una serie de normas A partir del 1 de julio de 2014
(publicadas en diciembre de 2013)
Medificacion de la NIC 16 y NIC 38 - Métodos aceptables

. . . Clarifica los métodes aceptables de amortizacion y
de depreciacién y amertizacion {publicada en mayo de

i de 20
depreciacién el inmovilizada material e intzngible. A partir del 1 de enero de 2016

2014)
Modificacién de la NIF 11 - Coniabilizacion de las EspecHica la forma de contabilizar la adquisicién de una

adquisiciones de participaciones en operacicnes participacién en una operacion conjunta cuya actividad A partir del 1 de enero de 2016
conjuntas (publicada en mayo de 2014) constituye un negocio.

El Grupo no ha considerado la aplicacién anticipada de las Normas e interpretaciones
antes detalladas y en cualquier caso su aplicacion sera objeto de consideracion por
parte del Grupo una vez aprobadas, en su caso, por la Unién Europea.

En cualquier caso, los Administradores de la Sociedad Dominante han evaluado los
potenciales impactos de la aplicacion futura de estas normas y consideran que su
entrada en vigor no tendra un efecto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo.

Cambios en el perimetro de consolidacién
En el ANEXO ! se incluyen todas las sociedades participadas directa e indirectamente
por Fersa Energias Renovables, S.A. que han sido incluidas en el perimetro de

consolidacion.

Las principales variaciones en el perimetro de consolidacion producidas en el primer
semestre del gjercicio 2014 han sido las siguientes:
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a) Cambios en la participacién o cambiocs en el criterio de consolidacién:

30.06.14 311213

. % Método % Método

Sociedad C e . . P
participacion integracion participacion integracion

Fersa Business Consulting (Shangai) Co Lid. 0,00% N/A 100,00% LG.
Shandong Lusa New Energy Co lid 48.00% I.G. 48,00% I.P.
Subestacion yLinea Los Siglos 2004, ALE. 30,00% P.E. 30,00% 1.P.
E. R. Guadiana Menor, S.L. 50,00% P.E. 50,00% 1.P.
Siljan Port, S.L. 80,00% 1.G. 80,00% 1P,

L.G.~ Integracign Global; I.P.- Integracidn Proporcional; P.E.-Puesta en Equivalencia

Con fecha 21 de abril de 2014 Fersa Energias Renovables, S.A. procede a la
disolucion y liquidacidn de Fersa Business Consulting (Shangai) Co. Ltd. El impacto
de esta operacion ha supuesto un beneficio antes de impuesto de sociedades de 69
miles de euros, los cuales han sido registrados en el epigrafe “Resultado por
enajenaciones del inmovilizado™ de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada
intermedia adjunta.

En virtud de la NIIF 11 que establece fa eliminacién del método de integracion
proporcional para los negocios conjuntos, las siguientes sociedades pertenecientes al
perimetro de consolidacion del Grupo Fersa: Shandong Lusa New Energy Co Ltd y
Siljan Port, S.L., asi como Subestacién y Linea Los Siglos 2004, ALE. y ER.
Guadiana Menor, S.L., han dejado de integrarse por el método proporcional para pasar
a hacerlo por el método global y por el método de puesta en equivalencia,
respectivamente. El impacto de este cambio en el método de consolidacion no ha sido
significativo.

b} Incorporaciones al perimetro de consolidacidn:
No se han producido incorporaciones durante el primer semestre del ejercicio 2014

que den lugar a una variacidn del perimetro de consolidacién respectoc a la
composicion reflejada en cuentas anuales a 31 de diciembre de 2013.
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NOTA 4 — INFORMACION POR SEGMENTOS

a) Formato principal de presentacion de informacion por segmentos: segmento

de negocio

L.os segmentos de negocio del Grupo Fersa son edlico, biogas y solar.

Los resultados por segmentos son los siguientes:

Edlico Solar Biogas. TCTAL
Otros paises
Europa Enrepa Europa Europa

30 de junio de 2014 Espafia Cccide ntal ariental Asia Latinoamérica Total occidental occidental
Cifra de negocios par segmentos 10,357 1.462 - 2891 - 14.710 405 15.115
EBITOA () £.044 1.184 (242) 2.083 (37) 012 285 9.277
Dotacién a ja anortizacidn {4.583) (375) [ (1.710 {3y {B.678) (134) (6.812)
Resubtados de enajenaciones de inmoviizada - - (50) 69 - 19 14
Resuftado de explotacisn 1,461 809 (288) 422 {40) 2.353 131 2.484
Resuitado firanciero nete (3.454) (176) 2) {1.424) I8 (5.057) (35} (5.192)
Participacion en el resuktado del ejercicic an empresas (85) 85 _ {85}
asociadas
Resultado antes de impussto (2.7923)
Irpuasta de sociedades 1668
Resultado consolidedo del periodo (2627}
a) Resultado atrbuide a la entidad deminante (2a44)
b} Resultado atrbulde = [os intereses minoritarios {183)
EBITDA("}): Resultado de la explotacién mas |2 detacion a fa amortizacion y la dotacién 2 b provisién de activos fijos

Edlico Solar Biogas TOTAL
Otros paises
Europa Europa Europa Furopa

30 de junio de 2013 Es pafia Decidental ariental Asia Latinoamé rica Total ocgidental wccidental
Cifra de negocios por segmentos 13379 1277 1,030 3476 10.162 126 - 19.588
EBITDA () .50 903 585 2732 [Er) 13.869 142 (101 13,810
Dotacion 2 la amartizacion (4.539) (375) {406} {1.707) (7.027) (173) - (7.200)
Resuttados de enajenaciones de inmovilizado 833 - (872) {35) (274) - 431 157
Resuitado de explotacién 5.650 518 {692) 990 (37) 6.568 (31) 230 6.857
Resultado financiera neto {3.553) {182) (252) (1.783) - {5.780) {149} - {5.929)
Participacion en el resultado del sjercicio en empresas. 5 . 5 - 5
asociadas
Resultade antes de mpussta 043
Irpuests de saciedades 218
Resultado cansolidado del periodo T a6z
a) Resuttade atribuido a ja entidad dominants 1.147
b} Resuttado atribuido a kos intereses rinortarios 15

EBMTDA{*): Resultade de la explotacion rmés la dotacion a fa armortizackn y la dotacion a la provisién de actives flios

b} Formato secundario de presentacion de

segmento geografico

informacion por segmentos:

Dado que el Grupo Fersa esta presente en distintos paises, se presenta la informacién
por segmentos geograficos. El domicilio del Grupo Fersa, donde reside la operativa
principal a dia de hoy, esta ubicado en Espafia. Las areas de operaciones abarcan
distintos paises entre los que destacan Espaiia, Francia, India, Estonia, Polonia, China

y Panama.
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El importe neto de [a cifra de negocios del Grupo Fersa segun el grupo geogréfico de
destino se detalla en el cuadro siguiente:

30.06.14 30.06.13
Europa occidental 12.224 15.082
Espafa 10.761 13.805
Francia 1.463 1.277
Europa oriental (Polonia} - 1.030
Asia (India) 2.891 3.476
Total 15.115 19.588

Como consecuencia de la venta de las filiales polacas del proyecto Kisielice en marzo
de 2013 no se han registrado ingresos durante el primer semestre del presente
ejercicio en Europa oriental.

NOTA 5 - INMOVILIZADO INTANGIBLE E INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y para el
gjercicio 2013 en el inmovilizado intangible y en el inmovilizado material es el
siguiente:

Otro Total Total

Fondo de inmovilizado inmovilizado inmovilizado

comercio intangible intangible material
Coste 83.331 263.797 347.128 329.735
Amortizacién acumulada - (14.778) (14.778) (53.976)
Provision por deteriore (71.943) (170.515) (242.458) (35.344)
Valor neto contable 31/12/12 11.388 78.504 89.892 240.415
Inversion 87 67 154 5.149
Desinversion - i01 1 -
Dotacidn a la amortizacion - (3.219) (3.219) {10.692)
Dotacion por deterioro 3907 3.907 (2.740)
Diferencias de conversién (612} {3.128) (3.740) (9.263)
Valor neto contable 31/12/13 10.863 76.232 87.095 222869
Coste 82.8086 214290 297.096 320.540
Amortizacién acumulada - (16.562) (16.562) (60.937)
Provisién por deterioro (71.943) (121.4886) (193.439) (36.734)
Valor neto contable 31112113 10.863 76.232 87.095 222.869
Inversién : 39 7 46 3.895
Desinversion 31) (51) (82) (24)
Dotacidn a la amortizacion - (1.609) {1.609) (5.203)
Diferencias de conversién 102 952 1.054 1.999
Valor neto contable 36/06/14 10.973 75531 86.504 223.536
Coste 82.916 212.351 295287 325281
Amortizacién acumulada - (18.163) (18.183) (65.488)
Provision por deferioro (71.943) (118.657}) {190.600) (35.257})
Valor neto contable 30/06/14 10.973 75.531 86.504 223.536
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Las Diferencias de conversion recogen, basicamente, el impacto de la valoracién de
los activos correspondientes a las inversiones realizadas en India. Durante el periodo
de 6 meses terminado el 30 de junio de 2014, el impacto positivo se debe,
principalmente, a la apreciacion la Rupia India (3,7%).

Las inversiones mas significativas realizadas durante el ejercicio 2014 corresponden a
la ultima fase de las obras de construccion de un parque edlico denominado Bhakrani
de 20 MW situado en la India, el cual se ha puesto en funcionamiento durante el
primer semestre del ejercicio 2014.

El importe de los gastos financieros activades durante el periodo de seis meses
cerrado a 30 de junio de 2014 ha ascendido a 535 miles de euros (772 miles de euros
en el mismo periodo del ejercicio 2013). Estos intereses corresponden integramente al
coste financiero de la financiacion ajena para la construccién de los parques, hasta su
puesta en funcionamiento. Dichos gastos financieros han side minorados del epigrafe
de gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia.

A fecha 30 de junio de 2014 el Grupo no tiene compromisos de compra de
inmovilizado significativos (2,82 millones de euros a 30 de junio de 2013).

Prueba de deterioro de activos

El Grupo Fersa realizé pruebas de deterioro de todos sus activos a 31 de diciembre de
2013 dando como resultado el registro de una aplicacion de la provision de 1.167 miles
de euros. A 30 de junio de 2014 el Grupo no ha actualizado las pruebas de deterioro
de sus parques al no existir indicios de deterioro significativo ni haberse producido
cambios significativos en las hipotesis respecto el cierre del ejercicio 2013 y por
considerar que de dicho analisis no resultaria deterioro adicional significativo.

No obstante, con fecha 6 de junio de 2014 se ha publicado el Real Decreto 413/2014
por el que se regula la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes
de energia renovables, cogeneracién y residuos, asimismo el 20 de Junio de 2014 se
publica en el BOE la Orden Ministerial IET/1045/2014 por la que se aprueban los
parametros refributivos de las instalaciones tipo aplicables a determinadas
instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de energia
renovables, cogeneracién y residuos. Los Administradores de la Sociedad Dominante
han estimado que la retribucién a la inversién recogida en este real decreto y en la
orden ministerial, asl como el resto de aspectos regulatorios definitivos aprobados en
el mismo, no difieren significativamente con los utilizados para las pruebas de
deterioro de sus activos realizadas a 31 de diciembre de 2013, que fueron los
correspondientes a la propuesta de orden ministerial de fecha 31 de enero de 2014,
por lo que no existen indicios de deterioro.
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NOTA 6 — INVERSIONES CONTABILIZADAS APLICANDO EL METODO DE
LA PARTICIPACION

El movimiento de este epigrafe durante los seis primeros meses del gjercicio 2014 ha
sido el siguiente:

Saldo Cambios en  Participacién en Provisién por Diferencias Saldo
31213 el perimetre el resultado deteriora de conversion 30.06.14

Sociedad

Energias Renovables Guadiana Menor, S.L. - 70 - (70} - -
Aprofitament d'Energies Renovanles dela Tarra Alta, S.A. 278 - 25 - - 303
Ferrofterra Renovables, S.L. - - - - - -
Fersa Panamé S.A. 3.608 - (45) - 11 3574
Subestacién y Linea Los sigios 2004, ALE. - 115 5 - - 120
Total 3.886 185 {15) {70) 11 3.997

El movimiento en el ejercicio 2013 fue el siguiente:

Saldo Cambies en  Participacién en Provision por  Diferencias Saldo
#.4242 el perimetro elresultado deterioro de conversién 311213
Seciedad
Aprofitarent dEnergies Rencvables de la Terra Alta, S A 406 - {128y - - - 278
Ferrolterra Renovables, S.L. (14} - 14 - - N
Fersa Panamd S.A. 3712 - (47} - 59 3.608
Total 4104 - {161} - {57) 3.8886

En virtud de la NIIF 11, a partir de 1 de enero de 2014 las sociedades Energias
Renovables Guadiana Menor, S.L. y Subestacién y Linea los Siglos 2004, S.L. se
integran al consolidado aplicando el método de la participacion (Nota 3).

NOTA 7 - ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de los activos financieros, excluyendo “Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar”, “Otros activos corrientes” y “Efectivo y otros medios liquidos
equivalentes™ a 30 de junic de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, clasificados por
naturaleza y categoria es el siguiente:

Activos [nversiones
financieros Préstamosy mantenidas
disponibles partidas a hasta

A 30 de junio de 2014 para la venta cobrar vencimiento Total
instfrumentos de patrimonio 18 - - 18
Oftros activos financieros no corrientes - 89.314 1.300 10.614
Activos financieros no corrientes 18 9.314 1.300 10.632
Ofros activos financieros corrientes - 2018 2.402 4.420
Activos financieros corrientes ' - 2.018 2,402 4.420
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Activos Inversiones
financieros Préstamosy mantenidas

disponibles partidas a hasta el
A 31 de diciembre de 2013 para la venta cobrar vencimiento Total
Instrumentos de patimonio 3 - - 3
Otros activos financieros no corrientes - 11.022 2.050 13.072
Activos financieros no corrientes 3 11.022 2,050 13.075
Otros activos financieros corrientes - 1.028 4438 5.466
Activos financieros corrientes - 1.028 4438 5.466

No se ha emitido, comprado ni reembolsado valores representativos de deuda durante
el periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2014 ni durante el gjercicio 2013.

La principal variacion en el epigrafe “Préstamos y partidas a cobrar” a 30 de junio de
2014 en relacién al cierre del ejercicio anterior se debe, principalmente, al traspaso
del activo no corriente al corriente de 2.000 miles de euros correspondientes al precio
variable (earn-out) de la operacion de venta de las sociedades polacas del proyecto
Kisielice asi como al cobro de los 1.000 miles de euros que estaban registrados como
corrientes a 31 de diciembre de 2013 por dicha venta.

NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El valor razonable de los instrumentos financieros derivados, todos ellos de cobertura
contable, contabilizados en el epigrafe "Otros pasivos financieros no corrientes” es el
siguiente:

A 30.06.14 A311213
Activo Pasivo Activo Pasivc
Instrumentos financieros derivados de cobertura
Cobertura flujos de caja de tipo de interés
No corriente - (15.862) - (13.361)
Corriente - - - .
Total - (15.862) - (13.361)

A 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre de 2013, el Grupo Fersa no dispone de
ningun derivado que no cumpla el criterio para poder aplicar la contabilidad de
cobertura establecida en las normas NIIF-UE, por lo que las variaciones del valor de
estos instrumentos financieros se registran (por el importe neto de impuestos) en el
patrimonio neto. El incremento del pasivo por instrumentos financieros derivados de
cobertura de flujos de caja de tipo de interés se debe al impacto negativo que ha
sufrido el valor razonable de dichos instrumentos por la bajada de tipos de interés.

La valoracion por parte del Grupo del valor razonable de sus derivados incorpora un

ajuste de riesgo de crédito bilateral con el objetivo de reflejar tanto el riesgo propio
como €l de [a contraparte en el valor razonable de los derivados.
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NOTA 9 - PATRIMONIO

Capital social

El capital social de la Sociedad Dominante a 30 de junio de 2014 y a 31 de diciembre
de 2013 esta representado por 140.003.778 acciones, con un valor nominal unitario de
1 euro, que han sido integramente suscritas y desembolsadas y gozan de los mismos
derechos politicos y econdmicos.

La totalidad de las acciones de Fersa Energias Renovables, S.A. estan admitidas a
cotizacién oficial en el mercado continuo de {a bolsa espariola. La cotizaciéon a 30 de
junio de 2014 de las acciones de la Sociedad se situoé en 0,565 euros por accién
(0,390 euros por accion a 31 de diciembre de 2013).

El detalle de los accionistas de la Sociedad Dominante que ostentan una participacion
superior al 10% al 30 de junio de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, es el siguiente:

30.06.14 31.12,13

Accionistas % %

Grupo Enhol 22,08% 22,08%
Resto de accionistas (*) 77,.92% 77,92%
Total 100,00% 100,00%

(*) Ninguno de ellas superior al 10%.

Oftras partidas patrimoniales:

a) Prima de emisién

l.a prima de emisién es de libre disposicion. Esta cuenta Unicamente puede verse
afectada como resulfado de acuerdos de la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Dominante.

b} Reserva legal

Las sociedades que obtengan beneficios en el ejercicio econémico, vendran obligadas
a destinar un diez por ciento del mismo hasta constituir un fondo de reserva que
alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social. Esta reserva, mientras no supere el
limite indicado, sdlo podra destinarse a la compensacidén de pérdidas en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. Por otra parte,
también podra destinarse para aumentar el capital en la parte que exceda del 10 por
100 del capital ya aumentado.

A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, la Reserva legal de la Sociedad
Dominante se encuentra constituida por importes de 15.137 y 15.102 miles de euros,
respectivamente. '

c) Acciones propias

Durante el primer semestre de 2014 y al amparo de la autorizaciéon concedida por la
Junta General de Accionistas de 28 de junio de 2013, la Sociedad Dominante ha
vendido la totalidad de las 1.570.954 acciones propias que mantenia en auto-cartera
por un importe total de 864 miles de euros. Estas ventas han supuesto una minusvalia
de reservas por importe de 5.904 miles de euros.
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A 30 de junio de 2014 la Sociedad Dominante ya no dispone de acciones propias.

d) Diferencias de conversidn

Este epigrafe recoge el importe neto de las diferencias de cambio que se producen al
convertir a euros los saldos en las monedas funcionales de las entidades consolidadas
cuya moneda funcional es distinta del euro, asi como el importe neto de las
variaciones de valor de los instrumentos de cobertura de inversiones netas de
negocios en el extranjero.

El movimiento del saldo de este epigrafe a lo largo de los seis primeros meses del
ejercicio 2014 y durante el ejercicio 2013 ha sido el siguiente:

30.06.2014 31.12.2013

Saldo inicial (30.794) (23.022)
Bajas y desinversiones - 405
Variacién diferencia en conversion moneda extranjera 1.807 (8.177)
Saldo final (28.987) {30.794)

El detalle por conceptos de las reservas por diferencias de conversién a 30 de junio de
2014 y 31 de diciembre de 2013 es el siguiente:

30.06.2014 31.12.2013

Por conversion de partidas de balance de filiales (13.597) (14.634)
Fondo de comercio e inmovilizado intangible neto de impuestos (15.380) (16.160)
Total {28.987) {30.794)

&) Distribucion de resultados

La Junta General de Accionistas celebrada el 27 de junio de 2014 acord6 distribuir el
resultado del ejercicio 2013 de la Sociedad Dominante, por importe positivo de 342
miles de euros, de la siguiente manera:

Miles de
euros
Areserva legal 34
Acompensar resultados negativos de
ejercicios anteriores 308
Total 342
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Beneficio por accion:

El beneficio por accién se calcula dividiendo el beneficio atribuible a los accionistas de
la Sociedad Dominante entre el nimero promedio ponderade de las acciones
ordinarias en circulacién durante el periodo:

{Buros)

30.06.14 30.06.13

Ndmero de acciones 140.003.778 140.003.778

Namero de acciones promedio 140.003.778 140.003.778

Resultado atribuible a la Sociedad Dominante (euros) {2.443.799) 1.147.395

Namero de acciones propias promedio 347.303 1.570.954

MNumero de acciones en circulacion promedio 139.656.475 138.432.824
Beneficio por accién (euros por accion)

- Bésico (0,017) 0,008

- Gilvido {0,017) 0,008

No existen instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio por accion.

NOTA 10 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Diferencias Diferencias
Saldo de Saldo de Saldo
010113  Adiciones Bajas conversion  31.12.13  Adiciones conversion  30.06.14
Provisian por responsabilidades 1.701 - (1.048) - 655 - . B55
Provision por desmantelamiento 1.730 77 - {75) 1.732 145 19 1.898
Total 3.431 77 (1.046) (75) 2.387 145 19 2.651

Durante el periodo de 6 meses terminado el 30 de junio de 2014, no se han producido
cambios significativos ni en los conceptos ni en las cuantias provisionadas respecto a
las provisionadas a 31 de diciembre de 2013.

Las unicas novedades en relacion a la informacién sobre provisiones y contingencias
informada en las cuentas anuales del Grupo Fersa a 31 de diciembre de 2013 son las
siguientes:

Como consecuencia de la puesta en marcha del parque edlico de Bhakrani durante el
primer semestre del gjercicio 2014, la sociedad EN Wind Power Pvt. Ltd. ha procedido
a dotar la correspondiente provision por desmantelamiento asociada a sus activos. Las
adiciones de dicha provision han ascendido a 102 miles de euros.

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 la sociedad Inversur Energia S.L. ha
presentado una demanda contra Fersa Energias Renovables S.A. por un importe de
288 miles de euros, en concepto de pagos pendientes por la compra de un parque
eodlico.

El Grupo considera que las provisiones y los otros pasivos registrados cubren
adecuadamente los descritos en esta nota.
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NOTA 11 - PASIVOS FINANCIEROS

El movimiento de este epigrafe durante los seis primeros meses del ejercicio 2014 y
durante el ejercicio 2013, ha sido el siguiente;

Saldo Cancelaciones Diferencias de Saldo

314213 Altas Bajas por pagos conversién Traspasos 30.08.14

Deudas con enfidades de crédito 146712 143 - 1.023 4137 152015
Pasivos por derivados finangieros 13381 2501 - - - 15.862
Otros pasives financieros 3629 111 - - - 8 3.746
Total pasivos financieros ne corrientes 163.702 2755 - 1.023 £143 171,623
Deudas con enfidades de crédito 33.081 5431 - {12.768) 126 {4.137) 21.745
Otros pasivos financieros 131 281 - - - 8) 376
Total pasives financierus corrientes 33.222 5.682 - {12.7686) 126 {4.143) 22121
Salde Cancelaciones Diferencias de Saldo

314242 Altas Bajas por pagos COMVersion Traspasos 31.1213

Deudas con entidades de crédito 189.551 594 - (8.400) {5.034) {29.999) 146.712
Pasivos por derivados financieros 20.326 - (6.865) - - - 13.361
COiros pasivos financieros 3.753 590 (308) - - 94 3.629
Total pasivos financieros no corrientes 213.630 1.184 {7.773) {5.400) {5.034) {29905} 163.702
Deudas con entidades de crédito 22648 12.180 5 {31.188) {555) 29.998 33.081
Ofros pasivos financieros 186 39 - - - (84) 131
Total pasivos financieros corrientes 22.834 12.219 5 {31.186} {555) 29.905 33.222

Las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién Edlica del Pino S.L., Edlica
el Pedregoso S.L., SAS Eoliennes de Beausemblant, Generacién Edlica India Limited,
EN Renewable Energy Private Limited, EN Wind Power Private Limited, Parque Edlico
Hinojal S.L., Parc Eélic Mudéfer S.L. y Gestora Fotovoltaica de Castellon S.L. tienen
contratados con entidades de crédito préstamos en la modalidad de Project Finance
por los cuales pignoran sus propias acciones o participaciones.

En relacioén con los préstamos para la financiacion de los parques con existencia de
obligaciones, “Project Finance”, a 30 de junio de 2014 no se prevén incumplimientos
futuros de los requisitos descritos en dichos contratos que pudieran dar lugar a la
exigibilidad anticipada de los mismos.

El vencimiento a largo plazo por afios de los citados préstamos no difiere
significativamente con los indicados en las cuentas anuales del ejercicio 2013.

Asimismo, dichos préstamos obligan a dotar un Fondo de Reserva del Servicio de la
Deuda (FRSD) mediante sus cuentas bancarias que constituye una garantia adicional
para el sindicato bancario. A 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 el
epigrafe “Efectivo y otros medios liquidos equivalentes” incluyen los siguientes
importes indisponibles:

Sociedad 30.06.14 3112143
Eolica del Pino S.1. - 5
Parque Edlico Hinojal, S.L. 1.883 1.883
SAS Eoliennes de Beausemblant 280 260
Parc Edlic Mudefer S.L. 3.574 3.594
Total 5737 5742

A 30 de junio de 2014, las disponibilidades de liquidez del Grupo alcanzan los 15.941
miles de euros, que corresponden al efectivo y otros medios liquidos equivalentes
{21.535 miles de euros a 30 de junio de 2013).
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NOTA 12 - OTROS PASIVOS CORRIENTES Y OTROS PASIVOS NO
CORRIENTES

La composicion de los epigrafes “Otros pasivos no corrientes y "Otros pasivos
corrientes” a 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 es la siguiente:

A 30.06.14 A311213

Pagos aplazados a largo plazo 4.409 4374
Otros pasivos ho corrientes 4409 4374
Pagos aplazados a corto plazo 128 128
Otros pasivos corrierdes 128 128

En estos epigrafes se incluyen, principalmente, los pagos pendientes por la compra de
distintos parques edlicos exigibles en funcién de la obtencion de determinados hitos en
los parques en promocién, el desembolso de los cuales se ha considerado probable. A
30 de junio de 2014, se estima que 128 miles de euros (128 miles de euros a 31 de
diciembre de 2013) seran exigibles en el plazo inferior a 12 meses y que 4.409 miles
de euros (4.374 miles de euros a 31 de diciembre de 2013) se pagaran en un plazo
superior a 12 meses.

NOTA 13- IMPUESTO SOBRE LAS GANANCIAS

El movimiento durante el primer semestre del ejercicioc 2014 y del ejercicio 2013
correspondiente a los activos y pasivoes por impuesto diferido es el siguiente:

Diferencias
Saldo de Saldo
311213 Altas Bajas  Traspascs  conversién 30.06.14
Activos por im puesto diferido 6.478 750 (1} (303) - 6.924
Pasiwos por impuesto diferido (23.000) - 438 303 (284) '(22.543)
Total (16.522) 750 437 - (284) (15.619)
Diferencias
Saldo de Saldo
311212 Altas Bajas Traspasos conversion 311213
Activos por impuesio diferido 8.332 7 {1.861) - - 6478
Pasivos porimpuesto diferido {23.688) {1.453) 1.1186 - 1.025 (23.000)
Tota! (15.356) {1.446) (745) - 1.025 (16.522)

Adicionalmente a los activos por impuestos diferidos mencionados anteriormente que
se encuentran registrados a 30 de junio de 2014, el Grupo Fersa dispone de bases
imponibles negativas (BIN’s) pendientes de compensar ne contabitizadas por importe
de 45.073 miles de euros (43.003 miles de euros a 30 de junio de 2013), con
vencimiento, principalmente, a partir del ejercicio 2025, asi como de un saldo de
impuesto diferido activo no contabilizado por importe de 10.556 miles de euros (8.017
miles de euros a 30 de junio de 2013). El Grupo Fersa ha decidido no reconocer
dichos importes en los estados financieros intermedios resumidos consolidados, dado
que no cumplen las condiciones establecidas por las NIIF-UE para su registro contable
como activo.

Fersa Energias Renovables, S.A. tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen
de tributacion consolidada con las siguientes filiales en Espafia:
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Edlica El Pedregoso, S.L. Joso Fotovoltaica, S.L.U.

Fersa-Aventalia, S.L. Fotovoltaica Padua, S.L.U.

Sinergia Andaluza, S.L. Fotovoltaica Vergos, S.L.U.

Eélica del Pino, S.L. Fotovoltaica La Mola, S.L.U.

Parc Eolic Mudéfer, S.L. Inversions Trautt, S.L.U.

Fercom Edlica, S.L.U. Fotovoltaica de Castelld, S.L.U.

La Tossa del Vent, S.L.U. Fotovoliaica de les Coves, S.L.U.
Texte, S.L.U. inversions Vinroma, S.L.U.

Eolener, S.L.U. Parque Eélico Hinojal, S.L.U.

Orta Eodlica, S.L.U. Siljan Port, S.L.

Electravent, S.L.U. Fersa Asesoramiento y Gestion, S.L.U.
Gestora Fotovoltaica de Castellon, S.L. Parc Eolic Coll de Som, S.L.U.
Fotovoltaica Fer, S.L.U. Parc Eolic L'Arram, S.L.U.

Weinsberg Ecotec, S.L.U. Explotacion Edlica La Pedrera, S.L.U.

Fotovoltaica Ecotec, S.L.U.

NOTA 14 - PLANTILLA MEDIA

El detalle de la plantilla media ha sido el siguiente durante los seis primeros meses de
los gjercicios 2014 y 2013:

30.06.14 30.06.13
Hombres 19 23
Mujeres 9 10
Total 28 33

De acuerdo con lo estabiecido en la Ley Organica 3/2007, de 22 de marzo, para la
igualdad efectiva de mujeres y hombres, publicada en el BOE de 23 de marzo de
2007, el numero de empleados del Grupo Fersa al cierre de 30 de junio de 2014 y
2013 distribuido por categorias y géneros es el siguiente:

30 junio 2014 30 junio 2013
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total
Directivos P 2 4 1 2 3
Técnicos 17 4 21 21 4 25
Ofros - 3 3 - 3 3
Total 19 9 28 22 9 31

NOTA 15 — INFORMACION DE LAS OPERACIONES CON PARTES
VINCULADAS

A continuacion se especifican las operaciones realizadas en el primer semestre del
gjercicio 2014 entre Fersa Energias Renovables, S.A. y las personas fisicas o juridicas
vinculadas a la misma.

Se entiende como personas vinculadas:

- Los accionistas significativos de Fersa Energias Renovables, SA.
entendiéndose por tales los que posean directa o indirectamente
participaciones iguales o superiores al 3%, asi como los accionistas que, sin
ser significativos, hayan ejercido la facultad de proponer la designacién de
algun miembro en el Consejo de Administracion.
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Atendiendo a esta definicion, se consideran como entidades vinculadas:

% Total sobre el

Nombre o denominacion social . .
capital social

Grupo Empresarial Enhol, S.L. (*) 22,08%
Grupo Comsa Emte, S.L. 7,68%
Grupo Catalana Occidente, S.A 751%
BCN Godia, S.L. 455%
Windmill Investment, SAR.L. 4,04%
Larfon, S.AU. (**) 4,00%
% Total sobre el capital social 49,86%

(*) Edlica Navarra, S.L.U. es una compafia participada en un 100% por el
Grupo Enhol, y es titular del 21,716% de las acciones del Grupo Fersa,
porcentaje que se ha incluido en la participacién del Grupo Empresarial Enhol.
(**) Dicha participacion incluye: 2,85% sobre el total del capital social, y cuyo
titular directo de la participacion es Larfon, S.A.U. (miembro del Consejo de
Administracion), mientras que el 1,15% restante, sobre el total de capital social,
pertenece al representante directo Fonlar Futuro, SICAV, S.A. cuyo
- representante indirecto es Larfon, S.A.U.

- Los administradores y directivos de la Sociedad Dominante y su familia
cercana, entendiéndose por “administradores” un miembro del Consejo de
Administracion, y por “directivos” un miembro del Comité de Direccion.

a) Operaciones con accionistas significativos:

Operaciones con Comsa Emté Energias Renovables, S.L.
Comsa Emte Energias Renovables, S.L. es una sociedad del Grupo Comsa Emte, S.L.

Durante el primer semestre del ejercicioc 2013 se realizaron operaciones con la
sociedad Comsa Emte Energias Renovables, S.L. en concepto de elaboracion de
informes sobre mercados eléctricos extranjeros por valor de 8 miles de euros. No se
han devengado honorarios durante el primer semestre de 2014 por este concepto.

Operaciones con Comsa Emte Medioambiente, S.L.U.
Comsa Emte Medioambiente es una sociedad del Grupo Comsa Emte, S.L.

Con fecha 21 de diciembre de 2012 Comsa Emte Medioambiente, S.L.U. (en adelante
CEMA) firmd un contrato con las sociedades Eodlica el Pedregoso, S.L. y Edlica del
Pino, S.L. en el cual encargaban a CEMA el proyecto de mejora de la cimentacién de
siete aerogeneradores en el parque edlico El Pedregoso. Durante el primer semestre
del presente ejercicio no se han devengado honorarios en relacién a dicho contrato
(781 miles de euros durante el primer semestre de 2013).

b} Operaciones con administradores vy directivos:

No existen operaciones con administradores ni directivos durante el primer semestre
de 2014 ni 2013.
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NOTA 16 - Ih{FORMACIéN SOBRE MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y DIRECTIVOS

Retribucion a los miembros del Consejo de Administracion

Durante el primer semestre del ejercicio 2014 el importe devengado por los miembros
del Consejo de Administraciéon de Fersa Energias Renovables, S.A. asciende a 100
miles de euros (100 miles de euros durante el primer semestre de 2013),
comprendiendose estas cantidades exclusivamente por concepto de retribucion fija
tanto las atribuidas por su pertenencia al Consejo de Administracién y a las distintas
Comisiones Delegadas del mismo, asi como las correspondientes, en su caso, a las
relaciones de tipo laboral o responsabilidades directas que pudieran tener a distintos
niveles ejecutivos.

Retribuciones a la Direccidn

La remuneracién total devengada en el primer semestre del ejercicio 2014 por la
Direccién asciende a 300 miles de euros (293 miles de euros de retribucién para el
mismo periodo del gjercicio 2013).

NOTA 17 - GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Durante el primer semestre del ejercicio 2014, el Grupo Fersa no ha constituido avales
adicionales a los desglosados a 31 de diciembre de 2013.

Por otra parte se han llevado a cabo cancelaciones de avales antiguos y procedidc a
su correspondiente reembolso durante el primer semestre del presente ejercicio,
siendo el importe total de los avales vigentes a 30 de junio de 2014 de 15.953 miles de
euros.

Los principales avales cancelados durante el primer semestre del ejercicic 2014 se
corresponden a los que Fersa Energias Renovables, S.A. presentaba como garantia
del proyecto de Sinergia Andaluza, S.L. ante la Direccidon General de Politica
Energética y Minas por valor de 1.188 miles de euros. Durante el mismo periodo
también se ha llevado a cabo la cancelacion del aval que la sociedad Explotacion
Eodlica La Pedrera, S.L. presentaba ante la Direccion General de Politica Energética y
Minas por valor de 870 miles de euros.

Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los pasivos no previstos a
30 de junio de 2014, si los hubiera, que pudieran originarse por los compromisos
indicados en esta Nota y en la Nota 10, no serfan significativos sobre estos estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

NOTA 18 — ASPECTOS SIGNIFICATIVOS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

A la fecha de la firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados del periodo de seis meses terminado a 30 de junio de 2014, no se han
producido hechos significativos que afecten a la Sociedad Dominante.
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NOTA 19—~ HECHOS POSTERIORES

A la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos
consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, no se han
producido hechos posteriores significativos en relacién a los mismos.
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GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO A 30 DE JUNIO DE 2014

1. HECHOS SIGNIFICATIVOS

E!l 20 de Junio de 2014 se ha publicado en el BOE la Orden Ministerial IET/1045/2014
por la que se aprueban los parametros retributivos de las instalaciones tipo aplicables
a determinadas instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de fuentes de
energia renovables, cogeneracion y residuos; que desarrolla el Real Decreto 413/2014
por el que se regula la actividad de produccién de energia eléctrica a partir de fuentes
de energia renovables, cogeneracion y residuos.

En Enero de 2014, Fersa Panama S.A. participada de Fersa Energias Renovables,
S.A., ha resultado adjudicataria de un contrato de venta de energia para 15 afos por
parte de la Empresa Estatal de Transmisién Eléctrica, S.A. (ETESA). La compaiiia
comenzard a construir el parque en el segundo semestre del afio 2014 con una
primera fase de 102 MW que posteriormente se ampliara hasta los 225 MW
autorizados. Ademas, Fersa Panama cuenta con el parque edlico de Anton de 105
MW autorizados, que una vez construido, representara una capacidad de 330 MW
instalados en este pais.

El 2 de Abril de 2014, se puso en marcha en la India el nuevo parque edlico de
Bhakrani, de 20 MW, que se suma a los parques de Gadag y Hanumanhatti, de 31,2
MW y 50,4 MW, respectivamente, que el Grupo ya tiene en explotacion en el referido
pais asiatico. Con la incorporacion de Bhakrani, Fersa eleva su capacidad instalada en
la India a 102 MW, mientras que la capacidad instalada total de Fersa alcanza los 253
MW.

En este sentido, Fersa avanza en su plan de crecimiento para el periodo 2013-2015
que incluia la construcciéon de tres parques edlicos en India, Panama y Polonia
incorporando 85 nuevos MW atribuibles en explotacion, con lo que el 56% de la
capacidad instalada de la compafiia se situara fuera de Espana.

El 27 de Junio de 2014 se celebrd la Junta General Ordinaria de Accionistas que
aprobd, entre otros, las cuentas anuales individuales y consolidadas e informe de
gestion correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2013.

Fersa cierra el primer semestre de 2014 con unas pérdidas de 2.444 miles de euros,
frente a los beneficios de 1.147 miles de euros del mismo periodo del afio anterior. Los
ingresos de las operaciones han ascendido a 15.123 miles de euros lo que supone
una disminucién del 23,8% respecto al 2013 debido sustancialmente a la aplicacion del
nuevo marco regulatorio establecido por el Real Decreto 413/2014 (que ha supuesto
una reduccion de los ingresos por primas del 19%), a la disminucion del precio de
venta de la energia en el mercado espafol de este primer semestre (12% inferior
respecto al mismo periodo del afio anterior), a una menor produccién del 7,4% (en los
parques del sur de Espana y por [a entrada tardia del monzén en India) y a la venta de
Kisielice el pasado 7 de Marzo de 2013.

El resultado del periodo no incluye la retribucion futura que el nuevo Real Decreto
contempla para compensar la desviacién que se produzca entre el precio del pool de
mercado de cada ejercicio y la estimacién realizada por el Real Decreto para
conseguir una rentabilidad de los bonos a 10 afios +300 puntos basicos, gue en este
primer semestre ha sido del 31,8% inferior al promedio anual previsto. Esta revisién se
realiza trianualmente.
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2. DATOS OPERATIVOS
La capacidad instalada a 30 de junio de 2014 es de 252,89 MW.

La produccion durante el primer semestre del afio ha ascendido a 223,3 GWh lo que
supone un decremento del 8,9% respecto al mismo periodo del afio anterior (245,0
GWh).

3. PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS

El Importe neto de la cifra de negocios ha ascendido a 15.115 miles de euros lo que
supone una disminucion del 22,8% respecto al primer semestre del afio 2013 (19.588
miles de euros), debido sustancialmente a;

= La aplicacion del nuevo Real Decreto 413/2014, ha supuesto una reduccion del
19% (1.339 miles de euros) en ingresos por primas respecto al mismo periodo que
el afio anterior.

» El menor precio de la energia de mercado (pool) en este primer semestre ha sido
un 12% inferior al mismo periodo del afio anterior, suponiendo 1.332 miles de
euros menos de ingresos, especialmente en el primer trimestre en el que el pool
ha sido un 36% inferior.

* Una reduccién en la produccion en GWh de un 7,4%, debido al retraso del inicio
del monzdn en la India y a un recurso edlico inferior respecto al mismo periodo
que el afo anterior en los parques del sur de la peninsula (1.333 miles de euros).

= La venta del parque eodlico de Kisielice en Polonia el pasado 7 de Marzo de 2013,
ha supuesto una disminucion adicional de 1.030 miles de euros (7% de impacto)
en este primer semestre.

* Dicha menor producceidn ha sido compensada con la entrada en funcionamiento
de Bhakrani en India a pleno funcionamiento en el dliimo mes del semestre, y a la
buena marcha de Francia, contribuyendo en 561 miles de euros a los ingresos.

Los Gastos de explotacion, sin contar las amortizaciones ni provisiones, han
disminuido un 15,5%, lo que conlleva que el EBITDA se sitdie en 9.277 miles de euros.

El resultado de explotacion (EBIT) del Grupo Fersa se ha situado en los 2.484 miles de
euros frente a los 6.683 miles de euros registrados durante el mismo periodo del afio
anterior.

Fersa cierra el primer semestre del 2014 con unas perdidas de 2.444 miles de euros.

4. PRINCIPALES RIESGOS ASOCIADOS A LA ACTIVIDAD DEL GRUPO FERSA

a — Riesqos operacignales:

las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos de negocio como son
las condiciones del viento y otras condiciones meteoroldgicas. El riesgo operacional
del Grupo esta sujeto a fallos tecnoldgicos, errores humanos o errores producidos por
sucesos externos.

El Grupo realiza las inversiones necesarias para mitigar estos riesgos asi como una
adecuada politica de aseguramiento.

28



Las empresas del Grupo estan sujetas a la legislacion vigente de cada pais en relacion
con las tarifas a los que se factura la produccién eléctrica. La modificacion del marco
normativo legal vigente podria afectar a los resultados de la actividad del Grupo.

Cabe mencionar que las actividades del Grupo estan sujetas al cumplimiento de la
normativa medioambiental vigente y por tanto sujeta a que las autoridades aprueben
los estudios medicambientales y al otorgamiento de las correspondientes licencias y
autorizaciones.

b — Riesgo financiero e Instrumentos finahcieros;

El Grupo se encuentra expuesto a las variaciones en las curvas de tipos de interés al
mantener toda su deuda con entidades financieras a interés variable. En este sentido,
el Grupo formaliza contratos de cobertura de riesgo de tipos de interés, basicamente a
través de contratos con estructuras que aseguran tipos de interés maximos.

Las actividades del Grupc fuera de Espana estadn expuestas a riesgos por la
fluctuacion en los tipos de cambio de divisas pudiendo afectar al resultado de las
correspondientes sociedades participadas, su valor de mercado asi como a la
traslacion de resultados al Grupo Fersa.

5. NEDIO AMBIENTE

Los aspectos medioambientales se tienen en cuenta a lo largo de todo el proceso de
tramitacién y construccién de las instalaciones, realizando los estudios demandados
en funcion de la legislacion de cada pais.

Durante el primer semestre de 2014 y en relacidén con las instalaciones que se
encuentran en explotacion, el Grupo ha incurrido en gastos medioambientales por
importe de 53 miles de euros, basicamente, en concepto de preservacion de la fauna.
6. PERSONAL

A 30 de junio de 2014, la plantilla del Grupo alcanza los 28 trabajadores.

7. ACCIONES PROPIAS

A 30 de junio de 2014 la Sociedad Dominante no dispone de acciones propias.

8. GASTOS EN INVESTIGACION Y DESARROLLO

El Grupo no ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el presente periodo.

9. HECHOS POSTERIORES
A la fecha de firma de los presentes estados financieros intermedios resumidos

consolidados del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014, no se han
producido hechos posteriores significativos en relacion a los mismos.
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ANEXO|

DETALLE DE SOCIEDADES DEL GRUPQO FERSA AL 30 DE JUNIO DE 2014

Sociedad

Domicilie

Porcentajes de
participacién consolidacién

Método de

Eolica El Pedregoso, S.L

Edlica Del Pino, S.L

Pare Edlic Mudefer, S.L.

Fercom Edlica, S.L.

l.a Tossa del Vent, S.L.

Texde, SL.

Eeclener, S.L.

Orta Edlica, S.L.

Eleciravent, SL.

Gestiora Faotovoltaica de Castellon, S.L.
Foiowolaica Fer, S.L.

Weinsberg Ecolec, SIL.
Fotovoliaica Ecotec, S.L.

Josa Fotovoltaica, S.L.
Fotowltaica Padua, 5.L.
Fatowltaica Verges, S.L.
Fotowoltaica La Mala, S.L.
Inversions Trautf, S.L.

Folovaltaica de Castelld, S.L.
Fotovoltaica de les Coves, S.L.
Inversions Vinroma, S.L.

Parque Eolico Hinojal , 8.1

Edlica Postolin Sp

00 EstwindPower

Fersa Asescramiente y Gestién, SLL.
Parc Edlic Coll De Sem, S.L.

Parc Edlic LArram, S.L.
Explotacion Edlica La Pedrera S.1.
Sinergia andaluza S.L.
Generacion Edlica India Limited
EN Renawable Energy Limited

EN Wind Power Private Limited
Fersa India Private Limited

Eélica Warblewo Sp

Eélica Cieplowody Sp

Ecliennas De Beausemblant, SAS
Castellwind 03 S.L

Enfreyeltas 1, 5.L.

Mozura Wind Park D.o 0.
Shandong Lusa New Energy Ca lid
Berta Energies Renovables, S.L.
Aprofitament d'Energies Rencvakbles de la Terra Alta, S.A
Fersa Panama, S.A.

Los Sigles AIE

E.R.Guadiana Menor, S.L.

Siljan Port, S.L.

Ferrolterra Renovables, SL.
Farsa-Aventalia, S.L.

Ronda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPANA

Ronda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPANA

Ronda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPANA

Ronda General Mire 42 Bajos, Barcelona ESPANA

Randa General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPANA

Ronda General Mifre 42 Bajos, Barcelona ESPANA

Ronda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPARA

Ronda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPANA

Ronda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPARA

Avinguda Diagenal, nimero 459, 2° 22, Barcelona ESPANA
Avinguda Diaganal, ndmero 459, 2°2%, Barcelona ESPARA
Avinguda Diagonal, ndmero 459, 2° 2%, Barcelona ESPANA
Avinguda Diagonal, nim ero 459, 2° 2% Barcelona ESPANA
Avinguda Diagonal, ndmero 458, 2°2°, Barcelona ESPANA
Avinguda Diagonal, ndmars 458, 2°2° Barcelona ESPARA
Avinguda Diagonal, nimerc 458, 2°2% Barcelona ESPARA
Avinguda Diagonal, nitmerc 459, 2°22 Barcelona ESPANA
Avinguda Diagenal, nimerc 459, 2°22 Barcelona ESPANA
Avnguda Diaganal, némere 459, 2°2% Barcelona ESPANA
Avinguda Diagonal, ndmero 459, 2°2% Barcelona ESPANA
Asinguda Diagonal, niimero 459, 2° 22, Barcelona ESPANA
Ronda Generat Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPANA
Krasinskiego n® 19, Bydgoszuz, POLONIA

Hiiu-Mzleva 13-3 Tallinn {11619) Tolla, Patte-Vaivina, ESTONIA
Ronda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPARA

Renda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPANA

Ronda General Mitra 42 Bajos, Barcelona ESPARA

Ronda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPARA
‘Travessera de Gracia, 30 Barcelona ESFARA

50E, First Floor, Hauz Khas Village, New Delki 110 018 INDIA
S0E, First Floor, Hauz Khas Village, New Delhi 410 015 INDIA
5OE, First Floor, Hauz Khas Village, New Delhi 110 016 INDIA
50E, First Floor, Hauz Khas Viltage, New Dethi 110 016 INDIA
Krasinskiego n® 19, Bydgoszcz, POLONIA

Krasinskiego n® 19, Bydgoszez, POLONIA

1 Chemin de Lavigne (64800) Mirepaix, Rédano-Alpes, FRANCIA
Randa General Mitre 42 Bajos, Barcelanz ESPANA
ClFarmaceutice Obdulio Femandez 11 Burgas ESPANA
Zgrada Montex 5, Stara Varos 3 - 81000 Podgorica MONTENEGRO
Chengkow, Wudi, Shandong Province GHINA

Travessera de Gracia, 56 entresuelo Barcelona ESPANA
Travessera de Gricia, 56 enfresuelo Barcelona ESPANA
Cincuenta, edificio 2000, 5a planta Ciudad de Panama, PANAMA
Gregorio Mayans, 3 Valencia ESPANA

Plaza Ayantamiente, 17 Peal de Becerro (Jaén) ESPARA
Travessera de Gracia, 30 Barcelona FSPANA

Awia, Gonzak Navarro 36-38, Pol. Rio do Pozo, Narén (A Canufia) ESPANA
Ronda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPARA

Infraesfructures Comunes d'Evacuacid Ribera d'Ebre, S.L. Ronda General Mitre 42 Bajos, Barcelona ESPARA

0%
80%
84%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
76%
78%
76%
76%
76%
76%
76%
5%
76%
6%
6%
76%

100%

100%
24%

100%

100%

100%

100%
75%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
80%
60%
51
29%
48%
26%
27%
30%
20%
50%
80%
7%
80%
72%

LG,

|G- Integracién Global; P.E~ Pussta en Equivalencia
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CARTA DE CONFORMIDAD

GRUPO FERSA ENERGIAS RENOVABLES

Estados financieros intermedios resumidos consolidados e Informe de Gestién
consolidado a 30 de junio de 2014 .

Damos nuestra conformidad al contenidoe de los Estados financieros intermedios
resumidos consolidados, que comprenden el Balance de situacion consolidado
intermedio, la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada intermedia, el Estado de
resultado global consolidado intermedio, el Estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado intermedio, el Estado de flujos de efectivo consolidado intermedio y sus
Notas explicativas, asi como el Informe de gestion consolidado del Grupo Fersa
‘Energias Renovables, correspondientes al primer semestre del ejercicio 2014 a 30 de

junio de 2014, con la firma de todos los Consejeros.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

Vs~
Fdo.: D. Francesc Mg m -
Presidente @

N ] N : &
\ A . EE —h—
Q . e e————— LY
Cor%gmtﬂ!ﬁsrﬁla?ﬁa’/mvamas S.lL.

(Representada por D. Jose Maria Font Fisa}
Vocal

—

-

R x

Etlica Navarra, S.LYJ , Grupo E rial ERhgf, S.L
(Representada por W o {Represenitada por D. Guillermo Mora Griso)
Vocal / yo Vocal .
~—H— s 7Y 7
Mytaros B.V. — Grupo i%mte, SA.
{Representada por D. Jog Vicens Torradas) (Repre . Jorge Enrich lzard)
Vocal Vocal
| l \\\ \ N
———
Larfon, S.AU.
(Representada por D. José Fral sd/Gipert %errats) Fdo.: D. Tomas Feliu Bassols
Vocal Vocal
Fdo.: D. Ignac:o a-Nieto POM wﬁﬁavw
Vocal Vocal

Barcelona, 25 de julic de 2014.






