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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de
Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. por encargo del Consejo de Administracién:

Introduccion

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Tecnocom, Telecomunicaciones y
Energia, S.A, (en adelante la Sociedad dominante) y sociedades dependientes (en adelante el Grupo),
que comprenden el estado de situacidn financiera al 30 de junio de 2014 y la cuenta de resultados, el
estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo, asi como las notas explicativas, todos ellos resumidos v consolidados, correspondientes al
periodo de seis meses terminado en dicha fecha. Es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad dominante la elaboracién de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los
requisitos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera
Intermedia, adoptada por la Unién Europea, para la elaboracién de informacién financiera intermedia
resumida, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra
responsabilidad es expresar una conclusion sobre estos estados financieros intermedios basada en
nuestra revision limitada.

Alcance de la revisidn

Hemos realizado nuestra revision limitada de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de
Revision 2410, “Revision de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revisién limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacion de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacion de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisiéon. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditorfa realizada de acuerdo
con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia y, por consiguiente, no nos
permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos importantes que
pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una opinién de auditoria de
cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusion

Como resultado de nuestra revision limitada, que en ninglin momento puede ser entendida como una
auditorfa de cuentas, no ha Hegado a nuestro conocimiento ningtin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2014 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los requerimientos
establecidos en Ia Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007,
para la preparacion de estados financieros intermedios resumidos,
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Pdrrafo de énfasis

Llamamos la atencién sobre la Nota 1.b adjunta, en la que se menciona que los citados estados
financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la informacidén que requeririan unos estados
financieros consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, adoptadas por la Unidén Europea, por lo que los estados financieros
intermedios adjuntos deberdn ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013. Esta cuestion no modifica nuestra
conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2014 contiene las explicaciones que los administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la informacién
requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos verificado que
la informacidn contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con los estados
financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014. Nuestro trabajo
se limita a la verificacién del informe de gestion intermedio consolidado con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. y sociedades
dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticion del Consejo de Administracién de Tecnocom,
Telecomunicaciones v Energia, S.A. en relacidn con la publicacién del informe financiero semestral
requerido por el articulo 35 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores desarrollado
por el Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre.

DELOJTTE, S.L.

e

Qavier Acevedo Jiménez de Castro
28 deTjulto de 2014
/
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TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(GRUPO TECNOCOM)

0L9084440

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA RESUMIDOS CONSOLIDADOS A 30 DE JUNIO DE 2044 Y 31

DE DICIEMBRE DE 2013
(Mites de Euros)

Notas 30-6-2014 31-12-2013

ACTIVO
Active no cotrlente:
Fondo de comercio Nota 4 95.855 85.855
Inmovilizade inangible Nota & 20812 20.876
Inmovilizada material Nota 5 10.477 10.911
Inversiones inmobiliarias 4.053 4.083
Activos financieros no corrientes Nota 8 1.533 1.049
Activos por impuestes diferidos 42,682 42,836 |

Total actlvo ne corriente 176.422 175.610
Activo corrlente:;

{Existencias Nota § 81672 46.544
Deudores comergiales v olras cuentas a cobrar Nota § 70.374 81.423
Activos por impuestos corrientes 6.150 5.688
Ctros activos corrientes MNota @ 13.71¢ 11.201
Efectivo v olrog activos liguidos equivalentes 16.068 13242

T {otal actiye corriente 167.983 ~157.8998
TOTAL ACTIVO 343.405 333.608
PATRIMONIO NETQ Y PASIVO
Patrimonio neto
e la Sociedad Dominante 166.329 168.020
Intereses minoritarios Nota 7.2 3.857 3.316
' Total patrimonlo neto 165.986 169,336

{Pasivo no corriente:

Provisiones no corrisntes Nota B 2.057 1.867

Obligaciones y otros valores negociables Nota 8 34.523 -
Deudas con entidades de crédiio Neta 9 20424 31582
Otros pasivos financieros Nota 8 3 140
Pasivos por impuestos diferidos e g
Oiros pasivos no corrientes 1.670 1.998
Total pasiva no corrients 58.686 35.708

Pasivo torrlente:

Deudas con entidades de crédito Nota & 21.744 24,800
Otros pasivos financieros comientes Nota & . 402
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar Nota 8 30.842 45.416
Paslvos por impuestos corrientes 14.479 17,109
Otros pasivos corrientes 38,668 41.039
Total pasive corrients 114.733 126,566
TOTAL PASIVD 343405 333,608

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte Integrante del Estado de Situacién Financlera Resumido
Conselidado a 30 de junio de 2014
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CLASE 82

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

CUENTAS DE RESULTADOS RESUMIDAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A
LOS PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014
Y 30 DE JUNIO DE 2013
(Miles de Euros)

Notas | 30-6-2014 30-6-2013
Imporie neto de 1a cifra de negocios Nota 12 161.402 162.588
_Van’acién de existencias 24,997 27.245
Trabajos realizados por la empresa para su inmaovilizado 2331 1.412
Aprovisionamienios (44.837) (46.240)
Otres ingresos de explotacién 1.706 1.811
Gasios ds personal (118.704} {117.814)
Sueldos y salarios (94.690) (93.472)
Cargas sociales (25.005) (24.442)
Otros gastos de explotacién {17.409) : {19.382)
Amortizacidn {8.726) (4.586)
Pérdidas por deterioro de activos 7y (965)
Variacion de las provisiones de trafico {409) (263)
Citros restittados 193 {74
Resultados de explotacion e 4.527 4.501 §
Ingresos financleros 45 170
Gastos financieros (2.728) (2.806)
Diferencias da cambic netas ___ 254 {96)
Resultadoes financieros _ {2.427) (2.732}
Resultados antes de impuestos de actividades continuadas 2.100 1,789
impuesto sobre sociedades (1.648) (1.302)
{Resuitados después de impuestos de actividades continuadas 454 T 467
!Resuitado del ejercicio de actividades in’serrum;':'l'd'aé' _ - .
[RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO :_' 454 467
Atribuible a: !
Acclonistas de la Socledad Dominante i 13 70
Intereses minoritarios Nota7.e | 341 397
Beneficios! {pérdidas} por accion- Nota 3 | 0,002 0,001
Basico = diluido

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parts Integrante de la Cuenta de Resultados Resumida Consolidada correspondiente a
perfodo de sels meses terminado e 30 de junio de 2014
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CLASE 8°

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
{(GRUPO TECNOCOM)

ESTADOS DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES A LOS
PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2043

{Miles de Euros)

30-6-2014 30-68-2013

RESULTADOS CONSOLIDADCS DESPUES DE IMPUESTOS
ACTIVIDADES CONTINUADAS (1) 454 467
ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

- Por coberiuras de flujos de efective 137 52

- Diferencias de conversion (220} {309)

- Efecio fiscal (41} (16)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN _
EL PATRIMONIO NETO (It} {124) (273)
Transferenclas a la cuenta de pérdidas y ganancias

- Por coberturas de flujos de efective (140} (11%)

- Efecto fiscal 42 36
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS (1i1) (98} {83}
RESULTADO GLOBAL CONSOLIDADO (I+ii+l1) 232 114
Atribuible a:
Acclonistas de la Sociedad Dominante (109} (286)
Intereses Minoritarios 341 397

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte Integrante del estado del resultado global resumido consolidado
correspeondiente al periodo de seis meses ferminado el 30 de junio de 2014
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GLASE 8°

0L9084444

TECNOCOM, TELECOMUNICACIONES Y ENERGIA, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(GRUPO TECNOCOM)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS CONSOLIDADOS DE LOS PERIODOS

DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

{Miles de Euros)

30-06-2014 30-06-2013
Resultado consolidado del gjercicio antes de impuestos (beneficios /{pérdidas)) 2100 1.76¢9
Amortizaciones 3.726 4.586
Gastos por intereses 2726 2.808
Ingresos por intereses {45) (170)
Diferencias de cambic (254) 96
Perdicas por deteriore de actives 17 86
Variaciones de provisiones 409 263
Ctros ingresos y gastos (193} 74
Beneficio de explotacién antes de variacion de capital circutante 8.486 9.520
Variacién en existencias (15.128) (20.511)
Variacion en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, por impuestos corrientes y otros activos
corrientes 7.560 | 16.747
V?réacién gn acreedores comercigles y otras cuentas a pagar, pasivos por impusstos corrientes y otres (11.573) (11.085)
pasivos corrientes
Variacion en otros activos y pasivos no corrientes {812) 97
Tesoreria procedente de fas actividades operativas {19.953) (14,732)
Impuestos sobre las ganacias pagados ' {387) {857)
Flujos netos de efectivo de las actividades de explotacidn (f) {11.854) {6.069)
Pagos por Inversiones B
Inmovilizade material e intangible (3.769) (5.570)
Cobros por desinversiones
inmovilizade material e intangible - 148
Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion (i} (3.769) {5.422)
Adquisicion de instrumentos de patrimonio propio - '
Venta de insirumenios de patrimenio propio 245 (102}
Gastos financieros bancarios pagados (2.532) (2.843)
ingresos financieros bancarios cobrados 45 -
Emision valores representatives de deuda 34.523 -
Emision de deudas con entidades de crédito 8.692 14.585
Amortizacion de deudas con entidades de crédite (22.524) (5.917)
Flujos nstos de efectivo de las actividades de financiacién (I1}) 18.449 5.723
Aumento/ (disminucién) neta de Tesoreria y otros activos equivalentes 2.826 | {5.768)
Saldo inicial deTesoreria y oiros activos Hquidos equivalentes 13.242 | 16.542
Aumento/ (disminucion) neta de Tesorerla y otros activos equivalentes 2,826 | (5.768)
Saldo final de Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes 16.088 10.774

Las Notas explicativas 1 a 14 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efective resumido consofidado correspondiente al periodo

de seis meses terminado et 30 de junic de 2014
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CLASE 8.

Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. y Sociedades Dependientes
(Grupo Tecnocom}

Notas explicativas a los Estados Financieros Intermedios
Resumidos Consolidados correspondientes

al periodo de seis meses terminado el

30 de junio de 2014

1. Actividad del Grupo, bases de presentacién de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados y otra informacidn

a} Introduccién

Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. (en adelante, Ja Sociedad Dominante), sociedad mercantit con
domicilio social en la direceidon ¢f Josefa Valcarcel 26, Madrid, tiene como objeto social:

1. La consultoria e ingenieria tecnolégica en telecomunicaciones, en informatica y en sistemas y el
asesoramiento, comercializacién, implementacién y mantenimiento de proyecios en las materias
anteriormente indicadas.

2. La presentacion, contratacién, subcontratacidn y ejecucidén de fodo fipo de servicios informaticos, de
telecomunicaciones y de consultoria e integracion de tecnologias de la informacion y de las comunicaciones y
la elaboracién, edicion, produccion publicacion y comercializacién de productos audiovisuales.

3. El asesoramiento, comercializacion, instalacién, desarrolio y servicios de mantenimiento en integracion de
sistemas y servicios de disefio e implementacicn para aplicaciones de Banda Ancha y Networking, asl como
integracién de redes y servicios de operacion y mantenimiento para operadores de telecomunicaciones,
compafiias eléctricas y todo tipo de empresas.

4. El asesoramiento, comercializacion, instalacidn, soporte y mantenimiento de cualquier clase de equipo de
telecomunicaciones o informaticos, hardware, software y de aplicaciones instaladas en los equipos
especificados.

5. La exportacidn, importacién, asesoramienio, comercializacion, instalacién, soporte y mantenimiento de
cualguier clase de equipo de telecomunicaciones o informaticos, hardware, software y de aplicaciones
instaladas en los equipos especificados.
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CLASE 8~

tas soluciones integrales para redes de telefonia, construccion e instalaciones de infraestructuras para
telecomunicaciones, la ingenieria y fabricacion de soluciones para reduccion de impacto visual, asf como el
desarroflo de redes para telefonia fija y movil.

La prestacion de servicios de externalizacién de operaciones de sistemas, comunicaciones y relacionados
con las tecnologias de la informacién, La consultoria estratégica, tecnoldgica, organizativa, formativa y de
procesos para todo tipo de entidades,

La realizacion de servicios de gestion integrada de proyectos, direccion de obras y suministros técnicos,
actividades de asesoramiento y consultoria de proyectos arquitecténicos y museolégicos, asi como los
servicios de consultoria técnica en arquitectura, ingenieria y sectores afines.

L.a realizacion de consultoria organizativa, administrativa, planificacion estratégica, reingenieria de procesos y
de estudios de mercado en todas fas citadas materias. )

10. La promocion, creacion y participacian en empresas y sociedades industriales, comerciales, inmobiliarias, de

b

servicios y de cualquier otro tipo.

Adicionalmente a las operaciones que lleva a cabo directamente, la Sociedad Dominante es cabecera de un
grupo de sociedades dependientes, que se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con efla,
el Grupo Tecnocom (en adelante, el “Grupo” o el “Grupo Tecnocom™. Consecuentemente, la Sociedad
Dominante esta obligada a elaborar, ademas de sus propias cuentas anuales individuaies, Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo, que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios conjunios e inversiones en
entidades asociadas.

Las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom, asi como [as cuentas individuales de Tecnocom
Telecomunicaciones y Energia, S.A. correspondientes al efercicio 2013 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 26 de junio de 2014,

Bases de presentaci¢n de los estados financiergs intermedios resumidos consofidados

Los estados financieros intermedios resumidos y consolidados para el periodo de seis meses terminado el 30
de junio de 2014 adjuntos, han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera adoptadas por la Unién Europea ("NIF-UE"), particularmente con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) sobre “Informacion financiera intermedia”, conforme a los requerimientos previsto en
el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007, asi como con los desgloses de informacion requeridos en la
Circular /2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados han sido formulados por el Consejo
de Administracidn en su reunién mantenida el 28 de julio de 2014.

En este sentido, los estados financieros intermedios resumidos consoiidados presentan la imagen fiel del
patrimonic y de la situacién financiera consolidada al 30 de junic de 2014, asi como de los resultados
consolidados de las operaciones, de ios cambios en el patrimonio neto consolidada y de los flujos de efective
consolidados que se han producide en el Grupo en el peticdo de seis meses terminado en dicha fecha.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34 la informacién financiera intermedia se prepara Gnicamente con
la intencion de poner al dia el contenido de las Ultimas Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por el
Grupo Tecnocom, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el
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semestre y no duplicando la informacidén publicada previamente en las Cuentas Anuates Consolidadas del
gjercicio 2013. Por lo anterior, para una adecuada comprension de la informacion que se incluye en estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados, tos mismos deben leerse conjuntamente con las
Cuentas Anuales Consolidadas del Grupc Tecnocom correspondientes al ejercicio 2013 que fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. celebrada

el 26 de junio de 2014.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracién de jos presenies estados financieros
intermedios resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicic 2013, excepto por las siguientes normas e interpretaciones que entraron en vigor durante el
primer semestre del ejercicio 2014:

Nuevas normas,

modificaciones e interpretaciones:

Aplicacidn obligatoria
ejercicios iniciados
a partir de:

Aprobadas para uso en Unidn Europea

NIIF 10 Estados financleros consolidados
{publicada en mayo de 2011)

sustituye los requisitos de consolidacién actuates de NIC 27.

Periodos anuales
iniclades a partir def 1
de enero de 2014 (1)}

NIIF 11 Acuerdos conjuntos {publicada en
mayeo de 2011)

Sustituye a |2 actua! NEC 31 sobre negoclos conjuntes.

Periodos anuales
Iniciados a partir del 1
de enerc de 2014 (1)

NIIF 12 Desgloses sobre participaciones
en otras entidades {publicada en mayo de
2011)

Norma Gnica que establece los desgloses retacionados con
participaciones en dependientes, asociadas, negocios
conjuntos y entidades no consolidadas.

Periodos anuales
inicizdos a partir del 1
de enerc de 2014 (1)

NIC 27 {Revisada) Estados financieros
individuales (publicada en mayo de 2011)

Se revisa fa norma, puesto que tras la emisién de NIIF 10
ahora Unicamente comprenderd fos estados financieros
separados de una entidad.

Periodos anuales
Iniciados a partir del 1
de energ de 2014 (1)

NIC 28 {Revisada) Inversichnes en
asociadas y negocios conjuntos (publicada
en mayo de 2011}

Revision paralela en relacidn con Ja emision de NIIF 11
Acuerdos conjuntos.

Periodos anuales
iniciados & partir dei 1
de enero de 2014 (1)

Reglas de transicion: Modificacién a NIIF
10, 11 v 12 {publicada en junio de 2(12)

Clarificacion de las reglas de transicién de estas normas.

Perfodos anuales
iniciados a partir del 1
de enero de 2014 {1)

Sociedades de inversidn: Modiflcacidn a
NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 {publicada en
octubre de 2012)

Excepcidn en la consolidacién para socledades dominantes que
cumplen la definicién de sociedad de inversitn

Periodos anusates
inictacos a partir del 1
de enero de 2014

Mogdiflcacidn de NIC 32 Instrumentos
financierscs:

Presentacién - Compensacion de activos
con pasives financieres {publicada en
diciernbre de 2011)

Aclaraciones adicionales a las regfas de compensacicn de
activos v pasivos financleros de NIC 32,

Periodos anuales
Iniclados a partir del 1
de enero de 2014
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Modlficaciones a NIC 36 - Desgioses sobre | clarifica cuanda son necesarios determinados desgloses y Pericdos anuales

el importe recuperable de activos no amptia los requeridos cuando el valor recuperable esté basade ;Iniclados a partir del 1
financleros {publicada en mayo de 2013} |an el valor razonable menos costes de ventas de enero de 2014
Modificaciones a NIC 39 - Novacion de Las modificaciones determinan, en qué casos y con qué Periodos anuales
derivados y la continuacién de la criterios, 1a novacion de un derivado no hace necesaria la iniciados & partir dej 1
contabilidad de coberturas (publicada en  |interrupcion de la contabitidad de coberturas. de enero de 2014
Jumio de 2013)

(1) La Unién Europea retrasd la fecha de aplicacion obligatoria en un afio. La fecha de aplicacion original det 1ASE es ef 1 de enero
de 2013,

A continuacion se detallan los documentos normativos emitidos por el IASB y que han sido adoptados por la
Unién Europea a 30 de junio de 2014 con fecha de primera aplicacion obligatoria en ejercicios posteriores a
2014;

- [FRIC 21 Gravamenes (publicada en mayo de 2013). Dicha norma ha sido objeto de adopcidn por parie de
la Unibn Europea con entrada en vigor para periodos anuales que comiencen a partir del 17 de junio de
2014,

A continuacion se detallan los documentos normativos que han sido emitidos por el 1ASB pero que a 30 de
junio de 2014, adin no han sido adoptadoes por ia Unién Europea:

- NiIF 8 (publicada en noviembre de 2008 y en octubre de 2010} y moedificacion posterior de la NIIF 9y NIIF 7
sobre fecha efectiva y desgloses de transicion (publicada en diciembre de 2011) y contabilidad de cobertura
y otras modificaciones (publicada en noviembre de 2013).Dicha norma no ha sido aprobada por la Unidn
Europea y no se ha establecido la aplicacion obligatoria.

- NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes” {publicada en mayo de 2013). {2) Dicha norma no
ha sido aprobada por la Unién Europea si bien se ha establecido su entrada en vigor para periodos anuales
gue comiencen a pariir del 1 de enero de 2017.

- Modificaciones a la NIC 39: “Contribuciones de empleades a planes de prestacion definida” (publicada en
noviembre de 2013). (1)

- Mejoras de la NIiF Ciclo 2010-2012 y Ciclo 2011-2013 (publicadas en diciembre de 2013). (1)

- Modificacion de la NIC 16 y NIC 38 "métodos aceptables de presentacion en operaciones conjuntas”
(publicada en mayo de 2104). (2}

- Modificacidon a la NIIF 11 “Contabilizacidn de las adguisiciones de participaciones en operaciones conjuntas’
{publicadas en mayo de 2014). (2)

(1) Dicha norma no ha sido aprobada por la Unién Europea si bien se ha establecido su entrada en vigor para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014.

(2) Dicha norma no ha sido aprobada por la Unién Europea si bien se ha establecido su enfrada en vigor para
periodos anuales que comiencen a partiv del 1 de enero de 20186.
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Estimaciones realizadas

Los resuitados consolidados v ia determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios vy
politicas contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de la Sociedad
Dominante para la elaboracidn de los estados financieros intermedios resumidos consolidados. Los
principales principios y politicas contables y criterios de valoracién se indican en la Nota 4 de la memoria de
ias Cuenias Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio 2013.

En la preparacidn de los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado
ocasionalmente estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad Dominante y de las
entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones, realizadas en funcién de la mejor informacion
disponible, se refieren a:

« El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en periodos
intermedios sobre la base de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo
espera para ef pericdo anual;

¢ La valoracion de activos y fondos de comercio para determinar las pérdidas por deterioro de los mismos:

e Lagvida Gtil de los activos materiales e intangibles;

» Lavaloracién y grado de avance de los proyectos en curso,

» Elimporte de los activos por impuestos diferidos;

+ La probabitidad de ocurrencia y el importe de los pasivos de importe indeterminado o contingentes.

A pesar de que fas estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcién de la mejor informacion

disponible a la fecha sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en

el futuro obliguen a modificarlas {(al alza o a Ia baja) al cierre del ejercicio 2014 0 en ejercicics posteriores: lo
gue se haria, en el caso de ser preciso y conforme a lo establecido en la NIC 8, de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en 13 cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los

gjercicios afectados.

Durante et periodo de seis meses terminade el 30 de junio de 2014 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2013.

Correccion de errores

En los estados financieros infermedios resurnidos consolidados del perfode de seis meses terminado el 30 de
junio del 2014 no se ha producido ningin tipo de correccidn de errores,

Comparacion de la informacién

A efectos de comparacién de la informacion el Grupo presenia conjuntamente con el Estado de Posicion
Financiera Resumido Consolidado, la Cuenta de Resultados Resumida Consolidada, el Estado del Resultado
Global Resumido Consolidado, el Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Resumido Consolidado, y el
Estado de Flujos de Efective Resumido a 30 de junic de 2014 con el Estado de Posicidon Financiera
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Resumidc y Consolidado a 31 de diciembre de 2013 y ia Cuenta de Resultados Resumida Consolidada, el
Estado del Resultado Global Resumido Consolidado, ef Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Resumido
Consolidado, el Estado de Flujos de Efectivo Resumido a 30 de junio de 2013. El Grupo presenta informacion
comparativa en las notas explicativas cuando es relevante para la mejor comprensién de los estados
financieros intermedios resumidos.

f} Estacionalidad de las transacciones del Grupo Tecnocom

Dadas las actividades a las que se dedican las Sociedades del Grupo, las transacciones del mismo cuentan
con un cardcter ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes
notas explicativas a los estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al perlodo
de seis meses terminado el 30 de junio de 2014.

g} Importancia relativa
Al determinar la informacién a desglosar en la memoria sobre las diferentes partidas de los estados
financierps intermedios resumidos consolidados del semestre u otros asuntos, el Grupo Tecnocom, de
acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacion con los estados financieros
intermedios resumidos consoclidados del semestre.

h} Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados, se utilizan las siguientes expresiones en tos
siguientes sentidos:

e Flujos de efectivo: Entradas y salidas de dinero en efective y de sus equivalentes; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liguidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

« Actividades de explotacion: Actividades tipicas de la entidad, asi como ofras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversién o de financiacion.

o Actividades de inversion: Las de adgulsicion, enajenacién o disposicion por otros medios de activos a
largo plazo y ofras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacién: Actividades que producen cambios en el tamafic y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

2. Variaciones en el perimetro de consolidacién

No existen variaciones en el perimetro de consolidacidn.

En el Anexc | de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2013 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueronh consolidadas a
dicha fecha.

3. Resultado por accion

Las ganancias por accidn bésicas son calculadas dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los propietarios
de la Sociedad Dominante por el promedio ponderado de acciones ordinarias emitidas durante el ejercicio,
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excluyendo las acciones ordinarias que han sido adquiridas por el Grupo y que se mantienen como acciones
propias. Las ganancias por accion diluidas son calculadas considerando las acciones pendientes de potencial
conversién en acciones ordinarias. No se han producido operaciones con efectos dilufives inherertes a las
acciones ordinarias potenciales durante el ejercicio,

La conciliacién entre el promedio ponderado de acciones emitidas y el promedio ponderado de acclones en
circulacion al 30 de junio de 2014 y 2013, es el siguiente:

Promedio ponderado de acclones

Acciones
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Total acciones emitidas 75.025.241 76.025.241 75.025.241 75.025.241
Acciones propias (2.758.998) (3.034.044) (2.937.377) (3.038.131)
Total acciones en
circulacion 72.266.243 71.891.197 72.087.864 71.897.110

El calculo de fas ganancias basicas y diluidas por accion (redondeado a tres digitos) para los periodos de seis
meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013 es como sigue:

Ejercicio 2014:
Operaciones continuadas Total
Beneficio del ejercicio Beneficio del
atribuible a jos ejercicio atribuibie a
propietarios de la Beneficio tos propietarios de la Beneficio
deminante {en miles por accién dominante (en mies por accidn
de euros) (Eures) de suros) (Euros}

113 0,002 113 0,002




0L9084452

CLASE 82
Ejercicip 201 3;
Operacicnes continuadas Total
Beneficio del ejercicio Beneficio del
atribuible & fos gjercicio atribuible a

propietarios de la Beneficio los propietarios de la Beneficio

dominante (gn miles por accién dominante {(en miles por accidn
de euros) (Euros) de euros) (Euros)

70 6,001 70 0,001

No existen instrumentos de capital que hagan que el beneficio por accion diluido sea diferente al beneficio por
accién basico,

Fondo de comercio

Durante los seis primeros meses def gjercicio 2014 no se han producido variaciones significativas en el fondo de
comercio de consolidacion respecio del existente al 31 de diciembre de 2013.

La asignacion del fondo de comerclo a fas distintas unidades generadoras de efectivo al 30 de junio de 2014 y al
31 de diciembre de 2013 es ia siguiente, segdn los criterios de unidades generadoras de efectivo para el gjercicio
2014 son las que se detallan a continuacién:

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
30-06-14 31412413

Proyecios y Aplicaciones 49,312 49.312
Gestion de Aplicaciones 24.057 24.057
Negocio de Infraestructuras (Tecnologia) 22.486 22,486
Total 95.855 95.855

Las politicas del andlisis de deterioro aplicado por el Grupo a sus activos infangibles y a sus fondos de comercio
en particular se describen en la Nota 4.5 de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de que
disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, durante los seis primeres meses def ejercicio 2014 no
se han realizado comrecciones valorativas por deterioro en el valor del Fondo de Comercio registrado.
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&, Inmovilizado intangible y material

Las adiciones de activos intangibles habidas durante los seis primeros meses de los gjercicios 2014 y 2013,
ascienden a 2.491 y 3.320 miles de euros, respectivamente

Las adiciones de activos materiales habidas durante los seis primeros meses de los ejercicios 2014 y 2013,
ascienden a 1.278 y 2.250 miles de euros, respectivamente.

Durante los seis primeros meses de los ejercicios 2014 y 2013 no se han producide pérdidas por deterioro de
elementos de inmovilizado material de importes significativos.

A 30 de junio de 2014 y 2013, el Grupo no tenia compromisos significativos de adquisicién de elementos de
inmovilizado materiat,

6. Existencias

La composicitn de este epigrafe del estado de posicidon financiera consolidado al 30 de junio de 2014 y 31 de
diciembre de 2013 es la siguiente:

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
30-08-14 31-12-13

Comerciales 13.297 12.733
Productos e instalaciones en curso 57.328 42,275
Otros 62 149
Provisiones {9.018) {8.613)
Total 61.672 46,544

l.a variacién de la provision por exisiencias, por un importe 403 miles de euros, se compone de una dotacién de
597 miles de euros, ast como una aplicacion de 194 miles de euros, incluida en el epigrafe de
*Aprovisionamientos” de la cuenta de resultados resumida consolidada a 30 de junio de 2014 adjunta.

7. Patrimonio neto

a) Capital social

Al 30 de junio de 2014 vy al 31 de diciembre de 2013 el capital social de la Socledad esté representado por
75.025.241 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 los accionistas de la Sociedad Bominante con una
participacién, directa e indirecta, superior al 10%, asi como la participacién que osientan a dicha fecha, son:
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% de participacion
30-06-14 31-12-13
NCG Corporacion Industrial, S.L.U. 20,05% 20,05%
D. Ladislao de Arriba Azcona 18,63% 18,63%
Getronics International B.V. 11,01% 11,01%

Al 30 de junio de 2014 vy 31 de diciembre de 2013 estaban admitidas a cotizacidn calificada en [a Bolsa de
Madrid fa totalidad de las acciones representativas del capital social de la Sociedad Dominante y su
cotizacion era de 1,7 euros por accidn (1,21 euros por accién al 31 de diciembre de 2013).

Prima de emisién
Ei Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacién del saldo de la

prima de emision para ta ampliacion de capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reservas

Reserva fegal

De acuerdo con et Texto Refundido de ia Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capitat en ta parte de su saldo que excede del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre gque no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin,

A 30 de junio de 2014, la reserva legal de la Sociedad Dominante asciende a 3.393 miles de euros (a 31 de
diciernbre de 2013 ascendia a 3.376 miles de euros).

Limitaciones a la distribucion de dividendos

Las reservas del Grupo designadas como de libre disposicidn estan sujetas, no obstante, a las limitaciones
para su distribucién que se establecen en ¢l articulo 273 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital. En consecuencia, no podran distribuirse dividendos que reduzcan el saldo de las reservas a un
importe inferior al fondo de comercio y gastos de desarrollo.

Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la sociedad
fuera inferior a la cifra de capital social, el beneficio se desfinard a la compensacion de estas pérdidas.

Adicionalmante, existen restricciones en el repario de dividendos derivados de fa emision de bonos. Dichas
restricciones estén detalladas en la nota 9 de la memoria resumida consolidada de los Estados Financieros
Intermedios.

10
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Reserva indisponible del Fondo de Comercio

Conforme al Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, en la aplicacién del resultado de cada
gjercicio debe dotarse una reserva indisponible como consecuencia det Fondo de Comercio que figure en
balance situacién, destinandose a tal efecte una cifra de beneficio gue representa el 5% del importe del citado
Fondo de Comercio. 5i no existiera beneficio, o éste fuera insuficiente, se emplearan reservas de libre
disposicion para su dotacién,

A 30 de junio de 2014 los estados financieros intermedios consolidados incluyen una reserva indisponible por

importe 13.290 miles de euros de los fondos de comercio registrados de acuerdo con la legislacion mercanti)
vigente {a 31 de diciembre de 2013 ascendia a 11.159 miles de euros).

Acciones propias

Ef movimienio habido en este epigrafe del estado de situacion financiera intermedio resumide consolidado al
30 de junio de 2014 y 30 de junio de 2013 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saido al Adiciones o Retiros 0 Saldo al
01-01-14 Dotaciones | reversiones 30-06-14
Acciones propias 7.198 138 (817) 6.518
Total 7.198 138 (817) 6.519
Miles de Euros
Saldo al Adiciones o QOtras Saldo al
01-01-13 Dotaciones | Variaciones | 30-06-2013
Acciones propias 7.479 a2 (212) 7.349
Total 7.479 82 (212) 7.349

Al 30 de junio de 2014 la Sociedad dispone de 2.758.998 acciones propias, de un valor nominal de 0,5 euros
por accion eguivalentes al 3,68% del capital social de la misma, ascendiendo su coste a 6.519 miles de
euros,

Al 30 de junio de 2013 la Sociedad disponia de 3.034.044 acciones propias, de un valor nominal de 0,5 euros
por accion, equivalentes al 4,04% del capitat social de la misma, ascendiendo su coste a 7.349 miles de

euros.

Intereses minoritarios

£l movimiento de este epigrafe del capitulo "Patrimonio neto” del estado de posicion financiera resumide

consolidado al 30 de junio de 2014 y 30 de iunio de 2013 ha sido el siguients:
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Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2014 3.318
Resultado del periodo atribuible a intereses minoritarios 341
Salde al 30 de junio de 2014 3.657
Miles de
Euros
Saldo al 1 de enero de 2013 2.609
Resultado del periode atribuible a intereses minoritarios 397
Otras variaciones (7}
Saldo al 30 de junio de 2013 2.999

8. Provisiones y pasives contingentes

a} Composicion

El movimiento que ha tenida lugar en este epigrafe del estado de posicién financiera resumido consolidado at 30
de junio de 2014 y durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, ha sido ef siguiente:

Miles de
Euros
Saldo al 1 de enerp de 2014 1.967
Dotaciones 20
Saldo al 30 de junic de 2014 2.057
Miles de
Eures
Saldo al { de enero de 2013 1.862
Dotaciones 1.288
Traspasos (1.183)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 1.967

12
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b} Litigics

En iz Nota 4,12 de Iz memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al gjercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2013, se indicaba que las sociedades del grupo tenian distintos
procedimientes judiciales y reclamaciones entablados con origen en el desarrolio habftual de sus actividades.

Con fecha 11 de diciembre de 2013 fue notificado & Tecnocom Espafia Solutions, S.1L. una propuesta de
liguidacién de cuotas de Seguridad Social por importe 1.431.634 euros, de los cuales 1.172.336 euros
corresponden a principal y la diferencia se corresponden con recargos. Con fecha 3 de junio de 2014 esta
propuesta ha sido ratificada por ta Direccidén General de la Tesorerfa General de la Seguridad Social, por la
que se confirman y elevan a definitivas las actas de liquidacion practicadas por la Inspeccién de Trabajo vy
Seguridad Social.

Los motivos que esgrime la Inspeccion de Trabajo y Seguridad Social es que el encuadramiento, de una
parte de la plantilla de la citada sociedad, a efectos de las contingencias profesionales no es el adecuado
para el periodo comprendido enfre 1 de enero de 20089 y el 31 de diciembre de 2012.

Con fecha 2 de julio de 2014, Tecnocom Espafia Solutions, S.L ha presentado un recurso de slzada frente a
la resolucién dictada por la Tesoreria General de la Seguridad Social (TGSS) .

Los Administradores del Grupo consideran que es probable la materializacién del principal de las actas, en
base a las opiniones obtenidas por sus asescres externos, por este motivo se provisiond al cierre del ejercicio
2013 dicha obligacién.

Adicionalmente, Tecnocom Telefonia v Redes de México, S.A. a finales del ejercicio 2013 presentt una
demanda confra un cliente por la rescisién del contrato de prestacion de servicios, por un impore de
3.180.209 USD (aproximadamente 2.300 miles de euros) y la devolucién de la garantia ejecutada por el
cliente por imporie 1.300.898 USD (aproximadamente 950 miles de euros).

El cliente presentd una contrademanda en contra de la sociedad por importe de 1.300.898 USD
(aproximadamente 950 miles de euros) equivalente a la garantia ejecutada descrita anteriormente.

A la fecha de la emisidn de los estados financieros intermedios el Juzgado aun no ha designade “perito
oficial”.

Los Administradores, en base a fas opiniones recabadas por sus asesores legales y la informacién pericial,
consideran que la probabilidad de realizacién de la contrademanda es posible mientras que la probabilidad de
las demandas presentadas por el Grupo Tecnocom son probables. Por tanto, al cierre del ejercicio no se ha
reconocido ningun derecho adicional, a los servicios devengados, ni se ha reconocide provision alguna por la
contrademanda presentada.

Por otro lado, el Tribunal de Organismo Superior de Contratacion del Estado Peruano (OSCE) ha notificado
con fecha @ de junio de 2014 al Consorclo Tecnocom (conformado por Tecnocom Perl, Tecnocom
Telecomunicaciones y Energia, S.A. y Tecnocom Espafia Solutions, S.L.U.), el Inicio de un proceso
sancionador que se sustenta en |a existencia de un certificado de trabajo emitido por una “persona natural sin
negocio” identificada con un nombre comercial cuyo certificado presume falso. Con fecha 19 de junio
Tecnocom ha presentado alegaciones a dicho proceso. En paralelo se presentd el 24 de junio denuncia penal
contra ios presuntos responsables del defito de falsificacion del certificado de trabajo en cuestion. La
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legislacion peruana sanciona los casos de presentacion de informacién inexacta con la inhabilitacion temporal
del contratista en el Registro Nacional de Proveedores, por un pericde no menor a 3 afios ni mayor a § afios,

9. Composicidn y desglose de activos v pasivos financieros

Se indican sequidamente el detalle de activos y pasivos financieros al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de
2013, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

(Miles de Euros) -
ACTIVOS FINANCIEROS; Préstamos y partidas
NATURALEZAICATEGORIA

30-06-14 31-12-13
Activos financieros no corrienies 1.533 1.048
Activos financieros no corrientes 1.533 1.049
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 70.374 81.423
Depésilos 3423 5.689
Activos financieros corrientes 73.797 87.112
Otros activos corrientes 13.719 11,201
TOTAL 89.049 99.362

Fl saldo de Activos financieros no corrientes se compone basicamente de fianzas con plazos inferiores a 5 afios
y una cuenta a cobrar que devenga intereses,

No han sido necesarias dotar, duranta el primer semestre de 2014, provisiones significativas que cubran las
pérdidas por deterioro de los activos que integran el saldo de los epigrafes activos financieros corrientes y no
corrientes.

El saldo de los actives corrientes del estado de posicion financiera resumido consolidado a 30 de junio de 2014
estd compuesto principalmente por cuentas a cobrar derivadas de la actividad comercial por importe de 70.374
miles de suros (81.423 miles de euros a 31 de diciembre de 2013), asi como por depodsitos con entidades
financieras, cuyo vencimiento es superior a 3 meses desde su confratacion, de 3.423 miles de euros (5.689 miles
de euros a 31 de diciembre de 2013).

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Grupo al 30 de junio del 2014 y a 31 de
diciembre de 2013, presentados por naturaleza y categorias a efectes de valoracion:
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{Miles de Euros)
SASNs FhANCEROS:
30-06-14 311213

Obligaciones y otros valores negociables 34.523 -
Deudas con entidades de crédito 20.424 31.592
Otros pasivos financieros 3 140
Pasivos financieros no corrientes 54,950 31.732
Deudas con entidades de crédito 21.744 24 600
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 38.842 45.416
Ofros pasivos financleros corrientes ” 402
Pasivos financieros corrientes 61.586 70.418

TOTAL o 116.536 102,150

Ohbligaciones y ofros valores negociables

Con fecha 31 de marzo de 2014, Tecnocom, Telecomunicaciones y Energla, S.A., acordd realizar una emisién
de bonos simples no garantizados, ufilizados fundamentalmente para refinanciar la deuda existente de fa
Sociedad dominante. El importe nominal de la emisién es de 35.000 miles de euros, con vencimiento el 8 de abril
de 2019. E1 valor nominal del bono es de 100 miles de eurps, Han sido emitidos a la par y devengan un interés
de 6,5% nominal anual, pagadero por anualidades vencidas, siendc la primera fecha de pago el 8 de abril de
2015.

Los bonos se amortizan a fecha de vencimiento final a un precio de amortizacion del 100% del nominal de los
honos salvo que sean recomprados o cancelados previamente.

L.a Sociedad dominante responde a sus obligaciones derivadas de los bonos con todo su patrimonio y no oforga
ninguna garantia especifica,

Con fecha 9 de abrii de 2014 se incorporaron a negociacion los bonos en el Mercado Alternativo de Renta Fija
(MARF).

Si la calificacion crediticia de la Sociedad Dominante no es al mencs de BBB- por 1as Agencias de Calificacidn, el
Grupo se compromete a cumplir con las siguientes obligaciones:

(B Endeudamiento adicional

En tanto 1a Emisidén no haya quedado totalmente cancelada, ni la Scciedad Dominante ni ninguna de fas Filiales
Relevantes podra incurrir en endeudamiento distinto de los Bonos y del Endeudamiento Permitido, salvo que el
Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA consolidado de la Sociedad Dominante fugra en el cierre del
ejercicio inferor a 3,75x y que con ocasion de dicho endeudamiento adicional no lo supere.

En este sentido Filiales Relevanies se definen como cualquier sociedad det Grupo TECNOCOM cuyo EBITDA
suponga mds del 15% del Grupo de conformidad con las dtimas Cuentas Anuales Consolidadas disponibles en
cada momento. No obstante a [o anterior se consideran Filiales Relevantes independienternente del EBITDA que
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presenten Tecnocom, Espafa Solutions, S.L.U. y Softgal Gestidn S ALU.; de igual manera Metrocall S.A. Y
Tecnocom Procesadora de Medios de Pago, S.A. no tendran en ningln caso fa consideracion de Filiales
Relevanies.

(i) Adguisicicnes

En tanto la Emisién no haya quedado totalmente cancelada, ni la Sociedad Dominante, ni ninguna de las
Fiiales Relevantes podran formalizar adquisiciones de activos, distintas de las realizadas en el curso ordinaric
del desarrolioc de sus negocios, cuyo imporie acumulado en el ejercicic de que se trate implique que el
Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA consolidado y proforma sea superior a 3,75x. Para el célculo de
gicho ratio:

- Se tendrda en cuenta el posible impacto que la adguisicién del active o negocio que se pretenda
adguirir pueda tener en fas Cuentas Anuales Consolidadas auditadas de la Sociedad Dominante y a
estos efectos:

s« Se sumard el EBITDA que apcrte el aclivo adquirido al EBITDA a efectos del célculo
del ratio, conforme a lo indicado en sus Cuentas Anuales disponibles, vy asumiendo que
la adquisicion se realiza el dia 1 de enerc del afio en curso (de tal forma que se suma
todo el EBITDA, sin tener en cuenta la fecha efectiva de adquisicién); y

«  Se sumara la Deuda Financiera Neta det activo adquirido, conforme a lo indicado en las
{ltimas Cuentas Anuales disponibles del activo a adquirir.

En los ejercicios siguientes al caiculo def ratio conforme a lo anterior, lo que aporta el aciivo
adquindo al EBITDA y a fa Deuda Financiera Neta de Grupo TECNOCOM se considerard
como si fa adquisicién se hubiera realizado el dia 1 de enero del afic anterior

(i) Distribuciones a tos Accionistas

En tanto la Emision no haya quedado totalmente cancelada, la Socledad Dominante unicamente podra
realizar Distribuciones a los Accionistas siempre y cuando el Ratio de Deuda Financiera Neta/EBITDA
consolidado sea inferior a 3,75x y que con ocasion de dicha distribucion no fo supere. El dividendo méximo a
pagar serd igual al 75% del Beneficio Neto.

Como excepcién, se podran realizar Distribuciones a los Accionistas sin tener en cuenta el ratio anterior, si
los importes que se destinan al pago de dichas Distribuciones a los Accionistas provienen de la venta de
sociedades o activos del Grupo Tecnocom gque no sean Filiales Relevantes o titularidad de dichas Filiales
Relevantes.

(iv) Filiales Relevanies

En tanto la Emision no haya quedado totalmente cancelada, ia Socledad Dominante debera mantener, directa
o indirectamente, al menos el 75% de los derechos de voto de cualquier Filiat Relevante
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En todo caso la Sociedad Dominante siempre deberd cumpiir:

(i) Rango Pari Passu

Los derechos de crédito de los tenedores de los Bonos frente a la Sociedad Dominante derivados de 1a
Emisidn tendran, en orden de prelacién de pago, al menos el mismo rango (par passu) que los derechos de
crédito presentes y futuros que puedan tener ofros acreedores de la Sociedad Dominante en virtud de
contratos celebrados 0 que celebre en el futuro la Sociedad Dominante de caracter no garantizado y no
subordinado, excepto aquellos derechos de crédito que por imperativo legal tengan carécter privilegiado vy sin
perjuicio de las Garantias Permitidas.

(i) Negative Pledge

£n tanio la Emision no haya quedado totalmente cancelada, ni la Sociedad Dominante ni ninguna Filial
Relevante podra prestar avales o garantias personales de ningim tipo, incluyendo contragarantias, ni  constituir
garantia real de naturaleza alguna, ni permitir que se impongan garantias reales, cargas o gravamenes de
cualquier tipo sobre los activos, bienes o derechos propiedad de la Sociedad Dominante o alguna Filial
Relevante, a favor de terceros acreedores, salvo (i) en el caso de Garantias que graven activos, bienes o
derechos cuyo importe acumulado no supere el tres por ciento (3%) del valor del Total Activo consolidado del
Grupo Tecnocom, de acuerde con las ultimas Cuentas Anuales Consolidadas disponibles, y (i) las Garantias
Permitidas.

Deudas con entidades de crédito del| pasivo no corriente

El tramo A del préstamo sindicado fue cancelado tras la emision de bonos en el MARF el 9 de abril de 2014 por
un importe de 13.810 mites de euros. Con fecha 25 de junio de 2014 la sociedad dominante ha procedido a la
novacién modificativa del tramo B modificando su fecha de vencimiento, inicialmente fijada en Abril de 2015 ¥
renovada hasta Abrll de 2017. Adicionalmente, se ha ampliado su limite desde 8,800 miles de eurcs a 10.000
miles de euros. E! tipo de interés del tramo B es Eurfbor 1,2,3 & 6 meses dependiendo del plazo de disposicion
mas un diferencial que oscila entre 3,75% y el 4,25% en funcidn del ratio Deuda financiera neta/ EBITDA.

Este préstamo incluye el cumplimiento por parie de la Scociedad Dominante de determinados ratios financieros
"covenanis” sobre la base de las cuentas anuaies consolidadas de la Sociedad Dominante. Adicionalmente esta
garantizado por las Sociedades Techocom Espafia Solutions, S.L.U., Sofigal Gestién, 5.A.U., Tecnocom
Telefonia y Redes, 5.L.U y Primma Software, S.L.U.

Derivados de tipos de interés

Tecnocom, Telecomunicaciones y Energia, S.A. con fecha 25 de Abril canceld anticipadamente los instrumentos
de cobertura Interest Rate Swap (IRS) que cubrian el 80% def tramo A del préstamo sindicado.

Valor ; Valor
Razonable | Razonable

30-06-2014 | 31-12-2013

Tipo
Sociedad instrumento Fijo Vencimiento
Tecnocom IRS 1,38% 251042017 | - (140)
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Con fecha 12 de mayo de 2014 Metrocall, S.A. ha cancelado el contrato de préstamo bancario que se firmo el 8
de mayo de 2006 con el BBVA cuya finalidad era la financiacion de varios proyectos. El importe que estaba
dispuesto a 31 de diciembre de 2013 ascendia a 837 miles de euros clasificados en su totalidad en el corto
plazo. Adicionalmente se cancela el IRS que cubria el préstamo cuyo valor razonable a 31 de diciembre de 2013
ascendia a 348 miles de euros.

Valor Valor
Razonable Razonable
Tipo 30-06-2014 31-12-2013
Sociedad Instrumento Fijo Vencimiento
Metrocall RS 4,34% 08/05/2016 - (349)

Deudas con entidades de crédito del pasiva corriente

Adicionalmente, en el epigrafe *Deudas con Entidades de crédito” del pasivo corriente, se registran distintos
préstamos y lineas de crédite que mantiene el Grupe para el desarrollo de su actividad. Dichos créditos
devengan un tipo de interés de mercado.

10. Operacicnes con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades asociadas y multigrupo, el *personal
clave” de la Direccién del Grupo {miembros de su Consejo de Administracion y la Direccién, junto & sus familiares
cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave de la Direccion pueda ejercer una influencia
significativa o tener su control,

Las operaciones entre la Scciedad Dominante y sus sociedades dependientes, que son partes vinculadas, han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

Las transacciones con las partes vinculadas se han realizado a precios de mercado y tal y como se establece en
los estatutos de la Sociedad Dominante, tales operaciones deben ser aprobadas por el Consejo de
Administracion, con previo informe favorable de la Comision de Auditoria.

El desglose por naturaleza de las transacciones con partes vinculadas a 30 de junio det 2014 y 30 de junio del
2013 es el que se indica a continuacion:
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Miles de euros

OPERACIONES VINCULADAS

30-06-14

GASTOS E INGRESOS:

Accionistas
significativos

Alta direccidén y
Consejo
Administracidén

Personas,
sociedades
o entidades

del grupo

Otras
partes
vinculadas

Total

1) Gastos financieros

110

110

2} Contratos de gestion o
colaborasién

3) Transferencias de 14D y acuerdos
sobre licencias

4) Arrendamientos

72

72

5) Recepcion de servicios

58

58

6) Compra de bienes (terminados o
&N Curso}

73 Correcciones valorativas por
deudas inccbrables o de dudoso
cobro

8) Pérdidas por baja o enajenacion
de activos

8) Otros gastos

1.282

177

1.459

GASTOS

1.282

1.699

417

10) Ingrescs financieros

11) Coniratos de gastidn o
colaboracién

12) Transferencias de +D y
acuerdos sobre licencias

13} Dividendos recibidos

14} Arrendamienios

15} Prestacion de servicios

18) Venta de bienes (terminados o
€N CUurso}

17) Beneficios por baja o
enajenacion de activos

18) Otros ingresos

INGRESOS

11.088

11.088
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Miles de euros

OPERACIONES VINCULADAS 30-06-13

Personas,
Alta direccidn | sociedades Otras

y Consejo 0 partes Total
Administracion | entidades | vinculadas
del grupo

Accionistas

GASTOS E INGRESOS: significativos

1Y Gastos financieros . - - - 197 197

2) Contratos de gestion o
colaboracion

3) Transferencias de i+D y acuerdos
sobre licencias

4) Arrendamientos - - - 33 33

5) Recepcidn de servicios - 52 52

6) Compra de bienes (terminados o
&n curso)

7) Correcciones valorativas por
deudas incobrables o de dudeso - - - - -
cobro

8) Pérdidas por baja o enajenacion
de activos

9) Otros gastos - 1.033 - 200 1.233

GASTOS - 1.033 - 482 1.515

10} Ingresos financieros - - - - -

11) Contratos de gestion o
colaboracion

12) Transferencias de I+D y
acuerdos sobre ficencias

13) Dividendos recibidos - - - - -

14) Arrendamientos - - - R

15) Prestacion de servicios - - - 11.051 11.051

16) Venta de bienes (terminados o
en curso}

17) Beneficios por baja o
enajenacion de activos

18} Otros ingresos - - - - -

INGRESOS -1 - 11.081 11.051

A 30 de junio de 2014 se han realizado transacciones comerciales de prestacion de servicios con sociedades
vinculadas, fundamentalmente con el Grupo NCG por importe de 7.956 miles de euros, con Centro Financlero
BHD por importe de 1.257 miles de auros, S.A. y con el Grupo Getronics de Holanda por imporie de 1.875 miles
de euros (6.972 miles de euros a 30 de junio de 2013 con &l Grupo NCG, 1.148 miles de euros con Centro
Financiero BHD, S.A., y 2.933 miles de euras con Grupo Getronics Holanda a 30 de junio de 2013).
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Asimismo, se ha registrado a 30 de junio de 2014 gastos en conceplo de arrendamiento y seguros con el Grupo
NCG por importe de 72 y 131 miles de euros respectivamente (33 y 128 miles de euros a 30 de junio de 2013
respectivamente).

Ej detalle de saldos con vinculadas a 30 de junic de 2014 v a 31 de diciembre de 2013 es el siguiente (en miles
de euros):

30/06/2014 31/1212013

Sociedad

NCG Operador de Banca-Seguros 134 29

Fundacién Especial Novacaixagalicia Obra 28 14

social :

Fundacién Novacaixagalicia 6 & !

NCG Banco S.A 2.752 | 1731

NCG Corporacién industrial S.L.U 43} 11
28 27}

NCG Divisidn Grupo Inmebiliario
Caja de Ahcrros de Galicia (Zirich) (3} @3

Centro Financiero BHD 180 (12)
Getronics UK LTD (division) 1 2
Getronics Lida 163 72
Getronics Global Service 8.V 827 695
Getronics Nedertand, BV 2) (48)

3 44

N.V. Getronics Belgium S.A
KPN Corporate Market B.V - (53)
NCG Banco S.A (endeudamiento) (2.496) (3.284)

NCG Banco S.A {posicién tesoreria) 236 157
Total 1.947 {1.178)

El Grupo mantiene los siguientes contratos financieros con NCG Banco, S.A.

-Préstamo por importe de 300 miles de euros con vencimiento el 1 de marzo de 2018, siendo el importe
pendiente al cierre del periodo de 225 miles de euros (el importe pendiente de amortizar & 31 de diciembre de
2013 ascendia a 255 miles de euros).

-Péliza de crédito por importe 1.500 miles de euros con vencimiento el 30 de septiembre de 2014 con
reducciones trimestrales de limites de 250 miles de euros, siendo el importe dispuesto al cierre del periodo de 8
miles de euros, y el limite en vigor es de 250 miles de euros {siendo el importe dispuesto a 31 de diciembre de
2013 de 99 miles de euros, con limite de 750 miles de euros).

-Pdliza de crédito por importe 3.000 miles de euros, con vencimiento el 30 de junio de 2015, siendo el importe
dispuesto al cierre del periodo de 2.265 miles de euros, firmado en junio de 2014,
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Los gastos financieros de dichas lineas de financiacién a 30 de Junio de 2014 ascienden a 109 miles de euros
{185 miles de euros a 30 de junic de 2013).

Adicionalmente e! Grupe presenta una linea de avales con NCG Banco, S.A. por un Hmite de 2.000 miles de
euros (2.000 miles de euros a 30 de junio de 2013) gue ha generade hasta el 30 de junio del 2014 gastos por
importe de 2 miles de euros (2 miles de euros & 30 de junio de 2013). El saldo dispuesto de dicha linea de aval a
30 de junic de 2014 asciende a 475 miles de euros (587 miles de euros dispuestos a 31 de diciembre de 2013).

11. Retribuciones vy otras prestaciones al Conseio de Administracion de la Sociedad y a la Alfa DRireccién

En la Nota 25 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondientes af
gjercicio anual terminado et 31 de diciembre de 2013 se detaltan los acuerdos existentes sobre retribuciones y
otras prestaciones a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad y a fa Alia Direccion.

A continuacién se incluye un resumen de los datos mas significativos de dichas remuneraciones y prestaciones
corraspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013:

Miles de Euros
30-06-14 | 30-06-13

Miembros del Consejo de Administracion:
Concepto retributivo-

Retribuciones 372 247

Distas 387 297

Servicios profesionales 48 -
785 544

Alta direccion:

Total remuneraciones recibidas por los Directivos 497 489
497 | 489

Adicionalmente a la retribucion detallada en ef cuadro, a 30 de junio de 2014 la Alta Direccidn del Grupo cuenta
con sequros de vida, accidentes y médico por un importe de 23 miles de euros, y otros beneficios refributivos por
53 miles de euros; asi mismo uno de los miembros del Consejo de Administracién percibe en concepto de
seguros 5 miles de euros y otros beneficios retribufivos por 10 miles de euros.

Al 30 de junio de 2014 el Consejo de Administracién estaba formado por 11 miembros, siendo su totalidad
hombpres {11 miembros a 30 de junio de 2013, 11 hombres), asimismo a 30 de Junio de 2014 la alta direccitn
esta formada por siete hombres (siete hombres a 30 de Junio de 2013},

A 30 de junio de 2014 los miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad Dominante no tenian
concedidos ninglin anticipo, crédito o préstamo. Asimismo, a dicha fecha, la Sociedad Dominante no tenia
contraide ni devengado compromiso alguno en materias de pensiones, ni compromisos por garantias o avales
con los miembros de dicho Consejo.
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En la Nota 22 de la memoria de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo Tecnocom correspondiente al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2013 se detallan los criterios utilizados por la Sociedad para
definir sus segmentos operativos. Los segmentos son sus areas de negocio: Proyectos y Aplicaciongs (PA),
Gestion de Aplicaciones (AM) e Integracion de Sistemas y Tecnologias (TEC).

A continuacion se presenta una conclliacion de los ingresos ordinarios por segmentos con los ingresos ordinarios
consolidados al 30 de junio de 2014 y 2013, de acuerdo a fos nuevos segmentos de 2013:

Miles de Euros

importe neto de la 30-06-14 30-06-13
Cifra de negocios Ingresocs |lngresos infer Total ingresos | Ingresos inter Total
Por segmentos Externos | Segmentos ingresos externos segmentos ingresos
Gestitn Aplicaciones (AM) 42.360 - 42.380 40.280 - 40.280
| Proyecto Aplicaciones (P&A) 47.662 - 47 662 47.151 - 47.151
Tecnologias (TEC) 71.380 - 71.380 75.157 - 75.157
Total 161.402 . 161.402 162.588 - 162.588

La conclliacion del resultado por segmentos con el resultado antes de impuestos consolidado ai 30 de junio de

2014 y 2013 es la siguiente:

Resultado antes de impuestos Miles de Euros
Por segmentos 30-08-14 30-06-13
Gestidn Aplicaciones (AM) 283 359
Proyecto Aplicaciones (P&A) (141) 524
Tecnologia (TEC) 1.258 886
Resuitado antes de impuestos 2.100 1.769

El importe neto de la cifra de negocios por area geografica al 30 de junio de 2014 y 2013 es el siguiente;

Importe neto de la cifra de negocios por

Miles de Euros

Area Geografica 30-06-14 30-06-13
Mercado interior 132,498 128.5639
Exportacion
a) Union Europea 9.077 8.208
k) Resio paises 19.827 25.841
Total 161.402 162.588
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13. Plantilla media v otra informacién referente al personal

La plantilta media del Grupo Tecnocom durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2014 y
2013, distribuida por sexos, ha sido la siguiente:

Numero de Empleados
30-06-14 30-08-13

Hombres 4.433 4.386
Mujeres 1.696 1.621
65,129 6.007

Con fecha 16 de enero de 2014 la Sociedad Dominante junto con la fillal Tecnocom Espafia Solutions, S.L.U
flegd a un acuerdo para ia puesta en marcha de un Plan Social de medidas de reestructuracion que contempia la
extincion o suspension de contratos, mediante un plan de adhesidn voluntaria en el pericdo que va desde enero
hasta septiembre. Los detalles relativos al citado plan fueron desglosados en las cuentas anuales consolidadas
del Grupo a 31 de diciembre de 2013. La Compafila estd haciendo un gran esfuerzo en planes de recolocacion
interma. Es destacable ia creacion de una Comision de Seguimiento encargada de la interpretacién, aplicacién e
informacion sobre todos ios aspectos contenidos en el acuerdo, integrada por miembros representantes de las
secciones sindicales firmantes del acuerdo y representantes de la Enfidad.

14, Hechos posteriores

Con fecha 20 de junio el Consejo de Ministros recibié un informe del ministro de Hacienda y Administraciones
Publicas sobre cuatro Anteproyectos de Ley destinados a reformar nuestro sistema tributario que incluyen, entre
otras medidas, la modificacién del tipo de gravamen general al 28% para el ejercicio 2015 y al 25% para el
ejercicio 20186. A la fecha de formulacion de estos estados financieros semestraies todavia no se ha producido la
aprobacion definitiva y entrada en vigor de las correspondientes Leyes, si bien el Grupo estd en proceso de
evaluacion de las consecuencias gue podiian derivarse de la mencionada reforma pudiendo llegar a tener un
posible impacto negativo en caso de que finalmente la reforma se apruebe en los mismos términos que los
previstos en los anteproyectos mencionados.
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