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INFORME DE REVISION LIMITADA SOBRE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
RESUMIDOS CONSOLIDADOS

A los Accionistas de Deoleo, S.A. por encargo de los Administradores:

Informe sobre los estados financieros intermedios resumidos consolidados

Introduccién

Hemos realizado una revisién limitada de los estados financieros intermedios resumidos consolidados
adjuntos (en adelante los estados financieros intermedios) de Deoleo, S.A. (en adelante la Sociedad
dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo), que comprenden el estado de
situacién financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2023 y la cuenta de resultados, el estado
del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y las
notas explicativas, todos ellos resumidos y consolidados, correspondientes al periodo de seis meses
terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Sociedad dominante son responsables de la
elaboracion de dichos estados financieros intermedios de acuerdo con los requerimientos
establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién Financiera Intermedia,
adoptada por la Unién Europea, para la preparaciéon de informacién financiera intermedia resumida,
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007. Nuestra responsabilidad es
expresar una conclusién sobre estos estados financieros intermedios basada en nuestra revisién
limitada.

Alcance de la revisién

Hemos realizado nuestra revisién limitada de acuerdo con [a Norma Internacional de Trabajos de
Revisién 2410, “Revisién de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor
Independiente de la Entidad”. Una revision limitada de estados financieros intermedios consiste en la
realizacién de preguntas, principalmente al personal responsable de los asuntos financieros y
contables, y en la aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revisién limitada tiene un alcance sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de
acuerdo con la normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafa y, por
consiguiente, no nos permite asegurar que hayan llegado a nuestro conocimiento todos los asuntos
importantes que pudieran haberse identificado en una auditoria. Por tanto, no expresamos una
opinién de auditoria de cuentas sobre los estados financieros intermedios adjuntos.

Conclusién

Como resultado de nuestra revisién limitada, que en ningiin momento puede ser entendida como una
auditoria de cuentas, no ha llegado a nuestro conocimiento ningin asunto que nos haga concluir que
los estados financieros intermedios adjuntos del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2023 no han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con los
requerimientos establecidos en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacién
Financiera Intermedia, adoptada por la Unién Europea, conforme a lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 1362/2007, para la preparacién de estados financieros intermedios resumidos.
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Parrafo de énfasis

Llamamos la atencidn al respecto de lo sefialado en la Nota 1.2 de las notas explicativas adjuntas, en
la que se menciona que los citados estados financieros intermedios adjuntos no incluyen toda la
informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo
que los estados financieros intermedios adjuntos deberdn ser leidos junto con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022. Esta
cuestion no modifica nuestra conclusion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestién intermedio consolidado adjunto del periodo de seis meses terminado el 30 de
junio de 2023 contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante
consideran oportunas sobre los hechos importantes acaecidos en este periodo y su incidencia en los
estados financieros intermedios presentados, de los que no forma parte, asi como sobre la
informacién requerida conforme a lo previsto en el articulo 15 del Real Decreto 1362/2007. Hemos
verificado que la informacién contable gque contiene el citado informe de gestién concuerda con los
estados financieros intermedios del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023. Nuestro
trabajo se limita a la verificacion del informe de gestién intermedio consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de Deoleo, S.A. y Sociedades Dependientes.

Parrafo sobre otras cuestiones

Este informe ha sido preparado a peticién de los Administradores de Deoleo, S.A. en relacién con la
publicacién del informe financiero semestral requerido por el articulo 100 de la Ley 6/2023, de 17
de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversién.
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DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2023

(Miles de Euros)

Notas Notas
ACTIVO Explicativas | 30-06-2023 (*) 31-12-2022 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Explicativas | 30-06-2023 (*) 31-12-2022
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Activos intangibles Nota 4.1 456.807 459.210 Capital suscrito 1.000 1.000
Fondo de comercio Nota 4.2 16.367 16.367 Prima de emision 47.976 47.976
Inmovilizaciones materiales Nota 5 54.339 56.114 Reserva legal 200 200
Participaciones en entidades asociadas 473 473 Otras reservas (25.256) (24.258)
Inversiones financieras no corrientes 2.800 2.722 Diferencias de conversion (6.460) (7.275)
Activos por impuesto diferido 49.065 50.182 Ajustes por cambios de valor 105 105
Total activo no corriente 579.851 585.068 Resultados acumulados 234.696 238.882
Patrimonio neto atribuible a los accionistas
de la Sociedad dominante Nota 8 252.261 256.630
Intereses minoritarios 244.738 248.496
Total patrimonio neto 496.999 505.126
PASIVO NO CORRIENTE:
Deudas a largo plazo con entidades de crédito Nota 9 143.689 157.224
Otros pasivos financieros Nota 9 1.937 1.955
Pasivos por impuesto diferido 64.438 63.941
Provisiones Nota 10 11.696 11.798
Otros pasivos no corrientes 1.397 2.724
ACTIVO CORRIENTE: Total pasivo no corriente 223.157 237.642
Existencias Nota 6 173.171 140.564
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 69.428 71.167 PASIVO CORRIENTE:
Activos por impuesto sobre ganancias corrientes 1.159 4.427 Deudas a corto plazo con entidades de crédito Nota 9 7.913 7.894
Otros activos financieros corrientes 1.242 2.783 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 146.549 129.381
Otros activos corrientes 1.644 1.804 Pasivos por impuestos sobre ganancias corrientes 212 381
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 39.788 65.529 Pasivos vinculados a activos no corrientes
Activos no corrientes mantenidos para la venta Nota 7 8.947 9.482 mantenidos para la venta 400 400
Total activo corriente 295.379 295.756 Total pasivo corriente 155.074 138.056
TOTAL ACTIVO 875.230 880.824 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 875.230 880.824

(*) Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 17 descritas en las Notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de situacidn financiera resumido consolidado al 30 de junio de 2023.




DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS RESUMIDA CONSOLIDADA
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023

(Miles de Euros)

Notas
Explicativas

30-06-2023 (*)

30-06-2022 (**)

Importe neto de la cifra de negocios Nota 15 400.953 398.713
Otros ingresos de explotacion Nota 15 1.737 1.713
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion Nota 15 29.701 27.715
Consumo de materias primas y consumibles Nota 15 (345.285) (320.011)
Gastos de personal Nota 15 (24.583) (24.456)
Dotacion a la amortizacion Nota 15 (4.989) (5.018)
Otros gastos de explotacion Nota 15 (50.665) (61.322)
RESULTADO DE LAS OPERACIONES 6.869 17.334
Ingresos financieros Nota 13 2.060 2,972
Gastos financieros Nota 13 (15.787) (8.311)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (6.858) 11.995
Impuesto sobre Sociedades Nota 14 (2.867) (6.405)
RESULTADO DEL EJERCICIO (9.725) 5.590
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante (5.184) 2.627

Intereses minoritarios (4.541) 2.963
RESULTADO BASICO POR ACCION (en euros) Nota 3.2 (0,0104) 0,0053
RESULTADO POR ACCION DILUIDAS (en euros):

Beneficio (Pérdida) de las actividades continuadas Nota 3.2 (0,0104) 0,0053

(*) Saldos no auditados.
(**) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 17 descritas en la notas explicativas adjuntas forman parte integrante de la cuenta de resultados

resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023.




DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL RESUMIDO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Miles de Euros)

30-06-2023 (*)

30-06-2022 (**)

RESULTADO DE LA CUENTA DE RESULTADOS (9.725) 5.590
OTRO RESULTADO GLOBAL:
Ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto-
Gastos de transaccion de intrumentos de patrimonio neto - -
Diferencias de conversion 1.598 5.305
OTRO RESULTADO GLOBAL IMPUTADO DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 1.598 5.305
Transferencias a la cuenta de resultados - -
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE RESULTADOS - -
RESULTADO GLOBAL TOTAL (8.127) 10.895
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante (4.369) 5.332
Intereses minoritarios (3.758) 5.563

(*) Saldos no auditados.
(**) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 17 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado
de resultado global consolidado correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023.




DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
(Miles de Euros)

Total
Atribuible a
Diferencias Ajustes por los Accionistas Total
Capital Prima de Reserva Otras Resultados de Cambios de de la Sociedad Intereses Patrimonio
Social Emision legal Reservas Acumulados | Conversion Valor Dominante Minoritarios Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2022 1.000 47.976 200 (24.258) 238.882 (7.275) 105 256.630 248.496 505.126
Resultado global consolidado al 30 de junio de 2023 - - - - (5.184) 815 - (4.369) (3.758) (8.127)
Distribucion del beneficio del ejercicio 2022 - - - (998) 998 - - - - -
Saldos al 30 de junio de 2023 (*) 1.000 47.976 200 (25.256) 234.696 (6.460) 105 252,261 244.738 496.999
Total
Atribuible a
Diferencias Ajustes por los Accionistas Total
Capital Prima de Reserva Otras Resultados de Cambios de de la Sociedad Intereses Patrimonio
Social Emision legal Reservas Acumulados | Conversién Valor Dominante Minoritarios Neto
Saldos al 31 de diciembre de 2021 1.000 47.976 200 (23.421) 235.338 (8.069) (140) 252.884 243.937 496.821
Resultado global consolidado al 30 de junio de 2022 - - - - 2.627 2.705 - 5.332 5.563 10.895
Distribucion del beneficio del ejercicio 2021 - - - (837) 837 - - - - -
Saldos al 30 de junio de 2022 (**) 1.000 47.976 200 (24.258) 238.802 (5.364) (140) 258.216 249.500 507.716

(*) Saldos no auditados.
(**) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 17 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio
neto resumido consolidado al 30 de junio de 2023.




DEOLEO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2023
(Miles de Euros)

30-06-2023 (*) [ 30-06-2022 (**)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: (7.747) 5.843
Resultado del ejercicio antes de impuestos (6.858) 11.995
Ajustes al resultado- 18.758 9.521
Amortizacién del inmovilizado 4.989 5.018
Otros ajustes del resultado (netos) 13.769 4.503
Cambios en el capital corriente (14.310) (8.068)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion- (5.337) (7.605)
Pagos de intereses (7.419) (4.135)
Cobros de intereses 9 4
Cobros / (Pagos) por Impuesto sobre Beneficios 2.073 (3.474)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: (584) 1.003
Pagos por inversiones- (859) (1.094)
Inmovilizaciones materiales y activos intangibles (601) (1.094)
Otros activos financieros (258) -
Cobros por desinversiones- 275 2.097
Inmovilizaciones materiales y activos intangibles 87 138
Otros activos financieros 45 1.952
Activos no corrientes mantenidos para la venta 143 7
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION: (17.410) (41.315)
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- - -
Emisidn de instrumentos de patrimonio - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- (17.410) (41.315)
Emisién de deudas con entidades de crédito 2.945 -
Devolucién y amortizaciéon deudas con entidades de crédito (20.000) (40.420)
Emisidn / (Devolucion y amortizacion) otras deudas (355) (895)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (25.741) (34.469)
Efectivo o equivalentes al comienzo del periodo 65.529 86.436
Efectivo o equivalentes al final del periodo 39.788 51.967

(*) Saldos no auditados.
(**) Se presentan Unica y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas 1 a 17 descritas en las notas explicativas adjuntas forman parte integrante del

estado de flujos de efectivo resumido consolidado del periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023.




Deoleo, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas Explicativas a los Estados Financieros
Intermedios Resumidos Consolidados

correspondientes al periodo de seis meses terminado el
30 de junio de 2023

Introduccion, bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos

consolidados y otra informacion

1.1 Actividad de la Sociedad dominante y del Grupo

Deoleo, S.A. (en adelante, la Sociedad o Sociedad dominante) se constituyd como sociedad andénima
en Bilbao el 1 de febrero de 1955 por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacién de Arana
Maderas, S.A., cambiando posteriormente su denominacidn social en varias ocasiones hasta que en el
ejercicio 2011 modificé su denominacién social a la actual. En los ejercicios 1994, 2001, 2003 y 2011,
la Sociedad dominante llevd a cabo distintos procesos de fusidn cuya informacion detallada se
encuentra desglosada en las cuentas anuales de dichos ejercicios. En el ejercicio 2020, la Sociedad
dominante llevd a cabo un proceso de segregacion de activos y pasivos cuya informacién detallada se
encuentra desglosada en las cuentas anuales de dicho ejercicio. El domicilio social de la Sociedad
dominante esta situado en Alcolea (Cérdoba), Ctra. N-IV, km. 388.

La Sociedad dominante, junto con sus sociedades dependientes, componen el Grupo Deoleo. Las
actividades principales desarrolladas por el Grupo consisten en la elaboracién, transformacion y
comercializacién de aceites y demas productos alimenticios y agricolas.

Las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de Bilbao,
Madrid, Valencia y Barcelona, asi como en el Servicio de Interconexién Bursatil. Ninguna de las
sociedades dependientes tiene admitidas sus acciones a cotizacion en los mercados de valores.

1.2 Bases de presentacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados bajo
NIIF adoptadas por la Union Europea

El marco normativo de informacidn financiera que resulta de aplicacidn al Grupo es el establecido en:
- El Cddigo de comercio y la restante legislacion mercantil.

- Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) adoptadas por la Unidn Europea
conforme a lo dispuesto por el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social, asi
como en las normas y circulares aplicables de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

- El resto de la normativa contable espafiola que resulte de aplicacion.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 fueron obtenidas a partir de los registros contables
y de las cuentas anuales de la Sociedad dominante y las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacién y fueron preparadas de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera
detallado en el parrafo anterior, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio consolidado y de
la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2022 y de los resultados
consolidados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto consolidado y de los flujos de
efectivo consolidados que se han producido en el Grupo durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha.



Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2022 han sido aprobadas por
la Junta General de Accionistas de Deoleo, S.A. celebrada el 24 de mayo de 2023.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la
Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 34, Informacidon Financiera Intermedia, y han sido
formulados por los Administradores de la Sociedad dominante el 20 de septiembre de 2023, todo ello
conforme a lo previsto en el articulo 12 del Real Decreto 1362/2007 de 19 de octubre, por el que se
desarrolla la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, en relacion con los requisitos de
transparencia relativos a la informacion sobre los emisores cuyos valores estén admitidos a negociacidn
en un mercado secundario oficial o en otro mercado regulado de la Unién Europea.

De acuerdo con lo establecido por la NIC 34, la informacion financiera intermedia se prepara
Unicamente con la intencién de actualizar el contenido de las Ultimas cuentas anuales consolidadas
formuladas por el Grupo, poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias
ocurridos durante el semestre y no duplicando la informacién publicada previamente en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022. Por lo tanto, los estados financieros intermedios al
30 de junio de 2023 no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros
consolidados completos preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, adoptadas por la Unién Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos
deberan ser leidos junto con las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
2022.

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio consolidado son sensibles a los principios
y politicas contables, criterios de valoracién y estimaciones seguidos por los Administradores de la
Sociedad dominante en la elaboracion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

En este sentido, las politicas contables utilizadas en la preparacion de estos estados financieros
intermedios resumidos consolidados son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2022, ya que ninguna de las normas, interpretaciones o
modificaciones que son aplicables por primera vez en este ejercicio ha tenido impacto en las politicas
contables del Grupo.

El Grupo tiene la intencion de adoptar las normas, interpretaciones y modificaciones a las normas
emitidas por el IASB (International Accounting Standards Boards), que no son de aplicacidén obligatoria
en la Unidon Europea, cuando entren en vigor, si le son aplicables. Aunque el Grupo esta actualmente
analizando su impacto, en funcion de los analisis realizados hasta la fecha, el Grupo estima que su
aplicacion inicial no tendra un impacto significativo sobre sus cuentas anuales consolidadas ni estados
financieros intermedios resumidos consolidados.

1.3 Estimaciones realizadas

En los estados financieros intermedios resumidos consolidados se han utilizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Direccion del Grupo para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones,
realizadas en funcién de la mejor informacion disponible, se refieren a:

1. El gasto por impuesto sobre sociedades, que, de acuerdo con la NIC 34, se reconoce en
periodos intermedios sobre la base de la mejor estimaciéon del tipo impositivo medio
ponderado que el Grupo espera para el periodo anual.

2. La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro del valor de los activos materiales,
intangibles, fondo de comercio, y existencias.

La vida util de los activos materiales e intangibles.
La recuperacion de los activos por impuesto diferido.

La evaluacién de provisiones y contingencias.

o v R W

El valor razonable de determinados instrumentos financieros.



Estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible a la fecha sobre los
hechos analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que pueden tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los préoximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, conforme a
lo establecido en la NIC 8.

Aspectos relativos al clima

El cambio climatico es uno de los problemas medioambientales y sociales mas relevantes de la
actualidad y cuyos efectos se vienen materializando, fundamentalmente, en forma de aumento de las
temperaturas, mayor imprevisibilidad de los eventos meteoroldgicos o creciente escasez de recursos
naturales. Aunque el Grupo Deoleo no es propietario de ninguna almazara o explotacién agricola, los
efectos del cambio climatico en la agricultura, por ejemplo, el aumento de la probabilidad de sequias,
plantean riesgos para nuestros proveedores. Esto, a su vez, puede afectar a nuestra actividad, ya que
dependemos de un suministro constante de aceite de alta calidad. Ademas, hemos identificado los
cambios normativos o el encarecimiento de los costes energéticos como los principales riesgos
asociados con el clima.

El Grupo Deoleo ha considerado, en la preparacion de la informacion financiera, las implicaciones
potenciales del cambio climatico que pueden afectar a riesgos de tipo financiero, incluidos, el analisis
del deterioro de activos por aumentos de costes o posible variacion en la demanda, cambios en la vida
util de los activos, cambios en provisiones y pasivos contingentes derivados de posibles multas y
sanciones por incumplimientos legales o regulatorios o cambios en las pérdidas de crédito esperadas
para las cuentas a cobrar y otros activos financieros, entre otros, sin que del analisis anterior se hayan
identificado impactos financieros relevantes actuales o previsibles para el Grupo que no estén siendo
adecuadamente registrados, gestionados o planificados.

Conflicto bélico en Ucrania

La situacién de conflicto bélico en Ucrania, que comenzd en febrero de 2022, estd generando una
situacién de inestabilidad, incertidumbre y volatilidad significativa en los mercados mundiales, asi como
una mayor inflacion y otros efectos negativos en la economia mundial.

En relacion con el Grupo, Ucrania es uno de principales paises proveedores de aceite de girasol a nivel
mundial y, si bien la facturacion de aceite de girasol apenas representa el 8% de la facturacion del
Grupo, pudieran darse situaciones de escasez de esta materia prima, asi como una situacion de precios
altos por la escasez de oferta. Hasta la fecha de estos estados financieros intermedios resumidos
consolidados no se han producido impactos negativos en el negocio ni en la situacién financiera del
Grupo.

Entorno macroeconémico

El actual entorno macroeconémico viene determinado por los efectos persistentes de la pandemia, la
inflacion, el aumento de los tipos de interés, el deterioro del clima empresarial, los riesgos geopoliticos
y la incertidumbre sobre la evolucion futura.

El Grupo ha evaluado el potencial impacto de este entorno macroeconémico y ha identificado los
posibles indicios de deterioro derivados de los elevados tipos de interés, inflacién y volatilidad de los
precios de las materias primas.

Aunque hasta la fecha de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no se han
producido impactos negativos que hayan afectado a las estimaciones ocasionalmente utilizadas, los
Administradores y la Direccién del mismo estan realizando una supervision constante de la evolucién
de la situacion, con el fin de afrontar los posibles impactos futuros que pudieran producirse.



1.4 Deterioro de valor de los activos materiales, intangibles y fondo de comercio

Las politicas de analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a activos materiales, intangibles y fondo
de comercio se describen en la Nota 4.4 de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2022. Dichas politicas suponen el uso por parte del Grupo de la metodologia del valor razonable menos
los costes de venta para el calculo del valor recuperable.

Al cierre de cada ejercicio o siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a
estimar mediante el denominado “Test de deterioro” la posible existencia de pérdidas de valor que
reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 36 (Deterioro de activos), al evaluar si existe algun indicio de
deterioro, hemos considerado si ha ocurrido lo siguiente:

- Que el valor de mercado de los activos hubiera disminuido significativamente.

- Que haya habido o vaya a haber cambios significativos adversos en el entorno legal,
economico, tecnoldgico o de mercado en los que el Grupo opera.

- Que las tasas de descuento utilizadas para calcular el valor en uso de los activos hayan
sufrido variaciones importantes.

- Que haya evidencia de obsolescencia o deterioro fisico de los activos.

- Que haya evidencia de rendimientos econdmicos del activo peores de lo esperado.

Al 30 de junio de 2023, el Grupo estd cumpliendo los principales parédmetros que sirvieron de base
para el calculo de las proyecciones financieras utilizadas a los efectos del analisis de deterioro realizado
al 31 de diciembre de 2022. Los Administradores de la Sociedad dominante han considerado que al 30
de junio de 2023 no hay indicios de deterioro significativos distintos de los ya considerados a 31 de
diciembre de 2022 y al inicio del ejercicio, por lo que el nuevo test de deterioro de activos se llevara a
cabo al cierre del ejercicio, cuando se tenga una mejor informacion sobre el grado de cumplimiento del
plan estratégico de negocio. En consecuencia, no se ha realizado un test de deterioro de activos al
cierre del primer semestre de 2023.

1.5 Principio de empresa en funcionamiento

Los Administradores de la Sociedad dominante han formulado los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023
siguiendo el principio de empresa en funcionamiento.

1.6 Activos y pasivos contingentes

En la Nota 18.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022 se
facilita informacion sobre los activos y pasivos contingentes a dicha fecha.

No han ocurrido cambios significativos durante los seis primeros meses de 2023 en los mencionados
activos y pasivos (véase Nota 10).

1.7 Correccion de errores

Durante el primer semestre del ejercicio 2023 no se han puesto de manifiesto errores significativos
respecto al cierre de ejercicios anteriores que requiriesen correccion.



1.8 Comparacion de la informacion

Conforme a lo exigido en las normas internacionales de informacidn financiera adoptadas por la Unién
Europea, la informacion contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados
correspondientes al 30 de junio de 2023 se presenta a efectos comparativos con la informacion relativa
al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2022 para la cuenta de resultados, el estado del
resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
consolidados, y al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 para el estado de situacion
financiera resumido consolidado.

1.9 Estacionalidad de las transacciones del Grupo

Dadas las actividades a las que se dedican las sociedades del Grupo, las transacciones del mismo no
cuentan con un marcado caracter ciclico o estacional. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos a este respecto en las presentes notas explicativas a los estados financieros intermedios
resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023.

1.10 Importancia relativa

Al determinar la informacién a desglosar en las notas explicativas sobre las diferentes partidas de los
estados financieros u otros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relaciéon con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

1.11 Estado de flujos de efectivo resumidos consolidados

En el estado de flujos de efectivo resumido consolidado se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

- Actividades de explotacién son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

- Actividades de inversién son las de adquisicién y disposicion de activos a largo plazo, asi como
de otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

- Actividades de financiacién son las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicidon de los capitales propios y de los préstamos tomados por parte del Grupo.

A efectos de la elaboracién del estado de flujos de efectivo resumido consolidado, se ha considerado
como "efectivo y equivalentes de efectivo" la caja y depdsitos bancarios a la vista.

2. Cambios en la composicién del Grupo
En la Nota 2.6 y Anexo I de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022
se facilita informacion relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron consolidadas a dicha fecha y
sobre las valoradas por el método de la participacion.

Durante los primeros seis meses del ejercicio 2023 no ha habido variaciones en el perimetro de
consolidacion.

3. Dividendos pagados por la Sociedad dominante y beneficio por accion

3.1 Dividendos pagados

La Junta General de Accionistas celebrada el 24 de mayo de 2023 aprobd no repartir dividendos.
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3.2 Ganancias por accion

Béasicas

Las ganancias por accion basicas se calculan dividiendo el beneficio del ejercicio atribuible a los
accionistas ordinarios de la Sociedad dominante entre el nimero medio ponderado de acciones
ordinarias en circulacidén durante el ejercicio, excluidas las acciones propias.

El detalle del calculo de las ganancias (pérdidas) por accién basicas es como sigue:

30-06-2023 30-06-2022
Beneficio (Pérdida) del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentos
de patrimonio neto de la Sociedad dominante (en euros) (5.184.000) 2.627.000
N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacién (en titulos) 500.000.004 500.000.004
Beneficios (Pérdidas) por accion basicas (0,0104) 0,0053

El nimero medio de acciones ordinarias en circulacion al 30 de junio de 2023 y 2022 se calcula como
sigue:

Primer semestre

2023 2022
Acciones ordinarias en circulacion al inicio (en titulos) 500.000.004 500.000.004
Acciones ordinarias en circulacién al final (en titulos) 500.000.004 500.000.004

Numero medio ponderado de acciones ordinarias

en circulacion al 30 de junio (en titulos) 500.000.004 500.000.004

Diluidas

Las ganancias por accion diluidas se calculan ajustando el beneficio del ejercicio atribuible a los
tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad dominante y el nimero medio ponderado
de acciones ordinarias en circulacion por todos los efectos dilutivos inherentes a las acciones ordinarias
potenciales, es decir, como si se hubiera llevado a cabo la conversion de todas las acciones ordinarias
potencialmente dilutivas.

La Sociedad dominante no tiene diferentes clases de acciones ordinarias potencialmente dilutivas.

Activos intangibles y Fondos de Comercio

4.1 Activos intangibles

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2023 no se ha producido ningun deterioro o reversién
del mismo relativo a activos intangibles.

El valor neto contable de las marcas del Grupo a 30 de junio de 2023, todas consideradas de vida util
indefinida, asciende a 430.855 miles de euros.
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El movimiento de los activos intangibles por epigrafe es el siguiente:

Primer semestre 2023

Miles de Euros
Otros
activos
intangibles | Aplicaciones
Marcas (*) informaticas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2022 430.855 25.536 2.819 459.210
Dotaciéon amortizacién - (2.106) (356) (2.462)
Adiciones - - 59 59
Diferencias de conversién - - - -
Saldo al 30 de junio de 2023 430.855 23.430 2.522 456.807

(*) Corresponde a las listas de clientes adquiridas en la combinacion de negocios de Bertolli.

Primer semestre 2022

Miles de Euros
Otros
activos
intangibles | Aplicaciones
Marcas (*) informaticas Total
Saldo al 31 de diciembre de 2021 437.398 29.748 2.845 469.991
Dotacion amortizacién - (2.106) (361) (2.467)
Adiciones - - 131 131
Diferencias de conversién - - 1 1
Saldo al 30 de junio de 2022 437.398 27.642 2.616 467.656

(*) Corresponde a las listas de clientes adquiridas en la combinacién de negocios de Bertolli.

4.2 Fondos de Comercio

Durante los seis primeros meses del ejercicio 2023 no se ha producido ningun deterioro del fondo de
comercio.

4.3 Deterioro de valor

Las politicas de andlisis de deterioro aplicadas por el Grupo a activos intangibles, en particular las
marcas, y a fondos de comercio se describen en la Nota 4.4 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2022.

Como se explica en la Nota 1.4, los Administradores de la Sociedad dominante han concluido que al
30 de junio de 2023 no hay indicios de deterioro por lo que el test de deterioro de activos se llevara a
cabo al cierre del ejercicio.
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5. Inmovilizaciones materiales

5.1 Movimiento del periodo

Miles de Euros
Primer Primer
semestre semestre
Inmovilizaciones materiales 2023 2022
Saldo inicial 56.114 57.943
Adiciones 834 1.406
Retiros (83) (125)
Dotacién de amortizacién (2.527) (2.551)
Diferencias de conversion 5 27
Saldo final 54.339 56.700

Durante los seis primeros meses de 2023 y 2022 se realizaron adiciones de elementos de
inmovilizaciones materiales por importes de 834 miles de euros y 1.406 miles de euros,
respectivamente, correspondiendo, fundamentalmente, a modernizacion y adecuacién de maquinaria
en Alcolea (Cdérdoba), y Tavarnelle (Italia). Adicionalmente, las adiciones del primer semestre de 2022
incluian la valoracidon del nuevo contrato de arrendamiento de las oficinas en India por importe de 443
miles de euros.

Asimismo, durante los seis primeros meses de 2023 y 2022, tuvieron lugar bajas de elementos de
inmovilizado material por un valor neto contable de 83 miles de euros y 125 miles de euros,
respectivamente. Las operaciones realizadas con inmovilizado han producido un resultado positivo de
28 miles de euros (en el primer semestre de 2022 el resultado positivo fue de 138 miles de euros).

El resto del movimiento del periodo se corresponde, principalmente, con la amortizacién del periodo.

5.2 Pérdidas por deterioro

Las politicas de analisis de deterioro aplicadas por el Grupo a inmovilizados materiales se describen en
la Nota 4.4 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022.

Como se explica en la Nota 1.4, los Administradores de la Sociedad dominante han concluido que al
30 de junio de 2023 no hay indicios de deterioro por lo que el test de deterioro de activos se llevara a
cabo al cierre del ejercicio.

5.3 Compromisos de compra de elementos de inmovilizado material

Al 30 de junio de 2023 y 2022 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra de
elementos de inmovilizaciones materiales.

5.4 Politica de seguros

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material. Los Administradores de la Sociedad dominante
estiman que la cobertura de estos riesgos al 30 de junio de 2023 es adecuada.

6. Existencias

No hay importes de existencias valoradas cuyo coste de adquisicion sea superior a su valor neto de

realizacion.



Al 30 de junio de 2023, existen compromisos para la compra de materias primas por importe de 74.227
miles de euros, aproximadamente (51.791 miles de euros, aproximadamente, el 31 de diciembre de
2022).

Activos no corrientes mantenidos para la venta

En los seis primeros meses de los ejercicios 2023 y 2022 han tenido lugar los siguientes cambios en los
activos no corrientes mantenidos para la venta:

Miles de Euros
Primer Primer
semestre | semestre

2023 2022
Saldo inicial 9.482 10.857
Retiros (536) (5)
Otros traspasos - -
Diferencias de conversion 1 1
Saldo final 8.947 10.853

En el primer semestre de 2023 se han realizado ventas por importe neto de 143 miles de euros,
registrandose un beneficio de 18 miles de euros y una pérdida de 411 miles de euros en los epigrafes
“Otros ingresos de explotacion” y “Otros gastos de explotacion”, respectivamente, de la cuenta de
resultados resumida consolidada correspondiente al primer semestre de 2023 (beneficio de 2 miles de
euros en el primer semestre de 2022).

Patrimonio Neto

A 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, el capital social de la Sociedad dominante esta
representado por 500.000.004 acciones de 0,2 céntimos de euro de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas y representadas por anotaciones en cuenta.

De acuerdo con la informacién disponible por la Sociedad y con las comunicaciones realizadas a la Comision
Nacional del Mercado de Valores antes del 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, las
participaciones accionariales mas significativas son las siguientes:

30-06-2023 31-12-2022
Denominacion % de % de
Acciones Participacion Acciones Participacion

CVC Capital Partners VI Limited (1) | 284.805.896 56,96% 284.805.896 56,96%
Juan Ramoén Guillén Prieto (2) 25.360.538 5,07% 25.360.538 5,07%

(1) Através de Ole Investments, BV.
(2) Através de Aceites del Sur, S.A.

Las acciones de la Sociedad dominante estdn admitidas a cotizacidon oficial en las bolsas de Bilbao,
Barcelona, Madrid y Valencia, asi como en el servicio de Interconexion Bursatil.

Las variaciones producidas en el patrimonio del Grupo en los seis primeros meses del ejercicio 2023 se
desglosan en el estado de cambios en el patrimonio neto resumido consolidado.
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9.

Obligaciones, préstamos y otros pasivos remunerados

El detalle de estos epigrafes del estado de situacion financiera resumido consolidado al 30 de junio de
2023 y 31 de diciembre de 2022, es el siguiente:

Miles de Euros
30-06-2023 | 31-12-2022

No corriente:
Valorados a coste amortizado-

Préstamo 144.739 157.224

Gastos de formalizacién del préstamo (1.050) -

Total préstamo 143.689 157.224
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 143.689 157.224
Valorados a coste amortizado-

Pasivo financiero por arrendamientos 1.292 1.135

Proveedores de inmovilizado 636 812

Otros pasivos financieros 9 8
Otros pasivos financieros a largo plazo 1.937 1.955
Corriente:
Valorados a coste amortizado-

Préstamo - 2.872

Intereses de deudas con entidades de crédito 113 177
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 113 3.049

Valorados a coste amortizado-

Pasivo financiero por arrendamientos 953 1.203

Proveedores de inmovilizado 434 434

Otros pasivos financieros remunerados 6.218 3.208
Valorados a valor razonable-

Instrumentos financieros derivados 195 -
Otros pasivos financieros a corto plazo 7.800 4.845
Deudas financieras a corto plazo 7.913 7.894

Para los pasivos financieros valorados a coste amortizado, no existe diferencia significativa entre su valor
contable y su valor razonable.

Préstamo

El epigrafe “Préstamo” al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022 recoge los contratos de préstamo
suscritos con fecha 24 de junio de 2020, de la llamada Deuda Sostenible de la Refinanciacién explicada
en las Nota 16 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022.

Con fecha 6 de enero de 2023, el Grupo Deoleo ha alcanzado unos acuerdos con las actuales entidades
financieras acreedoras del préstamo por el que se modifican algunos términos y condiciones de los
Contratos de Financiacién Senior y Junior y del Acuerdo de Socios. Los Contratos de Novacion de los
Contratos de Financiacidén Senior y Junior han entrado en vigor el 22 de febrero, fecha en la se han elevado
a publico.
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Los aspectos mas relevantes de los Contratos de Novacién son los siguientes:

- Sustitucién del cumplimiento del ratio financiero de EBITDA minimo por el cumplimiento de un ratio
basado en la relacidn entre el endeudamiento neto y el EBITDA, de tal manera que su cociente no
puede ser superior a 5 veces (5x EBITDA > Endeudamiento neto). Este nuevo ratio se evalla
trimestralmente y la primera fecha de cumplimiento ha sido el 31 de marzo de 2023.

- Tipos de interés: Se incrementan los margenes actuales en 150pbs en ambos tramos, el preferente
o Senior y el subordinado o Junior. La aplicacién de este incremento es efectiva en el periodo de
intereses que ha comenzado el 28 de marzo de 2023.

- Dispensa de la obligacion del pago anticipado del 100% del importe del efectivo y otros activos
liquidos equivalentes de las sociedades garantes que, al cierre del ejercicio 2022, exceda de 60
millones de euros. Por el contrario, se acuerda la obligacién de realizar una cancelacién anticipada
del tramo Senior por importe de 20.000 miles de euros. Este pago anticipado se ha realizado el 28
de marzo de 2023.

El resto de los términos y condiciones de los Contratos de Financiacion permanecen inalterables.

De acuerdo con la NIIF 9 - Instrumentos financieros, y tras un analisis cualitativo y cuantitativo de las
nuevas condiciones contractuales, se ha considerado que éstas no se han modificado de manera sustancial
y se asume que la nueva deuda es la misma que la antigua. Los efectos de la novacién han sido los
siguientes:

- Se ha recalculado el importe en libros del préstamo para reflejar los nuevos flujos descontados a
la tasa de interés efectiva (TIE) original, registrando un mayor pasivo financiero por importe de
5.188 miles de euros al 22 de febrero de 2023. El impacto en el epigrafe “Gastos financieros” de
la cuenta de resultados resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2023 ha ascendido a 4.643 miles de euros (véase Nota 13).

- El importe en libros del préstamo se ha ajustado por los gastos de renovacion, por importe de
1.288 miles de euros, que se amortizaran durante la vida restante del préstamo. El impacto en el
epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de resultados resumida consolidada correspondiente al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2023 ha ascendido a 238 miles de euros (véase
Nota 13).

El detalle de los principales términos y los importes pendientes de los préstamos, al 30 de junio de 2023,
es el siguiente:

a. Tramo preferente o Senior: 58.096 miles de euros. Tipo de interés: Euribor (suelo del 1%) mas
un margen de 550pbs. Vencimiento: 5 afios.

b. Tramo subordinado o Junior: 82.000 miles de euros. Tipo de interés: Euribor (suelo del 0,5%)
mas un margen de 500pbs (hasta el 28 de marzo de 2023), 650pbs (hasta el 20 de junio de 2024)
y 850pbs (los dos anos siguientes). Vencimiento: 6 afios.

Aunque ambos tramos se amortizaran en su integridad en la fecha de vencimiento (bullet repayment), se
han previsto cancelaciones anticipadas. En cada cierre anual, el Grupo Deoleo debe proceder a la
cancelacion anticipada del préstamo Senior por los siguientes importes:

i. El importe neto de las ventas de activos que excedan de 2,5 millones de euros individualmente y
de 5 millones de euros en conjunto con otras.

ii. El 100% del importe del efectivo y otros activos liquidos equivalentes de las sociedades garantes
que, al cierre de cada ejercicio, exceda de 60 millones de euros.

Durante el primer semestre de 2023, conforme a dicha obligacidn, se debia haber procedido a amortizar
anticipadamente parte del tramo Senior por importe de 2.872 miles de euros, que se encontraban
registrados en el epigrafe “Deudas a corto plazo con entidades de crédito” del balance consolidado al 31
de diciembre de 2022. Sin embargo, como consecuencia de lo pactado en los contratos de novacion
explicados anteriormente, se ha procedido a amortizar anticipadamente parte del tramo Senior por importe
de 20.000 miles de euros.
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En cada cierre anual y trimestral, el Grupo Deoleo debe proporcionar un Certificado de Cumplimiento
(Compliance Certificate) que confirme, principalmente, lo siguiente:

(i) Cumplimiento de dos ratios financieros:

a. Ratio basado en la relacidn entre el endeudamiento neto y el EBITDA, de tal manera que
su cociente no puede ser superior a 5 veces (5x EBITDA > Endeudamiento neto).

b. Mantenimiento de un nivel de liquidez minima: los activos liquidos (es decir, la caja y
demas instrumentos equivalentes a caja) del Grupo Deoleo no deben ser inferiores a
15.000.000 de euros durante un periodo de 20 dias consecutivos o mas.

El cumplimiento del ratio de EBITDA se evalla trimestralmente y el ratio de liquidez minima
se evalla mensualmente.

(ii) El importe del efectivo y otros activos liquidos equivalentes, tal y como se definen en los
contratos de préstamo.

(iii) Que no han ocurrido ninguna de las causas de incumplimiento establecidas en los contratos de
préstamo.

(iv) Las sociedades del Grupo que constituyen las “Material Companies” a efectos de la prestacion
de garantias de la financiacion.

(v) Cumplimiento del Test de Cobertura: que los importes agregados del EBITDA, el activo total y
las ventas de las sociedades denominadas “Material Companies” (excluyendo los saldos y
transacciones inter-compafiias y las inversiones en sociedades del Grupo) excede del 85% de
los importes del EBITDA, el activo total y las ventas del Grupo consolidado.

En opinidn de los Administradores de la Sociedad dominante, al 30 de junio de 2023, el Grupo cumple con
todos los “covenants” pertinentes establecidos, y adicionalmente estiman que no existen aspectos
previsibles que pudieran influir negativamente sobre su cumplimiento en los préoximos doce meses.

Otras obligaciones y garantias asociadas al Préstamo sindicado se describen con detalle en la Nota 16.1
de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022.

Otros pasivos financieros remunerados

El epigrafe “Otros pasivos financieros remunerados” incluye, principalmente, los compromisos por
confirming del Grupo suscritos con diversas entidades financieras. Al 30 de junio de 2023, las lineas de
confirming, cuyo limite asciende a 28.000 miles de euros, estaban dispuestas por importe de 5.107 miles
de euros (1.981 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Instrumentos financieros derivados

En relacién con los instrumentos financieros derivados, cuyo valor asciende a 195 miles de euros de pasivo
corriente y 2 miles de euros de activo corriente al 30 de junio de 2023 (0 euros de pasivo corriente y
1.480 miles de euros de activo corriente al 31 de diciembre de 2022), la variacién negativa en el valor
razonable de los mismos habida durante los seis primeros meses del ejercicio 2023 ha ascendido a 1.673
miles de euros, que incluye el ajuste por riesgo de crédito propio (véase Nota 13).

Dado que la totalidad de los instrumentos financieros derivados que mantiene el Grupo en el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2023 no son considerados de cobertura contable, el efecto de la

variacién de valor razonable de los mismos se recoge directamente en la cuenta de resultados resumida
consolidada.

10. Provisiones, activos y pasivos contingentes

10.1 Provisiones

El saldo de provisiones se corresponde, principalmente, con los riesgos estimados por demandas
interpuestas contra el Grupo por parte de determinados antiguos empleados, clientes o
Administraciones Publicas.
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En los seis primeros meses de los ejercicios 2023 y 2022 han tenido lugar los siguientes cambios en
las provisiones no corrientes:

Miles de Euros
Primer Primer
semestre | semestre
2023 2022
Saldo inicial 11.798 12.167
Provisiones dotadas - -
Provisiones aplicadas (10) (46)
Reversion de provisiones (92) (56)
Saldo final 11.696 12.065

En relacion con los riesgos detallados en la Nota 18.1 de la memoria de las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 2022, no se han producido variaciones significativas en el primer
semestre de 2023.

10.2 Activos y pasivos contingentes

En las Notas 12.5 y 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2022 se describen los principales litigios a favor o en contra del Grupo, los compromisos, asi como las
principales inspecciones fiscales a dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad dominante, teniendo en cuenta la opinidon de los asesores
encargados de los distintos procesos, estiman que hay argumentos validos y suficientes para no
reconocer las pretensiones de las distintas partes y estiman una resolucién favorable para el Grupo vy,
por tanto, la no necesidad de registrar una provision, adicional a la ya registrada, por dichas
reclamaciones.

10.3 Warrants

En el contexto de la Reestructuracion, junto con la operacion acordedn, la Sociedad dominante emitio
de manera gratuita opciones (*Warrants”) a favor de los accionistas que tuvieran reconocido derecho
de suscripcion preferente en el marco del Aumento de Capital, que no tuvieran la condicion de
inversores profesionales y que no renunciaran expresamente a los Warrants que les correspondian.
Dichos accionistas recibieron un Warrant por cada derecho de suscripcidén preferente que se les asigné
(es decir, un Warrant por cada accion de Deoleo de la que era titular). El n° final de warrants emitidos
ascendié a 491.298.921 Warrants.

Estan representados mediante anotaciones en cuenta y no son admitidos a negociacién en un mercado
secundario (ya sea regulado o no).

Los Warrants se ejercitaran automaticamente en el supuesto de cierre de una operacién mercantil que
suponga la transmisién, directa o indirecta, del negocio o acciones de Deoleo Global, S.A.U. (la
“Transmisién”), y devengaran los derechos econémicos, que se indican en la Nota 18.2 de la memoria
de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2022, a favor de sus titulares siempre que
el valor de empresa (enterprise value) y/o activos que se determine a los efectos de la Transmision
sea superior a 575 millones de euros.

Los Administradores de la Sociedad dominante han considerado que, al 30 de junio de 2023, la
informacién disponible es insuficiente para determinar el valor razonable de este compromiso, dado
que el valor intrinseco es cero y la probabilidad de venta y su posible fecha son indeterminadas. En
este sentido, se ha optado por mantener un valor nulo, el cual se revisara en los siguientes cierres en
funcion de la evolucién de las diferentes variables que influyen en la valoracién.
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10.4 Otros compromisos

Plan de Incentivos a Largo Plazo

En el seno de la Reestructuracion, en el Acuerdo de Socios suscrito entre Deoleo, S.A. y las entidades
acreedoras financieras, se acordo el establecimiento de un esquema de remuneracion a largo plazo
con caracter extraordinario (“Plan de Incentivos a Largo Plazo”) para los miembros del equipo
directivo del Subgrupo Deoleo Holding, incluyendo al Consejero Delegado del Subgrupo Deoleo
Holding. El Plan entrd en vigor en la fecha de cierre de la Reestructuracion, el 24 de junio de 2020.

El Plan se describe con detalle en la Nota 18.2 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas
del Grupo del ejercicio 2022.

Los Administradores de la Sociedad dominante han considerado que, al 30 de junio de 2023, la
informacion disponible es insuficiente para determinar el valor razonable de este compromiso, dado
que, la probabilidad de venta y su posible fecha son indeterminadas. En este sentido, se ha optado
por mantener un valor nulo, el cual se revisara en los siguientes cierres en funcidon de la evolucién
de las diferentes variables que influyen en la valoracion.

11. Saldos y transacciones con partes vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, ademas de los accionistas y las entidades dependientes y
asociadas, el “personal clave” de la Direccion de la Sociedad (miembros de su Consejo de Administracion
y los Directores, junto a sus familiares cercanos), asi como las entidades sobre las que el personal clave
de la Direccion pueda ejercer una influencia significativa o tener su control.

11.1 Saldos con partes vinculadas

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas al 30 de junio de 2023 y 31 de
diciembre de 2022 se muestra a continuacién:

Miles de Euros
Otras Partes Vinculadas,
Accionistas
Deudor / (Acreedor)
30-06-2023 | 31-12-2022

Deudas con entidades de crédito:

Deudas con entidades de crédito a largo plazo (*) (83.548) (84.004)
Deudas con entidades de crédito a corto plazo (70) (176)
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

Proveedores (93) (299)

(*) Importe nominal.

Al 30 de junio de 2023 y 31 de diciembre de 2022, los saldos con entidades financieras se refieren a
la parte de los préstamos que corresponden a entidades que son, a su vez, accionistas del 49,004%
del capital de la Sociedad dependiente Deoleo Holding, S.L. De entre estos accionistas, fondos
controlados por Alchemy Special Opportunities (Guernsey) Limited poseen un 83,6% de esa
participacion (83,6% al 31 de diciembre de 2022). El importe nominal de la deuda mantenida con este
accionista al 30 de junio de 2023 asciende a 68.591 miles de euros (68.591 miles de euros al 31 de
diciembre de 2022), y el importe del gasto financiero devengado asciende a 2.870 miles de euros en
el primer semestre de 2023, importe que forma parte de los gastos financieros por importe de 3.496
miles de euros con partes vinculadas indicados en la Nota 11.2.
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11.2 Transacciones con partes vinculadas

Los importes de las transacciones del Grupo realizadas con partes vinculadas al 30 de junio de 2023
y 2022 son los siguientes:

Miles de Euros

Primer semestre 2023

Primer semestre 2022

Accionistas Accionistas
y Otras y Otras
Partes Alta Partes Alta
Vinculadas | Consejeros | Direccion Total | Vinculadas |Consejeros| Direccién Total
Gastos:
Aprovisionamientos - - - - - - - -
Servicios recibidos 1.801 292 - 2.093 1.502 299 - 1.801
Donaciones - - - - - - 9 9
Gastos de personal - 381 1.589 1.970 - 362 1.330 1.692
Gastos financieros 3.496 - - 3.496 1.481 - - 1.481
5.297 673 1.589 7.559 2.983 661 1.339 4.983

Las retribuciones de los miembros del Consejo de Administracidon de la Sociedad dominante al 30 de
junio de 2023 y 2022 han sido las siguientes:

Miles de euros
Primer Primer
semestre semestre
2023 2022

Sueldos 381 362
Dietas 275 280
Otros 17 19

673 661

Al 31 de diciembre de 2022 y 30 de junio de 2023, la Sociedad dominante no tiene obligaciones
contraidas en materia de pensiones y seguros de vida respecto de los miembros antiguos o actuales
del Consejo de Administracion, ni tiene obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.
Asimismo, no existen saldos con los miembros del Consejo de Administracion al 31 de diciembre de
2022 y 30 de junio de 2023 distintos de los reflejados en esta Nota.

12. Plantilla media

El detalle de la plantilla media por sexos al 30 de junio de 2023 y 2022 es el siguiente:

Numero de Empleados
Primer Primer
semestre semestre
2023 2022
Hombres 402 420
Mujeres 243 235
645 655
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13. Ingresos y gastos financieros

El detalle al 30 de junio de 2023 y 2022 es el siguiente:

Miles de Euros
Primer Primer
semestre semestre
2023 2022
Ingresos financieros:
Ganancias por transacciones en moneda extranjera 1.993 2.909
Otros ingresos financieros 67 63
2.060 2.972
Gastos financieros:
Por deudas con entidades de crédito y otros gastos financieros 7.243 4.702
Gastos de formalizacion/renovacién de deuda- Préstamo (Nota 9) 238 -
Por valoracidon a coste amortizado del préstamo (Nota 9) 4.643 -
Pérdidas por transacciones en moneda extranjera 1.990 3.369
Por valoracién a valor razonable de instrumentos derivados (Nota 9) 1.673 240
15.787 8.311

14. Impuesto sobre Sociedades

El detalle del gasto o ingreso por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de euros
Primer Primer
semestre semestre

2023 2022

Impuesto corriente del periodo 1.354 2.142
Ajustes de ejercicios anteriores (116) (360)

Impuestos diferidos:

Origen y reversion de diferencias temporarias 1.629 4.623
Total gasto / (ingreso) por Impuesto 2.867 6.405

15. Informacioén financiera por segmentos y otra informacion

15.1 Informacion financiera por segmentos

El Grupo tiene un modelo de reporte basado en Areas Geogréficas. Esta organizacién tiene por objetivo
permitir analizar con mayor precisién el comportamiento del segmento de negocio de aceite por regiones

mundiales.

Las Areas Geograficas identificadas son las siguientes:

- Espafa.
- Italia.

- Norte de Europa (Francia, Alemania, Bélgica, Paises Bajos y resto de Europa).

- Norte América (Estados Unidos y Canada).

- Asia Pacifico y MEA (Australia, China, India, resto de Asia y Africa).

- Latinoamérica (América Latina).
- Operativa (fabricas de Italia y Espafia).




Los Administradores de la Sociedad dominante consideran relevante aportar informacion comparativa en
funcién de las lineas de negocio del Grupo para permitir a los usuarios de los estados financieros del Grupo
evaluar la naturaleza y las repercusiones financieras de las actividades empresariales que desarrolla y los

entornos econémicos en los que opera.

Las politicas contables y criterios de valoracion aplicadas en cada segmento son las mismas que las
descritas en la Nota 1.

Cuenta de resultados al 30 de junio de 2023

Miles de euros
Norte
de Norte APAC-
Espaifia | Italia Europa | América MEA | Latam | Operativa ajustes Total
Importe neto de la cifra
de negocios
Clientes externos 98.091 | 59.199 | 53.518 | 106.456 | 52.460 | 20.990 10.239 - 400.953
Ventas inter-segmentos - - - - - 337.246 | (337.246) -
Total cifra de negocios | 98.091 | 59.199 | 53.518 | 106.456 | 52.460 | 20.990 | 347.485 | (337.246) | 400.953
Resultado del ejercicio | (4.603) | (3.761) | (3.267) (654) 1.857 | 1.069 (366) - (9.725)
Cuenta de resultados al 30 de junio de 2022
Miles de euros
Norte
de Norte APAC-
Espafa | Italia | Europa | América MEA | Latam | Operativa | ajustes Total
Importe neto de la cifra
de negocios
Clientes externos 92.563 | 70.472 | 61.765 100.583 | 46.113 | 20.067 7.150 - 398.713
Ventas inter-segmentos - - - - - 318.284 | (318.284) -
Total cifra de negocios | 92.563 | 70.472 | 61.765 | 100.583 |(46.113 | 20.067 | 325.434 |(318.284) | 398.713
Resultado del ejercicio (972) (530) 1.081 2.790 2.490 748 (17) - 5.590
Balance al 30 de junio de 2023
Miles de euros
Norte de | Norte | APAC- Corporacion
Espaiia Italia Europa | América MEA Latam | Operativa y ajustes Total
*)
Total Activo 123.552 | 75.304 | 111.129 | 230.563 | 67.560 | 29.802 196.214 41.106 875.230
Total Patrimonio 47.901 | 32.376 | 28.153 | 54.507 | 25.071 | 8.983 | 89.985 588.253 | 875.230
Neto y Pasivo
Balance al 30 de junio de 2022
Miles de euros
Norte de | Norte | APAC- Corporacion
Espaia Italia Europa | América MEA Latam | Operativa y ajustes Total
*)
Total Activo 113.254 | 56.794 | 85.772 |270.500| 86.975 | 41.489 111.368 131.468 897.620
Total Patrimonio 59.010 | 28.678 | 27.050 | 48.832 | 21.633 | 9.414 | 80.958 622.045 | 897.620
Neto y Pasivo
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(*) La columna “Corporacién y ajustes” de los cuadros de informacion por segmentos recoge, en general,
aquellos activos y pasivos que no estan vinculados a segmentos concretos, ya que se gestionan en
conjunto para todo el Grupo.

15.2 Otra informacion

El Grupo presenta sus resultados de acuerdo con la normativa contable generalmente aceptada (NIIF), no
obstante, la Direccidon considera que ciertas Medidas Alternativas de Rendimiento (en adelante “APMs")
proporcionan informacién financiera adicional Gtil que deberia ser considerada a la hora de evaluar su
rendimiento.

La Direccion utiliza adicionalmente los APMs detallados a continuacion en la toma de decisiones financieras,
operativas y de planificacion, asi como para evaluar el rendimiento del Grupo.

e EBITDA

v Definicidn: Resultado de las operaciones antes de dotacion a la amortizacion, deterioros y resultados
por bajas y enajenaciones de inmovilizado y activos no corrientes mantenidos para la venta e impactos
correspondientes, asi como otros ingresos y gastos no recurrentes.

v Reconciliacion, se presenta el calculo del EBITDA en la cuenta de resultados como:
Resultado de las operaciones + Dotacién a la amortizacion +- Deterioro y resultados de enajenaciones
de inmovilizado material y activos no corrientes mantenidos para la venta +- impactos correspondientes
a gastos no recurrentes.

Miles de Euros
Primer Primer
EBITDA semestre semestre
2023 2022
Resultado de las operaciones 6.869 17.334
Dotacion a la amortizacion 4,989 5.018
Deterioro y resultado por enajenaciones de inmovilizado 364 (140)
Ingresos y gastos no recurrentes (*) 469 211
Total 12.691 22.423

(*) A continuacion se desglosan los gastos no recurrentes registrados en cada epigrafe de la cuenta de
resultados resumida consolidada correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2023 y 30 de junio de 2022:

Miles de Euros
Primer Primer
Gastos no recurrentes semestre | semestre
2023 2022
Otros gastos de explotacidn 469 211
Total 469 211

v Explicaciéon del uso: ElI EBITDA proporciona un analisis del resultado de las operaciones antes de
dotacidn a la amortizacidn, deterioros y resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado y activos
no corrientes mantenidos para la venta e impactos correspondientes asi como otros ingresos y gastos
no recurrentes, al ser todas ellas variables que no representan caja y/o que pueden variar
sustancialmente de compaiia a compania dependiendo de las politicas contables y del valor contable
de los activos.

El EBITDA es la mejor aproximaciéon al Flujo de Caja Operativo antes de impuestos y refleja la
generacion de caja antes de la variacion del Fondo de Maniobra (calculado como la diferencia entre el
total activo corriente y pasivo corriente).
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El Grupo emplea el EBITDA como punto de partida para calcular el Flujo de Caja afnadiendo la variacion
del Fondo de Maniobra. Por altimo, es un indicador APM ampliamente utilizado por inversores a la hora
de valorar negocios (valoracion por multiplos), asi como por agencias de rating y acreedores para
evaluar el nivel de endeudamiento comparando al EBITDA con la Deuda Neta.

v Comparativas: La Compafiia presenta cifras comparativas de afios anteriores.

v Coherencia: El criterio utilizado para calcular el EBITDA es el mismo que el afio anterior.

e Deuda financiera neta

v Definicién: Deuda financiera bruta menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes.

v Reconciliacion: Pasivos financieros por emision de obligaciones y otros valores negociables + Deudas a

largo plazo con entidades de crédito + Otros pasivos financieros + Deudas a corto plazo con entidades
de crédito -Imposiciones recogidas en otros activos financieros corrientes - Efectivo y otros activos
liquidos equivalentes — Otros activos de la naturaleza detallada con anterioridad registrados en activos
no corrientes mantenidos para la venta.

Miles de Euros
Deuda financiera neta 30-06-2023 31-12-2022
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 143.689 157.224
Otros pasivos financieros a largo plazo 1.937 1.955
Deudas a corto plazo con entidades de crédito 7.913 7.894
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (39.788) (65.529)
Total 113.751 101.544

v Explicacién del uso: nivel de endeudamiento de la compaiiia.

v Comparativas: La Compafiia presenta cifras comparativas de afios anteriores.

v Coherencia: El criterio utilizado para calcular la Deuda financiera neta es el mismo que el afio anterior.

e Capital circulante (fondo de maniobra)

v Definicién: parte del activo circulante no financiero que es financiado con recursos permanentes.

v Reconciliacidon: Existencias + Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Acreedores comerciales

y otras cuentas a pagar.

Miles de Euros
Capital circulante 30-06-2023 | 31-12-2022
Existencias 173.171 140.564
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 69.427 71.167
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (146.625) (129.381)
Total 95.973 82.350

v Explicacion del uso: nivel de solvencia de la compaiiia.

v Comparativas: La Compania presenta cifras comparativas de afios anteriores.

v Coherencia: El criterio utilizado para calcular el capital circulante no financiero es el mismo que el afio

anterior.
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16. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

17.

Al 30 de junio de 2023, el Grupo tiene constituidos avales, principalmente por préstamos concedidos por
entidades financieras, operaciones de caracter comercial y operaciones ante instituciones publicas, por un
importe pendiente a dicha fecha de 11.052 miles de euros (21.051miles de euros al 31 de diciembre de
2022), y por los que no se estima contingencia o pérdida alguna, adicional a las provisiones no corrientes
ya dotadas por importe de 7.111 miles de euros (7.111 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Acontecimientos posteriores al cierre

A fecha de formulacion de la presente informacion publica, no se han producido otros hechos significativos
que no hayan sido desglosados en las notas explicativas.
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Deoleo, S.A. y Sociedades Dependientes
Informe de Gestidn Intermedio
correspondiente al periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2023

1. Evolucion de los negocios

El primer semestre de 2023 ha venido marcado por:

- Mercados:

o

Segun los ultimos datos de la UE relativos a la campafia 2022/2023, la producciéon mundial
de aceite de oliva disminuira en un 27% con respecto a la campafia pasada (2,5 millones de
toneladas), siendo un 24% inferior a la media de las ultimas cinco campafias precedentes.

La falta de lluvias y los episodios de calor extremo y prolongados han tenido como
consecuencia que la produccidén de aceite de oliva caiga un 40% a nivel UE y que las
disponibilidades de materia prima sean las mas bajas de los Ultimos afios. La estimacion de
produccidon de la campana 2022/2023 para Espafia resulta en una caida del 56%, situando
la misma en alrededor de los 0,66 millones de toneladas. Para el resto de los paises
productores la caida prevista es solo del 1%.

La escasez de materia prima unida a la falta de calidad de la produccién obtenida ha dado
lugar a que, en Espafa, el precio Pool Red para el aceite de oliva virgen extra se haya
practicamente duplicado en términos interanuales. A 31 de agosto, el precio medio se ha
incrementado un 20% adicional.

Precios Aceite Oliva Espana (€/Tn)

Materia Prima Junio-23 Junio-22 | % Var.Afio
Extra-Virgen 6.588 3.403 93,6%
Virgen 6.297 3.324 89,4%
Lampante 6.003 3.261 84,1%

Precios medios Pool Red

La variacion interanual 2023-2022 de los precios en Espafia es la siguiente:

Evolucidn de precios Aceite de Oliva (£/Kg)

7,00
6,50
6,00
5,50
5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50

— | gmpante Virgen — es\/irgen Extra
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Los altos precios de la materia prima continGian afectando al consumo, especialmente en los
paises con mayor consumo y de mercados maduros como Espafa e Italia. En dichos paises,
durante el primer semestre de 2023, se ha producido una disminucion del consumo
interanual del 11,7% y 11,5%, respectivamente, seglin los Ultimos datos disponibles de
Nielsen. Por su parte en Estados Unidos, donde el mercado sigue muy fuerte, la reduccidon
solo ha sido ligeramente superior al 2% (fuente IRI).

En términos de cuotas de mercado, el impacto de la caida de voliumenes ha afectado a
nuestras marcas en Espafia en 1,6 puntos porcentuales, en Estados Unidos en 1,2 puntos y
en Italia en 1,7 puntos, siendo las beneficiarias de estas caidas las marcas de distribucion.

Evolucidn del consumo de Aceite de Oliva

(MMI)
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Espafia Italia EEUU

Wjun-22 M jun-23

Grupo:

o

El EBITDA de los seis primeros meses de 2023 se ha situado en 12,7 millones de euros, lo
que representa una caida del 43% con respecto al mismo periodo de 2022.

La escalada en los precios en la materia prima ha afectado al consumo y, por lo tanto, a
nuestros volimenes de venta, que han registrado una caida del 21,9% con respecto al afio
anterior. Esta subida en los precios de la materia prima hemos logrado traspasarla
parcialmente a nuestros precios de venta, obteniendo una venta en euros similar a la de
junio 2022.

Hemos defendido nuestro margen bruto unitario, que ha subido ligeramente con respecto al
primer semestre del ejercicio anterior, si bien como consecuencia principalmente del efecto
volumen, hemos registrado una disminuciéon de nuestro margen bruto del 19,7%.

La caida de los margenes comerciales, unida a un mayor gasto financiero debido en su mayor
parte a las subidas de tipos de interés, han dado lugar a que hayamos registrado una pérdida
neta de 9,7 millones de euros.

El incremento de precios de la materia prima ha traido como consecuencia un mayor consumo
de capital circulante y un aumento de la deuda financiera neta, que han experimentado
incrementos del 16,6% y del 12%, respectivamente, en comparacion con el mismo periodo
del ejercicio anterior.
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A continuacion, se presentan las principales rubricas
ultimos periodos a perimetro comparable:

de la cuenta de resultados consolidada de los dos

Miles de Euros

Junio-23 Junio-22 | Var. (%)
Cuenta de pérdidas y ganancias:
Ventas 400.953 398.713 0,6%
Margen Bruto 51.654 64.360 (19,7%)
Otros costes operativos (38.963) (41.937) (7,1%)
EBITDA 12.691 22.423 (43,4%)
EBITDA/Ventas 3,2% 5,6%
Resultado neto del periodo (9.725) 5.590 (274,0%)
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad dominante (5.184) 2.627 (297,3%)
Intereses minoritarios (4.541) 2.963 (253.3%)

El entorno en que se han desarrollado estos seis primeros meses de 2023 ha sido uno de los mas complejos
a los que se ha enfrentado el sector en muchos afios, con una cosecha extremadamente corta en Espafia,
bajo un contexto marcado por la guerra en Ucrania y su efecto en los precios de las materias primas y la
energia, y todo ello aderezado con sucesivas subidas de los tipos de interés.

En Deoleo, hemos seguido nuestra hoja de ruta, basada en la solidez de nuestras marcas que nos permite
mantener el margen unitario, adaptandonos a cada uno de los mercados donde operamos.

El escenario de altos precios y la defensa de nuestro margen, ha dado lugar a una caida del volumen de
ventas del 21,9%, si bien, gracias al traslado parcial a nuestros clientes del incremento de los precios
experimentados en toda la cadena de valor, hemos aumentado el margen bruto unitario y logrando que
la cifra de ventas sea ligeramente superior a la comparable del ejercicio anterior.

En términos de margen, la caida de volimenes ha provocado una disminucién de los mismos que no ha
podido ser compensada por el incremento de precios, por lo que el EBITDA del primer semestre del afio
ha sido de 12,7 millones de euros, sufriendo una caida del 43,4% con respecto al mismo periodo de
ejercicio anterior.

La subida de los tipos de interés y el impacto contable asociado a la novacidn de las condiciones de la
deuda (4,9 millones de euros), llevada a cabo en el primer trimestre del ejercicio, han afectado a los
resultados financieros en 8 millones de euros, en comparaciéon con el mismo periodo de 2022.

La combinacién de menores margenes y mayores costes financieros ha dado lugar a que en el primer
semestre del afio se hayan registrado pérdidas por 9,7 millones de euros.
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2. Situacion financiera

Composicion del balance de situacién

A continuacion, se presentan las principales rubricas del balance de situacion consolidado de los dos
ultimos ejercicios a perimetro comparable:

Miles de Euros

30-06-2023 | 31-12-2022 | Variacion
Activo no corriente 579.851 585.068 (0,9%)
Capital circulante 96.050 82.350 16,6%
Patrimonio neto atribuible a los
accionistas de la Sociedad dominante 252.261 256.630 (1,7%)
Patrimonio neto 496.999 505.126 (1,6%)
Deuda financiera neta 113.751 101.544 12,0%

Durante el primer semestre, hemos incrementado nuestro capital circulante en un 16,6% con respecto al
cierre del ejercicio anterior, debido, principalmente, al incremento de las existencias en 32,6 millones de
euros, provocado por un doble efecto, la subida de casi el 80% de los precios del aceite de oliva en la
campafia 2022/23 y la escasez de aceites de calidad, que estamos afrontando a través de la anticipacion
de nuestras coberturas para asegurar disponibilidad y calidad.

Por otro lado, hemos trabajado en la reduccién del periodo de cobro a nuestros clientes, lo que nos ha
permitido mitigar el incremento del capital circulante derivado del mayor nivel de stock en volumen y valor
anteriormente descrito.

El incremento del capital circulante ha llevado asociado un aumento del 12% en la deuda financiera neta
con respecto a diciembre de 2022.
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Anadlisis de gestion de generacion de caja

30-jun-23 30-jun-22 Var. Ailo

me mé %
Saldo Inicial 65.529 86.436 (24,2%)
EBITDA 12.691 22.423 (43,4%)
Variacién en WC (13.700) (12.282) (11,5%)
Flujo Caja Operativo (1.009) 10.141 (109,9%)
Pago de intereses (7.410) (4.545) (63,0%)
Pago de impuestos 2.073 (3.474) 159,7%
No Recurrentes y Otros (705) 5.771 (112,2%)
FC actividades de inversion (1.230) (2.180) 43,6%
FC antes Act. Financiacién (8.281) 5.712 (245,0%)
FC actividades de financiacién (17.460) (40.181) 56,5%
Flujo Caja Total (25.741) (34.469) 25,3%
Saldo Final 39.788 51.967 (23,4%)

Los altos precios de la materia prima junto con el acopio de mayores volimenes de stocks para
asegurar la calidad de nuestros productos provocan que se mantenga el consumo de capital circulante
gue venimos experimentando en los Ultimos trimestres.

El principal factor por el que la caja al cierre del semestre disminuye con respecto al ejercicio anterior,
obedece a la amortizacién anticipada de los préstamos por importe de 20 millones de euros, que tuvo
lugar en marzo, derivada de los acuerdos de novacién de los términos contractuales de nuestra
deuda.

El mayor consumo de caja procedente de la subida de los tipos de interés ha tenido un impacto de
casi 3 millones de euros en el periodo analizado, siendo el incremento medio de los tipos interés de
350 puntos basicos durante el mismo.

El Grupo cumple con todos los covenants pertinentes establecidos en el contrato de financiacién
sindicada.

3. Evolucién y perspectivas del Grupo

En el primer semestre de 2023, como hemos venido indicando a lo largo de este informe, el sector del
aceite de oliva se esta enfrentando a un contexto extremadamente adverso, donde se conjugan (i) escasez
en la materia prima fruto de una de las cosechas mas cortas en Espafia de los ultimos afios, (ii) un contexto
de alta inflacion que repercute en los precios de las materias auxiliares y la energia, derivado de la guerra
de Ucrania y, por ultimo, (iii) una continua subida en los tipos de interés a consecuencia de la politica
monetaria que estan aplicando los bancos centrales para controlar la inflacién.

Este escenario adverso ha tenido el impacto negativo en las variables de la compafia que hemos ido
relatando, aunque esta en linea con las estimaciones que teniamos al inicio del ejercicio y que tuvimos en
cuenta para la realizacion del test de deterioro anual a 31 de diciembre de 2022.
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En el primer semestre, nos hemos ajustado fielmente a nuestra estrategia de defender la rentabilidad y
nuestra posicion de mercado, apalancandonos en la fortaleza de nuestras marcas:

- Hemos defendido nuestros margenes unitarios traspasando parcialmente y de manera continua
el incremento de precios a nuestros clientes, lo que nos ha permitido mantener la cifra de ventas
y controlar nuestras cuotas de mercado, a pesar de la caida en volimenes.

- Estamos gestionando la escasez de la materia prima y la cadena de suministro, con el consiguiente
efecto en el capital circulante y el endeudamiento.

- Mantenemos nuestra hoja de ruta en términos de innovacion.

Tenemos por delante la segunda mitad del afio en la que debemos seguir realizando subidas de precio a
nuestros clientes, gestionando las promociones para mantener las cuotas y salvaguardando el margen
unitario.

Nos enfrentamos a unos meses que se van a caracterizar por la falta de cantidad en los aceites de oliva
de calidad.

De mantenerse esta situacion adversa en los mercados de abasto de aceite de oliva en el segundo
semestre del afio, al cierre del ejercicio revisaremos nuestro plan estratégico.

Vamos a seguir impulsando la sostenibilidad como pilar estratégico del grupo y la innovacién, y
ejecutaremos aquellas campafas comerciales claves.
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Segun los Ultimos datos de la UE relativos a la campafia 2022/2023, la produccién mundial de aceite de
oliva disminuira en un 27% con respecto a la campafia pasada.

La falta de lluvias y los episodios de calor extremo y prolongados han tenido como consecuencia que la
produccion de aceite de oliva caiga un 40% a nivel UE y que las disponibilidades de materia prima sean las mas
bajas de los ultimos afios.

La escasez de materia prima unida a la falta de calidad de la produccién obtenida ha dado lugar a que, en
Espafia, el precio Pool Red para el aceite de oliva virgen extra se haya practicamente duplicado en términos
interanuales.

El EBITDA de los seis primeros meses de 2023 se ha situado en los €12,7M, lo que representa una caida del 43%
con respecto al mismo periodo de 2022.

La escalada en los precios en la materia prima ha afectado al consumo vy, por lo tanto, a nuestros voliumenes de
venta, que han registrado una caida del 21,9% con respecto al afio anterior. Esta subida en los precios de la
materia prima hemos logrado traspasarla parcialmente a nuestros precios de venta, obteniendo una venta en
euros similar a la de junio 2022.

Hemos defendido nuestro margen bruto unitario, que ha subido ligeramente con respecto al primer semestre
del ejercicio anterior, si bien como consecuencia principalmente del efecto volumen, hemos registrado una
disminucién de nuestro margen bruto del 19,7%.

La caida de los margenes comerciales, unida a un mayor gasto financiero debido en su mayor parte a las subidas
de tipos de interés, han dado lugar a que hayamos registrado una pérdida neta de €9,7M.

El incremento de precios de la materia prima ha traido como consecuencia un mayor consumo de capital
circulante y un aumento de la deuda financiera neta, que han experimentado incrementos del 16,6% y del 12%,
respectivamente, en comparacion con el mismo periodo del ejercicio anterior.

The Olive Oil Company.
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& En el primer semestre de 2023, el precio del aceite de oliva ha

30-jun-23  30-jun-22 Var. Afio registrado precios histdricos, practicamente duplicando su precio con
€/Tn €/Tn % respecto al mismo periodo de 2022. A 31 de agosto, el precio medio se
. Extra Virgen 6.588 3.403 93,6% ha incrementado un 20% adicional.
Materia i 6.297 3324 89,4%
Prima 6.003 3261 8419% & La mala cosecha ha sido en cantidad y calidad, por lo que existe mas
Fuente: Pool Red escasez de aceites de alta calidad, que se pagan a precios muy
superiores.

6 Mantenemos la cifra de facturacion en un entorno de bajada de

30-jun-23 30-jun-22 Var. Afio volumenes, y conseguimos, ademas, un ligero incremento del margen
me mé % bruto unitario.
Ventas 400.953 398.713 0,6% ’ ’ » )
EBITDA 12,691 22423 (43,4%) ¢ La caida en los volumenes ha dado lugar a una erosién de los margenes

Rdo del periodo (9.725) 5590  (274,0%) comerciales, que han afectado al EBITDA que, de esta forma, disminuye
Cuenta de Atribuible a: en €9,7M con respecto al primer semestre de 2022.

Resultados Accionistas de la Sociedad . : . . . -
Dominante (5.184) 2627 (297.3%) é La subida de tipos de interés y el impacto contable de la novacién de

Intereses minoritarios (4.541) 2963 (253,3%) nuestra deud? han provocado un mayor gasto financiero de €8M
durante el periodo.

é El efecto volumen sobre los margenes junto con los mayores costes
financieros han dado lugar a que hayamos registrado un resultado neto
negativo en el primer semestre del ejercicio.

é El fuerte incremento de los precios del aceite de oliva en el periodo
Otras 30-jun-23 31-dic-:22  Var. Afio analizado y la necesidad de asegurar existencias de calidad ha elevado

a m€ m€ % | . . . . .
os niveles de stocks, con el consiguiente consumo de capital circulante
LU o Fin. Neta 113.751 101544 12,0% > gule P ’
financieras Capital circulante 96.050 82350  16,6% que crece un 16,6% con respecto al cierre de 2022.

é El crecimiento del capital circulante ha reducido nuestra liquidez, por lo
que la deuda neta ha aumentado en un 12%.

The Olive Oil Company.
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Evolucidn de la materia prima Evolucion del consumo

¢ La ultima estimacién de la UE para la cosecha de aceite de ¢ Los altos precios de la materia prima contintan afectando al
oliva de la campafia en curso, 2022/2023, corrige a la baja las consumo, especialmente en los paises con mayor consumo y
anteriores, y prevé una produccion mundial de 2,5 millones de mercados maduros como Espafia e Italia.
de toneladas, lo que representa un 27% menos que en la o , ) N ,
~ . ) o) ) . ¢ En los dos principales paises consumidores, Espafia e Italia,
campafia anterior y que ésta sea un 24% inferior a la media . :
e . ~ durante el primer semestre de 2023, se ha producido una
de las Ultimas cinco campafias precedentes. o : o 0
disminucion del consumo interanual del 11,7% y el 11,5%,
¢ Esta caida en la produccion se concentra en los paises de la respectivamente, segun los Ultimos datos disponibles de
UE, donde se estima una caida del 40%, mientras que para el Nielsen. Por su parte en Estados Unidos, donde la demanda
resto de los paises productores la caida prevista es sélo del sigue muy fuerte, la reduccién sélo ha sido ligeramente
1%. superior al 2% (fuente IRI).
¢ La estimacién de produccion de la campafia 2022/2023 para ¢ En términos de cuotas de mercado, el impacto de la caida de
Espafia resulta en una caida del 56%, situando la misma volumenes ha afectado a nuestras marcas en Espafia en 1,6
en alrededor de los 0,66 millones de toneladas. puntos porcentuales, en Estados Unidos en 1,2 puntos y en
: - : ltalia en 1,7 puntos, siendo las beneficiarias de estas caidas
¢ Los precios, como hemos indicado, se mantienen altos en

niveles récord tras las subidas continuas de los ultimos
meses, de manera que el precio promedio del aceite de oliva
en Espafia, segln datos del MAPA, ha subido un 92,7% en lo
que llevamos de campafia 2022/2023.

Evolucién de precios Aceite de Oliva (€/Kg)

las marcas de distribucion.

Evolucion del consumo de Aceite de Oliva

(ML)
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30-jun-23 30-jun-22  Var. Aho

m€ m€ %

Ventas 400.953 398.713 0,6%
Margen Bruto 51.654 64.360 (19,7%)
Otros costes operativos (38.963) (41.937) (7,1%)
EBITDA 12.691 22.423 (43,4%)
EBITDA/Ventas 3,2% 56%

N Rdo del Periodo (9.725) 5.590 (274,0%)

=0 -
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante (5.184) 2.627 (297,3%)
Intereses minoritarios (4.541) 2.963 (253,3%)
¢ El entorno en que se han desarrollado estos seis primeros meses de 2023 ha sido uno de los mas complejos a los que se ha enfrentado el sector en muchos afios, con una

cosecha extremadamente corta en Espafia, bajo un contexto marcado por la guerra en Ucrania y su efecto en los precios de las materias primas y la energia, y todo ello
aderezado con sucesivas subidas de los tipos de interés.

¢ En Deoleo, hemos seguido nuestra hoja de ruta, basada en la solidez de nuestras marcas que nos permite mantener el margen unitario, adaptandonos a cada uno de los
mercados donde operamos.

¢ El escenario de altos precios y la defensa de nuestro margen, ha dado lugar a una caida del volumen de ventas del 21,9%, si bien, gracias al traslado parcial a nuestros
clientes del incremento de los precios experimentados en toda la cadena de valor, hemos aumentado el margen bruto unitario y logrando que la cifra de ventas sea
ligeramente superior a la comparable del ejercicio anterior.

¢ En términos de margen, la caida de volumenes ha provocado una disminucién de los mismos que no ha podido ser compensada por el incremento de precios, por lo que el
EBITDA del primer semestre del afio ha sido de €12,7M, sufriendo una caida del 43,4% con respecto al mismo periodo de ejercicio anterior.

¢ La subida de los tipos de interés y el impacto contable asociado a la novacién de las condiciones de la deuda (€4.9M), llevada a cabo en el primer trimestre del ejercicio, han
afectado a los resultados financieros en €8M, en comparaciéon con el mismo periodo de 2022.

¢ La combinacién de menores margenes y mayores costes financieros ha dado lugar a que en el primer semestre del afio se hayan registrado pérdidas por €9,7M.
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Datos de Balance

Activo no corriente

Capital circulante
Patrimonio neto atribuible a
los accionistas de la sociedad
dominante

Patrimonio neto

Deuda Fin. Neta

30-jun-23 31-dic-22  Var. Afio
m€ m€ %
579.851 585.068  (0,9%)
96.050 82.350 16,6%
252.261 256.630 (1,7%)
496.999 505.126  (1,6%)
113.751 101.544 12,0%

Millones de €

Deeleo
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Capital Circulante
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¢ Durante el primer semestre, hemos incrementado nuestro capital circulante en un 16,6% con respecto al cierre del ejercicio anterior,
debido, principalmente, al incremento de las existencias en €32,6M, provocado por un doble efecto, la subida de casi el 80% de los
precios del aceite de oliva en la campafia 2022/23 vy la escasez de aceites de calidad, que estamos afrontando a través de la
anticipacion de nuestras coberturas para asegurar disponibilidad y calidad.

¢ Por otro lado, hemos trabajado en la reduccion del periodo de cobro a nuestros clientes, lo que nos ha permitido mitigar el
incremento del capital circulante derivado del mayor nivel de stock en volumen y valor anteriormente descrito.

¢ Elincremento del capital circulante ha Illevado asociado un aumento del 12% en la deuda financiera neta con respecto a diciembre de

2022.

The Olive Oil Company.
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Andlisis de gestion de generacion de caja

Saldo Inicial

EBITDA

Variacion en WC

Flujo Caja Operativo
Pago de intereses

Pago de impuestos

No Recurrentes y Otros

FC actividades de inversion
FC antes Act. Financiacién
FC actividades de financiacion
Flujo Caja Total

Saldo Final

30-jun-23 30-jun-22 Var. Ao
m€ m€ %
65.529 86.436 (24,2%)
12.691 22.423 (43,4%)
(13.700) (12.282) (11,5%)
(1.009) 10.141 (109,9%)
(7.410) (4.545) (63,0%)
2.073 (3.474) 159,7%
(705) 5.771 (112,2%)
(1.230) (2.180) 43,6%
(8.281) 5.712 (245,0%)
(17.460) (40.181) 56,5%
(25.741) (34.469) 25,3%
39.788 51.967 (23,4%)

Deeleo

The Olive Gil Company.

é Los altos precios de la materia prima junto con el acopio de mayores volUmenes de stocks para asegurar |la calidad de nuestros productos provocan que
se mantenga el consumo de capital circulante que venimos experimentando en los Ultimos trimestres.

¢ El principal factor por el que la caja al cierre del semestre disminuye con respecto al ejercicio anterior, obedece a la amortizacion anticipada de los
préstamos por importe de €20M, que tuvo lugar en marzo, derivada de los acuerdos de novacion de los términos contractuales de nuestra deuda.

¢ El mayor consumo de caja procedente de la subida de los tipos de interés ha tenido un impacto de casi €3M en el periodo analizado, siendo el
incremento medio de los tipos interés de 350 puntos bdsicos durante el mismo.

¢ Cumplimos con todos los covenants pertinentes establecidos en el contrato de financiacién sindicada.

The Olive Oil Company.
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é En el primer semestre de 2023, como hemos venido indicando a lo largo de este informe, el sector del aceite de oliva se estd enfrentando a un
contexto extremadamente adverso, donde se conjugan (i) escasez en la materia prima fruto de una de las cosechas mas cortas en Espafia de los
ultimos afios, (ii) un contexto de alta inflacién que repercute en los precios de las materias auxiliares y la energia, derivado de la guerra de Ucrania y,
por ultimo, (iii) una continua subida en los tipos de interés a consecuencia de la politica monetaria que estan aplicando los bancos centrales para
controlar la inflacion.

é Este escenario adverso ha tenido el impacto negativo en las variables de la compafiia que hemos ido relatando, aunque esta en linea con las
estimaciones que teniamos al inicio del ejercicio y que tuvimos en cuenta para la realizacion del test de deterioro anual a 31 de diciembre de 2022.

é En el primer semestre, nos hemos ajustado fielmente a nuestra estrategia de defender la rentabilidad y nuestra posicion de mercado,
apalancandonos en la fortaleza de nuestras marcas:

é Hemos defendido nuestros margenes unitarios traspasando parcialmente y de manera continua el incremento de precios a nuestros
clientes, lo que nos ha permitido mantener la cifra de ventas y controlar nuestras cuotas de mercado, a pesar de la caida en volimenes.

é Estamos gestionando la escasez de la materia prima y la cadena de suministro, con el consiguiente efecto en el capital circulante y el
endeudamiento.

é Mantenemos nuestra hoja de ruta en términos de innovacion.

é Tenemos por delante la segunda mitad del afio, en la que debemos seguir realizando subidas de precio a nuestros clientes, gestionando las
promociones para mantener las cuotas y salvaguardando el margen unitario.

Nos enfrentamos a unos meses que se van a caracterizar por la falta de cantidad en los aceites de oliva de calidad.

é De mantenerse esta situacién adversa en los mercados de abasto de aceite de oliva en el segundo semestre del afio, al cierre del ejercicio
revisaremos nuestro plan estratégico.

é Vamos a seguir impulsando la sostenibilidad como pilar estratégico del grupo y la innovacion, y ejecutaremos aquellas campafias comerciales claves.
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Cuenta de resultados a 30 de junio de 2023

(Miles de €)
30-jun-23 30-jun-22 Var. Afo

Ventas Netas 400.953 398.713 0,6%

Coste de Ventas (349.299) (334.353) 4,5%
Margen Bruto 51.654 64.360 (19,7%)

Coste de Personal (24.583) (24.456) 0,5%

Otros costes de explotacion (14.380) (17.481) (17,7%)
Costes Operativos (38.963) (41.937) 7,1%
EBITDA 12.691 22.423 (43,4%)
% Sobre ventas 3,2% 5,6%

Amortizaciones y depreciaciones (5.353) (4.878) 9,8%
EBIT antes de no recurrentes 7.338 17.545 (58,2%)

Elementos no recurrentes (469) (211) 122,1%
EBIT 6.869 17.334 (60,4%)
% Sobre ventas 1,7% 4,3%

Resultado financiero (13.727) (5.339) 157,1%
BAI (6.858) 11.995 (157,2%)
Impuestos (2.867) (6.405) (55,2%)
Resultado Consolidado (9.725) 5.590 (274,0%)

Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante (5.184) 2.627 (297,3%)
Intereses minoritarios (4.541) 2.963 0,0%

The Olive Oil Company.
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30 de junio de 2023

Balance a 30 de junio de 2023

(Miles de €)
30-jun-23 31-dic-22
Activo No Corriente 579.851 585.068
Existencias 173.171 140.564
Clientes y otros deudores 69.428 71.167
Otro activo corriente 12.992 18.496
Cajay tesoreria 39.788 65.529
Total Activo 875.230 880.824
Patrimonio neto atribuible a los accionistas de
la sociedad dominante 252.261 2°6.630
Intereses minoritarios 244738 248.496
Deuda a largo plazo 145.626 159.179
Subvenciones oficiales, provisiones y otros 13.093 14.522
Pasivos porimpuestos diferidos 64.438 63.941
Deuda a corto plazo 7.913 7.894
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 146.549 129.381
Otros pasivos corrientes 612 781
Total Pasivo 875.230 880.824

The Olive Oil Company.
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Pasivo no corriente
Deudas a largo plazo
Otras deudas

Pasivo Corriente

Total Deuda Bruta

Tesoreria

Deuda Financiera Neta

Deuda financiera neta a 30 de junio de 2023

The Olive Oil Company.

(Miles de €)
30-jun-23 31-dic-22 Var. Afio
m€ m€ %
145.626 159.179 (8,5%)
143.689 157.224 (8,6%)
1.937 1.955 (0,9%)
7.913 7.894 0,2%
153.539 167.073 (8,1%)
(39.788) (65.529) 39,3%
113.751 101.544 12,0%

Deeleo

The Olive Gil Company.
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= El presente documento puede contener manifestaciones de futuro sobre intenciones, expectativas o previsiones de Deoleo, S.A. o de su direccién a la fecha de
realizacion del mismo.
= Estas manifestaciones de futuro o previsiones no constituyen garantias de un futuro cumplimiento, encontrandose condicionadas por riesgos, incertidumbres y otros
factores relevantes, que podrian determinar que los desarrollos y resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas intenciones,
expectativas o previsiones.
= Deoleo, S.A. no se obliga a informar publicamente del resultado de cualquier revision que pudiera realizar de estas manifestaciones para adaptarlas a hechos o
circunstancias posteriores a esta presentacion, incluidos, entre otros, cambios en el negocio de la Compafiia, en su estrategia de desarrollo de negocio o cualquier
otra posible circunstancia sobrevenida.
= Lo expuesto en esta declaracion debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir
opiniones relativas a valores emitidos por Deoleo vy, en particular, por los analistas e inversores que tengan acceso al presente documento.
= Se puede consultar la documentacién e informacion publica comunicada o registrada por Deoleo en los organismos supervisores y, en particular, en la Comision
Nacional del Mercado de Valores.
= Elpresente documento contiene informacién financiera no auditada, por lo que no se trata de una informacion definitiva, que podria verse modificada en el futuro.
= De acuerdo con las indicaciones de la Autoridad Europea sobre Valores y Mercados (ESMA en sus siglas inglesas) a continuacion incluimos la descripcion de los
principales indicadores (APMs) utilizados en este Informe. Estos indicadores se utilizan recurrentemente y de forma consistente por el Grupo para explicar la evolucion
de su actividad y no se ha modificado su definicién:
= EBITDA: Resultado de las operaciones antes de dotacion a la amortizacion, deterioros y resultados por bajas y enajenaciones de inmovilizado y activos no
corrientes mantenidos para la venta, asi como otros ingresos y gastos no recurrentes.
= Deuda Financiera Neta: Deuda financiera bruta menos efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
= Capital circulante (fondo de maniobra): Parte del activo circulante no financiero que es financiado con recursos permanentes. Se calcula como: Existencias +

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar






