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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: Las inversiones descritas pueden conllevar, entre otros, un riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio,
de inversion en paises emergentes, de crédito, asi como por el uso de instrumentos financieros derivados. Riesgo de
Sostenibilidad.

Descripcion general




Politica de inversion: El Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art.9 Reglamento (UE) 2019/2088) que buscan
contribuir al desarrollo sostenible, inclusivo e igualitario, invirtiendo en compariias cuyas practicas muestren unos elevados
estandares de compromiso social, y en empresas cuya actividad se centre en sectores con impacto en el bienestar social.
Se invierte mas del 75% de la exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacién y sector, de
emisores/mercados europeos, estando al menos el 60% de la exposicion total en renta variable de entidades del area
euro. Puntualmente se podra invertir en renta variable no europea de la OCDE. La inversién en renta variable de baja
capitalizacién puede influir negativamente en la liquidez del fondo.

El resto de la exposicién total se invierte en renta fija puablica y/o privada (incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado
monetario cotizados o no, liquidos), de emisores/mercados OCDE (especialmente area euro). Las emisiones tendran
calidad crediticia al menos media (minimo BBB-) o, si fuera inferior, el rating del Reino de Espafia en cada momento. La
duraciéon media de la cartera de renta fija sera inferior a 18 meses.

Exposicion a riesgo divisa: 0-30%.

Podra invertir hasta 10% en IIC financieras (activo apto), que tengan como objetivo inversiones sostenibles (art. 9),
armonizadas o no, del Grupo o no de la Gestora, siempre que estén alineadas con los objetivos sostenibles del fondo.
Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversion en valores de una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y no
negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara
de compensacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,25 0,25
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,51 1,51

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
100.000
CLASE A | 120.395,00 1 EUR 0,00 NO
euros
100.000
CLASE | 211.478,12 | 223.960,69 14 14 EUR 0,00 0,00 cUros NO
1.190.359,6 | 1.174.709,5
CLASE R 2 0 153 148 EUR 0,00 0,00 10 euros NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 1.488
CLASE | EUR 2.659 2.592 1.536
CLASE R EUR 14.500 13.228 10.582 298

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2024 Diciembre 2023 Diciembre 2022
CLASE A EUR 12,3574

CLASE | EUR 12,5711 11,5750 10,7702
CLASER EUR 12,1809 11,2603 10,5616 9,9415

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,25 0,25 0,25 0,25 patrimonio 0,02 0,02 Patrimonio
CLASE | 0,55 0,55 0,55 0,55 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE R 0,94 0,94 0,94 0,94 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin » —
) 0 afot Ultimo . . . " o o o
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Rentabilidad IIC

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,25 16-06-2025 -1,25 16-06-2025
Rentabilidad maxima (%) 2,27 15-04-2025 2,27 15-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= s : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 11,43 11,43

Ibex-35 19,67 23,89

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08

indice 11,41 11,41
VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado 5
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,32 0,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,61 4,64 3,79 -3,24 2,40 7,47

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,45 07-04-2025 -4,45 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,56 10-04-2025 3,56 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 16,15 20,17 10,76 9,61 11,03 9,56 9,98

lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,31 13,66 13,31 13,84

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,09 0,11 0,11 0,13

indice 17,59 22,30 10,12 13,01 10,37 11,55
VaR histérico del

o 3,53 3,53 3,57 3,61 3,58 3,61
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,63 0,32 0,31 0,32 0,31 1,25 1,09

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Graficos evolucidn valor liquidativo tltimos 5 afios Rentabilidad semestral de los tltimos 5 afios

130 »*l A .
125 i 'Ll‘|
-I{u‘ﬁ d v

120 :ﬁ‘:‘ﬁ 'ik'\i ;\4;.‘ .
115 ml'l tig

110

T

105 4}:1‘;4 ; 'n*jp‘\.' j,ﬂ- -

100 "fh i P’]ﬂ,ﬂ‘r? .

95 Y q,\“ﬁﬁ mﬁf’ @\1“4" N L 4 B o
01-07-2023 01-01-2024  01-07-2024 01-01-2025  01-07-2025 e 2 S A e




A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,18 4,43 3,58 -3,44 2,19 6,62 6,24

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -4,45 07-04-2025 -4,45 07-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 3,56 10-04-2025 3,56 10-04-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o . : . . .
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 16,15 20,17 10,76 9,61 11,03 9,56 9,53

lbex-35 19,67 23,89 14,53 13,31 13,66 13,31 13,84

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,08 0,08 0,09 0,11 0,11 0,13

indice 17,59 22,30 10,12 13,01 10,37 11,37
VaR histérico del

o 3,55 3,55 3,59 3,63 3,60 3,63 3,75
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,03 0,52 0,51 0,52 0,51 2,05 2,12

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio o
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**
de euros)
Renta Fija Euro 9.406 63 1,42
Renta Fija Internacional
Renta Fija Mixta Euro
Renta Fija Mixta Internacional
Renta Variable Mixta Euro
Renta Variable Mixta Internacional 78.546 26 4,83
Renta Variable Euro 16.775 166 8,25
Renta Variable Internacional 2.275 44 0,06

IIC de Gestion Pasiva

Garantizado de Rendimiento Fijo
Garantizado de Rendimiento Variable
De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global 26.526 169 2,95
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable

FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

IIC que Replica un indice




Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles
de euros)

N° de participes*

Rentabilidad

Semestral media**

IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado

Total fondos

133.528

468

4,56

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 18.088 97,01 14.919 94,30
* Cartera interior 2.546 13,65 1.874 11,85
* Cartera exterior 15.542 83,35 13.045 82,46
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 386 2,07 846 5,35
(+/-) RESTO 171 0,92 54 0,34
TOTAL PATRIMONIO 18.646 100,00 % 15.820 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 15.820 15.046 15.820
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 8,37 6,42 8,37 44,75
- Beneficios brutos distribuidos -0,15 0,00 -0,15 0,00
+ Rendimientos netos 8,07 -1,47 8,07 -710,98
(+) Rendimientos de gestion 9,30 -0,49 9,30 -2.218,73
+ Intereses 0,02 0,07 0,02 -67,46
+ Dividendos 3,11 1,46 3,11 136,96
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 6,18 -2,03 6,18 -438,10
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,01 0,00 -138,70
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,24 -0,98 -1,24 39,60
- Comision de gestion -0,87 -0,90 -0,87 7,46
- Comision de depositario -0,04 -0,04 -0,04 9,53
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,02 -0,03 48,51
- Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01 -0,01 73,01
- Otros gastos repercutidos -0,28 -0,01 -0,28 2.102,43
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -76,80
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -76,80
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 18.646 15.820 18.646
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 2.546 13,65 1.874 11,85
TOTAL RENTA VARIABLE 2.546 13,65 1.874 11,85
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 2.546 13,65 1.874 11,85
TOTAL RV COTIZADA 15.542 83,35 13.045 82,47
TOTAL RENTA VARIABLE 15.542 83,35 13.045 82,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.542 83,35 13.045 82,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.088 97,00 14.919 94,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO SECTORES

®SEGUROS @ SALUD Y CUIDADO PERSOMAL @ RADIOTVDIFUSION Y PUBLICACION
ELECTRICIDAD Y ELECTROMICA ® OTROS

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
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SI NO
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existe un participe con una participacion significativa que representa un 22,08 % del patrimonio.

Existe un segundo participe con una participacion significativa que representa también un 22,08 % del patrimonio

Existen operaciones vinculadas repetitivas las cuales no se someten a autorizacién previa pero si a un control a posteriori,
relativas a compraventas de divisas que realiza la Gestora con el Depositario.

Durante este periodo se han realizado con el Depositario operaciones de compra de divisa por un importe total de
507.230,99 euros y operaciones de venta por un importe total de 444.804,87 euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre del afio ha estado marcado por las tensiones geopoliticas y comerciales. El anuncio de nuevos
aranceles por parte de la administracién Trump, sobre todo a los productos tecnolégicos chinos, generd un repunte de la
volatilidad en abril, especialmente tras el denominado liberation day, en el que los mercados corrigieron de forma abrupta.
No obstante, la posterior tregua arancelaria de 90 dias, la cual ha sido extendida hasta el 1 de agosto, sent6 las bases para
una recuperacion significativa de los principales indices bursatiles.

En este contexto, las bolsas han mostrado comportamientos diferenciados. El Eurostoxx 50 ha registrado una evolucién
mas favorable que el SP 500 y el Nasdag desde principios de afio, impulsado por el buen desempefio del sector bancario
favorecido por unos tipos aun elevados y por la fortaleza del sector defensa, beneficiado del plan ReArm europeo, con el
gue se pretende aumentar de manera significativa la inversion en infraestructuras y defensa. El conflicto entre Iran e Israel
sigue reforzado esta dinamica y elevando la prima geopolitica, aunque de momento con un impacto muy limitado sobre el
petréleo y los mercados financieros en general.

Trump esta llevando a cabo su plan de mejorar el déficit comercial de la economia de EE.UU. mediante un USD débil y la
imposicion de aranceles. Ademas, con esa carga arancelaria busca financiar la rebaja fiscal One Big Beautifull Bill
aprobada a primeros de julio.

El mayor proteccionismo se refleja en las previsiones econémicas, con revisiones a la baja en el crecimiento econémico y el
aviso de una evolucion mas incierta en la inflacion. La OCDE ha revisado a la baja el crecimiento global hasta el 2,9% para
2025 y 2026, siendo EE.UU. la principal economia afectada, con una revisién hasta el 1,5% y 1,6% para 2025 y 2026
respectivamente. También eleva la prevision de inflacion de EE.UU. hasta el 3,2% para este afio y al 2,8% para 2026,
mientras que para la UEM mantiene el 2,2% y 2% respectivamente.
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En cuanto a la politica monetaria se produce una clara divergencia entre la Fed y el BCE. En Europa llevamos 8 bajadas de
tipos desde el afio pasado situdndose el tipo de depdsito en el 2% y aln se espera al 50% otro recorte adicional. Por su
lado, la Fed mantiene el tipo de referencia en el 4,5% a la espera de mayor visibilidad.

Si bien las bolsas han mostrado volatilidad, son el USD vy los tipos de interés de largo plazo los que estan en el foco de
atencion. Las curvas de tipos (que se mostraban planas, incluso invertidas el afio pasado) repuntan con fuerza, y no lo
hacen por una deceleracién de las expectativas de crecimiento, sino por la tendencia creciente en el déficit y el
endeudamiento.

La prima por plazo de EE.UU. Jap6n y Reino Unido evidencia el castigo de los inversores a la desobediencia fiscal,
cotizando sus respectivos tipos de interés a 30 afios en el 5%, 5,5% y 3% respectivamente. Por su parte, el USD da un
paso atras en su estatus de moneda de reserva, y ni actué como refugio durante los episodios de mayor aversion al riesgo,
ni tampoco ha recuperado tras el rebote de las bolsas.

Los inversores globales se plantean, por tanto, si es el momento de apostar por activos USD, y en ese supuesto, si se debe
cubrir la exposicién a dicha divisa.

Los mercados han transitado un semestre condicionado por la politica comercial, la tensién geopolitica y el creciente
protagonismo de los riesgos fiscales. Europa ha mostrado una mayor solidez relativa, con sectores clave actuando como
motor de rentabilidad. La debilidad del délar, el cambio en las pendientes de la curva y la reaparicion de Trump como figura
central en la escena internacional plantean nuevos desafios para la asignacion estratégica de activos en la segunda mitad
del afio.

De acuerdo con este escenario macro planteado, creemos que en 2025 se ira dibujando timidamente un escenario de
pérdida de dinamismo econdmico y leve tension en la inflacién, nada alarmante, pero si lo suficiente como para mantener la
volatilidad durante el ejercicio. En este contexto se aboga por un posicionamiento méas prudente (infraponderados) en
bolsa, favorable en crédito a medio plazo, positivo para activos reales como el oro y la plata y de prudencia en duracién en
las carteras de renta fija. Uno de los grandes aciertos de gestion ha sido cubrir la casi totalidad de la exposicién a USD,
vision que se mantiene para el segundo semestre del afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el segundo semestre de 2025 se ha invertido en compafiias que satisfacian tanto los criterios financieros como
extrafinancieros acordes a la clasificacion como fondo de impacto social (Art.9). Durante el periodo se ha invertido en
compafias como Carrefour, Eiffage o Deutsche Telekom. Durante el primer semestre de 2025 se ha vendido la totalidad de
posiciones como Lagardere. Ademas, se ha reducido la posiciéon de Straumann y Lundbeck. A cierre del periodo de
referencia la cartera la componen 40 posiciones.

Durante el periodo se ha mantenido una posicién media de liquidez de aproximadamente el 2,5%.

Las decisiones de gestién han sido tomadas con el propésito de alcanzar los objetivos sostenibles que persigue el fondo:
Promover un trabajo decente; promover la igualdad y no discriminacion; promover el crecimiento igualitario, inclusivo y de
calidad; asegurar el respeto de los derechos humanos y de las comunidades; apoyar modos de vida sostenibles; asegurar
la salud y seguridad de los productos y servicios; desarrollo de practicas comerciales responsables y transparentes; y
promover el comercio justo.

Al final del primer semestre de 2025, la cartera esta posicionada en las tematicas sociales de salud (ejemplos: Novo
Nordisk, Alcon y Lundbeck), educacion (ejemplos: Unite Group y Pearson), inclusion financiera (ejemplos: Intesa San Paolo
y Mapfre), acceso a la vivienda (ejemplo: Aedifica y Heidelberg Materials) y ciudades sostenibles (ejemplos: ASML, Elecnor
y Spie). Al cierre del primer semestre de 2025 la temética méas representada en cartera era inclusién financiera (30,0%),
seguida de ciudades sostenibles (29,7%) y educacion (21,0%).

El Rating Social medio de la cartera se sitla en B+.

c) indice de referencia.

La rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido del +8,18% para la clase R, del +8,61% para la clase | y del +9,54% para la
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clase A. La rentabilidad en el periodo del indice de referencia ha sido del +8,78%.
La clase A es una clase de reparto y su inicio tuvo lugar el dia 10 de abril de 2025.
Durante el periodo, el tracking error del Fondo ha sido del 4,1%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

Durante el periodo, la rentabilidad del Fondo en el periodo ha sido del +8,18% para la clase R, del +8,61% para la clase | y
del +9,54% para la clase A.

El patrimonio de las clases del fondo se ha visto incrementado como consecuencia nuevas suscripciones.

El patrimonio ha aumentado hasta los 18.645.543,30 euros (2.658.513,92 EUR la clase |, 14.499.260,94 EUR la clase Ry
1.487.768,44 la Clase A) y los participes se han incrementado hasta 168 al final del periodo.

El impacto total de gastos soportados por el Fondo se describe detalladamente en el apartado de Gastos del presente
informe.

El desglose de los gastos directos e indirectos soportados por el fondo han sido de 0,32% y 0%, respectivamente para la
Clase A, de 1,03% y 0,0%, para la Clase R, y de 0,63% y 0,0% para la Clase |

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de los fondos de la gestora.

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En el primer semestre de 2025 se ha seguido invirtiendo en compafiias que satisfacian tanto los criterios financieros como
extrafinancieros acordes a la clasificacion como fondo de impacto social (Art.9). Entre las posiciones en cartera se
encuentran compafiias como Heidelberg Materiales, ASML, Munich RE, Mapfre, Saint Gobain o Bureau Veritas, entre otras.

La cartera actual la componen 40 compaiiias.

Todas las compafiias estan vinculadas con alguna de las tematicas sociales que persigue el fondo y contribuyen de manera
positiva a los objetivos sostenibles del mismo.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A
¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

No se ha realizado operativa con derivados ni de adquisicién temporal de activos.

El porcentaje de apalancamiento medio en el periodo ha sido de 0%

El grado de cobertura en el periodo ha sido de: 0,66%.

d) Otra informacion sobre inversiones.

No se realizan inversiones en otras IICs.

El compartimento, a 30 de junio de 2025, no mantiene en su cartera activos dudosos en litigio.
3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
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4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

En referencia al riesgo asumido por el Fondo, a 30 de junio de 2025, su VaR histérico ha sido del 3,55% para la Clase Ry
3,53% para la Clase I.

Asimismo, la volatilidad del primer semestre del ejercicio de 2025 ha sido del 16,15%, siendo la volatilidad de su indice de
referencia del 17,59%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Con carécter general, la Entidad no ejerce los Derechos Politicos. Excepcionalmente, y Unicamente en aquellos casos en
los que exista un beneficio para sus clientes por el ejercicio de estos derechos (por ejemplo, prima por asistencia a Juntas
Generales), la Entidad ejerce los mismos, optando preferentemente por la delegacién de estos Derechos Politicos, cuando
ello sea posible, a favor de los Organos de Administracion de las respectivas sociedades.

Estos supuestos no se han producido durante el periodo, por lo que no se ha ejercitado dicho derecho.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Durante los préximos meses estaremos atentos a la evolucion de los mercados, tratando de aprovechar las oportunidades
gue surjan en los distintos activos para ajustar la cartera en cada momento e invertir la liquidez excedentaria.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento total
(Reglamento UE 2015/2365)

N/A

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversion y emisor

Divisa

Periodo actual

Periodo anterior

Valor de mercado

Valor de mercado

ES0173093024 -

ACCIONES|RED ELECTRICA CORPORACION SA

EUR

589

3,16

470

2,97

ES0124244E34 -

ACCIONES|MAPFRE

EUR

646

3,47

358

2,26

ES0178430E18 -

ACCIONES|TELEFONICA

EUR

245

1,31

280

1,77

NLO015001FS8 -

ACCIONES|FERROVIAL SE

EUR

552

2,96

386

2,44

ES0129743318 -

ACCIONES|ELECTRIFICACIONES DEL NORTE

EUR

513

2,75

381

2,41

TOTAL RV COTIZADA

2.546

13,65

1.874

11,85

TOTAL RENTA VARIABLE

2.546

13,65

1874

11,85

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR

2.546

13,65

1.874

11,85

FR0000125007 -

ACCIONES|CIE DE ST GOBAIN

EUR

626

3,36

487

3,08

NL0010273215 -

ACCIONES|ASML HOLDING NV (HOLANDA)

EUR

819

4,39

666

4,21

FR0006174348 -

ACCIONES|BUREAU VERITAS SA

EUR

620

3,32

320

2,02
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 413 2,21
GB00B2B0ODG97 - ACCIONES|REED ELSEVIER PLC EUR 555 2,98 472 2,98
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA OYJ EUR 236 1,27 292 1,85
FR0012757854 - ACCIONES|SPIE SA EUR 578 3,10 334 2,11
DK0061804770 - ACCIONES|H LUNDBECK A/S DKK 307 1,64 526 3,33
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 399 2,14 398 2,52
GB0006776081 - ACCIONES|PEARSON PLC GBP 477 2,56 513 3,24
GB0006928617 - ACCIONES|UNITE GROUP PLC/THE GBP 363 1,95 309 1,95
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 576 3,09 355 2,24
NL0000009082 - ACCIONES|KONINKLIJKE NEDERLAND EUR 469 2,52 364 2,30
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO EUR 479 2,57 262 1,66
SE0000115446 - ACCIONES|VOLVO AB SEK 235 1,26 232 1,47
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 469 2,51 454 2,87
GBO0OB19NLV48 - ACCIONES|EXPERIAN PLC GBP 610 3,27 455 2,88
CHO0432492467 - ACCIONES|ALCON INC CHF 418 2,24 432 2,73
FR0000124141 - ACCIONES|VEOLIA ENVIROMENT EUR 375 2,01 363 2,30
BE0003851681 - ACCIONES|AEDIFICA EUR 594 3,19 449 2,84
FR0000120644 - ACCIONES|GROUPE DANONE EUR 241 1,29 226 1,43
NLO0000395903 - ACCIONES|WOLTERS KLUWER CVA EUR 385 2,06 435 2,75
DE0006047004 - ACCIONES|HEIDELBERGCEMENT AG EUR 831 4,45 521 3,29
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC SA EUR 577 3,10 537 3,40
GB00OB10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER NV EUR 332 1,78 407 2,57
DEO0OCBK1001 - ACCIONES|COMMERZBANK AG EUR 450 2,41 264 1,67
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER RUECKVER AG EUR 678 3,64 649 4,10
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING CHF 259 1,39 255 161
NL0011872643 - ACCIONES|ASR NEDERLAND NV EUR 395 2,12 270 1,71
FR0000130213 - ACCIONES|LAGARDERE SCA EUR 150 0,95
DE0005200000 - ACCIONES|BEIERSDORF AG EUR 257 1,38 547 3,46
SE0009922164 - ACCIONES|ESSITY AKTIEBOLAG-B SEK 233 1,25 322 2,04
CH1175448666 - ACCIONES|Straumann CHF 253 1,36 425 2,68
FR0000130452 - ACCIONES|EIFFAGE SA EUR 417 2,24
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELECOM EUR 217 1,16
CHO0418792922 - ACCIONES|SIKA AG-REG (SIKA SW) CHF 400 2,14 353 2,23
TOTAL RV COTIZADA 15.542 83,35 13.045 82,47
TOTAL RENTA VARIABLE 15.542 83,35 13.045 82,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 15.542 83,35 13.045 82,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 18.088 97,00 14.919 94,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informaciA3n

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Sin informaciA3n
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