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EMISION DE BONOS SENIOR Y ELEVACION A PUBLICO DE

ACUERDOS SOCIALES

NOUMERO MIL NOVECIENTOS DIECINUEVE-==-—————————-

En Madrid, mi residencia, a dieciocho de

diciembre de dos mil veinte. —-——=———-——c—mmmmmmm o

Ante mi, ALBERTO BRAVO OLACIREGUI, Notario del

Ilustre Colegio de Madrid, --—-——--——-———————ecemu—-

—————————————— COMPARECEN -—r————ee—————

a) DON LEOPOLDO PUIG TUREGANO, mayor de edad,

de nacionalidad espafiola, , Director, con
domicilio a estos efectos en MADRID,

y titular del Documento Nacional de

Identidad numero B e e

b) DON ALFREDO SAN MARTIN NAYA, mayor de edad,

de nacionalidad espariola, abogado, ;

domiciliado profesionalmente a los efectos a los que

interviene en esta escritura en VALENCIA, Avenida

y titular del



Documento Nacional de Identidad numero i mm—

—————————— INTERYVIENEN smwmerme——

a) DON LEOPOLDO PUIG TUREGANO, apoderado vy
Director de Finanzas y Control de Gestidn, en
nombre y representacién de la entidad denominada
SOCIEDAD DE GESTION DE ACTIVOS PROCEDENTES DE LA
REESTRUCTURACION BANCARIA, S.A., (la “Sociedad”),
de nacionalidad espanola, domiciliada en Madrid
(28034), calle Costa Brava, N.° 12 y con C.I.F.
nimero A-86.602.158; CONSTITUIDA, por tiempo
indefinido, con la denominacién de “SOCIEDAD
PROMOTORA DE LA SOCIEDAD DE GESTION DE ACTIVOS
PROCEDENTES DE LA REESTRUCTURACION BANCARIA,
SOCIEDAD ANONIMA”, mediante escritura autorizada
por el Notario de Madrid Don Ignacio Ramos
Covarrubias, el 28 de noviembre de 2012, con
nimero 4.095 de orden de su protocolo, modificada
su duracidén en virtud de la escritura de elevaciédn
a publico de los acuerdos sociales otorgada con
fecha 12 de diciembre de 2012, ante el Notario de
Madrid, Don José Manuel Garcia Collantes, bajo el
nimero 1.624 de su protocolo, siendo actualmente la
Sociedad de duracidén limitada hasta el 28 de

noviembre de 2027; trasladado su domicilio social
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al anteriormente resefiado mediante acuerdo del
Consejo de Administracidén de 28 de octubre de 2020,
elevado a publico ante el Notario de Madrid D. Luis
Manuel Gonzalez el 12 de noviembre de 2020 con el
nimero 833 de su protocolo, inscripcidén 4642;
INSCRITA en el Registro Mercantil de Madrid, al
Tomo 30.521, Folio 1, Seccidén 82, Hoja M-549.293,
Inscripcién 12.- Tiene por objeto social: la
tenencia, gestidén y administracién directa o
indirecta, adquisicién y enajenacién de los activos
Y, €en su caso, pasivos, que le sean transmitidos
por las entidades de crédito a las que se refiere
la Disposicidén Adicional Novena de la Ley 9/2012,
de 14 de noviembre, de reestructuracidén vy
resolucién de entidades de crédito (o cualquier
otra normativa que la sustituya, desarrolle o
complemente) que figuren en el balance de las
mismas o en el de cualquier entidad sobre la que
ésta ejerza control en el sentido del articulo 42

del Cbédigo de Comercio (asi como de cualesquiera



otros que llegue a adquirir en el futuro como
consecuencia de la citada actividad de gestidén vy

administracién de los primeros).--—-—-=== —c—r——————-

El compareciente manifiesta que el CNAE
correspondiente a la actividad principal es el 6499
“Otros servicios financieros, excepto seguros Yy
fondos de pensiones n.c.o.p.”.- ———-—————mmm———————

DECLARACION DE TITULARIDAD REAL.- De acuerdo

con lo dispuesto en la orden EHA/114/2008, de 29 de
enero, reguladora del cumplimiento de determinadas
obligaciones de los notarios en el ambito de la
prevencién del blanqueo de capitales y en la Ley
10/2010, de 28 de abril de prevencién del blanqueo
de capitales y de la financiacién del terrorismo,
el compareciente hace constar: --—-———-——————-——————-

(i) Que no han variado los datos de la Sociedad
(especialmente su objeto social) respecto de los
que constan publicados en el Registro Mercantil y -

(ii) Que la Sociedad que representa ha otorgado
Acta de Manifestaciones sobre su titularidad real
en virtud de Acta autorizada por el Notario de
Madrid, Don Jesus Roa Martinez, actuando en
sustitucién de D. José Miguel Garcia Lombardia el

dia 31 de mayo de 2017, bajo el numero 2.367 de
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orden de protocolo, sin que hayan sufrido variacién
los datos alli manifestados. -—-————--=-—-oomm——
Sus facultades para este otorgamiento derivan
de su condicién de Director de Finanzas y Control
de Gestién de 1la Sociedad y de los poderes
conferidos a su favor por el Consejero Delegado y
Presidente del Consejo de Administracién de la
Sociedad que le fueron conferidos en virtud de
escritura de revocacién y otorgamiento de poderes
generales otorgada ante el Notario de Madrid, Don
Luis Enrique Garcia Labajo, el dia 30 de julio de
2020, bajo el numero 1.164 de orden de protocolo,
cuya copia autorizada, que causé la inscripcién
441% en la hoja de la Sociedad, me exhibe, examino
y devuelvo y que acredita, a mi juicio, facultades
para el otorgamiento de esta escritura de emisién
de bonos y elevacién a publico de acuerdos
sociales, por cuanto fueron otorgadas a su favor,
de forma solidaria, y entre otras facultades para:

“..9) Comparecer ante Notario Publico y elevar a



escritura publica las decisiones adoptadas por la
Junta General y/o el Consejo de Administracion de
la Sociedad en el marco de lo dispuesto en el
articulo 108.3 del Reglamento del Registro
Mercantil..”, y tras ello conceptuo al
compareciente con las facultades suficientes para
el otorgamiento de esta escritura de emisidn de

bonos y elevacién a publico de acuerdos sociales.-

Asimismo, se encuentra expresamente facultado
para este acto en virtud de los acuerdos del
Consejo de Administracién de la Sociedad de fecha
4 de diciembre de 2020, segun consta en la
certificacién de esa misma fecha expedida por la
Vicesecretaria no Consejera del Consejo de
Administracién, Dia. Teresa Palacios Blasco, con
el visto bueno del Presidente de dicho érgano, Don
Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, cuyas
firmas, ambas electrébénicas, considero legitimas
por haber comprobado su autenticidad y la
identidad de los firmantes y dejo unidas a esta
matriz, formando asimismo parte de la
certificacién de los acuerdos de Consejo de
Administracidn, como anexo a la misma, los

términos y condiciones de las emisiones de bonos,
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a que posteriormente se hace referencia. --—-—-——=-——-

Me asegura el compareciente la vigencia de sus
facultades, la legal subsistencia de la Sociedad
que representa, y que no han variado los datos
esenciales de la Sociedad de 1los anteriormente
consignados, especialmente su objeto social,
domicilio y denominacién. ————=-=————mm o

B) Y DON ALFREDO SAN MARTIN NAYA, actda como
apoderado, a los efectos de designar y aceptar el
cargo como Comisario de los Sindicatos de Bonistas
de las Emisiones Senior, en nombre y representacién
de la entidad denominada “BONDHOLDERS, S.L.”, (el
“Comisario de los Sindicatos de Bonistas”)
domiciliada en VALENCIA, Avenida FRANCIA, N.° 17,
Esc. A, 1°, Prta. 1. ———=--mmmmmmm e

Con C.I.F. numero B98604986. - ——----—————cmco——

CONSTITUIDA, por tiempo indefinido, en
escritura autorizada por el Notario de Valencia, D.
Alejandro Cervera Taulet, el dia 23 de enero de

2014 y con el nUmero 186 de su protocolo; INSCRITA



en el Registro Mercantil de Valencia, al Tomo
9.763, Libro 7.045, Folio 43, Seccidén 8%, Hoja V-
158.464, Inscripcidén 12.- Tiene por objeto social:
la asesoria en el desarrollo de productos
fiduciarios bancarios y de agencia financiera, 1la
asesoria y desarrollo de planes de expansién
comercial e internacional por entidades del sector
financiero y otros sectores; asesoria en adaptacidn
a cambios regulatorios; la representacién, mediante
el contrato o mandato correspondiente, de entidades
en sus relaciones con los tenedores de obligaciones
o bonos emitidos por tales entidades o en su caso
la representacién de tales titulares de bonos u
obligaciones, mediante la oportuna designacidn;
consultoria en implantacidén de nuevos procesos;
consultoria estratégica y de marketing; asesoria

econémica y gestidédn empresarial. CNAE 7022. ------

DECLARACION DE TITULARIDAD REAL.- De acuerdo

con lo dispuesto en la orden EHA/114/2008, de 29
de enero, reguladora del cumplimiento de
determinadas obligaciones de los notarios en el
Ambito de la prevencidén del blanqueo de capitales
y en la Ley 10/2010, de 28 de abril de prevencidn

del blanqueo de capitales y de la financiacidn del
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terrorismo (en adelante, la “Ley 10/20107), el
compareciente, segun interviene, manifiesta que la
obligacién de la declaracién de titularidad real
resulta del acta numero 2385/2014, otorgada ante
el notario de Valencia, D. Alejandro Cervera
Taulet, el 9 de julio de 2014, bajo el numero
2.385 de orden de protocolo, declarando que no se

ha modificado su contenido. —-————=—-mmm—__

Se encuentra expresamente facultado para este
acto en virtud de la escritura de poder especial
otorgada ante el Notario de Valencia, D. Alejandro
Cervera Taulet, el dia 30 de agosto de 2019, con el
numero 2.911 de su protocolo, escritura cuya copia
autorizada, inscrita en el Registro Mercantil,
inscripcién 5%, que he tenido a la wvista, me
exhibe, examino y devuelvo, tras comprobar que del
mismo se derivan facultades suficientes para el
otorgamiento de esta escritura de EMISION DE BONOS
SENIOR Y ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES

por cuanto fueron conferidas al compareciente



facultades para “1°.- Suscribir en nombre de la
sociedad las escrituras publicas, documentos
privados o escrituras y documentos privados
complementarios, previos o posteriores, publicos o
privados, por los que se formalice una emision de
obligaciones o similares (cualesquiera forma de
financiacidn, préstamo, crédito, empréstito,
emisién de bonos, obligaciones u otros titulos
incluyendo acciones) de una sociedad espafiola o
extranjera, en los que esta compania esté
interesada. (..) 3° Aceptar la designacidn de esta
sociedad “BONDHOLDERS, S.L.” como comisario de
obligacionistas (o cualquier otra figura reconocida
por cualquier Ordenamiento Juridico extranjero,
como “Trustee” y similares) de las emisiones de
obligaciones o de deuda en las que esta sociedad
otorgante fuera designada, haciendo las
manifestaciones a que por Ley o contrato o esté
obligada esta mercantil, firmando para ello los
documentos publicos y privados que sean necesarios
o convenientes. (..) Y, adicionalmente, se confiere
al apoderado la facultad de designar a DON JUAN
CARLOS PERLAZA y aceptar por €1, (mayor de edad, de

nacionalidad britdnica, asesor financiero, ,

10
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vecino de Valencia-46023, 7

, con pasaporte de su nacionalidad
numero , vigente, y N.I.E. ) como
persona fisica que ha de representar a la persona
juridica "“BONDHOLDERS, S.L.” en el citado cargo.”,
y tras ello conceptio al compareciente con las
facultades suficientes para el otorgamiento de esta
escritura de emisidén de bonos y elevacién a publico
de acuerdos sociales. ——====-——-——m

Copia del mencionado poder especial dejo

incorporada a esta matriz. --—--—-=——mmm——————

Me asegura el compareciente la vigencia de sus
facultades, la legal subsistencia de la entidad que
representa, y que no han variado sus datos
esenciales de los anteriormente consignados,
especialmente su objeto social, domicilio vy
denominacién. ————=mmmm e

A este respecto, asevero, vyo, Notario, la
exactitud y certeza de las resefias identificativas

de los titulos representativos citados y que no

11



hay nada en dichos titulos que altere, condicione,
modifique o restrinja lo enunciado en relacidn con
el acto/negocio juridico que se formaliza en la
presente, a lo que habrd de darsele valor de
testimonio en relacidén conforme a lo establecido
en el articulo 251 del Reglamento Notarial. ------
FE DE CONOCIMIENTO, CAPACIDAD Y CALIFICACION ——--—-

1. Identifico a los comparecientes por sus
documentos nacionales de identidad, conforme a 1lo
dispuesto en el articulo 23.c) de la Ley del
Notariade, ———rr—msmssmss s e e e e e e

2 Me aseveran los comparecientes la
subsistencia de sus representadas, que no han
variado los datos identificativos de las mismas
antes expuestos, y la integra vigencia de sus
facultades representativas; y examinados los
titulos en virtud de los cuales traen a este acto
la representacién aducida, yo, Notario, asevero
bajo mi responsabilidad que las facultades
representativas alegadas son suficientes para el
acto/negocio juridico que en esta escritura se
PIGHCHOEIES, S o s i el St e s P e

3. En fin, tienen, a mi juicio, los

comparecientes, en el concepto en que intervienen,

17
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capacidad legal y legitimacién suficiente para
otorgar esta escritura de EMISION DE BONOS SENIOR,

a cuyo fin, ------mmmmmmmm

I.- Que, con fecha 4 de diciembre de 2020, en
virtud del articulo 406 del Real Decreto
Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital (en adelante, la “LSC”), el Consejo de
Administracién de la Sociedad acordé llevar a cabo
dos (2) emisiones de bonos avaladas por la
Administracién General del Estado (en adelante,
los “SAREB BONOS SENIOR 2020-2” y los "“SARER BONOS
SENIOR 2020-3”, Y, conjuntamente, los “Bonos
Senior”), por un importe agregade de VEINTITRES
MIL OCHOCIENTOS DOS MILLONES NOVECIENTOS MIL EUROS
(23.802.900.000.~-€) (las “Emisiones Senior”), asi
como las demas caracteristicas, términos vy
condiciones generales en relacidén con las mismas. -

A efectos aclaratorios se hace constar que el

13



cédigo ISIN de los “SAREB BONOS SENIOR 2020-2" es
ES0352506309 y el cbédigo ISIN de los “SAREB BONOS
SENIOR 2020-3” es ES0352506317. —-—==-=———————==———=

Los mencionados acuerdos del Consejo de
Administracién constan en la certificacién que ha
quedado incorporada a esta matriz y se dan aqui
por integramente reproducidos. -——-—————--=—-————---

II.- Asimismo, en la referida reunidén, y tal y
como <consta en la certificacién adjunta, el
Consejo de Administracién acorddé la constitucidn
del correspondiente sindicato de bonistas para
cada una de las Emisiones Senior, los cuales se
regiran por las reglas contenidas en los
reglamentos aprobados por el Consejo de
Administracién en dicho acuerdo vy, en lo no
previsto por éste, por las disposiciones del
Capitulo IV del Titulo XI de la LSC y demas
disposiciones legales que le resulten de
aplicacidi; mror—mrnsrro st mndaSssmRnASS Lo sass

IIT.- Finalmente, en la referida reunidén del
Consejo de Administracién se delegaron asimismo en
todos y cada uno de los miembros del Consejo de
Administracién, asi como en la Secretaria no

Consejera y Directora de Asuntos Legales, Dia.

14
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Maria Luisa Garcia Camarero, en la Vicesecretaria
no Consejera, Dia. Teresa Palacios Blasco, en el
Director de Finanzas y Control de Gestién, D.
Leopoldo Puig Turégano, y en el Director de
Tesoreria y Riesgos, D. Carlos Esteban Garcia,
solidaria e individualmente, con facultad expresa
de sustitucidén, las més amplias facultades para
fijar todos los términos y condiciones junto con
cualesquiera otros aspectos de las Emisiones
Senior asi como para la realizacidén de todos los
actos necesarios para la plena eficacia de los
acuerdos adoptados por el Consejo, y para llevar a
efecto cuantos aspectos complementarios fueran
necesarios para la ejecucién de las mismas. —-------

Asimismo, en la referida reunién del Consejo
de Administracién se otorgaron poderes especiales
a Dia. Rebeca Durdn Dominguez, con Documento
Nacional de Identidad numero , a Dia.
Cristina Garralda Cabanas, con Documento Nacional

de Identidad nuUmero , Yy a D. Miguel

15




Buey Asensio, con Documento Nacional de Identidad
nimero , para que cualquiera de ellos,
indistintamente, en nombre y representacidén de la
Sociedad, comparezca ante Notario de su eleccidn
con el objeto de elevar a publico los acuerdos
adoptados por el Consejo, pudiendo incluso: (1)
aclarar, completar o subsanar cualesquiera de los
extremos incluidos en dichos acuerdos; (ii)
otorgar los documentos de subsanacidn,
complementarios o aclaratorios que, en su caso,
procedan hasta obtener, en su caso, la inscripcidn
de los acuerdos en el Registro Mercantil; o (iii)
solicitar, en su caso, del Registrador Mercantil
la inscripcién parcial de los acuerdos adoptados,
si el mismo no accediera a su inscripcidén total. --

Todo lo cual consta con més amplitud en la
certificacién de los referidos acuerdos del
Consejo de Administracién, que ha quedado unida a
gsta mabrig,. o snssmm e s s e e i s e a emm

IV.- Que, de conformidad con lo senalado en el
Expositivo I anterior, las Emisiones Senior
cuentan con el aval incondicional e irrevocable de
la Administracién General del Estado (en adelante,

el “Aval”). Una copia de la Orden del Ministerio

16
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de Economia y Competitividad por el que se otorga
el Aval por la Administracidén General del Estado
en garantia de las ©obligaciones econdmicas
derivadas de las emisiones de obligaciones vy
valores que realice la Sociedad, asi como una
copia de 1la comunicacién del cumplimiento de
requisitos para esta operacidén de la Sociedad de
Gestidn de Activos Procedentes de la
Reestructuracidén Bancaria por la Administracién
General del Estado, quedan unidas a esta
escritura. ——————mm e

V.- Ello expuesto, los sefiores comparecientes,

segun intervienen, ————-———mmmem——m

PRIMERO. ELEVACION A PUBLICO DE LOS ACUERDOS.--

DON LEOPOLDO PUIG TUREGANO, en representacidn
de la Sociedad, eleva a publico 1los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administracién con
fecha 4 de diciembre de 2020, gue se contienen en

la certificacidén que ha quedado incorporada a la

b e

FQ35839385



Dresente SSCrlEUra, == i i S e e i

SEGUNDO. EMISIONES SENIOR. - ——————————————————=

DON LEOPOLDO PUIG TUREGANO, en la
representacién que ostenta, y ejecutando los
acuerdos del Consejo de Administracién de Ila
Sociedad anteriormente aludidos, procede a
realizar al amparo de, y sujeto a lo previsto en
los referidos acuerdos, las Emisiones Senior con
las caracteristicas, términos y condiciones que
fueron aprobados en el referido Consejo de
Administracidén cuya certificacién ha quedado unida
a esta matriz y, en particular, el Anexo 1.1 a
dicha certificacidén que contiene los términos vy
condiciones de las Emisiones Senior. ------————-—---=

TERCERO.- SINDICATO DE BONISTAS.- En virtud de

la presente escritura quedard constituido un
sindicato de bonistas para <cada una de las
Emisiones Senior (en adelante, los “Sindicatos de
Bonistas”), los cuales se denominaran "“SINDICATO
DE BONISTAS SAREB BONOS SENIOR 2020-2" Y
“SINDICATO DE BONISTAS SAREB BONOS SENIOR 2020-3”,
respectivamente, y que se regiran por las reglas
contenidas en los reglamentos que constan en la

certificacién de los acuerdos del Consejo de

18
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Administracién unida a esta matriz Yy
reiteradamente citada, asi como, en lo no previsto
expresamente en los mismos, por lo dispuesto en el
Capitulo IV del Titulo XI de la LSC y por las
demds disposiciones legales que resulten de
aplicacidén, —-——--—-—mmmm

Se nombra como Comisario del “SINDICATO DE
BONISTAS SAREB BONOS SENIOR 2020-2" 1Y del
“SINDICATO DE BONISTAS SAREB BONOS SENIOR 2020-37,
a la entidad “BONDHOLDERS, S.L.”, de nacionalidad
espanola, domiciliada en Valencia (46023), Avenida
Francia, numero 17, Esc. A, 1°, Prta. 1 y con
C.I.F. nuimero B-98.604.986. -——————c——mmmmmmm

El sefior DON ALFREDO SAN MARTIN NAYA, presente
en este acto, segun interviene, acepta 1la
designacién de “BONDHOLDERS, S.L.” como Comisario
de los Sindicatos de Bonistas de 1las Emisiones
Senior, tomando posesién de los mismos vy
manifestando no estar incurso en ninguna de las

causas de incompatibilidad previstas en la

19



legislacién vigente. Adicionalmente, designa a Don
Juan Carlos Perlaza (mayor de edad, de
nacionalidad britdnica, asesor financiero, ”
con domicilio profesional en Valencia,
, con pasaporte de su
nacionalidad numero , Vvigente, y N.I.E.
) — y acepta en su nombre - como persona
fisica representante de "BONDHOLDERS, S.L." en los
CHEEAOS., CARGOSE., o o e i o e e S R S S S et ik

CUARTO. PERIODO DE SUSCRIPCION Y FECHA DE

DESEMBOLSO.- El periodo de suscripcién de 1los
Bonos Senior se extenderd desde las 10:00 horas
hasta las 15:00 horas del dia de hoy. Por su
parte, la Fecha de Desembolso serda el 31 de
diciembre de 2020; = «==mm———rmcmssem—mnoeootn s

QUINTO. - LEGISLACION DEL MERCADO DE VALORES.-

A los efectos de cumplimentar los requisitos
establecidos en la legislacidén vigente aplicable,
DON LEOPOLDO PUIG TUREGANO, segun interviene,
manifiesta que no es necesario el registro ante la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de
folleto de emisién alguno en relacién con las
Emisiones Senior, conforme a lo previsto en el

Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el

20
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que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de
28 de julio, del Mercado de Valores en materia de
admisidén a negociacidén de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de

venta o suscripcién y del folleto exigible a tales

SEXTO.~ EXENCION FISCAL - Se solicita la

aplicacidén a esta escritura de las exenciones
fiscales que sean procedentes y, en particular,
del Impuesto del Valor Anadido y del Impuesto de
Actos Juridicos Documentados.-—-—————=——-———————c—————
Sin perijuicio de lo anterior, los tributos
preséntes o futuros que resultasen exigibles a la
Sociedad o a los titulares de los Bonos Senior
seran cargados a quienes legalmente correspondan.
—————————— RESERVAS Y ADVERTENCIAS LEGALES- ———=—===-
Hago verbalmente las reservas y advertencias
legales pertinentes, en especial 1las de 1indole
fiscal y, muy especialmente, la relativa al plazo

de presentacidn a ligquidacidn del presente

21



dOEUMEIER.: & SeEsraal LR R R SR R s S s S

Advierto, de que los datos personales
recabados y la documentacién identificativa
requerida se han solicitado con la finalidad de
realizar las funciones propias de la actividad
notarial —en particular, elaborar el presente
instrumento- y efectuar las comunicaciones de
datos previstas en la Ley a las Administraciones
Piblicas y, en su caso, al notario que me suceda
en la plaza, por lo que su aportacidon es
obligatoria, lo que los intervinientes aceptan,
incluyendo la incorporacién de tales datos vy
documentacién a los ficheros de la notaria. Sin
perjuicio de ello, serdn tratados y protegidos
segin la Legislacién Notarial y la Ley Organica
15/1999, de 13 de diciembre, sobre Proteccién de
Datos de Caréacter Personal, y el titular de los
mismos podrd ejercer el derecho de acceso,
rectificacién, cancelacién y oposicidén en la
notaria. Para el supuesto de que en este
instrumento se incluyan datos de personas
distintas de los intervinientes, éstos, con
caracter previo, deberan haberles dado

cotocimiento de esta clausnla. =—————rteourastinaisie
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De todo lo cual guedan enterados los
comparecientes. -———-—mmmmm——m— e
Leo, por su eleccidn, esta escritura a los sefiores
comparecientes, quienes 1la consienten y firman
conmigo, el Notario, que doy fe de su total
contenido, de que el consentimiento ha sido
libremente prestado, de que el otorgamiento se
adectia a la legalidad y a la voluntad debidamente
informada de los intervinientes, asi como de ir
extendida en doce folios de uso exclusivo para
documentos notariales, serie FQ, numeros el del
presente y 1los once anteriores correlativos en

orden de numeracidn descendente. —————————————————_

Siguen las firmas de los comparecientes. -
Signado: ALBERTO BRAVO OLACIREGUI. -Rubricados vy
sellado. ————————— -
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TERESA PALACIOS BLASCO, Vicesecretaria no consejera del Consejo de Administracion de la “SOCIEDAD
DE GESTION DE ACTIVOS PROCEDENTES DE LA REEESTRUCTURACION BANCARIA, SOCIEDAD ANONIMA”
(en adelante “Sareb”), con C.I.F. A-86.602.158,

CERTIFICO

. Queeldia 4 de diciembre de 2020 tuvo lugar la reunién del Consejo de Administracién de SAREB,
a las a las 10.00 horas, a través de videoconferencia, dadas las circunstancias excepcionales por
el coronavirus (COVID-19), de conformidad con el articulo 11 del Reglamento del Consejo de
Administracién y del articulo 22.5 de los Estatutos Saociales, sin que ninglin Consejero se haya
opuesto a dicho procedimiento (considerandose celebrada la sesién en el lugar del domicilio
social), asisten, presentes o representados, los siguientes Consejeros: D. Jaime Echegoyen
Enriquez de la Orden (Presidente), D. Eduardo Aguilar Fernandez-Hontoria, D.2 Idoya
Arteagabeitia Gonzélez, D. Francisco Javier Bartolomé Delicado, D. Javier Garcia del Rio, D.
Javier Garcia-Carranza Benjumea, D. [fiaki Goikoetxeta Gonzdlez, D.2 Carmen Motellon Garcfa,
D. Jaime Rodriguez Andrade, D. Enric Rovira Masachs, D. Juan Ignacio Ruiz de Alda Moreno,
D. Javier Torres Risco y D. Alberto Valdivielso Cafias, habiendo sido debidamente convocados
por su Presidente, de conformidad con lo previsto en los Estatutos Sociales de SAREB, y previa la

unanime aceptacion de la constitucion del Consejo y de los puntos del Orden del Dia.

k. Que se votaron y aprobaron por los Consejeros, presentes o representados, los acuerdos que
constan en el Acta de la sesion, que fue aprobada asimismo por unanimidad de todos los
Consejeros a la conclusion de la sesién y firmada por Dofia Maria Luisa Garcia Camarero,
Secretaria no Consejera, con el Visto Bueno del Presidente, incluyendo, entre otros, los acuerdos
que a continuacion se transcriben literalmente, sin que lo omitido altere, modifique o restrinja

lo transcrito:

“PRIMERO.- Emisién de deuda senior. Operacion conflictuado FROB, CaixaBank y Sabadell

{-ﬁttj

1.- Emision de bonos senior garantizados con el aval incondicional e irrevocable de la

Administracion General del Estado.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en virtud del articulo 406 del Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de
Sociedades de Capital”), acuerda llevar a cabo, por parte de la Sociedad, dos (2} emisiones de bonos
senior garantizados con el aval incondicional irrevocable de la Administracion General del Estado (los
“Bonos Senior”) por un importe nominal total agregado de veintitrés mil ochocientos dos millones
novecientos mil EUROS (23.802.900.000.-€), de acuerdo con los términos y condiciones (los “Términos
y Condiciones de los Bonos Senior”) que por la presente se aprueban y que se adjuntan como Anexo 1.1

1
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a la presente Acta (indistintamente, las “Emisiones de Bonos Senior” o las “Emisiones”). D. Jaime

Rodriguez Andrade se abstiene en este punto.

La finalidad de las Emisiones contempladas en el presente acuerdo es la amortizacién de los bonos «SAREB
BONOS SENIOR 2018-3» y «SAREB BONOS SENIOR 2019-4», emitidos por la Sociedad el 14 de diciembre
de 2018 y el 16 de diciembre de 2019, respectivamente, en contraprestacidn a la transmisién de activos
realizada por determinadas entidades bancarias, en el marco del proceso de reestructuracién bancaria
espafiola. Asimismo, conforme a lo previsto en la Disposicién Adicional 12 del Real Decreto 1559/2012, de
15 de noviembre, por el que se establece el régimen juridico de las sociedades de gestién de activos (el
“RD 1559/2012"), los bonos de dichas emisiones, en la medida que cuenten con la garantia de la
Administracién General del Estado, se consideraran activos de bajo riesgo y alta liquidez a efectos de lo
dispuesto en el articulo 17.2.f) de |a Ley 2/1981, de 25 de marzo, sobre regulacién del mercado hipotecario.

2.- Sindicatos de bonistas.

Sin perjuicio de lo establecido en el articulo 403 de la Ley de Sociedades de Capital, se declararé en la
escritura relativa a las Emisiones de Bonos Senior la constitucién de los correspondientes sindicatos de
bonistas (los “Sindicatos de Bonistas”), los cuales se denominaran «Sindicato de Bonistas SAREB BONOS
SENIOR 2020-2» y «Sindicato de Bonistos SAREB BONOS SENIOR 2020-3» y que se regiran por las normas
de funcionamiento que se adjuntan como Anexo 1.2 y Anexo 1.3 a la presente Acta y, en lo no previsto
expresamente en los mismos, por lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital y demds disposiciones

legales que les resulten de aplicacién.

De conformidad con el articulo 421 de la Ley de Sociedades de Capital se nombra como Comisario del
«Sindicato de Bonistas SAREB BONOS SENIOR 2020-2» y «Sindicato de Bonistas SAREB BONOS SENIOR
2020-3» a la entidad espafiola «Bondholders, S.L.», con domicilio en Valencia, Avenida Francia, nimero
17, piso 1A, 46023, inscrita en el Registro Mercantil de Valencia, Tomo 9.763, Libro 7.045, Folio 43, Seccién
8, Hoja V-158464, inscripcion 12, y con CIF nimero B-98.604.986.

3.- Delegacion de facultades y otorgamiento de poderes especiales en relacién con las Emisiones de
Bonos Senior.

Asimismo, se acuerda delegar en todos y cada uno de los miembros del Consejo de Administracion, asi
como en la Secretaria no Consejera y Directora de Asuntos Legales, D2. Maria Luisa Garcia Camarero, en
la Vicesecretaria no Consejera, D2, Teresa Palacios Blasco, en el Director de Finanzas y Control de Gestién,
D. Leopoldo Puig Turégano, y en el Director de Tesoreria y Riesgos, D. Carlos Esteban Garcia, solidaria e
individualmente, con facultad expresa de sustitucién, las mas amplias facultades para fijar todos los
términos y condiciones junto con cualesquiera otros aspectos de las Emisiones de Bonos Senior no
decididos por este Consejo de Administracion en los puntos 1y 2 anteriores, asi como para la realizacion
de todos los actos necesarios para la plena eficacia de los acuerdos adoptados en los puntos anteriores,

entre otras, y a titulo meramente enunciativo, no limitativo:
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a)

b)

c)

d)

e)

formalizar la elevacién a instrumento publico de las Emisiones de Bonos Senior y poner
éstos en circulacion, previo cumplimiento de cuantos tramites legales o de otro orden sean
necesarios, solicitando a tales efectos las autorizaciones necesarias o convenientes ante
cualesquiera organismos o autoridades, publicos y/o privados, competentes, y fijando para
ello todas aquellas condiciones que no hayan sido previstas por este Consejo de
Administracién, incluyendo entre otros, el importe definitivo de las Emisiones, las fechas de
emision, el tipo de interés, y en especial, fijar los Términos y Condiciones finales de las
Emisiones de Bonos Senior, pudiendo, de resultar conveniente, modificar los Términos y
Condiciones que se adjuntan como Anexo 1.1 a la presente Acta;

publicar cualesquiera anuncios preceptivos relativos a las Emisiones de Bonos Senior, y
otorgar las correspondientes escrituras publicas relativas a dichas Emisiones, asl como en
su caso, el acta notarial de suscripcion y cierre de las mismas (faculténdolos expresamente
para declarar la suscripcién incompleta de las Emisiones) y solicitar, en su caso, la inscripcion
de las Emisiones en el Registro Mercantil y demds Registros Publicos; asi como otorgar las
escrituras de rectificacion, ratificacion, subsanacion o aclaracién gue sean precisas, a la vista
de la calificacién verbal y/o escrita del Registrador Mercantil y realizar, en general, cuantas
actuaciones sean necesarias para la ejecucion y desarrollo de los presentes acuerdos,
incluso subsanandolos si fuera preciso, quedando facultado para otorgar cuantos

documentos publicos o privados sean precisos a tal efecto;

realizar cualquier actuacion, declaracion, presentacién de comunicaciones y documentos o
realizar cualquier gestion ante la Secretaria General del Tesoro y Financiacién Internacional
o cualquier otro organismo ptblico o privado en relacién con la Orden del Ministro de
Economia y Competitividad de 16 de diciembre de 2013 por la que se otorga aval de la
Administracion General del Estado en garantia de las obligaciones econdmicas derivadas de
las emisiones de obligaciones y valores que realice la Sociedad, asi como realizar cuantas
actuaciones, declaraciones, gestiones o suscribir, otorgar y formalizar cualesquiera
documentos, acuerdos, declaraciones o contratos necesarios o convenientes a fin de
obtener, asi como mantener en plena vigencia y vigor, el aval de la Administracién General

del Estado contenido en la citada Orden;

realizar cualquier actuacidn, declaracién, presentacién de comunicaciones o gestion ante
los organismos reguladores pertinentes, ptiblicos o privados, nacionales o internacionales,
y cualquier otro organismo o entidad de registro publico o privado nacional o extranjero,
incluyendo sin limitacidn, la redaccién y firma en su caso, de cuantas comunicaciones de
informacién privilegiada u otra informacion relevante fueran necesarias a efectos de su
publicacién por la Comisién Nacional del Mercado de Valores o por cualesquiera otras

autoridades competentes;

suscribir, otorgar y formalizar cualesquiera documentos, acuerdos, declaraciones o
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contratos necesarios o convenientes para llevar a cabo las Emisiones de Bonos Senior,
incluyendo, con caracter meramente enunciativo el correspondiente contrato de
suscripcion y la escritura o escrituras publicas relativas a dichas Emisiones, junto con
cualesquiera otros documentos, acuerdos, declaraciones o contratos publicos o privados,
que considere necesarios o convenientes en relacion con las Emisiones y/o con los Bonos
Senior; asi como suscribir y presentar cuantos suplementos a los mismos sean precisos,
solicitando su verificacion y registro ante cualesquiera autoridades nacionales y extranjeras,
para obtener, en su caso, |a autorizacidn, verificacidn y posterior ejecucién de las Emisiones

de Bonos Senior;

f) negociar y suscribir cuantos contratos y documentos, publicos o privados, sean necesarios
para la ejecucion de las Emisiones de Bonos Senior, comercializacién, colocacién, depésito
y liquidez de los Bonos Senior, asi como cualesquiera otros documentos, acuerdos,
declaraciones o contratos ptblicos o privados, que considere necesarios o convenientes en

relacién con los Bonos Senior y/o con las Emisiones para el buen fin de las mismas;

g) solicitar la admision de la cotizacion de los Bonos Senior en AIAF Mercado de Renta Fija,
S.A., asi como en los demas mercados secundarios que estime oportuno en el momento
que asi lo considere, con todas las facultades que a tal efecto resulten necesarias, realizando
las actuaciones necesarias y otorgando los documentos que sean precisos 0 convenientes
para ello, y designar a la entidad encargada del registro contable de los Bonos Senior y, en
su caso, los depositarios emisores de certificados de depdsito representativos de los
mismos, otorgando los documentos que para ello fueren necesarios y realizando todas las
actuaciones que estimen necesarias o convenientes ante las correspondientes autoridades

y organismos, incluyendo sin limitacién, las Sociedades Rectoras de las Bolsas espaiiolas;

h) llevar a cabo cualquiera de las actuaciones en relacion con el Agente de Pagos o Agente de
Célculo, conforme a lo previsto en los Términos y Condiciones de los Bonos Senior, y
negociar, pactar y suscribir cualesquiera contratos necesarios o convenientes para el buen

fin de los presentes acuerdos;

i) realizar cualesquiera otros actos que considere necesarios o convenientes en relacién con
las Emisiones de Bonos Senior y/o con cualquier operacién contemplada en cualquier otro
documento, acuerdo, declaracion o contrato relacionado con dichas Emisiones y/o con los
Bonos Senior, asi como, en general, realizar cuantas acciones sean necesarias y
convenientes para el buen fin de las referidas Emisiones y la plena efectividad del presente
acuerdo, relativo a las Emisiones de Bonos Senior, en cualquiera de sus aspectos y

contenidos.

Delegacién de facultades: Se acuerda facultar al Presidente del Consejo de Administracién de la Sociedad,

Don Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden, asi como a D2, Marisa Garcia Camarero, Secretaria no

4
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Consejera, v a D2, Teresa Palacios Blasco, Vicesecretaria no Consejera, para que cualquiera de ellos,
indistintamente, en nombre y representacion de la Sociedad, comparezca ante Notario de su eleccion con
el objeto de elevar a plblico los acuerdos precedentes, pudiendo incluso: (i) aclarar, completar o subsanar
cualesquiera de los extremos incluidos en la presente Acta; (ii) otorgar los documentos de subsanacion,
complementarios o aclaratorios que, en su caso, procedan hasta obtener, en su caso, la inscripcion de los
precedentes acuerdos en el Registro Mercantil; o (iii) solicitar, en su caso, del Registrador Mercantil la

inscripcidn parcial de los acuerdos adoptados, si el mismo no accediera a su inscripcion total.

Otorgamiento de poderes especiales: Asimismo, se acuerda otorgar poder especial a D2. Rebeca Duran
Dominguez, con DNI , a D2, Cristina Garralda Cabanas, con DNI , y a D. Miguel
Buey Asensio, con DNI , todos ellos mayores de edad y con domicilio a estos efectos en la calle

, 28034 Madrid, para que cualquiera de ellos, indistintamente, en nombre y
representacion de la Sociedad, comparezca ante Notario de su eleccién con el objeto de elevar a ptblico
los acuerdos precedentes, pudiendo incluso: (i) aclarar, completar o subsanar cualesquiera de los
extremos incluidos en la presente Acta; (ii) otorgar los documentos de subsanacién, complementarios o
aclaratorios que, en su caso, procedan hasta obtener, en su caso, la inscripcion de los precedentes
acuerdos en el Registro Mercantil; o (iii) solicitar, en su caso, del Registrador Mercantil la inscripcién

parcial de los acuerdos adoptados, si el mismo no accediera a su inscripcion total.”

Y PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Presidente, en Madrid,
a 4 de diciembre de 2020.

VeB2 PRESIDENTE VICESECRETARIA NO CONSEJERA

Jaime Echegoyen Enriguez de |la Orden Teresa Palacios Blasco
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ANEXO 1.1
TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS EMISIONES DE BONOS SENIOR

1. Emisor: en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 407.2.a) de la Ley de Sociedades de
Capital, se hacen constar los siguientes datos relativos al Emisor:

. Emisor: «SOCIEDAD DE GESTION DE ACTIVOS PROCEDENTES DE LA REESTRUCTURACION
BANCARIA, SOCIEDAD ANONIMA», domiciliada en Madrid, calle Costa Brava, ntimero 12,
con C.I.F, A-86.602.158; e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 30.521,
Folio 1, Seccion 82, Hoja M-549.293, Inscripcién 12 (el “Emisor”).

° Objeto social: la tenencia, gestién y administracién directa o indirecta, adquisicion y
enajenacion de los activos y, en su caso, pasivos, que le sean transmitidos por las
entidades de crédito a las que se refiere la Disposicion Adicional Novena de la Ley
9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracidn y resolucién de entidades de crédito
{o cualquier otra normativa que la sustituya, desarrolle o complemente) que figuren en
el balance de las mismas o en el de cualquier entidad sobre la que ésta ejerza control en
el sentido del articulo 42 del Cédigo de Comercio (asi como de cualesquiera otros que
llegue a adquirir en el futuro como consecuencia de la citada actividad de gestién y

administracion de los primeros).

° Capital social: trescientos tres millones ochocientos sesenta y un mil seiscientos euros
(303.861.600.-€), dividido y representado por dos mil ciento setenta millones
cuatrocientas cuarenta mil (2.170.440.000) acciones de catorce céntimos de euro
{0,14.-€) de valor nominal cada una de ellas numeradas correlativamente de la 1ala
2.170.440.000, ambas inclusive, todas ellas de la misma clase y serie y totalmente
suscritas y desembolsadas.

2. Tipo de emision:

® Deuda Senior.

° Los Bonos Senior se emitiran a la par, representados mediante anotaciones en cuenta.

3. Tipo de valor: Bonos no subordinados y no garantizados por otro tipo de garantia distinta del aval
de la Administracion General del Estado.

4, Divisa de la emision: Euros.

5. Garantia: Aval incondicional e irrevocable de la Administracion General del Estado, con renuncia

al beneficio de excusion.
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9.

10.

1.

12.

Nimero de emisiones: dos (2).

Denominacién de las emisiones:

= «SAREB BONOS SENIOR 2020-2»
= «SAREB BONOS SENIOR 2020-3»

Conjuntamente, las “Emisiones”.
Prelacion de pagos: Los Bonos Senior constituyen obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas y no garantizadas con otro tipo de garantias que el aval otorgado por la

Administracién General del Estado, con una clasificacién pari passu, sin ninguna preferencia entre

ellos.

Importe de las Emisiones:

= «SAREB BONOS SENIOR 2020-2»

—  Numero de valores total: 102.603 bonos

—  Importe total: 10.260.300.000 € (Diez mil doscientos sesenta millones trescientos mil

euros).

- «SAREB BONOS SENIOR 2020-3»

—  Numero de valores total: 135.426 bonos

—  Importe total: 13.542.600.000 € (Trece mil quinientos cuarenta y dos millones

seiscientos mil euros).

Importe nominal y efectivo de los valores:

v Nominal unitario: 100.000 £.

= Precio de Emision: 100%.

B Desembolso inicial: 100.000 € por titulo.

-

Fecha de Suscripcion y Emisidon y Fecha de Desembolso:

" Fecha de Suscripcién y Emision: 18 de diciembre de 2020.
= Fecha de Desembolso: 31 de diciembre de 2020.

El drgano de administracion podra declarar cerradas las emisiones de Bonos Senior en la cifra
efectivamente suscrita dado que, entre las condiciones de las Emisiones, se prevé expresamente

la posibilidad de suscripcion incompleta.

Periodo de Suscripcién: El periodo de suscripcidn se extendera desde las 10 horas C.E.T. hasta las
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15 horas C.E.T. del dia 18 de diciembre de 2020.

13.  Tipo de interés: El cupdn serd variable trimestral, referenciado al EURIBOR a tres (3) meses.

(Informacion adicional sobre el Tipo de Interés se puede encontrar en el epigrafe 18 siguiente).

14. Fecha de amortizacidn final y sistema de amortizacién:
= Fecha de amortizacion final «SAREB BONOS SENIOR 2020-2»: 31 de diciembre de 2021.

. Fecha de amortizacién final «SAREB BONQOS SENIOR 2020-3»: 31 de diciembre de 2022.

A Sistema de amortizacidn: a la par al vencimiento.

(Todo ello sin perjuicio de la informacién adicional sobre las condiciones de amortizacion de los

valores que puede encontrarse en el epigrafe 19 siguiente).

15. Opciones de amortizacidn anticipada y parcial:

. Para el Emisor: Si.

= Para el inversor: No.

(Todo ello sin perjuicio de la informacién adicional sobre las opciones de amortizacion de los valores
que puede encontrarse en el epigrafe 19 siguiente).

16.  Admisién a cotizacidn de los valores: Se solicitard la admision a negociacién en AIAF Mercado de

Renta Fija, S.A. (“AIAF") y se asegura su negociacién en un plazo inferior a un mes desde la Fecha

de Desembolso.

17. Representacion de los valores: Anotaciones en cuenta gestionadas por la Sociedad de Gestion de
los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de Valores, S.A. Unipersonal, ("IBERCLEAR”).
Se designa expresamente a IBERCLEAR como la Sociedad encargada de la llevanza del registro
contable de los valores, junto con sus entidades participantes.

18.  Tipo de interés: Se determinara como el EURIBOR a tres (3) MESES + un Diferencial.

En caso de que el tipo de interés, calculado como el EURIBOR a tres (3) MESES mas el Diferencial,

de conformidad con lo anterior, resultara negativo, el cupdn a pagar seria cero.

(i) Para determinar el EURIBOR a tres (3) meses se usara la pantalla para el tipo de interés de

referencia: « EURIBOROT» (pantalla de «Reuters») o la pagina que la sustituya en el futuro.
Si esta pantalla no estuviera disponible se tomard, por este orden, las péaginas de
informacién electronica que ofrezcan los tipos EURIBOR (publicados por el «British Bankers
Association») de Bloomberg o cualquier otra pagina creada que sea practica de mercado
para reflejar el Mercado Interbancario del euro.
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(ii)

(iii)

(iv)

(v)

La fijacién del EURIBOR a tres (3) meses se realizard a las 11:00 horas C.E.T. del segundo (22)
dia habil TARGET 2 anterior a la fecha de comienzo de cada Periodo de Devengo de

Intereses.

Para determinar el Diferencial de las Emisiones, se calculard la suma de los siguientes

términos, redondeada al punto basico mds cercano (hasta .5 —incluido - el inferior y, a partir
de .5, el superior):

i Diferenciales de bonos del Tesoro sobre Asset Swap: se calcularéan como la

interpolacién lineal de los diferenciales de «Asset Swap» (cotizacidn «mid») de los
bonos del Tesoro al plazo de vencimiento de cada Emisién, calculado a las 12.00
horas C.E.T.

Para el cdlculo del Diferencial, se tomardan los precios medios de |a pantalla ALLQ de
Bloomberg, tomando el contribuidor «CBBT» en el momento del «pricing».

k) Basis Swap 3-6 meses al plazo de cada una de las Emisiones, esto es, 1y 2 afios,
tomando la cotizacién «mid» de «ICAP Europa» (pagina de Bloomberg «ICAP 22»)
Basis Swaps 3Mv6M).

A efectos de calcular el Diferencial para las Emisiones, que no podra ser superior a un dos

por ciento (2%), se usaran como referencia:

(A)  ElDiferencial correspondiente a la fijacidn en el dia 18 de diciembre de 2020 (“Fecha

de Determinacion”).

(B) La media aritmética de los Diferenciales obtenidos desde el 14 de diciembre de 2020
hasta el 18 de diciembre de 2020, incluyendo ésta tltima.

Entre las opciones (A) y (B) se elegird aquella que resulte en el menor Diferencial.

El Diferencial serd el mismo durante toda la vida de las Emisiones y se calculard el 18 de
diciembre de 2020.

Procedimiento de publicacién de |a fijacién de los nuevos tipos de interés: en la pagina web
de AlAF.

Base de calculo para el devengo de intereses: Act/360 Adjusted Modified Following Business

Day.

Periodo de Devengo de Intereses: Significa los dias efectivamente transcurridos entre cada

9
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fecha de pago de los cupones, incluyéndose en cada Periodo de Devengo de Interés la fecha
de pago inicial del periodo correspondiente y excluyendo la fecha de pago final del periodo
correspondiente. El primer Periodo de Devengo tendrd una duracién equivalente a la
comprendida entre la Fecha de Desembolso (incluida) y el 31 de marzo de 2021 (excluida).

(vi)  Fechas de pago de los cupones: trimestral los dfas 31 de marzo, 30 de junio, 30 de

septiembre y 31 de diciembre de cada afio hasta la correspondiente fecha de amortizacion
final de cada Emision. En caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un dia habil, la
fecha de pago serd el dia habil siguiente, excepto que dicho dia hébil recaiga en el mes
siguiente o excepto en el caso de la fecha de pago del dltimo cupén, en cuyo caso sera el

dia habil anterior.

(vii) Agente de calculo: CaixaBank, S.A.

(viii) Tipo de Interés Sustitutivo: En el caso en que, para un determinado periodo de interés, el

tipo EURIBOR a tres (3) meses no hubiera sido publicado por la publicacion prevista en el
punto i. anterior a las 11:00 horas (a.m. hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion, el
tipo EURIBOR a tres (3) meses se determinaré por el Emisor solicitando a Citibank, Deutsche
Bank, BNP y IP Morgan, que le coticen el tipo que cada uno de ellos ofrece para depdsitos
a tres (3) meses en euros, por un importe similar al del nominal de las Emisiones
aproximadamente a las 11:00 horas (a.m. hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacion.
Sile fueren ofrecidas dos o mas cotizaciones, el tipo EURIBOR a tres (3) meses serd la media

aritmética simple de dichas cotizaciones.

Si no se obtuvieren al menos dos cotizaciones, el tipo EURIBOR a tres (3) meses aplicable al
Periodo de Interés en cuestion serd la media aritmética simple de los tipos ofrecidos para
préstamos en euros, por un importe similar al del nominal de las Emisiones y por una
duracion de tres (3) meses, por otras entidades de crédito de primer orden de la zona euro,
distintas de las anteriores, elegidas por el Emisor, aproximadamente a las 11:00 horas (a.m.

hora de Bruselas) de la Fecha de Determinacidn.

En ausencia o imposibilidad de obtencién de los tipos establecidos en los pérrafos
anteriores, se aplicard como tipo de referencia en cada sucesivo Periodo de Devengo de
Intereses el mismo tipo de interés de referencia, principal o sustitutivo, aplicado durante el

Periodo de Devengo inmediatamente anterior.

19.  Amortizacién de los valores:
" Fecha de Amortizacion a vencimiento de las Emisiones. En caso de que dicha fecha coincida

con un dia inhabil, el pago se efectuard el dia habil anterior.
. Precio: 100 %.
= Amortizacién Anticipada por el Emisor: Si. A eleccién del Emisor, total o parcial, en cualquier

fecha de pago de cupdn (esto es, trimestralmente) (o el dia habil inmediatamente anterior).
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20.

21

23,

24,

26.

27.

28.

29.

30.

31,

32.

33.

34,

Esta opcion es discrecional para el Emisor y no serd necesariamente a prorrata entre las dos
{2) Emisiones.
n Amortizacién Anticipada por el suscriptor: No.

Rating de las Emisiones: N.A,

Colectivo de Potenciales Suscriptores a los que se dirigen las Emisiones: inversores cualificados,

que podran ser, entre otros, los titulares de los bonos emitidos al amparo de las emisiones «SAREB
BONOS SENIOR 2018-3» y «SAREB BONOS SENIOR 2019-4».

Tramitacién de la suscripcidn: a través del Emisor.

Procedimiento de adjudicacién de los valores: discrecional.

Entidades Directoras y Colocadoras: N.A.

Entidades Aseguradoras: N.A.

Entidades Coordinadoras: N.A.

Entidades de Contrapartida: N.A.

Agente de Pagos: CaixaBank, S.A.

Restricciones de venta o a la libre circulacién de los valores: no existen.

Representacién de los inversores: un Sindicato de Bonistas para cada una de las Emisiones.

Calendario relevante para el pago de los flujos establecidos en las Emisiones: «Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer System» (“TARGET 2").

Dia_habil: a los efectos de las Emisiones, se entendera por dia habil “todos los dias de lunes a

viernes menos aquellos considerados festivos en el calendario TARGET 2",

Legislacion de los Valores: legisiacion espafiola.

Jurisdiccidn: tribunales de la ciudad de Madrid.
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ANEXO 1.2
REGLAMENTO DEL «SINDICATO DE BONISTAS SAREB BONOS SENIOR 2020-2»

Articulo 1: Constitucién. De conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”),
segun se encuentre modificada en cada momento y por otras disposiciones relevantes, el «Sindicato de
Bonistas SAREB BONOS SENIOR 2020-2» (el “Sindicato”) quedard constituido mediante el otorgamiento
de la escritura publica de la emision «SAREB BONOS SENIOR 2020-2» (la “Emisidn”), y estard compuesto
por todos los suscriptores de los Bonos de la misma (los “Bonistas”).

Articulo 2: Régimen juridico. En caso de que exista cualquier cuestion no prevista en este reglamento (el
“Reglamento”), el Sindicato habra de regirse conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital
{seguin se encuentre modificada en cada momento) y demds disposiciones aplicables.

Articulo 3: Miembros. En razon de la titularidad de un Bono, todo Bonista pasard a ser miembro del
Sindicato y se le considerard sometido a este Reglamento (segin pueda resultar modificado por el
Sindicato), y a los acuerdos védlidamente adoptados por la Asamblea de Bonistas.

Articulo 4: Objeto. El objeto del Sindicato es la proteccién de los derechos e intereses de los Bonistas
frente al Emisor, de conformidad con la legislacién vigente en cada momento durante el plazo de vigencia

de los Bonos.

Articulo 5: Domicilio. El domicilio del Sindicato se fija en Madrid, calle Costa Brava, nimero 12.

La Asamblea de Bonistas (seglin ésta se define mas adelante) podré sin embargo reunirse, cuando se

considere oportuno, en otro lugar de |a ciudad de Madrid, expresandose asi en la convocatoria.

Articulo 6: Duracidn. El Sindicato existird durante todo el plazo de vigencia de la Emision.

Articulo 7: Asamblea de Bonistas. El drgano de maxima representacion del Sindicato es la asamblea
general de Bonistas (la “Asamblea de Bonistas”), que tendra autoridad para aprobar acuerdos sobre
asuntos que afecten a los Bonistas frente al Emisor y, de conformidad con los mismos, representar a los
Bonistas respecto a cualquier aspecto relacionado con el aval incondicional e irrevocable otorgado por la
Administracién General del Estado, a fin de defender los derechos e intereses de los Bonistas; nombrary
cesar al Comisario y, en su caso, al Comisario suplente; emprender las acciones legales que procedan;
aprobar los gastos generados por la defensa de los intereses de los Bonistas; modificar las normas
contenidas en el presente Reglamento relativas a la estructura y funcionamiento del Sindicato; en su caso,
modificar, de acuerdo con el Emisor, las garantias de la emisién; nombrar a cualesquiera agentes (que
podran ser Bonistas o no) para que ejecuten, solidaria o mancomunadamente, los acuerdos de la
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Asamblea de Bonistas a través de cualquier accion, procedimiento o proceso, sea judicial o de cualguier

otra indole.

Articulo 8: Derecho de asistencia. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los Bonistas, cualquiera
que sea el nUmero de Bonos que posean, siempre que los hubieran adquirido con al menos cinco (5) dias
de antelacién a aquel en el que haya de celebrarse la reunién y que vayan provistos de la tarjeta de

asistencia que se entregard en la forma que sefale la convocatoria.

En caso de pignoracién de los Bonos, el acreedor pignoraticio estara obligado a facilitar que el Bonista
pueda ejercer su derecho de asistencia a la Asamblea de Bonistas mediante la presentacion de los Bonos
en cuestion en el lugar especificado en la convocatoria de la Asamblea de Bonistas.

La convocatoria de la Asamblea de Bonistas deberd notificarse al érgano de administracion del Emisor,

cuyos miembros tendran derecho a asistir a dicha Asamblea de Bonistas.

Articulo 9: Representacién. Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea de Bonistas
podra hacerse representar por medio de otro Bonista. Ademas, todo Bonista con derecho de asistencia
podra, en caso de no poder delegar su representacion en otro Bonista, hacerse representar por el
Comnisario, aunque en ningun caso podrd hacerse representar por los administradores de la sociedad,
aunque sean Bonistas. La representacién debera conferirse mediante el endoso de su tarjeta de asistencia
o mediante el envio de una carta al Comisario a tal efecto, y con cardcter especial para cada Asamblea de

Bonistas.

Articulo 10: Convocatoria de la Asamblea de Bonistas. La Asamblea de Bonistas podré convocarse a
instancias del érgano de administracion del Emisor o del Comisario, cuando cualquiera de ellos asi lo
considere conveniente para la defensa de los derechos de los Bonistas o para considerar las propuestas

del drgano de administracién del Emisor.

El Comisario deberd igualmente convocar una Asamblea de Bonistas si asi lo solicitan por escrito, con
indicacion del objeto de la convocatoria, un nimero de Bonistas que represente al menos una vigésima
parte del importe total de ia Emision que se halle pendiente de amortizacion. En tal caso, la Asamblea
deberd ser convocada para su celebracidn dentro de los dos (2) meses siguientes a aquel en el que el

Comisario hubiere recibido la solicitud.

El Comisario podrd requerir la asistencia de los administradores del Emisor y éstos asistir aunque no

hubiesen sido convocados.

La Asamblea de Bonistas se convocard, salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos,
mediante anuncio publicado en la pagina web del Emisor, con una antelacion minima de al menos un (1)
mes, debiéndose indicar en el mismo la fecha de celebracion de la asamblea y los asuntos que figuren en

el orden del dia de la misma.
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En la convocatoria podré indicarse, igualmente, la fecha en que se reunird la Asamblea de Bonistas en
segunda convocatoria, en caso de no obtenerse el quérum necesario en primera convocatoria (para el
caso de que dicho quérum fuera necesario de conformidad con el articulo 12 siguiente), atendiendo en
todo caso a los plazos minimos legalmente previstos a tal efecto.

Sin perjuicio de lo anterior, la Asamblea de Bonistas se entenderd convocada y vélidamente constituida,
sin que sea preciso comunicarlo al érgano de administracién del Emisor, siempre que se hallen presentes
los titulares de la totalidad de los Bonos que se encuentren en circulacidn y éstos acuerden unanimemente

la celebracién de la Asamblea de Bonistas y la adopcidn de los correspondientes acuerdos.

Articulo 11: Presidencia. La Asamblea de Bonistas estara presidida por el Comisario del Sindicato, quien
dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente, dispondra que los
asuntos sean sometidos a votacién y nombrara a un secretario que podré ser o no Bonista. El Comisario
formard, antes de entrar a discutir el orden del dia, la lista de los asistentes expresando el carécter y
representacion de cada uno y el niimero de Bonos propios o ajenos con los que concurren.

Articulo 12: Adopcion de acuerdos. Los acuerdos de la Asamblea de Bonistas serdn adoptados por mayorfa

absoluta de los votos emitidos.

Por excepcion, las modificaciones del plazo o de las condiciones del reembolso del valor nominal
requeriran el voto favorable de las dos terceras partes de los Bonos en circulacién, y, por lo tanto, a estos
efectos se exigird para la vdlida constitucién de la Asamblea de Bonistas, la asistencia de al menos dos

terceras partes de los Bonos en circulacion.

Los acuerdos de la Asamblea de Bonistas serdn vinculantes para todos los Bonistas, incluidos los no

asistentes y los disidentes.

Cada Bono confiere a su titular un (1) voto. En caso de usufructo o pignoracién de los Bonos, los derechos

de voto corresponderan al nudo propietario y al propietario, respectivamente.

Articulo 13: Impugnaciones. Los acuerdos adoptados en la Asamblea de Bonistas podran ser impugnados
por los Bonistas conforme alo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital para impugnacién de acuerdos

sociales.

Articulo 14: Actas. El Secretario levantara acta de la Asamblea de Bonistas. Las actas serdn firmadas por
el Comisario y el Secretario. Las certificaciones de las actas seran firmadas por el Comisario. El libro de
actas, debidamente legalizado, lo conservara el Comisario, quien serd responsable de su custodia y

llevanza.

Articulo 15: Comisario del Sindicato. El Comisario sera el presidente del Sindicato y, con caracter adicional
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a las facultades que le son conferidas por la ley, por este Reglamento, por la escritura publica relativaa la
emisién de los Bonos y por la Asamblea de Bonistas, serd el representante legal del Sindicato y debera
ejercer las funciones que le correspondan como tal.

El Comisario serd el érgano de relacion entre el Emisor y el Sindicato y, como tal, podra asistir con voz,
pero sin voto, a las deliberaciones de la Junta General de Accionistas del Emisor, informar a ésta de los
acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que, a su juicio, o al de la Asamblea de Bonistas,

interesen a éstos.

Seran facultades del Comisario: (i) tutelar los intereses comunes de los Bonistas; (ii) convocar y presidir,
en su caso, la Asamblea de Bonistas; (iii) informar al Emisor de los acuerdos del Sindicato; (iv) llevar a cabo
todas las actuaciones que estén previstas, realice o pueda llevar a cabo el Comisario de conformidad con
los términos y condiciones de los Bonos; (v) vigilar el reembolso del nominal v el pago de los intereses;
(vi) ejecutar los acuerdos de la Asamblea de Bonistas; (vii) ejercitar las acciones que correspondan contra
el Emisor, los administradores o liquidadores y, en su caso, contra los garantes de la Emision; (viii) aceptar,
en nombre y representacion de los Bonistas, cualesquiera garantias, incluyendo garantias reales,
otorgadas a favor de los mismos y firmar cualesquiera otros documentos publicos o privados relacionados
con dichas garantias que sean necesarios para su buen fin y (ix) en general, las que le confieren la Ley y el

presente reglamento.

En caso de ausencia o enfermedad del Comisario, éste sera sustituido por un Comisario suplente o porun
Bonista nombrado por el Comisario o, en ausencia de éstos, por el Bonista que sea titular del mayor
numero de Bonos, hasta el momento en que se nombre a un nuevo Comisario. Esta sustitucion producira
efectos meramente formales y, en caso de aprobacion de cualquier acuerdo, ésta debera ser ratificada

expresamente por la Asamblea de Bonistas.

Articulo 16: Ejercicio individual de acciones. Los Bonistas sélo podrdn ejercitar individualmente las
acciones judiciales o extrajudiciales que corresponda cuando no contradigan los acuerdos adoptados
previamente por el Sindicato, dentro de su competencia, y sean compatibles con las facultades que al

mismo se hubiesen conferido.

Articulo 17: Acuerdo de los Bonistas. La suscripcidn o adquisicion de los Bonos implica, para su titular, la
plena ratificacion del contrato de emisién, asi como su adhesion al Sindicato y a este Reglamento, y

confiere a dicho titular plena personalidad juridica a estos efectos.

Articulo 18: Gastos. Los gastos ordinarios derivados del funcionamiento del Sindicato correran por cuenta
del Emisor sin que, en ningun caso, puedan superar el maximo legal del dos por ciento (2%) de los
intereses anuales de los Bonos. Dichos gastos ordinarios incluiran aquellos en que incurra el Sindicato
como resultado de su funcionamiento ordinario, incluidos los honorarios del Comisario establecidos por

el Sindicato.
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Estos gastos ordinarios, que serdan aprobados anualmente por la Asamblea de Bonistas, serén
comunicados al Emisor, quien deberd mantener, en una cuenta especial a disposicion del Sindicato, con
antelacion suficiente, un importe suficiente para cubrir aproximadamente dichos gastos, siempre dentro
del citado limite del 2%, autorizando la disposicién de dicha cuenta de las cantidades que sean
debidamente justificadas.

Cualesquiera gastos extraordinarios del Sindicato, como gastos de viaje, visitas, peticiones oficiales, etc.,
del Comisario o de la persona designada al efecto, correrdn en todo caso por cuenta del Emisor y no se
entenderdn incluidos en el referido limite del 2% previsto en la Ley de Sociedades de Capital para los

gastos ordinarios.

Articulo 19: Sumision a Fuero, En caso de que surja cualquier disputa relacionada con el Sindicato, tanto
éste como el Emisor se someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero al que pudieran tener

derecho, a Derecho espafiol y a la jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital.

16
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ANEXO 1.3
REGLAMENTO DEL
«SINDICATO DE BONISTAS SAREB BONOS SENIOR 2020-3»

Articulo 1: Constitucién. De conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “Ley de Sociedades de Capital”),
seglin se encuentre modificada en cada momento y por otras disposiciones relevantes, el «Sindicato de
Bonistas SAREB BONOS SENIOR 2020-3» (el “Sindicato”) quedard constituido mediante el otorgamiento
de la escritura publica de la emision «SAREB BONOS SENIOR 2020-3» (la “Emision”), y estard compuesto

por todos los suscriptores de los Bonos de la misma (los “Bonistas”).

Articulo 2: Régimen juridico. En caso de que exista cualquier cuestion no prevista en este reglamento (el
“Reglamento”), el Sindicato habra de regirse conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital

{segtin se encuentre modificada en cada momento) y demas disposiciones aplicables.

Articulo 3: Miembros. En razén de la titularidad de un Bono, todo Bonista pasara a ser miembro del
Sindicato y se le considerard sometido a este Reglamento (segtin pueda resultar modificado por el

Sindicato), y a los acuerdos vélidamente adoptados por la Asamblea de Bonistas.

Articulo 4: Objeto. El objeto del Sindicato es la proteccion de los derechos e intereses de los Bonistas
frente al Emisor, de conformidad con la legislacion vigente en cada momento durante el plazo de vigencia

de los Bonos.

Articulo 5: Domicilio. El domicilio del Sindicato se fija en Madrid, calle Costa Brava, nimero 12.

La Asamblea de Bonistas (seglin ésta se define mas adelante) podra sin embargo reunirse, cuando se

considere oportuno, en otro lugar de la ciudad de Madrid, expresandose asi en la convocatoria.

Articulo 6: Duracion. El Sindicato existiré durante todo el plazo de vigencia de la Emision.

Articulo 7: Asamblea de Bonistas. El drgano de maxima representacion del Sindicato es la asamblea
general de Bonistas (la “Asamblea de Bonistas”), que tendra autoridad para aprobar acuerdos sobre
asuntos que afecten a los Bonistas frente al Emisor y, de conformidad con los mismos, representar a los
Bonistas respecto a cualquier aspecto relacionado con el aval incondicional e irrevocable otorgado por la
Administracion General del Estado, a fin de defender los derechos e intereses de los Bonistas; nombrary
cesar al Comisario y, en su caso al Comisario suplente; emprender las acciones legales que procedan;
aprobar los gastos generados por la defensa de los intereses de los Bonistas; modificar las normas

contenidas en el presente Reglamento relativas a la estructura y funcionamiento del Sindicato; en su caso,
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modificar, de acuerdo con el Emisor, las garantias de la emisién; nombrar a cualesquiera agentes (que
podran ser Bonistas o no) para que ejecuten, solidaria o mancomunadamente, los acuerdos de la
Asamblea de Bonistas a través de cualquier accién, procedimiento o proceso, sea judicial o de cualquier

otra indole.

Articulo 8: Derecho de asistencia. Tendran derecho de asistencia a la Asamblea los Bonistas, cualquiera
que sea el nimero de Bonos que posean, siempre que los hubieran adquirido con al menos cinco (5) dias
de antelacién a aquel en el que haya de celebrarse la reunién y que vayan provistos de la tarjeta de

asistencia que se entregara en la forma que sefiale la convocatoria.

En caso de pignoracién de los Bonos, el acreedor pignoraticio estara obligado a facilitar que el Bonista
pueda ejercer su derecho de asistencia a la Asamblea de Bonistas mediante la presentacion de los Bonos

en cuestién en el lugar especificado en la convocatoria de la Asamblea de Bonistas.

La convocatoria de la Asamblea de Bonistas deberd notificarse al drgano de administracion del Emisor,
cuyos miembros tendran derecho a asistir a dicha Asamblea de Bonistas.

Articulo 9: Representacién. Todo Bonista que tenga derecho de asistencia a la Asamblea de Bonistas
podra hacerse representar por medio de otro Bonista. Ademds, todo Bonista con derecho de asistencia
podrd, en caso de no poder delegar su representacion en otro Bonista, hacerse representar por el
Comisario, aunque en ningln caso podra hacerse representar por los administradores de la sociedad,
aunque sean Bonistas. La representacion debera conferirse mediante el endoso de su tarjeta de asistencia
o mediante el envio de una carta al Comisario a tal efecto, y con caracter especial para cada Asamblea de

Bonistas.

Articulo 10: Convocatoria de la Asamblea de Bonistas. La Asamblea de Bonistas podrd convocarse a
instancias del érgano de administracion del Emisor o del Comisario, cuando cualquiera de ellos asf lo
considere conveniente para la defensa de los derechos de los Bonistas o para considerar las propuestas
del érgano de administracion del Emisor.

El Comisario debera igualmente convocar una Asamblea de Bonistas si asi lo solicitan por escrito, con
indicacion del objeto de la convocatoria, un nimero de Bonistas que represente al menos una vigésima
parte del importe total de la Emisidn que se halle pendiente de amortizacién. En tal caso, la Asamblea
debera ser convocada para su celebracion dentro de los dos (2} meses siguientes a aguel en el que el

Comisario hubiere recibido la solicitud.

El Comisario podra requerir la asistencia de los administradores del Emisor y éstos asistir aunque no

hubiesen sido convocados.
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La Asamblea de Bonistas se convocard, salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos,
mediante anuncio publicado en la pagina web del Emisor, con una antelacion minima de al menos un (1)
mes, debiéndose indicar en el mismo la fecha de celebracién de la asamblea y los asuntos que figuren en

el orden del dia de la misma.

En la convocatoria podra indicarse, igualmente, la fecha en que se reunira la Asamblea de Bonistas en
segunda convocatoria, en caso de no obtenerse el quérum necesario en primera convocatoria (para el
caso de que dicho quérum fuera necesario de conformidad con el articulo 12 siguiente), atendiendo en
todo caso a los plazos minimos legalmente previstos a tal efecto.

Sin perjuicio de lo anterior, la Asamblea de Bonistas se entendera convocada y validamente constituida,
sin que sea preciso comunicarlo al érgano de administracion del Emisor, siempre que se hallen presentes
los titulares de la totalidad de los Bonos que se encuentren en circulacion y éstos acuerden unanimemente

la celebracion de la Asamblea de Bonistas y la adopcion de los correspondientes acuerdos.

Articulo 11: Presidencia. La Asamblea de Bonistas estara presidida por el Comisario del Sindicato, quien
dirigira los debates, dara por terminadas las discusiones cuando lo estime conveniente, dispondra que los
asuntos sean sometidos a votacion y nombrara a un secretario que podrd ser o no Bonista. El Comisario
formara, antes de entrar a discutir el orden del dia, la lista de los asistentes expresando el caracter y

representacion de cada uno y el nimero de Bonos propios o ajenos con los que concurren.

Articulo 12: Adopcion de acuerdos. Los acuerdos de la Asamblea de Bonistas serdn adoptados por mayoria

absoluta de los votos emitidos.

Por excepcién, las modificaciones del plazo o de las condiciones del reembolso del valor nominal
requeriran el voto favorable de las dos terceras partes de los Bonos en circulacién, y, por lo tanto, a estos
efectos se exigira para la valida constitucién de la Asamblea de Bonistas, |a asistencia de al menos dos

terceras partes de los Bonos en circulacion.

Los acuerdos de la Asamblea de Bonistas serdn vinculantes para todos los Bonistas, incluidos los no
asistentes y los disidentes.

Cada Bono confiere a su titular un (1) voto. En caso de usufructo o pignoracién de los Bonos, los derechos

de voto corresponderan al nudo propietario y al propietario, respectivamente.

Articulo 13: Impugnaciones. Los acuerdos adoptados en la Asamblea de Bonistas podran ser impugnados
por los Bonistas conforme a lo dispuesto en la Ley de Sociedades de Capital para impugnacion de acuerdos
sociales.
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Articulo 14: Actas. El Secretario levantara acta de la Asamblea de Bonistas. Las actas seran firmadas por
el Comisario y el Secretario. Las certificaciones de las actas seran firmadas por el Comisario. El libro de
actas, debidamente legalizado, lo conservara el Comisario, quien serd responsable de su custodia y

llevanza.

Articulo 15: Comisario del Sindicato. El Comisario serd el presidente del Sindicato y, con caracter adicional
a las facultades que le son conferidas por la ley, por este Reglamento, por la escritura publica relativa ala
emision de los Bonos y por la Asamblea de Bonistas, serd el representante legal del Sindicato y deberd

ejercer las funciones que le correspondan como tal.

El Comisario serd el érgano de relacién entre el Emisor y el Sindicato y, como tal, podrd asistir con voz,
pero sin voto, a las deliberaciones de la Junta General de Accionistas del Emisor, informar a ésta de los
acuerdos del Sindicato y requerir de la misma los informes que, a su juicio, o al de |la Asamblea de Bonistas,

interesen a éstos.

Seran facultades del Comisario: (i) tutelar los intereses comunes de los Bonistas; (ii} convocar y presidir,
en su caso, la Asamblea de Bonistas; (iii) informar al Emisor de los acuerdos del Sindicato; (iv) llevar a cabo
todas las actuaciones que estén previstas, realice o pueda llevar a cabo el Comisario de conformidad con
los términos y condiciones de los Bonos; (v} vigilar el reembolso del nominal y el pago de los intereses;
(vi) ejecutar los acuerdos de la Asamblea de Bonistas; (vii) ejercitar las acciones que correspondan contra
el Emisor, los administradores o liquidadores y, en su caso, contra los garantes de la Emisién; (viii) aceptar,
en nombre y representacién de los Bonistas, cualesquiera garantias, incluyendo garantias reales,
otorgadas a favor de los mismos y firmar cualesquiera otros documentos ptblicos o privados relacionados
con dichas garantias que sean necesarios para su buen fin y (ix) en general, las que le confieren la Ley y el

presente reglamento.

En caso de ausencia o enfermedad del Comisario, éste sera sustituido por un Comisario suplente o porun
Bonista nombrado por el Comisario o, en ausencia de éstos, por el Bonista que sea titular del mayor
niimero de Bonos, hasta el momento en que se nombre a un nuevo Comisario. Esta sustitucién producira
efectos meramente formales y, en caso de aprobacién de cualquier acuerdo, ésta debera ser ratificada
expresamente por la Asamblea de Bonistas.

Articulo 16: Ejercicio individual de acciones. Los Bonistas sélo podran ejercitar individualmente las
acciones judiciales o extrajudiciales que corresponda cuando no contradigan los acuerdos adoptados
previamente por el Sindicato, dentro de su competencia, y sean compatibles con las facultades que al

mismo se hubiesen conferido.
Articulo 17: Acuerdo de los Bonistas. La suscripcion o adquisicion de los Bonos implica, para su titular, la

plena ratificacion del contrato de emisién, asi como su adhesion al Sindicato y a este Reglamento, y

confiere a dicho titular plena personalidad juridica a estos efectos.
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Articulo 18: Gastos. Los gastos ordinarios derivados del funcionamiento del Sindicato correrén por cuenta
del Emisor sin que, en ningtn caso, puedan superar el maximo legal del dos por ciento (2%) de los
intereses anuales de los Bonos. Dichos gastos ordinarios incluirédn aquellos en que incurra el Sindicato
como resultado de su funcionamiento ordinario, incluidos los honorarios del Comisario establecidos por

el Sindicato.

Estos gastos ordinarios, que serdn aprobados anualmente por la Asamblea de Bonistas, seran
comunicados al Emisor, quien deberd mantener, en una cuenta especial a disposicion del Sindicato, con
antelacion suficiente, un importe suficiente para cubrir aproximadamente dichos gastos, siempre dentro
del citado limite del 2%, autorizando la disposicién de dicha cuenta de las cantidades que sean

debidamente justificadas.

Cualesquiera gastos extraordinarios del Sindicato, como gastos de viaje, visitas, peticiones oficiales, etc.,
del Comisario o de la persona designada al efecto, correrdn en todo caso por cuenta del Emisor y no se
entenderdn incluidos en el referido limite del 2% previsto en la Ley de Sociedades de Capital para los

gastos ordinarios.

Articulo 19: Sumisién a Fuero. En caso de que surja cualquier disputa relacionada con el Sindicato, tanto
éste como el Emisor se someten, con renuncia expresa a cualquier otro fuero al que pudieran tener

derecho, a Derecho espafiol y a |a jurisdiccion de los Juzgados y Tribunales de Madrid capital.
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BONDHOLDERS SOCIEDAD LIMITADA
Prot.: 2019/2911/N/30/08/2019

PODER ESPECIAL. — === == m e o

OTORGADO POR “BONDHOLDERS, SOCIEDAD

LIMITADA” A FAVOR DE DON ALFREDO SAN MARTIN

NOMERO DOS MIL NOVECIENTOS ONCE. ———=———————
En la ciudad de Valencia, mi residencia, a
treinta de agostc de dos mil diecinueve. —————-
Ante mi, ALEJANDRO CERVERA TAULET, Notario
del Ilustre Colegioc de Valencia, con residencia

en la Capital, —=====srmmmmmm

DON JUAN CARLOS PERLAZA, mayor de edad, de

nacionalidad britanica, asesor financiero,
i, vecino de Valencia-46023,

, Con pasaporte de

su nacionalidad nOmero , vigente, vy

N.I.E. B e

INTERVIENE en nombre y representacidén como

Administrador tunico, de la mercantil de

ET4458252

REGISTRO MERCANTIL DE VALENCIA T.9.763F. 44

Presentacion: 1/924/758 Folio: 112 F.P.: 08/11/2019

Fecha: 08/11/2019 10:17 N.Entrada: 1/2019/32.778,0



nacionalidad espafiola “BONDHOLDERS, SOCIEDAD

LIMITADA”, con N.I.F. B98604986, domiciliada en

Valencia-46023, avenida de Francia, namero 17,

Constituida por tiempo indefinido, en
escritura autorizada por mi, el Notario, el dia
23 de enero de 2014, nimero 186 de protocolo, e
inscrita en el R. Mercantil de Valencia al tomo
9763, libro 7045, folio 43, hoja Vv-158464. ~—--

Tiene por objeto social la asesoria en el
desarrollo de productos fiduciarios bancarios y
de agencia financiera, la asesoria y desarrollo
de planes de expansion comercial e
internacional para entidades del sector
financiero y otros sectores: asesoria en
adaptacion a cambios regulatorios; la
represenfacién mediante el contrato o mandato-
correspondiente, de entidades en sus relaciones
con los tenedores de obligaciones © bonos
emitidos por tales entidades o en su caso la
representacién de tales titulares de bonos u
obligaciones, mediante la oportuna designacién;
consultoria en implantacién de nuevos procesos;

consultoria estratégica Y de marketing;
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escria econdmica Yy gestidén empresarial. CNAE

LEY 10/2010.- Manifiesta el compareciente
gue la sociedad que representa existe, gque no
esta en situacidén concursal y que los datos de
Iidentificacién de la sociedad, en especial, el
domicilio y el objeto permanecen invariables. -

El compareciente declara que es conocedor de
la obligacién del Notario Publico Espanol de

identificar al titular real con caracter previo

al establecimiento de relaciones de negocio o a
la de ejecucién de cualesquiera operaciones,

asi como para determinar la estructura de

propiedad o de control de las personas

juridicas, en todos los casos de otorgamiento
de instrumentos publicos en aplicacién del
articulo 4 de la ley 10/2010, de 28 de abril
(prevencién del blanqueo de capitales y la
financiacién del terrorismo (BOE ntmero 103 de

29 de abril de 2010). ——==—=——mmmmmm

FQ3583370

ET4458251




Que el articulo 4, lstra b) de la referida

ley establece que sé entendera por titular real

a la persona O personas fisicas gue en 0ltimo
término posean o} controlen, directa o
indirectamente, un porcentaje superior al 25%
del capital o de los derechos de voto de una
persona Jjuridica, o que por otros medios
ejerzan el control, directo o indirecto, de la
gestién de una persona juridica. -——-=—-"=""777~
Yo, el Notario, hago constar expresamente
que he cumplido con la obligacién de
identificacién del titular real que impone la
Ley 10/2010, de 28 de abril, y su reglamento
aprobado por RD 304/2014, de 5 de mayo, cuyo
resultado es el que Sé contiene en el acta
autorizada por mi, el infrascrito Notario, el 9
de julio de 2014, numero 2385, cuya copia tengo
a la vista, manifestando el compareciente que
su contenido no se ha modificado., ————=—————=~~

Su legitimacidn para este acto resulta:----

De su nombramiento ¥ aceptacién  como

Administrador 1dnico, POr plazo indefinido, en

la propia escritura de constituciodn

anteriormente citada, copia autorizada de la
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cual he tenido a la vista. ———————mee—_____
Manifiesta actuar en el ejercicio legitimo
de su indicado cargo, en el que se halla
vigente, que no ha variado el domicilio, objeto
social ni la capacidad Jjuridica de su
representada. ———-————mmm e
Yo, el Notario, juzgo suficientes las
facultades que como Administrador, tiene el
compareciente para el otorgamiento de la
presente escritura de APODERAMIENTO. ~—=———w———
Constan sus circunstancias personales de sus
manifestaciones. ———-mmeme o __
Le identifico por su resefiado pasaporte vy
tiene, a mi Jjuicio, capacidad legal para

otorgar esta escritura de apoderamiento, y----

Que en nombre Y representacidn de
"BONDHOLDERS, SOCIEDAD LIMITADA" da y confiere
poder especial a favor de:; ————-—~———cemm_____

DON ALFREDO SAN MARTIN NAYA, mayor de edad,

FQ3589369

ET4458250




ampsaans

i T g e aa e e

L

empresario, ,, vecino de Madrid-28027,

, con DNI nuamero

Para que en nombre de la sociedad

compareciente ejercite las siguientes, ———————-

12 .- Suscribir en nombre de la sociedad las

escrituras publicas, documentos privados o
escrituras y documentos privados
complementarios, previos o posteriores,

piblicos o privados, por los que se formalice
una emisién de obligaciones © similares
(cualesquiera forma de financiacién, préstamo,
crédito, empréstito, emisién de bonos,
obligaciones u otros titulos incluyendo
acciones) de una sociedad espafola o
extranjera, en los que esta compafia esteée
interesada. ————-=——-———----TToTTooooTTTTTTETTT
22 - Aceptar en nombre de “BONDHOLDERS,
Sahe™ (como representante de cualguier
prestamista, inversor u opligacionista, o en
general de cualquier acreedor) garantias de
cualquier clase (incluyendo prendas, hipotecas

o promesas de prenda Yy promesas de hipoteca)




e I N ~ FQ3589368
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ET4458249

para la seguridad de las obligaciones emitidas
o

asumidas por un tercero (derivadas de
préstamos, créditos, empréstitos, obligaciones,
bonos y similares).

Modificar,

cancelar, posponer y en general
realizar cualquier acto de novacién,

de

|

!

extincidn &

i

- ; i

0 cancelacién de las garantias '
pago de

—Ccon © sin carta
las

4
: : i
obligaciones aseguradas- i
prendas u otras

(hipotecas,

personales como
avales o fianzas)

prestadas por terceros
favor de la sociedad compareciente o a favor d

a |
Sus representados.

e
3%~

Aceptar la designacién de esta sociedad
“BONDHOLDERS, S.L." Como comisario de
obligacionistas (o

cualquier otra figura
reconocida por cualquier Ordenamiento Juridico
extranjero,

como "“Trustee” y similares) de las

emisiones de cbligaciones o de deuda en las que
g ; esta

sociedad ctorgante fuera designada,
haciendo

las manifestaciones a que por Ley o




P

contrato esté obligada esta mercantil, firmando
para ello los documentos publicos y privados
gue sean necesarios o convenientes. —---—=-----
42 -~ Suscribir por esta sociedad
cualesquiera contratos de prestaciodn de
servicios de consultoria, asesoramiento,
agencia, informe y/o dictamen relativos a
actividades propias del objeto social
(ampliamente interpretado) o actividades
conexas © parecidas.---—————————-——=m——oo——oos
5.~ A tal efecto, el apoderado gueda
facultado para suscribir todos los documentos
publicos o privados gque sean necesarios o

convenientes para el cumplimiento de las

facultades otorgadas, ampliamente y sin
limitagions—=rum—wr=mosssmestman o sonmma SIS
Este poder debera ser ampliamente

interpretado al objeto de permitir la actuacidn
del apoderado, dentro de las facultades
BEOLGAdas. S o e s S T e T e T
Se prohibe la subdelegaciodn Yy el
subapoderamiento en cualquiera de sus formas. -
Y, adicionalmente, se confiere al apoderado

la facultad de designar al propio compareciente
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DON JUAN CARLOS PERLAZA -y aceptar por él-
(mayor de edad, de nacionalidad britdnica,
asesor financiero, , Vvecino de Valencia-
46023,
con  pasaporte de su nacionalidad nimero

, Vvigente, y N.I.E. ) bomo
persona fisica que ha de representar a la
persona Jjuridica “BONDHOLDERS, S.L.” en el

Citado Cargo. ===

Asi lo otorga, después de hacerle las
reservas y advertencias legales, en especial
sobre las obligaciones, derechos y advertencias
contenidas en las siguientes levyes Y
reglamentos: ————=—=m = m e

== De conformidad con lo previsto en la
normativa de Proteccién de Datos, se informa de
que los datos personales de los intervinientes
seradn tratados por el Notario autorizante,

cuyos datos de contacto figuran en el presente

FQ3583367

ET4458248




documento. La finalidad del tratamiento es la
de ejercer las funciones propias de la
actividad notarial y su facturacioéon. Los datos
proporcionados s conservaran mientras se
mantenga la relacién con el interesado y no se
solicite su supresién o© durante los anos

necesarios para cumplir con las obligaciones

La base 1legal del tratamiento es el
ejercicio de las funciones publicas notariales,
lo que obliga a que los datos sean facilitados
al Notario e impediria su intervencién en caso
contrario. Se realizaran las comunicaciones
previstas en la Ley a las Administraciones
publicas Yy, €n su caso, al Notario gque suceda
al actual en la plaza. Los intervinientes
podran ejercitar los derechos de acceso,
rectificacion, supresion, limitacidn del
tratamiento, oposicién o en su caso la
portabilidad de sus datos. Frente a cualquier
vulneracién de derechos, puede presentarse una
reclamacién ante la Agencia Espafola de
proteccién de Datos. si se facilitan datos

de personas distintas de los intervinientes,




FQ35839366

ET4458247
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estos deberan haberles informado previamente de
todo lo previsto en el articulo 14 del RGPD. El
dato de contacto del delegado en proteccidén de

datos es dpd@aequus.es. ————=—--—mmm_____

== De lo que establece la Ley 8/1.989 de 13

de abril, a la cual no se halla sujeta por ser

un documento sin cuantia.- ———-—m—mmm——______

=== Lelda por mi esta escritura, con
renuncia al derecho que le adverti tenia a
hacerlo por si, la ratifica y firma conmigo, el
Notario, que doy fe, en lo procedente, de todo
lo contenido en este instrumento publico, cuyo
otorgamiento se adecua a la legalidad, y a la
voluntad debidamente informada del otorgante,
-asl como de quedar extendido sobre seis folios
de papel exclusivo para documentos notariales
serie y numeros el del presente y anteriores en
orden. Sigue la firma del compareciente.
Signado: Alejandro Cervera Taulet. -

Rubricados.~ Esta el sello de la Notaria. ———--




DOY FE QUE ES COPIA NO EJECUTIVA de su matriz, en la
que dejo nota y para LA ENTIDAD PODERDANTE la expido en
seis folios de papel exclusivo para documentos
notariales, numeros en orden inversamente correlativos,
agregandose un folio de igual clase y serie con numero

anterior al presente, en Valencia a treinta de agosto

de dos mil diecinueve.
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FAPTY BRIV SR HA COLUNERA Lt B

ET4458246

Folio agregado a la escritura NUmero 02911/2019 de Don
ALEJANDRO CERVERA TAULET para consignacién de notas por

DAamicmkene 10 ME Al e~ B

REGISTRC MERCANTIL DE VALENCIA
Gran Via Margués del Turia, 57 - 46005 VALENCIA

BONDHOLDERS SOCIEDAD LIMITADA
QOCUMEHTO 1/2019/32.778,0 ASIENTO: 924/758 DE FECHA: 08/11/2019

JGUEL MARIA MOLINA CASTIELLA, Registrador Mercaniil de VALENCIA
IERCANTIL, previo examen y calificacién del documento precedente de
_conformidad con los artfculos 18-2 del Cédigo de Comercio y 6 del Reglamento def
Registro Mercantil, he procedido a su inscripcién en la fecha de la presente nofa, en

TOMG : 9763 LIBRO :7045 FOLIO : 45

HOJA : v-158464 INSCRIP.: 5
“Sizulaneaments a B presenle nofa de despacho se extiande nota simple informativa de 1a inscripdén praclicada.

\'{hdéndose constar expresamenle la no inclusion de la pursena/s nombradals @ que se refieren las Inscripclones

adas en_esle Reglsiro en virud de esle documerilo, en el [ndice Centralzado de Incapaciados nl en el
=GISTRO PUBLICO COMCURSAL, conforme & lo dispuosio en el ericulo 61 bis del Reglemenio del Reghitro
weall,

RA: ME/2019/30414
VALENCIA , 12 de Noviembre d

sfeclos del Reglamenlo General de Prnier.clfm Dalos 2 9,del Parlamenio Europeo y del Consejo, de 27
i de 2016, relativo a la proleccion de fas ps nss:mlc que respecia ai lralamiento de dalos personales
ormedo:

De confermidad con la instanda da) asen}aci Ins mzism?ums!es axprasados en la misma y en los

5 presentades han sido y serdn pbjeto de | amleulu rporadas a los Libres y arcchivos del Reglsiro,
naable e3 el Registrador, slend ded irelamiento los recogldes y previslos expressmente en la
registral, Ia cual sirve do base Joglimadora de este fralamiento. La informacion on elkas contenlda sélo sera
en los supusslos previslos legejmente, o' #on objelo de selisfacar y facifilsr los sofcludes do publicidad formal

iodo de contervaclén de | determinara de lo o los crierl lablecidas en la legl
‘resoluclones do la Direcplén General do los Regislros y del MNotartado e hisirucclones coleglales, En el caso
fecturacién de serviclos, di¢hos perfodos de conservadién se delemminarén de acuerde a la normaliva fiscal y
eplicable en cads mombnto. En lodo caso, el Reghsiro podré conserver los delos por un Hlempo superior s los
s canforme o dichos ghiterios normalives en aquellos supueslos en que sea necesarlo por la existencla de
Hidades derivadas ge la prestaclon setviclo.

o resulte compatible con la nomatlva especifica y aplicable al Reglsiro, se reconoce a los inleresados los
e acceso, reclificacién, supresion, oposicion, Imitackon y porlablided establecidos en el RGPD clado,
) gjercltarlos didglendo un escrifo a la direcclén del Registro. Del mismo modo, ol usuarlo podrd reclamar anlo
ia Espaficla de Protecclén de Dalos (AEPD): waw.agpd.es. Sin parjulcio de olio, f Inleresado podré ponerse
con el delegado do prolaccidn de dales dal Regisiro, diriglende un escrilo a fa direcelén dpo@corpmo.es




REGISTRC MERCANTIL DE VALENCIA PAGINA: 1
LISTADO DE ACTOS INSCRITOS

{Entrada 1/2018/32.778,0)

FECHA : 12/11/2018 HORA : 12:26

BONDHOLDERS SCCIEDAD LIMITADA - BS8604888

Otorgamiento de poderes
Sujeto Nombrado : SAN MARTIN NAYA ALFREDO
Cargo o Funcion : Apoderado
Facha de nombramiento: 30/08/2019 - Fecha de terminacién (**) . SIN INDICAR
NIF/CIF:

Datos Registrales:
Tomo: 9763, Libro: 7045, Folio: 45, Seccién: 8 , Hoja . V 158464
inscripclﬂnoanotamdn 5 / Fecha: 12!11!20’[9 Afo Pre.: 2019

= [mparte de publlcamon en BORME : 28,16
La presente’ |nfcrmac;dn se ;:ertiﬁca a ids efectos previstos en el apariado 2 del articule 25 (reciificacidn de errores) de la Orden
del Miristerio de Ju‘-'lglaﬁé 30 de dlc}ljﬁh"&hr& de 1991,

) {4__-
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SECRETARIA DE ESTADO DE ECONOMIA
Y APOYO A LA EMPRESA

SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
¥ FINANCIACION INTERNACIONAL

FIRMADO

MINISTERIO DE ASUNTOS ECONOMICOS DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y TRANSFORMACION DIGITAL Y POLITICA FINANCIERA
S. G. DE GESTION DE LA TESORERIA
DEL ESTADO

EXPEDIENTE: SAREB 2013 /31

Comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una operacién de la Sociedad de Gestién de Activos
Procedentes de la Reestructuracién Bancaria pueda ser garantizada por la Administracién General del
Estado

1. La Secretarfa General del Tesoro y Financiacién Intemacional, de acuerdo con lo establecido en el apartado
SEPTIMO de la Orden del Ministro de Economia y Competitividad de 16 de diciembre de 2013 por la que se otorga
aval de la Administracién General del Estado en garantia de las obligaciones econémicas derivadas de las
emisiones de obligaciones y valores que realice la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la
Reestructuracién Bancaria (SAREB), ha examinado los detalles de la operacion que se describe en el documento
anexo a la presente comunicacién con fecha de entrada en el registro de la Secretaria General del Tesoro y
Financiacién Internacional 4 de diciembre de 2020 y nimero de registro 000002070e2000098338.

2. La Secretaria General del Tesoro y Financiacién Intemacional, conforme a dicho examen, considera que la
operacién SAREB BONOS SENIOR 2020-2 cumple con los requisitos necesarios para poder ser garantizada por la
Administracién General del Estado, con caracter irrevocable e incondicional y con renuncia al beneficio de excusién
establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, en los términos establecidos en la mencionada orden del Ministro de
Economia y Competitividad de 16 de diciembre de 2013.

3. 8i no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central de Terceros de la cuenta del Agente de Pagos a la que se
refiere el apartado NOVENO. 3 de la Orden de otorgamiento del aval, debera darse cumplimiento a dicho frdmite a la
mayor brevedad posible, a efectos de garantizar el cumplimiento del requisito establecido en Ia letra g) del apartado
SEGUNDO de la citada Orden.

Firmado electrénicamente por:

El Director General del Tesoro y Politica Financiera
P.D. (Res 13-02-2020)

La Subdirectora General de Gestién

de la Tesoreria del Estado

Roclo Chico Hualde

Sr. D. Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden

Sociedad de Gestidn de Activos

Procedentes de la Reestructuracién Bancaria (SAREB)
Calle Costa Brava, 12

Madrid 28034

PASEQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID

wtenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_JLDR6025TRUCFAKHZSDATKVMBMHU en hitps:/www.pap.hacienda.gob.es

1A DEL ROCIO CHICO HUALDE - 2020-12-14 13:44:01 CET, cargo=Subdireclora General de Tesoro
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La aulenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_VVWXS43YLTYOH3IW4G9ODATLFIBEJE en https:iwww.pap.hacienda.gob.es

SECRETARIA DE ESTADO DE ECONOMIA
Y APOYO A LA EMPRESA

SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
Y FINANCIACION INTERNACIONAL

MINISTERIO DE ASUNTOS ECONOMICOS DIRECCION GENERAL DEL TESORO
¥ TRANSFORMACION DIGITAL ¥ POLITICA FINAMCIERA
5. G. DE GESTION DE LA TESORERIA
DEL ESTADO

EXPEDIENTE: SAREB 2013 /32

Comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una operacién de la Sociedad de Gestioén de Activos
Procedentes de la Reestructuracion Bancaria pueda ser garantizada por la Administracién General del
Estado

1. La Secretaria General del Tesoro y Financiacion Internacional, de acuerdo con lo establecido en el apartado
SEPTIMO de la Orden del Ministro de Economia y Competitividad de 16 de diciembre de 2013 por la que se otorga
aval de la Administracién General del Estado en garantia de las obligaciones econémicas derivadas de las
emisiones de obligaciones y valores que realice la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la
Reestructuracién Bancaria (SAREB), ha examinado los detalles de la operacion que se describe en el documento
anexo a la presente comunicacion con fecha de entrada en el registro de la Secretaria General del Tesoro y
Financiacién Internacional 4 de diciembre de 2020 y numero de registro 000002070e2000098338.

2. La Secretaria General del Tesoro y Financiacién Internacional, conforme a dicho examen, considera que la
operacion SAREB BONOS SENIOR 2020-3 cumple con los requisitos necesarios para poder ser garantizada por la
Administracién General del Estado, con cardcter irrevocable e incondicional y con renuncia al beneficio de excusion
establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, en los términos establecidos en la mencionada orden del Ministro de
Economia y Competitividad de 16 de diciembre de 2013.

3. Si no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central de Terceros de la cuenta del Agente de Pagos a la que se
refiere el apartado NOVENO. 3 de la Orden de otorgamiento del aval, debera darse cumplimiento a dicho tramite a la
mayor brevedad posible, a efectos de garantizar el cumplimiento del requisito establecido en la letra g) del apartado
SEGUNDO de la citada Orden.

Firmado electrénicamente por:

El Director General del Tesoro y Politica Financiera
P.D. (Res 13-02-2020)

La Subdirectora General de Gestion

de la Tesoreria del Estado

Rocio Chico Hualde

Sr. D. Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden

Sociedad de Gestidon de Activos

Procedentes de la Reestructuracién Bancaria (SAREB)
Calle Costa Brava, 12

Madrid 28034

PASEO DEL PRADO, 4-6

28014 MADRID
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ORDEN DEL MINISTRO DE ECONOMIA Y COMPETITIVIDAD POR LA QUE SE OTORGA AVAL DE
LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO EN GARANTIA DE LAS OBLIGACIONES
ECONOMICAS DERIVADAS DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES Y VALORES QUE REALICE
LA SOCIEDAD DE GESTION DE ACTIVOS PROCEDENTES DE LA REESTRUCTURACION
BANCARIA (SAREB)

Mediante Orden del Ministro de Economia y Competitividad de 14 de diciembre de 2012 se otorgd aval de
la Administracion General del Estado en garantfa de las obligaciones econdmicas derivadas de las
emisiones de obligaciones y valores que realice la SAREB hasta el saldo vivo maximo de 55.000 millones
de euros.

Al -amparo de dicha orden, la SAREB llevd a cabo tres emisiones de bonos sénior avalados por la
Administracion General del Estado el 31 de diciembre de 2012 para entregar a las entidades del Grupo 1
del Memorando de Entendimiento de 23 de julio de 2012, en contraprestacién por los activos transferidos
en dicha fecha, un nominal total de 36.694,100.000 euros. Asimismo, el 28 de febrero de 2013, la SARES
emitio tres series de bonos avalados para entregar a las entidades del Grupo 2 del citado Memorando un
nominal total de 14.086.700.000 euros. Con posterioridad, y como consecuencia de determinados ajustes
ex post en el precio y el perimetro de activos objeto de transferencia, se amortizaron parcialmente ambas
series de emisiones, de 31 de diciembre de 2012 y 28 de febrero de 2013, reduciéndose el total avalado
hasta 50.523.100.000 euros.

No obstante lo anterior, la necesidad de refinanciar las citadas emisiones.de acuerdo con el procedimiento
establecido en esta orden justifica el otorgamiento de aval adicional con objeto de respetar el limite maximo
de saldo vivo avalado, ya que es necesario comprobar el cumplimiento de requisitos de cada operacion
con caracter previo a su emision y, por ftanlo, con anterioridad al vencimiento del bono objeto de
refinanciacion, computéndose hasta ese momento doblemente su importe nominal.

La letra b) del apartado Dos del articulo 54 de la Ley 17/2012, de 27 de diciembre, de Presupuestos

Generales del Estado para el affo 2013, establece un importe méaximo de 65.000 millones de euros

destinado a garantizar las obligaciones econémicas derivadas de las emisiones de obligaciones y valores
que realice la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria (SAREB).

En su virtud, teniendo en cuenta lo anterior y conforme al articulo 116 de Ia Ley 47/2003, de 26 de
noviembre, General Presupuestaria, que establece que el otorgamiento de los avales de la Administracién
General del Estado debera ser acordado por el Ministro-de Economla, en relacidn con el Real Decreto
1828/2011, de 21 de diciembre, por el que se reestructuran los departamentos ministeriales, y con el Real
Decreto 345/2012, de 10 de febrero, por el que se desarrolla la estructura organica basica del Ministerio de
Economia y Competitividad y se modifica el Real Decreto 1887/2011, de 30 de diciembre, por el que se

‘establece |a estructura organica basica de los departamentos ministeriales,

DISPONGO:

PRIMERO.- La Administracion General del Estado garantiza, con renuncia al beneficio de excusién
establecido en el articulo 1830 del Gadigo Civil, y hasta el saldo vivo maximo de 35.000 millones de
euros, el pagoe de las obligaciones econdmicas resultantes de las emisiones de obligaciones y valores
que realice la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria (en adelante
"SAREB") y que cumplan los requisitos establecidos en €l apartado siguiente.

El saldo vivo maximo de 35.000 millones de euros de aval asl otorgado se sumaré al aval otorgado por
importe de 55.000 millones de euros, mediante Orden del Ministro de Economia y Competitividad de
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fecha 14 de diciembre de 2012, cuya vigencia se mantiene a estos efectos, resultando de ambas
ordenes, por tanto, un saldo vivo maximo de aval otorgado de 90.000 millones de euros.

Las operaciones avaladas que, al amparo del saldo vivo méximo de aval otorgado de 90.000 millones
de euros, se realicen a partir de la entrada en vigor de esta orden, se regiran por lo dispuesto en la
misma. Las emisiones anteriores a la entrada en vigor de esta orden continuaran rigiéndose por lo
establecido en la citada Orden de 14 de diciembre de 2012

El saldo vivo maximo del aval otorgado se entiende referido al principal de las operaciones,
extendiéndose el citado aval a los intereses ordinarios correspondientes. El aval no se extiende a
ninguna ofra obligacién distinta de las sefialadas, ya sean intereses de demora, comisiones, gastos
financieros o de cualquier otra naturaleza.

El aval se entendera otorgado con caracter irevocable e incondicional una vez cumplido lo establecido en
esta orden y se hara efectivo en cada una de las operaciones avaladas.

SEGUNDO.- Se garantizan, hasta el saldo vivo méximo de aval otorgado sefialado en el apartado
anterior, las emisiones de obligaciones y valores que realice en Espafia la SAREB y que cumplan los

slguientes requisitos:

a) Objeto: Las emisiones deberdn tener una de las tres finalidades que se establecen a
continuacion:

a. La refinanciacién de vencimientos de obligaciones y valores que hayan sido
previamente emitidos por la SAREB y avalados por la Administracién General del
Estado.

b. La entrega como contraprestaciéon de eventuales ajustes en el perimetro de los
activos transferidos por las entidades cedentes,

c. La entrega como contraprestacion de disposiciones adicionales en las operaciones
transferidas a SAREB que, a la fecha de traspaso, tuvieran saldo disponible.

b) Tipo de valor: Tendran que ser valores de deuda no subordinada y no garantizada con otro tipo
de garant/as.

¢) Plazo de vencimiento: El plazo de vencimiento de cada serie sera, como maximo, de tres afios
y tres dlas desde su desembolso, sin que en ningln caso la fecha de vencimiento de las obligaciones y
valores avalados pueda ser posterior a la fecha establecida en los Estatutos de la SAREB para su
disolucion y liquidacion.

d) Rentabilidad: El tipo de interés podra ser fijo o variable. En el caso de tipo de interés variable, el
tipo de referencia debera ser de amplia difusion y utilizacion en los mercados financleros.

e) Estructura de las operaciones garantizadas: La amortizacion debera efectuarse en un solo
pago. Las emisiones avaladas podran incorporar una opcion de amortizacion anticipada total o parcial a
favor de la SAREB, que podra ejercerla en las fechas de pago de cupdn. No se permiten otras
opciones, ni ofros instrumentos financieros derivados, ni cualquier otro elemento que dificuite la
valoracion del riesgo asumido por el avalista.

f) Admisién a negociacién.- Los valores deberan admitirse a negociacién en alguno de los
mercados secundarios oficiales esparioles.
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g) Pagos: Los pagos derivados de estas emisiones avaladas que deba realizar la entidad emisora
habran de efectuarse a través del agente de pagos que designe la SAREB,

TERCERO.- El aval de la Administracién General del Estado estard vigente mientras se hallen
pendientes de cumplimiento las obligaciones econdmicas resultantes de cada operacién garantizada,
quedando, en fodo caso, extinguida la responsabilidad de la Administracién General del Estado si
transcurridos seis (6) meses desde la fecha de vencimiento final de la Ultima obligacién de cada
operacion avalada sin haberse dado cumplimiento a aquélla, no se hubiera instado su gjecucion.

CUARTO.- Las obligaciones que asume {a Administracién General del Estado en virtud del presente
aval no quedaran sometidas a otras condiciones que las establecidas en la presente orden y se haran
efectivas, en su caso, cuando, una vez vencida la obligacion, y siendo ésta liquida y exigible, no la
haya hecho efectiva el deudor en la cuantia que le corresponda y se requiera el pago al avalista,

A los efectos del presente aval, se entendera por fecha de vencimiento natural de la obligacion la que
corresponda al cumplimlento normal de la obligacion garantizada, sin que pueda requerirse el pago al
avalista en un momento anterior a la misma, sea cual sea la causa de la anticipacion de la exigibilidad
de la obligacion garantizada.

QUINTO.- La SAREB podra proceder a la amortizacion anticipada total o parcial de las emisiones
avaladas. Una vez realizada, la SAREB lo comunicara a la Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera, aportando la documentacion acreditativa al respecto -certificado de la entidad encargada del
registro contable y de la compensacion y liquidacion de los valores- y adjuntando informacién detallada de
la operacion.

SEXTO.- No podra llevarse a cabo modificacion alguna o alteracion de las operaciones a las que se
otorga ia garantia, salvo la amortizacion anticipada regulada en el apartado anterior,

Cualquier modificacién que contravenga fo dispuesto en este apartado no producira efectos frente a la
Adminisiracion General del Estado, que quedara obligada en los términos previstos en esta orden.

SEPTIMO.- La efectividad del aval otorgado quedaré supeditada al cumplimiento de las siguientes
condiciones:

a) Con una antelacién de al menos 10 dias naturales sobre la fecha de emisidn de las
obligaciones y valores avalados, la SAREB debera comunicar a la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera los detalles de la concreta operacion que se pretenda realizar, utilizando para ello
una copia del documento privado o escritura de emisién que presentara ante la Comisién Nacional del
Mercado de Valores para el registro, especificando €l objeto de la aperacion de conformidad con el
apartado SEGUNDO a). Por circunstancias excepcionales, Ia Secretaria General del Tesoro y Politica
Financiera podra admitir un plazo Inferior al anteriormente mencionado. En el caso de que la finalidad
de la emision sea la refinanciacion de emisiones avaladas por la Administracién General del Estado
con anferioridad, dicha comunicacidn debera identificar la obligacién o valor concreto que se va a
refinanciar y efectuarse con una antelacion maxima de 30 dias naturales respecto a la fecha de
vencimiento de la obligacién o valor que refinancia.

b) La Secretarla General del Tesoro y Palitica Financiera examinara los detalles de la
operacion y, si se cumplen los requisitos necesarios para que ésta pueda acogerse al aval de la
Administracion General del Estado en los términos establecidos en esta orden de otorgamiento, lo
comunicara a la SAREB en el modelo establecido en el anexo | de esta arden.

c) Una vez realizada la emision avalada, la SAREB comunicara los detalles de la misma,
mediante el documento privado o escritura de emisién mencionados en el punto a) de este apartado
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debidamente registrado por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a la Secretaria General del
Tesoro y Politica Financlera, y solicitara la admision a cofizacién de la emisidn en un mercado

secundario oficial espafiol.

d) La Secretarla General del Tesoro y Politica Financiera comprobara que las caracteristicas de
la operacion efectivamente realizada se ajustan a las comunicadas y confirmara la efectividad del aval,

OCTAVO.- Correspondera a la Secretarfa General del Tesoro y Politica Financiera el control y
seguimiento de las operaciones avaladas. A tal efecto, la SAREB estara obligada a facilitar toda la
informacion referida a las operaciones avaladas que el citado centro directivo le solicite.

La SAREB esta obligada a comunicar al avalista la fecha y condiciones de emisién y vencimiento de cada
una de las operaclones avaladas, la efectiva admisién a cofizacién de la emisién, las fechas e importes de
los pagos por intereses ordinarios y cualquier otra circunstancia que, en su caso, afecte a la operacion y a
la posibilidad de ejecuci6n de la garantia otorgada.

Iguaimente le corresponde a la SAREB la obligacién de comunicar a la Secretaria General del Tesoro y
Politica Financiera, de conformidad con lo establecido en el apartado NOVENO.1 siguiente, la
imposibilidad de hacer frente a alguna de las obligaciones resultantes de la operacion avalada.

Con el fin de automatizar la recepcitn y tratamiento de la informacion a que se refiere este apartado, la
Secrelaria General del Tesoro y Politica Financiera podra establecer que la misma se envle por
determinados medios y con formates especificos que pondra a disposicidn de la SAREB.

NOVENO.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados anteriores, la ejecucidn del aval frente al
Estado y el pago de los importes que se deriven de esta accion se realizara como sigue:

1, Con el fin de agilizar el procedimiento de pago, la ejecucion se instara de una sola vez por cada
vencimiento, tanto de principal como de intereses. A tal fin, con una antelacién de, al menos, 15
dlas naturales sobre la fecha de pago, la SAREB deberd comunicar los importes
correspondientes al vencimiento que va a ser fallido, asi como todas las excepciones que hubiera
pedido oponer al pago.

2. Producido el impago por la SAREB de una obligacién vencida, liquida y exigible de una operacion
avalada, de acuerdo con los términos de esta orden, el agente de pagos, en representacion de
todos los titulares legitimos de los valores emitidos, presentara una reclamacion de pago por
escrito a la Secretarla General del Tesoro y Politica Financiera, en el modelo que se establece en

elanexo Il.

3. Una vez constatado el legitimo derecho del acreedor, la Secretarla General del Tesoro y Polltica
Financiera iniciara de inmediato los trdmites necesarios para el reconocimiento de la obligacion y
posterior ordenacion del pago resultante de la ejecucion de la garantia, transfiriendo el importe
correspondiente a la cuenta del agente de pagos. Dicha cuenta, abierta exclusivamente para esta '
finalidad en el Banco de Espafia, debe figurar dada de alta en el fichero de terceros de la
Secretarla General del Tesoro y Polftica Financiera.

4. En ningUn caso seré posible la compensacién de saldos contra las cuentas, valores o activos del
avalista.

DECIMO.- De producirse la ejecucion del aval frente a la Administracion General del Estado, ésta se
subrogara, respecto de los importes ejecutados por cualquier concepto, en todos los derechos y acciones
reconocidos al acreedor principal.
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DECIMOPRIMEROQ.- Las controversias que se susciten en relacién a la interpretacién, ejecucién y
aplicacion del aval otorgado se resolveran, en defecto de mutuo acuerdo entre las partes, por los
Juzgados y tribunales de Madrid.

DECIMOSEGUNDO.- La Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera notificar la presente orden a
la SAREB.

DECIMOTERCERO.- Se autoriza al fitular de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera para
entregar y recibir en representacion del avalista las comunicaciones y declaraciones a que dé lugar la
presente orden, asf como a solicitar toda clase de informacion sobre las obligaciones garantizadas tanto a
la SAREB como al agente de pagos, en su caso, de cada una de las emisiones avaladas.

DECIMOCUARTO.- Se autoriza al titular de la Secretarla General del Tesoro v Politica Financiera para
dictar cuantas resoluciones sean necesarias para la aplicacion y gejecucion de lo previsto en esta orden.

Madiid, LG de diccenddre  de2013
EL MINISTRO DE ECONOMIA Y COMPETITIVIDAD

P.D. (ART. 9.1 DE LA ORDEN ECC/1695/2012, DE 27 DE JULIO, DE DELEGACION DE
COMPETENCIAS, BOE de 31 de julio de 2012)

EI' SECRETARIO DE ESTADO DE ECONOMIA Y APOYO A LA EMPRESA,

Fernando Jiménez Latorre
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ANEXO |

Modelo de comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una operacién de la Sociedad
de Gestién de Activos Procedentes de la Reestructuracién Bancaria pueda ser garantizada por

la Administracién General del Estado.

1. La Secretarla General del Tesoro y Politica Financiera, de acuerdo con lo establecido en el apartado
SEPTIMO de la orden del Ministro de Economia y Competitividad de (fecha) por la que se otorga aval
de la Administracién General del Estado en garantla de las obligaciones econémicas derivadas de las
emisiones de obligaciones y valores que realice la Sociedad de Gestion de Activos Procedentes de la
Reestructuracion Bancaria (SAREB), ha examinado los detalles de la operacion que se describe en el
documento anexo a la presente comunicacién con fecha de entrada (fecha de entrada) en el registro de
la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera y nimero de registro (nimero de registro).

2. La Secretarla General del Tesoro y Polltica Financiera, conforme a dicho examen, considera que la
operacion (“nombre de la serie”) cumple con los requisitos necesarios para poder ser garantizada por la
Administracién General del Estado, con caracter irrevocable e incondicional y con renuncia al beneficio
de excusién establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, en los términos establecidos en la
mencionada orden del Ministro de Economlia y Competitividad de (fecha).

3. Si no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central de Terceros de la cuenta del Agente de
Pagos a la que se refiere el apartado NOVENO. 3 de la Orden de otorgamiento del aval, deberd darse
cumplimiento a dicho trémite a la mayer brevedad posible, a efectos de garantizar el cumplimiento del
requisito establecido en la letra f) del apartado SEGUNDO de la citada Orden,

Madrid, de de 2013

El titular de la Secretarla General del Tesoro y Politica Financlera
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ANEXO 1l

Modelo de comunicacidn en caso de incumplimiento de las obligaciones de la Sociedad de
Gestion de Activos Procedentes de la Reestructuracion Bancaria en relacién con la operacion
avalada por la Administracién General del Estado

D/D® (Identificacion de la persona) con DNI (DNI), cuya fotocopia adjunto, en nombre de (Razon social)
agente de pagos de la emision (........ ) avalada por |la Administracion General del Estado, con poder
bastante al efecto, otorgado con fecha (fecha) y cuyo original o fotocopia compulsada adjunto, y
actuando en representacion de todos los titulares de los valores emitidos en el marco de la mencionada
operacion, a los efectos de la ejecucién del aval, tal'y como establece el punto 2 del apartado NOVENO
de la Orden del Ministro de Economia y Competitividad por fa que se otorga aval de la Administracion
General del Estado en garantla de las obligaciones econémicas derivadas de las emisiones de
obligaciones y valores que realice la Sociedad de Gestién de Activos Pracedentes de la Reestructuracin
Bancaria (SAREB).

COMUNICO QUE:

El emisor no ha cumplido sus obligaciones de pago resultantes de la operacion avalada en las fechas
debidas, por importe de (consignar el Importe fallido) segtin el detalle siguiente:

DETALLE DE | A DEUDA FALLIDA

MONEDA DENQMINACION FECHAS DE
CONCEPTO EMISION IMPORTE VENCIMIENTO
Principal del
crédito
Intereses
ordinarios
IMPORTE
FALLIDO
Y QUE:

El emisor no ha pagado el importe fallido ni tampoco lo ha hecho ningtin tercero en su nombre.

Y REQUIERO A LA ADMINISTRACION GENERAL DEL ESTADO, respecto a la Deuda Fallida y de
acuerdo con los términos del aval otorgado, el pago a través del Agente de pagos referenciado del
importe fallido a los titulares de los valores afectados.

(FECHA'Y FIRMA)

Sr. Titular de la Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera
Paseo de Prado 6
28014 Madrid

SR. SECRETARIO GENERAL DEL TESORO Y POLITICA FINANCIERA
Paseo del Prado, 4-6

28014 - Madrid
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SECRETARIA DE ESTADO DE ECONOMIA
Y APOYO A LA EMPRESA

SECRETARIA GENERAL DEL TESORO
Y FINANCIACION INTERNACIONAL

MINISTERIO DE ASUNTOS ECONOMICOS DIRECCION GENERAL DEL TESORO
Y TRANSFORMACION DIGITAL Y POLITICA FINANCIERA
S. G. DE GESTION DE LA TESORERIA
DEL ESTADO

EXPEDIENTE: SAREB 2013/ 31

Comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una operacién de la Sociedad de Gestién de Activos
Procedentes de la Reestructuracién Bancaria pueda ser garantizada por la Administracién General del
Estado

1. La Secretaria General del Tesoro y Financiacion Internacional, de acuerdo con lo establecido en el apartado
SEPTIMO de la Orden del Ministro de Economia y Competitividad de 16 de diciembre de 2013 por la que se otorga
aval de la Administracién General del Estado en garantifa de las obligaciones econémicas derivadas de las
emisiones de obligaciones y valores que realice la Sociedad de Geslion de Activos Procedentes de la
Reestructuracion Bancaria (SAREB), ha examinado los detalles de la operacién que se describe en el documento
anexo a la presente comunicacion con fecha de entrada en el registro de la Secretaria General del Tesoro y
Financiacién Internacional 4 de diciembre de 2020 y niimero de registro O00002070e2000098338.

2. La Secretaria General del Tesoro y Financiacion Internacional, conforme a dicho examen, considera que la
operacién SAREB BONOS SENIOR 2020-2 cumple con los requisitos necesarios para poder ser garantizada por la
Administracién General del Estado, con caracter irrevocable e incondicional y con renuncia al beneficio de excusion
establecido en el articulo 1830 del Cadigo Civil, en los términos establecidos en la mencionada orden del Ministro de
Economia y Competitividad de 16 de diciembre de 2013.

3. Si no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central de Terceros de la cuenta del Agente de Pagos a la que se
refiere el apartado NOVENO. 3 de la Orden de otorgamiento del aval, debera darse cumplimiento a dicho tramite a la
mayor brevedad posible, a efectos de garantizar el cumplimiento del requisito establecido en la letra g) del apariado
SEGUNDO de la citada Orden.

Firmado electrénicamente por:

El Director General del Tesoro y Politica Financiera
P.D. (Res 13-02-2020)

La Subdirectora General de Gestién

de la Tesoreria del Estado

Roclo Chico Hualde

Sr. D. Jaime Echegoyen Enriguez de la Orden

Sociedad de Gestion de Activos

Procedentes de Ia Reestructuracion Bancaria (SAREB)
Calle Costa Brava, 12

Madrid 28034

PASEQ DEL PRADO, 4-6
28014 MADRID
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5. G. DE GESTION DE LA TESORERIA

DEL ESTADO

EXPEDIENTE: SAREB 2013/ 32

Comunicacién del cumplimiento de requisitos para que una operacion de la Sociedad de Gestién de Activos
Procedentes de la Reestructuracién Bancaria pueda ser garantizada por la Administracién General del
Estado

1. La Secretaria General del Tesoro y Financiacion Internacional, de acuerdo con lo establecido en el apartado
SEPTIMO de la Orden del Ministro de Economia y Competitividad de 16 de diciembre de 2013 por la que se otorga
aval de la Administracién General del Estado en garantia de las obligaciones econémicas derivadas de las
emisiones de obligaciones y valores que realice la Sociedad de Gestién de Activos Procedentes de la
Reestructuracion Bancaria (SAREB), ha examinado los detalles de la operacién gue se describe en el documento
anexo a la presente comunicacién con fecha de entrada en el registro de la Secretaria General del Tesoro y
Financiacién Internacional 4 de diciembre de 2020 y nimero de registro 000002070e2000098338.

2. La Secretaria General del Tesoro y Financiacion Internacional, conforme a dicho examen, considera que la
operacién SAREB BONOS SENIOR 2020-3 cumple con los requisitos necesarios para poder ser garantizada por la
Administracién General del Estado, con caracter irrevocable e incondicional y con renuncia al beneficio de excusién
establecido en el articulo 1830 del Cédigo Civil, en los términos establecidos en la mencionada orden del Ministro de
Economia y Competitividad de 16 de diciembre de 2013,

3. Si no se hubiera solicitado el alta en el Fichero Central de Terceros de |a cuenta del Agente de Pagos a la que se
refiere el apartado NOVENO. 3 de la Orden de otorgamiento del aval, debera darse cumplimiento a dicho trdmite a la
mayor brevedad posible, a efectos de garantizar el cumplimiento del requisito establecido en la letra g) del apartado
SEGUNDO de la citada Orden.

Firmado electrénicamente por:

El Director General del Tesoro y Politica Financiera
P.D. (Res 13-02-2020)

La Subdirectora General de Gestion

de la Tesoreria del Estado

Subdirectora General de Tesoro

autenticidad del documento puede ser comprobada mediante el CSV: OIP_VVWXS43YL7YOH3W4GADATLFIBEJE en https:/fwww.pap.hacienda.gob.es

Rocfo Chico Hualde

Sr. D. Jaime Echegoyen Enriquez de la Orden

Sociedad de Gestidn de Activos

Procedentes de la Reestructuracién Bancaria (SAREB)
Calle Costa Brava, 12

Madrid 28034
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ES PRIMERA COPIA de su original, al que me remito y
que bajo el numero que encabeza obra en mi
protocolo general corriente de instrumentos
publicos y a instancia de la entidad otorgante,
segin interviene, la expido en treinta vy seis
folios de papel timbrado de uso exclusivo notarial,
serie FQ, numeros 3589393 y los treinta y cinco
anteriores, el Gltimo para la consignacidén de notas
por los registros \% oficinas publicas
correlativos.En MADRID, E1 DIECIOCHO DE
DICIEMBRE DE DOS MIL VEINTE, DOY FE.
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de notas, por los Registros y oficinas publicas.
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