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Madrid, a 1 de abril de 2011

C.N.M.V,

DIvISION MERCADOS PRIMARIOS
C/ Marqués de Villamagna, 3
EDIF. TORRE SERRANO

28001 Madrid

ASUNTO: “iM_ GRUPQ BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”
—==AUIVUN UE ACTIVOS

En relacion con la constitucion del Fondo de referencia, adjunto te enviamos la siguiente
documentagién:

* Copia autorizada de la Escritura de Constitucién.

Atentamente,

Andrea Garcia-Pardo
ADMINISTRACION E INFORMACION
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
G/ VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147Fax 91 -5628632
28006 MADRID

"ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "IM GRUPO BANCO

POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

VOS", EMISION Yy SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZA-

CION DE ACTIVOS OTORGADA POR "BANCC POPULAR ESPA-

NOL, sS.A.v" E "INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD

GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACI@N, S.A.". cmme o

NUMERO SEISCIENTOS CUARENTA Y SIETE.

En MADRID, mi residencia, a treinta v uno de
marzo de dos mil once. —w--meem

Ante mi, MIGUEL RUIZ-GALLARDON GARCIA DE LA RA-
SILLA, Noctaric de esta Capital Yy del Tlustre Cole-
gio de Madrid, como sustituto por imposibilidad ac-
cidental de mi companero, de igual residencia, DON

ANTONIO HUERTA TROLEZ, y para su protocolo, ———-——--

=== ====COMPARECEN ==

DON RAFAEL DE MENA ARENAS, mayor de edad, con

domicilic profesional en Madrid.

by uvas ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, con domicilic profesional en Madrid, Plaza




== === NTERVIENEN ——m—mo oS EEEEET

a) .- D. Rafael Mena Arenas, en nompre Yy Irepre-
sentacidén, como apoderado, de la Compafiia Mercantil
denominada "BANCO POPULRR ESPANOL, S.A." (en ade-
lante "Banco Popular”), Sociedad constituida con
otra dencminacidon mediante escritura autorizada por
el Notario de Madrid, D. Jose Toral Sagristéa, en 14
de julio de 1926, con duracidn indefinida; domici-
liada en Madrid, calle Veldzguez numero 34; modifi-
cado su nombre por el actual en escritura autoriza-
da por el Notario de Madrid, D. José Gastalver Gi-
meno, en fecha 8 de marzo de 1947; modificados par-
~cialmente y refundidos totalmente sus Estatutos me-
diante escritura autorizada por el Notaric de Ma-
drid, D. Fernando Monet y Antdn, en 28 de febrero
de 1979, numero 131 de protocoloe; habiendc sido
adaptados sus Estatutos a la Ley de Sociedades And-
nimas, cuyc Texto Refundido fue aprobado por Real
Decreto Leglslative 1564/1989, de 22 de dicienbre,
mediante escritura autorizada por el Notario de Ma-
drid, D. Francisco Javier Die Lamana, e 31 de mayo

de 1.990; inscrita en el Regilstro Mercantil de Ma-
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drid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades,
folic 183, hoja ntmero M.2715, inscripcién 1.279%,
Con C.I.F. nimero A=28000727, e

Se halla especialmente facultado para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunién de la
Comisién Ejecutiva de 11 de enero de 2011 segln re-
sulta de certificacién eéxpedida por Don Francisco
Aparicic Valls como Secretario de dicha Comisidn,
con el Visto Bueno del Presidente de 1la misma, Don
Angel Carlos Ron Giimil, vy elevadcs a pliblico me-
diante escritura otorgada ante mi sustituido compa-—
Neroc el 21 de enereo de 2011, con numero 98 de su
protocolo, cuya copia autorizada tenge a la vista,
y Juzgo a mi Juicio Y bajo mi responsabilidad con
facultades bastantes para otorgar la presente Eg-
critura de Constitucién. -——---oee—o____________

Asevera este compareciente la persistencia de
la capacidad juridica de la Entidad que representa,
asi como que sus facultades no le han side suspen-

didas, revocadas o limitadas en modo alguno, ——----




B) .- D. José Antonio Trujillo del valle, en
nombre Yy representacidn, cCoOmo apoderado, de "INTER-
MONEY TITULIZACIéN, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION S.A." (en adelante, la "Sociedad Ges-
tora") con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, 28020 vy
C.1.F. B-B3774885 entidad constituida de conformi-
dad con lo dispuesto en el articulo sexto de la Ley
19,1992, de 7 de juiio, sobre régimen de las socie-
dades vy fondos de inversioén inmcbiliaria vy scbre
fondos de titulizacion nipotecaria f{(en adelante, la
"Ley 19/1992"), vy con 1o dispuesto en el capiltulo
17 del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, poL el
gque se regulan los fondos de titulizacién de acti-
vos y las socledades gestoras de fondos de tituli-
zacién {en adelante, o1 "Real Decreto 926/1998")
constituida en escritura pablica ante el infrascri-
to Notario, con el nimerc 2.572 de su protocolo,
con la autorizacidn previa del Ministeric de Econo-
mia (Direccion General del Tesoro y Politica Finan-
ciera) otorgada el 16 de octubre de 2003. Se halla
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo
19,277, folio 127, seccién 8, heja n® M-337707,

inscripoién 1%, ——-----o--ooTToTTTTTTTOTTITIITIITOE
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La Sociedad Gestora se halla inscrita en el Re-
gistro Especial de Sociedades Gestoras de Fondos de
Titulizacién de la Comisién Nacional del Mercade de
Valores con el nimero 10, segtun se acredita median-
te el oportunc €sCrito, copia del cual dejo incor-
porada a esta matriz. El objeto social de la Socie-
dad Gestora, establecido en el articule segundo de
Sus Estatutes, se transcribe a continuacidn: "Iz
Sociedad tendrd por objeto exclusivo Ja constitu-
cidn, administracién, Y Irepresentacidn tanto de
fondos de titulizacidn de activos como de los fon-
dos de titulizaciodn hipotecaria. Asimismo, y de
conformidad con la normativa legal aplicable, Je
corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacidn Yy defensa de los inter-
eses de los titulares de los valores emitidos con
cargo al fondo ¢ fondeos que administre vy de los
restantes acreedores ordinarios del mismo™. ——-——o—

Esta especialmente facultado para este acto en

virtud de acuerdos adeptados en reunién del Consejo




de Administracién de 29 de diciembre de 2010 segun
resulta de certificacion expedida por Dofia Beatriz
genis Gilmartin, como gecretarioc de dicho Consejo,
con el Visto Bueno del presidente del mismo, Don
José Antonio Trujillo del Valle, y elevados a pl-
blico mediante escritura otorgada ante mi sustitui-
do compafiero el 20 de enero de 2011, con numero 83
de su protocclo, cuya coplia autorizada tengoc a la
vista, y juzgo a mi juicio y bajo ni responsabili-
dad con facultades bastantes para otorgar la pre-
sente Escritura de Constitucidén. ——-——-mTTTTTTTTTTT

Asevera este compareciente la persistencia de
la capacidad juridica de la Fntidad gque representa,
asi como gue Sus facultades no le han gsido revoca-
das, suspendidas ni limitadas en modo alguno. ———-—~

Fn cumplimientc de 1o establecido en la Ley
10/2010 de 28 de abhril, este compareciente, tal co-
mo interviene, hace constar, sin gue me conste nada
en contrario, que esta Sociedad debe ser considera-
da como la titular real de la operacién al no exis-
tir en la misma persona O DPersonas fisicas gque ei
Gltime término posean o controlen, directa o indi-
rectamente, un porcentaje superior al veilnticinco

por ciento de su capital social © de los derechos
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de vote, o que por otros medics ejerzan el control,
directo o indirecto, de su gestién., —————m_____

Conczco a los comparecientes. Tienen, a mi jui-
cio, segun intervienen, la capacidad legal necesa-
ria para otorgar la presente escritura de CONSTITU-
CION DE FONDO DE TITULIZACTON DE ACTIVOS, EMISION Y
SUSCRIPCION DE BONOS DE TITULIZACTON DE ACTIVOS Y,
a tal fin, ~—--ommm

==rmmmm—m— = ======EXPONEN =—=—=—=—= —======—=

I. Que la Sociedad Gestora esta facultada para
constituir fondos de titulizacién de activos vy, en
consecuencia, para ejercer la administracién y re-
bresentacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previste por el 12.1 del Real Decreto 926/1998, v
por la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contemplado
en el Real Decretc 926/19cg Y en tanto resulte de
aplicacidn. w-oeoooo

II. Que la Socisdad Gestora quiere proceder a
constituir un fondo de titulizacidn de activos bajo

la denominacién "IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4,




FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" (en adelante, el
"Fondo") de acuerdo con el régimen legal previsto
por el Real Decreto 926/1998, por la Ley 19/1%92,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decrelo
926/1998 y en tanto resulte de aplicacién, y en ias
demas disposiciones legales vy reglamentarias en vi-
gor gue resulten de aplicacidn en cada momento. —--

Se adjunta como ANEXO 1 a la presente Escritura
de Constlitucidn, certificacién de los acuerdos
adoptados por el Consejo de Administraciéon de la
cociedad Gestora en sesidn celebrada con fecha 29
de diciembre de 2010, relativos a la constitucidn
del Fondo., ———————--—--------osoooTSmTT o oTmTEImTIET

IIT. Que Banco Popular (en adelante, el "Ceden-
te") es una entidad de crédito con una extensa car-
tera de derechos de creédito que figuran en su acti-
vo y desea ceder determinados derechos de crédito

para gue constituyan los activoes agrupados en el

IV. Que la Comision Ejecutiva de Banco Popular,
en sesidn celebrada 1 11 de enero de 2011, acordd
autorizar la cesién de determinados créditos de ti-
tularidad del Cedente gque Se derivan de operaciones

de financiacidén concedidas por el Cedente a enmnpre-
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sas de todo tipo (grandes empresas y peguefias em-
bresas) domiciliadas en Espaifia para financiar sy

actividad empresarial {en adelante, los "Deudo-

Se adjunta como ANEXO 2 a la Presente Escritura
de Constitucidén la certificacién de los acuerdos
adoptados por la Comision Ejecutiva de Banco Popu-
lar, en la fecha referida. ———=-o—woeee__________

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo, Y actuando como represen-
tante legal en nombre Y representacidn del mismo,
procede a llevar a cabo una emisién de bonos de ti-
tulizacidén de activos (en adelante, la "Emisién de
Bonos") que se integrarén en el rasive del Fondo. -

VI. Que se ha llevado a cabo la verlificacidén de
una serie de atributos de los dereches de crédito
que van a ser objeto de cesién, mediante una audi-
toria elaborada utilizando técnicas de muestreo. La
citada auditoria ha sido elaborada por la firma

PriceWaterhouseCoopers Auditores S.L., inscrita en




el Registrc Oficial de Auditores de Cuentas {RCAC)
con el numero $0242, segln se acredita por el in-
forme de auditoria de los derechos de crédito, coO-
pia del cual se adjunta como BANEXO 3 a la presente
Fscritura de Constitucidn. ——-——-=—--=-7777777TTTTOT

VII. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-
al Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la
Emision de Bonos tienen Como requisito previo la
inscripcidén del folleto informativo (en adelante,
el "Folleto Informativo") vV demas documentos acre-
ditativos en los registros oficiales de la Comisidn
Nacicnal del Mercado de Valores (en adelante, la
"CHNMV"), en los términos previstos en el articulo
26 y sigulentes de la Ley 24/1988, de 28 de Jjulio,
del Mercado de Valores (en lo sucesivo, la "Ley del
Mercado de Valores'), asi como en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de rnoviembre, por el dque se desa-
rrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercadce de Valores, en materia de admision a
negociacidén de valores en mercados secundarios ofi-
ciales, de ofertas publicas de venta o suscripcion
y del folleto exigible a tales efectos (en lo suce-
sivo, el "Real Decreto 1310/2005") vy la Orden de 12

de julio de 1993, ——=—---—=----TToTooTTTTTIITTIIO
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VIII. Que esta preceptiva inscripcidén previa
por la CNMV se ha efectuado con 31 de marzo de
2011, seqgin se acredita mediante el oportunc docu-
mento de inscripcién, suscrito por el citado orga-
nismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a la
presente bscritura de Constitucidn., —-—-———ceo——m__

IX. Que tal vy como prevé el articulo 5.9 de 13
Ley 19/1992, la presente FEscritura de Constitucidén
sera la escritura por la gue los Bonos emitidos con
cargo al Fondo se representen mediante anctaciones
en cuenta. ~-------mm e __

En consecuencia, los comparecientes, segin in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
Bscritura de Constitucién de Fondo de Titulizacién
de Activos y Emisién de Bonos de Titulizacidn de
Activos (en lo sucesivo, la "Escritura de Constitu-

cién") que se regira por las siguientes - —-———————__

=================ESTIPULACION'ES =

SECCION I: CONSTITUCION DEL FONDO IM GRUPO BAN-

CO POPULAR EMPRESAS 4, FONDO DE TITULIZACION DE AC-




1. CONSTITUCION DEL FONDO. —-————=—=-==—=~"=~=="

Ta Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un fondo de titulizacidén de activos con la de-
nominacién de "IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS" con domicilio en
Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picassc 1, Torre Picasso
1. El Fondc esta regulado conforme a (i) el Folleto
Informativo, (ii) la presente Esecritura de Consti-
tucidn, (iii) el Real Decreto 976/1998 vy disposi-
ciones que lo desarrollen, (iv) la Ley 19/199Z, en
cuantc a lo no contemplado en el Real Decreto
976/1998 y en tanto resulte de aplicacién, (v} la
Ley del Mercado de Valores, en lo referente a su
supervision, inspeccidén y sancion, (vi} el Real De-
creto 1310/2005, y (vii) las demas disposicicnes
legales vy reglamentarias en vigor gque resulten de
aplicacién en cada momento. —-—=""TTTTTTTTTTTTOTTT

1,2 constitucién del Fondo y la emisidén de los
Bonos, de acuerdo con el articulo 5.1 del Real De-
creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcidén en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-
cicnes y reguisitos recogidos en la Ley del Mercado

de Valcres, el Real Decreto 1310/2005 y demas nor-
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mativa de desarrollc. EIL Folleto Informative de
constitucidén del Fondo v de emisidn de los Bonos ha
sido inscrito en los registros oficiales de la CNMV
con fecha 31 de marzo de 2011. ————oeoo______

2. NATURALEZA DEL FONDO ~=—~————mcmmme__

De conformidad con el articule 1 del Eeal De-
creto 926/1998, el Fondo censtituye un patrimonio
separado carente de personalidad juridica, y tiene
el cardcter de cerradoc por el activo y por el pasi-
vo, de conformidad con el articulo 3 del Real De-
creto 926/19%98. E1 Fondo contara inicialmente en su
activo con derechos de crédito derivados de présta-
mos {(en adelante, los "Préstamos") ccncedidos por
el Cedente a los Deudores, y en cuanto a su rasivo
contard con los Bonos que emite, con el Préstamo
Subordinado GI (tal vy como el mismo se define en la
Estipulacién 17.2 posterior) vy con el Préstamo Siu-

bordinado FR (tal Y como el mismo se define en la

pstipulacién 17.3 posterior), de tal forma que el

valor patrimonial neto del Fondo sera nulc. Adicio-

...........'............Q.......O.....O................C



nalmente el Fondo concierta el Contrato de Agencia
Financiera (tal y comc se define en la Estipulacldn
i7.1 posterior y donde se regula la Cuenta de Teso-
reria (tal y como se ésta se define en la Estipula-
cién 17.4 posterior)), y el Contrato de Direccidn y
Suscripciéon de la Emisidn (tal y como se define en
la Estipulacién 1Z.1 posterior). ———---—"-TTTTTTTTOT

la duracién del Fondo serd hasta el 22 de junio
de 2037 (la "Fecha Final"), salvo que concurrieran
los supuestos contemplados en la Estipulacién 4.1
de la presente Escritura de Constitucidén, ——=—=———-

Los elementos patrimcniales que integran el ac-
tivo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se conclier-

tan por cuenta del mismo se determinan a continua-

£l activo del Feondo se encontrard integrado
esencialmente por derechos de crédite derivados de
1os Préstamos concedides por el Cedente a empresas
de todo tipo (grandes empresas, medianas empresas ¥y
pequefias empresas) domiciliadas en Espafha para fi-
nanciar su actividad empresarial f(en adelante, los

"Derechos de Crédito"), seleccionados de entre los
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que integran la cartera cedible (la “Cartera Cedi-
ble”) . —---oemm

La Cartera Cedible estaba integrada a fecha 11
de marzo de 2011, tal Yy comc se recogs en el Infor-
me de Auditoria de esa misma fecha, por 23.407
préstamecs que, contaban con un Saldo Nominal Pen-
diente No Vencido de DOS MIL QUINIENTCS OQCHENTA Y
NUEVE MILLONES CIENTO SESENTA Y CINCO MIL SETECIEN-

TO05 SEIS EUROS CON DIEZ CENTIMOS (2.589.165.706,10

En la presente fecha sl Cedente cede los Dere-
chos de Crédito derivados de los Préstamocs en los
términos recogidos en 1la Estipulacién 7 de la pre-
sente Escritura de Constitucidn. —-—————- o __

Los Derechos de Créditc estan vinculados a los
pagos realizados por los Deudores, y por tanto que-
dan directanmente afectados por 1la evolucidn, re-

trasos, anticipos o Cuaiquier otra incidencia de

1os mismos. —---m-—ommem o




El pasive del Fondo se encontrara integrado

Fn el origen (hasta el 7 de abril de 2011, fe-

cha en que se debera desembolsar el importe

efective por la suscripcién de los Bonos, la

"Facha de Desembolso'"), por: ———-——"7"777TTTTT

(1)

El importe total de la Emisidn de Bonos,
que ascilende a DOS MTL QUINIENTOS MILLO-
NES (2.500.000.000) de euros. ——---7777777

£l valor nominal y efectivo de cada
une de los Bonos serd de CIEN MIL
(100.000) euros. Los Bonos se agrupan ern

dos Series de Bonos (en adelante los "Bo-

- Serie A: constituida por DIECIOCHO
MIL SETECIENTOS CINCUENTA (18.750)
Ronos, por un importe total de MIL
OCHOCIENTOS SETENTA Y CINCO MILLONES
(1.875.000.000) de euros. —-——-777777

- Serie B: constituida por SEIS MIL
DOSCTIENTOS CINCUENTA (6.250) Bonos,
por un importe total de SEISCIENTOS

VEINTICINCO MILLONES (625.000.000)
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(1ii) K1 importe del Préstamo Subordinado GI

que se establece en la Estipulacién 17.2

de la presente Escritura de Constitucidn.

(1i1)El importe del Préstamo Subordinado FR

'que se establece en la Estipulacién 17.3

de la presente Escritura de Constitucion.

(b} Durante la vida del Fondo, por: ——————
(i) El Saldo Nominal Pendiente No Vencido de

los Bonos., ~==--mmmmmm

(11) TLos saldos no amortizados del Préstamo
Subordinade GI y sus intereses devengados

Y No pagados. ---—--emmmmme

(iii)Los saldos no amortizados del Préstamo
Subordinado FR vy sus intereses devengados

Y No pagades. —---—-mmmmmmo

(iv) Intereses, comisiones Y gastos varios de-
vengados y no pagados. ——w——--—meom oo ___
2.3 Operaciocnes de cobertura de riesgos y de
Servicios ~-—-——- e .

Con el fin de consolidar la estructura finan-

...............OO..........O.................O.....O....




ciera del Fonde, de aumentar la seguridad o regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses tempcrales entre el calendario de los flujos de
principal e intereses de los Derechos de Crédito y
los Bonos y, en general, posibilitar la transforma-
cién financiera gque se opera en el patrimonio del
Fonde entre las caracteristicas financleras de los
Derechos de Crédito y las caracteristicas financie-
ras de los Bonos, asi como complementar la adminis-
tracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, procede en este acto a forma-
lizar los contratos y operaciones que se resenan a

continuacién, de conformidad con la normativa apli-

- El Contrato de Agencia Financilera, tal y
como se regula en la Estipulacién 17.1 de
la presente Escritura de Constitucidn y
gue regula, entre otras materias, la
cuenta de Tesoreria (que se regula en la
Estipulacién 17.4 de la presente Escritu-
ra de Constitucidn). ——-—-—————————"—"—""~"77~
- 01 Préstamo Subordinado GI, tal y como se
regula en la Estipulacidn 17.2 de la pre-

sente Fscritura de Constitucidn. ——--—--=-
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- El Préstamo Subordinado FR, tal vy comc =ze
regula en la Estipulacién 17.3 de 1a pre-
sente Escritura de Constitucion., ———————_

3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO -—
La administracién vy representacioén legal del
Fondo corresponderd a la Sociedad Gestora, en los
términos previstos en el Real Decretoc 926/1298, en
la Ley 19/1992, en cuanto a lo no contempladoe en el
Real Decreto 926/1958 Y en tanto resulte de aplica-
cidn, y demds normativa aplicable, asi como en los
términos de la presente Escritura de Constitucién.
La Bociedad Gestora desempefiard para el Fondo
aquellas funciones gque se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998. ——--oeeo
Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la repre-
sentacidn y defensa de los intereses de los titula-

res de los Bonos emitidos con cargoe al Fende y de

los restantes acreedores del mismo., — === ___

Les titulares de 1los BRonos ¥ los restantes




acreedores del Fondo no tendran accién contra la
Sociedad Gestora sino por el incumplimiento de sus
funciones o inobservancia de lo dispuesto en la
presente Escritura de Constitucidén, en el Folleto
Informativo y en la normativa vigente, y, por tan-
£o, nunca como consecuencia de la existencia de mo-
rosidad o amocrtizacidén anticipada de los Derechos
de Crédito, del incumplimiento de las contrapartes
de las operacilones contratadas en ncmbre Yy pPOr
cuenta del tondo, o por insuficiencia de las opera-
ciones de proteccion para atender el servicic fi-
nanciero de los Bonos. ———-----T-TToooTT oo T

Loz titulares de los Bonos no dispondran de ac-
cién alguna contra los Deudores de los Derechos de
Crédito gue hayan incumplido sus obligaciones de
pago, siendo la sociedad Gestora, como representan-—
te del Fondo, gulen ostentaréd dicha accion., ——--—--

3.1 Renuncia y sustitucién forzosa de la Socie-
dad Gestora ——-—=--—-——-——-----=-=-------o-ooToTomETET

La Sociedad Gestora sera sustituida en la admi-
nistracién y representacidn del Fondo en los su-
puestos previstos en los articulos 18 y 19 del Real
Decreto 926/1998 gue se recogen 4 continuacidn. —--

3.1.1 Renuncia. ——~—-—-—==--=---SSTTTToTooImITT

........0.0.......Q......Q........................Q....l
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(1) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su fup-
cidén de administracioén Y representacién legal
de todos o parte de les fondos que gestione
cuando asi lo estime pertinente, solicitando
Su sustitucién, mediante escrito dirigide a la
CNMV, en el dque hara constar la designacién de
la sociedad gestora sustituta. A tal escrito
se acompafara el de la nueva sociedad gestora,
en el que ésta se declare dispuesta g aceptar
tal funcidén e interese 1la Correspondiente au-
torizacidén, ——--meee

(1i) La autorizacién de la sustitucién por parte de
la CNMV estars condiciconada al cumplimiento de
los requisitos siguientes: ——-————coo_________
a. La entrega a la nueva sociedad gestora de

los registros contables e informaticos
por la Sociedad Gestora sustituida. S&lo
s€ entenderd producida tal entrega cuandc
la nueva sociedad gestora pueda asumir

plenamente su funcién Y comunique esta




(111}

{(iv)

circunstancia a la CNMV. ———-=-===7=77777"

b. En el caso de gue los valores emitidos
con cargo a 1os fondos gestionados por la
Sociedad Gestora sustituida hayan sido
evaluados por alguna entidad calificado-

ra, la calificacidn otorgada a los valo-

res por alguna de las Agencias de Califi-
cacién no debera disminuir c¢como conse-
cuencia de la sustitucidn propuesta. ——~~7

En ningan caso podra la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus furicicnes mientras
no se hayan cumplido todos los requisitos ¥
tramites para gJgue 5U sustituta pueda asumir
sus funciones. —-—-——---—-TTTTTTTTTOITTOTTITTOOS
Los gastos due origine la sustitucién seran a
costa de la Sociedad Gestora renunciante Yy &0
ningun caso podran imputarse al Fondo., —————7~
La sustitucién debera ser publicada, en el
plazo de gquince dias desde que aguella fuese
efectiva, mediante un anuncio en dos diarios
de difusién nacional y en el boletin del mer-
cado secundario organizado en gue coticen 1903
Bonos emitides por o1 Fondo. Asimismo, la So-

ciedad Gestora debera notificar dicha sustitu-
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cidén a las Agencias de Calificacidn. ———————ee
3.1.2 Sustitucién forzosa. —————m—m—cmce e

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido decla-
rada en situacién de concurse deberi proceder

4 encontrar una scciedad gestora Gue la susti-
tuya, segun l¢ previste en la Estipulacidn
3.1.1. anterior. ——--—mmeo o ___

(11} Siempre gue hubiesen transcurridoe cuatro (4)
meses desde que tuvo lugar el evento determi-
nante de la sustitucién y no se hubiere encon-
trado una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestién se procederd a la li-
quidacién anticipada del Fondo Y a la amorti-
zacidn de los Bonos emitidos con cargo al mis-

MO . mmmmm  _____

La Sociedad Gestora se cbliga a otorgar ios do-
cumentos publicos y privados que fueran necesarios

para proceder a su sustitucién por otra sociedad

gestora, de conformidad con el régimen previsto en

los parrafos anteriores de esta Estipulacién. La

..QQ....Q..........O......O......'..QC.......O........O‘



sociedad gestora sustituta deberé quedar subrogada
en los derechos y obligaciones que, en relacidn con
la presente Escritura de Constitucién y el Folleto
Informativo, correspondan a la Sociedad Gestora.
Asimismo, la Scociedad Gestora deberd entregar a la
sociedad gestora sustituta cuantos documentos y re-
gistros contables e informaticos relativos al Fondo
obren en su poder. —-----------ToTToToTTTT TS
3.2 Remuneracién a favor de la Sociedad Gestora

por el desempefio de sus funciones. ——-—-——=————"==-"~~~
En contraprestacidén por sus funcicones, la S50-
ciedad Gestora tendrd derecho a percibir con cargo
al Fondo: —————————=——=—--—-—-----Tooooo ST T o Em T
(i) Una comisidn inicial incluida entre los gastos
iniciales del Fondo, igual a cincuenta mil
{50.000) euros, dJue se devengara en la presen-

te fecha y se liguidara y pagard en la Fecha

de Degembolso; y ——————-—-"-T- oo o T T TTTTTTTTE

(ii) de acuerdo ceon los drdenes de prelacidn de pa-
gos descritos en las Estipulaciones 20.2, 20.3

y 20.5 posterilores (en adelante, 1los "Ordenes

de Prelacién de Pagos"), una comisién periddi-

ca trimestral igual a doce mil (12.000} euros

m&s un margen igual al 0,005% anual sobre el

.....O..C.........O....................0...............‘
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Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos, que

se devengard diariamente desde la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura de Cons-
titucidén hasta 1a extincidén del Fondo, vy que

se liquidard vy pagara per periocdos vencidos en

cada Fecha de Pago. ~—w——-eooo o __________

4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDQ —~—=——e—e

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo ——=~-—=—e—ev

La Sociedad Gestora, previa comunicacién a la
CNMV, estard facultada para proceder a la Liquida-
cidn anticipada del fonde {la "Liquidacién Antici-
pada del Fondo") v con ello a la amortizacién anti-
cipada de la Emisidén de Bones (la "Amortizacién An-
ticipada de la Emisién de Bonos") vy extincion del
Fondo en cualquier fecha (en adelante, la "Fecha de
Liquidacioén Anticipada") enp cualquiera de los si-
gulentes supuestcs {en adelante, los "Supuestos de
Liquidacién Anticipada"): —--—————________________
{1) Cuando e1 importe del Saldo Nominal Pendiente

de los Derechos de Crédito no Fallidos sea in-




(ii)

ferior al diez ({(10) por ciento del Saldo Ini-
cial de los Derechos de Cradito en la Fecha de
Constitucién, y siempre ¥y cuande el importe de
la venta de los Derechos de Crédito, pendien-
tes de amortizacidn, junto con el resto de los
Recursos Dispenibles, permita la cancelacién
de las obligaciones de pagc del Fondo. A 1los
efectos de este supuesto, se entendera, en to-
do caso, como obligaciones de pago del Fondo
en la Fecha de Liquidacidn Anticipada, el Sal-
do Nominal Pendiente de 1oS Bonos en esa fecha
mas leos intereses devengados y no pagados has-
ta esa fecha de los Bonos, deducida, en su ca-
so, la retencién fiscal, vy las cantidades que
a todos los efectes legales se reputaran en
eca fecha, vencidas y exigibles., ——————-"""777~
Cuandc, por razén de algun evento 0 circuns-
tancia de cualquier indole ajeno ¢ no al des-
envolvimiento propio del Fondo, se produjera
una alteracién sustancial o se desvirtuase de
forma permanente © S€ haga imposible © de ex-
trema dificultad el mantenimiento del equili-
brio financiero del Fondo requerido por el ar-

ticulo 5.6 de la Ley 19/199%2. 3e incluyen en
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este supuesto circunstancias tales come la
existencia de una modificacidén en la ncrmativa
o desarrcllos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencién o
demas situaciones que de modo permanente pu-
dieran afectar al equilibrio financiero del
Fondo., En este caso, la Scciedad Gestora, tras
informar a la CNMV, procedera a la liquidacién
ordenada del Fondo conforme a las reglas esta-
blecidas en la presente Escritura de Constitu-
CLlON. —mm e ____
{(111) Obligatoriamente, en el supuestc ae que la
Sociedad Gestora fuera declarada en concurso b4
habiendo transcurride el plazo que reglamenta-
riamente estuviera establecido al efecto 0, en
su defecto, cuatro meses, sin haber side de-
signada una nueva sociedad gestora de acuerdo
con lo establecido en 1a Estipulacién 3.1. ——--
(iv) Cuando se produzca un impago indicativo de un

desequilibrio grave Y Ppermanente en relacién




(vi)

cha

(i1)

con alguno de los Bonos emitidos o se prevea
que se va a producir, ———----=-TTTTTTTTTTOOTTT
Fn el supuesto de gue la Sociedad Gestora
cuente con el consentimiento Y la aceptacidn
expresa de todos los nonistas y de todos los
gue mantengan contratos en vigor con el Fondo,
tanto en relacidn al pago de las cantidades
gue dicha Liguidacidn Aanticipada implique COmMO
en relacién al procedimientc en que deba ser
1levada a cabo. ———<-———-----TTTTTTTTTTTTTTTTTTT
seis meses antes de la Fecha Final, aungue 3e
encontraren aun débitos vencidos pendientes de

cobro de los Derechos de Crédito cecgidos al

Seran requisitos necesarios para proceder a di-
Ligquidacidn Anticipada del Fondo, los siguien-
Que se hubleran obtenido, =en su caso, las au-
forizaciones necesarlas para ello de las auto-

ridades u organismos administrativos competen—

Que se proceda a la comunicacion a los tenedo-
res de los Bonos, en la forma prevista en este

parrafo y con una antelacién de quince (15)
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Dias Habiles del acuerdo de 1a Socliedad Gesto-
ra de proceder a la Liquidacién Anticipada del
Fondo. Dicha comunicacién, que habra sido pre-
vViamente puesta en conocimiento de 1la CNMV,
mediante la publicacién del preceptivo hecho
relevante de conformidad con lo dispuesto en
el articule 82 de 1a Ley del Mercado de Valo-
res, vy de Moody's Investor Service Esparia,
S5.A. (en adelante"Moody's"} y DBRS Ratings Li-
mited {en adelante "DBRS") (en adelante, in-
distintamente, cada una de ellas, una "Agencia
de Calificacién” ©, conjuntamente, las "Agen-
cias de Calificacién™), deberi ser asimismo
publicada en el Boletin de Cotizacidn Diario
del Mercado AIAF o a través de cualgquier otro
medio de difusién que sea de general acepta-
cidn por el mercado ¥ gue garantice una difu-
sién adecuada de 1la informacién, en tiempo y
contenido. Esta comunicacién deberd contener

la descripcién (i) del supuesto o supuestos




por los due se procede a la Liguidacién Anti-
cipada del Fondo, (ii) del procedimiento para
llevarla a cabo, y (iii) la forma e&n gue se va
a proceder para atender y cancelar las obliga-
ciones de pago derivadas de los Bonos de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos de
Liquidacién previsto en la Estipulacion 20.5
(Orden de Prelacion de ragos en la Fecha de
Liquidacidn del Fondg) . —————=————=-—"="-"7"T77777

con el obieto de que el Fondo, a través de su

Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liguidacidn Anti-

cipada del Fondo y con ello a la Amortirzacidén Anti-

cipada de la Emisién de Bonos, la Sociedad Gestora,

en nombre y por cuenta del rondo, procedera ai —~7-

(i)

(11)

vender los Derechos de crédito por un precic
que no podra ser inferior a la suma del valor
del principal méas los intereses devengados Yy
no cobrados de los Derechos de Crédito pen-
dientes de amortizacidn. ———------"TTTTTTTTTTTT
cancelar aguellos contratos gue 0o resulten

necesarios para el procesc de liquidacién del

Fn casc de gue, tantc pordue las actuaciones

anteriores fueran insuficientes © exigtieran Dere-
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chos de Crédito u otros actives remanentes en el
Fondo, la Sociedad Gestora procederd a venderlos
para lo que recabard oferta de, al menos, cinco (5)
entidades de entre las mas activas en la compraven-
ta de estos activos gque, a su juicio, puedan dar
valor de mercado, en las condiciones mas favorables
posible. La Sociedad Gestora estara obligada a
aceptar la mejor oferta recihida por los activos
ofertados. Para 1la fijacidén del valor de mercado,
la Sociedad Gestcra pedra obtener los informes de
valoracion que juzgue necesarios. —--—--——— e ___

La Sociedad Gestora, una vez retenidos los im-
portes que estime necesarios rara hacer frente 3
gastos de extincioén y liquidacién aplicara inmedia-
tamente todas las cantidades que vava obteniendo
por la enajenacién de los Derechecs de Crédito del
Fondo u otros activos remanentes al pago de los di-
ferentes conceptos, en la forma y cuantia recogidos
en el Orden de Prelacidn de Pagos de Licuidacién

descrito en la Estipulacién 20.5 (Orden de Prela-




~idén de Pagos en la Fecha de Liguidacidn del Fon-

4.2 Extincién del Fondo —--—=-=——-="="="7"777TTT0
£l Fonde se extinguird en todo caso a conse-
cuencia del acaecimiento de cualguiera de las si-
guientes circunstanciag: ———-———----T-TTTTTTTTOTTTTTT
(1) Por la amortizacién integra de los Derechces de
Crédito que agrupa. —-----TTTTTT T TTTTTTTTIT T
(ii) En la fecha en due se produzca la total ligui-
dacién de las obligaciones de pago del Fondo.
(iii) Poxr la finalizacién del procedimiento de Li-
quidacién Anticipada del Fondo descrito en la
FEstipulacién 4.1 de la presente Escritura de
Constitucidén. ~———-=-——----CT-TTTTTToTTTITTTTOT
(iv) En todo c<aso, en la Fecha Final del Fondo,
aunque se encontraran aun débitos vencidos
pendientes de cobro. ——----TTTTTTTTITTIITITTO
(v} También se extinguira el Fondo en caso de gue
las Agencias de Calificacién no confirmaran
antes de la Fecha de Suscripcidn (tal y como
1a misma se define en la Fstipulacién 1Z.1
posterior) COmoO finales 1las calificacicones
asignadas a los Bonos con caracter provisio-

nal, o en el caso en Jue OCUrra antes de la
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Fecha de Suscripcién un sSuceso gue no hubiera
podido preverse, o que, previsto, fuera inevi-
table, y que haga imposible el cumplimiento de

lo previsto en esta Escritura de Constitucidn,

de conformidad con 1o establecido en el arti-

culo 1.105 del Cédigo Civil. En este caso, la
Sociedad Gestora resolvera la constitucion del
Fondo, la cesidén de 1los Derechos de Crédito,

la emisién de los Bonos v la celebracién del
resto de Contratos del Fondo. ———-— o ___

La extincién del Fondo se pondra en conccimien-

to de la CNMV v de la Entidad Directora vy Suscrip-
Cora tan pronto ésta fuera confirmada y se hara pl-
blica por el procedimiento sefialado en este aparta-
A0 e
En el supuesto de que se hayva preducide la ex-
tincidén del Fondo por las causas establecidas en
los apartados (i) a (iv) anteriores, transcurrido
un plazo de seis (6) meses desde la liquidacién de

los activos remanentes del Fondeo y de la distribu-




cidén de los Recursos Disponibles, la Sociedad Ges-
tora otorgara un acta notarial declarando (1) ex-
tinguido el Fondo asi como las causas due motivaron
su extincién, (ii) el procedimiento de comunicacidn
2 los tenedores de los Bonos ¥y & la CNMV llevado a
cabo y (iii) la distribucién de las cantidades dis-
ponibles del Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidn
de Pagos de Liquidacidn, ¥y dara cumplimiento a los
demas tramites administrativos gque resulten proces
dentes. Dicho documento notarial sera remitido por
1a Sociedad Gestora a la ONMY, —————————— T T T T

En el plazo maximo de un mes desde el acaeci-
mientc de la causa de extincidn (V) anterior, la
Sociedad Gestora otorgara acta notarial geclarando
liguidadas y resueltas las obligaciones del Fondo vy
extinguidc éste. EIL cedente debera pagar todos 1los
gastos iniclales que se€ hayan ocasionade con motivo
de la constitucidén del rondo. ———————--—-—-TTTTTTTTT

4.3 Derechos del Cedente en la liquidacién del
Fondo, —=mm=mmmm=m=—m——==-=osssSmomsossoTm ST T ET T

El Cedente gozara de un derecho de tanteo de
tal forma que podra adguirir con preferencia a ter-
ceros los Derechos de créditc u otros blenes proces

dentes de ellos gue permanezcan en el active del
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Fondo. Con tal finalidad, 1a Sociedad Gestora remi-
tird al Cedente una relacién de 1los activos y de
las ofertas recibidas de terceros, pudiendo éste
hacer uso del mencionado derecho, respecto de todos
los activos ofertados por la Scciedad Gestora, de-
ntro de los treinta {30) Dias Habiles Sigulentes g
la recepcién de 1la mencicnada comunicacién y siem-
Pre que su oferta iguale, al menos, la mejor de las

efectuadas por terceros. —--—eoco____________

El anterior derecho de tantes no implica, en
ninguin caso, un bacto o compromisc de recompra de

los Derechos de Crédito otorgados por el Cedente, -

SECCION II. ACTIVOS QUE SE AGRUPAN EN EL FONDC

5. ACTIVOS QUE AGRUPA EL FONDO — == ——w o __

Los Derechos de Crédito que dgrupa el Fondo,
representado por la Sociedad Gestora, son Unicamen-
te derechos de crédito de titularidad del Cedente
derivados de préstamos concedidos por éste a empre-

sas domiciliadas en Espafia vara financiar (y/Cc re-




financiar) su sctividad empresarial, seleccionados
de entre los gue integran 1a Cartera Cedible. -—=—~

1l Cedente es titular de los Dereches de Crédi-
to relacionados en el ANEXO 5 que se adjuntan a la
presente FEscritura de Constitucién. —————-—""7777777

rl Cedente, de acuerdo con el articule 348 del
Codigo de comercic y el 1.529 del Cédigo Civil,
responde ante el Fondo exclusivamente de la exis-
tencia y legitimidad de los Derechos de Crédito ce-
didocs por el mismo asi como de la personalidad con
la que efectua la cesién pero nNo asumira responsa-
bilidad alguna por el impago de los Deudores de los
Derechos de Crédito, ya Sea del principal de los
Derechos de Crédito, de los intereses, o de cual-
quier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar
en virtud de 1los Derechos de Créditc. Tampoco asu-
mird, en cualguler otra forma, responsabilidad en
garantizar directa ¢ indirectamentée el buen fin de
la operaciodn, ni otorgara garantias O avales, ni en
virtud de la presente Escritura de Cconstitucién ni
de ningan otro pacto © contrato. Todo ello sin per-
juicio de las responsabilidades del Cedente por las
declaracliones Yy garantias recogidas en la Fstipula-

cion 6, las gue s€ deriven de los distintos contra-
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tos firmados con el Fondo y de su condicién de ad-
ministrador de los Derechos de Crédito. ———————wee oo
Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-—
tora en nombre y representaciédn del Fondo, come ti-
tular de los Derechos de Crédito, tendra accidn
ejecutiva contra el Cedente para la efectividad del
vencimiento de los mismos por principales e inter-
eses, siempre que el incumplimiento de tal obliga-
¢idén no sea consecuencia de la falta de vago del
deudor del correspondiente Préstamo. - —————me———__
6. DECLARACIONES DEL CEDENTE —~--=——m—-mee—e——

El Cedente, como titular de ios Derechos de
Crédito, hasta su cesién al Fondo declara a la So-
ciedad Gestora, en representacion del Fendo, en la
presente Fecha de Constitucidén, lo siguiente: ——---
6.1 En relacidén con el Cedente ———w-—o——w o __

1) Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacidén wvi-
gente, se halla inscrita en el Registro Mer-

cantil y en el Registro de Entidades de Crédi-




2)

to del Banco de Espafia, y se halla facultada
para otorgar préstamos a empresas. —--"TTTTTTT
Que ni a la fecha de inscripcién del Fondo en
el registro de la CNMV, ni en ningun momento
desde su constitucidén, se ha encontrado en si-
tuacién de insolvencia, suspensidén de pagos,
quiebra o concurso, ni ha sido objeto de pro-
cedimiento administrative alguno cuya conclu-
sién implique la revocacidn de su autorizacidn
como entidad de crédito. ———-————--—-—TTTTTTTTTT
Que ha obtenidc todas las autorizaciocnes nece-
sarias, Tanto administrativas como corporati-
vas, para el valido otorgamientc de la Escri-
tura de Constitucioén, de los compromisos asu-
midos en ia misma y de los demas contratos re-
lacionades con la constitucidn del Fondo. ----
Oue dispone de cuentas auditadas de los ejer-
cicios cerrados a 31 de diciembre de 2008, 31
de diciembre de 2009 y 31 de diclembre de
5010. Los informes de auditoria de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicioc 2010
tienen opinién favorable. Dichas cuentas anua-
les e informes de auditoria se han depositado

en la CNMV vy en el Registro Mercantil de
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=APREE EXGLUSIVO FARA JOTURMENTOS NOTARIALES

acuerdo con la legislacidén vigente., ———-—-——-——-
Que cumple con la legislacidén vigente en mate-
ria de proteccién de datos. ——————m——————— -

6.2 En relacién con los Préstamos y los Dere-

chos de Crédito --—--————=-—-———————mm

1)

Que todos los Derechos de Créditc que se deri-
van de los Préstames se encuentran debidamente
documentados y estan fermalizados, ya sea en
escritura o en podliza intervenida por fedata-
rio publico, o en contrato privade. Los co-
rrespondientes documentos contractuales astéan
debidamente depositados en =1 domicilic del
Cedente, a disposicién de la Scciedad Gestora.
Que todos los Derechos de Crédito existen vy
son validos vy ejecutables de acuerdo con la
legislacidén aplicable, ————-——-m———
Que el Cedente es titular pleno de la totali-
dad de los Derechos de Crédito, libre de car-
gas y reclamaciones, vy no existe impedimento

alguno para que puedan c¢eder los mismos al

Al10723981




Oue todos los Derechos de Crédito estan deno-
minados en euros y son pagaderos exclusivamen-
te en euros, y no contemplan clausulas que
permitan el diferimiento en el pago periddicoe
ni de intereses ordinarios ni de principal,
sin perjuicico de que pudiera haberse acordado

un pericdeo de carencia durante un periodo ini-

Que los datos relativos a los Derechos de Cré-
dito que se incluyen en la presente Escritura
de Constitucién reflejan correctamente la si-
tuacién actual, tal como estd recogida en los
contratos privados, las pélizas intervenidas o
las escrituras publicas gque documentan _os
préstamos, vy gque dichos datos son correctos,
completos vy no inducen a error. Asimismo,
cualquier otra informacién adicional sobre las
caracteristicas de los Préstamos del Cedente
recogida en esta Escritura de Constitucidn es
correcta y no induce a error. ———----—--———---~
Que se han seguide fielmente para la concesion
de los préstamos incluidos en la cartera, los

criterics establecidos al efecto en los proce-
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dimientos interncs del Cedente, vigentes en
cada fecha de concesién. Que dichos procedi-
mientos no han variade significativamente res-
pecto de los descritos en el Anexo VI de 1a
presente Escritura de Constitucidén, ——-——————-
Que todos los Préstamos han side concedidos
por una sucursal del Cedente sin la interven-
cion de mediadores ni intermediarios. -—————--
Que todos los Préstamos estan claramente iden-
tificades, tanto en soporte informatico como
por sus escrituras o pdlizas intervenidas o
contratos privados, en poder del Cedente, vy
scn objeto de andlisis y seqguimiento por parte
del Cedente desde su concesidn, de acuerdo con
los procedimientos habituales Jque tiensn esta-
blecidos. —===--mmmmme e
Que desde el momento de su concesién todos les
Préstamos han sido y estdn siendo administra-
des por el Cedente de acuerdo con los procedi-

mientos habitualmente utilizades por éste en
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1a administracion de las operaciones de finan-
ciacidn a empresas. ———-—---—--TTTToTTTTSTTTTTo
Que no se tiene conccimiento de la existencia
de litigios de ningun tipo en relacidn con los
Derechos de Crédito que puedan perjudicar la
validez vy exigibilidad de los mismos © gue
puedan dar lugar a la aplicacién del articulo
1.535 del Cédigo Civil. Igualmente que, segln
su conocimiento, ninguno de los Deudores de
los Derechos de Crédito ha sido declarado en
CONCUTSQ. —————————————————— - oo
Que no se tiene conocimiento de que algun Deu-
dor, por ser titular de algan derecho de cré-
dito frente al Cedente, se encuentra en dispce-
sicién de oponer la compensaclon. —----TTTTTTT
Que nc tiene conocimiento Jue se haya instado
procedimiento concursal a algun Deudor. —-———-
Que en las respectivas podlizas intervenidas ©
escrituras publicas © contratos privados Jue
documentan los Préstamos no se contienen clau-
sulas que impidan la cesidn de los Derechos de
crédito o en las que se exija alguna autoriza-
cién para llevar a cabo dicha cesion. Asimis-

mo, se han cumplide todos los regquisitos res-
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pectc a la cesidn que, en su caso, establecian
los contratos privados, las pdlizas interveni-
das o escrituras publicas que documentan los
préstamos. —=—-—---—-——— .
Que las garantias, en su caso, de los Derechos
de Crédito scn vé&lidas y ejecutables de acuer—
do con la legislacién aplicable, ¥ no se tiene
cenocimiento de la existencia de ninguna cir-

cunstancia que impida la ejecucidén de las mis-

CQue ninguno de los Préstamos ha sido concedido
a empleados del Cedente. —~-——o—— o _____
Que ninguno de los Préstamos ha sido concedido
& empresas perteneclentes al grupo empresarial
de Banco Popular. —————-———— . ________
Que los Préstamos han sido concedidos a empre-—
84as Jque no son entidades financieras., ———-———-—
Que ninguna psrsona tiene un deracho preferen-
te sobre el del Fondo, en cuanto titular de

los Derechos de Crédito, al cobro de las can-
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20)
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22)

23)

24)

tidades que se deriven de los mismos, salvo
los derechos preferentes legales. —————-——=~~~
Que la concesién de los Préstamos y todos los
aspectos con ello relacionados, se han reali-
zado en condiciconeg de mercado. ——-————-—"--77—
Que el capital o principal de todos los Dere-
chos de Crédito ha sido totalmente dispuesto.

Cue el pago de las cuotas de los Derechos de
Crédito se realiza mediante domiciliacidn ban-
caria en 1la cuenta del Deudor. ———-————-—=~"""~"—
Que el tipo de interés aplicable a los présta-
mos a tipo de interés variable es el resultan-
te de adiciocnar a su tipo de interés de refe-
rencia el diferencial establecido contractual-
mente para dichos Prestamos y aplicable en la
fecha de cesidn. ————-——-————————-——"—-----"-—-~"~-—~
Que en la presente FPFecha de Constitucidn del
Fondoe no se ha recibido ninguna notificacidn
de amortizacién anticipada total de algan De-
recho de Crédito, ————=——=-=———-——=~—-———"—~-~"~77~
OQue no se cederadn al Fondo Derechos de Crédito
de los que se haya recibidc de los Deudores
notificacién de resolucién anticipada de di-

chos préstamos. —---——-——--—------------T-To-TTT
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26)
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28}

29)

30)
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Que ningurnic de los Préstamos financia una pro-
mocidén  inmobiliaria en construccidén. ————--———
Que ninguno de los Préstamos tienen como pro-
pésito/finalidad la refinanciacién de opera-
ciones morosas con la entidad. ————————__
Que no se cederédn al Fondo Derechos de Crédito
derivados de arrendamientos financieros. —-—-—--—
Cue, en la Fecha de Constitucidén del Fondo, no
se cederdn préstamos con retraso en el pago
superior a 90 dias. Asimismc, no mas del 2% de
Saldo Nominal Pendiente de los prestamos que
se cedan tendran retrasos de mas de 60 dias N
no mas de 4% del Salde Neminal Pendiente de
los préstamos que se cedan tendrédn retrasc en
el pago de mas de 30 dias. ———————— o __
Que ninguno de los Derechos de Crédito tiene
fecha de vencimiento final posterior al 3 de
mayo de 2035, —-=--ommmmm
Que previo a la adguisicién de los Derechos de

Credito, los Préstamos de los que se derivan
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han tenide el vencimiento y pago de al menos
una (1) una cuota. —————————————-—-—————-—---—-
31} Que en la presente fecha, el Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito de un
mismo Deudor no es superior al 1,15% del Saldo
Tnicial de los Derechos de Crédito. -———————=-
7. CESION DE LOS ACTIVOS AL FONDQ -----—==--==-=
7.1 Cesidn de los Préstamos —~———————=-——=—"—="=
Banco Popular vende en este acto a la Sociedad
Gestora gue, en nombre y por cuenta del Fondo, ad-
quiere, VEINTIDOS MIL OCHOCIENTOS TRES (22.803)
Préstamos por un importe total igual a DOS MIL CUA-
TROCIENTOS NOVENTA Y NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NO-
VENTA Y NUEVE MIL NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS
CON NOVENTA Y MNUEVE CENTIMOS (2.499.999.999,99 Eu-
ros), con sujecidn a los términos y condiciones dque
se recogen en la presente Escritura de Constitu-
cidn.
Se adjunta como ANEXO 5 a la presente Escritura
de Constitucién la relacion de los VEINTIDOS MIL
OCHOCIENTOS TRES (22.803) Préstamos que se ceden y
trasmiten =n este acto, en la gue se recogen las
caracteristicas concretas mas relevantes de los

mismos que permiten su identificacion. ——-—-—-—--=-==-~
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7.2 Precio de cesién -----——-=—————————————--———

El precic de cesidén que satisfarda la Scociedad
Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, al Ce-
dente, por la cesién de los Derechos de Crédite se-
ra el importe equivalente a la suma del Saldo Nomi-
nal Pendiente No Vencido en la fecha de otorgamien-
to de la presente Escritura de Constitucidn de cada
uno de los Derechos de Créditoc gque se agrupen sn el
Fondo, esto es, DO5 MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y
NUEVE MILLONES NOVECIENTOS NOVENTA Y NUEVE MIL NO-
VECTENTOS NOVENTA Y NUEVE EUROS CON NOVENTA Y NUEVE
CENTIMOS (2.499.999.%99,99 Eurcs). ———————————————-

7.3 Pago del precio

El precio de cesidn de los Derechos de Crédito
sera abonade por la Scciedad Gestora, en nombre y
por cuenta del Fonde, al Cedente, en la Fecha de
Desembolse, valor ese mismo dia, una wvez gue el
Fondo hava recibido el precic de suscripcidn de los
Bonos.

8. TERMINOS DE CESION DE LOS DERECHOS DE CREDI-
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TO Y DESCRIPCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN A
FAVOR DEL FONDO ———— - == m e e e e e e e e m ——m - ———

La cesidn de los Derechos de Crédito sera plena
e incondicional y por la totalidad del plazo rema-

nente hasta el vencimiento de cada Derecho de Cré-

El Fendo, en cuante titular de los Derechecs de
Crédito, tendrda los derechos reconocidos en la nor-

mativa legal aplicable a los titulares de los Prés-

En el supuesto de que el PFondo viniera obligado
a abonar a terceros cualguier cantidad que no se
haya abonado a la fecha de cesidn por motivo de gue
la informacidén suministrada por el Cedente sobre
los Derechos de Crédito hava sido incoempleta, el
Cedente serd responsable frente al Fondo de cual-
quier dafio, gasto, impuesto ¢ sancidn que se derive
para el Fondo. ~~—-——-—-———-- - - - - oo m s

El Fondo, en cuanto titular de ios Derschos de
Crédito, tendrd Lodos los derechos reconocideos al
cesionario en el articulo 1.528 del Codigo Civil. -

Derechos conferidos al Fondo por la cesidn de
los Derechos de Crédito derivados de Préstamos: —-—-—

Cada Derecho de Crédito derivadc de un Préstamo




1072610

PAPEL EXCLUSVG PARA DOCUMERTOS NOTARIALES
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participa del 100% del Saldc Nominal Pendiente no
Vencido del mismo, y por el plazo restante de ven-
cimlientc de cada uno de ellos. El Fondo adquirira
el derecho al cobro de: ———==--——--- -
- Los pagos en concepto de principal vencido de

los Derechos de Crédito derivados de Préstamos

a partir de la Fecha de Constitucidn (inclui-

- Los pagos en concepto de Intereses Ordinarios
de los Derechos de Crédito derivados de Prés-
tamos devengados desde la Fecha de Constitu-
cidén (incluida); ~===—===--————— oo

- Los pagos que en concepto de intereses de de-
mora de los Préstamos qgue a partir de la Fecha
de Constitucidn (incluida) efectle cada Deudor
de acuerdo ceon el correspondisnte contrato. —--

El Principal y los Intereses vencidos y deven-
gados de lecs Préstamos con antericridad a la Fecha
de Constitucién corresponderdn al Cedente quien los

cobrara con preferencia a las cantidades que co-




rrespondan al Fondo cuando el Deudor efectue el pa-

Corresponderd al Fonde comc titular de los De-
rechos de Crédito todos los pagos gque efectuen los
Deudores al amparo de los Préstamos, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio, tales co-
mo intereses de demora, indemnizaciones derivadas
de poélizas de segurcs, pagos efectuados por posi-
bles garantes, pagos derivados de eJjecuciones O
procesos concursales, etc., con la excepcldn de co-
misiones por reclamacidn de recibos impagados, co-
misiones de subrogacién, comisiones de amortiza-
cién/cancelacion  anticipada, asi como  cualguiler

otra comisién o suplido que corresponderan al Ce-

El Cedente se comprometerd a realizar las noti-
ficaciones que, en sSu caso, Sean necesarias para

que dichos pagos sean efectuados a la Socledad Ges-

9. OTROS TERMINOS RELATIVOS A LA CESION DE LOS
DERECHOS DE CREDITO AL FONDO. =—=--=—==--—=-—-==———==
9.1 Reglas previstas para la sustitucidén de
Préstamos en caso de aparicidn de vicios ocultos en

los mismos, o, en su defecto, reembolso al Fondo. -
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En el supuesto excepcicnal de que, con poste-
rioridad a la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidén y no obstante las decla-
raciones formuladas por el Cedente y la diligencila
observada por éste para asegurar su cumplimiento,
se detectara gque algunc de los Préstamos o los De-
rechos de Crédito gue se derivan de los mismos ado-
leclia de viciles ocultos, incluyendo el gue no se2
ajustara, en la fecha de ctorgamientc de la presen-
te Escritura de Constitucidén, a las declaraciones
formuladas en la Estipulacidén 6 anterior, el Ceden-
te se ocbliga:

a) A subsanar el vicio en el plazo de freinta
(30) Dias Habkiles a partir del momentc en gue
tenga conocimiento del vicio ¢ a partir de la
notificacidén de la Sociedad Gestora al Cedente

cecmunicandole la existencis del referido vi-

b) En caso de no ser posible la subsanacidn con-

forme a lo descrito en el apartado a), la So-

Al0723875




ciedad Gestcora instard al Cedente a sustituir

el correspondiente Préstamo por otro de carac-
teristicas similares en cuanto al tipo de con-
tratoc, pericdicidad de las cuotas, plazo resi-
dual, tipo de interés, valor de principal pen-
diente de reembolso, vy de calidad crediticia,

que sea aceptado por la Sociedad Gestora, vy

que no perjudigue la calificacidén de los Bonos
otorgadas por las Agencias de Calificacién. —--

El Cedente, tan pronto como tenga concocimiento

de que algun Derecho de Crédito por €1 cedido ado-
lece de un wvicic oculto, incluido el gue no se
ajuste a las declaracicnes descritas en la Estipu-
lacién 6 anteriocr, deberié pconerlo en conocimiento
de la Sociedad Gestora, e indicarle los Derechos de
Crédito que propone ceder para sustituir los Dere-
ches de Crédito afectades. —————————————————————-
En <todo caso, al sustituir algién Derecho de
Crédito, el Cedente deberd acreditar gque el Derecho
de Creédito sustituyente se ajusta a las declaracio-
nes contenidas en la Estipulacién & anterior. ———--
Los gastos en que pudiera incurrirse como con-
secuencia de la sustitucidén de Derechos de Crédito

conforme a lo establecido en el presente apartado
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correran a cargo del Cedente., ----—————-——————-—————

Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en
los apartados (a) y (b} anteriores y para aguellos
supuestos, ilgualmente excepcionales, en los que el
vicio oculto, incluyendo el que no se ajuste a las
mencionadas declaracicnes, no fuera subsanade en
dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacidn o
la sustitucién o no fuera posible, el Cedente pro-
cederd a la resolucidn automdtica de la cesidn del
Derecho de Crédito afectado no sustituidoe. Dicha
resolucién se efectuara mediante el reembolso en
efectiveo al Fondo del capital pendiente de reembol-
so, de los intereses devengados y no satisfechos,
asi como cualguier cantidad gque le pudiera corres-
ponder al Fondo hasta esa fecha en virtud del Dere-
cho de Crédito correspondiente, que sera depositado
en la Cuenta de Tescoreria. —-~—————--—-—————=———————-

La deocumentacidén de la sustitucidn curmplira los
reguisitos exigides por la legislacidn vigente en

cada memente para la transmisidn del Derecho de
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Crédito sustituyente y del sustituide. La citada
sustitucidn sera comunicada a la CNMV. ————=—==w—-———

9.2 Acciones en caso de impage de los Dereches
de Crédito. -—==w--———— e

El Administrador llevard a cabo las gestiones
previstas en la Estipulacién 10 siguiente pudiendo
llevar a cabo cualquier actuacidn que considere ra-
zonablemente necesaric o conveniente aplicando, en
cualgquier caso, igual diligencia v procedimientos
de reclamacién de las cantidades debidas vy no =za-
tisfechas de lcos Derechos de Crédito como si de de-
rechos de crédito de su cartera se tratase. ——————-

En el supuesto de incumplimiento de las obliga-
ciones de pago derivadas de los Préstamcs por el
Deudor, la Sociedad Gestora, actuando en represen-—
tacion del Fondo, dispondra de accién ejecutiva co-
ntra dichos Deudores, de conformidad con los trami-
tes previstos para dicho proceso en la Ley de En-
Julciamiento Civil, que serd ejercida por la Socie-
dad Gestcora, en representacidn del Fonde, unicamen-
te en el supuestoe de que el Administrader no ejerza
sus funciones debidamente conforme a los usos habi-
tuales que existan a tal efecto. ————-———--————————

Ni los titulares de los Bonos ni cualquier otro
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acreedor del TFondo dispondran de accidn alguna co-
ntra los Deudores de lcs Derechos de Crédito que
havan incumplido sus obkligacicnes de pago, siendc
la Sociedad Gestora, como representante del Fondo,
gquien ostentard dicha accidén en los términces des-
crites en el presente apartadeo. ———————-—————————-—-

SECCION III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS
ACTIVOS CEDIDOS. ———————————————————————m——————— e ——

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS ACTIVOS
CEDIDOS ., ~===-- - — e

De conformidad con la obligacidén establecida en
el apartado 2.b) del articulc Z del Real Decreto
926/1998, =1 Cedente se compromete a conservar la
custodia, administracidén y gestidn de cobro de los
Derechos de Crédito por él cedidos hasta la cance-
lacidén total de los mismos, quedando obligado a
realizar cuantos actos sean necesarlos para la
efectividad vy buen fin de los mismecs en los térmi-
nos agul establecidos para el Administrader. ------

Z1 Cedente acepta el mandatoc recibido de la So-
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ciedad Gestora. ——————————————————————————————————

A estos efectos, el Administradcr podrd llevar
a cabo cualguier actuacidn que considere razcnable-
mente necesaria o conveniente, disponiendo de ple-
ncs poderes y facultades para ello dentro de los
limites establecidos en la presente Estipulacién vy
en el Folleto Informativo. ———————+—=—————————-————=—

Bl mandato en favor del Administrador para la
gestion de cobro tendréd, en la medida en que la le-
gislacidn wvigente lo permita, el caracter de revo-
cable de forma gue, en casco de gque la Socledad Ges-
tora constate el incumplimiento de las obligaciones
establecidas en la FEscritura de Constitucion del
Fondo y el Folleto por parte del Administrador c el
acaecimiento de hechos gque, a juicio de la Scciedad
Gestora, supongan un perjuicic o riesgo para la es-
tructura financiera del Fondoc o para los derechos ¢
intereses de los titulares de los Bonos, la Socie-
dad Gestora podrd siempre que esté permitido por la
normativa vigente, (1) sustituir al Administrador
afectado ¢ (ii) requerir al Administrador afectado
para que subcontrate o delegue la realizacion de
dichas obligaciones a la persocona gue, a juiclo de

la Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica
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adecuada para la realizacién de dichas funciones,
siempre que lo notifique a las Agencias de Califi-
cacidén y con ello no se perjudique la calificacidn
otorgada por agquéllas a les Bonos. La Scciedad Ges-
tora tendra en cuenta la propuesta gue el Adminis-
trador le haga sobre la designacidén de su sustitu-
to. El Administrador estarid obligado a efectuar di-
cha subcontratacisén o delegacidn., ——————-—-—————————-

Serdn por cuenta del Administrador todos aque-
llos impuestcs directos o indirectos, tasas o gas-
tos, que se devenguen o en gue incurran o gue ven-
gan obligados a repercutir en la custodia y admi-
nistracidén y gestién de los Derechos de Crédito,
sin perijuicio de su derecho a que los mismes le
gean reembolsados, en su caso, poer los Deudores, ©
per el Fondo en el supuesto de gue éslte recuperara
les mismos. ———=———————"—=-"—"—"—"——————

Como contraprestaciodn por la custodia, adminis-
tracidén y gestién de cobro de los Derechos de Cré-

dito, el Administrador percibird una remunsracidn
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gque se devengard anualmente en cada Fecha de Pago,
del 0,15% anual del Salde Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito no Fallidos en la Fecha de Pago
del Fondo inmediatamente anterior. Dicha comisidn
se entenderda bruta, en el sentido de incluir cual-
gquier impuestc directo o indirecto o retencidn que
pudiera gravar la misma. Dicha comisidn serd pagada
por el Fondo de acuerdo con los Ordenes de Prela-
cidn de Pagos. ——————————————— - ———
10.1 Compromisos generales del Cedente comoc Ad-
ministrador. --—-————--————-——————- - -
En general, el Administrador, respecto a los
Derechos de Crédito gue administre, se compromete
frente a la Sociedad Gestora y al Fondo a: ———————-—
(1} Reallizar cuantos actos sean neceszarios para la
efectividad v buen fin de los Derechos de Cré-
dito, ya sea en via judicial o extrajudicial.
(i1) Realizar cuantos actos sean necesarios para
mantener o ejecutar las garantias y cbligacio-
nes que se deriven de los Derechos de Crédito.
(iii)Tener en cuenta los intereses de los titulares
de los Bonos en sus relaciones con los Deudo-
res y en el ejercicico de cualquier facultad

discrecional derivada del desarrclle de 1los
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servicios establecidos en la presente Escritu-

ra de Constitucidén vy en el Folleto Informati-

(iv) Cumplir todas las instrucciones razonables de
la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con
lo previsto en la presente Escritura de Cons-
titucidén y en el Folleto Informativo. --------
Realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licen-
cias, aprobaciones, autorizacicnes y consenti-
mientos gque puedan ser necesarios o convenien-
tes en relacidn con el desarrollo de sus ser-
vicios, —--—————————— ==
(vi) Disponer de eguipos y perscnal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones.

El Administrador no serad responsakble de las

deudas de la Scciedad Gestora o del Fondo, en rela-
cién con los Bonos, o de las obligacicnes de cual-
guier Deudor en virtud de cualquier Préstamc. —-—---

En concreto, 21 Administrador no sera responsa-
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bles de ninguna pérdida, responsabilidad, reclama-
cidén o gasto sufrido o incurrido por la Sociedad
Gestora ¢ por el Fondo como resultadoe del desarro-
llo por el Administrador de los servicios de admi-
nistracidn, excepto cuando dicha pérdida, responsa-
bilidad, reclamacidén, gasto o dafio se sufra o incu-
rra como resultado de una negligencia o incumpli-
miento del Administrador o de cualguier incumpli-
miento por éste de sus obligaciones, estando obli-
gados en dichos casos el Administrador a indemnizar
al Fondo o a la Sociedad Gestora por los dafios vy
perjuicios sufridos (y Jjustificados) como conse-
cuencia de dicha negligencia o incumplimiento. —---

En cualquier caso, el Fondo, a través de la So-
ciedad Gestora, tendrd las acciocnes legales que le
correspondan contra el Administrador en el caso de
incumplimiento de sus obligaciones al amparo de los
contratos suscritos con la Socledad Gestora. —-----

10.2 Servicios de administracién de los Dere-
chos de Crédito. ——————————mmmmu

El Administrador, respecto de los Derechos de
Crédito gue administre, dedicara el mismo tiempo y
atencidn y ejercerda el mismoe nivel de pericia, cui-

dado y diligencia en la administracién de los mis-

100000000000 00000000000000C0000000000000000000000%C0O0CKOCOVKCKGOOTS



PO CGOCOIOCOOCCRORO0COB0OS0RBO0000000000000000000000COROGOEOSS

1072010

SAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

mos gque el gue dedicaria y ejerceria en la adminis-
tracion de Derechos de Crédito que no hubieran sido
cedidos y, en cualguier caso, ejercitarid un nivel
razonable de pericia, cuidado y diligencia en la
prestacién de los servicios., ————————————em

El Cedente, en su calidad de Administrador, es-
taréd autorizado para modificar los criteriocs para
la administracién de los Derechos de Crédito que se
contienen en el ANEXO 6 de la presente Escritura de
Constitucidn siempre que sea legalmente posible vy
siempre gque dichas modificaciones no supongan un
deteriorc en la administracién de los Derechos de
Crédito y se notifiquen a la Sociedad Gestora v no
se perjudique, en mode alguno, la calificacién
otergada a los Bonos por las Agencias de Califica-
cidén. En concreto, el Cedente llevard a cabe, entre

otras, las acrtividades gue se describen a continua-

(1) Mantener todas las escrituras, contratos,

documentos vy archiveos relativos a los De-
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(11)

rechos de Crédito que administre, y a
cualguier otro derecho accesorio asil como
cuantos documentos sean relevantes en re-
lacién con los mismos, bkajo custodia se-
gura, vy nc abandonar la posesidn, custo-
dia o control de los mismos, s1 no media
el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora, en nombre del Fendo, al
efecto a no ser que sea (i) en favor del
subcontratista o delegado nombrado de
acuerde con lo establecido en esta Esti-
pulacién siempre gque ello esté permitido
por la normativa vigente o (ii) para per-
mitir al Administrador, emprender proce-

dimientcs para la ejecucién de los mis-

El Cedente, en su calidad de Administra-
dor, respecto de los Derechos de Crédito
gue administre, seguird cobrande todas
las cantidades debidas y pagaderas por
los Deudores y realizard sus mejores es-
fuerzos para asegurar gue todos los pa-
gos a realizar por ellos o por otras per-

sonas, tales como fladores, garantes o
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aseguradores, en virtud de lo establecido
en la documentacidn contractual de los
Derechos de Crédito cedidos al Fondo o de
cualgquier otrc derecho accesorio a los
mismos sean cobrados, de acuerdoc con los
términos y condiciones de sus contratos,
en las fechas correspondientes, obligan-
dose el Cedente, come Administrador de
los mismos, a realizar cuantos actos sean
necesariocs para la efectividad vy buen fin
de los Derechos de Crédito. ————————ome o

No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, en casco de gue considerase que
ello es necesario para la mejor defensa
de los intereses de los titulares de los
Bonos, podrda exigir al Cedente que el co-—
bro de las cantidades gestionadas direc—
tamente por cada uno de ellcocs se abone
directamente en la Cuenta de Tesoreria o

en la cuenta que a estos efectos se de-
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termina en la Estipulacién 17.4 de la
presente Escritura de Constitucidn. ----=-
En caso de demora en los pagos a los que
vengan obligados los Deudores en virtud
de los Derechos de Crédito cedidos, el
zdministradeor desarrcllard las actuaclo-
nes y las medidas gque ordinariamente to-
maria si siguieran manteniendo la titula-
ridad de los Derechos de Crédito en esa
situacidén v de conformidad con los buenos
usos y practicas bancarias, siempre dJue
el ejercicio de dichas facultades discre-
cionales no afecte a la gestion del Fon-
do, ni a la calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacidn.
Quedan incluides en dichas actuaciones,
todas las judiciales que el Administrador
considere necesarias para la reclamacidn
y cobro de las cantidades adeudadas por
los Deudores. —————~-———————"-—"—"---T-—TTT~
£l Administrador vendra obligado a
anticipar aguellos gastos gue sean nece-
sarios para llevar a cabo dichas actua-

ciones, sin perjuicio de su derecho a ser
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reembolsado por el Fondo. Quedan inclui-
das en dichas actuaciones, todas las ju-
diciales que el Administrador consideren
necesarias para la reclamacidn y cobro de

las cantidades adeudadas por los Dseudo-

El Cedente contabiliza los activos
dudosos de manera ajustada estrictamente
a la normativa reccogida en la c¢ircular
6/2008 del Banco de Espafia, de tal forma
que los riesgos dudosos por razdn de la
morosidad del cliente se realizan de for-
ma automatica y en el casc de riesgos du-
dosos por razeones distintas de la morosi-
dada del cliente estan sometidos a un pro-

CEeESO manual, ———m—m—m

Actuaciones judiciales. - ——-==—=——————— e
El Administrador y la Scciedad Gestora, en su
como representante legal del Fondo, ejercita-

accliones correspondientes contra los Deudo-




res gue incumplan sus obligaciones de pago deriva-
das de los Derechos de Crédito cedides al Fondo.
Dicha accién debera ejercitarse por los tréamites
del procedimiente judicial de ejecucidn que corres-
ponda conforme a lo previsto en los articulos 517 y
siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil o por
el procedimientc declarative segun corresponda. 5i
no fuere posible, el Administrador y la Sociedad
Gestora deberadn instar los procesos Judiciales o
extrajudiciales que resulten procedentes. En parti-
cular, el Administrador se obliga: (i) a ejercitar
cualesqguiera acciones judiciales y extrajudiciales
gue correspondan al Fondo frente al Deudor, en nom-
bre propio y en interés de la Sociedad Gestora, en
su condicidén de representante legal del Fondo; ¥
(ii) a realizar cuantos actos sean necesarios o
convenientes para la eficacia del ejercicic de ta-
les acclones, ——————==——————— - - - - oo oo — o ———

Ademés, la Sociedad Gestora, en su calidad de
gestora del Fondo, como titular de los Derechos de
Crédito, podra asimismo concurrir en igualdad de
derechos con el Administrador en el procedimiento
judicial (declarative o de ejecucién) o extrajudi-

cial iniciado por éste en reclamacién de las canti-
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dades que correspondan al Fondo. ————=——m—cmo—m——_

A los efectos antericres y a los efectos de lo
previsto en los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, asi como para el supuesto
que fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga un
poder tan amplic y bastante como sea requerido en
Derecho a favor del Cedente para que éste, actuando
a través de cualesquiera de sus apoderados con fa-
cultades bastantes a tales fines, pueda, en nombre
¥ por cuenta del Fondo y/o en nombre propioc pero
por cuenta de la Sociedad Gestora como representan-
te legal del Fondo, requerir por cualquier medio
judicial o extrajudicial al Deudor el page de su
deuda vy ejercitar cuanto antes las acciones vy
otras facultades requeridas para el ejercicio de
sus funciones como Administrador. Estas facultades
podran ampliarse y modificarse mediante otra escri-
tura en el caso de que fuere necesarioc., ———-——- —___

Asimismo, el Administrador deberé&, con caricter

general, presentar en relacién con los Derechos de




Crédito, la demanda {(declarativa, de ejecuciodon o
cualguier otra) si, durante un periodo de tiempo de
seis (6) meses, el Deudor de un Derecho de Crédito
que hubiera incumplido sus ocbligaciones de pago no
reanudase los pagos al Administrador y éste, con el
consentimiento de la Socliedad Gestora, no lograra
un compromiso de pagdgo satisfactoric para los inter-—
eses del Fondo. E1 Administrador, en todo caso, de-
beréd proceder de modo inmediato a la presentacidn
de la demanda si la Sociedad Gestora, en represen-
tacion del Fondo, v previo analisis de las circuns-
tancias conaretas del caso, lo estimare pertinente.

Si hupieran transcurrido seis (&) meses desde
el impage mas antiguo, sin que el Deudor reanudase
los pagos © sin reestructuracion, y el Administra-
dor no hubiera presentado la demanda ejecutive, de-
clarativa o cualguier otra sin motivo suficiente
que lo justificara, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, procederd directamente al ini-
cio del procedimiento judicial o extrajudicial co-
rrespondiente para la reclamacién total de la deu-
da, y si no diera una causa Jue justifique sufi-
cientemente la falta de presentacidn de la demanda,

podré proceder directamente ella misma al inicio
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del procedimiento, sin perjuicio de las responsabi-
lidades que para el Administrador puedan derivarse
Bl €5€ Ca80. —~m o e

En casc de paralizacién del procedimiento se-—
guido por el Administrador sin motivo suficiente
que lo justificara, la Scciedad Gestora, en repre-
sentacidn del Fondo, podrd continuar la ya iniciada
por el Administrador, si asi lo permitiera y siem-
pre con sujecidn a la normativa que fuera de aplii-
CACION. ——m—mmm e

En todo caso, la Sociedad Gestora podra, en ios
términes previstos en la legislacién vigente, pedir
la adjudicacién en pago de su crédito, de los bie-
nes muebles o inmuebles, v derechos cbijetc de ena-
jenacién  forzosa, en cualesguiera procedimientos
iniciados para exigir el cumplimiento de las obli-
gaciones de los Deudores por los Derechos de Crédi-
Lo cedidos al Fondo. ——=—=—-commoe o __

Una vez iniciados los procedimientos Judiciales

o extrajudiciales en reclamacién de las cantidades




debidas por un Deudor, el Administrador debera sal-
vaguardar en cualguier caso los intereses del Fon-
do, realizando aquellas actuacicnes que menos le
perjudiquen en el seno del proceso correspondiente.

El1 Administrador se obliga a informar puntual-
mente de los requerimientos de pagc extrajudiciales
realizados a los Deudores. Igualmente, el Adminis-—
trador se obliga a informar, mensualmente, del es-
tado en que se encuentren los procesos Judiciales o©
extrajudiciales que se hayan iniciade contra los
Jeudores (de la interposicidn de la demanda, del
despacho de ejecucioén, del requerimiento judicial
de pago, de la oposicidn del Deudor, de la inicia-
cién de la via de apremio y de la conclusién del
procesoc), asl como de cualesguiera otras cilrcuns-
tancias gue afecten al cobro de las cantidades ven-
cidas pendientes de pago de los Derechos de Crédi-
to. Asimismo, el Administrador facilitara a la So-
ciedad Gestora toda la documentacidn que ésta le
pueda sclicitar en relacion con dichos Derechos de
Créditc vy, en especial, la documentacién precisa
para el inicio © continuacién, en su casc, por la
Sociedad Gestora, de acciones judiclales © extraju-

diciales. ————————————-—-—--o—--- oo oSSmT oo T T EETTTT
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Especificamente, el Administrador se compromete
a notificar a la Scciedad Gestora los lugares, fe-
Cchas y condiciones de las subastas de biernes mue-
bles o inmuebles, y derechos, dentro de los guince
dias siguientes a la notificacién de la resolucién
Judicial gue ordene la celebracién de la Subasta
para que la Sociedad Gestora pueda adoptar las me-
didas que estime oportunas Yy Ccursar al Administra-
dor, ccn margen de tiempo suficiente, instrucciones
al respecto. ~——-m-mmmmmmmmmm

El Administrador se compromete a asistir a las
subastas, pero en ellas se atendréd en todo a3 las
instrucciones que hayan recibido de la Sociedad
Gestora, de modo que solamente ofreceran postura o
solicitaran la adjudicacién del bien en favor del
Fondo, en cumplimiento estricto de las instruccio-
nes recibidas de la Sociedad Gestora. En ausencia
de tales instrucciones, el Administrador actuara,
atendiendo a las circunstancias concretas del caso,

en la forma que estime conveniente con sujecidn a
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idénticos procedimientos que para el resto de prés-—
tamos de su cartera, y siempre velando por lcs in-
tareses del Fondo. ————=—-———=——---—-—-~---T-w oo TTTTTTT

Fn casc de que llegasen a adjudicarse bienes
ruebles o inmuebles o derechos de cualquier Tipo al
Fondo, la Sociedad Gestora procedera a la venta,
enajenacién o realizacidn de los mismos en el plazo
més breve posible en condiciones de mercado. —————~

tntre las funciones del Administrador se en-
cuentra la de gestionar la citada venta, enajena-
cién o realizacidén. En concreto, el Administrador
se compromete a recopllar toda la documentacidn
precisa para el acto de la wventa, enajenacidn o
realizacion vy remitirsela a 1la Socledad Gestora
{entre otros, la documentacidén Jjudiclial vy, en Su
caso, la escritura de compraventa), vy a coordinar
la venta, enajenacidén o realizacidn del bien o de-
reche con el fedataric publico cuya intervencién,
en su caso, se hubiera decidido. Adicionalmente, en
relacién con los inmuebles adjudicados al Fondo
tanto como ceonsecuencia de la ejecucidn de las ga-
rantias asociadas a los Derechos de Crédito cedidos
al Fondo, como por cualguier ofro procedimiento, el

Administrador se conpromete a: (i) encontrar una
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agencia inmobiliaria y llevar a cabo con ella todas

las actuaciones necesarias para la wventa del bien
inmueble (en caso de que el Administrader ne dis-
ponga de departamento inmobiliaric o similar pro-
pio);y (ii) realizar todos los tramites que sean
Oportunos y necesarios ante el Registrc de la Pro-
pledad en relacién con la venta del bien inmueble.

Bl Cedente dispondra de un derecho de tanteo
para la adquisicién de aquellos bienes o derechos
que se hublera adjudicado el Fondo, durante un pla-
20 de diez (10) Dias Habiles desde la fecha en que
por la Sociedad Gestora se le comunigue la inten-—
cidén de transmitir el bien o derechso. EL derecho de
tanteo implicard que el Administrador podra adgui-
rir los bienes o derechos en las mismas condiciones
que se le hayan ofrecido a la Sociedad Gestora. ——--—

10.3 Facultades y actuaciones en relacién con
procesos de renegociacién de los Derechos de Crédi-
B0, e e

El Cedente, respecto de los Derechos de Crédito




gue administre, no podra, sin el consentimiento de
la Sociedad Gestora, cancelar voluntariamente los
Derechos de Crédito por causa distinta del pago de
los mismos, renunciar ¢ transigir sobre ellas, no-
var los Derechos de Crédito, condonarlos en tode o©
en parte o prorrogarlos ni, en general realizar
cualquier actc gue disminuya la eficacia juridica o
el valor econémico de los Derechos de Crédito, ex-
cepto por las modificaciones autorizadas menciona-
das en el parrafo siguiente. —--——-----7-mTTTTTTTIOT

10.4 Modificaciones de los Derechos de Crédito.

£l Administrador estd autorizado, respecto a
los Derechos de Créditeo por él administrados, siem-
pre que no se perjudique en forma alguna la califi-
cacién otorgada a los Bonos por las Agencias de Ca-
"ificacién, no afecte negativamente 2 los pages a
realizar al Fondo y se comunigue a la Sociedad Ges-
tora y por ésta a las Agencias de Calificacidn, va-
ra permitir subrogaciones en los contratos de los
préstamcs, exclusivamente en les supuestos en Jque
1as caracteristicas del nuevo deudor sean similares
a las del antiguo y las mismas se ajusten a los
criterios contenidos en el ANEXO 6 a la presente

Fecritura de Constitucidn y siempre que los gastos
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derivados de esta modificacién sean en su integri-

dad a cargo del Deudor o del nueve deudor. Igual-
mente, el Administrador quedara autorizado para
acordar con los Deudores modificaciones en los ti-
pos de interés y vencimiento final de los Derechos
de Crédito cedidos al Fondo, siempre que se verifi-
quen las condiciones establecidas en este apartado.

10.5 Modificaciones de los tipos de interés. --

El Cedente deberd observar al renegeciar la
clausula del tipo de interés que las nuevas condi-
cicnes sean a tipo de interés de mercade v no sean
distintas a las que el propic Cedente, en su cali-
dad de Administrador, estuviera aplicando en la re-
negociacidn o en la ceoncesidén de Sus préstamos a
tipo de interés variable o tipo de interés fijo. En
Cualquier caso, el Administrador sélo podra novar
los préstamos de acuerdo con las siguientes res-
tricciones: —--——wmme o ____
- Prestamos a tipo fijo: a la Fecha de Desembol-

SO se calculara el tipo medio pornderado de es-




tos préstamos y se calculara la diferencia
entre éste y el tipo medic ponderado de los
Bonos. El tipo de interés resultante de la no-
vacién menos el tipe medio ponderado de los
Bonos a la fecha de la novacién no podra ser
inferior a un 90% de la anterior diferencia
calculada en la Fecha de Desembolsc., ————————~
- pPréstamos a tipo variable: los Préstamos due
tras una novacién de tipo de interés resulten
estar referenciadas a un tipo EURIBCR no po-
drin contar con un diferencial inferior al
margen de los Bonos a la fecha de la novacidn.
No obstante lo anterior, el Administrador no
podréd realizar modi ficaciones de tipo de inte-
rés si en una Fecha de Determinacidn el margen
medio ponderado de los Derechos de Créditoe
derivados de los Prestamos conl tipo de interés
variable resultara inferior al 1,00%. ———————~
10.6 Modificaciones al vencimiento final: ---—-
De acuerdo con lo previsto en la presente bs-

critura de Constitucién, el Cedente podra modificar

1a fecha final de vencimiento de los Derechos de
Crédito siempre y cuando se cumplan las sigulentes

condiciches: —————————---------oTo oo oTTTTTETETTTITOT
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{1} Que la nueva fecha de vencimiento final del
Préstamo sea como maximo la de 24 meses ante-
ricres & la Fecha Final. —-—~——-————m—____

(ii) El importe a gque ascienda la suma de Salde No-

minal Pendiente de lcs Derechos de Crédito a

la Fecha de Constitucién novados sobre las que
se produzca una extension del plazc de venci-
miento no podréd superar el 15% del Saldo Nomi-
nal Pendiente de los Derechos de Crédito en la
Fecha de Constitucidén. ——————wommo____
{11i) En ningin «caso el Administrador podra deci-
dir, sin gque medie solicitud del Deudor, la
modificacién del plazo de vencimiento del De-
recho de Crédito. El Administrador deberd ac—
tuar en relacién con dicha modificacidn te-

niendc siempre presentes los intereses del

(1v) Los gastos que se deriven de la modificacidén
de los préstamos deberdn ser a cargoe del Ce-

dente o del deudor y, en ningin caso, serdn




Otras novaciones; ———————-—————==————-——S——-smo———m——

1 Administrador podrd pactar con el Deudor de
los Derechos de Crédito en situacién de impago, mo-
dificaciones en los calendarics de pago, adaptacio-
nes de los sistemas de amortizacidén y ampliaciones
de plazo que de acuerdo con sus procedimientcs vi-
gentes en relacidén con este punto esté llevando &
efecto con deudores y operaclones de financiacidn
de caracteristicas andlogas a aguellas de las gue
se derivan los Derechos de Crédito cedidos al Fon-
do. En todo caso sera de aplicacidn lo establecidoe
en el punto (i) anterior. —-------------"T"TTTTTTTT

Bl Administrador podrd pactar con el Deudor de
los Derechos de Crédito carencias de amortizacidén
de principal, cue en todo caso no excederan de 18
meses. El1 importe a gue asclenda la suma de Saldo
Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito a la
Fecha de Constitucién asi novados no podra superar
el 15% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos
de Crédito en la Fecha de Constitucidn. —------==-7

La Sociedad Gestora, en representacion del Fon-
do, podra en cualguier momento, a lo largoe de la

vida del Fondo, cancelar o dejar en SuSpensc la
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habilitacién para la medificacién del plazo de ven-

cimiento o del tipo de interés per parte del Admi-

nistrador, en caso de que dichas actuaciocnes periu-

diguen los intereses del Fondo y de los Bonistas vy

puedan afectar a la calificacién de los Bonos otor-

gada por las Agencias de Calificacién. ——-—-c—o——oeee

La modificacidén de las condiciones de un con-

trato de un Derecho de Crédito cedido al Fondo no

provocara que €sta no se ajuste a las declaraciones

¥ garantias conferidas por el Cedente en la presen-

te Escritura de Constitucién.

En caso de llegar a producirse la renegociacifon

del tipo de interés de algdn Derecho de Crédito, o

de su vencimiento final,

Administrador,

ciedad Gestora de las condiciones

dicha renegociacién,

se procedera por parte del

a la comunicacién inmediata a la So-

resu_tantes de

sin perjuicio de lo estableci-

do en la presente Estipulacién especificamente para

la renegociacién del tipo de interés. —————o—e——ee .

Las modificaciones que sufran

i0s Derechos de




Crédito previstas en esta Estipulacién quedaran re-
cogidas en el informe detallado que el Cedente en-
via a la Sociedad Gestora dentro de los cinco pri-
meros dias héabiles de cada mes, de acuerdo ceon lo
establecido en la Estipulacién 17.5.1 de la presen-
te Escritura de Constitucidn. ——-———--—-—-—7"""77"7777

10.7 Compensacién. —-~=----=--—-=—-----"T--TTTTTT

Fn el supuesto de dgue algunc de los Deudores
mantuviera un derecho de crédito legal ¢ contracs
tualmente compensable frente al Cedente Yy, por tan-
to, resultara que alguno de los Derechos de Crédito
fuera compensado, total © parcialmente, contra tal
derecho de crédite, el Cedente remediard tal cir-
cunstancia con el Deudor, o, si no fuera posible
remediaria, el Cedente procedera a ingresar al Fon-
do el importe gue hublera sido compensado mas los
intereses devengados que le hubleren correspondido
21 Fondo hasta el dia en que se produzca el ingreso
calculados de acuerdo con las condiciones aplica-
nles al Derecho de Crédite correspondiente. ——-----

10.8 Notificacién de la cesidén. —-—--—-=—=-"—""~"~

£l Cedente continuarad administrando los Dere-
chos de Crédite, conforme a lo establecido en la

Estipulacién 10 de la presente Escritura de Consti-
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tucidn. La Sociedad Gestora vy el Cedente acuerdan

ne notificar z los Deudores la cesidn del los Dere-

chos de Crédito en la presente Fecha de Constitu-

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad Ges-
tora instruird al Cedente sobre la cbligatoriedad
de notificar la cesién de los Derechos de Crédito
asl como gue los pagos derivados de los Préstamos a
que tiene derecho el Fondo séloc tendran caracter
liberatorio si se efectuan a nompbre de éste en la
Cuenta de Tesoreria, a los Deudores, a cualguier
garante de los Préstamocs, en el momento en gue lo
considere necesario para la adecuada defensa de los
intereses de los Bonistas, y en todc caso, en el
supuesto de sustitucidén del Cedente en la adminis-
tracion de los Derechos de Crédito ¥y en el supuesto
de sizuacién concursal, de intervencidén administra-
tiva o judicial del Cedente, incluida la que pudie-
ra efectuar el Bance de Espafia, utilizandc para es-

ta notificacién, el canal de comurnicacidn fehacien-




te que resulte més rapido ¥ eficaz a juicic de la
gociedad Gestora. ————-—-—=-—-—--TTToTToTTTTToTTTUTTOT

A todos los efectos establecidos en el parrafo
anterior, la Socledad Gestora tendra el derecho a
solicitar y el Cedente la obligacién de suminis-
trar, cualguier informacidén que la Sociedad Gestora
considere necesaria o convenilente. ——---—--=77777TTTT

F1 Cedente debera notificar a los Deudores Y,
en su caso, a cualguier garante de los Derechos de
crédito, la cesién de los Derechos de Crédito con
cardcter inmediato a la recepcidn de la instruccion
de la Scciedad Gestora y, €I cualgquier caso, debera
acreditar a la Sociedad Gestora, en el plazo maximo
de cinco (5) Dias Habiles desde el envio de dicha
‘nstruccidn, la efectiva notificacién a los Deudo-
res acompahando el acuse de recibo de dichas noti-
ficaciones. —————————-T------T-o oS-SS mooomT T TmTETETTT

Junto a la instruccién de notificacién mencio-
nada anteriormente, la snheiedad Gestora enviara al
Cedente una relacién de los cobros esperades duran-
te el Periodo de Cobro en curso y €0 el siguiente
periocdo de Cobro, de acuerdo con los dates gue
obren en poder de la Sociedad Gestora en ese momen-—

to. BEn cualquier caso, a partir de la fecha en gue
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el Cedente reciba la instruccién correspondiente de
la Sociedad Gestora, aquel transferira, con carac-
ter inmediato, a la Cuenta gue designe a estos
efectos la SBociedad Gestora, en una entidad con uana
calificacién de P-1 segun la escala a corto plazo
de Moody’s y de R-1 (low) sequn la escala a corto
plazoc de DBRS, cualguier cantidad derivada de los
Derechos de Crédito que obre en su poder en ese mo-
mento vy seguird transfiriendo, diariamente, cual-
quier cantidad que vaya recibiendo de los menciona-
dos Derechos de Crédito. ————coommoo L ____

No obstante, el Cedente otorga las més amplias
facultades que en Derecho sean necesarias a la So-
ciedad Gestora para que ésta pueda notificar la ce-
sidn de los Derechos de Crédito en el momento que
lo estime oportunc. FEn especial, la Sociedad Gesto-
ra notificard de forma inmediata y fehaciente 1la
cesidn de los Derechos de Crédito en el supuesto de
sustitucién del Cedente en la administracion de los

Derechos de Crédito y en el supuesto de insolvencia




o intervencidén del Cedente, si el Cedente no acre-
dita a la misma en el plazo de cinco (5) Dlas Hébi-
les establecido anteriormente, la notificacidn
efectuada por dicho Cedente a los Deudores. ———————

A los efectos anteriores, el Cedente se obliga
a comunicar a la Sociedad Gestora, de forma inme-
diata, el acaecimiento de la declaracidn de concur-
S0, ——mmmm—m—m——m—— o ———— oo ———— - oo TT T T T T

£l Cedente asumira los gastos de notificacidn a
los Deudores aun en el caso de gue la misma sea
realizada por la Sociedad Gestora y se compromete a
colaborar con la Sociedad Gestora en las notifica-
ciones a los Deudores., ——————=——~--—----"T"-TTT-TTTTTTT

10.9 Subcontratacién y delegacién —--—--=-—""""

F1 Administrador estara facultado para subcon-
tratar o delegar en terceras persenas de reconocida
solvencia y capacidad la prestacién de cualguiera
de los servicios comprometidos asl como para extin-
guir dichos subcontratos y/c delegacicnes, slempre
que sea legalmente posible y (i) medie el consenti-
miento previc por escrito de la Sociedad Gestora,
{ii) no suponga una revisién a la baja de las cali-
ficaciones otorgadas a los Boncs por las Agencias

de Calificacién, vy siempre gue (iii) el subcontra-
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tista ¢ delegado haya renunciado a ejercitar cual-

quier accién en demanda de responsabilidad contra
el Ffondo. Dicha subcontratacidn o delegacidén no
poedra suponer ningun coste o gasto adicional para
el Fondo ni para la Sociedad Gestora. No obstante
cuaiquier subcontrato o delegacidn, el Administra-
dor afectado no quedara excnerado ni liberado de
ninguna de las responsabilidades asumidas en su
condicién de tal. Cualguier subcontratacidén sera
notificada por la Sociedad Gestora a la CNMV, N
contara, en caso de ser legalmente necesario, con
SU autorizacidn previa. ——-—————___________________

10.10 Sustitucidén del Administrador de los De-
rechos de Crédito. ———=—eo——omoo_L_____________

En caso de que la Sociedad Gestora constate el
incumplimiento, por parte del Cedente en su calidad
de Administrador o de 1z entidad gue le haya podido
sustituir en dichas funciones, o el acaecimiento de
hechos que, a Julcio de la Sociedad Gestora, supon-

4an un perjuicio o riesgo para la estructura finan-




ciera del Fondo o para los derechos e intereses de
los titulares de los Bonos, la Sociledad Gestora po-
drda, siempre dJue esté permitide por la normativa
vigente, (i) sustituir al Administrador afectado o
(i1} requerir al administrador afectade para dgue
subcontrate o delegue la realizacién de dichas
obligacicnes a la persona due, a juicio de la 5o0-
ciedad Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada
para 1la realizacién de dichas funciones. La Socie-
dad Gestora tendrd en cuenta las propuestas que el
Cedente le haga sobre la designacidén de su sustitu-
+o. El Administrader estara chligado a efectuar di-
cha subcontratacién o delegacidn., ——--—-—"" 7777770

En el supuesto de dgue la calificacion de la
deuda no subordinada y no garantizada a largo plazo
del Administrador fuera inferior a Baal segun la
escala de Moodys o dicha calificacién fuera retira-
da, éste se compromete a puscar un administrador de
respaldo en un plazo de 60 dias nabiles. En el caso
de gque tras dicho pericdo, no se enconbrara un ad-
ministrader de respaldo dicha situacidén se pondria
en conocimiento de las Agencias de Ccalificacidn. EL
saministrador de respaldo se comprometera unica ¥

exclusivamente a ejercer las funciones proplas del
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Administrador en el caso de Jque se produzca la sus-
titucidn del mismo. ——————wommoo

Asimismo, si se adoptara una decisién corpora-
tiva, normativa o judicial para la liquidacién, di-

solucidén o intervencidn por parte del Banco de Es-

pana del Cedente en su calidad de Administrador o
de la entidad que le haya podido sustituir en dicha
condicion y funciones, o éste solicitara ser decla-
radc en situacidn de ceoncurso, © se admitiera a
tramite la solicitud presentada por un tercero, la
Sociledad Gestora, siempre gue esté permitido por la
legislacidn vigente, podrd sustituir al Administra-
dor afectado. ———-—ommmme o __

El nueve Administrador serd, en su caso, desig-
nado por la Sociedad Gestora, una vez consultadas
las autoridades administrativas competentes, de
forma qgue no se perjudique la calificacion otorgada
a los Bonos por las Agencias de Calificacidn, sien-
do dicha designacién comunicada a ésta. La Scciedad

Gestora podra acordar cen el nuevo administrador la




cuantia a percibir, con cargo al Fondo, gue estime
oportuna. Serdn a cargoe del Fondo las comisiones
de las entidades que asuman las funciones de admi-
nistracién de los Derechos de Credito. —-———-—-=7"777~

En caso de gue la legislacidn aplicable asi lo
permita, el Cedente podra solicitar su sustitucidn
en su condicién de Administrader. La Sociedad Ges-
tora autorizara dicha sustitucién siempre VY cuando
el Cedente haya encontrado una entidad gque la sus-
tituya en la funcidn de administracidn, no suponga
coste alguno adicicnal para el Fondo y nc se vea
perjudicada la calificacidén otorgada a los Bonos
por las Agencias de calificacidén, siendo dicha sus-
titucidn comunicada a ésta. ——--—-—--TTTTTTTTTTTTOTT

Ern cualguier caso, en <caso de sustitucidn, ya
sea forzosa o voluntaria, el Administrader susti-
ruido wvendra obligade a poner a disposicidén del
nuevo Administrador la informacion necesaria para
que éste desarrolle las actividades gue le corres-
pondan, y su sustituto se comprometerd a facilitar
2 la Sociedad Gestora al menos la misma informacién
que el Cedente, en su calidad de Administrador, se
compromete a suministrar conforme a la presente Es-—

critura de Constitucidn. ———-————"-TTTTTTTTTTTTTTTOT
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La sustitucién del Administrador se comunicara
a la CNMV y a las Agencias de Calificacién. ——————-

SECCION IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION DE ACTIVOS —=====mm-o-mmmmmoooooo________
La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en 1la pPresente Es-
critura de Constitucidn, acuerda realizar con cargo
al mismo la presente Emisidén de Bonos de ceonformi-
dad con lo previsto en el articulo 1.1 del Real De-
creto 926/1998 y sujeto a los términos vy condicio-
nes que se determinan en las Estipulaciones y apar-
tados de esta Seccidn IV, ———omoooo o _______
11. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS BONOS
11.1 Importe de la emisién —————m-o— e ___
Bl importe total de la Emisién de Bonos ascien-
de a DOS MIL QUINIENTOS MILLONES(2.500.000.000) de
euros. El valor nominal y efective de cada uno de
los Beonos serd de CIEN MIL (100.000) esuros. Los Bo-
Nes se agrupan en las siguientes series: -————————__

- Serie A: constituida por DIECIOCHO MIL SETE-




CIFENTOS CINCUENTA (18.750) Bonos, per un im-
porte total de MIL CCHOCIENTOS SETENTA Y CINCO
MILLONES (1.875.000.000) @e euros. ——---777777

- cerie B: constituida por SEIS MIL DOSCIENTOS
CINCUENTA (6.250) Bonos, por un importe total

de SEISCIENTOS VEINTICINCO MILLONES
(625.000.000) de eurqs. ————————--————-"T~"T"T7~
Todos y cada uno de los Bonos seran amortizados

en igual cuantia mediante la reduccidn del nominal
de cada uno de ellos. ——-——-------TTTToToTTTTTETITT
Los Bonos gozan de la naturaleza Jjuridica de
valores negociables de renta fija con rendimiento
explicito, guedando sujetos al régimen previsto por

la Ley de Mercado de valores y normativa de desa-

11.2 Forma de circulacidbn —---—---""""7"TTTTTTT

T,05 Bonos se pondran en circulacién en la Fecha
de Desembolso, una vel efectuado el desembolso. En
acta notarial se hara constar expresamente el cle-
rre de la emisidén y la suscripciéon y desembolso de
los Bonos cuye preclo se aplicard al pago de parte
del precio de la cesién de los Derechos de Crédito,
entregandose copia de dicha acta notarial de clerre

de la emisidn a la CNMV, ——--—--—---—----"7"777777777
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11.3 Forma de representacién --~~———e_______

Los Bonos que se emiten con cargo al Fonde se
Tepresentaran exclusivamente pcr medio de anotacio-
NES en cuenta, y se constituiran como tales en wir-
tud de su inscripcién en el correspondiente regis-
tro contable, surtiendo 1g bresente Escritura de
Constitucién los efectos previstos en el articulo 6
de la Ley del Mercado de Valores, de acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 3.9 de la Ley 19/1992, -—-

La I1levanza del registro contable de los Bonos
correspenderd a la Sociedad de Gestidn de los Sig-
temas de Registro, Compensacién ¥ Liquidacién de
Valores, S.A, ("Iberclear"), entidad domiciliada en
Madrid, Plaza de 1la Lealtad, 1. ————— . ________

11.4 Tipo de interés nominal de los Bonos Y
disposiciones relativas al rage de los intereses. -

Tedos los Bonos emitlidos devengaran, desde 1a
Fecha de Desembolso, hasta e1 total vencimiente de
los mismos, un interés nominal anual variable con

revision y pago trimestral calculado Come se recoge




2 continuacidn ("Tipo de Interés Nominal”). Dicheo
interés se pagara por trimestres vencidos en cada
recha de Pago ¥ Sé€ calculara sobre el Saldo Nominal
pendiente de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de FPago inmediata anterior, de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos aplicable en cada mo-

a) Devengo de intereses ———-———-—-"" """ TTTTTT O
7 efectos del devengo de los intereses de los
Bonos, la Fmisién de Bonos Se€ entendera dividida en
periodes de devengo de intereses (1i0s “periodos de
Devengo de Intereses’”) cuya duracién sera la exls-
rente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha
de Pago inicial ¥y excluyendo la finall ., —————=——"7"~
£l primer Periodo de Devengo de Intereses <G~
menzara en la Fecha de Desembolso (incluyendo éstal
y finalizarad en la primera Fecha de Pago, esto €5,
el 22 de junic de 5011 (o, en caso de ser inhabil,
el primer Dia Habil inmediatamente posterior) (ex-
cluyendo ésta). ——--—---TTTTTTTITTTTITTITTIIITTITO
k) Tipo de Interés Nominal —--—-————-"""77777777
£1 Tipo de Interés Nominal que devengaran 1los
Bonos durante cada reriodo de Devengo de Intereses

serd el resultante de sumar: (1) el Tipo de Interes
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de Referencia (tal y como se define v se define en
el apartado (i) posterior, y redondeado a la milé-
sima del entero mas prdéximo, teniendo en cuenta
gque, en el supuesto de gque la proximidad para el
redondeo 2l alza o a la baja sea idéntica, tal re-
dendec se efectuard en todo caso al alza, mas (ii)
el margen aplicable a cada Serie de Bonos, tal vy
come se indica en e apartado (2) siguiente. ———---

(1) Determinacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos. ————v-mrmmmmmem e e

El "Tipo de Interés de Referencia" para la de-
terminaciodn del tivo de interés aplicable a los Bo-
nos serd =L EURIBOR a tres (3) meses o, en caso ne-
cesario su sustitute, determinado segun se expone a
continuacién. EURIBOR es el tipo de referencia del
mercado de dinero para €l euro. Igualmante, para la
primera Fecha de Determinaciédn, el Tipo de Interés
de Referercia para la determinacidén del tipo de in-
terés aplicable a los Beonos en el primer Pericda de

Devengo de Intereses serd el EURIBOR a tres (3) me-

A10723954




ses, 0, en caso necesario, su sustituto, determina-
do segin se establece a continuacidn., -——------——--

La determinacién del Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos se ajustara a las reglas des-
critas en este apartado. La fecha de determinacién
(en adelante, la "Fecha de Determinacién') del Tipo
de Interés de Referencia de los Bonos para cada Pe-
riode de Devengo de Intereses seré& el segundo Dia
Hibil anterior a la Fecha de Pagoc gue marca el co-
mienzo del correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses. Para el primer Pericdo de Devengo de In-
tereses el Tipo de Interés de Referencia sera de-
terminade el segundo Dia Habil antericr a la Fecha
de Desembolso. ——————==————————————m———————————————

Una vez determinado el Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bones, v en la misma Fecha de Deter-
minacion, la Sociedad Gestcora calcularad y determi-
narad para los Bonos el tipo de interés aplicable al
siguiente Periodo de Devengo de Interesegs. ——~-——-—-—-

El tipo de interés resultante se anunciard por
la Sociedad Gestera utilizando canales de general
aceptacidén por el mercado gue garanticen una difu-

sidén adecuada de la informacidn en tiempo y conte-

1000000000000 0000000000000 0000000080000 0F0FCORCGPRNOIOOOOGOGOOIGS
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En cada una de las Fechas de Determinacidn, la

Scciedad Gestora determinara el Tipo de Interés de

Referencia de los Bcneos, de acuerdo con lo si-

(i1)

El tipo EURIBOR a tres (3) meses gue resulte
de la pantalla de REUTERS, pagina EURIBORO1 a
las 11 horas de la mafiana C.E.T. de la Fecha
de Determinacidn. “Pantalla REUTERS, pagina
EURIBOROL"™ es aquélla que refleja el contenido
de la pagina "EURIBOROL" en el REUTERS MONITCR
MONEY RATES SERVICE (o cua-guier cotra pagina
que pueda reemplazarla en este servicio). ———-
En ausencia de tipos segun lo sefialadc =an el
nimero (i) anterior, se estarad a la med:ia
simple de los tipos de interés interbancario
de Londres para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a un anco de vencimiento
ofertados en la Fecha de Determinacidn por las
entidades senaladas a continuacién, sienco di-

cho tipo de interés solicitade a estas entida-




des de manera simulténea: --—-—————-=—————————=
* Banco Bilkac Vizcaya Argentaria, S.A. -——-—-—-—-——
*Banco Santander, S.A. ————————m——————————————
*» Confederacidén Espafiola de Cajas de Ahorros. -
* Deutsche Bank, S.A.E,———————-———"—"—-"————————=——
En el supuesto de que alguna(s) de las citadas
entidades no suministrara declaracidn de coti-
zaclones, sera de aplicacidn el tipc que resul-
te de aplicar la media aritmética simple de los
tipecs declarados por al menos dos de las enti-
dades restantes. ———————=-———-———————————————=——
(iii) En ausencia de tipos segin lo seflalade en los
apartados (i) y {ii), se estara al Tipo de In-
terés de Referencia de los Bonos o a su susti-
tutivo del Periodo de Devengo de intereses in-
mediatamente anterior. En la Primera Fecha de
Determinacién, en el supuesto de no publica-
cién del Tipo de Referencia conforme a los
apartados (i) y (ii), se tomaran los publica-
dos, conforme al apartado (i), el ultimo Dia
Habil en el que dicho Tipo de Interés de Refe-
rencia de los Bonos haya sido publicado. ————-
La Sociedad Gestora conservara los listados

del contenido de las pantallas de REUTERS, o©

1000000000000 000000000000000000000000000000000000 000000
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en su caso, las declaraciones de cotiraciones

de las entidades mencionadas en el apartado

(il} anterior, como documentos acreditativos

cdel tipo EURIBOR determinado. ——=————w——c——oo—_

(2) Margen aplicable a los Bonos. ————==————=——

El margen que se adicionard al Tipo de Interés

de Referencia de los Bonos para determinar el Tipo
de Interés Nominal de los Bonos de la Serie A en
cada [echa de Determinacién serd de 0,45%., ———————o
El margen gue se adicionara al Tipo de Interés

de Referencia de los Bonos para determinar el Tipo
de Interés Nominal de los Bonos de la Serie B en
cada Fecha de Determinacién serd de 1,50%., ————————
¢) Fechas, lugar, entidades y procedimiento Pra-

ra el pago de los cupones., ——==———== oo _
Les intereses de los Benos, vy en su caso, el
principal de los mismos de acuerdc con lo estable-
cide en el apartado 11.7 de la presente Estipula-
cién, se pagarédn por trimestres vencidos en cada

Fecha de Page hnasta el vencimiento de los Bonos,

A10723952




esto es, los dias 22 de marzo, junio, septiembre y
diciembre de cada afo, y, en casoc de gue alguno de

dichos dias no fuese Dia Habil, el siguiente Dia

lLa primera Fecha de Pago de intereses de los
Bonos tendrd lugar el 22 de junio de 2011, (o, en
caso de ser inhabil, el primer Dia Habil inmediata-
mente posterior}. ————---—--T---TooosT oo oo ToTo oo
A efectos de la sigulente Emisidon de Bonos, se
considerardn "Dias Habiles" todos los gue no sean:
~Festivo en la ciudad de Madrid; —————-———-———-7—
—Inhabil del calendario TARGETZ (Trans LBuropean
automated Real-Time Gross Settlement Express Trans-
fer System) (en el entendido que, de conformidad
con la aplicacién técnica 1/2008 de la Direccidn
General de Operaciones, Mercados y Sistemas de Pago
del Banco de Espafna, TARGET 2 funcicna todos los
dias salvo los sabades, los domingos, el dia de Afo
Nuevo, el Viernes Santo y el Lunes de Pascua (segun
el calendario aplicable en la sede del BCE), el 1°
de mayo, el dia de Navidad y el 26 de diciembre). -
En caso de gue en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccidn

de los derechos ce los titulares de los Bonos, 1os
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Recursos Disponibles del Fondo no fuesen suficien-
tes para atender a las obligaciocones de pago de in-
tereses de los Bonos, la cantidad disponible para
el pago de intereses se repartird segin el corres-
pondiente Orden de Prelacidén de Pagos y, en el su-
puesto de gue los Recursos Disponibles sdlo fueran
suficientes para atender parcialmente obligaciones
que tengan el mismo orden de prelacidén, de manera
independiente para cada unc de ellos, la cantidad
disponible se repartird entre los Bonos afectados,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos, y las cantidades que los titulares de los
Bonos hubiesen dejade de percibilr se consideraran
pendientes de pago vy se abonardn en la siguiente
Fecha de Pago en que sea posible. Estas cantidades
pendientes de pago no devengarédn un tipo de interés
adicional o de demora alguno. Los pagos pendientes
a los titulares de los Bonos se haran efectivos an
la Fecha de Pago siguiente (existiendo Recursos

Disponibles para ellc) con prelacién inmediatamente

Al0723951




anterior a los pagos a los titulares de los Boncs
correspondientes a dicho pericdo. ~————————=—————-——-

Las retencicnes, pagoes a cuenta e impuestos es-
tablecidos o gue se establezcan en el futurc sobre
el capital, intereses ¢ rendimientos de estos Bonos
correrdn a cargo exclusivo de los titulares de los
Bonos y su importe serd deducido, en su caso, por
la entidad que corresponda en la forma legalmente
establecida. ~————=————————=-————————— s —————————-

El pago se realizard a través del Agente [inan-
ciero. Los pagos a realizar por el Agente Financie-
ro a los titulares de los Bonos se realizaran a
través de las correspondientes entidades participes
de Iberclear en cuyos reglstros estén inscritcs los
Bonos, de conformidad con los procedimlentos en
curso de dichos sistemas. El pago de intereses vy
amortizacién se comunicara a los titulares de los
Bonos en los supuestos y con los dias de antelacidn

previstos para cada casc en la presente Estipula-

11.5 Mencién simple al numerc de orden que en
la prelacién de pagos del Fondo ocupan los pagos de
intereses de los Bonos ————--———————~=m-—————-——————

El pago de intereses devengados por los Bonos
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B o ey
&,

de la Serie A ocupa el lugar {ii) (segundo), de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacidn 20.3,
salvo gue sea de aplicacién el Orden de Prelacién
de Pagos especifico para la Fecha de Liguidacidn
del FPFondc recogido en la Estipulacidén 20.5 (Orden
de Prelacion de Pagos en la Fecha de Liguidacidn
del Fendo), en cuyo caso ocuparan el lugar (iii)
(tercero) . ——————— ===

El pagce de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupan €l lugar {(iii) (tercero), de
acuerdo con lo establecido en la Estipulacién 20.3,
salvo que queden pospuestos al lugar (v) {guinto)
en el caso de que se cumplan los supuestos contem-—
plados en la Zstipulacidn 20.5 (Orden de Prelacidn
de Pagos en la Fecha de Ligquidacidn del Fondo) o
salvo que sea de aplicacidén el Orden de Prelacidén
de Pagos especifico para la Fecha de Liguidacién
del Fondo recogico en la Estipuiacién 20.5 (Orden
de Prelacidn de Pagos en la Fecha de Liguidacién

del Fonde), en cuyc caso ocuparan el lugar (v)
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11.6 Calculec de la liquidacién de intereses —---

£l calculo de los intereses devengados por los
Ronos en cualquier Periodo de Devengo de Intereses,
se realizard por la Sociedad Gestora de acuerdo con

la siguiente férmula: ——---—--———————=—-———=—--———-—-

I:N*r*Yn_

360
Donde; ——=—-——-——-==—=———————— - = ———— =
N = Saldo Nominal Pendiente de los Bonos al co-

mienzo del Periodo de Devengo de Intersses. ——————-
I = Importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periodo de Devenge de Intereses. —-
r = Tipo de Interés de los Bonos en base anual,
calculado como la suma del Tipo de Interés de Refe-
rencia del correspondiente Periodo de Devengo de
Intereses mas el margen establecido. ————-»—-—=—-——--
n = Nuamerc de dias del Pericdo de Devengo de
Intereses. ————————————-~—— - - - - -~ -—-—————-——————————
11.7 Amortizacidn de los Bonos -—-——==————=————=
11.7.1 Precio de reembolso ———--—=—————=m———==—-
El precio de reembolsc de cada Bone sera de
cien mil (100.000) euros, equivalente a su valor

nominal, libre de gastos e impuestos para el titu-
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lar del Beno, pagadero progresivamente en cada Fe-
cha de Pago, tal vy como se establece en las Estipu-
laciones siguientes. —————————--——— - ——— e

Todos y cada uno de los Bonos de una misma Se-
rie seran amortizados en igual cuantia mediante la
reduccidn del ncominal de cada unc de ellos, ————-—---

11.7.2 Modalidades de amortizacién de los Bonos

11.7.2.1 Caracteristicas del Vencimiento v
Amortizacidn de los BONOS -———==—————mmmmmm————

El vencimiento de los Bonos se producird en la
fecha en que estén totalmente amcrtizados o en la
Fecha Final del Fondo. La amortizacidén de los Bonos
en la Fecha Final o en la fecha en la gue conforme
a lo establecido en la Estipulacidén 4.1 se produje-
ra la Liguidacién Anticipada del Fondo, se realiza-
ra con sujecion al Orden de Prelacidn de Pagos de
Liquidacién recogide en la Estipulacién 20.5 {(Orden
de Prelacion de Pagos en la Fecha de Liguidacidn
del Fondo)., ——=——==—————— -~

La amortizacién de cada Serie de Bonos se efec-




tuard aplicando la Cantidad Disponible de Amortiza-
cién en cada Fecha de Pago de amortizacidn a la Se-
rie que corresponda amortizar de acuerdo con las
reglas establecidas en la presente Estipulacidén. --

Se entenderd por "Saldo de Principal Pendiente
de los Bonos" en una Fecha de Pago el importe de
principal no pagadc de los mismos antes de la amor-—
tizacidén correspondiente a dicha Fecha de Pago. —-—-

Por agregacion, el Saldo de Principal Pendilente
Neto de los Bonos sera la suma de Saldo de Princi-
pal Pendiente Neto de cada una de las Series que
integran la Emisidén de los Bonos., ———=—-————~-——-—-—~—

Para cada Fecha de Pago, se define la "Cantidad
Tedrica de Amortizacién” como el resultado con sig-
no positivo de la diferencia entre (i) el Saldo de
Principal Pendiente de los Bonos; menos (ii) la su-
ma del Saldc Nominal Pendiente de los Derechos de
Créditc No Fallidos correspondiente al ultimo dia
del mes anterior al de la Fecha de Pago. —————————-

Para cada Fecha de Pago, se define la "Cantidad
Disponible de Amortizacién" comc la menor de las
siguientes cantidades: ———-—-=—---—-=-==—————————w————

a) La Cantidad Tedrica de Amortizacidn. —------

b} Los Recursos Disponibles en esa Fecha de Pa-
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go, deducidcs los impertes correspondientes a los
conceptos indicadcs en los apartados (i) a (iii)
del Orden de Prelacidén de Pagos Ordirario gque se
recoge en la Estipulacidén 20.3 de la presente Es-
critura de Constitucidén, —————------"-"""--"—--———————

11.7.2.2 Amortizacidén de los Bonos. —-——-=—==—====-

La Cantidad Disponible de Amortizacidn se apli-
card secuencialmente, en primer lugar a la amorti-
zacidn de la Serie A hasta su total amortizacidén y
reembclse ¥y en segundo lugar a la amortizacién de
la Serie B hasta su total amcrtizacién. --—-—————--——-

La amortizacion de los Bonos de cada Serie se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
Fecha de Pago., - ———--—---"--oro-

La amortizacidn del principal de los Bonos de
cada Serie se realizara aplicando el importe de 1la
Cantidad Disponible de Amortizacidén en cada Fecha
de Pago a preorrata entre los Bonos de cada Serie,
reduciéndose el nominal de cada Bono hasta comple-

tar su importe nominal total., ——————————————
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La retencién de la Cantidad Disponible de Amor-
tizacién para su aplicacién a la amortizacién de
los Bonos, ccupa el lugar {(iv) {cuarto) en el Orden
de Prelacién de Pagos establecido en la Estipula-
cién 20.3. En el caso de que sea de aplicacidén lo
dispuesto en la Estipulacién 20.5 (Orden de Prela-

cidén de Pagos en la Fecha de Liguidacion del Fon-

do)y, la amortizacidén de los Bonos de la Serie ocu-
para el lugar (iv) (cuartc) vy la amortizaclidn de
los Bonos de la Serie B ocupara el lugar (vi) (sex-
LO) ., === —— - —— e — oo

Con independencia de la obligacién del Fondo, a
través de su Sociedad Gestora, de proceder a la
amortizacién definitiva de los Bonos, la Socledad
Gestora, previa comunicacidén a la CNMV estara fa-
cultada para proceder a la Liguidacién Anticipada
del Fondo y con ello a la Amertizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos y extincidn del Fondo, en
cualquier fecha, de conformidad con los Supuestos
de Liguidacidn Anticipada vy en tode caso de confor-
midad con los reguisitos gue se detallan en la Es-

tipulacién 4 de la presente Escritura de Constitu-
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11.8 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiereo de la emisidén. —-----

El servicio financiero de la emisidn de Bonos
se atenderd a través de Banco Popular, entidad que
es designada Agente Financierc conforme a 1o pre-
visto en el Contrato de Agencia Financiera, cuyos
principales términcs y condicicones se resumen en la
Estipulacién i17.1 de la presente Escritura de Cons-
titucidén. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicara a los titulares de los Boneos de confor-
midad con la Estipulacidén 19.1 de la presente Es-
critura de Constitucidn. ELl abono de intereses y de
las amortizaciones serd realizado a los titulares
de los Bonos por las entidades participantes co-
rrespondientes vy, a éstas, a su vez, les serd rea-
lizado por Ibexrclear, como entidad encargada del
regaistro contable, -~

11.9 Obligaciones y plazos previstos para la

formulacién, verificacién y aprobacién de cuentas




anuales e informe de gestibén, - ———=————=————————=—=—--

El Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora en su reunidn del dia 29 de diciembre de
2010 ha designado a PriceWaterhouseCoocpers Audito-
res S.L., inscrita en el Registroc Oficial de Audi-
tores de Cuentas (R.Q.A.C.) con el numero S024Z2,
con domicilio social en Paseo de la Castellana 43,
Madrid, y CIF B-7903129%0, ccomo auditores del Fondo,
sin especificar el numero de pericdos contables pa-
ra los cuales ha sido designada. El1 Consejoc de Ad-
ministracién de la Sociedad Gestora informaréa a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valcres de cual-
guier cambio gque pudiera producirse en lo referente
a la designacién de los auditores. -—-————--+——————-

lLas cuentas anuales del Fondo y el informe de
auditoria serdan depositados en el Registro Mercan-
til v en la CNMV con caracter anual. —---——--——————=~—

11.10 Legislacién nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de los Tribunales
competentes en caso de litigio. ————==~=———————-—-—-

La constitucidén del Fondo y la Emisidn de Bonos
se encuentra sujeta a la legislacidn espafiola y en
concreto se realiza de acuerdo con el reégimen legal

previsto por (i) el Real Decreto 926/1998 y dispo-
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siciones gque lo desarrcllen, (ii} la Ley 13%/1992,
en cuanto a lo no contemplado en el Real Decreto
926/19%8 vy en tanto resulte de aplicacién, (iii) la
Ley del Mercado de Valores, en su redaccidn actual,
en lo referente a supervisidn, inspeccidén y san-
cidén, (iv) el Resl Decreto 1310/2005; (v) la Orden
EHA/3537/2005, de 10 de noviembre, por la que se
desarrolla el articulo 27.4 de la Ley del Mercadc
de Valores; y (vi) las demés disposiciones legales
y reglamentarias en vigor que resulten de aplica-
cidn en cada momento. ———————m——mm————

Cualquier cuestion, discrepancia o disputa re-
lativa al Fondo o a los Bonos que se emitan a su
cargc que pueda surgir durante su operativa o su
liguidacidn, va sea entre los titulares de los Bo-
ncs o entre éstes y la Sociledad Gestora, se somete-
ra a los Tribunales y Juzgados de Madrid capital,
con renuncia a cualquier otro fuero que pudiera co-
rresponder a las partes., ———————— - __

La presente Escritura de Constitucién y los
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contratos para la cobertura de riesgos financieros
v la prestacidén de servicios que la Sociedad Gesteo-
ra concertard por cuenta del Fonde, es decir, el
Préstamo Subordinado GI, el Préstameo Subordinado
FR, la Cuenta de Tesoreria v el Contrato de Agencia
Financiera, se regiran e interpretaran de acuerdo
con las leyes espafioclas. ————————————————~"—"—"——--"~7"~~

11.11 Existencia o no de garantias especiales
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
Fondo o sobre los Bonos que se emiten a su cargoe —-

No existen garantias otorgadas por el Cedente
sobre los Bonos que se emiten con cargo al Fonde o
sobre los Derechos de Crédito que se agrupan en el
mismo, excepto el compremisc del Cedente que se re-
coge en la presente Escritura de Constitucidn rela-
tivo a la sustitucién de los Derechos de (Crédito
que no se ajustasen las declaraciones contenidas en
la Estipulacién 6 de la presente Escritura de Cons-
titucién o a las caracteristicas concretas de los
Derechos de Crédito comunicadas por el Cedente a la
Sociedad Gestora. ——————--——————-————————————-——~———-—-

12. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS --

12.1 Fecha de suscripecidn ————--—-——==~———-—-———--

La Sociedad Gestora celebrard un Contrato de




T ——————————————..
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Direccidn y Suscripcién de 1ia Emisidn, por el cual
Bance Popular, como Unica Entidad Directora y Sus-
criptora de los Bonos, se compromete a suscribir
Lodos los Bonos emitidos por el Fondo, —————-o———_

La Fecha de 3Suscripcién serd el segundo dia
hébil anterior a la Fecha de Desembolso, esto es el
5 de abril de 2011. ——————oomm o _____

La suscripcién de la totalidad de los Bones se
llevard a cabo exclusivamente por Banco Pcopular, de
acuerdo con el Contrato de Direccidn Y Suscripcidn
de la Emisién. Banco Popular tiene la condicién de
“inversor cualificado” (segun se define tal catego-
ria de inverscres en el Real Decreto 1310/2005),
por lo que de conformidad con la Ley del Mercado de
Valores y la normativa de desarrolle aplicable, la
oferta de Bonos no tendra la consideracién de ofer-—
ta pukblica. Por las funciones a que se obliga Banco

Popular en el citado contrato no cobrard comisidén

£l Contrato de Direccién Y Suscripcidn de la




Emisién guedard resuelto en los siguientes supues-

en el casc de gue las Agenclas de Calificacidn
no confirmaran antes de la Fecha de Suscrip-
cién las calificaciones provisionales otorga-
das a lcs Bonos y due se recogen el el presen-
te Fplleto; © ————-——--—TTTTooTTTTooToTmTTTTOE
en el caso en gue ocurra, antes de la Fecha de
Suscripeidn, un suceso due no hubiera podido
preverse o, dJue previsto, fuera inevitakle vy
que haga imposible el cumplimiento del Contra-
to de Direccidén y Suscripcidn de la Emisidn
de conformidad con lo establecido en el arti-
culo 1.105 del Cédigo Civil, en cuyo Caso la
Fntidad Directora y Suscriptora de los Bonos,
debara notificarle a la otra parte del Contra-
to, quedando a partir de ese momento las par-

tes liberadas de cualguier obligacién bajo el

Banco Popular se ha comprometide de forma irre-

vocable a suscribir integramente la emisidén de Bo-

nos.

Banco Popular ha declarado gue una vez suscri-

tos los Bonos su intencidén s su utilizacidén como

activos de garantia en operaciones de crédito del
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Eurosistema u otros mercados, s$in gue ello suponga
limitacién alguna para cuaiquier otrc uso de los
mismos o su eventual enajenacidn. Dado que la emi-
sidén sera suscrita integramente por Banco Popular
Y, en consecuencia, su preclico no estara sujeto a
contraste mediante transaccidén en mercade, no se
puede afirmar que las condiciones econdémicas de los
bonos correspondan a las que pudieran estar vigen-
tes en el mercado secundario en la Fecha de Consti-
tucidén del Fondo. Dicha consideraciédn sobre la va-
loracién de los bonos se realiza a los efectos de
informar a terceros, en particular a inversores o
tomadores de los bonos en concepto de garantia, co-
mo es el caso del Z2arco Central EBuropeo en cpera-
ciones de crédito del Eurosistema, ——-—————————————-—

12.2 Forma y Fecha de Desembolsg ——---=-=====~-—

En la Fecha de Desembolso, la Entidad Directora
¥y Suscriptora de lcs Bonos abonara el precio de
emisicon (100% del wvalor ncominal) que corresponda

por cada Beno suscrite en la cuenta ablerta a nom-
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bre del Fondo en el Agente Financiero, wvalor ese
mismo dia. ---———-—------"""""""""""""—m——

La Fecha de Desembolso serda el 7 de abril de

12.3 Forma y plazo de entrega a los suscripto-
res de los boletines de suscripcidn ---—-----—----—-
La titularidad de los Bonos se acreditaréd por
ia correspondiente anotacidén en el registro conta-
ble de los Boncs, al estar éstos representados por
anotaciones an cuenta. ————————————————————————————
12.4 Direccidn de la Emisién ———————————————===
Banco Popular actlia come Entidad Directora vy
Suscriptora de los Bonos. La Entidad Directora y
Suscriptora de los Bonos ne percibird comisidn al-
guna por las funciones de direccidn., --——-—-——--=-——----

13. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS

13.1 Entidades calificadoras. --—-———====————=—==
La Socledad Gestora y el Cedente han solicitado
a las Agencias de Calificacidén que ctorguen una ca-
lificacidédn para los Bonos, de acuerdo cen lo esta-
blecido en el articule cinco del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo. ————=————=—=————————@-—————

13.2 Calificacidén otorgada a la emisién de los
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El encargo efectuado a las Agencias de Califi-
caclidén consiste en la valcracién de los Bonos y en
la calificacién de leos mismos. ————-—-———--———————~——

En la fecha de registrc del Folleto Informativo
se dispuso de las siguientes calificaciones provi-

sionales para los Bonos: ——————---——mmmmmm o~

SERIE DBRS Moody's
Serie A BAA (st Aaa {sf)
Serie B B {(sf) Baal (sf}

51 las Agencias de Calificacidn no confirmaran
antes de la Fecha de Suscripcién como finales cua-
lesquiera de las calificaciones provisionales asig-
nadas, esta cilrcunstancia se comunicaria inmediata-
mente a la CNMV y se haria publica en la forma pre-
vista en la Estipulacién 19. Asimismc, esta cir-
cunstancia daria Zugar a la resolucidn de la cons-
titucidén del Fondo, de la Emisién de los Bonos vy
del resto de contratos suscritos por el Fondo. En

el ANEXO 7 y ANEXO 8 de la presente FEscritura de




Constitucidén se recoge una copia de la carta de co-
municacién de las calificaciones ©provisionales

asignadas por parte de Moody's y DBRS, respectiva-

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora ——————-

La Sociedad Gestora suministrarad a las Agencias
de Calificacién informacidén periddica scbre la si-
tuacidn del Fondo v el comportamiento de los Dere-
chos de Crédito para que realice el seguimiento de
la calificacidén de los BRonos y las notificaciones
de caracter extracrdinario. Igualmente facilitara
dicha informacién cuando de forma razonable fuera
requerida a ello y, en cualquier caso, cuando exis-
tiera un cambioc significativo en las condiciones
del Fondo, en los contratos concertados por el mis-
mo a través de su Socledad Gesteora o en las partes
interesadas. ———————-——————————=v——"—————————————— -

14. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS. -------

En cumplimiento del articulce Segundo, numerc 3
del Real Decreto 926/1998, la Scciedad Gestora rea-
lizara, con caracter inmediato a la Fecha de Desem-
bolso, la solicitud de admisidén de la Emisidén en
AIAF Mercado de Renta Fija, mercado secundario ofi-

cizl organizado de valcores, creado por la Asocia-
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cién de Intermediarios de Activos Financieros. La
inscripcidén de la Emisidén en el Mercade AIAF debera
estar concluida en el plazo de treinta (30) dias
desde la Fecha de Desembolsc. ———————————mmoo———

La Scciledad Gestora hace constar expresamente
que conoce leos regquisites v condicicnes que se exi-
gen para la admisidn, permanencia y exclusidn de
valores en AIAF Mercado de Renta Fija segun la le-
gislacién wvigente y los reguerimientos de su orga-
nismo rector, acsptande la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirlos. —————————m—o——————

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionado plazo de la admisidn a cotizacidn de los
Bonos, la Scciedad Gestora procederd a ponerlo en
conccimiento inmediato de los tenedores de los Bo-
nos, asi cemo las causas gue hubieren dado lugar a
dicho incumplimiento, mediante su publicacidén en un
periodico de difusién nacional. Tedo ello sin per-
Juicic de la eventual responsabilidad centractual

de la Sociedad Gestora si el incumplimientc es por
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causas imputables a la misma. —————-==——-—————-=———-—-——-
15. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS. =====—===m=m= = oo e o

15.1 Representacién y otorgamiente de escritura

Los Bonos estaran representados mediante anota-
ciones en cuenta, conforme a lo dispuestc en el Re-
al Decreto 926/199%8, vy se constituirdn como tales
en virtud de su inscripcidén en el correspondiente
registro contable. La presente Escritura de Consti-
tucién surtird los efectos previstos en el articulo
6 de la Ley del Mercadce de Valores, de acuerdo con
lo dispuestc en el apartado 9 del articulo quinto
de la Ley 19/1992. ——————-——~-————-————m——————

15.2 Designacién de la entidad encargada del
registro contable ---—-—=--—----——m—m-—————————— e

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos sera la Sociedad de Ges-
tidén de los Sistemas de Registro, Compensaclidn vy
Ligquidacién de Valores, S.A. (“IBERCLEAR”), con do-
micilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad n® I,
c entidad que la sustituya en el futuro, ncmbra-
miento que se realizard en la presente Escritura de

Constitucidn a los efectos del articuleo 45 del Real

)OO0 0 0000000000000 00000000 0000000000000 00000000CKOKOVSS
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Decreto 116/19%2. — - mmmmmmmm e
Los titulares de los Bonos seran identificados
como tales (por cuenta propia o de terceros) segun

resulte del registrc contable llevado por IBER-

15.3 Caracteristicas de los valores representa-
dos mediante anotaciones en cuenta. ——-——-—————————_
En cumplimiente de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, la denominacioén, name-
ro de unidades, valor nominal v dem&s caracteristi-
cas y condiciones de la emisién de Bonos que se re-
presenta por medic de anotaciones en cuenta es la
que se hace constar en esta seccidn de la presente
Escritura de Constitucidén. ——=-———-~ oo __
Los Bones emitiran en EUuros, ——————~—c————o— ..
15.4 Deposito de copias de la escritura publica
La Sociedad Cestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-

gada la presente Escritura de Constitucién, de
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acuerdo con la normativa que resulte de aplicacidn,
depositard una copia de la presente Escritura Cons-
ritucién en la CNMV, y depositard otra copia de la
presente Escritura de Censtituciotn en lberclear a
los efectos de su incorporacién en los registros
previstos en los articules 7 y 92 de la Ley del
Mercado de Valores. Posteriormente, la Sociedad
Gestora, en representacidn del Fondo, depesitara
una ccpia de la presente Escritura de Constitucién
en AIRAF, Mercade de Renta Fija. La Sociedad Gesto-
ra, en nombre del Fondo, debera tener en todo mo-
mento a disposicién de los titulares y del puablico
en general copia de la presente Escritura de Cons-
titucién, en cumplimiento de leo dispuesto en el ar-
ticulo 8 del Real Decreto 116/1992. -—-—-————~———~———

16. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDICO DE ANOTACIONES EN CUEN-

La Fmisidén de Bonos con c¢argo al Fondo y su ex-—
clusiva representacidn por medic de anotaciones en
cuenta, se realiza al amparo del articulo quinto,
apartado 2 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en el
Capitulo IT del Titulo Primerc de la Ley del Merca-

do de Valores y del Real Decreto 116/1992 y demas
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disposiciones que resulten de aplicacidén., —-—————-«-

16.1 Practica de la primera inscripcién --—----

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/19%92, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta se constituiran
como tales en virtud de su inscripcién en el regis-
tro contable gue llevard Iberclear., —~—————————————

Una vez practicada la referida inscripcién, los
Bonocs quedaran sometides a las normas previstas en
el Capitulo II del Titule Primerc de la Ley del
Mercado de Valores vy en el Real Decreto 116/10G62. -

16.2 Legitimacidén registral y certificados de
legitimacion ————————mm e

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad Jque aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
presumira titular legitimo y, en consecuencia, po-
dra exigir de la Sociedad Gestora, que actuarid en
representacidn y por cuenta del Fondo, que realice

en su favor las prestaciones a que den derecho los
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Bones. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacidén para la
transmisién y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podrd acreditarse mediante la exhibi-
cion de certificados de legitimacidén en el que
constaran las menciones legalmente exigidas. ———---

Dichos certificades no conferiradn mas derechos
que los relativos a la legitimacidn., —----—————~=—-

16.3 Restricciones scobre la libre transmisibi-
lidad de los valores —————-—————————wm———————=—m———=r

Los Bonos podran ser Llibremente transmitildos
por cualquier medio admitido en Derecho. La titula-
ridad de cada Bono se transmitird por transferencia
contable. La inscripcién de la transmisién en favor
del adguirente en el registro contable producira
los mismos efectos que la tradicidén de los titulos
v desde este momento la transmision serid oponible a
tercercs. En este sentido, el tercero gue adguiera
a titulo oneroso los Bonos representados por anota-
cicnes en cuenta de persona gue, segun los asientos
del registro contable, aparezca legitimada para
transmitirlos no estard sujeto a reivindicacidn, a

no ser gue en el momento de la adguisicidn haya
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ocbrado de mala fe o con culpa grave de conformidad
con el articulo 12 del Real Decreto 116/1992. ——---

SECCION V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS -~=-------

17. CONTRATOS FINANCIERCS Y DE SERVICIOS COM-
PLEMENTARIOS ———-————————————————————— ———m e ————————

Con el fin de consolidar la estructura finan-
clera del Fondo, de aumentar la seguridad y regula-
ridad en el pago de los Bonos, de cubrir los desfa-
ses temporales entre el calendaric de lcos flujos de
principal e Intereses Ordinarios de lcs Derechos de
Crédito y losg Bonos, ¢, en generzl, transformar las
caracteristicas financieras de los Bones emitides,
asi como complementar la administracidén del Fondo,
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
procederd er el acto de otorgamiento de la presente
Escritura de Constitucidn, a formalizar los contra-
tos y operaclones gue se resefian en lasgs siguientes
Estipulacicnes, de confermidad con la normativa
aplicable., - ———--------—

La Sociedad Gesteora podra prorregar o modificar




lcs contratos gue haya suscrito en nombre del Fondo
vy sustituir a cada unc de los prestadores de los
servicios al Fondo en virtud de los mismes e, 1in-
clusc, caso de ser necesario, podrad celebrar con-
tratecs adicionales siempre gue conforme a las dis-
posiciones legales vigentes en cada momento no con-
currieran circunstancias que lo impidieran. En
cualguier caso tales actuaciones requeriran la co-
municacidn de la Sociedad Gesteora a la CHNMV, o< su
autorizacién previa caso de ser necesaria, u orga-
nisme administrative competente, y a las Agencias
de Calificacién, y gque con tales actuacicnes no se
perjudique la calificacidn otcorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificacién. Asimismo, tales ac-
tuaciones no requerirdn la modificacidén de la Es-
critura de Constitucidén en tantoc no diera lugar a

lz modificacién de los Ordenes de Prelacidn de Pa-

17.1 Agencia Financiera ——---====--——====-——-—-——-
El servicic financiero de la emisidén de Bonos
se atenderd a través de Banco Popular. La Scciedad
Gestora, en representacidén y por cuenta del Fondo,
celebrard con Banco Popular un contratc de agencia

financiera para realizar el servicio financiero de




P00 0000000000000 00000000000000000000000000000000000000°

1672010

FAPEL EXCLUSIVO PAHA TICUMENTOS NQTARIALES

A10723938

la Emisidn de Bonos que se emiten con cargo al Fon-
do (el "Contratce de Agencia Financiera"). ———-—-——-———
Las obligacicnes que asumird el Agente Finan-
cierc contenidas en ese Contrato de Agencia Finan-
clera son resumidamente las siguientes: —--=~—-—————-
- En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 11:00 horas <{(hora CET), mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria con valor

ese mismo dia, el importe total del compromiso

de suscripcidén de la Emisidn de Bonos que, de
conformidad con lo establecido en el Contrato

de Direccidén vy Suscripcidén de la Emisién, le
abone la Entidad Directora y Suscriptora de

los Bonos. =~ -m——mmmmm e

- En cada una de las Fechas de Pago de los Bo-
nos, efectuar el pagc de intereses y de reem-
bolso del principal de los Bonos, una vez de-
ducido, en su caso, 2l importe tetal de la re-
tencién a cuenta por rendimientos del capital

mobiliario que proceda =fectuarse de acuerdo




con la legislacién fiscal aplicable. ————=———-

- En cada una de las Fecha de Pago, realizar to-
dos aguellos pagos que en concepto de gastos y
comisiones le notifique la Scciedad Gestora en
relacidén con el Fondo. -—-————————=————————=————

El Cecntrato de Agencia Financiera quedard re-
suelto de pleno derechc si las Agencias de Califi-
cacidén no confirmaran antes de la Fecha de Suscrip-
cién las calificaciones provisiocnales otorgadas a
los mismos & en el caso en gue ocurra, antes de la
Fecha de Suscripcidén, un suceso gue no hubiera po-
dido preverse, o que, previsto, fuera inevitable, y
que haga imposible el cumplimiento del Contrato de
Direccién y Suscripcidén de la Emisidn, de conformi-

dad con lo establecido en el articulo 1.105 del Cé-

El Agente Financiero podré subcontratar o dele-
gar en terceras personas de reconocida solvencila y
capacidad, las funciones que se regulan en el Con-
trato de Agencia Financiera, siempre gque (i) sea
legalmente posible, (11) medie el consentimiento
previc por escrito de la Socledad Gestora (en nom-
bre del Fondo), (iii) no suponga una revisidn a la

baja de las calificaciones otcrgadas a 1los Bonos
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por las Agencias de Calificacidn, y (iv) el subcon-
tratista o delegado haya renunciadec a ejercitar
cualquier clase de accidén en demanda de responsabi-
lidad contra el Fondo. En los mismos términos, el
Agente Financierc podra extinguir dichcs subcentra-
tos o delegaciones, —————=—————————

En cualquier caso, dicha subcontratacidén o de-
legacién no podrd suponer ningin coste o gasto adi-
cional para el Fondo ni para la Scciedad Gestora
quienes no asumirén responsabilidad adicicnal algu-
na en virtud de dicho subcontrato o delegacién. ---

La subceontratacion o delegacidén no podrda perju-
dicar, en modo algunc, la calificacidén otorgada a
log Bonos por las Agencilas de Calificacién y debera
comunicarse a la CNMV (y contar, en caso de ser le-
galmente necesaric, con su autorizacidn previa). —-

La Sociedad Gestora esta facultada para susti-
tuir al Agente Financiero (en todas o alguna de sus
funciones reguladas en el Contrato de Agencia Fi-

nanciera siempre gue ellc esté permitido por la le-
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gislacidén vigente y se obtenga, en caso de ser ne-
cesario, la autorizacidn de las autoridades compe-
tentes). La causa gue motive la sustitucidn debera
ser grave y poder suponer un perjuicio para los in-
tereses de los titulares de los Bonos y para las
calificaciones otorgadas a los mismos. La sustitu-
cién se comunicard a la CNMV y a las RAgencias de
Calificacidén, ———————=——————w=—————————————————————~—

Se detallan a continuacidén los criterics de las
Agencias de Calificacidén: ————--—-=———r—————-—-—————-~

Criterios de sustitucién del Agente Financiero
segiin DBRS: ————=——=———==-————o—m— oo —emm oo m e

En el supuesto de que la Calificacidén de DBRS
para el Agente Financiero fuera rebajada a una ca-
lificacién inferior a BBB (High) vy/o R-1 (Low), &
largo y corto plazo respectivamente, o le fuera re-
tirada su calificacién, la Sociledad Gestora debera
poner en practica, por cuenta del Fondc, en un pla-
zo maximo de treinta (30) Dias Habiles, a contar
desde el momento que tenga lugar tal situacion y
previa comunicacidén a las Agencias de Calificacidn,
alguna de las opciones necesarias dentro de las
descritas a continuacién que permitan mantener un

adecuado nivel de garantia respecto a los compromi-
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sos derivados de las funcicnes contenidas en el
Contrato de Agencia Financiera y no se vea perjudi-
cada la calificacién otorgada a los Benos por DBRS:
a) Obtener garantias o compromiscs similares de
una entidad o entidades de crédito con Califi-
cacidén de DBRS no inferior a BBB (High) y/o R-

1 {(Low), a largc y corioc plazo respectivamen-

te, que garanticen los compremiscs asumidos

por el Agente Financiero., ——--—---—--——————w~——

b) Sustituir al! Agente Financiero por una entidad
con Calificacién de DBRS no infericr a BBB
(High) y/co R-1 (Low), a largc y cortoe plazo
respectivamente, para que asuma, en las mismas
condiciones, las funciones de la ent:idad afec-

tada establecidas en el contrato, ———————————-
Tedos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por la realizacidén vy formalizacicén de las
anteriores cpclones seran a cargc del Agente Finan-
ciero sustituido. - -

A estos efectos el Agente Financiero asumira el




compromiso irrevocable de comunicar a la Sociedad
Gestora, en el momento en que se produzcan, a lo
largo de la vida de la emisidén de Bonos, cualguier
modificacion o retirada de su calificacidn otorgada
por las Agencias de Calificacién., - —-———-——---———-—-——--

Criterios de sustitucidn del Agente Financiero
segun Moody's: ———--——=--=—-———— - - - =—————————————

En el supuesto de que la calificacidén crediti-
cia de la deuda a corto plazo del Agente Financiero
fuera rebajada a un nivel inferior a P-1, segun la
escala de Moody’s, la Scciedad Gestora debera poner
en practica, por cuenta del Fondo, dentro de los
treinta (30) Dias Habiles siguientes a tal rebaja y
previa comunicacidén a las Agencias de Calificacién,
la opcidén necesaria dentro de las descritas a con-
Linuacién que permitan mantener un adecuado nivel
de garantiaz respecto a los compromisos derivados de
las funciones contenidas en el Contrato de Agencia
Financiera y no se vea perjudicada la calificacidn

otorgada a los Bonos por las Agencias de Califica-

(1) Obtener garantias ¢ compromisos irrevocables,
incondicicnales y de obligadeo cumplimiento a

primer requerimiento del Fondo similares de

1000000000000 0000000000000000 0000000000000 000CKCOFCGOIOIOOOOOOYS
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una entidad o entidades de crédito con califi-

cacidn crediticia a corto plazo no inferior a

P-1, segin la escala de Moody s, que garanti-

cen los compreoemisos asumidos per el Agente Fi-

NENCIEr0; —————————— = m—mmm

(ii) Sustituir al Agente Financiero por una entidad

con calificacidén a corto plazo no inferior a

P-1 otecrgada por Mocdy's para que asuma, en

las mismas condiciones, las funciones de la
entidad afectada establecidas en su cont:ato.

El Agente Financiero podrd dar por terminado el

Ceoentrate de Agencla Pinanciera previa notificacion

a la Socledad Gestora con una antelacidédn minima de

dos {2) meses, de acuerdo <con los términcs estable-

cides en el Contratoe de Agencia Financiera, y siem-—

pre gue (i) otra entidad de caracteristicas finan-

cieras similares a Banco Popular, y con una califi-

cacién crediticia a corto plazo al menos igual a

P-1 segun la escala de Moody's y de R-1 (low) segln

la escala de DBRS, aceptada por la Socliedad Gesto-
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ra, sustituya a éste en las funciones asumidas en
virtud del contrato de Agencia Financiera, (1ii) se
comunique a la CNMV y a las Agencias de Califica-
cién vy (1iii) no se perjudiguen las calificaciones
otorgadas a los Bonos por las Agencias de Califica-
cién. Adicionalmente, la terminacidn no podra pro-
ducirse, salvc autoerizacidn de la Scociedad Gestora,
hasta el dia 20 del mes siguiente al mes de la Fe-
cha de Pago siguiente a la notificacién de termina-
cidn. En casc de sustitucidn motivada por la renun-
cia del sustituide, todeos los costes derivados del
proceso de sustitucidén seran soportados por este
Gltimo. Los costes administrativos y de gestidn de-
rivados del proceso de sustitucidn del Agente [Fi-
nanciero como consecuencia de la decisidn adoptada
por la Sociedad Gestora de acuerde con lo estable-
cido en el Contrate de Agencia Financiera, seran
por cuenta del Agente Financieroc sustituido. —-—----

Como contraprestacidn por todos los servicios
prestados al amparc del Contrato de Agencia Finan-
ciera, el Agenrte Financiero recibira de la Sociedad
Gestora, por cuenta del Fonde, una comisidn perid-
dica anual por impcecrte de QUINCE MIL (15.000) eu-

ros, pagadera en cada Fecha de Pago, salvo en la
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primera Fecha de Pago, en la que la comisidn anual
se ajustara en funcidn del numero de dias del pri-
mer Periodeo de Devengo de Intereses, ———————————=~——

17.2 Préstamo Subordinado GI ——----r===ec-—wea--

La Scciedad Gestora celebrara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, con el Cedente un con-—
trato de préstamce subordinade de cardcter mercantil
por un importe total de SEISCIENTOS VEINTICINCO MIL
(625.000) euros (el "Contrate de Préstamo Subordi-
nade GI"), gue se destinara por la Scciedad Gestora
al pago de los gastos iniciales correspondientes a
la constitucién del Fonde sin perjuicio de gue en
el caso de gue exista algun sobrante para esta fi-
nalidad, el Fondo pueda utilizarloc como Recursos
Disponibles, ———————=-——— -

La entrega del importe del Préstame Subordinado
GI se realizara en la Fecha de Desembolso mediante
su ingresc en la Cuenta de Tesoreria apierta en el
Agente Financiero, - === -"--——

La remuneracién del Préstamo Subordinado GI se

Al0723334




realizard sobre la base de un tipc de interés va-
riable igual al Tipo de Interés de Referencia de
les Beonos vigente en cada momento mas un margen del
0,50%, pagadero en cada Fecha de Pago a partir de
la primera inclusive, y las restantes en las si-
guientes Fechas de Pago, tode ello con sujecidn a
los Ordenes de Prelacidén de Pagos. ———————————————~-

La amortizacién se efectuard en veinte (20)
cuotas consecutivas e iguales, la primera de las
cuales tendra lugar en la primera Fecha de Pago. --

El vencimiento del Préstamo Subordinado GI ten-
drd lugar en la primera fecha entre la Fecha de Pa-
go en gque se produzca su amortizaciédn total, la Fe-
cha Final o en la Fecha de Liguidacidn Anticipada
del Fondo, ——————————+-—————————— - — o ——————

La amortizacidén y el pago de intereses del
Préstamo Subordinado GI se efectuard de acuerdo con
los Ordenes de Prelacidén de Pagos, en la medida en
que en cada Fecha de Page existan recursos sufi-
cientes para ellco. Todas las cantidades que, en
virtud de lo previsto en los parrafos anteriores,
no hubieran side entregadas a los prestamistas se
haran efectivas en las sigulientes Fechas de Pago en

gue lcs Recursos Disponibles permitan dicho pagoe de




100 0000000000000 00000CRO00ORC00000CCOROOCOIONOONCSOROOIOOIOONONNTOGNDS

1072010

PAPEL EXGLUSIVD PARA COLUMENTOS NOTARIALES

acuerdo con los COrdenes de Prelacién de Pagos esta-
blecidos en la Estipulacidn 20, - ———

Las cantidades debidas vy no pagadas de este
préstamo no devengaran intereses de demcra a favor
del prestamista. ---——-—-—-----———r

17.3 Contrato de Préstamo Subordinado FR. -----

La Sociedada Gestora celebrara, en representa-
cidn y por cuenta del Fondo, con el Cedente un con-
trate de préstamo subordinado de caracter mercantil
por un importe total de CUATROCIENTOS VEINTICINCO
MILLCNES DE EURCS (425.000.000 €} (el "Contrato de
Préstamo Subordinado FR"), destinado por la Sccie-

dad Gestora a la dotacién 1nicial del Fondo de Re-

La entrega del principal inicial del Préstamo
Subordinade FR se realizara en la Fecha de Desesm-

bolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesore-

La remuneracidn del Préstamo Subordinado FR se

realizara sobre la base de un tipo de interés va-

Al0723333




riable igual al Tipc de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento mas un margen del
0,5%. El pago de dichos intereses estara sujeto a
los Ordenes de Prelacidén de Pagos descritos en la
Estipulacidén 20. ———===——-————--———————————————————

La amortizacidn del Préstamc Subordinadc IR se
realizard en cada Fecha de Pago por un importe
igual a los recursos disponibles, una vez atendidos
todos los conceptos de acuerdo con los Ordenes de
Prelacién de Pagos previstos en la Estipulacidn Z0.

La amortizacidén vy el pago de intereses del
Préstamo Subordinado FR se efectuara de acuerdo con
los Ordenes de Prelacién de Pagos, en la medida en
que en la Fecha de Pago gue corresponda existan re-
cursos suficientes para ello. Todas las cantidades
que, en virtud de lo previsto en los parrafos ante-
riores, no hubieran sido entregadas a los presta-
mistas se haran sfectivas en las siguientes Fechas
de Pago en gque 1los Recursos Disponibles permitan
dicho pago de acuerdo con los Ordenes de Prelacidn
de Pagos establecido la Estipulacidén 20. ——-—==-———-

Las cantidades debidas al prestamista y no en-
tregadas en virtud de lo previsto en los parrafos

anteriores no devengaran intereses de demcora a fa-
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vor de éste, ——————— o
17.4 Cuenta de Tesoreria —-—-—--=———=———————————---

El Fonde abrird y mantendra en e1 Agente Finan-
ciero, de acuerdo con lo previsto en el Contrato de
Agencia Financiera, de una cuenta bancaria a nombre
del Fondo (la '"Cuenta de Tesoreria") a través de la
cual se realizarédn todocs los ingresos que deba re-
cibir el Fondo. ————------—--——— - —————
S5in perjulclio de oOTIrcs CONCeptos gue en su mo-
mento se depositarian en la Cuenta de Tesoreria, en
esta cuenta se ingresaran: ——————v-r-——————————————
(1) Los ingrescs obtenidos de los Derechos de Cré-
dito en conceptc de pagoes de principal =2 In-
tereses Ordinarios de los Derechos de Crédito.

{(ii) Los rendimientos de los saldes de la propia
Cuenta de Tesorerlia. ——————-——————————————————
(11i)En su caso, otros ingresocs procedentes de los
Deudores por conceptes distinteos al pagoc de
principal e Intereses Ordinarios de los Dere-

chos de Crédito que correspondan al Fondo. Da-
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ntro de estos conceptos se incluiran los in-
tereses de demora cobrados de los Préstamos de
los que se derivan los Derechos de Crédito. —-

{(1v) El importe correspondiente al Fondo de Reser-

(v) El1 producto de la liguidacidén, en su caso, Y
cuando corresponda, de los activos del Fondo.

A través de la Cuenta de Tesoreria se realiza-
radn todos los pagos del Fondo, siguiende las ins-
trucciones de la Sociedad Gestora. ————————-—————-——-

La Cuenta de Tesoreria no podré tener saldc ne-
gativo en contra del Fondo y los saldos de la Cuen-
ta de Tesoreria se mantendran en efectivo., ———————-

La Cuenta de Tesoreria remunerara los saldos
depositados en la misma a un tipo de interés varia-
nle con periodos de interés mensuales. Se definen
los “Periodos de Interés de la Cuenta de Tescoreria”
comoc el mes natural. Por excepcidn, el primer Pe-
riodo de Interés de la Cuenta de Tesoreria comenza-
r4d en la Fecha de Desembolso y finalizara el ultimo
dia del mes de la Fecha de Desembolso. Los inter-
eses devengados se liquidardn y abonaran en la pro-
pia Cuenta de Tesoreria el ultimc dia de cada unc

de dichos periocdos, y si éste no fuera Dia Habil,




1672010

FAPE], EACLUSIVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

el primer Dia Habil inmediato siguiente. —————————-
Las cantidades depositadas en la Cuenta de Te-
soreria devengaran diariamente, desde su ingreso,
intereses variables en cada pericdo a favor del
Fondo igual al EURIBCR a 1 mes calculado conforme
al Contratc de Agencia Financiera. ——————-—-—————-—-—~
Criterios de sustitucidén del Agente Financiero
como Proveedor de la Cuenta de Tesoreria segun Moo-
dy's ¥ DBRS., ———— -~ == e
En el supuestc de que la deuda a corto plazo

del Agente Financierc como Proveedor de la Cuenta
de Tesoreria experimentara, en cualguier momento de
la vida de los Bonos, un descenso en su califica-
cién situvandose por debajo de P-1 segun la escala
de calificacidn de Moody’'s o la Calificacién de
DBRS fuese inferior a BBB (High) y/o R-1 {Low), a
largo vy corto plazo respectivamente, o le fuera re-
tirada su calificacién, la Sociedad Gestora dekera
levar a cabo, previa consulta a Moodys o DBRS se-

gun corresponda, en un plazo méxime de treinta (30)
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Dias Habiles a c¢ontar desde el momento dque tenga

lugar tal situacién, alguna de las opciones descri-

tas a continuacidén que permitan mantener un adecua-

do nivel de garantia respecto a lcs compromisos re-

lativeos a la Cuenta de Tescreria derivados del Con-

trato de Agencia Financiera y siempre gue no se

perjudique la calificacién de los bones emitidos

poer el Fondo: ———-———-—————-——-—-————m—-—— oo

a)

Obtener de una entidad con calificacién credi-
ticia minima de su deuda a cortce plazce de P-1
segun la escala de calificacién de Moody’s, o©
de una de una entidad con Calificacidn de DBRS
igual o superior a BBB (High) y/o R-1 (Low), a
largo y corto plazo respectivamente, segun co-
rresponda, y sin gque por ello se perjudique la
calificacidén otcrgada a los Bonos por 1las
Agencias de Calificacién, un aval incondicio-
nal e irrevocable a primer requerimiento gque
garantice al Fondo, a simple solicitud de la
Sociedad Gestora, el page puntual por el Pro-
veedor de la Cuenta de Tesoreria de su obliga-
cién de reembolso de las cantidades deposita-
das en 1a Cuenta de Tesoreria, durante el

tiempo que se¢ mantenga la situacidn de pérdida
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de la calificacién P-1 de Moodys, < de la Ca~
lificaciédn de DBRS de BBB {(High) vy/o R~1
(Low), a large y corto plazo respectivamente

por parte del Preoveedor de la Cuenta de Teso-

Trasladar la Cuenta de Tesoreria del Ffondo a
una entidacd cuya deuda a corto plazo posea una
calificacién minima P-1, segun la escalaz de
calificacién de Moedy's y a una entidad con
Calificacién de DBRS igual o superior a BBB
(High) vy/o R-1 (Low), a large y corto plazo
respectivamente, segin corresponda y contratar
la méxima rentabilidad posible para sus sal-
dos, gue podra sesr diferente a la contratada
con Banco Popular. -—-—-——-—--mmm e
Asimismo, y exclusivamente en lo gue respecta
a DBRS, en caso de no ser posibles las opcio-
nes aj) y b) antericres, obtener del Agente Fi-
nanciero como Froveedor de la Cuenta de Teso-—

reria o de un tercero, garantia pignoraticia a
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faver del Fondeo sobre activos financieros de
calidad crediticia a large plazo de AAA segun
la escala de Calificacidén de DBRS, o bien no
inferior a la Calificacién de DBRS para 1la
Deuda Puklica del Estado espaficl en la Fecha
de Desembolso, por importe suficiente para ga-
rantizar los compromisos del Proveedor de la
Cuenta de Tescoreria y que no se perjudique la
calificacidon otorgada a los Bonos por las
Agencias de Calificacidn. ------»=-——-—————=—-—-
En el caso de que la deuda a corto plazo del
Agente Financiero como Proveedeor de la Cuenta de
Tesoreria alcanzara nuevamente la calificacidén P-1
segin la escala de Moody's vy que la Calificacidn de
DBRS para el Agente Financiero alcanzara nuevamente
la calificacidén BBE (High) y/c R-1 (Low), a largo vy
corto plazo respectivamente y si se hublera produ-
cido la situacién by, la Socledad Gestcora con pos-
terioridad trasladarda los saldos de nueve al Pro-
veedor de la Cuenta de Tesoreria bajo el Contrato
de Agencia Financiera. En el caso de haberse optado
per las opcidn a) o ¢) (con DBRS), no seréa necesa-
rio trasladar de nuevo los saldos de nueve al Pro-

veedor de la Cuenta de Tescoreria bajo el Contrato
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de Agencia Financiera. ————--——"—""""""""""“"—"-—"—~——

Todos los costes en gue se incurran por el cum-
plimiente de las anteriores obligaciones seran por
cuenta del Proveedor de la Cuenta de Tesoreria. ---

17.5 Cobro por el Fondo de los pagos relativos
a los actives, ------————————--—-———————— -

El Cedente, como administrador de los Derechos
de Crédito, seguirad cobrando todas lias cantidades
debidas vy pagaderas por los Deuderes y realizara
sus mejores esfuerzos para asegurar gque todces los
pagos a realizar por los deudores o por otras per-
sonas obligadas a los mismos, en virtud de los co-
rrespondientes contrates relativeos a los citados
Derechos de Crédito o de cualesquiera otros, sean
cobrados, de acuerdo con los términcs y condiciones
de los mismos, en las fechas correspondientes, —=-—-

En caso de demora en 1los pagos a gue vengan
obligados los Deuderes de los Derechos de Crédito,
el Cedgente, como administrader de log mismos, adop-

tara al efectc las medidas gue tomaria en el caso
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de que siguiera manteniendce la titularidad del
préstamo del que se deriva el Derecho de Crédito en
gsa situacidén, siempre que &1 ejercicio de dichas
facultades discrecionales no afecte a la gestidén
del Fondo, ni a la calificacidén otorgada a los Bo-
nes por las Agencias de Calificacidn. ————-————=—=~-

Se define como "Periodo de Cobro" cada unc de
los meses naturales desde la Fecha de Constitucidn
hasta la extincidén del Fondo. Como excepcidn, el
primer periodc de Ccbro se iniciara en la Fecha de
Constitucisén y terminara el 30 de abril de Z2011.
Los abonos por el Cedente como administrador de los
Derechos de Crédito se efectuardn todcs los Dias
Habiles de cada Pericdo de Cobro en la Cuenta de
Tesoreria v el importe abonado corresponderz a los
importes abonados por los Deudores de los Derechos
de Créditc en el Dia Habil inmediatamente anterior.

En la actuzlidad, Banco Popular, tiene una ca-
lificacién a corto plazo de P-1, en la escala de
Moody’s, vy una Calificacion de DBRS de AR y R-1 a
largo y corto plazo respectivamente. En el supuesto
de que la calificacién a corto plazo c¢torgada a
Banco Popular por Moody’'s experimentara un descenso

situandose por debajo de P-1, o la Calificacidn de
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DBRS fuese infericr a BBB (high) v/o R-1 (low), la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, deberd lle-
var a cabo las acciones descritas en la FEstipula-
cidén 17.4. En caso de gque se llevara a cabo la al-
ternativa b) descrita en dicha Estipulacién Banco
Popular transferird a dicha cuenta todss las canti-
dades recikidas por cualguiera de los conceptos a
que el Fondo tenga derecho a percibir peor los Dere-
chos de Crédito. ———--——-- -

Dicha transferencia se realizara todos los Dias
Habiles de cada Periodo de Cobro antes de las 11:00
horas, y ello hasta que, en su caso, la califica-
cién a corto plazo de Banco Popular en la escala de
Moody’s vuelva a ser, al mencs, de P-1, vy obtenga
al menos la Calificacidn de DBRS de al menos BRB
(high) y/o R-1 (low} a largo y corto plazo respec-
tivamente, o se obtenga la garantia a2 que se refie-
re en la Estipulacidn 17.4, en cuyo caso la Socie-
dad Gestora podrd instruir a Banco Popular para que

¢ate ingrese de nueve las cantidades cobkradas de
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los Derechos de Crédito en la Cuenta de Tescreria c
en la cuenta gue se establece como sustitutiva de
ésta en la Estipulacién 17.4. —————=—=7——--————————~

No obstante lo anterior, la Scciedad Gestora,
en casc de gue considerase gque ello es necesario
para una mejor defensa de los intereses de los ti-
tulares de los Bonos y siempre gue concurra algun
supuesto de sustitucidén forzosa del Cedente como
administradeor de cobre de los Derechos de Créditeo,
instruird a este para que notifique a cada unc de
los Deudores para gue abonen directamente en la
Cuenta de Tescreria o en la cuenta gue la Sociedad
Gestora designe (y cuya contrapartida debera poseer
una calificacién a corto plazo en la escala de Moo-
dy’s de, al menos, P-1 y una Calificacidn de DBRS
no inferior a BBB(high) vy/o R-1 {low) a largoc y
corto plazo), las cantidades recaudadas por los De-
rechos de Crédito. ——»--———-——-"-—-——————wm——————————

17.5.1 Contrel de las cantidades ingresadas
provenientes de Derechos de Crédito. —-=-=----—-==—----—

Dentro de los cinco primeros Dias Habiles de
cada mes, el Cedente procederda a entregar al Fondo,
como informacién respecto de los Derechos de Crédi-

to que administre, un informe detallado que conten-
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El principal pendiente de pagoe de cada uno de
los Derechos de Crédito, diferenciando entre
importe vencidc y no vencido., —————-———=wu—w———
Las cantidades recibidas durante el Periodo de
Ccbro anterior en concepto de principal pro-
gramado correspondientes a cada Derecho de
Crédito, incluidas recuperaciones de inpagos
anteriores. —————————— -
Las cantidades recikidas durante =1 Pericdo de
Cobro anterior en concepto de principal amcr-
tizado anticipadamente correspondientes a cada
Derecho de Crédito, indicande la fecha wvalor

en que se hayan producido los pagos anticipa-

Las cantidades recibidas durante el Periodo ds
Cobro anterior en concepto de Intereses Ordi-
narios correspondientes a cada Derechce de Cré-
dito {incluidas recuperaciocnes de impagos an-

Teriores) . ———————— el
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Cuota vigente y fecha del proxime pago de cada
Derecho de Crédito. ---—-—--———=-—"————————>=—————
Tipo de interés vigente de cada Derecho de
Crédito y su fecha de inicio de vigencia, en
SU CASO. —— == e
Diferencial sobre el fipo dé interés wvigente,
BN SU CAaSQ. ———— =" - - ———— e — e —
Vida residual (en meses) de cada Derecho de
Crédito. ——————————=—~—————————— - ———————
Relacidén de “os Derechos de Crédito gue hayan
sido declarados Derechos de Crédito Fallidos
durante el Periodo de Cobro anterior. ———---—-
Inporte por cada Derecho de Créditc del impago
de principal acumuladc, vencido y no cobrado.

Importe por cada Derecho de Crédito del impago
de interés acumulade (vencido y no cbbrado). -

Numero de cuotas impagadas por cada Derecho de

Tmporte de los intereses de demora cobrados de
cada Derecho de Crédite. --—-————-————=————————~
Informacién sobre las novaciones de las condi-
ciones de los Préstamos, en especial aguellas
que se refieran a préstamos en impago y las

gue impliguen el establecimiente de periodos
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de carencia. ———==———————— -
Adicionalmente, el Cedente se compromete a fa-
cilitar cuanta otra informacién relativa a los De-
rechos de Crédito le requiera la Sociedad Gestora,
necesarios para el cumplimiento de sus funciches. -
Se define la Fecha de Ajuste de Cobros como el

20 de cada mes ¢ Dia Hakil inmediato anterior. En
dicha Fecha, la Socledad Gestora procedera a ajus-
tar con el Cedente las cantidades efectivaments in-
gresadas en la Cuenta de Tesoreria, en el Periodo
de Cobroc correspondiente al mes natural inmediato
anterior a dicha fecha, con las que correctamente
deberian haber sido ingresadas de acuerdo con cada
unc de los contratoes correspondientes a los Dere-
chos de Crédito., ===
En el supuesto de que existieran discrepancias
entre el Cedente y la Sociedad Gestcra en cuantc al
importe del ajuste en la Fecha de Ajuste de Cobros,
ambas partes tratardn de sclucionar dichas discre-

pancias, sin perjuicio de que, &n el supuesto de no
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obtenerse ningun acuerdo al respectc antes de la
Fecha de Ajuste de Cobros, se efectuara por el Ce-
dente la entrega provisicnal al Fondo de la canti-
dad que establezca la Sociedad Gestora, suficiente-
mente acreditada al Cedente, sin perjuicio de acor-
dar posteriormente ajustes en dicha cantidad. —--—-

17.6 Fondo de Reserva ——————————————===————=—=~

Como mecanismo de mejora crediticia ante posi-
bles pérdidas debidas a los Derechos de Créditc
impagados vy con la finalidad de permitir los pagos
a realizar por el Fondo de acuerdo con los Ordenes
de Prelacidédn de Pagos, el Fonde contard con un Fon-
do de Reserva. ——————————-———"-———————m————————————

El Fondo de Reserva inicial se constituira en
la Fecha de Desembolso, con cargo a los fondos pro-
venientes del Préstamo Subordinade para Fondo de
Reserva, esto es, por un importe igual a CUATRO-
CIENTOS VEINTICINCO MILLONES DE EUROS
(425.000.000,00 €). =——=——=-———————m-—-—————————o o

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso,
el Fondo de Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo
del Fondo de Reserva, con los recursos que en cada
Fecha de Pago estén disponibles para tal fin, de

acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pagos. —-—-——-
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El Nivel Minimo del Feondo de Reserva sera una

cantidad igual a la mencor de las siguientes canti-

=E1 17% del Salde Inicial de Bonos de las Se-
ries A y By ===
=El1 34% del Saldo Nominal Pendiente de los Bo-

nos de las Series A y B; ——————-——————— e
En ninguan caso el Nivel Minimo del Fondo de Re-
serva podrd ser infericr a DOSCIENTCS DOCE MILLONES
QUINIENTOS MIL EUROS {212.500.000,00 €). ——————————
Ne obstante, no se podrd reducir el Fondo de
Reserva 1inicial, hasta la Fecha de Pago inmediata
siguiente a los 2 anos posteriocres a la Fecha de
Desembolso, ———————~-+ o
Tampoco pedra reducirse el Fondo de Reserva si

se preduce alguno de los siguientes supuestos: ———-
- Que en la Fecha de Pago correspondiente el
Salde Nominal Pendiente de los Derechos de
Crédito No Fallidos con impagc superior a 90

dias sea superior al 1% del Saldo Nominal Pen-
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diente de los Préstamos Nc¢ Fallidos. —~-—————-

- Que en la Fecha de Pago previa no se pudiera
dotar el Fondo de Reserva hasta el Nivel Mini-

mo requerido en dicha Fecha de Pago. —————=---

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
estaran depositadas en la Cuenta de de Tesoreria. -
SECCION VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEIL FONDO.
NOTIFICACIONES. —===r—————— == m - ———=m————————
18. GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -~--—---
18.1 Obligaciones y actuaciones de la Sociedad
Gestora para la administracién del Fondo. ——=------
Los principios, las obligaciones y las actua-
cliones que la Socledad Gestora realizara para el
cumplimiento de su funcién de administracidn y re-
presentacién legal del Fonde son, con caracter me-
ramente enunciativo y sin perjuicio de otras actua-
cicnes previstas en la presente Escritura de Cons-
titucién, las gue se enumeran en la presente Esti-
pulacidn, ————=—w----—-— - oo oo oo
L la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de
negocios ajenocs, le corresponderan la representa-
cién y defensa de los intereses de los titulares de
los Bonos emitidos con cargo al Fondo y de los res-

tantes acreedores ordinaricos del mismo. En conse-
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cuencia, la Sociedad Gestora deberad supeditar sus
actuaclones a la defensa de los mismos, ateniéndose
a las disposiciones gue estén vigentes al efectoc en
cada momento. ————=—------m -
Los titulares de los Bonos no tendran accidn
contra la Sociedad Gestora sino por incumplimiento
de sus funciones o inobservancia de lo dispuesto en
la presente Escritura de Constitucidn, en el Folle-
to Informativo y en la normativa vigente. ———————--
En concretc, a la Scciledad Gestora, le corres-
ponden, con cardcter meramente enunciativo, vy sin
perjuicio de otras funciones, las siguientes: —-——-
(1) Gestionar el Fonde con el objetive de gue su
valor patrimonial sea nulo en todo momento. —-

(i1) Llevar la contabliiidad del Fondo, con la debi-
da separacidn de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicldén de cuentas y lle-

var a cabc las c¢bligaciones fiscales ¢ de
cualquier otro orden legal gque correspondiera

efectuar al Fonde. —=-—---mmmmmmmm
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(iii)Comprobar que el importe de los 1lngresos due

(vi)

efectivamente reciba el Fondo se corresponda
con los ingresos gue debid haber recibide el
Fondo, de acuerde con lo previsto en los dis-
tintos ceontratos de los que se deriven dichos
ingresos, tantc los gque se deriven de los
préstamos, de la Cuenta de Tesoreria o de
cualguier otra abierta a nombre del Fondo. En
el supuestoc de que sea necesario, deberd ejer-
citar las accicnes judiciales o extrajudicia-
les gue sean necesarias o convenientes para la
proteccién de los derechos del Fondo y de los
titulares de los Bongs. ———-————————————~"—-——-—
Ejercer los derechos inherentes a la titulari-
dad de los Derechos de Crédito adguiridos por
el Feondo, ——=————=—=—+—"——————————-—-—— - ————— o
Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las
obligaciones del Fonde, de acuerdo con lo pre-
visto en la presente Escritura de Constitucidn
v en el Folleto Informativo. —————-——--—-—=-——-
Prorrogar o meodificar los contratos gque haya
suscrito en nombre del Fondo para permitir la
operativa del Fondo en los términos previstos

en la presente Escritura de Constitucidn y en
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el Follete Informativo, vy en la nocrmativa vi-
gente en cada momento. —-----———-==—————————————
(vii) Sustituir a cada uno de los prestadores de
servicios al Fondo, en lcs términos previstos
en la presente Escritura de Constitucidédn del
Fondo y en el Folleto Informativo, siempre que
ello esté permitide por la legislacidn vigente
en cada momento, se cobtenga la autorlizacilidn de
las autcridades competentes, eén caso de ser
necesario, se notifique a las Agencias de Ca-
lificacidén y no se vea perjudicada la califi-
cacidn otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidn. =Zn particular, en caso de in-
cumplimiento por el Cedente de alguna de sus
opligacicnes como administrader de los Dere-
chos de Crédito, la Socledad Gestora tomaréd
las medidas necesarias para obtener una ade-

cuada administracién de los Derechos de Crédi-

{vill) Cursar las instrucciones oportunas en rela-



(1x)

{x1)

cién con la Cuenta de Tescreria., ——=-———————=-
Cursar las instrucciones oportunas al Agente
Financiero en relacidén con los pagos a efec-
tuar a los titulares de los Bonos y en su €aso
a las demas entidades a las gue corresponda
realizar pagosg. —————————- - - - - oo ———————————
Determinar y efectuar los pagos en concepto de
principal & intereses del Préstamo Subordinado
GI y del Préstam¢ Subordinado FR, ——=———=————-
Designar y sustituir, en su caso, al auditor,
con la aprobacidén previa de la CNMV, en caso

de gue sea necesaria. —-----—----—----—--T—-—-—-—~"-

(xii}Preparar y remitir la informacién gue razona-

blemente requieran la CNMV o cualguier otro

crganismo supervisor. ———-——-——-—--—-=—-———-—~—-

(xiii)Preparar y remitir la informacidn que razona-

blemente requieran las Agencias de Califica-
cién. En concreto, la Sociedad Gestora sumi-
nistrard a las Agencias de Calificacidn (en-
viando la informacién correspondiente a la di-
reccidn comunicada en cada momento por las
Agencias de Calificacidn, dentrc del mes si-
guiente a cada Fecha de Pago), informacidén so-

bre la situacién del Fonde y de los Derechos
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de Crédito, con el contenide y en la forma que

se acuerde entre la Sociedad Gestora y las
Agencias de Calificacién. Igualmente facilita-

ra dicha informacidén cuando de forma razonable
fuera requerida a ello v, en cualquier caso,
cuando existiera un cambico en las condiciones

del Fondo, en les contratos concertados por el
mismo a través de la Scciedad Gestora o en las
partes interesadas. ~---——-—-—-—"--——————————— -
(xiv}Adoptar las decisicnes oportunas en relacidén
con la liquidacidn del Fondo, incluyendo la
decisidn de Liguidacidén Anticipada del Fondo vy

de la Amortirzacidén Anticipada de la Emision de
Benos. Asimismc, adoptar las decisiones opor-
tunas en caso de resclucién de la constitucidn

del Fondo, ———==—-————————

(zv) Determinar el tipo de interés aplicable a los
Bonos en cada Periocdo de Devengo de Intereses.
Agimismo, la Scciedad Gestora podré prorrogar o

modificar los contrates gue haya suscrito en nonbre



del Fondo y sustituir a cada unc de los prestadores
de los servicios al Fondo en virtud de los mismos
e, inclusc, caso de ser necesario, podrd celebrar
contratos adicionales, incluides contratos de linea
de crédito, siempre qgue conforme a las disposicio-
nes legales vigentes en cada momente no concurrie-
ran circunstancias que lo impidieran. En cualquier
casc tales actuaciones regueriran la comunicacidén
previa de la Sociedad Gestora a la CNMV, o su auto-
rizacién previa caso de ser necesaria, u organismo
administrative competente y a las Agencias de Cali-
ficacién, y que con tales actuaciones nc se perju-
dique las calificaciones otorgadas a los Bonos por
las Agencias de Calificacidén., --——-=———=-——==—-———-—-—

La Scciedad Gestora deberid tener disponible pa-
ra el publico toda la documentacidén e informacidn
necesaria de acuerdc con la presente Escritura de
Constitucién y el Folleto Informativo. ———--————---=

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la
administracién y representacién de otros Fondos de
Titulizacién de Activos, al amparo de lo previsto
en el Real Decretoc 926/1998. ——~—————-——m—————=——————

18.2 Subcontratacicnes y delegaciones —==———---

La Sociedad Gestora estard facultada para sub-
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contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia vy capacidad la prestacién de cual-
guiera de los servicios comprometidos, siempre gue
sea legalmente posible, no suponga una revisidn a
la baja de las calificaciones otorgadas a los Bo-
nos, vy slempre gque el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accién en de-
manda de responsabilidad contra el Fondo, asi como
para extinguir dichos subcontratos y/o delegacio-
nes. kn cualguier caso, dicha subcontratacidén o de-
legacidn neo podréd supcner ningun coste o gasto adi-
cional para el Fondo. No obstante cualquier subcon-
trato ¢ delegacidn, la Socledad Gestora no quedaré
exonerada ni liberada de ninguna de sus responsabi-
iidades. ——==——m oo mm e

Cualgulier subcontratacidn serd notificada por
la Socledad Gestora a la CNMV, y contard, en caso
de ser legalmente necesaric, con su autorizacién
previa. ——--momm o

18.3 Criterios contables ———---==-—--———o

At0723921




Los ingresos y gastos se reconoceran por el
Fondo siguiendo el principic de devengo, es decir,
en funcién de la corriente real que tales ingresos
y gastos representan, con independencia del momento
en gue se produzca su cobro y pago. Este criterio
se corresponde con los principios contables wvigen-—
tes de conformidad con la Cilircular 2/2009, de 25 de
marzo, de la Comisidén Nacional del Mercado de Valo-
res, sobre normas contables, cuentas anuales, esta-
dos financieros publicos y estadeos reservados de

informacidn estadistica de los Fondeos de Tituliza-

El ejercicio econdmico del Fondo coincidira con
el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econémico se iniciara en la Fecha
de Constitucidn del Fondo y finalizard el 31 de di-
ciembre de 2011, vy =21 ultimo ejercicic econdmico
finalizara en la fecha en gue tenga lugar la extin-
cién del Fonde., ———————=——————"——-————————————=——————

18.4 Régimen fiscal del Fondo —--=—==-———===----—

De acuerdo con 1lo establecido en el apartade 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998; en el ar-
ticule 5.10 de la Ley 19/1992; en el articulo

7.1.h) del Texto Refundido de la Ley del TImpuesto
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sobre Sociedades, aprobado por el Real Decreto Le-
gislativo 4/2004, de 5 de marzo; en 21 articuloc
20.Uno.18 de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre,
del Impuesto sobre el Valor Anadido; en el articulo
59 k) del Reglamentc del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto 1777/2004, de 30 de
julio; en 1 articulc 45.I.B).15 del Texto Refundi-
do de la Ley del Impuestce sobre Transmisiones Pa-
trimeoniales y Actos Juridicos Documentados, aproba-
do por el Real Decreto Legislative 1/1993, de 24 de
septiembre, vy la disposicidn adiciconal gquinta de la
Ley 3/1994, de 14 de abril, y la Ley 35/2006, de 28
de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas y de modificacidn parcial de las
leyes de los impuestos sobre Scciedades, scbre la
Renta de no Residentes vy scbre el Patrimcnio, las
caracteristicas propias del régimen fiscal del Fon-
de son las sigulenteg: ————-——-mmmmmm e e
(i) El Fondo estd exento de todas las operaciones

sujetas al concepto de "Operaciones Societa-
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(11)

rias™, del Impuesto sobre Transmisiones Patri-
moniales vy Actos Juridicos Documentades. ——----
La emisidn, suscripcidn, transmisidn, amorti-
zacidén y reembelso de los Bonos estd exenta
del Impuesto sobre el Valor Ariadido y del Im-
puesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Ac-

tos Juridicos Documentados, —~—=———————————————

(iii)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre Socie-

{iv)

dades, al tipoc general vigente en cada momento
y que en la actualidad se encuentra fijado en
el 30%, vy sujeto a las normas comunes sobre
deducciones en la cuota, compensacion de pér-
didas y demas elementcos sustanciales de la
configuracién del impuesto. -——---————=—-—————-
Respecte a los rendimientes de los Préstamos u
otros derechos de crédito que constituyan in-
greso del Fondo, no existirad obligacidn de re-
tener ni de ingresar a cuenta del Impuestc so-
bre Sociedades. Ademas de los rendimientos de-
rivados de log derechos de créditc objeto di-
recto de la titulizacidn, estan exceptuados de
la obligacién de retener, segun el criterio
expresamente manifestado per la Administracidn

Tributaria, otros rendimientos de capital mo-
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biliaric obtenides por los Fondes de Tituliza-
cidén, en la medida en que los mismos se ins-
criban en las actividades propias del Fondo. -
Ia gestidn y depdsito del Fondo por la Socie-
dad Gestora estan exentos del Impuesto schre
el Valor Anadido. -
La transmisidén al Fondo de los FPréstamos es
una operacidn sujeta y exenta del Imrpuesto so-

bre el Valor Anadido. --------------—=—--—-——~

{(vii}La transmisién al Fondo de los Préstamos, no

estara sujeta a la modalidad “Transmisiones
Patrimoniales Onerosas” del Impuesto scobre
Transmisiones Patrimoniales vy Actcs Juridicos
Documentados, ni a la modalidad de “Acteos Ju-
ridiceos Documentados” del mismo impuesto en la
medida en gque neo se cumplan los requisitos es-
tablecidos en =1 articulc 31.2 del Texto Re-
fundido de la Ley del Impuesto sobre Transmi-
siones Patrimoniales y Actos Juridicos Docu-

nentados. ———--————---————-—--
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(viii)Seran de aplicacién las obligaciones de 1in-
formacidén establecidas por la Ley 13/1%85 de
25 de mayo, de coeficientes de inversidn, re-
curscs proplos y obligaciones de informaciodn
de los intermediarios financieros. ——————=-——-

El procedimiento para cumplir con las ci-
tadas obligacicnes de informacidn se encuentra
regulade en los articulos 42, 43 y 44 Regla-
mento General de las actuaciones y los proce-
dimientes de gestidén e inspecciodon tributaria y
de desarrcllo de las normas comunes de los
procedimientcs de aplicacidn de los tributos,
aprobado por el Real Decreto 1065/2007, de 27
de Julio. En la actualidad, se encuentra pen-
diente de modificacidn el articulo 44 del Re-
glamento General de las actuacicnes y los pro-
cedimientos de gestidén e inspeccidn tributaria
y de desarrollo de las normas comunes de 1los
procedimientos de aplicacidén de los tributos,
con motivo de las modificaciones introducidas
por la Ley 4/2008 a la Disposicidédn Adicional
Segunda de la Ley 13/1985%. —————---me—mmmmmm——

18.5 Auditoria de cuentas del Fondo --=-—-—————--—

La Sociedad Gestora pressentard a la CNMV las
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cuentas anuales del Fondo junte con el informe de
auditoria de las mismas dentrc de los cuatro meses
siguientes al cierre del ejercicio del Fondo, gque
coincidira con el afio matural. —————=»———+—--—-——————

El Ccnsejo de Administracidén de la Scciedad
Gestora ha designadc a PriceWaterhouse Coopers como
auditores del Fondo. El Consejc de Administracién
de la Sociedad Gestora informard a la CNMV de cual-
gquier camblo gque pudiera producirse en lo referente
2 la designacidén de los auditores. ———————-=-——————

Los auditores realizaran las revisiocnes vy veri-
ficacicones que sean exigidas por la normativa vi-
gente, certificaran, cuandc sea necesario, la pre-
cisidn y exactitud de las cuentas y verificaran la
precisidn de la informacidn contenida en el informe
de gestidn., ——=-—=-==—————~

19. NOTIFICACIONES ——~——————————— e —— - ——

La Scciedad Gestcora procederd a publicar por
medios generalmente aceptados por el mercado gue

garanticen una adecuada difusidn en tiempo vy de
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contenidos la informacidén relativa al Fondeo, a sus
actives y a sus pasivos contenida en la presente
Estipulacién, a no ser gue legal, reglamentariamen-
te o en la presente Escritura de Constitucidén se
prevea otro cauce para su distribucidén. ——------———-

TLa informacién a que se refiere la presente Es-
tipulacidén se encontrara disponible en la pagina
web de la Sociedad Gestora: www.imtitulizacion.com.

La Sociedad Gestora tendra disponible para el
publico en su domicilio social toda la documenta-
cidén e informacidén publica de acuerde con la pre-

sente Escritura de Constitucidén y el Folleto Infor-

La publicacidén de la informacidn a que se re-
fiere esta Estipulacidn se efectuard sin perjuicio
de cualguier otra a cuya difusidén, publicacidn o
puesta a disposicidn de terceros venga cobligada por
cualguier concepto la Scciedad Gestora en nombre y
representacion del Fondo. En todo casc esta infor-
macién se ajustard a la Circular 2/2009 de 25 de
marzo sobre normas contables, cuentas anuales, es-
tados financierocos publicos y estados reservados de
informacién estadistica de los Fondos de Tituliza-

cién, asi como el resto de requisitos que a tal
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efecto imponga la CNMV. ———————--————————mmm
18.1 Notificacién de las cantidades por princi-
pral e intereses que se pagaran a los Bonistas. ----
El pago de intereses y amortizaciones de los
Bonos se anunciard utilizando canales de general
aceptacidn por el mercado gue garanticen una difu-

516n adecuada de la informacidn, en tiempo y conte-

Las Fechas de Neotificacién a los Bonistas serén
las fechas en las gue se notificaran a los titula-
res de los Bones los pagos a realizar por el Fondo
en la Fecha de Pago inmediata siguiente. Estas fe-
chas de notificacidn serdan el sequndo Dia Habil in-
mediato anterior a cada Fecha de Pago. ————————--—-

19.2 Informacidén Periddica —--——-=—===o——-—————

Las notificaciones a los tenedores de los Bonos
que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar la
Scciedad Gestora scbre el Fondo se realizaran de la
forma siguiente; —-—--—-=---————— =

- La Socciedad Gestora emitird un informe men-
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sualmente conteniendo la siguiente informacidén: —--

- E1l Saldo Nominal Pendiente No Vencido de los
Derechos de Crédito. —-——-=--——-———————-or-----————

- La tasa de amortizacidn experimentada en los
Derechos de Crédito., ——~=————-———————-—-—o——————

- La tasa de impagc de los Derechos de Crédito.

- El Saldo Neminal Pendiente de los Derechos de
Crédito gue hayan entrado en situacidn de Falli-
do durante el mes natural anterior.

- E1 Saldo Nominal Pendiente acumulade desde el
inicio de la operacién de los Derechos de Crédito
gue se encuentren en situacidn de Fallido, ——-—------

- La vida residual de la cartera de Derechos de
Crédito., —=»=r————=———————————— o — - -

- El tipo medio de la cartera de los Derechos
de Crédito, -~ ——————>——""""""""-—————————-——————————

- Los saldos de las cuentas abiertas a nombre
del Fondo. --————=—=——=--"-"""""""""""—-————————————— =

Cada tres meses y dentro de los siete (7) Dias
Habiles siguientes a cada Fecha de Pago, y sin per-
juicio de la informacidén mensual anteriormente se-
fialada, la Sociedad Gestora emitira un informe que
contendra la siguiente informacidén: ---————-———————-

- El Salde Nominal Pendiente de los Bonos antes
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y después del pago correspondiente a la Fecha de
Pago del mes en Ccurso. ————————==mmmm————————————
- El saldo nominal amcrtizado de los Bonos. --
- El porcentaje de Bonos pendiente de venci-
MlENTO., ———— = mmm o m
- Los intereses devengados por los Bonos., ———-
- En su caso, el saldo nominal no abonado a los
titulares de los Bonos por razdon de insuficiencila
de fondos, ———--—-mrmmm e
- En su caso, importes de intereses correspon-
diertes a los Bonos devengados vy que, debiendo
haber sido abcnados en antericres Fechas de Pago,
no hayan side satisfechos., —————=----—-—--——c o ——
19.3 Obligaciones de comunicacién de hechos re-~
levantes. - --——--7=——- - —————————
La Sociedad Gestora, en representacidén del Fon-
de, se compromete a informar inmediatamente por es-
crito a la CNMV, a las Agencias de Calificacién y a
los titulares de los Bonos durante toda la vida de

la operacidn, a través de medios que garanticen una
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adecuada difusidén de la infocrmacidn, incluyendo en-
tre éstos, la propia pagina en Internet de la So-
ciedad Gestora, de todo hecho relevante gue se pro-
duzca en relacién con los Derechos de Crédito, con
los Bonos, con el Fondo y con la propila Sociedad
Gestora gue pueda influir de mode sensible en la
negociacién de los Bonos, y en particular en el im-
porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-
da Fecha de Pago, tantce en concepto de principal
como de intereses, y en general, de cualquier modi-

ficacidn relevante en el activo o en el pasivo del

19.4 Informacidén a la CNMV. ————————===———=——===
La Socledad Gestora procedera a pener en cono-
cimiento de la CNMV las notificaciones e informa-
ciones gque, tanto con caracter ordinario periddico
como con cardcter extraordinario, se efectien segun
lo previsto en las anteriores Estipulacicnes, asi
come cualguier informacidén gue, con independencia
de lo anteriocr, le sea requerida por la CNMV o por
la normativa vigente en cada momento. -—-——————————-
19.5 Informacién a las Agencias de Calificacién
La Sociedad Gestora suministrard a las Agencias

de Calificacién informaciédn periddica sobre la si-
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tuacidn del Fondo v el comportamiente de los Dere-
chos de Crédito para que realice el seguimiento de
la calificacidn de los Bonos y las notificaciones
de carédcter exitraordinario; en ccncreto, le facili-
tara la informacidn préstame & préstamo, al mencs
trimestralmente, relativa a las novaciones de 1los
Derechos de Creédite en situacidén de impage vy de las
consistentes en el establecimiento de periocdos de
carencia. Igualmente facilitard dicha informacién
cuando de forma razonable fuera requerida a ello v,
en cualguier casc, cuandc existiera un cambio sig-
nificativo en las condiciones del Fondo, en los
contratos concertades por 1 mismo a través de su
Socledad Gestora o en las partes interesadas. —---—-

SECCION VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS ——-~--

20. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS -——-—=—=—m=m==a———

20.1 Recursos disponiblegs ———~===———cemmm————e

En la Fecha de Desembolso se consideraran Re-
cursos Disponibles los fondes recibidos como conse-

cuencia de la emisidn y suscripcidn de los Bonos
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poer parte de Banco Popular, mas los recibidos en

concepto del Préstamo Subordinado GI y del Préstamo

Subordinado FR, —————=-—————————m-——m—mm o ———

En cada Fecha de Pago se consideraran Recursos

Disponibles los siguientes conceptes identificadocs

como tales por la Sociedad Gestora (conforme a la

informacién recibida del Cedente como administra-
der, en los conceptos que apligque): ——————--—-—-———~

- Las cantidades depositadas en les ultimos tres
(3) Periodos de Cobro en la Cuenta de Tesore-
ria en concepto de principal, intereses ordi-
narios, intereses de demora, asl como cuales-
gquiera otros conceptos cobrades procedentes de
los Derechos de Crédito hasta el dltimo dia
del mes anterior (incluidoj}.

- Rendimientos cobrados por la Cuenta de Tesore-
ria, durante los Pericdos de Intereses de la
Cuenta de Tesoreria inmediatamente anteriores
a la Fecha de Pago, vy de cualguier otra gue
pusda haber ablerto la Sociedad Gestora en
nombre y representacidn del Fondo. ——=-—————--

- Los pesibles sobrantes del Préstame Subordina-
do GI, en la parte en que haya podido exceder

de los gastos de ceonstitucidn., ------—--————--
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- Los importes correspondientes al Fendo de Re-

- El producto de la ligquidacidn en su caso, vy
cuando corresponda, de los activos del Fondo.
Los Recurscs Disponibles se aplicarédn en cada
Fecha de Pago conforme al Orden de Prelacién de Pa-
gos gue se reccge a continuacidén. ———————-——----———--
20.2 Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de
Desembelso., ———--—-———-————————— - ———
Los Recurscs Disponibles en la Fecha de Desem-
beclso se aplicaran al pagoe correspondiente a la
compra de los Derechos de Crédito agrupados en el
Fondo, al page de los gastos iniciales del Fondo, vy
a la constitucidén del Fondo de Reserva. —-——————---—
20.3 Orden de Prelacién de Pagos para cualquier
Fecha de Pago a partir de la Fecha de Desembolso y
distinta de la Fecha de lLiquidacidn Anticipada del
Fondo ("Orden de Prelacién de Pagos Ordinario"). --
Los Recurscs Disponibles se aplicaran en cual-

quier Fecha de Pagc distinta de 1a Facha de Ligui-




dacién Anticipada del Fondo a los siguientes con-

ceptos, estableciéndose come Orden de Prelacidn en

casc de insuficiencia de fondos, el orden en que se

enumeran a continuacidn:

(i) Gastos ordinarios y extraordinarios e impues-—
tos del Fondo, —————————--————————————w———————

(11) Pago de los intereses de los Bonos de la Serie

{iii) Pago de los intereses de los Bonos de la Se-

(iv) Retencién de la Cantidad Disponible de Amorti-
zacidén para su aplicacién, a la amortizacidn
de los Bonos de acuerde con la Estipulacion
11.7 de la presente Escritura de Constitucidn.

(v) Pago de los intereses de los Bonos de la Serie
E en caso de cumplirse las condiciones que de-
terminan su posposicidén y qus se establecen en
la Estipulacidén 20.4 (Reglas de posposicion en
el page de los Intereses de los Bonos B) si-
guiente.

(vi) Retencidn del importe sufliciente para mantener
el nivel del Fondo de Reserva reguerido a la
Fecha de Pago correspondiente. Esta aplicacidn

no tendra lugar en la dltima Fecha de Pago o
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de Liquidacidén del Fondo. =~—-=—-—-—-—---—----c-——
{vii) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
Gastos Iniciales., —=-------—————--mm
(viii} Pago de intereses del Préstamec Subordinado
Fondo de Reserva. ————--~—-——--—----no

(ix) Amcrtizacidn del principal del Préstamo Subor-
dinado Gastos Iniciales. ————-—————--——————————

(%) Amortizacidn del principal del Préstamo Subor-
dinado Fondo de Reserva. ——————————— oo

(xi) Pago en concepto de Comigidn Variable., —-————--
20.4 Reglas de posposicidén en el pago de los
Intereses de los Bonos B. ———————=——m—m o ————
81 no se hubiera preducido o no se fuera a pro-
ducir en la Fecha de Pagc correspondiente la com-
pleta amortizacién de los Bones de la Serie A, el
pago de los intereses de los Bonos de la Serie B se
pospondra al (v) lugar en el Orden de Prelacidn
cuando en una Fecha de Pagc fuera superior a cero
el importe resultante de deducir a la suma del Sal-

dc Nominal Pendiente de la Serie & las siguilentes




cantidadeg: ————————==7——-————— - —————r
a) La diferencia positiva entre los Recursos Dis-
ponibles y la suma de los importes necesarios
para hacer frente a las obligaciones de pago
previstas en los apartades (i) a (1ii) del Or-

den de Prelacidn de Pagos; y ————m————————=—-
b) El Saldo Nominal Pendiente de los Préstamos No
Fallidos el ultimo dia del mes anterior a di-

cha Fecha de Page. ———+-————————————=~—————————
20.5 Orden de Prelacién de Pagos en la Fecha de
Liquidacién del Fondo ("Orden de Prelacién de Pagos
de Licuidacién"). ——==———————-———————————— == ———
La Sociedad Gestora procederd a la liguidacidn
del Fondo en los supuestos recogidos en la Estipu-
lacidén 4.1 y aplicara los Recurscs Disponibles de
acuerdo con el siquiente corden: ———--———-————————--—-
(i} Reserva para hacer frente a los gastocs finales
de extincién y liguidacidén de orden tributa-

rio, administrativo o publicitarioc. - -——--—————-
(ii) Gastos ordinarios y extracrdinarios e impues-
tos del Fondo., ——————————-——or-—m—

{iii)Pago de los intereses de los Bones de la Serie

(1v) Amortizacion de los Bonos de la Serie A, —-=-
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(vl Pagc de los intereses de los Bonos de la Serie

(vi) Amortizacidn de los Bonos de la Serie B. ————-
(vii) Pago de intereses del Préstamo Subordinado
Gastos Iniciales. ———=—=—-m-mmmmmm
{(viii)Pago de intereses del Préstamo Subordinado
Fondo de Reserva. ——~————————-—————————uo————

(ix) Amortizacion del principal del Préstamo Subor-
dinado Gastos Iniciales. ———=———wmooooooo———

(¥) Amortizacidn del principal del Préstamo Subor-
dinado Fondo de Reserva, ————————-—————————————

(x1) Pago en concepto de Comisgidn Variable, - ————--
20.5 Otras reglas relevantes para los Ordenes

de Prelacién de Pagos. ——————————~=mmmm
En el supuesto de gue los Recursos Disponibles

no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados en los Ordenes de Prelacidén de
Pagos, se aplicaran las siguientes reglas: ——-————-—-—
- Los Recursos UDisponikles se aplicaran a los

distintos conceptos mencionados en la Estipu-
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lacidén anterior, segun el Orden de Prelacidn
aplicable y a prorrata del importe debido en-
tre aquellos que tengan derecho a recibir el
pago en el mismo nivel de prelacidn. - -———---——-
Los importes que queden impagades se situaran,
en la siguiente Fecha de Pago, en un Orden de
Prelacién inmediatamente anterior al del pro-
plio concepte del gue se trate. ———----—-—-—--=-—-
Las cantidades debidas por el Fondo no satis-
fechas en sus respectivas Fechas de Pago no
devengardn intereses adicionales. ———————--———
20.6 Gastos del PFondo. —————————————————w==————=
& los efectos de la presente Estipulacidon: ----
Se conslideraran gastos ordinarios del Fondo
cualesquiera necesarios para su normal funcio-
namiento que actualmente se devengarian © Jue
en un momento futuro pudieran devengarse, en-
tre los gue se encuentran la comisidn periddi-
ca de la Sociedad Gestora a gque se refiere la
Estipulacién 3.2, la comisidn del Agente Fi-
nanciero, la Comisién de Administracion de los
Derechos de Crédito, los honcrarios de las
Agencias de Calificacidn por el seguimientc y

2] mantenimiento de la calificacion de los Bo-
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ncs, los gastos relativos a la llevanza del
registro contakle de los Bonos por su repre-
sentacidén mediante anotacicnes en cuenta, los
gastos de auditoria de las cuentas anuales,
los gastes derivados de la amortizacidn de los
Bonos v los gastos derivades de los anuncios y
notificaciones relacionados con el Fondo y/o
los Bonos. Se estima que los gastos ordinarios
correspordientes al primer ejercicioc ascende-
ran a CUATROCIENTOS SETENTA Y CINCO MIL
{475.000) euros aproximadamente. ——-——-——-—-—————-—
Se considerardn gastos extraordinarios los
gastos asoclados a la liquidacidén del Fondo,
los gastos derivados de la preparacién y for-
malizacidén de la modificacién de la presente
Escritura de Constitucidén y de 1os contratos,
asl como por la celebraciédn de contratos adi-
cionales, los gastos necesarios para instar la
ejecucidén de los Derechos de Créditc v los de-—

rivados de las actuaciones recuperatorias que
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se requieran, los gastos extraordinarios de
auditorias y de asesoramientc legal vy, en ge-
neral, cualesquiera otros gastes requeridos
extraordinarios que fueran soportados por el
Fondo o por la Sccledad Gestora en representa-
cién y por cuenta del mismo., ——————————————-——-—
20.7 Comisidén Variable. —————=——=——-———-—————————

El Cedente tendrd derecho a la Comisidén Varia-

ble. Dicha Comisidén Variable se devengaréd diaria-
mente. Se define la Comisidn Variable comc la dife-
rencia entre (i) todos lc¢s ingresos gue puedan de-
rivarse de los Derechos de Crédito mas los rendi-
mientos de la Cuenta de Tesoreria y cualguiler otro
gque pudiera corresponderle al Fonde; menos (ii1) to-
dos los gastos del Fondo, incluides los intereses
de su financiacidn, los necesarios para su consti-
tucidén y su funcionamiento, y la cobertura de cuan-
tos impagos se produzcan en los Derechos de Crédito
que integran su activo. En la Fecha de Liguidacidn
Anticipada, ©, en su caso, en la Fecha Final, se
sumara, adicionalmente, el remanente tras la liqui-
dacidn de todas las obligaciones de pago del Fondo.

La Sociedad Gestora procederd a efectuar dicho

pago en concepto de Comisidn Variable en cada Fecha
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de Pago, con el limite de los Recurscs Disponibles
de acuerdo con los Ordenes de Prelacién de Pagos
una vez atendidos todos los conceptos anteriores al
nunero que en los Ordenes de Prelacién de Pagos co-
rrespondientes ocupa la Comisidn Variable. -———~——~-

En su caso, todos los tributos relativos a los
pagos realizados en este concepto seran a cargo de
su perceptcecr. En el casc de gque los pagos en cues-
tién den lugar a la repercusidén obligateria de
cualguier tribute, el importe a satisfacer se redu-
cira en la medida necesaria para gue, incrementado
er el tributo a repercutir, se mantenga la contra-
prestacion pactada, que se habra de considerar a
estos efectos como ilmporte teotal incluidos cuales-

quiera tributos gue pudieran ser repercutidos al

El Cedente podri ceder, transferir, sustituir y
subrogar los derechos y obligaciones que se deriven
de su derecho en este concepto siempre gue cuente

con el previo consentimiento de la Sociesdad Gesto-
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SECCION VIII: OTRAS DISPOSICIONES. —--———======

21. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION —=—————— = e m e e e e o o e

La presente Escritura de Constitucién podrd ser
modificada en los términos establecidos en el arti-
cule 7 de la Ley 19/1992 (tal vy como dicho articulo
ha quedado redactade por el apartade Dos de la Dis-
posicidn Final Cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de
junio) y de acuerdo con la normativa vigente. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la co-
municacion previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,
acreditande el cumplimiento de los requisitos esta-
blecidos en el mencicnado articuloc 7, y su notifi-
cacién a las Agencias de Calificacidén, y siempre
que con tales actuaciones no se perjudique la cali-
ficacidén otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacién. Una vez comprobado por la CNMV el
cumplimiento de los requisitos legales para la mo-
dificacién, la Sociedad Gestora otorgara la escri-
tura de modificacién correspondiente y aportard a
la CNMV una copia autorizada de la misma. La modi-
ficacién de la Escritura de Constitucién sera comu-

nicada por la Socciedad Gestora a las Agencias de
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Calificacidén y sera difundida por la Socliedad Ges-
tora a través de la informacidén publica periddica
del Fondo, publicadndose en la pagina web de la So-
ciedad Gestora. -—-——----——————————————

La Escritura de Constitucién también podrd ser
objeto de subsanacidn a instancia de la CNMV. ————-

22 . REGISTRO MERCANTIL ---———-——————————=m————wo

Se hace constar gue ni la constitucidén del Fon-
do, ni lcs Bonos gue se emitan con cargo a su acti-
vo, seran objeto de inscripcidn en el Registro Mer-
centil, a tenor de la facultad pctestativa conteni-
da en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/199%8. --

23. DECLARACION FISCAL ——————————————=mm=—m————

La constitucidédn del Fondo, en virtud de la pre-
sente Hscritura de Constitucion, estid exenta del
concepto "cperaciones societarias" del Impuesto so-
bre Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos
Documentados, de acuerdc con lo dispuesto en el ar-
ticulo 5.10 de la Ley 19/1992, - ————————————cc———

24. GASTOS. ———= === ===



Todos los gastos derivadeos del ctorgamiento y
ejecucién de la presente Escritura de Constitucion
seran por cuenta del Fondo en los términos previs-
tos en la Seccidn T de la presente Escritura de
Constitucidén., ————————————=——-————-——————m—————————

25. INTERPRETACION ——————-=-———-—-mm————mmm o

En la presente Escritura de Constitucién, los
términos que aparezcan con sus iniciales en mayus-
cula tendran el mismo significado que en el Folleto
Informativo. Los términocs que nc aparezcan defini-
dos en el Folleto Informative © Jue sSean expresa-
mente definides en la presente Escritura de Consti-
tucidén tendrédn el significade gue en el mismo se
indique. Se adjunta como ANEXO 9 un listade de de-
finiciones de determinados términos utilizados en
la presente Escritura de Constitucién. ----——-—-—----=

La presente Escritura de Constitucidn debera
ser interpretada al amparo del Folleto Infermativo
y del resto de la documentacidn relativa a la ope-
racién de titulizacidn descrita en los Expositivos
vy Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
y con la que constituye una unidad de propésito, de
tal mode gue lo no previsto en la presente Escritu-

ra de Constitucidén se regiréa por aquello que al
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efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o no estén en contraposicidn a
las Estipulacicnes de la presente Escritura de
Constitucidn., —————==- s~
26. LEY Y JURISDICCION ————————mmmmmmmmm oo
La presente Escritura de Ceonstitucidn se regira
e interpretara de acuerdo con las leyes espariolas.
Todas las cusestiones, discrepancias, litigios y
reclamaciones gque pudieran derivarse con motbive de
la constitucidén, administracidén y representacidn
legal por la S3ccledad Gestora del Fondo, vy de la
Emisién de les Bonos con cargo al mismo, seran co-
nocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de
Madrid (capital) competentes. Las partes renuncian
expresamente a cualgquier otre fuero gus por ley pu-
diera corresponderles., ———————————-—
27. CONDICION SUSPENSIVA ——-—————===——-———— e
Dado que el cumplimiento con lo pactado por las
partes de esta Escritura de Constitucidn v los di-

verscs contratos formalizades en escritura ptklica




o en deocumento privado gue en ella se prevén exige
la celebracién sucesiva de un conjunte de negocios
juridicos complejos cuya perfeccidén y consumaciodn
estd intimamente ligada y se producira en el dia de
hoy, las partes desean dejar constancia de que la
consumacion de los negocios Jjuridicos contemplados
en la presente Escritura de Constitucidn queda con-
dicionada al integro otorgamiento de la totalidad
de los contratos contemplados en ella, que se con-
sideraran celebrados simultaneamente. A tal efecto
v una vez otorgados los correspondientes contratos,
el Notario incluird, a instancia de las partes, una
diligencia al final del presente documento en la
que manifestard tener por cumplida esta condicidn
suspensiva, momento a partir del cual se tendran
por consumados todos los negocios juridicos contem-—
plados en esta Escritura con caracter simultaneo. -

La presente Escritura ha sidoc redactada confor-
me a minuta. ——-———————"————————————— - - ———————————

Hagoe las reservas vy advertencias legales; en
particular y a efectos fiscales advierto de las
obligaciones y responsabilidades tributarias dque
incumben a las partes en su aspecto material, for-

mal y sancionador, vy de las consecuencias de toda
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indole que se derivarian de la inexactitud de sus
declaraciones. ———-—————- -

Leida por mi, v por su eleccidn, integramente y
en alta wvoz esta Escritura a los compareclientes,
estos prestan su consentimienteo y firman., ———-——--—-

De gue el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el ctorgamiento de esta Es-
critura se adectia a la legalidad v a la voluntad
debidamente infcrmada del otorgante y, an general,
de todco lo contenide en este instrumento publico,
extendido en noventa y cuatro folios de papel tim-
brado de 1sc exclusivo nectarial, serie AI, numeros
0722542, y los noventa y tres anteriores en orden

correlativo decreciente, yo el Netario, Loy fe. -—-

ARANCEL NOTARIAL. QERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nUmeros; 2, 4, N2 82
Concepto CONSTITUCION DE FONDO DE INVERSION MOBILIARIA.
Base: DECLARADO TOTAL: S.M. {Impuestos excluidos)

Bsta la firma de la compareciente. ------—------
Signado. MIGUEL RUIZ-GALLARDON. Rubricade y se-
llaco, —====———————— o




ANEXO 1

Certificacion de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracion de Intermoney
Titulizacion S.G.ET., S5.A.




POCOOCOOV00CO00CP0C0000800000000000000000000000000000000

10/2010

0672010

N

SPEL EXCLUSIVG PARA DOC JMENTOS NOTARIALES

Al10723306

PADE. EXCI LISTAT Paata NOC MENTOS NOTATIAES

AD2688776

ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C)VELAZQUEZ, 114
Teléf.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

FAW2011411100083.00C

«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY

TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.". ——=—-———————rmmma

NUMERO OCHENTA ¥ TRES. ——-———==mm—————————— e
En MADRID, mi residencia a veinte de Enero de
dos mil once., ———=m—
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notarioc desl

tlustre Colegio de esta Capital, -+ ~-—-----

COMPARECE

DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, mayoer de edad,
cen domicilio profesicnal en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso, numero 1, Torre Picasso, y D.N.I.
02606897-P, ~-—mmmm e e

INTERVIENE en ncmbre y representacién, como Se-
cretaric del Consejo de Administracidédn, de la So-
cledad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
domiciliada en Madrid, plaza Pable Ruiz Zicassa,
ntmero 1, Torre Picassoc, Planta 32; cons-ituida por
tiempo indefinide, mediante escritura otorgada ante
el infrascrizo MNotario, el dia 16 de octubre de

2,003, nimero 2.572 de protocolo; inscrita ar el



Registro Mercantil de Madrid, al tomc 19.277, folic
127, seccidn 8, heoja namerc M-337707, inscripcidn
12, Con C.I.F. numero AB3774885. —--—w—-—-mmmmm—————

Su expresado cargo de Secrezario del Consejo de
Administracion, gque asegura vigente, resulta de es-
critura otorgada ante el infrescrito Notario, el
dia 1 de julio de 2.008, ntmezoc 1.211 de protocolo,
gue tengo a la vista, por _a gue se elevarcn a nu-
blico acuerdos de Junta General y del Consejo de
Administracién de fecha 24 de junic de 2.008. -----

Sus Zacultades para este otorgamiento resuitan
de lo dispuesto en los articulcs 108 y 108 del Re-
glamento del Registro Mercantil, encontrandose ex-—
presamente facultada en virtud de acuerdo d=l Con-
sejo de Admiristracidn de dicha Sociedad, adoptadc
en su reunidn de fecha 29 de diciembre de 2.010,
segin resulta de certificacidér expedida por la pro-
pia compareciente como Secretario del Consejo de
Administracidn, con el wviste bueno del Presidente,
Don José-Antonic Trujiile del Valle, cuyas firmas
conozoo y legitimo. Dicha certificacidn se inccrpe-

ra & esta escritura como parte integrante de la

Juzgo suficientes, bajo mi responsabiligad, las
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facultades representativas de la compareciente, por
cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica cue =Ziene atribuica.

Asevera la compareciente la persistencia de la
capacidad juridica de la Ent:dad que representa,
asi como gue sus facultades de representacidn nc le
han sido revocadas, suspendidas ¢ limitadas en modo
alguno. ———- - mmm o m— e — e ——————m

En cumplimiento ce lo establecido en La ley
10/2010 de 28 de abril, la compareciesnte, tal como
interviene, hace constar, sin gque me conste nada en
contraric, gque esta Socledad debe ser consicerada
cone _a titular real de la operacidn al no existir
en la misma persona © personas fisicas que en Ulti-
me término posean ¢ controlen, directa o indirecta-
mernte, un porcentaje superior al velnticinco por
clento de su capital social ¢ de los derechos de
voto, © que por otros medios ejerzan el control,

directo o indirecto, de su gestidn. ———---m—mmm————o




Conozco a la compareciente. Tiene, a mi julicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-

sente escritura de PODER y, al efecto, ——--———————---

QTORGA ==

Que eleva a escritura piablica todos y cada uno
de los acuerdos que constan en la referida certifi-
caclén, adoptades por el Consejo de Administraciodn
de la Sociedad "INTERMONEY TITULTZACION, S8.G.F.T.,
S.A.", en su reunién de fecha veirtinueve de di-
ciempbre de dos mil diez, vy, en consecuencia, se
confiere poder tan amplio y bastarte cono fuere ne-
cesario, a favor de DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL
VALLE, DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, DONA CARMEN
BARRENECHEA FERNANDEZ y DON MANUEL GONZALEZ ESCUDE-
RO, para gue, cualguiera de ellos, indistintamente,
proceda en nompre de Intermoney Titulizacién, S3o-
ciedad Gestora cde Fondos de Titulizazidn, 3.A., a
la elecucidn de los acuerdes gue consta en la cer-
tificacién, v ejercite las facultades que en la
misma se detallan v gue no se transcriben para evi-
tar relteraciones, ——-—————~-———"-=---—-—-———=——-~-—-—-

Hago las reservas y advertencias legales. -—----

Leida por mi, y por su eleccidn, ‘ntegramente ¥

en alta voz esta escritura a la compareciente, ésta
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presta su consentimiento y firma, ———-———wo——————

De que la ctorgants ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es—
critura se adecua a la legalidad v a la voluncad
debidamente informaca de la otorgante y, en gene-
ral, de todo lo contenido en este instrumento pa-
blico, extendido en tres folios de papel timbrade
de uso exclusivs notarial, serie AD, nlmercs

3414310, 3414309 vy 3414308 , yo el Notario, Doy fe.

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nameros: 1, 4, N* §*
DOCUMENTO SiN CUANTIA, TOTAL: SmM. {impuestos excluidos}

Estad la firma del zompareciente., ————-—--———--_

Signado. ANTONIOQ HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMENTOS UNIDGS: ———~=mmmmmmmmmee oo
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DORA BEATRIZ SENES GILMARTIN, coma Secretario del Lansejo de Administracion de fs sociedad
INTERMONEY TITULIZACION, 5.G.F.T., S.A., con domicitin en madrid, P23. Pablo Ruiz Picasso 1,
Terre Pitasso.

‘

CERTIFICA:

Que en madrid, a 29 de diciembre de 2010, sienda las 9.00 horas, se redne en las oficinas de 1a
sociedad, Plaza Pable Ruiz Picasso 1, Terre Picasse, 2! Consejo de Administracion de INTERMONEY
TITULIZACION SGFT 5.A, hallandose presentes los cansejeros que 5e relacionan a coptinuagion: 0.
1A, Trujitlo del Valle, 0° 8eatriz Senfs Gilmastin, D. Rafael Bunzt (senka ¥ D. tAigo Trincado
Boville.

Preside |3 reunién 0. LA, Trujillo del valte en calidad de Presidente y acta como Secretario 02
Beatrlz Senis Gilmartin.

Que, en ef transcurso de Ia rewnidn, fueron adaptados por unanimidad entre oires Jas siguientes

acuerdos:

“primerp - Constitucién de un fondo de titulizacian de actives

se acuerda por unanimidad constituir un fondo de Titulizaciin denominado, en printipio, "IM
GRUPO BANCD POPULAR EMPRESAS 4, Fondo de Titulizacion da Activos™ (el “Fendo”), conlotme a
lo previsto en la legislacién vigente, agrupando en el mismo derechos de crédite derivados de
préstamos concedidos 3 empresas y autonomos domiciliades en Espana, que sefan cedidos por
Banco Popular Espanel, S.A. (la “Entidad Cedente”) y por un importe nominal maximo de hasta
tras mil seteientos millones (3.768.000.¢00) de evros. Diche fando estard gestionado por la
sodedad Gestora, pata lo cual contratara cugntos servicies considete necesarios o tonyenientes
oara lz constitucion y el adecuado funcicnamienta del Fondo.

sequndg - Acuerdos de Emisién

se acuerda por unanimidad, emitir par cuenta, con cargo a y en representarién legal de diche
Fondo, Bonos da Titulizacién, por on imperte nominal maximo de hasta tres mil setecientss
millones (3.700.000.000) de euros.

Tercero - Dtorgamiento de Fatultades

5e acuerda por unadimmidad, facultes 3 ©. José Antonio Trjillo del valie, a D*. Beatril Seris
Gitmaitin, @ D2 Carmen Barrenechea Ferandez y a D. Manuel sonzélez Escudero, para que
cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de iz sociedad Gestora a realizar
cuantas actuacianes y concertal cuantos negocios juridicos sean convenientes para la ejecotitn
de fos acuerdos anteriores, intluyendo:

emterproney Tiulizagion sgft grupe -

Plaza Pablo Ruiz Picasss, 1 i ] m
Tore Prassn, fhania 23 - 28020 Machid l E c I

T 434914325 488 F. ¢32 535 971 105 |
wwwgripacmd com |
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-Determinar la denominacion final del Fonda.

-n relacion ¢on la cesian de los derechos de crédito a agrupar en el Fondo, otergar con
ta Entidad Cedente cuantos contratos da cesion, emisidn y susaiptién, en los términos v
condiciones que estimen oporiunos, fuesen necesarios y realizar cuantas actuaciones
fyesen convenientes para su efectiva cesicn al Fonda.

-Otorgar a escritura publica de constitucion del Fondo, en los términos y condiciones que
consideren adecuados.

-Detarminar la totalidad de los tasminos y condiciones de jos Bonos 8 emitir con ¢arga al
Fondo y det resto del activo y del pasive det Fendo.

-Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo asi como cumplir los requisitos
fegalmente exigides en relacion con la representacion de los Bonos en anotaciones en
cuenta y en la admisién a negociacion de los mismos.

-Obtener las autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesaias en
relacion con los actes mencionados anteriormente y, 3 tal efecin, comparecer 2ate la
Comision Nacionat del mercado de valores y cualesquiera otras auteridades v organismos
que fuesen necesarios.

-Celebrar tuamtos contratos eslimen necesarios o convenientes en relacion ton la
censtitucion del fondeo, la suscripcion de los deiechos de <rédito y ta emision de los

Bonos,
-En general, tealizar cuantos actos y otoigar cuantos documentos, publicos privades,

consideren convenientes o necesarios para la ejecuciin y desarolle de los actos
mencionados antericrmente.

Cuarto - Elecrion de Auditares

Se acuerda por unanimidad designar tomo Auditor de {yentas del referido Fondo, “IM GRUPD
BANCD POPULAR EMPRESAS 4, Fondo de Titulizacion de Activos”, por un perfodo inicial de tres (3}
anos, a la firma PricewaterhouseCoopers Auditares S.L, cen GF: B79031290, inscrita 2n el
Regislro Oficial de Auditores de Luentas (ROAC) con el nimera S0242.

Quinto- Autorizacidn y gjecucion de acuerdos

se acuerda por unanimidad auterizar expresamente 3l Presidente def Consejp, D. José Antenio
niujillo det valle, a cualquiera de los consejeras, y al Secretario del Censejo, para que tualquiera
de ellos, indisintamente, tomparezca ante Notario para elevas a piblices los distintes acuerdos

2doptados por el presente Consejo, que asi lo requieran, y solicitar su inscripeion en el Regisire
grupa

Al10723903

AD2688773

cimd
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wercantil, a cuye fin podran otorgar v firmar |as actas o Escrituras y cuantos documentos piblicos
estinen oportunos o convenientes, incluse complementarios de aclaracion, rectificacion o
subsanacidn que resultasen necesarias a la visla de la calificacion del Sr. Registrador Mercantil.

Sexto.- Redacgidn, lectura v aprobacién del acta de! Consejo.

se suspende |a sesion por uncs momentos, para proceder a la redaction del acta de 2 reunién,
que una vez redactada es leidz por el Secretario del Consejo, siendo aprobada por unanimidad.”

ASHAISMO CERTIFICG:
Que desde [a celebracion del Consejo hasta hoy, 17 de enero d& 201, no se ha adoptade acuerdo aiguno

que modifique, afecle o revoque los acuerdes certificados, por lo que dichos scuerdss se encuentran
vigantes en todos sus extremos y BN Sus propios lérminos.

‘ "

Regrshiy mercantl de Madrld, Lamo 19.277, libro de Saciedades folio 327, hofa o #-337707, necupain 1%, CAF. ARI/TTARES

vege Presidente Secretaris

6. ). A Trdjillo del valke D? Beatriz Senfs Gilmzrtin
intermeney tilukizacisn sqft qrupo »
Plaze Pablo Ruiz Picassn, 1
Tare Picasso, pania 23 - 73020 Madikd

1 +34914 326 488 F 134 915 971 505
vravegrapocime com

)00000 000000000000 0000000000000000000000000000000000000°
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E5 COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACION SGFT, S.A.Y, expido copia
en cinco felios de la serie AD, numeros 2688776 vy
los cuatro folios anteriores en orden correlativoe,
gue signo, firmo, rukrico y selle , en Madrid a
veinte de enero de dos mil once. DOY FE. —=—---———-—-




ANEXO 2

Certificacion de los acuerdos adoptados por la
Comision Ejecutiva de Banco Popular Espafiol, S.A.
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
C/VELAZQUEZ, 144
Toldd.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

FAW\201111100098.CTR

ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BAN-
CO POPULAR ESPANOL, S.A.".

NUMERO NOVENTA Y OCHO. ========mme oo

En MADRID, mi residenciz, a veintiunc de Enerc
de des mil once, ———mmmmm e e
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notarlo de esta
Capical y del Tlustze Coieglc de Madrid. —————--—=-
COMPARECE
DON FRANCISCO-MARIA APARICIO VALLS, de naciocna-
l_dad espariola, mayer de edad, abogado, vecino de
Madrid, con domicilio a estos efectes en la
calle José Ortega y (Gasset, nimero 29, y 2.N.I.
05210590-D. ==+
INTERVIENE ein nombre vy representacidn, como Se-—
cretario del Consejo de Administracién y de la Co-
misidn Bjecutiva, de la Sociedad "BANCQ POPULAR ES-
PANOL, SOCIEDAD ANONIMA" (Sociedad constituida con
ctra denominacidn mediante escritura autorizada por
el Notario de Madrid, Don José Toral Sagrista, en

14 de julio de 1.9%26, con duracion indefinida; do-



miciliada en Madrid, calle Veldzguez, nimerc 34;
modificado su nombre por el actual en escritura au-
torizada por el Notario de Madrid, Dor José Gastal-
ver Gimeno, en fecha 8 de marzo de 1.947; modifica-
dos parcialmente y refundidos totalmente sus =sta-
tutos mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Fernando Monet y Antdn, en 28 de fe-
brero de 1.979, numerc 131 de protscolo; habiendo
sido adaptadeos sus Estatutos a la Ley de Sociedades
Anénimas, cuye Texto Refundido fus aprobacdo por Re-
al Decreto Legislative 1564/1989, de 22 de Diciem-
bre, mediante escritura autcrizads por el Netario
de Madrid, Don Francisco Jevier Die Lamana, en 31
de mayo de 1.9%20; inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Socie-

dades, feolio 183, hoja ntmero M.2715, inscripecion

Con C.I.F. nimero A-2B8/000727. ————————==-"—=7——
Fue reelegide para su expresade cargo en gscri—
tura que tenge a la vista otergada ante el infras-
crito Notaric, el dia 23 de “unio de 2.2C5, nuimero
1.849 de protocole, gue causd la inscripciédn 2.013*
en la citada hoja registral. --—--——=--——=—77""——~~

Se encuentra expresamente facultado para este
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otorgamiento por acuerdos de la Comisién Ejecutiva
de dicha Entidad, adoptados en su reunién de fechs
11 de enero de 2.012, segan acredita con certifica-
cion, expedida por el compareciente come Secretario
del Ccnsefo de Administracidédn y la Comisidn Ejecu-
tiva, con el vistoe buenc del Presidente de dicho
Cecnse*o y Comisidon Don Angel-Carlos Ron Guimil, cu-
vas firmas ceonozco y legitime. Dicha certificacién
se 1ncorpora a esta escritura como parte integrante
de lz misma. ——ommmmmmmm e e
Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas del compareciente, por
caanto los actos ob’eto de esta escritura s2 hailan
comprendidos en el ambito de la representacidn or-
ganica gue tiene atribuida.-————-—-———----m-——
hAsevera el compareciente gque la Sociedad que
representa subsiste, y que sus facultades de repre-
sentacidn no le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo aigung, ——————-——-mmmmm oo

Conozcoe al compareciente. Tiene, a mli Jjuicio,




la capacidad legal necesaria para ctorgar la pre-
gsente escritura de PODER, y al efecto, ————->~——-—-
OTORGA
Que eleva a publico todos y cada uno de los
acuerdos gue constan en la referida certificacidn,
adoptados por la Comisidn Ejecutiva de la Intidad
"BANCO POPULAR ESFANOL, S5.A.", en su reunién de fe-
cha 11 de enero de 2.011, y, en consecusncia, sa
faculta a DON JACOBG GONZALEZ-ROBATTC FERNANDEZ,
DON RAFAFEL DE MENA ARENAS, DON JAVIER MORENO NAVA-
RRO, DON SANTIAGO ARMADA MARTINEZ DE CAMPOS y a DON
RAFAEL GALAN MAS, para gque cualquiera de ellos, in-
distintamente, en nombre y representacién dsl Ban-
ca, pueda ejecutar los acuerdos y facultades que
constan en la certificacidn, y que no se transcri-
ben para evitar reiteracicnes. -—-------- - TTTTTTTTT
Hage las reservas y advertencias legales. --—-——
Leida por mi, y por su elecclédn, Intsgramente vy
en alta voz esta escritura al compareciente, éste
presta su consentimiento y firma. -—-——=-——===-""=~
De que el otorgante ha prestado iibremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad vy a la voluntad

debidamente informada del ctorgante y, en deneral,
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de tode lo contenido en este instrumento piblico,
extendide en tres folics de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie AD, numercs 3415664,

3415665 y 3415666 , yo el Notarie, Doy fe.-

[ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nameros: 1, 4, 7, 5, N7 87, J

i DOCUMENTO SIN GUANTIA. TOTAL: 69,73 € (Impuestos excluidos)

Tsta 1a firma del compareciente. ——-———————----

Signado. ANTONIO HUERTA. Rubricade y sellade. -

JOCUMENTOS UNTDOS: ==-=—-—mmmmmmmmm oo




FRANCISCO APARICIO VALLS, CON DHL N° §.210.690-D, COMO SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRAGION ¥ DE LA COMISION EJECUTIVA DEL BANCO POPULAR
ESPANOL 5.A., ENTIDAD DOMICILIADA EN MADRID, & VELAZQUEZ, N° 24, ESQUINA A
GOYA, N° 35, CON C..F. N° A-28000727, E INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE
MADRID, AL TOMO 127 GENERAL, FOLIO 183, HOJAN® M-2715, INSCRIPCION 1278,

CERTIFICA:

PRIMERO.- Que el 11 de enerc de 2011, sienda las doce horas, 58 reunia en Madrid, calle Josa
Ortega y Gasset, 29, la Comisién Ejecutiva de la Sociedad, convocada en tiempn y forma.

SEGUNDO.- Que asistieron a dicha sesién sus rmiembros don Angel Ron Giimil, don Roberto
Higuera Monteje, don Luis Herrando Prat de la Riba, don Eric Gancedo Hoimer, don José Ramén
Rodriguez Garcla y don Francisco Aparicio Valls.

TERGERO.- Que, comprobada fa concurrencia de los requisitos iegales y astatutarios para ello,
el Pragidente declard validamenie constituida ta Camisién, adoptando por unanimidad, respecto
a los puntos comprendidos en sl Orden del Dia, los siguientes acuerdos:

Primero.- Cesién de préstamos, con garantia personal concedidos a empresas y
auténomos, a un Fondo de Titullzacion d# Activos.

I-  Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstames, que se hayan
concedido por Bance Popular Egpafiol, S.A., a empresas de pequefic, medianc y gran
tamario, ¥ a autdnomas, & un Fondo de Titulizacidn de Activos de naturaleza cerrada
creado al efacte para agropsr los citados activos en el mismo {en adelante, el "Fondo”),
por InterMeney Titulizacian, Sociedad Gestora de Fondos de Tiulizacion, S.A. {en
adelante, la "Socedad Gestora™).

B Fondo sera constituide de confermidad con ei régimen legal previsto en el Real
Decrsto 92611998, de 14 de mayo, por ef gue se regulan los fondos de tiulizacion de
aclivos y las sociedades gestoras de fondos de litulizacion, la Ley 191992, de 7 de julio,
sobre Régimen de Sodedades y Fondos de Inversitn Inmobikiaria v sobre Fondos de
Titulizacian Hipolecaria, en cuanta a ko no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tento resulte de aplicacion, y las demas disposiciones legales y reglamentarias que
resulten de aplicacian.

El importe méximo de los derechos de crédito cedidos no superard los TRES MIL
TRESCIENTOS MILLONES de euros (3.300.000.000,00€).

La cesion de todos y cada uno de los préstemos o derechos de crédito referidas se
ofectuara da forma plena e incondicionada y por 1a totalidad det plaza remanente hasta el
vencimiento, en fos términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 92611998

-  Se faculta a don Jacobo Gonzalez-Rabatte Femandez, a don Rafael de Mena Arenas, a
don Javier Mareno Navarro, don Santiago Armada Martinez de Gampes y a don Rafael
Galan Mas pata que, cualquiera de elies, ndistintamente, proceda, en nombre de Banco
Popular Espafriol a:
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«  Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de Ja cesion,

. Determinar 'a totalidad de las condiciones de la cesidn, en los #@mincs que estimen
convenientes.

+  Reafizar cuantos acios y otorgar cuantos documentos, plblicos o privados estimen
convenientes o necesanios, er los términos y condicienes que consideren adecuadcs,
tanto en relacian con 1a cesién de los referidos activos y con la conslitucién def Fondo
de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados,
toda ello can vistas a su agrupacich en dicho Fondo.

«  Diorgar cuanios contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
fnanciers, de depdsito, de permuta de intefeses o simiares) requiera 12 estructura del
Fondo.

«  Enretacian con los documentos péblicos o privados y demas contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar
Jas condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fonda y cualquier otro
contrata que requiera la estructura del Fonda de Tiwlizacién de Activos, todo ello en
relacion con la funcidn de la entidad como cedente de los préstamos o derechos de
crédito frente a los prestatarios come en relacion con aguellas olras funcicnes que los
apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en refacion con el Fondo de
Tilulizacion de Activos.

«  Acowdar las condiciones de administracion a gestidn ¢e los préstamos o derechos de
crédito cedidos al Fondo.

. Presentar ante la Comiston Nacionad del Mercado de Valores y cualesquera ofros
arganismas supervisores o autondades competentes los documentos que la misma
requiera en relacion con la cesian de actives y ka constitucion del Fondo.

«  En general, efectuar cuantas manifestaciones, realizar cuantos actos y otorgar cuantos
dacumentos, publicos ncluse escrituras de subsanacién © rectificacidn) o prvadoes
esfimen convenientes o necesaros para la méas plena ejecucion de los acuerdos
adoptados.

Suscrir y/o asegurar bancs emitidos por &l Fondo, asi coma cuaiquier otre instrumenta
representative del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de TRES MIL
TRESCIENTOS MILLONES de euros (3.300.000.000,00 €).

A estos efecios, se faculla a 'as personas indicadas en el apartada anterior para que
sofidariamente puedan realizar cuantos aclos y otosgar cuantes documentos publicas o
privados consideren Necesarnios.

Autorizar a la Scciedad Gestora a wtilizar o nombre comercial Banca Poputar Espafiol,
S.A. a los efectos de la operacion de titulizacion descrita.



Segqunde.:  Delegacién de facultades.

Que se atordd igualmente facultar al Seeretario del Consejo de Administracion y de 1a Comision
Ejecutiva, don Frandsco Aparicio Valls, y a! Consejero don Eric Gancedo Holmer, para gque
cualquiera da los das, indistintamente, proceda a la ejecucion de l0s acuerdos tomados en &sta
reunidn, compareciendo ante Moterie para slevarlos a escntura piblica, con las facultades
complementanias de lo acordado que considere conveniente determinar, hasta dejar agquellos
inscritos o depositados, incluso de forma parcial, en los correspondientes registros; asi como
para que pueda rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre que lales subsanaciones o
reclificaciones se limiten a aceptar las que supengan la calificacion verbal o eserita del Sr.
Regisiradar Mercantil o requiera la autoridad administrativa competente.

CUARTO.- Que el acta fue redactada, lefa y aprobada por unanimidad de todos [os presentes,
una vez concuida la sesidn, con intervencion del Letrada asesor de la Seciedad, segin previens
Ja Ley 3941875 de 31 de octubre y firmada por ef Presidente y el Secretario.

Y para que conste y surtxBfpctos donde procada expido la presente certificacion, con ef Visto
Bueno del Presidents, dgh Angel Carlos Ron Glimil, 2r Madrid, a 11 de enero de 2011,

BrodhiA

V° B°
. EtRresidente EF Secretario-Canselerc
Angel Garlos Ron Glmil Francisco Aparicio Valls
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ES COPIA LITERAL DE 3U ORIGINAL, gue consta en
rni protocolo, dornde gqueda anctada. Y a instancia de
"BANCC POPULAR ESPANOL, S.A.", expido copia en c<in-—
co folios de la serie AD, numeros 2688643 vy los
cuatro “olics anteriores en orden correlativeo, gue
signc, firmo, rubrico y sello , en Madric a vein-
“iurnc de enerc de dos mil once. DOY FE, ——--——---———




ANEXO 3

Informe de Auditoria de los Derechos de Crédito

elaborado por PriceWaterhouseCoopers Auditores
S.L.
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INTERMONEY TITULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION

Informe especial sobre préstamos titulizados
a través de IM Grupo Banco Popular Empresas 4

A10723836
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29 de marzo de 2011

IM Grupo Banco Popular Empresas 4, FTA.

Inteyrmoney Titulizacién,

Scciedad Gestora de Fondos de Titulizacién
Totre Picasso, Planta 22

Plaza Pablo Ruiz Picasso

28020 Madrid

Ala atencidn de D. Borja Saez

Muy sefiores nuestros:

Conforme a los términos considerados en nuestra Carta de Encargo de fecha 29 de marzo de 2011,y en
£l mareo de lo establecido en &l articulo 5.1.¢) del Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacién de Activos ¥ las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacitn,
hemos procedido a realizar los procedimientos indicados a contineacién sobre los atributos relevantes
definidos por Iz Soeiedad Gestora de Fondos de Titulizacién, Intermaney Titulizacitn, 5.G.F.T,, S.A.
referentes a los derechos de crédito integrados en la cartera de préstamos (en adelante, ia “cartera™)
seleccionadas para “IM Grupo Banco Popular Empresas 4, F.T-A.7 (on adelante, “el Fondo™) al 11 de
marzo de 2011,

A dicha fecha, la mencionada cartera estaba constituida en su totalidad por derechos de crédite que
seran adquiridos por el Fondo 2 Banco Popular Espaiiol, S.A. {ex lo sucesivo, la "Entidad Cedente™) ¥
tensan su origen B operaciones de préstamos realizados por la Entidad Cedente con terceros. Ala
fecha e referencia su composicién era la siguiente:

Al 11 de marzo de 2011

Origen de los Namero de Derechos de Principal pendiente de
Derechos de Crédito Crédito vencimiento (Euros)
Préstamos 23,407 2.589.165.706

En ¢l curso de nuestro trabajo hemos aplicado los procedimientos que se indican en el apartado 2 del
presente informe sobre los atributos relevantes gue Vs, han definido en el marco de la operacion de
titulizaeitn, Nuestro trabajo se ha realizade signiendo la *Guia de Achuacidon para la realizacién de
trabajos en relacin con procesos de titulizacion” emitida por el Instituto de Censores Jurados de
Cuentas de Espafia.

Dado que este trabajo no tiene la nataraleza de auditorfa de cuentas ni se encuentra sometido a Ya Ley
19/1988, de Auditoria de Cuentas, no expresamos una opiniSe de auditoria en los términos previstos
enla citada normativa,

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L., Paseo de In Castellona, 43, 28046 Madrid , Espafia
T: +54 15 684 400 F: +34 0132 083 566, wntnw pre.com/es

B M. Maddd, hoj 87 250-1, folic 75, 1omo B.267, w0 054, a0t &% Inzgrita en el A.Q.ALC. coh 8 nimem 50842 - CIF: B-78 031250 1
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Nuestro trabajo se ha basado, principalmente, en la informacién proporcionada por fa Direccisn de la
Entidad Cedente scbre fa cual bemos llevado a cabo los procedimientos descritos en ¢l apartado 2 de
este informe, sin haber realizado otros procedimientos sobre los registros de la Entidad Cedente y
sobre la informacién de entidades externas facilitada per la Entidad Cedente.

El resumen del trabajo que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacién:
1.  Técnicas de muestreo

Hemos Uevado a cabo determinados procedinrientos sobre los atributos relevantes definidos por la
Sociedad Gestora de la cartera de operaciones de financiacidn a titulizar mediante la aplicacidn de
técnicas de muestreo por atributos.

Las téenicas de muestrec constituyen un métode generalmente aceptado para verificar Ja informacion
yue mantiene ura entidad en refacién con un conjunto de partidas (“poblaci6n™) y permiten obtener
una conclusion sobre dicha poblacién mediante €] anlisis de un nimero de partidas inferior
("muestra”} al de la poblacion total,

El “nivel de confianza” indica la probabilidad de que el nimero real de partidas con desviaciones
respecto a ina pauta existente ¢n una poblacion no exceda de ura determinada cuantia (*nivel de
precision”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de precisién se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:
- Cbtencién de una muestra aleatoria.

- Verificacion {eotejo con documentacién justificativa) de que las partidas que integran la muestra
redinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

- Extrapolacion de [as conclusiones obtenidas en el analisis de la muestra a la poblacidn total.

En cualquier caso, Jas técnicas estadisticas stlo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en
las poblaciones analizadas, consecuentemente, sise hubiesen utilizado niveles de confianza superiores
o se hubiesen comprobado el 100% de la poblacién, podrian haberse puesto de manifiesto otros
aspectos que hubieran sido incluidos en el informe.

Teniendo en cuenta que, de acuerdo con lo establecido por la normativa en vigor, es responsabilidad
de la Entidad Cedente el definir 1a poblacién de activos objeto de titulizacion y ]a homogeneidad de la
poblacidn seleccionada, los procedimientos estadisticos aplicados en nuestro trabajo parten de la
hipétesis de que 1a poblacién a analizar sigue una distribucion de probabilidades generalmente
acepladas.
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La correlacion existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis efectnado sebrela
rmestra seleceionada y ¢l porcentaje méximo de desviacion estimade considerando el tamafio de a
muestra y el nivel de confianza es el siguiente:

Niémero de desviaciones en la muestra % maximo de desviacidn estimade:
nivel de confianza 99% (461 operaciones con un
saldo de 39.658.744 evuros)

No més del 1%

[No més del 1,45%
o més del 1,83%

No mas del 2,10%

No més del 2,53 %

W RO

2.  Alcance de nuestro trabajo y resumen de conclusiones

De la cartera de derechos de crédito anteriormente citada hemeos obtenido, por aplicacidn de las
técnicas estadisticas a 1as que se ha hecha referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 461
operaciones con un saldo total pendiente de cobro a la fecha de referencia {11 de marzo de zo11} de
39.658.744 euros.

Para-cada uno de los derechos de crédito integrantes de la muestra, hemos Hevado a cabe los
procedimientos gue se describen a continuacién en relacién con cada nao de los atributos relevantes
que, asimismo, se indican:

1. Naturaleza del préstamo y del dendor:

Hemos verificado con los datos gue figuran en el documento de formalizacion de la operacion
(escritura piblica, poliza o contrate privado) v en la Base de Datos de Ia Entidad Cedente, quela
misma es un préstame concedidoe a una empresa, excluidas entidades financieras, (persona juridica o
empresario individual) domiciliada en Espafia en el momento de formalizacién ¥ que ambos son
coincidentes.

De acuerdo con lo indicado en ¢l apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivet
de confianza del 99%, no se han puesto de manifiesta incumplimientos que supongan desviaciones ea
la poblacién por encima del 17.

2. Titularidad:

Hemos verificado con el documento de formalizacién de los préstamos {eseritura piblica, péliza ¢
eontrato privado) la titularidad de pleno dominio de las mismas por parte de la Entidad Cedente.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y Jos resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
1a poblacitén por encima del 1%.

3. Identificacién del deudor:

Hemos verificado que el nombre/razén soctal y/o el N.LF./C.LF. del (los) titular{es) que figura{n) en
la base de datos de 1a Extidad Cedente coincide(n} con los que figuran en el documento de
formalizacién del préstamo (escritura piblica. PGliza o contrato privado).

De acuerdo con le indicado en el apartado 1 anterior v los resultados de nuesiro trabajo, con un nivel
de confianza del 5%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que sipongan desviaciones en
1a poblacidn por encima del 1%,
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4 Transmision de los activos:

Hemoa verificado que en el documento en gue se formalizd el préstamo (escritura piiblica, péliza o
contrato privado) no se incluyen impedimentos a la libre transmisidn del mismo,

De acuerdo con loindicado en ¢l apartado 1 anterior y Jos resuliados de nuestro trabajo, con un nivel
de confinnza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongar desviaciones en
Ia poblacién por encima del 1%.

5. Proposito del préstamo;

Hemos verificado que e propdsito del préstama que figura en la base de datos de Ja Entidad Cedente
coincide con el gue fignra (i) en la decumentacisn interna de aprobacitn de la operacion o (ii) en la
documentacién de formalizacién del préstamo {escritura piiblica, poliza o contrato privado}, y
corresponde a la financiacién concedida porla misma a empresas, excluidas entidades finaneieras,
domiciltadas en Esparfia para la finacciacién de su actividad empresarial y que dicha financiacién no
tiene como finalidad la refinanciacién de operaciones merosas eon la entidad.

De acuerdo con lo indieado en el apartada 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza det 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,45%.

6. Formalizacibn del préstamo
Hemes verificado que el préstamo estd formalizade en eseritura pablica, péliza o contrate privado.

De acuerdo con lo indicado en el apariado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con ox nivel
de coufianza del 99%, no se han puesto de manifiesto imcumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacion por encima del 1%.

7. Fecha de formalizacién del préstamo:

Hemos verificado que la fecha de formalizacién del préstamo gue figura en la base de datos de Ia
Entidad Cedente coincide, eon una diferencia mixima de 30 dias, con la que figura en el documento de
formalizacién del préstamo (escritura piblica, péliza o contrato privade), En su caso, 1a fecha de
disposicién coincide con la documentacitn inicial del mismo (actas de disposician, recibos, etc.), ¥ esta
iiltima es consecuente con los términos del correspondiente documento de formalizacién.

De acuerdo con Io indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de puestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, nn se han puestoe de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1%.

8. Fecha de vencimiento:

Hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que figura er la base de datos de Ia
Entidad Cedente coincide, con una diferencia maxima de 30 das, con Ja yue figura en el documento de
formalizacién correspondienta (escritura piibiica, péliza o contrato privado) o en la documentacion
adicional aportada del mismo en ¢aso de haberse producido amortizaciones anticipadas o novaciones
que ka bayan modificado.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestra trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, no se han puestc de manifiesto incumplimieatos que supongan desviaciones en
Ia poblacién por encima del 1,45%.
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9.  Importe inicial del préstamo:

Hemes verificado que el importe inicial del préstamo que figura en Ia base de datos dela Entidad
Cedente commeide con el que figera en &l documento de formalizacién correspondiente (escritura
phiblica, pdliza o contrato privado).

De acuerdo con lo indicade en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 6%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1,45%.

10.  Saldo actual del préstamo {capital pendiente):

Hemos verificado que el saldo vivo del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente
se corcesponde con &l que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de
vencimicnto e importe inicial establecidos en el documento de formalizacion, asf como en funcion del
tipo de interés v, en su caso, pagos retrasados ¥ anticipades que figuren en la base de datos dela
Entidad Cedente.

T acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anteriory los resultadus de nuestra irabajo, con va nivel
de confianza del 9o%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
Ia poblacién por encima del 1%.

11.  Tipode interés o indice de referencia:

Para los préstamos a tipo de interés variable, hemos verificado que el tipo de interés del préstamo es
variable, y que el tipo de interés o indice de referencia para la determinacion del tipo de interés
aplicable al préstamo que figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en
¢l docomento de formalizacién del préstamo (escritura piblica, péliza o contrato privado) o enla
documentacién adicional, ex caso de acuerdo entre las partes de modificacién de dicho tipo de interés
o indice de referencia.

De acuerdo eon lo indicado en el apartado 1 anterior y 1os resuftados de noestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
1a poblacién por encima del 1,45%.

12.  Diferencial del tipo de interés:

Para los préstamos 2 tipo de interés variable, hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el
indice o tipo de referencia del préstama que figura e la base de datos de 12 Entidad Cedente, coincide
con él indieado en el documento de formalizacién del préstamo (escritura piblica, péliza o contrato
privado) o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo enfre las partes de modificacién de dicho
diferencial.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trubajo, con un nivel
de confianza del g%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos gue supongan desviaciones en
1a poblacién por encima del 1,83%.

13.  Tipo de interés aplicade:

Hemaos verificado que ¢l tipo de interés aplicable, resultante de adicionar el tipo de interés de
referencia {atributo 11) y el diferencial (atribute 12) verificado con el documento de formalizacion del
préstamo o acuerdo entre Ias partes (en easo de posterior modificacion), coincide con &l gue figura en
1a base de datos de la Entidad Cedente.
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Asimismo, para los préstamos con tipe de interés fijo hemos verificado que el tipo de interés que figura
en la base de datos de 1a Entidad Cedente coincide con el que figura en ¢l documento de formalizacién
del préstamo o en la documentacién adicional, en easo de acuerdo entre las partes de modificacion,

De acverdo con lo indicado er el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, no se han puesto de manifiesty incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblaeién por encima del 2,19%.

14.  Retrasos en el pago;

Hemos verificado a pariir de la informacifn que consta en la base de datos de la Entidad Cedente gue,
en 5u caso, el préstamo se encuentra al corriente de pago o bien que, en el caso de impagos, el retraso
en los débitos vencidos y no pagados, no supera los 9o dias a dicha fecha; asimisma, hemos verificado
4 partir de la informacién que consta en fa base de datos de 1a Entidad Cedente, que no mds del 2% de
Saldo Nominal Pendiente de los prestamos de la muestra tienen retrasos de mis de 60 dias ¥ no més
de 4% del Saldo Nominal Pendiente de los préstamos de Ja muestra tienen retrasos en el pago de mas
de 30 dias.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, no se han puesto de manifiesto incomplimientos que supengan desviaciones en
la poblacion por encima del 1%.

15.  Situacidn eoncursal:

Hemeos verificado, o bien a partir de ta informacién que dispone la Entidad Cedente en sus bases de
datos o documentacion interna, gue los deudores a los que se les han otorgado los préstamos no se
encuentran en situacién concursal alguna a ta fecha de referencia.

De acuerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabaje, con un nivel
de confianza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encima del 1%.

16.  Asrendamiento financiero:

Hemos verificado a través de los documentos de formalizacion (escritura piiblica, poliza o contrato
privade) que el préstamo no se corresponde con un arrendamiento financiero.

De acnerdo con lo indicado en el apartado 1 anterior y los resultados de nuestro trabajo, con un nivel
de confianza del 99%, no se han puesto de manifiesto incumplimientos que supongan desviaciones en
la peblacidn por encima del 1%.

17.  Financiacion de promociones inmobiliarias:

Hemos verificado a través de la documentacion de formalizacién de los préstamos {escritura piblica,
poliza o contrato privade) y con la documentacidn interna de la Entidad Cedente que éstos no se
corresponden eon la financiacidn de promeciones mmobiliarias en construceibn.

De acuerdo con lo indicado en ¢l apartado 1 acterior y los resuitados de nuestro trabajo, eon un nivel
de confianza del 99%, no se han puesto de manifiestc incumplimientos que supongan desviaciones en
la poblacién por encirma del 2,45%.
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Come resuttado del trabajo realizado, les informamos que no hemes observado otras incidencias que
pudieran suponer un incumplimiento de los atributes indicados en los parrafos anteriores distinta de
laa deseritas en Jos apartados 1 a 17 anterior.

El alcance de nuestro trabajo ha quedado cireunserito a 1a revisidn de los atributos relevantes
mencionados anteriormente y cor €l alcance asimismo mencionade, sin gue haya formado parte del
mismo Ja revisién o ejecucién de procedimientos adicionales sobre otra informacién que pueda estar
contenida en €] folleto,

Nuestro informe se ha preparado con Ja finalidad de cumplir con lo establecido ¢n el articnlo 5.1.c) del
Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regolan los Fondos de Titulizacién de Actives y las
Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién, en el mareo de Ia operacidn de titulizacién
anteriormente indicada, ¥, por fanto, no deberd ser utilizado para ningiin otro fin, ni ser publicado ex
otro folleto o docomento de naturaleza similar.

Atentamente,

PricewaterhonsgCoopers Auditores, S.L.
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ANEXO 4

Copia del documento de inscripcidn susctito por la
Comision Nacional del Mercado de Valores




PRECCIGN CENERAL Marqués de Villamagna, 3 F+32 915 852 500
DE MERCADOS 25001 Madrid, Espania WWWLNTAY 85

531 0. o5 Antonio Trujillo del Va'le

Fresidente de !ntermoney Titulizacisn SGFT, SA.
Tore Picaizo Flanta 23

Flaia Pablo Ruiz Picasso i

28020 Madrid

COMIHSION NACIONAL DEL MERCALD DE VALORES

31 Mak 201

REGISTRCY DE SALIDAM,P.
| Ra Y O R § Y %)

Madng, 37 de marzo de 2071

My Senor nuestro,

Le notificamos que una vez axaminada ia docurrentacion reminda sobre constitucion de ‘ondeos de titulizacion
de acTives cen anyision de valcres:

Fonde: IM Grupo Banca Popular Empresas 4, F.T.A.
Emisi¢n: Baneos de tinylzacidén por Importe de 2 500.000.000 euros
Seciedad Gestora; Intermonay Titulizacién, 5.G,F.T.

con facha 31/3/201 7 el Vicepresidente de esta Comisidn Nacional del Mercaca de Valores hi adoptade el siguier-
T2 asuerde:

“Examinade g documenracion correspondiente @ Ja constivueldn del fondo de Tiwlizacion de Astreas con ermisidn de
valores de renta fja remitina por laentidad intermoney Titvlizaclbn. SGFT, SA., y e conformudad con o prevists en
los articulos 18, 26, 27 y 92 de la Ley 2871988 def Mercado de- Valores, 2 5y 5 dol Rea! Decrero 5261998, d [ de Moyo, £
de fa ley 1971997, de 7 de julio, y demds normos de aplicocisn, el Vicepresidente de Tz Comision Nacionsl gef Mercodo de
Valores, en virrug de fa delegacion que 1z ha sido conferide por acuerda del Consejo de esia Comisicn de fecha 28/7710,
ACUERDA;

Insertbir = fos Reglstros Oficiales conremnplados en of ariicul> 92 de fa Ley 3471988 de! Mercado de Yolores o informe de
los quditares, los docurnentos acreditathes y el folieto informotiva correspondientes a la constirucln del Fondo de
Tirulizacion de Activos denominodo IM Grupe Bance Popular Empresas 4, FTA con emisicn de bonos de ticuliza-
clény prorovida por fa entidad Intermongy Tirulizacibn, SGFT, 547

La Agencia Naciona! de Codificacion ha asignado a (2 em.sién de referendia los siguiertes cagigos ISIN coma
codigos unlcos de ambitc intefnacional.

E Serie | CadigoISIN__ j
L A A ES0347528004
B ESQ347528012
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nouccibe ceNERLL. Marqués de Yillamagna, 3 T +34 915 85) 500
DE MERCALOS B0y Madrid, Espana wWww Cnrav.es

2. Real Decreto 1732758 determina i sbigatoriedad de’ abono de la tasa (Tarifa 3} cuvaiguidacion, por vn impor-
e de impona 42,254,771 se ad;untard.

Alamameaniea.

AFvgekBEl‘ﬁ-E.&en )

Direcrer General de Mercados
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ANEXO 6

Criterios para la concesion y administracion de los
Préstamos
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CRITERIOS PARA LA CONCESION ¥ ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS

Método de creacion de los activos.

Los Derechos de Crédito seleccionados para su cesion al Feonde fueron
concedidos por el Cedente siguiendo sus procedimientos habituales de analisis y
valoracién del riesgo crediticio que a continuacién se explican.

Mecanismo de originacion de los Derechos de Crédito.

Toda nueva operacion tiene su origen en la sucursal, para tomar una decisién final
-colegiada- si entra en sus atribuciones, ¢ para su informe y envio al escalén
superior, si las excede. Esta misma regla se aplica en los niveles siguientes, de
modo que |as operaciones mas grandes han side evaluadas a lo largo de toda fa
cadena de atribuciones.

En las demas areas, el procedimiento es similar: Las propuestas de riesgo nacen
en la oficina operativa correspondiente, que tiene igualmente unas atribuciones
delegadas para decisian. Por encima de éstas, la operacion pasa con sus informes
pravios a la oficina de la cual dependen.

A estos efectos, los escalones de la organizacion en el area de banca comercial,
que representa la casi totalidad del negocio del Grupo, son:

a. La Sucursal
b, Direccion Territoriat.
0] Regional o Delegada en Banco Popular.
(ii} Zona 6 Dirgceidn General en el caso de Bancos y sociedades filiales.
c.  Oficina de Banca Minorista.
d.  Oficina de Inversiones.
e. Consejera Delegado.

Las operaciones que exceden las atribuciones otorgadas al Consejerc Delegado
se presentan finalmente a la Comisién de Créditos.

La Comisién de Créditos determina la politica de inversiones, define los criterios de
analisis que se han de seguir en todos los niveles de decision y decide sobre las
operaciones presentadas o cursadas por la red de Sucursales u oficinas
especializadas cuando éstas sobrepasan unos limites prefijados.

Esta presidida por el Presidente del Consejo de Administracion y de ella forman
parte los Vocales de la Comisién Ejecutiva del Consejo de Administracion. El
Director de Inversiones del Grupc interviene como ponente. Se reune con
periodicidad semanal si bien, en caso necesario, lo hace con mayoer frecuencia.

1. PREVENCION DEL RIESGO

Se encarga del disefio y gestion de un sistema que permita identificar, medir y
seguir los riegos en dificultad, mediante un sistema de calificacion y seguimiento
permanente del riesgoe de crédito que le permite una valoracién de su calidad por
acreditado, asi como una peolitica a seguir, logrando de este modo establecer
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mecanismos de vigilancia sobre la evolucion de determinados clientes y de sus
operaciones, anticipando eventuales situaciones de dificultad con medidas
preventivas sobre 108 rigsgos en curso.

Dependiendo del nivel de atribuciones delegadas, éstas se reducen o anulan para
los clientes con politicas restrictivas.

2. ATRIBUCIONES

El Grupo tiene establecido un sistema formai de atribuciones para ia concesion de
riesqos, segun el cual los distintos niveles jerdrquicos de la organizagion tienen
asignadas facultades delegadas para la autorizacion de operaciones, variando en
funcion de ta calificacion del cliente, asi como de la naturaleza y cuantia del riesgo,
debiendo de semeter cuando las exceden.

Una buena politica de atribuciones permite atender la demanda en el nivel mas
adecuado a su complejidad o riesgo, agilizando la operativa. Los limites estan
disefiados para controtar las exposiciones al riesgo de crédito en cada escaldn de
decision, adecuando al mismo la organizacion, medios y equipo humano necesario
para dicho cometido, teniendo en cuenta que:

- Desde el punto de vista comerciat el nivel de decisién influye en la rapidez
de contestacién a una peticién de operaciones.

- En el orden administrativo interno al tener que someter y enviar
documentos a otros lugares y esperar la respuesta adoptada origina una
carga de trabaje adicional. Hecho éste que es objeto de preccupacion
permanente.

2.1, La delegacidn de atribuciones

Se materializa mediante una carta de otorgamiento dirigida a la unidad/persena
afectada en la gue se le expone la filosofia y alcance de las responsabilidades
delegadas y algunas consideraciones sobre el gjercicio de las mismas.

A dicha carta se le adjunta un anexo en el cual se procede a detallar el titular de
las atribuciones y su importe, asi como los criterios y limitaciones  por los cuales
debe interpretar la cifra delegada.

Todos los titulares de atribuciones situados en los diferentes escalones de la
organizacion las tienen por escrito, constituyende fa definicion y alcance de su
responsabilidad directa, estableciendo sus limites.

2.2. Instrumentos de analisis estandarizado y apoyo

Integrado en ef proceso de admisién y como apoyo & la toma de decisiones sobre
operaciones de active, el Grupo cuenta con modelos de andlisis de ta calidad
crediticia de los acreditados. Se aplican:

- Particulares y Microempresas: Se han desarrollado scoring adaptados
para cada tipp de producto, préstamos hipotecarios, consuma,
autonomos y tarjetas de crédito.

- Grandes empresas y Pymes; Modelos internos de rating diferenciados a
partir de analisis de variables representativas de su situacién econémica
financiera, sector de actividad en gque opere y otras de caracter
Macroeconomico.

- El expediente electrénico: Resume la posicion del chiente actual e
histérica y da una vision amplia de activos y pasives, asi como semnicios
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que el cliente utiliza, con detalle de las rentabilidades obtenidas y
evelucién histérica de su CIR, politicas de riesgo asignadas, e incidencias
que se detecten en fas bases de consulta existentes para tal fin.

- RORAC o rentabilidad ajustada al riesgo. Forma parte del proceso de
analisis estandarizado de la valoracion de ia rentabilidad del cliente,
disponiéndose de una herramienta de medicién detallada que permite
valorarla exhaustivamente. La inmediata incorporacion del capital
asignado a cada perfil de riesgo permite afiadir a este parametro el coste
implicito por morosidad latente, lo cual afade una mejora sustanciat en la
valoracién de la clientela, haciendo mas sensible ef precio de {a operacion
al nivel de riesgo y consuma de capital.

2.3. Plazo de validez de las autgrizaciones

Una vez autorizada la operacion se dispone de tres meses para su formalizacion.
Transcurrido dicho plazo sin realizarse, hay que someter de nuevo, iniciando de
nuevo el proceso de autorizacidn.

3. FIRMA Y SEGUIMIENTC DE LAS OPERACIONES

Una vez haya sido autorizada ‘a operacion por el nivel de decisian gue
corresponda, se han de seguir las siguientes actuaciones:

Ajustarse estrictamente a los condicionados de autorizacion y vigilar la correcta
instrumentacion de las operaciones para evitar defectos juridicos que puedan
afectar a su seguridad.

Prevenir las situaciones de morosidad haciendo un seguimiento constante deil
desarrollo de las operaciones y clientes, prestando una especial atencién al
analisis de las alertas técnicas emitidas por los sistemas informaticos de Controt.

Actualizar y analizar la informacion patrimonial de todos los acreditados de
acuerdo con lo instruido en cada momento, asi ¢omo revisar las politicas y
calificaciones asignadas con la cadencia que se establezca.

Cuando un acreditadoe cae en situacian de mora hay gue hacer todo 1o necesario
para sacarte cuanto antes de dicha situacion.

Extraer conclusiones de las operaciones fallidas y difundirlas para explotar su valor
didactico permitiendo sobre (a base de dicha experiencia ia actualizacidn de las
alertas automaticas.

Actuaciones en caso de demora.

En casc de demora en Jos pagos a los que vengan obligados los Deudores en
vitud de los Derechos de Crédito cedidos, el Administrador desarrcllard las
actuaciones y las medidas gue ordinariamente tomaria si siguisran manteniendo la
titularidad de los Derechos de Crédito en esa situacion y de conformidad con los
buenos usos y practicas bancarias, siempre que el gjercicio de dichas facultades
discrecionales no afecte a la gestion del Fendo, ni a 1a calificacién otorgada a los
Bonos por las Agencias de Calificacion. Quedan incluidos en dichas actuaciones,
todas las judiciales que el Administrader cansidere necesarias para la reclamacion
y cobro de las cantidades adeudadas por los Deudores.

El Administrador vendra obligado a anticipar aqueilos gastos gue sean necesarios
para llevar a cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su derscho a ser
reemboisado por el Fondo. Quedan incluidas en dichas actuaciones, todas las
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judiciales que e} Administrador cansideren necesarias para la reclamacion y cobro
ds 1as cantidades adeudadas por los Deudores.

El Gedente contabiliza los activos dudosos de manera ajustada estrictamente a la
normativa recegida en la circular 6/2008 del Banco de Espana, de tal forma que los
riesgos dudosos por razén de la morosidad del cliente se realizan de forma
automética y en el caso de riesgos dudosos par razones distintas de la morosidad
de) cliente estan sometidos a un proceso manual,

Grupo Banco Popular dispone de una oficina dedicada a la funcién de gestion de
morosidad y recuperacion de activos deteriorados en cada una de las Direcciones
Territoriaies y Bancos Fifiales, asi como otra a nivel central. El objetivo
fundamental de estas unidades es |a recuperacion de los saldos calificados como
morosos en el menor iempo y en las mejores condiciones posiblés.

El Centro de Analisis y Reclamacién de Incumplimientos {CARIl} se encarga en
primera instancia de la gestién de los incumplimientos, analiza los riesgos en
situacion iregutar y establece, de acuerdo caon el analisis individualizada de las
circunstancias particulares de cada cliente u operacion, las estrategias de
reclamacion mas eficaces. Ademas, lieva a cabo en coordinacion con las
sucursales de! Grupo, las gestiones oportunas que permitan su regularizacion.

Para ello se utiiza en primer término la via extrajudicial o amistosa mediante la
negociacion con los deudores de forma directa (mediante contacto telefonico,
cofreo postal, o contacto personal) © contratando los servicios de sociedades
prestigiosas de recobro. En sl caso de ser necesaria la reclamacion via judicial, se
procede de la siguiente manera:

- En funcion del tipo de operacion, se asignard un gesior, interno o externo,
de Iz demanda. Se genera una demanda, y con independencia de que las
gestiones sean realizadas por un abogado internc o externo, los gestores
realizaran un seguimiento continue de las resoluciones judiciales positivas o

negativas.

. Las resoluciones judiciales finales por parte de los abogados derivaran
finalmente en una recuperacién de la inversion o bien en una resolucion
negativa (derivando en una pérdida para la Entidad).

Para la adecuada gestién de la morosidad y de la recuperacién de -activos
deteriorades, & Grupo cuenta con una aplicacion informatica interna, integrada en
¢l teleproceso, que permite un seguimiento puntual ¥ preciso de la evolucian de
tados los riesgos moroses y en particular, de los procedimientos judiciales instados
en reclamacion de sus créditos.
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ANEXO 8

Copia de la carta de comunicacion de las
calificaciones provisionales asignadas por parte de

DBRS RATINGS LIMITED




30 March 201t

Borja Siez

Intermoney Titulizacion SGFT, §.A,

Torre Picasso, Planta 22, Pza, Pablo Ruiz Picasso, 1
28020 Madrid (Spain)

Mnsight beyond the rating
Teléfono: (+34) 91 432 64 88

Re; DBRS Provisional Ratings vf 1M GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FTA 2y CORAT N Awriug

Serigs A and Series B Notes wibier
Lordar FC2R 749

Dear Mr Borja Saez:

DBRS has today assigned the provisional ratings on the tranches belaw of IM GRUPO BANCO POPULAR
EMPRESAS 4, FTA:

1 Issucr - : Debt ‘ Amount [€) Provisicnal Ilut_ings
i M GRUPCQ BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FTA Series A | 1.875400.800 AnA (sf)
f IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4, FTA Serles B | £25,000,000 BhH

The provisional ratings listed above arc based upen documents and information provided by IM GRUPQ BANCO
POPULAR EMPRESAS 4, FTA, Intermoney Titulizacién SCGFT, $.A. and Banco Popular Espafiol, 8.A. e DBRS as of
this date and the assignmenl of final ratings is subject to receipt by DBRS of final documeniation. The provisional rating
of the Series A Notes addresses the timely paymen:s of interest, as defined in the transaction documents, and the limely
payments of principal on cach Payment Dale during the transaction and. in any case. al the Final Date on 22 Jurs 2037
The provisional rating of the Series B Notes addresses the ultimale payment of interest and lbe ultimate payment of
principal at the Final Date on 22 June 2037,

DBRS ratings are rot a recommendation 1o buy, sell or hold. DBRS ratings do not address the markel price or liquidity
of a seeurity. DBRS has not consented to and wilt not consent 1o being named an “gxpert” under any applicable securities
laws. The assignmenl of a rating docs not create a fiduciary relationship between DBERS and you or between DBRS and
any other recipients of the ratings. The provisional ralings above ar¢ based on the information and documents furnished
to DBRS in relation to the abave facilities. Infurmation upon which DBRS ratings are based is obiained by DBRS from
sources DBRS believas 10 be accurate and reliable, DBRS does not audit the information it recsives in conrection wilh
the rating process, and it does not and cannoi independently verify thai infarmation in every instance. ‘The extent of any
factual investigation or independent verification depsnds on facls and circumstances. DBRS undertakes no duty of due
diligence or independent verification of any information.

DBRS ratings may be upgraded, ¢owngraded, placed under review, contirmed or discontinued by DBRS.
Please refer o www,Jbrs.com for an explanation. of pur rating scales and rating policies.
Please comtacl me il you have any guestions or comments regarding this matter

Yaurs truly,

DBRS Ratings Limited

o
G]‘eln Leppert
Senior Vice President
+1 212-806-3274
Signed on behall of.
Jorry an Kootsergen, Managing Direeror, +} (212) 308-3260
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ANEXO 7

Copia de la carta de comunicacion de las

calificaciones provisionales asignadas por parte de
MOODY’S INVESTOR SERVICE ESPANA, S.A.




Mooby’s

INVESTORS SERVICE
BLERH N1 ITR R SRR
RS [T

NMadrid, 30 de Marzo de 2011 W edveatiy

5r.D. Jose Antonio Trujilio def Valle

InterMoney Titulizacion, 8.G.F T, S.A.

Torra Picasso, Planta 22, Plz. Pablo Ruiz Picasso, 1
28020 Madrid

Re: IM GRUPO BANCG POPULAR EMPHESAS 4 FTA

Estimado 5¢. Trujille:

Por fa presente le comunico que Moody's Investors Service ha asignado la siguiene calificacion provisional 2 los Bonos
de Titulizacién de Activos que serén emitidos por IM GRUPO BANCO PCPULAR EMPRESAS 4 FTA. La calificacién de
Moody's para esta operacion mide |a pérdida esperada antes de la Fecha Final (Junio 2037).

(P) Aaa {sf} para jag bonos da la Serie A (1 875.000.000 euros)
{P) Baaf (sf) para los banos de la Sere B (625.000.000 euros)

En opinion de Moody's, 1z estruciura permite el pago puntual de los inlereses y &} pago del principal durants la vida de la
operacién, y en cualquier cast antes de la Fecha Final de la operacién. Las calificaciones de Moody's sdlo miden los
riesgos de créddo inherentes a ia operacion. Las calificaciones de Moody's no miden otro tipo de riesgos, que pueden
tenar un efecto significativa en el rendimiento de s inversores.

Moody's diseminars esta calificacion y cualquier revision futura mediante un comunicado por escrito y electrénica, v en
respuesta a cualcuiss demanda recibida por el Maody's reting desk, siempre acorde con las politicas de Moody's en
vigencia.

Asimismo, Maody's realizard un seguimiento de la calificacién. Les informes de seguimiento, asi como el detalle da
cualquier cambio significative en ‘a informacion facilitads respecio a Igs astivos y 2 la estructura de |a operacion tendran
gue ser emviadas a: moniter.abs @ moodys.com.

Moody's asigna calificaciones provisionales antes da la techa de corslitucion del Fondo. Al asignar esla calificacion,
Moody's ha terido en cuenta la informacion facililada respecto a los activos y la estruciura de la operacidn, tal y como
se describe en sus documentos, incluyendo las obligaciones de Banco Popular. Esperamos asignar la calificacion final,
que puede dilerir do la calificacidn provisional, una vez que hayan sido revisadas, de manera satisfactoria para Moody's,
las opiniones iegales y los documentos finales de 1a aperacién. Las calificaciones de Moody's pueden ser revisadas,
susperdidas o retiradas en cLalquier memento, y canstituyen una opinién y no una recomendacidn para adcuirr, vender
© manienear valores
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Glosario de definiciones
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Activos

Administrador

Agencias de Calificacion

Agente Financiero

Amortizacién Anticipada

Auditor

Banco Popular

Bonistas
Bonos o Bonos de
Titulizacién

Calificacion de DBRS

Cantidad Disponible de
Amortizacion

Cantidad Tedrica de
Amortizacién

Cartera Cedible

GLOSARIO DE DEFINICIONES

Significan los derechos de crédito a agrupar en el activo cel
Fondo derivados de los Préstamos concedidos a los Deudores.

Significa 1a entidad encargada de la custodia y administracién de
los Derechos de Crédito cedidos al Fondo.

Significarda Moody's Investor Service Espafa, S.A y DBRS
Ratings Limited.

Significard la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Agencia Financiera, prestard los servicios de aperura y
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y agencia financiera
en la emisién de los Bonos. El Agente Financiero serd Banco
Poputar, S.A. o la entidad que pusda sustituife en dichas
funciones.

Significa ta amertizacién de los Bonos en una fecha anterior a la
Facha Final en los Supuestos de Lliquidacién Anticipada del
Fondo de conformidad y con los requisitos que se establecen en
el apartado 4.4.3 del Decumento de Registro.

Significa PriceWaterHouse Coopers.

Significa Bance Popular Espafiol, S.A.

Significa conjuntamente, todos los tenedores de los Bonos.

Significa los Bonos de Ia Serie A y los Bonos de la Serie B.

Significa la calificacién publica asignada por DBRS o en caso de
no existir, las valoraciones internas realizadas por DBRS

Significa la cantidad que se destinara a la amortizacion de los
Bonos en cada Fecha de Pago, de conformidad con lo
establecido en el apartado 4.9.3. de la Nota de Valores.

Significa, para cada Fecha de Pago, la diferencia positiva en esa
Fecha de Pago entre (i) el Saldo Nominal Pendiente de los
Bonos y {ii} la suma del Saldc MNominal Pendiente de los
Derechos de Crédito No Fallidos correspondiente al tltimo dia
de! mes anterior al de la Fecha de Pago

Significara [a cartera auditada a 11 de marzo de 2011, de
Préstamos que el Cedente tiene en su balance y de la cual se
extraerén los Préstamos que seran cedidos al Fondo, de
conformidad con lo establecido en el apartado 2.2. del Médulo
Adicional,



Cedente

CET
CNMV

Comision de
Administracion

Comisién Variable

Contrate de Agencia
Financiera

Contrato de Direccion y
Suscripcion de la
Emisién

Contrato de Préstamo
Subordinado Gl

Contrato de Préstamo
Subordinado FR

Cuenta de Tesoreria

DBRS

SAPEL EXCLUSIVO SARA DOCIVENTOS NOTARISLES

Significa Banco Popular, como cedente de los Derechos de
Crédito.

Significa Central European Time.
Significa Comisién Macional del Mercado de Valores.

Significa la remuneracion gque percibe el Administrador en
contraprestacion por la custodia, administracion y gestion de
cobro de los Derechos de Credito.

Significa el pago variable que el Cedente tendra derecho a
recibir con cargo al Fondo, en cada Fecha de Pago, sujeto a la
disponibilidad de recursos de acuerdo con el Orden de Prelacion
de Pagos, en virtud de io establecido en el apartado 3.4.6.7 de!
Medulo Adicional.

Significa el contrato de servicios financieros suscrito, en nombre
del Fondo, por la Sociedad Gestora y por el Agente Financiero
regulando (i) la apertura y el mantenimientc de la Cuenta de
Tesoreria y (i) la agencia financiera, de fecha 31 de marzo de
2017,

Significa el contrato de direccién y suscripcién de la Emision de
Bonos celebrado entre ia Sociedad Gestora, en nombre y
representacion del Fondo y Bance Popular como Entidad
Directora y Suscriptora de la Emision, de fecha 31 de marzo de
2011,

Significa el contrato de préstamo subordinado de cardcter
mercantii  celebrado entre la Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fondo, y el Cedente, por un
importe total de 625.000 euros, destinado al pago por parte de la
Sociedad Gestora de los gastos iniciales correspondientes a jos
Benoes, de fecha 31 de marzo de 2011.

Significa el contrato de préstamo subordinado de caracter
mercanti  celebrado entre la  Sociedad Gestora, en
representacion y por cuenta del Fonde, y el Cedente, por un
importe total de 425.000.000 euros, destinado a la dotacidn
inicial del Fondo de Reserva de fecha 31 de marzo de 2011.

Significa la cuenta financiera abierta a nombre del Fondo en
Banco Popular en virtud del Contrato de Agencia Financiera, a
fravés de la cual se realizan todos los ingresos y pagos dei
Fondo.

Significa DBRS Ratings Limited.

Al0723794



Derechos de Crédito

Derechos de Crédito
Fallides

Deudores

Dia Habil

Documento de Registro

Emision de Bonos o
Emisién

Emisor

Entidad Directora
Entidad Cedente
Entidad Suscriptora

Escritura de
Constitucién

Significan 1os derechos derivados de los Préstames que
constituyen la cartera de activos que el Cedenle cedéera al
Fondo.

Significan los Derechos de Crédite que (a) se encuentren a una
fecha en impago por un periodo igual o mayor a doce (12)
meses de retraso en el pago de débitos vencidos; o (b) se
clasifiquen como falides por la Sociedad Gestora porgue
presenten dudas razonables sobre su reembolso total de
acuerda con la valoracion efectuada al efecto por el
correspondiente Cedente en su papel de Administrador.

Significa las personas fisicas o juridicas, que actuan como
prestatarios en los Préstamos concertados con el Cedente.

Significa todo aguet dia que no sea (i) festivo en la ciudad de
Madsid; (i) inhabil del calendario TARGET2 (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
Systam} (en el entendido que, de conformidad cen fa aplicacion
técnica 1/2008 de la Direccion General de Operaciones,
Mercados y Sistemas de Page del Bance de Espafia, TARGET 2
funciona todos los dias salvo los sabados, los domingos, el dia
de Afio Nuevo, el Viemes Santo y el Lunes de Pascua (segun el
calendario aplicable en fa sede del BCE), el 1° de mayo, el dia
de Navidad y el 26 de diciembre).

Significa el documento de registra de valores garantizados par
activos, cuye esquema de requisitos minimos de revelacién se
recoge en el anexo VIl del Reglamento 808/2004.

Significa la emision de bonos de titulizacion emitidos con cargo
al Fondo por importe igual a 2.500.000.000 euros de valor
nomina!, constituida por 25.000 bonos de cien mil (100.000}
euros de valor nominal unitario agrupados en dos Series de
Bonos (A y B).

Significa IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS.

Banco Popular

Significa el Cedente.

Banco Popular

Significa la escritura pUblica de constitucion del Fondo, cesion

por el Cedente al Fondo de los Derechos de Crédito, y emision
por el Fondo de log Bonos.
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EURIBOR

Fecha de Ajuste de
Cobros

Fecha de Constitucidon o
Fecha de Constituciéon
del Fondo

Fecha de Desembolso

Fecha de Determinacion

Fecha de Liguidacion o
Fecha de Liquidacién
Anticipada

Fecha de Pago

Fecha de Suscripcion

Fecha Final

Folleto o Folleto
Informativo

FPAPEL EXCLUSIVO PA=A DUCUMENTOS NOTARIALES

Significa Euro Interbank Offered Rate, que es el tipo de oferta de
depésitos interbancarios a plazo en euros calculado como la
media diaria de las cotizaciones suministradas para quince
plazos de vencimiento por un panel compuesto por 57 bancos,
entre Jos mas actives de [a zona Euro. El tipo es cotizado en
base al céomputc de ios dias reales al vencimiento y un afio
compuesto por 360 dias, y es fijado a las 11:00 horas de la
mafana (hora CET), expresado con tres cifras decimales.

Fecha correspondiente al dia 20 de cada mes (o el Dia Habil
inmediatamente antericry en la que la Sociedad Gestora
procedera a ajustar fas cantidades efectivamente ingresadas en
la Cuenta de Tesoreria por el Cedente en el Periodo de Cobro
correspondiente al mes natural inmediato anterior a dicha fecha,
con las que correctamente deberian haber sido ingresadas de
acuerdo con los contratos correspondientes a cada Derecho de
Crédite. La primera Fecha de Ajuste de Cobros sera el 20 de
mayo de 2011,

Significa el dia de la firma de la Escritura de Constitucian, es
decir, el 31 de marzo de 2011.

Significa el 7 de abrii de 2011, dia en que se deberd
desembolsar el importe efectivo por la suscripcion de los Bonos.

Significa, en refacion con la determinacion del Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos para cada Periodo de Devengo de
Intereses, la fecha en que la Scciedad Gestora procedera a la
determinacién del correspondiente Tipo de Interés de Referencia
de los Bonos, y que coincidira con el segundo Oia Habil anterior
a la Fecha de Page que margue el comienzo del
correspondiente Periode de Devenge de  Intereses.
Excepcionalmente, la Fecha de Determinacién para el primer
Pericdo de Devengo de Intereses serd el segunde Dia Habil
anterior a la Fecha de Desembolso.

Significa la fecha en la gue la Sociedad Gestora proceda a la
liquidacion del Fondo como consecuencia de cualquiera de los
Supuestos de Liguidacion Anticipada enumerados en el
apartado 4.4.3 del Documento de Registro.

Significa los dias 22 de marzo, junio, septiembre y diciembre de
cada afo o, en caso de que alguno de eslos dias no fuera un
Dia Habil, el siguiente Dia Habil. La primera Fecha de Pago sera
gl 22 de junio de 2011.

Significa el segundc Dia Habkil anterior a la Fecha de
Desembolso.

22 de junio de 2037, o Dia Habil inmed:ato siguiente.
Significa el documento compueste por Documento de Registro,

Médule Adicional y Nota de Valores regulado en el Reglamento
809/2004 y Glosario de Definiciones.
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Fondo

Fondo de Reserva

IBERCLEAR

Intereses Ordinarios de
un Derecho de Crédito
InterMoney Titulizacién

Ley 19/1992

Ley 44/2002

Ley 2/1981

Ley 3/1994

Ley 41/2007

Ley de Mercado de
Valores

Ley de Enjuiciamiento
Civil

Ley Concursal

Ley de Sociedades de
Capital

Significa IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS,

Significa el fondo constituido como mecanismo de garantia ante
posibles pérdidas debidas a Derechos de Crédito Fallidos y con
la finalidad de permitir los pagos a realizar por el Fondo de
acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos descrito en el
apartado 3.4.8 del Médulo Adicional.

Significa "Sociedad de Gestién de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores., S.A.".

Significa los intereses ordinarios de los Derechos de Crédito
derivados de Préstamos.

Significa InterMoney Titulizacion SGFT, S.A.

Significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fandos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria.

Significa la Ley 44/2002, de 22 de noviembrs, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

Significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario.

Significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta 1a
legisiacién espafiola en materia de Entidades de Crédito a la
Segunda Directiva de Coordinacion Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sisterna financiero.

Significa la Ley 41/2007, de 7 de diciembre, por la que se
medifica la Ley 21881, de 25 de marzo, de Regulacion del
Mercado Hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y
financiern, de regulacion de las hipotecas inversas y el seguro
de dependencia y por la que se establece determinada norma
tributaria.

Significa ta Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores.
Significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Givil.

Significa la Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal,

Significa el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el
que se aprueba ¢! texto refundido de la Ley de Sociedades de
Capital.
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Liquidacion Anticipada

Mdéduilo Adicional

Moody's

MNota de Valores

QOrden de Prelacién de

Pagos

Orden de Prelacion de

Pagos de Liguidacién

Orden EHA/3537/2005,

de 10 de noviembre

Pericdo de Cobro

Periodo de Devengo de
Intereses

Préstamofs

Préstamo Subordinado
Gl

TAPEL EXCLUSIVQ PARA D00 VENTOS NOTARIALES

Significa la liquidacion del Fonda y, can elio, la amorizacion
anticipada de la Emisién de Bonos en una fecha anterior a la
Fecha Final, en los supuestos y de conformidad con el
pracedimiento establecido en el apartado 4.4.3 del Documento
de Registro.

Significa el module adicional de valores garantizados por
aclivos, cuyo esquema de requisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo VIl del Reglamento 809/2004.

Significa Moody's Investor Service Espafa, S.A.

Significa la nota sobre los valores de obligaciones con una
denominacion por unidad igual o superior a 100.000 euros, cuyo
esquema de requisitos minimos de revelacién se recoge en el
anexo Xl del Reglamento 809/2004.

Significa el order de aplicacion de los Recursos Disponibles
para atender Jas obligaciones de pago o de retencion del Fondo,
descrito en el apartado 3.4.6. del Mddulo Adicional.

Significa el orden de aplicacion de los Recursos Disponibles en
la Fecha Final o en la Fecha de Pago en la que tenga fugar la
Liquidacion Anticipada, para atender las obligaciones de pago ¢
de retencién det Fondo, conforme a lo descrito en el apariado
3.4.8.5. del Modulo Adicional.

Significa la Orden EHA/3537/2006, de 10 de noviembre, por la
que se desarrola el articulo 27.4 de la Ley 24/1988, de 28 de
iulio, del Mercado de Valores.

Significa cada uno de los meses naturales desde ta Fecha de
Constitucion hasta la extincion del Fondo, E1 primer periodo de
Cobro se iniciara en la Fecha de Constitucion y terminara el 31
de marzo de 2011.

Significa los dias efectivos transcurridos entre dos Fechas de
Pago consecutivas, incluyendo ia Fecha de Pago inicial, y
excluyendo la Fecha de Page final. El primer Pericdo de
Devenge de Intereses comenzara en la Fecha de Desembolso,
incluida, y finalizara en la primera Fecha de Pago, excluida.

Significa los préstamos concedidos a empresas de todo tipo
{grandes empresas, pequefas empresas y medianas empresas)
domiciliadas en Espafa concedidos por el Cedente, de los que
se derivan los Derechos de Crédito cedidos o susceptibles de
ser cedidos al Fondo.

Significa el préstamo otorgado por e! Cedente al Fondo, de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo para Gastos
Iniciales, de fecha 31 de marze de 2011.
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Préstamo Subordinado
FR

PriceWaterhouse
Coopers

Proveedor de la Cuenta
de Tesoreria

Real Decreto 116/1952

Real Decreto 1310/2005

Real Decreto 1777/2004

Real Decreto 716/2009

Real Decreto 926719928

Recursos Disponibles

Reglamento 809/2004

Reserva para Gastos de
Extincion

Saldo Inicial de los
Bonos

Significa el préstamo otorgado por el Cedente al Fondo, de
acuerdo con lo previsto en ef Contrato de Préstamo Subordinado
FR, de fecha 31 de marzo de 2011.

Significa PriceVWaterhouseCeoopers Auditeres S.L.,

Significa Bance Popular o cualquier entidad que la pueda
sustituir conforme a lo establecido en el apartade 3.4.4.1. del
Module Adicienal.

Significa el Real Decreto 116/1992 de 14 de febrero de
representacion de valores por medio de anctaciones en cuenta y
compensacion y  liquidacion de operaciones bursatiles,
modificado por el Real Decreto 2580/1898, de 7 de diciembre y
por el Real Decreto 705/2002, de 19 de julio.

Significa el Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el
que se desarrolia parcialmente la Ley del Mercado de Valores,
en materia de admision a negociacion de valores en mercados
secundarios oficiales, de ofertas publicas de venta o suscripcion
y del follets exigible a tates efectos.

Significa el Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio, por el que se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre Sociedades.

Significa el Real Decreto 716/2009 de 24 de abril por el que se
desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de
marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del
sistemna hipotecario y financiero.

Significa el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion.

Significa los recursos disponibles del Fondo en cada Fecha de
Pago de conformidad con lo establecido en el apartado 3.4.6.1.
del Médulo Adicional:

Significa el Reglamento (CE) n® B09/2004 de la Comisién, de 29
de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva
2003/71/CE de! Partamento Europeo y del Consejo en cuanto a
la informacién contenida en los folletos, asi como al formato,
incorporacion por referencia, publicacion de dichos folletos y
difusion de publicidad.

Significa la dotacion que realizara la Sociedad Gestora con
cargo a las cantidades que se obtengan por la enajenacion de
los Derechos de Crédito del Fondo, para hacer frente a los
gastos que se produzcan como consecuencia de la Liquidacidn
Anticipada det Fondo.

Significa el importe totai de la emision de Bonos, esto es, dos mil
guinientos millenes (2.500.000.000) de euros
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Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito

Saldo Nominal
Pendiente

Saldo Nominal
Pendiente No Vencido

Sociedad Gestora

Supuestos de
Liquidacion Anticipada

Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos

Tipec de Interés Nominal

TIR

SAPEL EXCLUSIVC PARA ZJOTUMENTOS NOTARIALES

Significa el Saldo Nominal Pendiente no Vencido de los
Derechos de Crédito en la Fecha de Constitucién.

Significa a una fecha, en relacion con los Derechos de Crédite y
los Bonos, et importe de principal no pagade de ios mismos
antes de la amortizacién correspondiente a esa fecha.

Significa a una fecha, en relacion con los Derechos de Crédito y
los Bonos, el importe de principal no pagado pendients de
vencimiento de ios mismos a esa fecha.

Significa InterMoney Titulizacion, SGFT, 8.A.

Significa los supuestos enumerados en el apantado 4.4.3 dei
Documento de Registro.

Significa el EURIBOR a tres meses.

Significa, para los Bonos y para cada Periodo de Devengo de
Intereses, el resultante de sumar: (i) el Tipo de Interés de
Referencia, mas (i} el Margen aplicable a los Bonos.

Significa la tasa interna de rentabilidad taf como se define en el
apartado 4.10 de la Nota de Valeres.
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ES TERCERA COPIA LITERAL de su original, que
consta en mi protocolo, donde queda anotada. Y a
instancia de "IM GRUPO BANCO POPULAR EMPRESAS 4,
FONDC DE TITULIZACION DE ACTIVOS", expido yo Miguel
Ruiz-Gallardén Garcia de la Rasilla, en la indicada
sustitucidn, copia en doscientos diez folios de la
serie AT, numeros (0724000, los doscientos ocho fo-
lios anteriores en orden correlativo y el del pre-
sente. En Madrid a uno de abril de dos mil once.
DOY B, ———m——————————————— e ———————— = ——————————
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PAPEL EXGLUSIVO PARA COTUMENTOS NOTAR ALES

BEL PRESENTE FOLIO SE UNE PARA LA INSERCION DE
NOTAS PARA LAS OFICINAS Y REGISTROS PURLICOS CO-
RRESPONDIENTE A LA ESCRITURA NUM. 6({-‘) /41 DE OR-

DEN DE PROTOCOLQ, —~=———m—mmm oo





