FOLLETO INFORMATIVO
DE
RENTA 4 BEWATER | FONDO DE CAPITAL RIESGO
(RENTA 4 BEWATER | F.C.R. “el Fondo”)

Fecha del folleto: 23/septiembre/2022

Este folleto recoge la informacién necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la
inversion que se le propone y estara a disposicion de los participes en el domicilio de la Sociedad Gestora del
Fondo y en su péagina web. Las actualizaciones de este folleto y el Reglamento de Gestion adjunto seran
comunicadas a los Participes mediante su insercion en la mencionada pagina web, de la que la SGIIC les alertara
mediante un correo electrénico y se remitiran a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

1-

Datos generales del Fondo

Nombre del Fondo: Renta 4 Bewater | F.C.R.

Inscrito en el registro de C.N.MV. con fecha:14/06/2019 y n® 258, ISIN: ES0173129000, CIF: V-88394705.
Sociedad Gestora: Renta 4 Gestora S.G.I.I.C. S.A. (en lo sucesivo, la “Sociedad Gestora”) con domicilio en
Paseo de la Habana, 74, 28036 Madrid, C.I.F. A-78292661, inscrita en la C.N.M.V con n° de registro: 43 a
fecha 13/10/1986.

El domicilio del Fondo sera el mismo que el de la sociedad gestora en todo momento.

Duracion del Fondo

El fondo tendr& una duracion de 8 afios a contar desde su inscripcion en el Registro Administrativo de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores (C.N.M.V.), con la posibilidad de tres (3) posibles prorrogas de 1
afo cada una.

Grupo Econdmico.

El Fondo no forma parte de ningin Grupo Econémico.

Objeto

Este Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto principal consiste en la toma
de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en
el momento de la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier
otro mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacion y el Desarrollo Economico (en adelante “OCDE”).

Asimismo, se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad del Fondo la inversion en valores
emitidos por empresas cuyo activo esta constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al
menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la entidad
participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los valores, al desarrollo de
una actividad econémica en los términos previstos en el Real Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.



No obstante, lo anterior, el Fondo podra igualmente tomar participaciones temporales en empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado regulado
equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y cuando tales empresas
sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma de participacion. Por otra parte,
el Fondo podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como otras formas
de financiacion, en este Gltimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte del coeficiente
obligatorio de inversion.

De acuerdo a lo previsto en el articulo 13 de la LECR, el Fondo podré invertir como minimo el 60% de su activo
computable en:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros gque puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion
de aquéllas y participaciones en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliarias, cuyos
valores, en el momento de la toma de participaciones, no coticen en el primer mercado bolsa de valores o en
cualquier otro mercado regulado equivalente.

b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su &mbito de actividad principal, cuya
rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa de modo que sea nula si la
empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad principal,
hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o participaciones de otras ECR constituidas conforme a la LECR y en entidades extranjeras
similares siempre que las propias entidades o sociedades gestoras estén establecidas en un Estado Miembro
de la Unién Europea o en terceros paises que no figuren en la lista de paises y territorios no cooperantes
acorde a lo establecido por el Grupo de Accion Financiera Internacional sobre el Blanqueo de Capitales y hayan
firmado con Espafia un convenio para evitar la doble imposicion con clausula de intercambio de informacion o
un acuerdo de intercambio en materia tributaria; y que

El objeto del Fondo es lograr la inversion méaxima (con un criterio de prudencia) del Patrimonio Total
Comprometido en Entidades Participadas.

Para el desarrollo de su objetivo

a) No existe limitacion geografica, aunque la mayor parte de la inversion se centrard en Espafia.

b) No se establecen limites minimos ni maximos por sectores ni por fases de desarrollo de las empresas.

c) Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra conceder préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacién, a la Sociedad Participada.

d) La S.G.LI.C. podra prestar a la Sociedad Participada los servicios previstos en el articulo 42.4.c) de la LECR
(la gestion de inmuebles y servicios utilizados en la actividad, las actividades de administracion de bienes
inmuebles, el asesoramiento a la Sociedad.

e) El Fondo no invertira mas del 10% del Patrimonio Total Comprometido en una misma empresa participada.
f) Los posibles riesgos que afectan a la inversion en el Fondo son los que se detallan en el Reglamento de
Gestion del Fondo.
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Funciones de la Sociedad Gestora

La direccion y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a la legislacion
vigente tendré las mas amplias facultades para la representacion del Fondo sin que, conforme al articulo 35
de la LECR, puedan impugnarse, en ningln caso, por defecto de facultades de administracion y disposicion,
los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las atribuciones que como Sociedad
Gestora,le corresponden.

La Sociedad Gestora realizara, conforme a la LECR, las siguientes funciones respecto del Fondo:

l.
Il.
M.
V.
V.
VI.

VIl

VIl

IX.

XI.
XIl.

XIII.

XIV.
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La gestion de la cartera de inversion.

El control y gestion de riesgos.

La administracién del Fondo

Servicios juridicos y contabilidad.

Tratamiento de las consultas de las Sociedades Participadas y de los Participes.

Valoraciéon y determinacion del valor liquidativo, incluyendo la aplicacién del régimen fiscal
correspondiente.

Control del cumplimiento de la normativa aplicable.

Llevanza del registro de Participes.

Distribucion de rendimientos, en su caso.

Suscripcion y reembolso de Participaciones, y adquisicion o enajenacion de Acciones o participaciones.

Liquidacion de contratos incluida la expedicion de certificados.

Teneduria de registros.

La comercializacion del Fondo, incluida la gestion por cuenta de los Participes de la transmision de sus

Participaciones.

Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios necesarios para cumplir

con las obligaciones fiduciarias de los gestores, el asesoramiento a empresas con respecto a estructuras

de capital, estrategia industrial y materias relacionadas, el asesoramiento y los servicios relacionados con

fusiones y adquisicidn de empresas, asi como otros servicios conexos con la gestion de la entidad y de las

empresas y activos en los que ha invertido.

Identificacion del depositario, auditor y otros proveedores de servicios

El depositario del fondo es BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, con CIF nimero W0011117-I, y domicilio
social en con domicilio social en la Calle Emilio Vargas 4, 28043 Madrid (Espafia). Esta autorizada e inscrita
en el Banco de Espafia con el cddigo de entidad 0149, y en el Registro de Entidades Depositarias de CNMV
con el nimero 240.

El auditor del fondo es ERNST & YOUNG SL., sucursal en Espafia, con domicilio en calle Raimundo
Fernandez Villaverde, 65 Madrid 28003, y C.I.F. nimero B78970506

Descripcion de la forma en que la gestora cubre los posibles riesgos derivados de la responsabilidad
profesional.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional contratado con Chubb
European Group Limited, Sucursal en Espafia W-0067389-G, para cubrir los posibles riesgos derivados
de responsabilidad profesional.
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Descripcidn de las funciones de gestién que se hayan delegado, identidad de los delegatarios y
conflictos de intereses que puedan dar lugar las delegaciones

La Sociedad Gestora ha subdelegado la gestion en Bewater Asset Management SGEIC, SA.

Bewater Asset Management colaborard en la busqueda y seleccion de las compafiias en que va a invertir el
fondo. En concreto, en general el FCR invertird en las mismas compafiias que los FICCs gestionados por
Bewater Asset Management.

Adicionalmente, Bewater Asset Management realizard semestralmente la valoracion de las sociedades
invertidas por el FCR, valoracidn que pondra a disposicion de Renta 4 SGIIC y del depositario.

Bewater Asset Management ayudara con las labores de comercializacion del FCR en todo aquello que le
requiera Renta 4 SGIIC.

Procedimiento de valoracion del Fondo

El valor de las participaciones serd el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacion, ponderado por los derechos econémicos que, de acuerdo con el Reglamento,
correspondan a cada participacion. A estos efectos el valor del Patrimonio del Fondo se determinaréa de acuerdo
con lo previsto en las normas legalmente vigentes

El procedimiento de valoracion del fondo se hara de acuerdo con las reglas contenidas en el articulo 16 del
Reglamento del Fondo.

10- Valoracion de Activos

La Sociedad Gestora se rige a la hora valorar sus inversiones en los diferentes activos por las IPVC
Guidelines (International Private Equity Valuation Guidelines), las cuales son consistentes tanto con
los IFRS (International Financial Reporting Standards) como con los US GAAP (US Generally Accepted
Accounting Principles) asi como con la Circular 7/2008, de 26 de noviembre de la CNMV. De acuerdo
con dichas reglas, en funcién de la naturaleza de las inversiones, se elegiran los métodos de valoracion
mas adecuados para hallar en cada fecha de valoracion el valor razonable de la misma.
La gestora en general invertird en empresas con cash flow positivo o con el cash flow necesario para
llegar al mismo, con elevado crecimiento en ventas, con cuentas auditadas, con un pacto de socios
que proteja a los socios minoritarios y con un inversor profesional en el accionariado con posibilidad
de entrar en el consejo de la misma. En general se trataré de inversiones en donde su negocio principal
reside en Espafia. Asi mismo los inversores en las participaciones de los diferentes fondos podran
poner a la venta sus participaciones en la pagina web de la gestora, pudiendo llegar a tener una liquidez
superior a las participaciones directas en compafiias privadas.
De acuerdo con la naturaleza de este tipo de inversiones la Gestora estima que la mejor manera de
hallar el valor razonable sera:

- Cuando se constituye el fondo, el valor de inversion inicial en el mismo.

- En cada fecha de valoracion (cada 6 meses):

o Elvalor de la ultima transaccion en participaciones del fondo o en participaciones de la
sociedad que a juicio de la gestora represente un valor razonable.

e En caso de no existir una transaccion con las caracteristicas mencionadas en el punto
anterior en el Gltimo afio, se acudira a comparables de mercado. Se intentard encontrar
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multiplos comparables de compafiias privadas en el mismo sector en Europa, con
especial atencidn a los multiplos de EV/Ventas, EV/EBITDAy PER.

e En caso de no disponer de multiplos comparables adecuados, se acudird al método de
Descuento de Flujos de Caja.

e Encaso de no disponer de un plan de negocio adecuado para utilizar el método del
Descuento de Flujos de Caja, se acudira al valor de los Activos Netos.

Cuando sea posible, la Gestora tratard de utilizar un segundo método de valoracion con el objetivo de verificar
la razonabilidad de la misma o0 al menos las hip6tesis a las que corresponde dicha valoracion.

Patrimonio del Fondo.

Cada uno de los inversores del Fondo ha de suscribir un compromiso de Inversion (en adelante, el
“Compromiso de Inversion”, o de forma conjunta los “Compromisos de Inversion”) mediante el cual se obliga a
aportar un determinado importe al Fondo. El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de
Inversion obtenidos una vez finalizado el Periodo de Colocacion constituird el Patrimonio Total Comprometido
del Fondo.

En el momento de constitucion, el Fondo cuenta con un Patrimonio Comprometido de 1.650.000 integramente
comprometido por Renta 4 Banco

Participaciones del Fondo.

El Patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones sin valor nominal que confieren a sus titulares en union
de los demas participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan legal y
contractualmente. La suscripcion o compraventa de participaciones implicara la aceptacion por el participe del
Reglamento de Gestion y folleto por el que se rige el Fondo.

Los derechos de las Participaciones del Fondo, con independencia de la Clase a la que pertenezcan, estaran
asociados a la Sociedad Participada. Cada Clase de Participaciones dara derecho al Participe a participar en
todos los rendimientos, monetarios (ya sean dividendos o intereses) o en especie (derechos de suscripcion
preferente o asignacion gratuita, activos resultantes de la liquidacion de la Sociedad Participada u otros), si los
hubiere, que el Fondo perciba de la Sociedad Participada desde la fecha de suscripcion y desembolso de las
Participaciones de esa Clase, pero no a los devengados en fechas anteriores, cuando la fecha sea relevante
para la distribucion del rendimiento de que se trate.

Comercializacion de las participaciones del Fondo.

La comercializacion de las Participaciones del Fondo queda limitada y restringida a inversores profesionales
tal y como los mismos son definidos en los articulos 205 y 206 del Texto Refundido de la Ley del Mercado de
Valores —por remision del articulo 75.1 de la LECR- asi como al resto de inversores contemplados en el articulo
75 de la Ley 22/2014. Adicionalmente podran suscribir participaciones del Fondo los inversores que no tengan
la consideracion de profesionales, siempre que:

1) se comprometan a invertir como minimo 100.000 euros, y

2) declaren por escrito, en un documento distinto del contrato relativo al compromiso de inversion, que son
conscientes de los riesgos ligados al compromiso previsto.
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Con caracter previo a permitir la suscripcion o adquisicion de participaciones del FCR, la SGIIC valorara que
en el adquirente concurren las condiciones legalmente establecidas para que pueda llevarla a cabo. Si
considerase que no es el caso, no permitira al adquirente llevar a cabo la suscripcidn o adquisicion.

En la fecha de constitucion del Fondo, cada uno de los inversores habra suscrito un Compromiso de Inversion
mediante el cual se obliga a aportar un determinado importe al Fondo.

Una vez constituido el Fondo, se iniciara un periodo de dieciocho meses (Periodo de Colocacion) en el que se
podran obtener Compromisos de Inversion adicionales, bien de los participes ya existentes, bien de nuevos
inversores, con el objeto de incrementar el volumen del Patrimonio Total Comprometido.

Trascurrido un mes desde la fecha de constitucion del Fondo y durante el Periodo de Colocacion, los inversores
que suscriban Compromisos de Inversion por primera vez, asi como los participes que incrementen su
Compromiso de Inversion, suscribiran las participaciones que requiera la Sociedad Gestora a los efectos de
igualar los Compromisos de Inversion previamente aportados al Fondo por los participes iniciales, con dicho
objeto, los nuevos participes suscribiran participaciones emitidas a un valor igual al valor inicial, si bien
satisfaran adicionalmente una prima de actualizacién financiera equivalente a un tipo de interés del EURIBOR
a un afio vigente en el dia de inscripcion del Fondo en la CNMV mas 600 puntos basicos calculado sobre el
valor inicial de las participaciones que los nuevos participes suscriban en ese momento y adicionalmente del
periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que los participes ya existentes en el Fondo hubieran
realizacion anteriores suscripciones de participaciones. Dicha prima de actualizacion financiera no se
considerara en ningln caso como parte de los Compromisos de Inversion.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, el valor de las participaciones se calculara en base a las
valoraciones semestrales publicadas por la Sociedad Gestora.

Durante el Periodo de Colocacion, el valor de cada participacién tendra un valor inicial de 1 euro cada una.

A lo largo de la vida del Fondo, la Sociedad Gestora ird requiriendo a los participes a que procedan a la
aportacion de sus Compromisos de Inversién mediante la suscripcion y desembolso en una o varias veces, de
nuevas aportaciones, que seran integramente desembolsadas, al valor que determine a estos efectos la
Sociedad Gestora.

Dichas aportaciones se haran mediante la aportacion de efectivo de los importes que sean requeridos a los
participes por parte de la Sociedad Gestora para atender a las obligaciones del Fondo derivadas, entre otros,
el pago de la Comision de Gestion, inversiones del Fondo, asi como para aportar la Tesoreria que la Sociedad
Gestora considere conveniente, de conformidad con lo establecido con la politica de inversion del Fondo.

Los participes serén notificados con una antelacion no menor a (5 dias laborables) de la necesidad de
aportacion o llamada de capital que se estiman a una media de 10 millones anuales durante los primeros cuatro
afos del Fondo creciente a lo largo del tiempo.

Riesgo de liquidez del Fondo, derechos de reembolso.

La politica general del Fondo es realizar, tan pronto como sea posible distribuciones a los participes de los
rendimientos percibidos de las empresas participadas, asi como, en su caso, de los importes resultantes de la
desinversion total o parcial del Fondo en las empresas participadas.



Las distribuciones a realizar por parte del Fondo a los participes se efectuarén en efectivo, predominantemente
mediante reembolso parcial de participaciones o distribucion de resultados o devolucién de aportaciones, a
discrecion de la Sociedad Gestora.

Los inversores deben tener la capacidad financiera de asumir y aceptar los riesgos vy la falta de liquidez
asociadas con la inversion en el Fondo. Asi mismo, para el supuesto de que un participe incumpliera la
obligacion de suscripcion y desembolso en los plazos previstos para ello, el Reglamento de Gestion regula el
procedimiento sancionador correspondiente y las medidas para evitar los efectos adversos que tal
incumplimiento pudiera tener en el Fondo.

La desinversion de los titulos o activos que integran la cartera del Fondo (de los Activos de la Clase) se realizara
con caracter general cuando se activen los mecanismos de salida previstos en los Acuerdos de Inversion o
Pactos de Socios suscritos por el Fondo en la inversion en la compafia. Fuera de estos casos, la Sociedad
Gestora podra considerar la desinversion teniendo en cuenta los intereses de los participes de cada Clase, con
el objetivo de conseguir la maxima rentabilidad y podra formalizarse por cualquier medio legitimo en derecho.

También se consideran Desinversiones a estos efectos, el pago de intereses de los préstamos y el pago de
dividendos por parte de las Sociedades Participadas.

Los beneficios procedentes de las Desinversiones de los Activos de una Clase, seran distribuidos entre los
Participes, una vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones del Fondo una vez retenidos los importes
que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios para cubrir los gastos operativos y obligaciones
previstas del Fondo.

Las distribuciones a realizar por parte del Fondo a los participes se haran dentro de los siguientes 15 dias
naturales desde la desinversion de un activo de su cartera y la recepcion de los beneficios por el Fondo. Las
distribuciones se efectuaran mediante el reembolso parcial de participaciones en acuerdo al articulo 14 del
presente Reglamento y/o distribucion de resultados o devolucion de aportaciones, a discrecion de la Sociedad
Gestora.

15- Comisiones, cargas y gastos.

La Sociedad Gestora serd remunerada con las siguientes comisiones:

I.  Comisidn de gestion.

Durante todo el periodo mediado entre la fecha de realizacidn de la Inversion y la fecha en que la Sociedad
Gestora cese efectivamente en la gestion de activos del Fondo, ésta percibira del Fondo una comision de un
1,5% anual, calculado sobre el capital invertido vivo al precio de entrada del activo en el fondo, y que comenzara
a devengar diariamente desde la primera inversion y hasta el cese del FCR. Esta comision se destinara tanto
a retribuir el servicio que la Sociedad Gestora como el de sociedades que prestan servicios al Fondo.

La comision de gestion serd satisfecha con cargo al importe contribuido por cada Participe por anualidades
anticipadas, cuantificado como un [1,5%] del valor de sus Participaciones a precio de entrada del activo en el
fondo. El Participe que lo fuera en la fecha de devengo vendra obligado a aportar la primera comision que se
devengard en el momento de la suscripcion de las Participaciones y las siguientes de forma anual, a partir de
la primera.

Asi mismo, el Fondo debera soportar todos los gastos, directos o indirectos incurridos en la relacion con la
organizacion y administracion del mismo, incluyendo, entre otros, la elaboracion y distribucion de informes y



notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria legal, y auditoria, tanto en relacion con las operaciones
que tenga previsto participar (lo cual incluira a titulo enunciativo pero no limitativo, los gatos derivados del
anélisis o due diligence legal y financiero de las inversiones, sean o no finalmente efectuadas, su ejecucion,
seguimiento y posterior desinversion.) gastos de contabilidad, y auditoria, todo tipo de comisiones bancarias, ,
honorarios consultores externos, gastos extraordinarios (entre otros, aquellos derivados de litigios) y todos
aguellos gastos generales necesarios para el normal funcionamiento del Fondo, no imputables al servicio de
gestion, incluyendo el IVA aplicable.

El depositario percibird una comisién anual del Fondo que se liquidara [anualmente] y se calculard en base al
importe efectivamente desembolsado por los participes del FCR y sera del 0,06% sobre dicho importe, con una
cuota minima anual de 10.000 euros.

. Comisién de Exito

La SGIIC cobrara adicionalmente una comision de éxito del 15%. La SGIIC cobrara esta comision de éxito
exclusivamente sobre las plusvalias que el Participe obtenga con ocasion de la liquidacion de su inversion.

La SGIIC cobrara esta comision (i) en el supuesto de que el FCR liquide las Inversiones con plusvalias, y
(i) haya cumplido una rentabilidad anual para los participes igual o superior al 6% anual, si este fuese el
caso, entonces la cobrara a todos los Participes del FCR en aquella fecha, sobre las plusvalias que cada
uno de ellos haya obtenido y obtenga al reembolsar sus Participaciones; es decir;

[ En primer lugar, se distribuira el 100% a los participes, sin diferencia de clase, hasta que hayan
percibido, incluidos aquellos importes que se hubieran distribuido previamente a los participes en
concepto de reembolso parcial o distribucion de resultados o devolucién de aportaciones, una
cantidad equivalente a la parte del Compromiso de Inversion por ellos desembolsado;

IIl.  Ensegundo lugar, de distribuird el 100% a los participes, sin diferencia de clase, hasta que hayan
percibido una cantidad equivalente a una tasa interna de retorno o rentabilidad (TIR) anual del 6%
(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), sobre el
importe resultante de deducir, en cada momento, del Compromiso de Inversién suscrito y
desembolsado, aquellos importes que se hubieran distribuido previamente a los participes en
concepto de reembolso parcial o distribucion de resultados o devolucion de aportaciones;

lll.  Entercer lugar, se distribuira el 15% de las plusvalias histéricas generadas por el Fondo a la
Sociedad Gestora en forma de catch up hasta llegar al 100% de dicho importe;

V. En cuarto lugar, se distribuird al participe todas las plusvalias a recibir por el Fondo a una prorrata
del 85% a los participes del Fondo y el 15% a la Sociedad Gestora.

Por plusvalia se entendera la diferencia entre el importe desembolsado por el Participe para la suscripcion
de las Participaciones, y el Precio obtenido en su-liquidacion. Las distribuciones efectuadas por el Fondo
en el periodo de tenencia de las Participaciones, asi como los importes de la comision de gestion devueltos
conforme al apartado anterior, se tendran en cuenta para el calculo de la plusvalia, como menor coste de
adquisicion. Asi mismo, la comision de gestion efectivamente cobrada al participe se tendra en cuenta para
el mismo célculo como mayor coste de adquisicion.

16- Modo en que el Fondo garantiza trato equitativo de los inversores. Tratos preferentes a determinados
inversores, tipo de inversores que obtienen dicho trato preferente y, cuando proceda, su relacion
juridica o econémica con el Fondo.



Todos los participes serén tratados de forma equitativa. Las Unicas diferencias entre los inversores vendran dadas
por el importe y la fecha de su inversion en el Fondo, y la Clase a la que pertenezcan las Participaciones adquiridas.

17- La rentabilidad historica del Fondo.

No existe a esta fecha informacién disponible sobre la rentabilidad histérica del Fondo.

18- Régimen fiscal aplicable al Participe del FCR

Impuesto de Sociedades (IS). De acuerdo con la normativa reguladora de la actividad de FCR, el Fondo tributara
conforme al régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo 55 del Texto refundido de la
Ley del Impuesto sobre Sociedades aprobado por Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo (en adelante
“TRLIS"), resultdndole de aplicacion el régimen general del TRLIS en todo lo no previsto en dicho articulo.

El citado régimen especial contempla los siguientes beneficios fiscales:

Plusvalias derivadas de la transmisién de las participaciones. Exencion del 99% de la base imposible que
corresponda a incrementos de patrimonio que se obtengan de la enajenacién de acciones o participaciones de
sociedades participadas por el FCR, siempre que la transmision se produzca a partir del inicio del segundo afio de
tenencia de esas participaciones hasta el decimoquinto, ambos incluidos. Excepcionalmente, podrd admitirse una
ampliacion hasta el vigésimo inclusive.

Dividendos percibidos por las participaciones. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55.2 del TRLIS,
las FCR podran aplicar la deduccidn prevista en el articulo 30.2 o la exencion prevista en el articulo 21.1 del mismo
Texto Refundido a los dividendos y en general, participaciones en beneficios percibidos por los mismos
provenientes de las sociedades que promuevan o fomenten, con independencia del porcentaje de participacion y
el tiempo de tenencia de las acciones o participaciones.

Impuesto sobre Transmisiones y Actos Juridicos Documentados (en adelante “ITAJD”). De acuerdo con lo
dispuesto en el articulo 45.1.C.11° del Real Decreto Legislativo por el que se aprueba el Texto Refundido del ITAJD,
las operaciones de constitucion y de aumento de patrimonio del Fondo se hallaran exentas de la modalidad de
operaciones societarias del ITPAJD

Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA). La actividad de gestion de FCR esta exenta de IVA (Letra n) del apartado
18 del articulo 20.1 de la Ley 37/1992 del IVA).

Participes personas fisicas residentes fiscales en Espafia: No les resultard de aplicacién ninguna especialidad
por su inversion en el FCR, por lo que estaran sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las
personas Fisicas por las rentas que perciban de esta inversion.

Participes personas juridicas residentes fiscales en Espafia, asi como personas juridicas no residentes fiscales
en Espafia con establecimiento permanente situado en Espafia: La distribucién de dividendos y, en general, las
participaciones en beneficios que perciban del FCR disfrutaran de una deduccion del 100 por 100 de la cuota integra
en el Impuesto sobre Sociedades del accionista. Asimismo, las rentas positivas puestas de manifiesto en la
transmision o reembolso de las participaciones del Fondo disfrutaran de la deduccion prevista en el articulo 30.5
del TRLIS, con independencia del porcentaje de fondos propios que representen dichas participaciones y el tiempo
de tenencia de las mismas.

Participes personas fisicas no residentes fiscales en Espafia y personas juridicas no residentes sin
establecimiento permanente en Espafia. Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos
del FCR por estos participes, asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de



las participaciones del FCR no se entenderan obtenidos en territorio espafiol siempre y cuando no se obtengan a
traves de un pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.

19- Personas que asumen la responsabilidad y organismos supervisores del folleto

= D. Antonio Fernandez Vera con NIF 788.416-E en su calidad de Consejero Delegado de la Sociedad
Gestora, y D. Ramén Francisco Blanco Duelo con NIF 50.717.301-R, en su calidad de Consejero Delegado
de la Sociedad Subgestora, asumen la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos
contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su
alcance.

La verificacion positiva y el registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de
suscripcion o compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos
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Definiciones

Los términos referidos en este Folleto con sus iniciales en mayuscula tendran el significado que se a
continuacién se especifica:

Activo Participaciones de las Sociedades Participadas por el FCR.

Activos de la Clase Acciones, participaciones, préstamos, obligaciones o titulos suscritos
con la inversion que dio lugar a la emision de una Clase de
Participaciones.

Asamblea de Participes Es el érgano integrado por todos los participes del FCR. Sus funciones
y funcionamiento se relacionan y regulan en el articulo 10 de este
Reglamento.

Clase Agrupacion de Participaciones que tienen el mismo contenido de

derechos. Cada Clase tiene unos derechos economicos especificos.

CNMV Comisién Nacional del Mercado de Valores

Comité de Supervision Organo que podra ser integrado por un minimo de tres y un maximo
de diez miembros, y que se podra establecer a solicitud de los
participes mayoritarios y regulado por de la Sociedad Gestora, en los
términos establecidos en el Reglamento del Fondo.

Desinversion Operacién consistente en la reduccién de capital en una Sociedad
Participada, transmisién de la participacion en una Sociedad
Participada, reembolso del Préstamo por una Sociedad Participada o
su enajenacion a un tercero y que tiene por objeto que el Fondo de
Capital Riesgo (FCR) recupere los fondos invertidos y obtenga
ganancias o rendimientos de los fondos invertidos, si fuera posible.

Dias Los plazos se computaran en dias naturales, y por tantose incluiran los
sabados y domingos y los que sean festivos, salvo que, expresamente,
se indique Dias Habiles. Dias Habiles son aquellos que no son
sabado, domingo o festivo.



Fecha de suscripcion

Fondo

Inversion

LECR

Participaciones

Reglamento de Gestion

Sociedad Gestora

Fecha en la que el Participe desembolsa el importe necesario para
suscribir las Participaciones en Fondo.

Renta 4 Bewater |, FCR

Toma de participaciones temporales en el capital, o concesién de
préstamos participativos, a la Sociedad Participada.

Ley 22/2014, de 12 de noviembre por la que se regulan las entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion Colectiva.

Aquellas en que se divide el Patrimonio del Fondo y que se agrupan en
Clases.

El Reglamento de Gestion del FCR.

Es la Sociedad Gestora de entidades de capital riesgo que promueve la
constitucion y asume la gestién del Fondo, RENTA 4 GESTORA S.G.LI.C,
S.A, provista de N.l.F A-78292661, con domicilio social en la calle
P° de la Habana 74, 2° izda. - 28036 Madrid, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, P° de la Habana 74, 2° izda. - 28036 Madrid, asi
como en el Registro de Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversion
Colectiva de la CNMV con el niimero 43.
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CAPITULO I. DATOS GENERALES DEL FONDO

Datos generales del Fondo.

Con el nombre de Renta 4 Bewater I, FCR (en lo sucesivo “el Fondo”) se constituye un Fondo de
Capital Riesgo ( en adelante “el Fondo”) que se regira por el contenido del presente Reglamento de
Gestion y, en su defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de las entidades de
capital-riesgo y sus sociedades gestoras (en adelante “LECR”) y por las disposiciones vigentes que la
desarrollan o que las sustituyan en el futuro.

Objeto.

Este Fondo es un patrimonio administrado por una Sociedad Gestora, cuyo objeto principal consiste
en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no
inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacidn, no coticen en el primer mercado de Bolsas
de Valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises
miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (en adelante “OCDE”).

Asimismo, se consideraran inversiones propias del objeto de la actividad del Fondo la inversion en
valores emitidos por empresas cuyo activo esta constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles,
siempre que al menos los inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de los
inmuebles de la entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia
de los valores, al desarrollo de una actividad econdmica en los términos previstos en el Real Decreto
Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

No obstante, lo anterior, el Fondo podra igualmente tomar participaciones temporales en empresas no
financieras que coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la OCDE, siempre y
cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacion dentro de los doce meses siguientes a la toma
de participacion. Por otra parte, el Fondo podra también invertir a su vez en otras entidades de capital-
riesgo conforme a lo previsto en la LECR.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacion, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen
parte del coeficiente obligatorio de inversion.

De acuerdo a lo previsto en el articulo 13 de la LECR, el Fondo podré invertir como minimo el 60% de
su activo computable en:

a) Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o
adquisicion de aquéllas y participaciones en el capital de empresas no financieras y de naturaleza
no inmobiliarias, cuyos valores, en el momento de la toma de participaciones, no coticen en el
primer mercado bolsa de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente.
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b) Préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal, cuya rentabilidad esté completamente ligada a los beneficios o pérdidas de la empresa
de modo que sea nula si la empresa no obtiene beneficios.

c) Otros préstamos participativos a empresas que se encuentren dentro de su ambito de actividad
principal, hasta el 30 por ciento del total del activo computable.

d) Acciones o participaciones de otras ECR constituidas conforme a la LECR y en entidades
extranjeras similares siempre que las propias entidades o sociedades gestoras estén establecidas
en un Estado Miembro de la Unién Europea o en terceros paises que no figuren en la lista de paises
y territorios no cooperantes acorde a lo establecido por el Grupo de Accidn Financiera Internacional
sobre el Blanqueo de Capitales y hayan firmado con Espafia un convenio para evitar la doble
imposicién con clausula de intercambio de informacién o un acuerdo de intercambio en materia
tributaria; y que

El objeto del Fondo es lograr la inversion méxima (con un criterio de prudencia) del Patrimonio Total
Comprometido en Entidades Participadas.

Para el desarrollo de su objetivo

a) No existe limitacion geografica, aunque la mayor parte de la inversion se centrara en
Espana.

b) No se establecen limites minimos ni maximos por sectores ni por fases de desarrollo de las
empresas.

c) Parael desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra conceder préstamos participativos,
asi como otras formas de financiacion, a la Sociedad Participada.

d) La S.G.LL.C. podra prestar a la Sociedad Participada los servicios previstos en el articulo
42.4.c) de la LECR (la gestion de inmuebles y servicios utilizados en la actividad, las
actividades de administracion de bienes inmuebles, el asesoramiento a la Sociedad.

e) El Fondo no invertira mas del 10% del Patrimonio Total Comprometido en una misma
empresa participada.

f)  Los posibles riesgos que afectan a la inversién en el Fondo son los que se detallan en el
Reglamento de Gestion del Fondo.

Duracion del Fondo.

El Fondo tendra una duracion maxima de ocho afios a contar desde su inscripcion en el Registro
Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV). En caso de que la cartera no
esté materializada o desinvertida en dicho plazo, esta duracion podra prorrogarse en tres periodos
sucesivos de un afio cada uno, hasta un total de tres afios adicionales, a iniciativa de la Sociedad
Gestora. Podré disolverse conforme a lo establecido en este Folleto, su Reglamento y la LECR.
Cualquier otro aumento en la duracién del Fondo, posterior a las prérrogas indicadas anteriormente,
necesitara la aprobacion de los participes cuyo compromiso de inversion representen mas del setenta
por ciento del Patrimonio Total Comprometido del Fondo.

El comienzo de las operaciones tendra lugar en la fecha de inscripcion del Fondo en el registro
administrativo de la CNMV.



CAPITULO II. DIRECCION, ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO

La Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora del Fondo es Renta 4 Gestora S.G.II.C. S.A. (en lo sucesivo, la “Sociedad
Gestora”). Figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid y fue inscrita en la CNMV con el numero
43.

Tiene su domicilio social en Paseo de la Habana, 74, 28036 Madrid. A los efectos que procedan, se
entendera en todo momento que el domicilio del Fondo es el que la Sociedad Gestora tenga en cada
momento.

La direccion y administracion del Fondo corresponde a la Sociedad Gestora quien, conforme a la
legislacion vigente tendra las mas amplias facultades para la representacion del Fondo sin que,
conforme al articulo 35 de la LECR, puedan impugnarse, en ningln caso, por defecto de facultades de
administracion y disposicion, los actos y contratos por ella realizados con terceros en el ejercicio de las
atribuciones que, como Sociedad Gestora, le corresponden.

Igualmente se atribuyen a la Sociedad Gestora las facultades de dominio y administracién del Fondo,
sin que por ello suponga ostentar la propiedad del mismo. Sin prejuicio de lo anterior, La Sociedad
Gestora podra delegar parte de la gestion de activos del Fondo a otras entidades de conformidad con
lo previsto en el articulo 65 de la LECR.

4.1 Funciones de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora realizara, conforme a la LECR, las siguientes funciones respecto del Fondo:

I.  Lagestion de la cartera de inversidn.
ll.  Elcontrol y gestion de riesgos.
lIl.  Laadministracién del Fondo
IV.  Servicios juridicos y contabilidad.
V. Tratamiento de las consultas de las Sociedades Participadas y de los Participes.

VI.  Valoracion y determinacion del valor liquidativo, incluyendo la aplicacién del régimen fiscal
correspondiente.

VIl.  Control del cumplimiento de la normativa aplicable.
VIIl.  Llevanza del registro de Participes.
IX. Distribucion de rendimientos, en su caso.
X.  Suscripcion y reembolso de Participaciones, y adquisicién o enajenacion de Acciones 0

participaciones.
Xl.  Liquidacién de contratos incluida la expedicion de certificados.
Xll.  Teneduria de registros.
Xlll.  La comercializacion del Fondo, incluida la gestion por cuenta de los Participes de la

transmision de sus Participaciones.

XIV. Actividades relacionadas con los activos de la entidad, en particular, los servicios necesarios
para cumplir con las obligaciones fiduciarias de los gestores, el asesoramiento a empresas



con respecto a estructuras de capital, estrategia industrial y materias relacionadas, el
asesoramiento y los servicios relacionados con fusiones y adquisicion de empresas, asi
como otros servicios conexos con la gestion de la entidad y de las empresas y activos en los
que ha invertido.

Tipos de remuneracion de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora sera remunerada con las siguientes comisiones:

Comisi6n de gestion.

La Sociedad Gestora del Fondo como contraprestacion por sus servicios, percibira una Comision de
Gestion la cual se devengara durante todo el periodo mediado entre la fecha de realizacién de la
Inversion y la fecha en que la Sociedad Gestora cese efectivamente en la gestion de activos del Fondo,
ésta percibira del Fondo una comisién de un 1,5% anual, calculado sobre el capital invertido vivo a
precio de entrada en el fondo (en lo sucesivo “Coste Residual’), y que comenzara a devengar
diariamente desde la primera inversion y hasta el cese del FCR.

La comisidén de gestién sera satisfecha con cargo al importe contribuido por cada Participe por
anualidades anticipadas, cuantificado como un [1,5%] del valor de sus Participaciones. El Participe
que lo fuera en la fecha de devengo vendréa obligado a aportar la primera comision que se devengara
en el momento de la suscripcion de las Participaciones y las siguientes de forma anual, a partir de la
primera.

Esta comisidn se destinara tanto a retribuir el servicio que la Sociedad Gestora como el de sociedades
vinculadas al FCR que presten servicios al Fondo.

Comision de Exito
La Sociedad Gestora cobrara adicionalmente una comision de éxito del 15%, esta comision se cobrara

exclusivamente sobre las plusvalias que el Participe obtenga con ocasion de la liquidacién de su
inversion.

La Sociedad Gestora cobrara esta comision (iJen el supuesto de que el FCR liquide las Inversiones
con plusvalias, y (ii) haya cumplido una rentabilidad anual para los participes igual o superior al 6%
anual, si este fuese el caso, entonces la cobrara a todos los Participes del FCR en aquella fecha, sobre
las plusvalias que cada uno de ellos haya obtenido y obtenga al reembolsar sus Participaciones, es
decir;

En primer lugar, se distribuira el 100% a los participes, sin diferencia de clase, hasta que hayan
percibido, incluidos aquellos importes que se hubieran distribuido previamente a los participes en
concepto de reembolso parcial o distribucién de resultados o devolucion de aportaciones, una
cantidad equivalente a la parte del Compromiso de Inversion por ellos desembolsado;

En segundo lugar, de distribuira el 100% a los participes, sin diferencia de clase, hasta que hayan
percibido una cantidad equivalente a una tasa interna de retorno o rentabilidad (TIR) anual del 6%



(compuesta anualmente y calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias), sobre el
importe resultante de deducir, en cada momento, del Compromiso de Inversion suscrito y
desembolsado, aquellos importes que se hubieran distribuido previamente a los participes en
concepto de reembolso parcial o distribucién de resultados o devolucion de aportaciones;

En tercer lugar, se distribuird el 15% de las plusvalias historicas generadas por el Fondo a la
Sociedad Gestora en forma de catch up hasta llegar al 100% de dicho importe;

En cuarto lugar, se distribuira al participe todas las plusvalias a recibir por el Fondo a una prorrata
del 85% a los participes del Fondo y el 15% a la Sociedad Gestora.

Por plusvalia se entendera la diferencia entre el importe desembolsado por el Participe para la
suscripcion de las Participaciones, y el precio obtenido en su liquidacion. Las distribuciones efectuadas
por el Fondo en el periodo de tenencia de las Participaciones se tendran en cuenta para el calculo de
la plusvalia, como menor coste de adquisicion. Asi mismo, la comisién de gestion efectivamente
cobrada al participe se tendra en cuenta para el mismo calculo como mayor coste de adquisicion.

Gastos del Fondo

El fondo asumira todos los gastos derivados del establecimiento del mismo y que incluiran entre otros,
los gastos de abogados y otros asesores, gastos notariales, registros, gastos de marketing del Fondo,
y demas gastos del establecimiento.

Asi mismo, el Fondo debera soportar todos los gastos, directos o indirectos incurridos en la relacion
con la organizacion y administracion del mismo, incluyendo, entre otros, la elaboracion y distribucion
de informes y notificaciones, traducciones, honorarios por asesoria legal, y auditoria, tanto en relacion
con las operaciones que tenga previsto participar (lo cual incluira a titulo enunciativo pero no limitativo,
los gatos derivados del andlisis o due diligence legal y financiero de las inversiones, sean o no
finalmente efectuadas, su ejecucion, seguimiento y posterior desinversion.) gastos de contabilidad, y
auditorfa, todo tipo de comisiones bancarias, honorarios consultores externos, gastos extraordinarios
(entre otros, aquellos derivados de litigios) y todos aquellos gastos generales necesarios para el normal
funcionamiento del Fondo, no imputables al servicio de gestion, incluyendo el IVA aplicable.

El depositario percibira una comision anual del Fondo que se liquidara anualmente y se calculara en
base al Patrimonio del Fondo en cada momento del calculo y sera del 0,06% sobre el saldo vivo en
cada momento a precio de entrada en el fondo, con una cuota minima anual de 10.000 euros.

Sustitucion o Cese de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora podra solicitar su sustitucion cuando lo estime procedente mediante solicitud
formulada conjuntamente con la Sociedad gestora sustituta ante la CNMV, en la que la nueva Sociedad
gestora se manifieste dispuesta a aceptar tales funciones. Los efectos de la sustitucion se produciran
desde el momento de la inscripcidn de la modificacion reglamentaria en los Registros de la CNMV.

En ninglin caso podra la Sociedad Gestora renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no hayan
sido cumplidos los requisitos o tramites exigidos para la designacion de la sustituta.



En caso de declaracion de concurso de la Sociedad Gestora, la administracién concursal debera solicitar
el cambio conforme al procedimiento descrito en el apartado anterior. La CNMV podréa acordar dicha
sustitucion, bien, cuando no sea solicitada por la administracion concursal, dando inmediata
comunicacion de ella al juez del concurso, o bien, en caso de cese de la actividad por cualquier causa. De
no producirse la aceptacion de la nueva gestora en el plazo de un mes, se procedera a la disolucién del
Fondo.

Asi mismo podra instarse el cese y sustitucién de la Sociedad Gestora en caso de incumplimiento
sustancial por la Sociedad Gestora de las obligaciones derivadas del presente Reglamento o de la
normativa aplicable, siempre que dicho incumplimiento sea debidamente acreditado y probado por la
Asamblea de Participes con la unanimidad de los Participes que representen mas del setenta por
ciento del Patrimonio Total Comprometido del Fondo. Aquellos Participes que incurran en un conflicto
de interés y / 0 aquellos Participes en Mora, sus compromisos de inversién no computaran a los
efectos de alcanzar la mayoria requerida. En este supuesto de cese, la Sociedad Gestora no tendra
derecho a percibir Comision de Gestién mas alla de la fecha de su cese, ni compensacion alguna
derivada de su cese. En caso de que los Participes acordaran dicho cese con causa, los efectos de
cese de la Sociedad Gestora serén inmediatos.

También podra cesarse a la Sociedad Gestora sin la concurrencia de ninguna causa especial “Cese
Sin Causa”a instancias de los Participes mediante el acuerdo de la Asamblea de Participes y adoptado
por la mayoria de los Participes que representen méas del setenta por ciento del Patrimonio Total
Comprometido del Fondo. Aquellos Participes que incurran en un conflicto de interés y / o0 aquellos
Participes en Mora, sus compromisos de inversion no computaran a los efectos de alcanzar la mayoria
requerida

De acuerdo con lo indicado por el articulo 45.3 de la LECR, en los supuestos previstos en los apartados
anteriores, los participes, dentro de los 30 dias naturales siguientes a la sustitucion podran liberar sus
participaciones en el Fondo sin cargos ni comision alguna.

Comité de Inversiones

El Fondo contara con un Comité de Inversiones, cuyas atribuciones, capacidades y régimen de
funcionamiento se establecen a continuacion:

La decision sobre la ejecucion de las inversiones, asi como cualquier decisién de desinversidn por el
Fondo en alguna de sus empresas en cartera correspondera al Comité de Inversidn del Fondo quien
tomara dichas decisiones por la mayoria de tres de cuatro de sus miembros.

El comité sera designado por Renta 4 Gestora y Bewater Asset Managment, e inicialmente estara
compuesto por dos miembros de cada entidad.

La convocatoria se realizar por correo electronico con al menos 3 dias laborables de antelacion y el
Comité podra realizarse sin presencia fisica, por teléfono o por cualquier medio a a distancia, entre los
cuales skype, hangout, etc.



El Comité de Inversiones se reunira cuantas veces requieran los intereses del Fondo simepre que lo
solicite la Sociedad Gestora o alguno de sus miembros. Los miembros del Comité pueden delegar su
voto en otro miembro del comité.

Se cumplimentara un “Acta de Comité” por cada inversion analizada tanto en el caso de inversiones
aceptadas como rechazadas

Comité de Supervision

El Fondo podria contar con un Comité de Supervision si asi lo solicitasen los inversores mayoritarios
(aquellos que tengan un compromiso de (1) millén de euros 0 mas) del Fondo.

La Sociedad Gestora constituiria un Comité de Supervision del Fondo, con un nimero minimo de tres (3)
y maximo diez (10) miembros, que tendra el caracter de érgano consultivo, sin perjuicio de poder adoptar
acuerdos vinculantes.

Los miembros del Comité de Supervision serian nombrados por la Sociedad Gestora conforme a lo
siguiente:

I. Formarian parte del Comité de Supervision los representantes de los Participes con compromisos de
inversion iguales o superiores a un (1) millén de euros.

1. Asimismo, los Participes con compromisos de inversién inferiores a un (1) millén de euros podrén
unirse para llegar a los citados un (1) millén de euros y designar un representante.

A los efectos de este articulo, los Compromisos de Inversién de Participes asesorados o gestionados por
una misma sociedad gestora seran considerados como un unico Compromiso de Inversion.

Podran asistir a las reuniones del Comité de Supervision aquellos participes que, aun no siendo
miembros del mismo, la Sociedad Gestora considere conveniente, por las cuestiones a tratar o por una
adecuada representacion de los participes minoritarios. Asimismo, ni la Sociedad Gestora, ni los
Miembros del Equipo de Gestion, ni los Ejecutivos Clave formaran parte del Comité de Supervisidn, pero
tendran derecho a asistir, con derecho de voz que no de voto, a las reuniones del mismo.

Serian funciones del Comité de Supervision:

(@) Supervisar el cumplimiento por parte de la Sociedad Gestora de la Politica de Inversion del Fondo
(b) Recibir informacion por parte de la Sociedad Gestora con relacion a la financiacion y rentabilidad del
Fondo.

(c) Ser consultado por la Sociedad Gestora con respecto a conflictos de interés relacionados con el
Fondo. En este sentido, la Sociedad Gestora informara al Comité de Supervision tan pronto como sea
posible sobre la existencia de cualquier posible conflicto de interés que pueda surgir.

En ningun caso el Comité de Supervisién participara en la gestion del Fondo.

El Comité de Supervision se reuniria durante el Periodo de Inversion del Fondo al menos una vez al afio y
ademas durante toda al vida del Fondo, cuando asi lo solicite la Sociedad Gestora, o si asi lo solicitaran
al menos dos tercios de los miembros del propio Comité de Supervision mediante escrito dirigido a la
Sociedad Gestora.
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Los miembros del Comité de Supervision podran hacerse representar por cualquier Persona, siempre que

dicha representacion conste por escrito y con caracter especial para cada sesion, siendo vélida la que
sea conferida por medio de correo electrdnico dirigido a la Sociedad Gestora.

Asimismo, para la valida celebracidn de las reuniones no sera necesaria la presencia fisica de todos los
miembros, pudiendo celebrarse las reuniones mediante videoconferencia, conferencia telefénica o
cualquier otro medio que permita a los asistentes la comunicacion simultanea entre ellos.

Sin perjuicio de lo previsto en este articulo, el Comité de Supervision con el visto bueno de la Sociedad
Gestora podra dotarse a si mismo de sus propias reglas de organizacién, convocatoria, asistencia y
funcionamiento.

El cargo de miembro del Comité de Supervision no estara remunerado.

Con posterioridad a cada reunion del Comité de Supervisidn se redactara un acta por la Sociedad
Gestora cuya copia se enviara a los miembros del mismo de manera telematica, quedando el original
en la Sociedad Gestora a disposicion de todos los Participes del Fondo.

Asamblea de Participes

La Asamblea de Participes estara conformada por todos los Participes del Fondo, su funcion sera
tomar acuerdos en caso de Conflictos de Interés a los que la Sociedad Gestora se enfrente o en el
caso de instarse el Cese de la Sociedad Gestora con causa o sin causa.

Las solicitudes o resoluciones tendran que ser llevadas a votacion y tendran que ser acordadas por la
mayoria de los Participes, considerandose mayoria a Participes que representen mas del setenta por
ciento del Patrimonio Total Comprometido del Fondo. Aquellos Participes que incurran en un conflicto
de interés y / o Participes en Mora, sus compromisos de inversiéon no computarana los efectos de
alcanzar la mayoria requerida para la adopcion de acuerdos.

CAPITULO IIl. LAS PARTICIPACIONES

Caracteristicas basicas de las Participaciones.

El Patrimonio del Fondo esta dividido en participaciones sin valor nominal que confieren a sus titulares
en unién de los demas participes, un derecho de propiedad sobre aquél en los términos que lo regulan
legal y contractualmente. La suscripcion o compraventa de participaciones implicara la aceptacidn por
el participe del Reglamento de Gestion y folleto por el que se rige el Fondo.

Los derechos de las Participaciones del Fondo, con independencia de la Clase a la que pertenezcan,
estaran asociados a la Sociedad Participada. Cada Clase de Participaciones dara derecho al Participe
a participar en todos los rendimientos, monetarios (ya sean dividendos o intereses) o en especie
(derechos de suscripcion preferente o asignacion gratuita, activos resultantes de la liquidacion de la
Sociedad Participada u otros), si los hubiere, que el Fondo perciba de la Sociedad Participada desde
la fecha de suscripcion y desembolso de las Participaciones de esa Clase, pero no a los devengados
en fechas anteriores, cuando la fecha sea relevante para la distribucion del rendimiento de que se trate.
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El valor de las participaciones sera el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacion, ponderado por los derechos econdmicos que, de acuerdo con el
Reglamento, correspondan a cada participacion.

Comercializacion de las participaciones del Fondo

La comercializacién de las Participaciones del Fondo queda limitada y restringida a inversores
profesionales tal y como los mismos son definidos en los articulos 205 y 206 del Texto Refundido de
la Ley del Mercado de Valores —por remision del articulo 75.1 de la LECR- asi como al resto de
inversores contemplados en el articulo 75 de la Ley 22/2014. Adicionalmente podran suscribir
participaciones del Fondo los inversores que no tengan la consideracién de profesionales, siempre
que:

1) se comprometan a invertir como minimo 100.000 euros, y

2) declaren por escrito, en un documento distinto del contrato relativo al compromiso de inversion,
que son conscientes de los riesgos ligados al compromiso previsto.

Con caréacter previo a permitir la suscripcién o adquisicion de participaciones del FCR, la SGIIC
valorara que en el adquirente concurren las condiciones legalmente establecidas para que pueda
llevarla a cabo. Si considerase que no es el caso, no permitira al adquirente llevar a cabo la
suscripcion o adquisicion.

Trasmision de las participaciones

La transmision de las participaciones, la constitucion de derechos limitados u otra clase de gravamenes
y el ejercicio de los derechos inherentes a las mismas seran libres y se regiran por lo dispuesto con
caracter general para los valores negociables y lo establecido en este articulo.

Sin prejuicio de lo anterior, las transmisiones de participaciones a terceros estaran sujetas a un deber
de previa comunicacion a la Sociedad Gestora respecto a las caracteristicas de la transmisién y, de
la identidad del pretendido adquiriente. La Sociedad Gestora podré oponerse a la transmision en caso
de que (i) existan dudas razonables sobre la solvencia del potencial adquiriente, en el caso de que
hubiera compromiso pendiente de desembolsar, (i) cuando el participe pretenda ceder la participacion
se encuentre en un supuesto incumplimiento y no se acredite suficientemente el compromiso de
subsanacién del mismo o la completa subrogacion en las obligaciones del Participe en Mora , por parte
del potencial adquiriente, y (iii) no cumpla debidamente con los requisitos establecidos en la legislacién
aplicable en materia de prevenciéon de blanqueo de capitales y financiacién de terrorismo, o0 en
cualquier otra normativa que le sea de aplicacién.

La compra de participaciones implicara por parte del transmitente, la reduccién de su Compromiso de
Inversion en el porcentaje en que se hubiera reducido su participacion en el Fondo y por parte del
adquiriente la asuncién de su Compromiso de Inversion y debera ratificarse de dicha asuncion
mediante la una carta de Compromiso de Inversion.
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No seran validas ni produciran efecto alguno frente al Fondo o la Sociedad Gestora aquellas
transmisiones que incumplan las condiciones aqui establecidas.

Forma de representacion de las participaciones.

Las participaciones estaran representadas mediante la emisién de certificados digitales o fisicos de
participaciones y a cuya expedicion tendran derecho los participes. En dichos certificados constara el
numero de participaciones que se comprenden y su Clase, denominacion del Fondo, Sociedad Gestora
y su domicilio, identidad del Depositario y fecha de constitucion del Fondo

Régimen de suscripcion de participaciones

El Fondo se constituye inicialmente con un patrimonio inicial de 1.650.000 euros. El Fondo (no) podra
emitir nuevas participaciones para atender ulteriores demandas de participaciones y tiene intencion de
obtener un patrimonio total comprometido de hasta 40.000.000 euros en el plazo de 18 meses desde
la fecha de su constitucion.

Cada uno de los inversores suscribira un compromiso de inversion (en adelante “Compromiso de
Inversion” o de forma conjunta “Compromisos de Inversion”) mediante el cual se obliga a aportar un
determinado importe al Fondo, de acuerdo con lo establecido en el presente Reglamento de Gestién.

Con el objeto de incrementar los Compromisos de Inversidn, tras la constitucién del Fondo se inicia un
Periodo de Colocacion. El importe resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversion
obtenidos una vez finalizado el Periodo de Colocacién se denominara Patrimonio Total Comprometido.

15.1 Aportacion de Compromisos de Inversion.

A'lo largo de la vida del Fondo durante el Periodo de Inversidn establecido en el articulo 17 de este
Reglamento, la Sociedad Gestora podréa requerir a los participes para que procedan a la aportacién de
sus Compromisos de Inversion mediante la suscripcion en una o varias veces de nuevas
participaciones, que seran integramente desembolsadas en efectivo, segun el valor indicado por la
Sociedad Gestora. Por tanto, los participes se comprometen a realizar las suscripciones y desembolsos
posteriores, de conformidad con su compromiso de inversién, hasta completar el Patrimonio Total
Comprometido del Fondo a medida que lo requiera la Sociedad Gestora, respetando siempre las
previsiones del presente Reglamento de Gestion.

Dichas aportaciones se haran mediante la aportacion de efectivo de los importes que sean requeridos
alos participes por parte de la Sociedad Gestora para atender a las obligaciones del Fondo derivadas,
entre otros, el pago de la Comisién de Gestidn, inversiones del Fondo, asi como para aportar la
Tesoreria que la Sociedad Gestora considere conveniente, de conformidad con lo establecido con la
politica de inversion del Fondo.
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Los participes seran notificados con una antelacién no menor a 5 dias laborables de la necesidad de
aportacion o llamada de capital que se estiman a una media de 10 millones anuales creciente durante
los primeros cuatro afios del Fondo.

15.2 Periodo de Colocacion

Una vez constituido el Fondo, se iniciara un periodo de dieciocho meses (Periodo de Colocacién) en
el que se podran obtener Compromisos de Inversion adicionales, bien de los participes ya existentes,
bien de nuevos inversores, con el objeto de incrementar el volumen del Patrimonio Total
Comprometido.

Trascurrido un mes desde la fecha de constitucién del Fondo se iniciara el Periodo de Colocacion que
finalizara en la Fecha del Cierre Final, durante el cual los inversores que suscriban Compromisos de
Inversién por primera vez, asi como los participes que incrementen su Compromiso de Inversién,
suscribiran las participaciones que requiera la Sociedad Gestora a los efectos de igualar los
Compromisos de Inversion previamente aportados al Fondo por los participes iniciales, con dicho
objeto, los nuevos participes suscribiran participaciones emitidas a un valor igual al valor inicial, si bien
satisfaran adicionalmente una prima de actualizacion financiera equivalente a un tipo de interés del
EURIBOR a un afio vigente en el dia de inscripcién del Fondo en la CNMV mas seiscientos puntos
basicos calculado sobre el valor inicial de las participaciones que los nuevos participes suscriban en
ese momento y adicionalmente del periodo transcurrido desde la fecha o fechas en que los participes
ya existentes en el Fondo hubieran realizacion anteriores suscripciones de participaciones. Dicha prima
de actualizacién financiera no se considerara en ningun caso como parte de los Compromisos de
Inversion.

Una vez concluido el Periodo de Colocacion, el Fondo tendra un caracter cerrado, no estando previstas
ni emisiones de nuevas participaciones para terceros. Cerrado el Periodo de Colocacion, el valor de
las participaciones se calculara en base a las valoraciones (semestrales) publicadas por la Sociedad
Gestora.

Durante el Periodo de Colocacién, el valor de cada participacién tendra un valor inicial de 1 euro cada
una.

Las personas, fisicas o juridicas, que deseen adquirir participaciones en el momento de la constitucion
cumplimentaran la correspondiente Solicitud de Suscripcién dirigida a la Sociedad Gestora que emitira
las participaciones que correspondan.

No existe compromiso minimo de inversion en el Fondo.

Incumplimiento por parte de un Participe

En el supuesto de que un participe no hubiera cumplido su obligacion de suscripcidn y desembolso en
el plazo establecido, de acuerdo a los articulos 13.1'y 13.2 del presente Reglamento, se devengara un
interés de mora anual del EURIBOR a un afio (el vigente en la fecha de suscripcién y desembolso no
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atendido por el participe mas mil (1000) puntos basicos, calculado sobre el importe del Compromiso
de Inversion que haya sido requerido por la Sociedad Gestora al participe y desde la fecha de
desembolso no atendido hasta la fecha en que se haga efectivo dicho desembolso. Si el participe no
acudiera a la suscripcion en un plazo de 14 dias naturales desde la fecha en que la Sociedad Gestora
se lo requiriera, el participe sera considerado “Participe en Mora”.

El Participe en Mora verd suspendidos sus derechos politicos y economicos, y la deuda serd
compensada al Fondo con las cantidades que en su caso le correspondieran con cargo a las
distribuciones del Fondo. La gestora podra ademas reclamar las cantidades debidas ante los 6rganos
judiciales correspondientes.

Valor liquidativo de las participaciones

La Sociedad Gestora calculara el valor liquidativo de las participaciones de conformidad con lo
establecido en el Articulo 31.4 de la LECR y en la Circular de 4/2015 de 28 de octubre de la CNMV
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de
capital-riesgo.

El valor liquidativo sera calculado: (i) una vez finalizado el Periodo de Colocacion; (i) al menos con
caracter semestral.

Inicialmente, el valor de cada participacion del Fondo sera de un (1) euro.

Salvo que se disponga lo contrario en el presente Reglamento, se utilizara el tltimo valor liquidativo
disponible y, por tanto, no sera preciso realizar dicho calculo a una determinada fecha en los supuestos
de amortizacion o Transmision de las Participaciones de un Participe en Mora y de Transmisidn de
Participaciones de conformidad con el Articulo 17 y el Articulo 18, respectivamente.

Régimen de reembolso de las participaciones

La Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial de participaciones antes de la disolucion y
liquidacién del Fondo, a manera de efectuar distribuciones a los participes y se efectuaran bajo las
siguientes normas;

l. el reembolso parcial anticipado tendra caracter general para todos los participes del Fondo y se
distribuiran en proporcion a su porcentaje del Patrimonio Total efectivamente desembolsado y
participaciones en el Fondo atendiendo al valor de las mismas segun su clase:

Il. el reembolso se realizara en efectivo;

Ill. la Sociedad Gestora determinara (semestralmente) el valor de todas las participaciones del Fondo
y el reembolso se hara de acuerdo al valor liquidativo vigente en cada momento del reembolso.

En caso de que se produzca el reembolso por disolucion o liquidacién del Fondo, la Sociedad Gestora
procedera a la monetizacién de todos los activos del Fondo y liquidacidn de sus deudas si las hubiese
y por consecuente la distribucion en efectivo del patrimonio neto resultante a los inversores.

Distribuciones en Especie

La Sociedad Gestora podra efectuar Distribuciones en Especie de los activos del Fondo en caso de
liquidacién.
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En el momento de la liquidacion del Fondo, cualquier Distribucion en Especie se realizara en la misma
proporcidn en que se haria si se tratara de una distribucion en efectivo.

CAPITULO IV. POLITICA DE INVERSIONES

Criterios de inversion y normas para la seleccion de valores.

El Fondo tendra en su patrimonio, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en
valores emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de
la toma de participacion, no coticen en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Unién Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion
para la Cooperacién y Desarrollo Econémicos (OCDE), y de acuerdo a la politica de inversiones fijada
para el Fondo en el Manual de autorizacién y en su folleto informativo.

En cualquier caso, el patrimonio del Fondo estara invertido con sujecién a los limites y porcentajes
contenidos en la LECR y ley 22/2014 asi como en la restante normativa que fuese de aplicacion.

20.1 Periodo de Inversion

La Sociedad Gestora tiene previsto suscribir en general los compromisos de inversion del Fondo en
empresas de con cash flow positivo o con la caja para llegar al cash flow positivo durante los primeros
cuatro afios de vida del Fondo contados a partir de la fecha de inscripcién en la CNMV (en lo sucesivo
“‘Periodo de Inversion”). El Periodo de Inversién podra prorrogarse en un afio, a realizar a decision
de la Sociedad Gestora, en cuyo caso se comunicara a la CNMV. Finalizado dicho periodo vy, en su
caso prorroga, el Fondo no podra invertir en nuevos activos, pero podra hacer nuevas llamadas de
capital a sus participes en los siguientes casos:

I. Hacer frente a pagos de comisién de gestién y/o obligaciones exigibles del Fondo;

Il Para hacer frente a pagos relativos a compromisos adicionales en las empresas ya invertidas
atendiendo siempre a los limites establecidos en este Reglamento y la LECR.

La politica de inversién del FCR sera la toma de participaciones minoritarias en las Sociedades
Participadas.
20.2 Sectores Empresariales

El fondo podra invertir en cualquier sector empresarial permitido por la regulacion.



20.3 Areas Geograficas

El fondo podra invertir en cualquier area geografica, aunque mayoritariamente circunscribe a empresas
que operen en Espafa.

20.4 Tipos de empresas y criterios para su seleccion

Las caracteristicas basicas del proceso de seleccion de una empresa son:

- Empresa de alto crecimiento en ventas.

- Valoracién inferior a 10 veces ventas forward.

- Acuerdo de accionistas que proteja los intereses de los socios minoritarios y que esté
tutelado por un inversor de probada reputacién.

- En general, cuentas auditadas.

Se dara preferencia a las empresas con cash flow positivo 0 que se encuentren cerca del

mismo.

20.5 Porcentajes de participacion minimos y maximos de inversion

VI

Limites por sectores: no se establecen minimos ni maximos por sector.

Limites por areas geograficas: no se establecen minimos ni maximos por areas geogréficas
dentro de los parametros establecidos con anterioridad.

Limites de diversificacion: no se establecen minimos ni maximos por fases de desarrollo
dentro de los parametros establecidos con anterioridad.

Limites por tamafio de empresa: No existen limites maximos de inversién, mas alla de que no
sobrepasen el 10% del tamafio target del fondo.

El minimo de inversion en el Fondo sera de 50.000€ en empresas participadas.

El volumen de inversion maximo para el FCR en una misma Compafiia seré de hasta el 10%
del Patrimonio Total Comprometido.

20.5 Modalidades de Intervencion de la Sociedad Gestora en las Entidades Participadas y
Formula de Presencia en sus Correspondientes Organos de Administracion.

La Sociedad Gestora intervendra en la Sociedad Participada mediante el ejercicio de los derechos politicos

de las participaciones, o los que se regulen en los préstamos participativos.

El Fondo ejercitara de forma general sus derechos politicos de forma sindicada con el Inversor Lider
de la Sociedad en cada momento y de acuerdo con la Gestora que tiene la subdelegacion.
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En caso de existir un conflicto de interés entre el Inversor Lider y el Fondo, la SGIIC ejercera los
derechos politicos de acuerdeo con la gestora que tiene la subdelegacion dedicando sus mayores
esfuerzos en el mejor interés del Participe.

La Sociedad Gestora no tendra en principio presencia en los 6rganos de administracion de la Sociedad
Participada.

La Sociedad Gestora impondra a la Sociedad Participada obligaciones de informacion periddica y
puntual al Fondo, tanto de los estados financieros de la compaiiia, como de las principales variables
(KPI's) del negocio.

En general, el Fondo sera parte de un Acuerdo de Inversion o Pacto de Socios, que habra sido
negociado o validado por el Inversor Lider para la Sociedad Participada y que imponga mayorias
cualificadas o vetos en determinadas decisiones de la compafiia, que regule los mecanismos de salida
en la Sociedad Participada y que imponga obligaciones de informacion por parte de esta Sociedad a
sus socios o accionistas. La SGIIC, por cuenta del Fondo, se adherira asimismo a los convenios
previstos en el Acuerdo de Inversién o Pacto de Socios respecto del ejercicio de las clausulas de tag-
along, drag-along u otros acuerdos de desinversion. La gestora renunciara no obstante al derecho de
adquisicion preferente que le corresponderia en caso de ejercicio de la clausula de drag-along, con el
objeto de maximizar el valor de la sociedad.

20.5 Financiacion Ajena del Fondo

Con el objeto de facilitar la gestion del Fondo y el proceso de inversion en las empresas que formaran
parte de la cartera de inversiones, asi como necesidades de tesoreria durante el Periodo de
Colocacion, el Fondo podra, a discrecion de la Sociedad Gestora, solicitar financiacién a entidades de
crédito, asi como otorgar las garantias que a dichos efectos fueran necesarias.

20.6 Tesoreria

A los efectos de facilitar la administracion del Fondo, se podra mantener un determinado nivel de
efectivo minimo, para hacer frente a gastos mencionados en el articulo 5y 6 del presente Reglamento.

Valoracion de Activos

La Sociedad Gestora se rige a la hora valorar sus inversiones en los diferentes activos por las IPVC
Guidelines (International Private Equity Valuation Guidelines), las cuales son consistentes tanto con
los IFRS (International Financial Reporting Standards) como con los US GAAP (US Generally Accepted
Accounting Principles) asi como con la Circular 7/2008, de 26 de noviembre de la CNMV. De acuerdo
con dichas reglas, en funcién de la naturaleza de las inversiones, se elegiran los métodos de valoracién
mas adecuados para hallar en cada fecha de valoracién el valor razonable de la misma.

La gestora en general invertira en empresas con cash flow positivo o con el cash flow necesario para
llegar al mismo, con elevado crecimiento en ventas, con cuentas auditadas, con un pacto de socios
que proteja a los socios minoritarios y con un inversor profesional en el accionariado con posibilidad
de entrar en el consejo de la misma. En general se tratara de inversiones en donde su negocio principal
reside en Espafia. Asi mismo los inversores en las participaciones de los diferentes fondos podran
poner a la venta sus participaciones en la pagina web de la gestora, pudiendo llegar a tener una liquidez
superior a las participaciones directas en compafias privadas.
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De acuerdo con la naturaleza de este tipo de inversiones la Gestora estima que la mejor manera de
hallar el valor razonable sera:
- Cuando se constituye el fondo, el valor de inversién inicial en el mismo.

- En cada fecha de valoracion (cada 6 meses):

o Elvalor de la Ultima transaccion en participaciones del fondo o en participaciones de la
sociedad que a juicio de la gestora represente un valor razonable.

e En caso de no existir una transaccion con las caracteristicas mencionadas en el punto
anterior en el Ultimo afio, se acudird a comparables de mercado. Se intentara encontrar
multiplos comparables de comparias privadas en el mismo sector en Europa, con
especial atencion a los maltiplos de EV/Ventas, EV/EBITDA y PER.

e En caso de no disponer de multiplos comparables adecuados, se acudira al método de
Descuento de Flujos de Caja.

e En caso de no disponer de un plan de negocio adecuado para utilizar el método del
Descuento de Flujos de Caja, se acudira al valor de los Activos Netos.

Cuando sea posible, la Gestora tratara de utilizar un segundo método de valoracion con el objetivo de
verificar la razonabilidad de la misma o al menos las hipotesis a las que corresponde dicha valoracion.

CAPITULO V. CRITERIOS SOBRE DETERMINACION Y DISTRIBUCION DE
RESULTADOS.

Criterios sobre determinacion y distribucion de resultados.

La desinversion de los titulos o activos que integran la cartera del Fondo (de los Activos de la Clase)
se realizard con caracter general cuando se activen los mecanismos de salida previstos en los
Acuerdos de Inversion o Pactos de Socios suscritos por el Fondo en la inversion en la compafiia. Fuera
de estos casos, la Sociedad Gestora podra considerar la desinversion teniendo en cuenta los intereses
de los participes de cada Clase, con el objetivo de conseguir la maxima rentabilidad y podra
formalizarse por cualquier medio legitimo en derecho.

También se consideran Desinversiones a estos efectos, el pago de intereses de los préstamos vy el
pago de dividendos por parte de las Sociedades Participadas.

Los beneficios procedentes de las Desinversiones de los Activos de una Clase, seran distribuidos entre
los Participes, una vez satisfechos cualesquiera gastos y obligaciones del Fondo una vez retenidos los
importes que, a juicio de la Sociedad Gestora, fueran necesarios para cubrir los gastos operativos y
obligaciones previstas del Fondo.

Las distribuciones a realizar por parte del Fondo a los participes dentro de los siguientes 15 dias
naturales desde la desinversién de un activo de su cartera y la recepcion de los beneficios por el Fondo,
las distribuciones se efectuaran mediante el reembolso parcial de participaciones en acuerdo al articulo
14 del presente Reglamento y/o distribucién de resultados o devolucién de aportaciones, a discrecion
de la Sociedad Gestora.
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CAPITULO VI. INFORMACION A LOS PARTICIPES Y DESIGNACION DE AUDITORES.

Informacion al participe

Sin prejuicio de las obligaciones de informacién establecidas con caracter general por la LECR, y
demas normativas legales aplicables, la Sociedad Gestora podra a disposicidn de los participes, en su
domicilio social, el presente Reglamento debidamente actualizado.

Ademas, la Sociedad Gestora debera:

[ Facilitara a los participes, de acuerdo a lo previsto en la LECR dentro de los cinco primeros
meses de cada ejercicio, las cuentas anuales, el informe de gestion y el informe de auditoria.
Dentro de los cuatro primeros meses de cada ejercicio la Sociedad gestora, debera remitir a
la CNMV los citados documentos contables junto con el informe de auditoria.

Il Con posterioridad a la finalizacién del Periodo de Colocacién, facilitara con caracter semestral,
un informe no auditado con la valoracion de la cartera del semestre inmediatamente anterior.

Designacion de Depositario

El Depositario del fondo es BNP Paribas S.A., Sucursal en Espafia, con CIF nimero W0011117-l, y
domicilio social en con domicilio social en la Calle Emilio Vargas 4, 28043 Madrid (Espafia). Esta autorizada
e inscrita en el Banco de Espafia con el cédigo de entidad 0149, y en el Registro de Entidades Depositarias
de CNMV con el numero 240

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la Ley 22/2014, en la Ley 35/2003.
Ademas, realiza las funciones de supervision y vigilancia, depdsito, custodia y/o administraciéon de
Instrumentos Financieros pertenecientes al Fondo de conformidad con lo dispuesto en la LECR, y en
general, de los activos objeto de las inversiones del Fondo, la vigilancia de la gestion de la Sociedad
Gestora, asi como, en el resto de la normativa de la Unién Europea o espafiola que le sea aplicable en
cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Designacion de Auditores

Las cuentas anuales del Fondo deberan ser auditadas en la forma legalmente establecida. La
designacion de los Auditores de cuentas habréa de realizarse por la Sociedad Gestora en el plazo de
seis meses desde el momento de su constitucion y, en todo caso, antes del 31 de diciembre del primer
ejercicio econdmico que haya de ser examinado, recaera en alguna de las personas o entidades a que
se refiere el articulo 6 de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMV, a la que también
se le notificara cualquier modificacion en la designacion de los auditores.
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CAPITULO VII. DISPOSICIONES GENERALES

Modificacién del Reglamento de Gestion.

Sin prejuicio de las facultades que correspondan a la CNMV y a los participes conforme a la LECR, el
presente Reglamento solo podra modificarse por acuerdo de la Sociedad Gestora, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora y el visto bueno de los participes que representen el setenta
por ciento del Patrimonio Total Comprometido, siendo asi, la Sociedad Gestora podréa recabar el visto
bueno de los participes por escrito (incluyéndose medios telematicos), entendiendo la no contestacion
por parte del participe trancurridos 10 dias naturales como no oposicién y por tanto voto a favor.

Las modificaciones del presente Reglamento deberan ser autorizadas por la CNMV. No obstante, no
requeriran autorizacién previa, aunque deberan ser comunicadas posteriormente a la CNMV para su
constancia en el registro correspondiente, las modificaciones que tengan por objeto:

l. Cambio de domicilio dentro del territorio nacional, asi como el cambio de denominacion.

Il Incorporacion al presente Reglamento de preceptos legales o reglamentarios de caracter
imperativo o prohibitivo, o cumplimiento de resoluciones judiciales o administrativas.

lll.  Las ampliaciones de patrimonio, hasta alcanzar el patrimonio comprometido.

IV. Aquellas otras modificaciones para las que la CNMV, en contestaciéon a consulta previa o,
mediante resolucion de caracter general haya considerado innecesario, por su escasa
relevancia, el tramite de autorizacion.

Cualquier modificacién de este Reglamento debera ser comunicada por la Sociedad Gestora a los
participes en el plazo de los diez dias siguientes a la notificacién de la autorizacion preceptiva por parte
de la CNMV, o en caso de no ser necesaria dicha autorizacion, en el plazo de los diez dias siguientes
a su inscripcion en el correspondiente registro de la CNMV.

La modificacion del Reglamento de Gestion y/o el posible retraso en la notificacién a los participes, no
dara a los participes el derecho de separacién sin comisiones ni gastos.

Jurisdiccion competente.

Cualquier cuestién litigiosa, controversia o reclamacidn que pudiera surgir entre la Sociedad Gestora
y el Fondo, entre los Participes entre si, con la Sociedad Gestora o con el Fondo, y que se deriven del
presente Reglamento de Gestidn se resolvera mediante arbitraje de Derecho de la Corte Civil y
Mercantil de Arbitraje al amparo de la Ley 60/2003, de 23 de diciembre, de Arbitraje (CIMA) a la que
se encomienda la administracion del arbitraje y la designacion de arbitros y cuyo laudo arbitral las
partes que comprometen a cumplir.

El procedimiento arbitral se ajustara al Reglamento de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje, al que las
partes se someten, comprometiéndose al cumplimiento de las resoluciones y laudo dictados por el
arbitro o tribunal arbitral que se designe.

El lugar de celebracidn sera Madrid y el idioma sera el espafiol.
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Disolucion, liquidacion y extincion del Fondo

El Fondo quedara disuelto, abriéndose en consecuencia al periodo de liquidacidn, por el cumplimiento
del término o plazo sefialado en el presente Reglamento, por cese de su Gestora sin que otra asuma
la gestion o por cualquier causa establecida por la Ley. El acuerdo de disolucién debera ser
comunicado inmediatamente a la CNMV, quien procedera a su publicacion, debiendo ademas ser
comunicada de forma inmediata a los participes.

Disuelto el fondo se abre el periodo de liquidacién, quedando suspendidos los derechos de reembolso
y de suscripcidn de participaciones. La liquidacion del Fondo se realizara por su sociedad gestora.

La CNMV podra condicionar la eficacia de la disolucién o sujetar el desarrollo de la misma a
determinados requisitos, con el fin de disminuir los posibles perjuicios que se ocasionen en las
entidades participadas.

Factores de Riesgo

29.1 Riesgo de inversion: El valor de las inversiones del Fondo puede aumentar o disminuir
considerablemente durante la vida del Fondo. No esta garantizada ni la obtencién de las rentabilidades
objetivo del Fondo ni la devolucién de la inversion inicial que suscriban los participes. La inversidn en
compainiias no cotizadas suele ser intrinsecamente mas arriesgadas que las inversiones en compafias
cotizadas dado que las entidades no cotizadas son generalmente de menor tamafio, mas vulnerables
a los cambios en el mercado y a cambios tecnoldgicos y excesivamente dependientes de la capacidad
y compromiso para con las mismas de su equipo gestor. No existe garantia alguna de que las
inversiones realizadas por el Fondo en las compaiiias o inversiones que lleve a cabo vayan a tener
éxito.

29.2 Riesgo de liquidez: Los inversores deben tener la capacidad financiera de asumir y aceptar los
riesgos y la falta de liquidez asociadas con la inversién en el Fondo.

29.3 Riesgo de oportunidades de inversiones: Es posible que el Fondo no consiga efectuar
compromisos de inversién en compaiiias durante el Periodo de Inversién o que los compromisos de
inversion suscritos no alcancen un volumen igual al del Patrimonio Total Comprometido del Fondo.

29.4 Riesgo de valoracion: El valor de cualquier inversién del Fondo puede aumentar o disminuir.
Las comisiones y gastos del Fondo afectan a la valoracién del mismo. En particular, hay que destacar
que durante los primeros afios de vida del Fondo el impacto tiende a ser mayor e incluso puede hacer
disminuir el valor de las participaciones del Fondo por debajo de su valor inicial.

29.4 Riesgo regulatorios: Durante la vida del Fondo pueden acontecer cambios de caracter legal,
fiscal o normativo que podrian tener un efecto adverso sobre las inversiones o sobre la rentabilidad o
sus participes o sobre su régimen economico.



29.5 Riesgo de mercado: consistente en la depreciacion del valor de mercado que los Activos
pudieran experimentar durante el periodo en el que el Fondo fuera titular de los mismos, y hasta su
venta a un tercero.

29.6 Riesgo de contraparte: consistente en la demora en la adquisicion de los Activos, o incluso
enajenacion total o parcial de los mismos.

29.7 Riesgo de incumplimiento: de la restitucion de aportaciones o pago de los dividendos, intereses
o principal por parte de la Sociedad Participada.

29.8 Riesgo de informacion: Los Participes no recibiran ninguna informacion de caracter financiero
presentada por las sociedades objeto de una potencial inversion, que esté en poder de la Sociedad
Gestora con anterioridad a que se efectle cualquier inversion.

29.8 Riesgo de limitaciones: En el caso de que el Fondo se liquide al final de la vida del Fondo, el
grupo de compradores a los que el Fondo puede tratar de vender sus Inversiones puede ser limitado,
y por lo tanto el valor que el Fondo puede obtener de esas Inversiones puede verse afectado de manera
adversa.

29.8 Riesgo financiero: El endeudamiento del Fondo puede afectar al rendimiento del Fondo y
aumentar la volatilidad de los rendimientos del Fondo

29.8 Riesgo de representacion: El Fondo, en la medida en que sea inversor minoritario, podria no
estar siempre en posicion de defender y proteger sus intereses de forma efectiva

El listado de factores de riesgo contenido en este Anexo no tiene caracter exhaustivo ni pretende
recoger una explicacion completa de todos los posibles riesgos asociados a la inversion en el Fondo.
Los inversores en el Fondo deberan en todo caso asesorarse debidamente con caracter previo a
acometer su inversion en el Fondo.

Consentimiento para el tratamiento de datos personales y politica de proteccion de los
mismos.

A continuacion, le informamos del tratamiento de datos de caracter personal.

Responsable

Renta 4 Gestora, S.G.LI.C., S.A .Domicilio Social: Paseo de la Habana, 74 — 28036 Madrid. CIF A-
78292661. Teléfono: 91 384 85 00.Contacto DPO: dpo@renta4.es

Finalidad del Tratamiento Gestionar las 6rdenes sobre los productos que Ud. ha contratado con Renta 4
Gestora a través de una entidad comercializadora.

El plazo de conservacion de sus datos personales corresponde a la duracion de la relacion contractual.
Transcurrido dicho plazo los datos se conservaran debidamente bloqueados durante diez afios, de
conformidad con la normativa de prevencion de blanqueo de capitales.

Transcurrido dicho plazo se procedera a su eliminacion.



31.

32,

33.

Naturaleza de los Datos Tratados:

Datos identificativos, de contacto y datos personales obtenidos en el formulario KYC.
Datos personales obtenidos en la fase de informacion precontractual.

Datos obtenidos en la contratacion de productos y servicios

Legitimacion:
Los datos se trataran por ejecucion del contrato, de conformidad con el articulo 6.1.b) del Reglamento

General de Proteccion de Datos.

Destinatarios de los Datos y Cesiones Previstas:

La entidad comercializadora a través de la que usted haya contratado el producto para que ésta pueda
cumplir con sus obligaciones legales y para la ejecucidn del contrato entre usted y dicha entidad.

- En caso de usted solicite un traspaso, Renta 4 Gestora comunicara sus datos personales del titular a la
sociedad gestora y al comercializador de la Institucion de Inversidn Colectiva de destino a la que haya
solicitado dicho traspaso.

- A la entidad depositaria de la IIC contratada.

- A las Autoridades Competentes para el cumplimiento de una obligacién legal.

Para este tratamiento no se llevaran a cabo transferencias internacionales de datos.

Ejercicio de Derechos:

Acceder, rectificar y suprimir los datos, asi como otros derechos, como se explica en la informacidn
adicional. Tiene derecho a presentar una reclamacion ante la Agencia Espafiola de Proteccion de Datos,
a través de la pagina www.aepd.es, donde dispone de la informacién necesaria

Informacion adicional:
Puede consultar la informacién adicional y detallada sobre Proteccion de Datos en:

https://www.r4.com/normativa/politica-privacidad

Otros proveedores de servicios.

El Fondo dispone de los siguientes servicios prestados por terceros:

- Funciones de identificacion de activos elegibles y de mediacién en la suscripcion de
participaciones de Bewater Renta 4 1 FCR. El Fondo ha delegado esta funcién en favor de
INDEXA CAPITAL AV S.A. Sociedad Espafiola con CIF A87409728 y domicilio en la Calle
Serrano 213, planta 1, A4, 28016 Madrid, Espafa asi como de Renta 4 Banco SA A-
82473018.

Asegurador de la Responsabilidad Profesional.

La Sociedad Gestora cuenta con un seguro de responsabilidad civil profesional contratado con Chubb
European Group Limited, Sucursal en Espafia W-0067389-G, para cubrir los posibles riesgos derivados
de responsabilidad profesional.

Delegacion de funciones de gestion.

La Sociedad Gestora ha subdelegado la gestion en Bewater Asset Management SGEIC, SA.



Prevencion de Blanqueo de Capitales

La Sociedad Gestora dispone de una serie de normas internas relativas a la prevencion del blanqueo de
capitales que se encuentran recogidas en el Manual sobre Prevencion del Blanqueo de Capitales que regula

35.

las actuaciones y procedimientos internos de la Sociedad Gestora en la citada materia.

Limitacion de responsabilidad e indemnizaciones

35.1 Limitacion de responsabilidad

La Sociedad Gestora, la sociedad gestora subdelegada, sus accionistas, administradores, empleados,
agentes, o cualquier Persona nombrada por la Sociedad Gestora como miembro del Comité de
Inversiones o administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, asi como a los miembros
del Comité de Supervisidn, estaran exentos de responsabilidad por cualesquiera pérdidas o dafios
sufridos por el Fondo con relacién a servicios prestados en virtud del presente Reglamento u otros
acuerdos relacionados con el Fondo, o con relacién a servicios prestados como administrador de
cualquiera de las Sociedades Participadas o como miembro del Comité de Supervision, o que de
alguna otra forma resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o actividades del
Fondo, salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de
sus obligaciones y deberes en relacién con el Fondo, o incumplimiento del presente Reglamento.

La Sociedad Gestora seré solidariamente responsable de los actos y contratos realizados por terceros
subcontratados por la misma.

135.2 Indemnizaciones

El Fondo debera indemnizar a la Sociedad Gestora, la sociedad gestora subdelegada, sus accionistas,
administradores, empleados y agentes, o a cualquier Persona nombrada por la Sociedad Gestora
como administrador de cualquiera de las Sociedades Participadas, asi como a los miembros del
Comité de Supervision, por cualquier responsabilidad, reclamacion, dafios, costes o gastos (incluidos
costes legales) en los que hubiesen incurrido o pudiesen incurrir como consecuencia de reclamaciones
de terceros derivadas de su condicion de tales o por su relacion con el Fondo, y salvo aquellos
derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus obligaciones y
deberes en relacion con el Fondo.
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