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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Otros  Vocacion inversora: Global  Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversion: Politica de inversion: La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC
financieras que sean activo apto, armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la Gestora.

La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable, renta fija u
otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de
exposicién en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicion en cualquiera de ellos. Dentro de la renta
fija ademas de valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la
UE o de Estados miembros de la OCDE sujetos a supervisién prudencial e instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos.

No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se refiere a la distribucion de activos por tipo de emisor
(publico o privado), ni por rating de emision/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion bursatil, ni por divisa, ni por sector
econdmico, ni por paises. Se podra invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa puede alcanzar el
100% de la exposicion total. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros
derivados es el importe del patrimonio neto.

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado miembro de la Unién Europea,
una Comunidad Autbnoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados
con calificacién de solvencia no inferior a la del Reino de Espafia.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso




Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,13 0,13 0,30 6,79
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,07 -0,21 -0,12 -0,09

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 259.191,00 263.207,00
N° de accionistas 294,00 299,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 46.581 179,7186 179,6369 195,4903
2021 56.782 210,7219 185,7322 212,4246
2020 46.598 185,7170 141,6668 191,2640
2019 44.499 182,2830 147,4731 182,3114

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Min

Max

| Fin de periodo

Volumen medio
diario (miles €)

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 0,11 0,11 0,34 0,34 patrimonio
Comision de depositario 0,01 0,04 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2022 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
-14,71 -0,87 -8,73 -5,74 0,14 13,46 1,88 22,95 21,03
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 0,51 0,17 0,17 0,17 0,16 0,72 0,75 0,61 0,52

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Graficos evolucion valor liquidativo altimos 5 Rentabilidad trimestral de los dltimos 3 aios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 45.724 98,16 45.851 96,09
* Cartera interior 1.970 4,23 2.118 4,44
* Cartera exterior 43.834 94,10 43.524 91,21
* Intereses de la cartera de inversion -80 -0,17 208 0,44
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2.289 4,91 2.215 4,64
(+/-) RESTO -1.431 -3,07 -347 -0,73
TOTAL PATRIMONIO 46.581 100,00 % 47.719 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 47.719 52.711 56.782
+ Compra/ venta de acciones (neto) -1,54 -0,80 -3,90 83,17
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,78 -8,95 -15,93 -91,64
(+) Rendimientos de gestion -0,61 -8,77 -15,42 -93,33
+ Intereses 0,60 1,64 3,83 -64,86
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,22 -10,90 -20,04 -89,24
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,05 -0,07 -0,13 -171,19
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,14 0,45 0,67 -128,80
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,10 0,11 0,26 -14,01
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,17 -0,18 -0,51 -6,29
- Comision de sociedad gestora -0,11 -0,11 -0,34 -3,18
- Comision de depositario -0,01 -0,01 -0,04 -3,21
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,04 -0,12 1,33
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,01 -79,47
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 7,38
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 1.135,77
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 1.135,77
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 46.581 47.719 46.581

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.970 4,23 2118 4,44
TOTAL RENTA FIJA 1.970 4,23 2.118 4,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.970 4,23 2118 4,44
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 41.782 89,69 43.443 91,06
TOTAL RENTA FIJA 41.782 89,69 43.443 91,06
TOTAL RV COTIZADA 2.078 4,46 81 0,17
TOTAL RENTA VARIABLE 2,078 4,46 81 017
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 43.860 94,15 43.524 91,23
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 45.830 98,38 45.643 95,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

DISTRIBUCION PATRIMONIO ASSET ALLOCATION

_ah

|. RENTA Fl/A @ RENTA WARIABLE OTROS|

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
BCP V MODULAR SERV. 6.75 30/11/2029 Ventas al contado 201 Inversion
BM&FBOVESPA SA 4.125 20/09/2021 Ventas al contado 323 Inversion
Otras compras a L
RENTA FIJA 12-OCT-22 500 Inversion
plazo
LUNE HOLDINGS SARL 5.625 15/11/28 Ventas al contado 380 Inversion
Total subyacente renta fija 1405
CTA DOLARES C/V DIVISA Ventas al contado 1.024 Inversion
CTA YENES C/V DIVISA Ventas al contado 71 Inversion
CTA LIBRAS C/V DIVISA Ventas al contado 86 Inversion
Total subyacente tipo de cambio 1180
Futuros L
S&P 500 INDEX 2.068 Inversion
comprados
Total otros subyacentes 2068
TOTAL OBLIGACIONES 4653

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X




SI NO
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Accionistas significativos: 32.088.761,34 - 68,89%

Se han realizado operaciones de Renta Variable cuya contrapartida ha sido otra entidad del mismo grupo de la Sociedad
Gestora o de la Entidad Depositaria con un volumen agregado y porcentaje del patrimonio medio del periodo de:
753.794,28 - 1,54%

El depositario ha cobrado comisiones de custodia por importe de 6,177.70 euros y de liquidacion por importe de 231.42
euros, cuya suma supone un importe y porcentaje sobre el patrimonio medio de: 6.409,12 - 0,01%

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El tercer trimestre de 2022 fue otro periodo dificil para los mercados, con la mayoria de los activos cediendo terreno, salvo
contadas excepciones. En concreto, el trimestre empezé bien y el verano trajo consigo algo de sol para los inversores, con
la renta variable viviendo un rally hasta mediados de agosto. Justificando esta tendencia habia una serie de asunciones en
temas clave: se asumia que la inflacion se encontraba en su pico y comenzaba a moderarse, los datos de crecimiento
econdmico apuntaban a un crecimiento suave y los bancos centrales parecian haber llevado a cabo ya la mayor parte del
trabajo necesario. Sin embargo, desde mediados de agosto, los mercados invirtieron dicha tendencia y comenzaron a




caer. Detras estas caidas estaban las declaraciones de miembros de la Reserva Federal, que trataban de moderar las
expectativas de que las presiones inflacionistas hubiesen tocado techo. Tras el simposio en Jackson Hole y el discurso
mas duro de lo esperado por parte de Jerome Powell, el apetito por el riesgo se desvanecid y vimos con las acciones
cayendo Y las rentabilidades de la renta fija repuntando. En Europa, al comienzo del trimestre se esperaba que el ciclo de
endurecimiento monetario del BCE fuese relativamente moderado, pero con la inflaciobn marcando nuevos maximos, en
julio la subida de tipos fue de 50pb, siguiendo con una incluso mayor, de 75pb, en septiembre. En definitiva, durante el
tercer trimestre del afio se produjo un incremento de las preocupaciones de los inversores sobre la ralentizacion del
crecimiento, con altos niveles de inflacion e incremento en la agresividad de las politicas monetarias. Todo ello llevé a la
venta generalizada tanto de renta fija como de renta variable, mientras que el délar americano fue uno de los pocos
lugares en los que refugiarse.

En términos macroeconémicos, en Estados Unidos, la mayoria de los datos conocidos relativos al tercer trimestre
mostraban la resiliencia de la economia americana, siendo particularmente evidente en el mercado laboral. La dltima
subida de tipos llevada a cabo por la Reserva Federal en septiembre, de 75 pb, llevo a la tasa oficial a niveles de 3,25%, el
mas alto desde marzo de 2008. Los mercados continuaron moviéndose, poniendo en precio incrementos de tipos de hasta
el 4,5%. Asi, la rentabilidad de la deuda a dos afios se increment6 en 132pb hasta 4,28%, el bono a cinco afios 105pb
hasta 4,09%, mientras el bono a diez afios lo hacia 81pb hasta el +3,83% y el treinta 59pb (+3,78%).

En Europa, el escenario econdmico continla deteriordndose, apuntado por una ralentizacion de la produccién industrial y
la confianza del consumidor, que se situaba a cierre de septiembre cerca de sus minimos histéricos. Mientras el
crecimiento se esta decelerando, la inflacion no parece dar signos de relajacion, con la primera estimacion de septiembre
alcanzando dobles digitos (+10,0%) tras los niveles récord de 9,1% marcados en agosto. El shock energético derivado del
conflicto en Ucrania es el principal contribuidor. Esto llevé al BCE a acelerar el ritmo de subidas de tipos, con un
incremento de 75pb en septiembre que llevaba la referencia a niveles de 1,25%, esperando el mercado alcanzar el 2% a
finales de afio. En este entorno, la rentabilidad del bono aleman a dos afos ha alcanzado el +1,75% en el tramo de dos
afos desde el +0,63% de inicio del trimestre; el +2,11% desde el 1,33% de finales de junio en el de diez afios y el
diferencial con la deuda italiana se ha ampliado en 48pb hasta los 241pb. En los mercados de crédito, mientras el Itraxx
Main, con bonos de buena calidad crediticia, ampliaba su diferencial 16pb hasta los 135pb, el ltraxx Crossover lo hacia
61pb hasta los +641pb.

Mirando en mayor detalle a los mercados de renta variable, tanto los desarrollados como los emergentes cerraron el mes
en numeros rojos. El MSCI World cedia un -6,2% en dolares americanos, siendo septiembre el peor mes del trimestre. En
Estados unidos el S&P 500 caia un -4,9%, mientras el Dow Jones 30 un -6,7% y el Nasdaq Composite un -4,1%. Asi, las
compafiias de valor se comportaban peor que las de crecimiento, aunque ambas acumulaban pérdidas del -6,4% en el
primer caso y del -4,1% en el segundo. La perspectiva de mayor endurecimiento monetario y un debilitamiento
macroecondmico afectaron al sentimiento de los inversores.

En Europa, de forma similar a Estados Unidos, los nimeros rojos eran generalizados: el MSCI Europe se depreciaba un -
4,1% (en términos de divisa local), el MSCI EMU un -4,7% y el Euro Stoxx 50 un -3,7%. Por regiones, el indice griego fue
el que mejor comportamiento mostro (-2,2%), seguido del FTSE MIB italiano (-2,6%) y el CAC40 francés (-2,7%). Entre
aquellos selectivos con peor desempefio encontrdbamos el IBEX 35 (-9,0%) y el PSI portugués (-7,7%).

En cuanto a las bolsas emergentes, se vieron afectadas por los crecientes tipos de interés americanos que alcanzaban
niveles previos a la crisis financiera global de 2008, por los altos niveles de inflacién y la ralentizacién econémica global en
ciernes. Asi, el MSCI EM perdia un -11,6% en dolares americanos y un -8,2% en términos de moneda local. Nuevamente
Latinoamérica era la region que mejor comportamiento mostraba con un +0,7% en ddlares, seguido de EMEA con un -
6,3% y de Asia que cedia un -14,7%.

En los mercados de divisas, el délar volvia a vivir un trimestre positivo al calor de un mayor ritmo de subida de tipos por
parte de la Reserva Federal con respecto a otras regiones y del vuelo hacia activos considerados como refugio dadas las
preocupaciones por la economia global y la crisis energética. Asi, el indice dolar subia un +7,1%, marcando el quinto
trimestre positivo consecutivo, hecho que no sucedia desde finales de la década de los noventa. El euro, por su parte vivia
un trimestre mixto y el yen japonés se deprecié nuevamente.

Las materias primas también experimentaban pérdidas en los Ultimos tres meses, con el indice Refinitiv/=Core Commaodity
CRB cediendo un -7,9%, muy afectado por las fuertes pérdidas vistas en septiembre (-7,6%). Las caidas eran
generalizadas entre todos los distintos grupos de materiales: el petréleo perdia aproximadamente un -25% en septiembre,




mientras los metales industriales lo hacian un -7,5% y los metales preciosos un -7,8%.

La evolucion del tercer trimestre, sobre todo la del mes de septiembre, ha incrementado si cabe nuestra vision cautelosa al
existir muchos focos de incertidumbre para el corto y medio plazo en el mercado. Por un lado, la aceleracion en el
calendario de subidas de tipos por parte de la mayoria de bancos centrales a nivel global para controlar la inflacién podra
tener un impacto en el crecimiento econdmico. Por otro, las crecientes preocupaciones geopoliticas, con el conflicto
armado entre Rusia y Ucrania como principal exponente, pero que incluye también el auge de la polarizacion politica en
Europa o la posible pérdida de control del senado por parte del partido demécrata en Estados Unidos.

Nuestra perspectiva sobre la renta variable ha empeorado durante el tercer trimestre del afio, pero existiendo divergencias
entre regiones y estilos: nos posicionamos negativos en renta variable europea, en donde creemos que el entorno
econémico es mucho més complicado para el devenir de las empresas que en Estados Unidos, regién en la que vemos
mejores perspectivas, prefiriendo sobre todo en las compafiias de calidad y las value menos ciclicas.

En cuanto a la renta fija, seguimos muy de cerca la evolucion de los tipos y las curvas gubernamentales. Tras los
movimientos vistos en las Ultimas semanas creemos que las curvas ya comienzan a descontar la evolucion de los tipos
marcadas por los bancos centrales. Por ello, hemos comenzado a incrementar las duraciones de las carteras, aunque de
forma muy controlada. En mercados emergentes mantenemos nuestra vision neutral con preferencia por las emisiones en
moneda fuerte y, geograficamente, por China (por ser una de las pocas economias con un entorno monetario
acomodaticio) y las regiones exportadoras de materias primas. En esta region creemos necesario ser muy activos y
selectivos.

En cuanto a la deuda corporativa, la represion financiera por parte de los bancos centrales endurece las condiciones de
financiacion para las compafiias, lo que nos ha llevado a disminuir nuestra vision en el crédito de alto rendimiento de
neutral a ligeramente negativo, manteniendo nuestra preferencia por los emisores con balances saneados y de mayor
calidad crediticia, sobre todo en Estados Unidos. El délar y el oro seguiran formando parte de nuestras coberturas, buenos
activos refugio ante eventuales correcciones bruscas en los mercados.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El escenario descrito con anterioridad ha marcado la politica de actuacion en la gestién de Pensioninvest Capital Sicav. En
lineas generales la tendencia del periodo ha sido mantener el riesgo global de la cartera, y como en periodos anteriores
realizando operaciones puntuales para intentar aprovechar las oportunidades que se hayan podido presentar durante el
mismo.

La exposicion a renta fija directa se ha situado en el 93,92% frente al 95,50% de junio.

La renta variable directa ha pasado al 4,46% desde el 0,17% de junio, distribuido en Europa 3,93% (0% en junio) y en
EE.UU 0,53% (0,17% en junio).

No tiene inversion en otras IIC.

Por divisa, finalizamos el periodo con una exposicién directa al USD del 40,33% (41,36% en junio), al GBP del 4,29%
(8,62% en junio).

c) indice de referencia

Pensioninvest Capital Sicav no tiene ningun indice de referencia en su folleto. Trata de maximizar el ratio rentabilidad-
riesgo del fondo, mediante una gestién flexible y activa. Esta rentabilidad no esta garantizada.

Durante el trimestre, la sicav se comporté peor que el activo libre de riesgo debido al impacto negativo en los mercados
provocado por las tensiones inflacionistas, subidas de tipos y el conflicto bélico entre Rusia y Ucrania.

d) Evolucidn del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio del fondo ha disminuido en 1.137.097,13 euros,

y su numero de participes ha disminuidoen 5 .

Pensioninvest Capital Sicav ha obtenido una rentabilidad del -0,87% en el tercer trimestre de 2022, que es inferior a la de
la Letra del Tesoro a 1 afio que ha sido del 0,27%. Para la totalidad del afio las rentabilidades han sido del -14,71% y
0,19% respectivamente.

Los gastos soportados por la cartera durante el periodo ascienden a 83.604,64 euros,

los cuales se desagregan de la siguiente manera:

- Gastos directos: 0,17%

- Gastos indirectos como consecuencia de invertir en otras 1ICs.: 0,00%




e) Rendimiento de la sicav en comparacion con el resto de sicavs de la gestora.

En relacion al resto de Sicavs gestionadas por la entidad, la rentabilidad de esta cartera en concreto se ha situado en linea
con el resto de Sicavs que comparten su politica de inversion.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el trimestre hemos mantenido la estructura de la cartera con pocas operaciones definidas en la politica de
inversion de la sicav, para lo que venia siendo habitual en trimestres anteriores, debido a la escasez de nuevas emisiones
tanto de primarios como de OPVs. Acudimos a los primarios de Ellis, BNP, Verisure y OPVs de Corebridge y Porsche. y
vendimos bonos Efirme, Total, Bthree, Credivalores, Kemone, Alfa, Arcos Dorados, Modula y acciones Bausch & Lomb,
Corebridge.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

En lo referente a la exposicién en derivados, las operaciones realizadas han tenido un objetivo general de inversion y
cobertura, cuyo resultado neto ha proporcionado unas pérdidas de 66.795,99 euros.

El apalancamiento medio del fondo durante el periodo ha resultado en 0,49%.

El fondo aplicara la metodologia del compromiso para la medicion de la exposicion a los riesgos de mercado asociada a la
operativa con instrumentos financieros derivados. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

d) Otra informacién sobre inversiones.

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Todos los instrumentos derivados utilizados estéan cotizados en mercados organizados.

No se ha invertido en derivados OTC ni en instrumentos acogidos al apartado 48.1.j del RIIC.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de voto del grupo Amundi, esta en consonancia con el siguiente enfoque y, por lo tanto, se basa directamente
en el andlisis de una empresa en los siguientes aspectos:

¢Las cuestiones de responsabilidad social y desarrollo sostenible, como las de la gobernanza, son esenciales en la
evaluacién de una empresa. Sélo una visién global de la empresa, que vaya mas alla del aspecto puramente financiero e
integre todos los riesgos y oportunidades, en particular para los criterios ESG (Medio Ambiente, Social, Gobernanza),
permite evaluar su valor intrinseco y sus resultados econémicos a largo plazo. Estas dos dimensiones no son mutuamente
contradictorias, sino que se complementan. La aceptacion social de las practicas de una empresa contribuye a su imagen
y, por lo tanto, indirectamente a su desarrollo y a la rentabilidad para sus accionistas. Un estudio cuantitativo publicado por
Amundi en enero de 2019 muestra la correlacion positiva entre la integracion de las emisiones de ESG y la valoracion del
mercado de valores.

La politica de voto de Amundi Iberia esta centralizada en Paris a nivel grupo. El voto se emite desde Amundi Iberia
replicando el voto emitido por Paris Existe un departamento en el grupo que esta en contacto con los Consejos de las
compaifiias cotizadas y analizan varios factores como gobierno corporativo, independencia de los consejeros, politica de
remuneracion, integridad de la informacién financiera, responsabilidad social y medioambiental, etc¢, La decision de voto
se toma en un Comité buscando el voto como accionista responsable y centralizando el envio del voto generalmente a
través de los depositarios La politica de voto es revisada con caracter anual. De esta forma, el sentido del voto se realiza
con total independencia y objetividad siempre en beneficio exclusivo de los participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A




8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Nuestra vision de mercado es muy cautelosa de cara a los Ultimos meses de verano, siendo nuestras perspectivas
neutrales en lineas generales, aunque siempre condicionadas a la evolucién del conflicto bélico.

Nos preocupa el impacto que pueda tener la aceleracion en las subidas de tipos de los bancos centrales sobre el
crecimiento econémico, asi como la evolucion de la inflacion, la cual todavia no parece haber tocado techo. Esperamos
gue las subidas de tipos continlen, aunque creemos que las curvas ya comienzan a reflejar las nuevas perspectivas tanto
en Europa como en Estados Unidos, aunque estas puedan cambiar en funcién de los datos econdmicos que se vayan
publicando. Por lo tanto, tenemos una visién neutral para esta clase de activo. Respecto al crédito, mantenemos nuestra
preferencia por el segmento de mejor calidad crediticia dado el endurecimiento de las condiciones de financiacién que
puede incrementar las tasas de impago en las compafiias calificadas como alto rendimiento, por lo que mantenemos una
opinién negativa en este punto.

En renta variable, hemos rebajado nuestra vision en las acciones europeas, en las que nos preocupa la incertidumbre en
torno al crecimiento econdmico, la cercania e impacto del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, y la evolucion de los
niveles de inflacién. Creemos que todo ello impactara de una forma relevante en los beneficios de un mercado con un
fuerte componente ciclico como es el europeo. En Estados Unidos, sin embargo, la visién es ligeramente positiva en base
a la fortaleza del consumo privado, del mercado laboral y de los datos de confianza y sentimiento econémico. No obstante,
creemos que es importante ser selectivos. Creemos que el entorno sigue siendo desfavorable para las compafiias de
crecimiento, impactadas de forma importante por la subida de tipos. Sin embargo, vemos oportunidades en las compariias
value con menor componente ciclico y en las de calidad, es decir, aquellas con capacidad de preservar sus margenes
empresariales, con un fuerte posicionamiento de mercado y poder de fijacion de precios de las empresas que creemos
seré clave en este entorno.

Dada la cercania del invierno en gran parte del mundo desarrollado y el enquistamiento de la guerra, continuaremos muy
atentos a la evolucién de las materias primas, tanto las energéticas como las agricolas e industriales, y la de metales
preciosos como el oro, utilizado como cobertura.

En conclusion, la gestion de Pensioninvest Capital Sicav estara sujeta a las oscilaciones del mercado y no se descartan
cambios significativos en la composicién de las estrategias de la cartera asi como de sus pesos durante el proximo

trimestre, siempre manteniendo la filosofia de inversion y los limites de riesgos marcados por el folleto.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS2411236859 - RFIJAIPINEWOOD FINCO P|3.62|2027-11-15 GBP 553 1,19 572 1,20
ES0880907003 - RFIJAJUNICAJA BANCO SA|4.88]2026-11-18 EUR 670 1,44 765 1,60
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.223 2,63 1.337 2,80
ES0865936001 - RFIJAJABANCA CORP BANC|7.50|2023-10-02 EUR 372 0,80 391 0,82
ES0844251001 - RFIJA|IBERCAJA |7.00|2023-04-06 EUR 375 0,80 390 0,82
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 746 1,60 781 1,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.970 4,23 2.118 4,44
TOTAL RENTA FIJA 1.970 4,23 2.118 4,44
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.970 4,23 2.118 4,44
XS2063540038 - RFIJAIBANQUE OUEST AFR|4.70]|2031-10-22 UsD 81 0,17 77 0,16
FRO0014001NN8 - RFIJAITESORO DE FRANCI|0.50|2072-05-25 EUR 1.065 2,29 1.154 2,42
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.146 2,46 1.231 2,58
USPOR38AAAS3 - RFIJAJALSEA SAB DE CV|7.75|2026-12-14 UsD 1.243 2,67 1.175 2,46
XS2315966742 - RFIJAINATWEST GROUP PL|4.50[2028-03-31 GBP 310 0,66 366 0,77
USL0427PAD89 - RFIJAJATENTO LUXCO 1 S|8.00|2026-02-10 UsD 272 0,58 414 0,87
USP04568AB06 - RFIJAJARCOS DORADOS HO|6.12|2029-05-27 UsD 1.303 2,80 1.618 3,39
USP9190NAC76 - RFIJA|TOTAL PLAY TELEC]|6.38|2028-09-20 UsD 1.240 2,66 1.525 3,20
USP19118AA91 - RFIJA|BM&FBOVESPA SA|4.12|2031-09-20 UsD 1.611 3,46 1.802 3,78
XS2258541734 - RFIJA|IPERMANENT TSB PL|7.88|2025-11-25 EUR 546 1,17 590 1,24
XS2417092132 - RFIJA|WP/AP TELECOM HO|5.50|2030-01-15 EUR 1.281 2,75 1.288 2,70
USU0551UAB99 - RFIJAJAZUL INVESTMENTS]|7.25|2026-06-15 UsD 550 1,18 601 1,26
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
USP989MJBT72 - RFIJA|YPF SA|1.50]2033-09-30 UsD 358 0,77 308 0,65
DEOO0A3H2UK? - RFIJAIDEUTSCHE LUFTHAN|2.00]2025-11-17 EUR 369 0,79 368 0,77
XS2387925501 - RFIJA|JULIUS BAER GROU|3.62|2028-03-23 UsD 273 0,59 285 0,60
XS2388179603 - RFIJA|BUPA FINANCE PLC|4.00]2031-09-24 GBP 683 147 786 1,65
XS2420716628 - RFIJA|ABRDN PLC|5.25|2026-12-13 GBP 413 0,89 505 1,06
USL79090AD51 - RFIJA|RUMO LUXEMBOURG [4.20|2032-01-18 UsD 1.072 2,30 1.037 2,17
USP2205LAC92 - RFIJA|CEMIG GERACAO E [9.25|2024-12-05 UsD 701 1,50 661 1,39
XS2465792294 - RFIJA|CELLNEX FINANCE |2.25|2026-04-12 EUR 722 155 745 1,56
XS2298382453 - RFIJA[KLEOPATRA HOLDIN|6.50]2025-03-01 EUR 452 0,97 462 0,97
XS2003473829 - RFIJA|LEASEPLAN CORP N|7.38|2024-05-29 EUR 906 1,94 984 2,06
USGOR209AA85 - RFIJAJAMERICAN AIRLINE|5.50|2026-04-20 UsD 581 1,25 534 112
XS2386882729 - RFIJA]JJUST GROUP PLC|5.00]2031-03-30 GBP 270 0,58 332 0,70
USP4R54KAA49 - RFIJAIFRIGORIFICO CONC|7.70]|2028-07-21 UsD 501 1,08 459 0,96
XS2067265392 - RFIJA|[SUMMER BC LUX CO|9.25|2027-10-31 EUR 291 0,63 284 0,59
USG91237AB60 - RFIJA[TULLOW OIL PLC|10.25|2026-05-15 UsD 521 1,12 555 1,16
USG4923NAB40 - RFIJA[INVEST ENERGY RE|6.25|2029-04-26 UsD 444 0,95 412 0,86
XS2198213956 - RFIJA|TEVA PHARMACEUTI|6.00]2025-01-31 EUR 504 1,08 502 1,05
XS2354777265 - RFIJA|PIRAEUS FINANCIA|8.75|2026-06-16 EUR 400 0,86 423 0,89
XS1002121454 - RFIJA|RABOBANK STICHTI|6.50[2050-12-29 EUR 939 2,02 991 2,08
XS2010029234 - RFIJA[ISTANBUL METROPO|6.38|2025-12-09 UsD 495 1,06 470 0,98
XS2326545204 - RFIJAJARAGVI FINANCE 1|8.45|2026-04-29 UsD 291 0,62 283 0,59
USP3631MAA38 - RFIJA|[ELECTRICIDAD FIR|4.90|2026-11-20 UsD 503 1,08 630 1,32
FRO01400AFJ9 - RFIJAJELIS SA|2.25|2029-09-22 EUR 279 0,60
USP32086AR44 - RFIJA|CREDIVALORES SA|8.88|2025-02-07 UsD 245 0,52 418 0,88
XS2249859328 - RFIJA|SELECTA GROUP BV|10.00]2026-07-01 EUR 50 0,11 50 0,10
US279158AP43 - RFIJAIECOPETROL SA|4.62|2031-08-02 UsD 501 1,07 506 1,06
USP989IMJBR17 - RFIJA]YPF SA|4.00|2026-02-12 UsD 64 0,14 58 0,12
PTBCPFOMO0043 - RFIJAIBANCO COMERCIAL [9.25[2024-01-31 EUR 683 147 753 1,58
NO0011123432 - RFIJA|GOLAR LNG LTD|7.00|2025-10-20 UsD 2.044 4,39 1.888 3,96
XS2111948126 - RFIJA|[SUMMER BIDCO BV|9.00]2025-11-15 EUR 762 1,64 842 1,76
USP19189AE26 - RFIJA|CAMPOSOL SA|6.00|2027-02-03 UsD 733 157 730 153
XS2391352932 - RFIJA|OLYMPUS WATER US|5.38|2029-10-01 EUR 1.097 2,35 1.080 2,26
XS2080995405 - RFIJA|LLOYDS TSB BANK |5.12|2024-12-27 GBP 191 0,41 214 0,45
XS1879638697 - RFIJAJARQIVA FINANCING|6.75|2023-09-30 GBP 566 1,19
XS2092381107 - RFIJAJELLAKTOR SA|6.38|2024-12-15 EUR 352 0,74
XS2397448346 - RFIJA|BCP V MODULAR SE|6.75|2029-11-30 EUR 1.879 4,03 1.980 4,15
XS2413862108 - RFIJA|TEREOS FINANCE G|4.75|2027-04-30 EUR 538 1,16 514 1,08
PTCMGVOMO0025 - RFIJA|CAIXA ECO MONTEP|10.50]2029-04-03 EUR 343 0,74 348 0,73
XS2138128314 - RFIJA|ALTICE SA|8.00|2027-05-15 EUR 493 1,06 526 1,10
US71643VAB18 - RFIJAIPETROLEOS MEXICA|6.70[2032-02-16 UsD 138 0,30 139 0,29
USP2121VALB82 - RFIJA|CARNIVAL CORP|5.75/2027-03-01 UsD 375 0,81 345 0,72
XS2339789732 - RFIJA|LIMAK ISKENDERUN]9.50|2036-07-10 UsD 505 1,08 497 1,04
XS2397781357 - RFIJA|ILIAD SA|5.12|2026-10-15 EUR 547 117 539 113
US71654QDD16 - RFIJAIPETROLEOS MEXICA|7.69]2050-01-23 UsD 188 0,40 193 0,40
XS2389116307 - RFIJAIBANCO SABADELL|5.00[2027-05-19 EUR 965 2,07 1.030 2,16
USL6S52VAA02 - RFIJAINATURA & CO LUX 16.00]2029-04-19 UsD 504 1,08 504 1,06
USP32506AE09 - RFIJA|CREDITO REAL SAB|8.00/2028-01-21 UsD 337 0,72
XS2342247355 - RFIJA|TUI CRUISES GMBH|6.50|2026-05-15 EUR 384 0,82 357 0,75
XS1998799792 - RFIJA|BARCLAYS PLC|7.12|2025-06-15 GBP 297 0,64 336 0,70
DEOOODL19WG7 - RFIJAIDEUTSCHE BANK]|6.75|2028-10-30 EUR 320 0,69 358 0,75
XS1961010987 - RFIJA|TURK SISE VE CAM|6.95|2026-03-14 UsD 377 0,81 341 0,71
FR001400BBL2 - RFIJA|BNP PARIBAS|6.88|2029-12-06 EUR 559 1,20
XS2406607171 - RFIJA|TEVA PHARMACEUTI|4.38|2030-05-09 EUR 1.742 3.74 1.759 3,69
XS2406727151 - RFIJA|LUNE HOLDINGS SA|5.62|2028-11-15 EUR 1.513 3,25 1.622 3,40
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 38.697 83,07 40.236 84,34
USP32466AA50 - RFIJA|CREDITO REAL SABJ9.50[2026-02-07 UsD 117 0,25 25 0,05
USP1516SFH42 - RFIJAIBANCO VOTORANTIM|8.25|2022-12-07 UsD 298 0,64 288 0,60
XS1400710726 - RFIJA|GTH FINANCE BV|7.25|2023-04-26 UsD 84 0,18 79 0,17
USP32506AE09 - RFIJA|CREDITO REAL SAB|8.00/2028-01-21 UsD 57 0,12
XS2049810356 - RFIJA|BARCLAYS PLC|6.38|2025-12-15 GBP 376 0,81 429 0,90
XS2249858940 - RFIJA|SELECTA GROUP BV|3.50|2026-04-01 EUR 133 0,29 141 0,29
XS2060698219 - RFIJA|CREDITO REAL SAB|5.00]2024-10-01 EUR 104 0,22 62 0,13
F14000441860 - RFIJA|FINNAIR OYJ 10.2]10.25|2023-09-03 EUR 368 0,79 391 0,82
XS2456432413 - RFIJA|COOPERATIEVE RAB|4.88|2029-06-29 EUR 459 0,98 504 1,06
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 1.939 4,16 1.976 4,14
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 41.782 89,69 43.443 91,06
TOTAL RENTA FIJA 41.782 89,69 43.443 91,06
DEOOOPAG9113 - ACCIONES|PORSCHE AG EUR 1.833 3,93
US21871X1090 - ACCIONES|CCOREBRIDGE FINANCIAL INC(CRBG UsD 201 0,43
CA0717051076 - ACCIONES|BAUSCH & LOMB INC UsD 48 0,10
US76954A1034 - ACCIONES|RIVAN AUTOMOTIVE INC-A(RIVN US) USD 45 0,10 33 0,07
TOTAL RV COTIZADA 2.078 4,46 81 0,17
TOTAL RENTA VARIABLE 2.078 4,46 81 017
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 43.860 94,15 43.524 91,23
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Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 45.830 98,38 45.643 95,67

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Sin informacion

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Sin informacién
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