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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 08/02/2008

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7, en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
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Divisa de denominacién

EUR

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

La Sociedad no tiene ningun indice de referencia en su gestion.

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2020 2019
indice de rotacion de la cartera 0,48 0,30 1,10 1,50
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 -0,01 -0,02 0,01

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 491.459,00 491.459,00
N° de accionistas 105,00 105,00
Dividendos brutos distribuidos por accion (EUR) 0,00 0,00
et Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 7.316 14,8862 14,6590 15,1995
2019 7.368 14,9923 13,0979 15,0795
2018 6.496 13,2182 12,9708 14,7232
2017 7.060 14,3657 13,8027 14,4788

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (% Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €) 0) .
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,03 0,03 0,05 0,08 0,03 0,10 mixta al fondo




Comision de depositario 0,03 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2020 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
-0,71 1,63 7,80 -9,37 2,49 13,42 -7,99 3,89 2,47
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2020 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2019 2018 2017 2015
Ratio total de gastos
(iv) 0,35 0,11 0,11 0,13 0,10 0,43 0,47 0,56 0,51

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios

Evolution of the Net Asset Value Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.889 80,49 5.924 82,30
* Cartera interior 236 3,23 357 4,96
* Cartera exterior 5.645 77,16 5.561 77,26
* Intereses de la cartera de inversion 7 0,10 6 0,08
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.412 19,30 1.258 17,48
(+/-) RESTO 15 0,21 16 0,22
TOTAL PATRIMONIO 7.316 100,00 % 7.198 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 7.198 6.678 7.368
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,61 7,43 -0,73 -77,41
(+) Rendimientos de gestion 1,73 7,55 -0,41 -76,05
+ Intereses 0,10 0,12 0,33 -15,84
+ Dividendos 0,09 0,18 0,34 -46,98
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,36 1,43 -0,04 -73,39
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,03 5,51 8,66 -100,57
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 -0,01 -0,01 -115,92
+ Resultado en IIC (realizados o no) 1,21 0,32 -9,70 292,02
+ Oftros resultados -0,01 0,00 0,01 -696,90
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,12 -0,12 -0,36 9,52
- Comision de sociedad gestora -0,05 -0,03 -0,10 102,98
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,07 5,67
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,04 -0,10 -8,55
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 -0,03 -37,35
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,03 -0,05 -48,09
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,04 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,04 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 7.316 7.198 7.316

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 298 4,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 298 4,14
TOTAL RV COTIZADA 236 3,23 59 0,82
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 236 3,23 59 0,82
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 236 3,23 357 4,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.497 34,13 2.351 32,65
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.497 34,13 2.351 32,65
TOTAL RV COTIZADA 657 8,99 668 9,27
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 657 8,99 668 9,27
TOTAL IIC 2491 34,04 2.541 35,29
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.645 77,16 5.561 77,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.882 80,39 5.918 82,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Tipo Valor

RENTA FIJA: 34,13%

_——TESORERIA' 19,30%

OTROS: 0,30%

RENTA VARIABLE: 46 26%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT US 5

BON US TREASURY N/B 1.125% 28-02-2025 107 Inversion
YR NOTE DIC20
Total subyacente renta fija 107
TOTAL OBLIGACIONES 107




4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones

b. Reanudacion de la negociacién de acciones

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

XXX XX [X[X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En esta SICAV se da la existencia de 3 accionistas cuyo volumen de inversion individual representa méas de un 20% del
patrimonio total de la sociedad.

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio es de -0,49%.

g) Durante el trimestre Bankinter, SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la
sociedad, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia se detalla en el cuadro de Estado de variacion patrimonial
de este informe, asi como otros gastos por liquidacion e intermediacion de valores.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o0 en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para




aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de compraventa de repos con el Depositario, remuneracién cuenta corriente, etc.) un procedimiento
de autorizacién simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA SOCIEDAD

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados

Después de la fuerte contraccion economica registrada en el segundo trimestre, la actividad se fue recuperando durante el
tercer trimestre del afio gracias al levantamiento de las medidas de contencién. El repunte comenzé en mayo con gran
intensidad, dado que el punto de partida era muy bajo, pero fue perdiendo intensidad a medida que avanzaba el tercer
trimestre. La ralentizacién de la recuperacion de la actividad habria coincidido con un resurgimiento de los contagios por
Covid-19 en diversas geografias (Estados Unidos primero y Europa mas recientemente).

La recuperacion dista mucho de ser completa y se caracteriza por su heterogeneidad. La evolucion de la pandemia y las
restricciones adoptadas en las distintas geografias, asi como las caracteristicas estructurales de cada economia explican
dicha divergencia. Aquellas mas dependientes del sector servicios, especialmente de los que requieren una interaccion
social, estan sufriendo con mayor intensidad el azote de la pandemia, como es el caso de Espafia.

En este entorno, las politicas econémicas siguieron siendo muy expansivas tanto por el lado de los bancos centrales como
por las acciones de los gobiernos.

Cabe destacar la modificacion de la estrategia de la Reserva Federal que permitira desviaciones transitorias de la tasa de
inflacién por encima del objetivo promedio del 2%.

En el ambito fiscal, el Consejo Europeo aprobé en julio la puesta en marcha del plan de recuperacion para Europa,
bautizado como Next Generation EU, que movilizara fondos por un total de 750.000 millones de euros.

El repunte de la actividad y el continuado soporte de las politicas econdémicas propiciaron un aumento del apetito por el
riesgo en los mercados financieros. Esto se se materializé en alzas en la mayor parte de los indices bursatiles,
reducciones en las primas de riesgo de la deuda soberana periférica asi como de los diferenciales de crédito y
depreciacién del dolar frente a otras monedas (en particular, frente al euro).

El délar se deprecié un 4% frente al euro, ademas de por el impulso de los activos de riesgo, por dos factores adicionales.
En primer lugar, porque la relajacion monetaria en Estados Unidos habria sido mayor, en términos relativos, que la de la
Eurozona, en consonancia con el mayor margen existente para ello. En segundo lugar, porque el tipo de cambio del euro
se habria visto impulsado por el acuerdo en torno al programa de recuperacién europeo. El nuevo fondo se financiara
mediante la emisién de deuda en los mercados de capitales por parte de la Comisién Europea, algo que podria
considerarse la antesala de los “eurobonos” y que da idea de un mayor grado de cohesién entre los paises europeos.
El tipo de interés del bono soberano americano a diez afios se redujo hasta principios de agosto (llegé a marcar un minimo
historico en 0,51%) y repunté posteriormente, cerrando el tercer trimestre con un ligero aumento de 3 puntos basicos (p.b.)
hasta 0,67%. En el caso del bono aleman, registré una fuerte caida en el tipo de interés, -34 p.b. en el trimestre, hasta una
rentabilidad negativa de -0,52%.

Por su parte, los indices bursatiles cerraron el tercer trimestre con notables divergencias. Destacé positivamente el indice
americano Nasdaq100 con una revalorizacion en el trimestre de +12,4% asi como el S&P500 con un avance de +8,5%
mientras que el indice EuroStoxx50 cerré con una caida de -1,3%. Por su parte, el Ibex35 sufrié especialmente y perdio -
7,1% en el trimestre. Los indices de los mercados bursatiles de las economias emergentes registraron subidas de forma
generalizada (indice MSCI Emerging en dodlares +8,7% en el tercer trimestre).

Se produjo una elevada heterogeneidad sectorial dentro de los indices. En Europa, los sectores que mejor se comportaron
fueron Autos, Retail y Quimicas, con avances superiores al +8% en el tercer trimestre, mientras que Bancos y Petroleras
registraron caidas de doble digito.




b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Durante este trimestre, la sociedad gestora ha seguido para esta sociedad una estrategia de inversién acorde con la
politica de inversion definida en su folleto, las directrices de inversion fijadas periddicamente con los representantes de la
sociedad y la situacién que han presentado los mercados en este trimestre.

c) indice de referencia

N/A

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

El patrimonio de la sociedad ha evolucionado en el periodo segun puede verse en el apartado 2 del presente informe.

El nimero de accionistas de la sociedad ha evolucionado en el periodo segun puede verse en el apartado 2. del presente
informe.

Asi, como resultado de esta estrategia la sociedad ha obtenido en el trimestre la rentabilidad de 1,63% reflejandose en el
cuadro 2.4 la aportacion a los resultados que ha tenido cada uno de los diferentes tipos de activos en los que ha invertido
la sociedad, los cuales se informan de forma desglosada en los apartados 3.1 y 3.3 relativos a la composicion de la cartera
de inversiones financiera, tanto de contado como de derivados de la sociedad, respectivamente.

Durante el periodo, los gastos corrientes soportados por la sicav han tenido una impacto de 0,11% en su rentabilidad,
correspondiendo un 0,09% a los gastos de la propia sociedad y un 0,02% a los gastos indirectos por inversion en otras
instituciones de inversion colectiva.

Adicionalmente el impacto en rentabilidad de la comisién de resultados ha sido del 0,03%

e) Rendimiento de la Sociedad en comparacion con el resto de Sociedades de la gestora

N/A

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido de -0,01%.

b) Operativa de préstamo de valores

N/A

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

La sociedad ha realizado durante el trimestre operaciones de compraventa sobre instrumentos financieros derivados. El
resultado de la inversion en estas operaciones ha sido del 0% sobre el patrimonio medio de la sociedad en el periodo,
siendo el nivel medio de apalancamiento de la sociedad correspondiente a las posiciones en instrumentos financieros
derivados en este periodo de un 8,13%. Durante este trimestre, la inversién en instrumentos financieros derivados se ha
realizado con la finalidad tanto de cobertura como de inversién con el objetivo de obtener una gestion mas eficaz de la
cartera.

d) Otra informacion sobre inversiones

N/A

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR LA SOCIEDAD

N/A

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DE LA 1IC SOLIDARIA E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

N/A

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS)
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD




Después de un desplome sin precedentes en la primera parte del afio, la economia se reactivd con rapidez tras la
relajacion de las medidas de contencion, pero la recuperaciéon ha ido perdiendo dinamismo a raiz de las nuevas
restricciones impuestas en algunos paises para frenar el repunte del virus.

La incertidumbre sigue siendo elevada y la fortaleza de la recuperacion varia notablemente en funcién de los paises y los
sectores empresariales. Las perspectivas de crecimiento dependeran de la evolucién de los rebrotes del virus y de las
restricciones, asi como de las ayudas publicas dirigidas a conservar empleos y apoyar a empresas.

El dltimo trimestre de 2020 estard marcado, ademas, por las elecciones presidenciales americanas y por la finalizacion del
periodo de transicion del Brexit.

La evolucion de los mercados de renta variable seguird condicionada por el desarrollo de la pandemia y la consecucion de
una vacuna, asi como por la evolucion de las politicas econdémicas.

En esta linea, Estados Unidos esta cerca de sacar adelante un nuevo paquete fiscal, que actuaria de catalizador para los
indices bursatiles. No obstante, la cercania de las elecciones presidenciales y un hipotético resultado ajustado
complicarian su rapida aprobacion en el Congreso.

Ademas, habra que seguir evaluando como gestionan las compaifiias la salida de la crisis. La temporada de resultados
empresariales del segundo trimestre resulté ser mucho mejor de lo esperado ya que las estimaciones se habian recortado
previamente en gran medida. A mediados de octubre comienza la temporada de resultados del tercer trimestre y podria
repetirse el mismo patron. De hecho, las previsiones de resultados han empezado a mejorar por primera vez desde el
segundo trimestre de 2018. Con todo, las expectativas apuntan a que los resultados empresariales de EEUU se
contraerdn de media -18% en 2020.

Dentro de los mercados de renta variable, hay segmentos que registran valoraciones exigentes mientras que otros
sectores ofrecen multiplos de valoracion atractivos. Asimismo, el escenario de tipos de interés bajos durante mas tiempo
incrementa el atractivo de los activos de riesgo.

Todas las medidas de expansion fiscal estan provocando que los gobiernos incurran en déficits publicos, lo que conllevara
mayores volimenes de deuda. Aun asi, no parece probable que las rentabilidades de la deuda publica vayan a subir de
forma significativa ya que los bancos centrales continuardn con sus politicas expansivas.

De hecho, cabe la posibilidad de que el Banco Central Europeo vuelva a ampliar su programa de compras de activos en
diciembre si la inflacion continda deprimida como hasta ahora. Asimismo, la deuda soberana de calidad seguira ejerciendo
su condicion de refugio en momento de volatilidad de los mercados.

La deuda corporativa seguird soportada por las compras de los bancos centrales. Los diferenciales de rentabilidad
seguramente sigan bajos, al menos en el segmento de mayor calidad. No obstante, la deuda de mayor riesgo, high yield,
presenta menor visibilidad ya que sus fundamentales podrian deteriorarse si la recuperacion econdmica se ralentiza.
Asi, la estrategia de inversion de la sociedad para este nuevo periodo se movera siguiendo las directrices de inversion
fijadas peri6dicamente con los representantes de la sociedad y estas lineas de actuacién, tratando de aprovechar las
oportunidades que se presenten en el mercado en funcién del comportamiento final que muestren los mercados y la

evolucidn del contexto macroecondmico

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0213307046 - BONO|BANKIA SAU|3,38|2027-03-15 EUR 0 0,00 200 2,77
ES0244251007 - BONO|IBERCAJA-CAJA Z|5,00/2025-07-28 EUR 0 0,00 98 1,37
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 298 4,14
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 298 4,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 298 414
ES0177542125 - ACCIONES|IBERIA EUR 4 0,05 0 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 31 0,43 14 0,20
ES0177542018 - ACCIONES|IBERIA EUR 3 0,03 6 0,08
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 33 0,46 33 0,45
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 160 2,19 9] 0,00
ES0113679137 - ACCIONES|BKT EUR 5 0,07 6 0,09
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 236 3,23 59] 0,82
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 236 3,23 59 0,82
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 236 3,23 357 4,96
1T0005366007 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA[1,00[2022-07-15 EUR 0 0,00 615 854
1T0005367492 - BONO|DEUDA ESTADO ITALIA|1,75|2024-07-01 EUR 425 5,81 0 0,00
1T0005001547 - BONO|BUONI POLIENNALI|3,75|2024-09-01 EUR 117 1,60 115 1,60
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 543 7,41 730 10,14
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2117754833 - BONO|ABBVIE INC|1,25|2024-06-01 EUR 104 1,43 103 1,43
XS1720639779 - BONO|TOYOTA|0,73]2021-07-21 EUR 0 0,00 199 2,77
XS1865186321 - BONO|VOLKSWAGEN AG|1,00|2023-02-16 EUR 102 1,40 100 1,39
XS1176079843 - BONO|ENEL SPA|1,97|2025-01-27 EUR 110 1,50 109 152
XS1972548231 - BONO|VOLKSWAGEN AG|1,50|2024-10-01 EUR 104 1,42 102 1,41
XS1951220596 - BONO|BANKIA SAU|3,75|2029-02-15 EUR 212 2,90 0 0,00
XS1897489578 - BONO|CAIXABANK]|1,75|2023-10-24 EUR 105 1,43 102 1,42
XS1716927766 - BONO|FERROVIAL, S.A.|2,12|2049-05-14 EUR 188 2,57 188 2,61
FR0013292828 - BONO|GROUPE DANONE|1,75|2043-06-23 EUR 100 1,37 100 1,38
XS1678372472 - BONO|BBVA|0,75|2022-09-11 EUR 101 1,38 100 1,39
XS1032978345 - BONO|GOLDMAN SACHS GROUP|2,50|2021-10-18 EUR 109 1,50 109 1,52
XS1548444816 - BONO|SANTANDE ISSUAN|3,13|2027-01-19 EUR 110 1,51 108 149
XS1468525057 - BONO|CELLNEX TELECOM|2,38|2024-01-16 EUR 106 1,44 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.452 19,85 1.320 18,33
XS1720639779 - BONO|TOYOTA|0,73]|2021-07-21 EUR 200 2,73 0 0,00
XS2054626358 - BONO|GLAXOSMITHKLINE|0,09|2021-09-23 EUR 100 1,37 100 1,39
1T0005118838 - BONO|INTESA SAN PAOLO SPA|0,47|2022-06-30 EUR 102 1,39 101 1,40
XS1602557495 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|0,32|2023-05-04 EUR 101 1,38 100 1,39
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 503 6,87 301 4,18
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.497 34,13 2.351 32,65
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.497 34,13 2.351 32,65
FR0000045072 - ACCIONES|CREDIT AGRICOLE EUR 14 0,19 0 0,00
GB0OBDCPN049 - ACCIONES|COCA COLA UsD 12 0,16 12 0,17
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDINGS NV EUR 124 1,69 111 1,55
IEO0B1RR8406 - ACCIONES|SMURFIT KAPPA GROUP EUR 18 0,25 0 0,00
BE0003565737 - ACCIONES|KBC GROUP NV EUR 0 0,00 14 0,19
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 43 0,59 37 0,51
DE0006047004 - ACCIONES|HEIDELBERGCEMENT AG EUR 17 0,24 16 0,22
CHO0038863350 - ACCIONES|INESTLE SA CHF 0 0,00 15 0,21
GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER PL GBP 38 0,53 38 0,53
GB00B1XZS820 - ACCIONES|ANGLO AMERICAN PLC GBP 17 0,23 17 0,23
DE0007664039 - ACCIONES|VOLKSWAGEN AG EUR 32 0,44 32 0,44
GB0009252882 - ACCIONES|GLAXOSMITHKLINE GBP 0 0,00 31 0,43
DE0007164600 - ACCIONES|SAP. AG-VORZUG EUR 0 0,00 41 0,56
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 23 0,31 20 0,27
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 17 0,24 18 0,25
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 27 0,37 0 0,00
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER ELECTRIC EUR 43 0,59 40 0,56
FR0000121014 - ACCIONES|LOUIS VUITON MOET HE EUR 22 0,31 22 0,30
FR0000120628 - ACCIONES|AXA EUR 23 0,32 27 0,38
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI-AVENTIS EUR 32 0,44 34 0,47
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE S.A. EUR 17 0,23 16 0,22
CHO0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDINGS CHF 25 0,35 0 0,00
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 17 0,24 19 0,26
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL, S.A EUR 14 0,19 16 0,23
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 33 0,45 37 0,51
NLO0000009538 - ACCIONES|PHILIPS ELECTRONICS EUR 0 0,00 25 0,35
GB0002875804 - ACCIONES|BRITISH AMERICAN TOB GBP 18 0,25 0 0,00
FR0000120644 - ACCIONES|GROUPE DANONE EUR 28 0,38 31 0,43
TOTAL RV COTIZADA 657 8,99 668 9,27
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 657 8,99 668 9,27
LU0211300792 - PARTICIPACIONES|AXA FUNDS MANAGEMENT EUR 175 2,39 0 0,00
LU1681044480 - PARTICIPACIONES|AMUNDI INVESTMENT EUR 131 1,79 137 1,90
LU1048315243 - PARTICIPACIONES|UBS GLOBAL ASSET EUR 101 1,37 100 1,39
IE00BSZLQL65 - PARTICIPACIONES|MUZINICH & CO LTD EUR 103 141 102 141
BE0948484184 - PARTICIPACIONES|DEGROOF PETERCAM EUR 286 3,91 280 3,88
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Descripcion de lainversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0192062460 - PARTICIPACIONES|UBP ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 353 4,90
IEO0OB2NN6670 - PARTICIPACIONES|BROWN ADVISORY EUR 277 3,79 261 3,62
LU1681037864 - PARTICIPACIONES|AMUNDI INVESTMENT EUR 87 1,19 83 1,15
IEOOB3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK ASSET EUR 615 8,41 539 7,48
US78462F1030 - PARTICIPACIONES|STATE STREET GLOBAL UsD 689 9,42 662 9,20
US4642876555 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK FUND USD 26 0,36 26 0,36
TOTAL IIC 2.491 34,04 2.541 35,29
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.645 77,16 5.561 77,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.882 80,39 5918 82,17

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

N/A
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