ACUERDO ADMINISTRATIVO

DE INTERCAMBIO DE INFORMACIONES

ENTRE LA COMMISSIONE NAZIONALE PER

LE SOCIETA E LA BORSA
DE LA REPUBLICA ITALIANA Y LA
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

DEL REINO DE ESPANA



REPUBLICA DE ITALIA REINO DE ESPANA

COMMISSIONE NAZIONALE PER LE COMISION NACIONAL DEL
SOCIETA E LA BORSA MERCADO DE VALORES

ACUERDO ADMINISTRATIVO DE INTERCAMBIO DE INFORMACIONES

La Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB) y la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (CNMV);

Considerando que el desarrollo de las actividades internacionales sobre los valores precisa
un procedimiento de asistencia y de consulta mutuas con objeto de facilitar el ejercicio de
sus competencias en los &mbitos contemplados posteriormente;

Considerando que la aplicacién del Tratado de Roma y !a realizacién del mercado interior
precisan especificamente una estrecha cooperacién entre las autoridades competenies de
los Estados miembros de fa Unién Europea;

Considerando que las directivas europeas en los &mbitos de competencia de la CONSOB
y de la CNMV contemplan esa necesaria cooperacion entre las autoridades de control de los
Estados miembros;

Considerando la necesidad de garantizar la aplicacién y el cumplimiento de las leyes y los
reglamentos aplicables en Italia y en Espafa en materia de valores:

Con el deseo, a dicho efecto, de organizar la mas amplia asistencia mutua, con objeto de

permitir a cada Comision el ejercicio de los cometidos que les sean encomendados, en ltalia
y en Espana,

Se acuerda entre ambas partes lo siguiente:
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Articulo 1 - Objeto del Acuerdo

1. El presente Acuerdo tiene por objeto organizar y aplicar, entre las Autoridades designadas
posteriormente, un procedimiento de asistencia mutua para permitiries el ejercicio de los
cometidos que tienen encomendados en el Ambito de los valores.

2. El presente Acuerdo constituye para cada Autoridad el medio privilegiado de obtencion
de informaciones confidenciales Utiles para garantizar la aplicacion y el cumplimiento de las
leyes y los reglamentos del Estado de la Autoridad requirente. No obstante dicho Acuerdo
no impediré que cada Autoridad pueda tomar otras medidas con este mismo fin con arreglo
al derecho internacional. Antes de recurrir a otras medidas, la Autoridad requirente pondra
en conocimiento de la Autoridad requerida su intencién de recurrir a otras medidas. A
instancias de la Autoridad requerida, la Autoridad requirente estudiard con ésta las
consecuencias de estas otras medidas para la Autoridad requerida.

3. El presente Acuerdo no prejuzga las modalidades de intercambio de informaciones no
confidenciales entre las Autoridades.

Articulo 2 - Definiciones

Para la aplicacién del presente Acuerdo, hay que entender por:

1. "Autoridad”:

(a) 1a Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa, en ltalia;

(b) la Comisidn Nacional del Mercado de Valores, en Espana;

2. "Autoridad requerida®: la Autoridad que reciba una solicitud de asistencia con arreglo al
presente Acuerdo;

3. "Autoridad requirente”: la Autoridad que formule una solicitud de asistencia con arreglo
al presente Acuerdo;

4. "emisor”: cualquier persona que haya emitido, emita o se proponga emitir valores;

5. "leyes y reglamentos”: las disposiciones legales y reglamentarias aplicables en Espana
y en ltalia;
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6. "persona”; cualquier persona fisica o juridica, cualquier agrupacién o asociacién sin
personalidad juridica;

7. "valores*: valores mobiliarios, contratos a plazo negociables y cualesquiera productos
financieros del &mbito competencial de las Autoridades.

Articulo 3 - Alcance de la asistencia

1. Las Autoridades se conceden mutuamente, en el marco del presente Acuerdo, y con
arreglo a las leyes a las que las mismas estén sujetas, la méas amplia asistencia con objeto
de cursar las solicitudes de asistencia resultantes de la investigacion de infracciones de leyes
y reglamentos. A dichos efectos, la Autoridad requerida pondré en préctica los medios y las
facultades que le correspondan segln el procedimiento aplicable en su Estado. Daré acceso
a las informaciones de las que disponga y en las materias de su competencia, recabari las
informaciones Utiles para responder a la solicitud que se e haya sometido.

2. Cuando la solicitud de asistencia no resulte de la investigacién de infracciones de leyes
y reglamentos, la Autoridad requerida hard lo posible por su parte, para prestar a la
Autoridad requirente la asistencia que ésta haya solicitado; las Auloridades acuerdan
concertarse en caso de dificultades.

3. Sin perjuicio del derecho de la Unién Europea, se denegarda la asistencia contemplada en
el presente Acuerdo cuando:

(a) el cumplimiento de la solicitud atente a la soberania, la seguridad, los intereses
econbmicos fundamentales, el orden publico del Estado de la Autoridad requerida;

(b) se haya incoado un procedimiento penal en el Estado de la Autoridad requerida,
en base a los mismos hechos y en contra de las mismas personas;

(c) las mismas personas hayan sido sancionadas por una resolucion firme por los
mismos hechos por las autoridades competentes del Estado de la Autoridad
requerida.

La denegacion de asistencia no supondra un menoscabo de la facultad que la CONSOB y
la CNMV tienen de concertarse.

Cuando la Autoridad requerida no sea competente para responder a una solicitud de
asistencia, la Autoridad requerida y la Autoridad requirente se consultardn sobre otros
medios posibles para tratar la solicitud.
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4. Las Autoridades podran nofificarse, sin solicitud previa, informaciones que obren en su
poder y que estimen de utilidad para la otra Autoridad en el ejercicio de su cometido y con
los fines que se especifiquen, en su caso, en la notificacién.

Articulo 4 - Solicitud de asistencia

1. Las solicitudes de asistencia se formularén por escrito. Irdn dirigidas a la persona
responsable de la Autoridad requerida sefalada en el Anexo A.

2. La solicitud de asistencia contendra;

(a) una descripcién general de la informacién deseada por la Autoridad requirente;

(b) una descripcién general del asunto de que trata la solicitud y de la finalidad para
la que se desea dicha informacién;

(c) cuando la solicitud resulte de la investigacién de Infracciones de leyes y
reglamentos, las leyes y los reglamentos que se hayan podido infringir asi como la
lista de las personas u organismos que la Autoridad supone puedan poseer las
infformaciones deseadas o las instancias donde pudieran oblenerse dichas
informaciones, si la Autoridad requirente tuviera conocimiento de las mismas;

(d) el plazo y la forma deseadas para la respuesta, y en su caso, la urgencia de ésta.

3. En caso de urgencia, podran transmitirse las solicitudes de asistencia y las respuestas
segun un procedimiento simplificado o de urgencia definido de mutuo acuerdo, siempre y

cuando las mismas sean confirmadas dentro de las condiciones previstas en los apartados
1y2,

4. En el &mbito cubierto por el presente Acuerdo, cuando la Auloridad requirente presente
una solicitud de asistencia que implique la intervencién de otra Autoridad del mismo Estado,
las Autoridades se consultarén para determinar el curso a dar y la indole precisa de las
informaciones gue vayan a comunicarse, por parte de la Autoridad requerida.

Articulo 5 - Cumplimiento de las solicitudes

En las condiciones previstas en los articulos 1, 3 y 4, la Autoridad requerida comunicar a
la Autoridad requirente los elementos de informacién que la Autoridad requerida tenga ya en
su poder o que se proponga obtener, con los medios que la misma determine dentro del
cumplimiento de las normas aplicables en el Estado de la Autoridad requerida.
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Articulo 6 - Uso autorizado de las informaciones

1. La Autoridad requirente sélo podrd hacer uso de las informaciones por los motivos
contemplados en la solicitud, para garantizar el cumplimiento o la aplicacién de las
disposiciones de las leyes y los reglamentos senalados en la solicitud y para atender las
necesidades de un procedimiento penal, administrativo o disciplinario incoado tras una
infraccidn a las disposiciones sefaladas en la solicitud.

2, La Autoridad que recabe las informaciones comunicadas espontadneamente sélo podra
utilizarlas con ios fines sefialados en la notificacién o para atender las necesidades de un
procedimiento penal. Las Autoridades se consultarén previamente a [a utilizacién de las
informaciones comunicadas de forma espontanea, para atender un procedimiento
administrativo o disciplinario abierto como €onsecuencia de esa comunicacion.

3. Sin embargo, cuando la Autoridad requirente desee hacer uso de las informaciones
recabadas con fines distintos a los contemplados en los apartados 1 y 2, aunque dentro del
marco del presente Acuerdo y, en concreto, desee transmitir dichas informaciones a otras
autoridades competentes en el &mbito de ios valores, tendra que solicitar la correspondiente
autorizacion a la Autoridad requerida. Si la Autoridad requerida consiente en el uso de las
informaciones con fines distintos a los contemplados en los apartados 1y 2, podré supeditar
dicho uso a ciertas condiciones. La Autoridad requerida podra oponerse a dicho uso de las
informaciones; en este caso, las Autoridades se consultaran con arreglo al articulo 8 sobre
los motivos de la denegacién y sobre las condiciones necesarias para permitir el uso de las
informaciones.

Articulo 7 - Confidencialidad de las solicitudes e informaciones recabadas

1. Cada Autoridad preservard, dentro de ias condiciones previstas por la ley, el caracter
confidencial de las solicitudes presentadas o de las nofificaciones efectuadas en el marco
del presente Acuerdo, del contenido de dichas solicitudes y de cualquier otro tema
relacionado con la aplicacion del presenie Acuerdo, en concreto de las consulias entre
Autoridades.

2. En cualquier caso, la Autoridad requirente garantizard a las informaciones que recabe en
aplicacién del presente Acuerdo, dentro de las condiciones previstas por la ley, un grado de

confidencialidad que equivalga, por lo menos, al que gocen en el Estado de la Autoridad
requerida.
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Articulo B - Consultas

1. las Autoridades acuerdan informarse mutuamente sobre la evolucién de las
reglamentaciones en los ambitos objeto del presente Acuerdo y consultarse puntualmente
cada vez que se estime necesario.

2. Las Autoridades revisar&n periddicamente la aplicacién del presente Acuerdo y se
consultarén para mejorar el mismo y resolver las dificultades que puedan presentarse,

3. Las Autoridades podrén concertar medidas de orden practico necesarias para facilitar la
aplicacién del presente Acuerdo.

4. En caso de desacuerdo sobre la interpretacién y la aplicacién del presente Acuerdo, las
Autoridades se consultaran con objeto de llegar a una interpretaciéon comdn.

Anrticulo 9 - Enmiendas al Acuerdo

Tras las consultas contempladas en el articulo 8, las Autoridades podran ponerse de acuerdo
sobre las enmiendas que estimen oportunas incorporar al presente Acuerdo.

Articulo 10 - Publicacién

Las Autoridades acuerdan hacer publico el presente Acuerdo.
Articulo 11 - Entrada en vigor

El presente Acuerdo entrara en vigor desde su firma.
Articulo 12 - Rescisién

El presente Acuerdo se celebra por tiempo indefinido y una de las Auloridades podré
rescindirio en cualquier momento mediante notificacién por escrito con treinta dias de
antelacién. En los casos en que la Autoridad requerida efectle la notificacidn, las solicitudes

de asistencia presentadas antes de dicha notificaciéon seguirdn siendo tratadas con arreglo
al presente Acuerdo.
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EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, los abajo firmantes suscriben el presente Acuerdo.

DADQ en Madrid, el dfa 15 de Junio de 1994, por cuadruplicado, con dos ejemplares en
lengua italiana y dos ejemplares en lengua espafola, todos ellos originales.

Por a Commissione Nazionale per le Por la Comisién Nacional
Societa e la Borsa del Mercado de Valores
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Enzo BERLANDA  “_ Luis Carlos CROISSIER

Presidente Presidente



ANEXO A

PERSONAS DE CONTACTO

El responsable de la Autoridad requerida seqgun el articulo 4 del Acuerdo es:

Por la Commissione Nazionale per le Societé e la Borsa:

Por la Comision Nacional del Mercado de Valores:

e

Carlo Biancheri
Relaciones Internacionales
Via Isonzo 19 D/E

00198 ROMA

Tel: (06) 847.73.81
Fax: (06) 841.67.03

Eudald CANADELL
Director de Analisis
Econémico y Relaciones
Internacionales

Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

Tel: (34.1) 58515.00
Fax: (341.) 319.33.73

/QAA



