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ESCRITURA DE CONSTITUCION DE “FTPYME ICO-TDA-2,
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE
DERECHOS DE CREDITO Y EMISION DE BONOS DE
TITULIZACION.- OTORGADA POR BANCO DE SABADELL,
S.A. Y OTRAS ENTIDADES Y TITULLZACION DE ACTIVOS,
S.A. SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION.-

NUMERO OCHOCIENTOS VEINTE.-

EN MADRID, a veinte de febrero de dos mil uno.

Ante mi, RICARDO FERRER GIMENEZ, Notario del Ilustre

Colegio de esta Capital, con residencia en la misma,
COMPARECEN
DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, mayor de

edad, casado, con domicilio profesional en Madrid,

DON RAFAEL JOSE GARCIA NAUFFAL, mayor de edad,
casado,

DON JOSE ANGEL NAYA RODRIGUEZ, mayor de edad,

casado , con domicilio profesional
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DON ANTONIO GORMAZ PEREZ, mayor de edad, casado,

DON PEDRO SEMITIEL LABORDA, mayor de edad,

DON CIPRIANO GARCIA RODRIGUEZ, mayor de edad,

DON JOSE MARIA DE LA FIGUERA GOMEZ, mayor de

DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ CUESTA,

Y DON JAVIER PETIT ASUMENDI, mayor de edad, casado,

INTERVIENEN
A).- DON FRANCISCO JAVIER SORIANO AROSA, en

nombre y representacion de la Entidad TITULIZACION DE
ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, con domicilio social en Madrid, calle , .
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Almagro, ntimero 26, y NIF A/80352750, debidamente inscrita
en el correspondiente Registro de la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores, en adelante (la "Sociedad Gestora")‘:-—:—--——--
Dicha Sociedad fue constituida por tiempo indefinido con la
denominacién de “Titulizacion de Activos, S.A. mediante
escrituras otorgada en Madrid, el dia 12 de mayo de 1.992, ante el
Notario, Don Juan Romero-Girdén Deleito, con el niimero 842 de
orden de su protocolo; Cambié su denominacién adoptando la
actual consignada, mediante escritura de fecha 10 de mayo de
1.995, otorgada ante el Notario de Madrid, Don Juan Romero-
Girén Deleito, con el nimero 1.206 de orden de su protocolo, que
causd la inscripeidn 12 en la repetida hoja nimero 71.066. ---------
Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo de Administracidn
de la expresada Entidad, celebrada el dia 14 de diciembre de 2.000,
segtn consta en la certificacion expedida por Don Luis Vereterra
Gutiérirez-Maturana, como  Secretario del Consejo de
Administracion y con el Visto Bueno del Presidente, Don
Francisco Javier Soriano Arosa, cuyas firmas se encuentran

legitimadas por el Notario de Madrid, Don Manuel Richi Alberti,



con fecha 2 de enero de 2.00].

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.
B).- DON RAFAEL J OSE GARCIA NAUFFAL, en nombre

y representacioén de:---- -- “mn

1.- BANCO DE SABADELL, S.A. (en adelante, “Banco de
Sabadell”) con domicilio en Sabadell (Barcelona), Plaza de

Catalunya, 1 y NIF A08000143.

Dicha Sociedad fue  constituida por tiempo indefinido
mediante escritura de fecha 31 de diciembre de 1.881, autorizada
por el Notario de Sabadeli, Don Antonio Capdevila, y actualmente
se rige por los estatutos adaptados a la vigente Ley de Sociedades
Anénimas, mediante escritura autorizada por el Notario de
Sabadell, Don Méximo Catalan Pardo, el dia 26 de abril de 1.990;
Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo 470 del
archivo, libro 61, de la Seccién 2 de Sociedades, folio 67, Hoja

mumero 1.511.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo de Administracion
de la expresada Sociedad, celebrada el dia 13 de diciembre de
2.000, segln consta en la certificacién expedida por Don Miquel
Roca i Junyent, como Secretario del Consejo de Administracion y
con el Visto Bueno del Presidente Don José Luis Oliu Creus, cuyas

firmas se encuentran legitimadas por el Notario de Sabadell, Don

Javier Mico Giner, con fecha 10 de enero de 2.001. —er-mmmmmmmmmmomeee 2
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Dicha certificacién queda unida a esta matriz.
2.- BANSABADELL LEASING, EF.C, S.A. (en adelante,
“Bansabadell Leasing”) con domicilio en Sabadell (Bai‘éé'lona),

Plaza de Catalunya, 1 y NIF A 08304701,

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido con la
denominaciéon de Leasing Industrial, S.A. mediante escritura
autorizada por el Notario de Sabadell, Don Ramén Ramoneda
Viver, el dia 20 de febrero de 1.978; Cambiada su denominacion
social por la de Sogeleasing Industrial, S.A. mediante escritura
autorizada por el Notario de Barcelona, Don Vicente Font Boix,
el dia 22 de agosto de 1.979; Vuelta a cambiar de nuevo la
denominacién social por Bansabadell Sogeleasing, S.A. en
escritura autorizada por el Notario de Barcelona, Don Juan José
Lopez Burniol, el dia 26 de enero de 1.989, donde ademas la
Sociedad adapté sus Estatutos a la nueva Ley 25/88 sobre
Disciplina e Intervencién de las Entidades de Credito de 29 de
Julio; La Sociedad adapté y modifid sus Estatutos al Real
Decreto Legislativo 1.564/1.989, es decir, al Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andénimas de 22 de diciembre de 1.989, en

escritura pablica autorizada por el Notario de Barcelorna, Don



Joaquin Viola Tarragona, el 29 de junio de 1.992.

La Sociedad cambié su nombre por BANSABADELL
LEASING, S.A. por escritura autorizada por el Notario de

Barcelona, Don Joaquin Villa Tarragona, el dia 6 de noviembre

de 1.995.

Se transformod la Sociedad en Establecimiento Financierao

de Crédito, conforme al Real Decreto 692/1.996 de 26 de abril -

con fecha 13 de diciembre de 1.996, ante el Notario de
Barcelona, Don Javier Micoé Giner, pasando a denominarse
BANSABADELL LEASING, S.A. ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO.

Se adapto la nueva denominacion de de BANSABADELL
LEASING EF.C. S.A. a partir del 19 de marzo de 1.997,
formalizada mediante escritura publica por el Notario de
Barcelona, Don Javier Mico Giner, el 6 de marzo de 1.997. -——---

Inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, en el tomo
2.209, libro 1.605, Seccion 2, folio 98, Hoja namero 22.417.--—--

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo de Administracion
de la expresada Socledad, celebrada el dia 20 de diciembre de
2.000, segin consta en la certificacion expedida por Don Carlos
Manjarin Albert, como Qecretario del Consejo de Administracion y
con el Visto Bueno del Presidente Don Juan Manuel Desvalls

Maristany, cuyas firmas se encuentran legitimadas por el Notaria , .
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de Sabadell, Don Javier Micé Giner, con fecha 10 de enero de

2.001.

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

C).-DON ] OSE ANGEL NAYA RODRIGUEZ, en nombre y
representacion de BANCO PASTOR, S.A. constituida por
escritura de fecha 1 de Enero de 1.925, ante el Notario que fue de
La Corufia, Don Antonio Vifies Gilmet, causando inscripcion en
el Registro Mercantil de La Coruiia, hoja 33, folio 188 vuelto,
libro 59, tomo 172. Esta sociedad est4 domiciliada en A Corufia
(Cant6n Pequefio, 1). Esta Sociedad tiene duracién ilimitada, y
adaptd sus Estatutos al régimen vigente mediante escritura de
refundicién de Estatutos y adaptacién de los mismos, en escritura
autorizada por el Notario de La Corufia Don Francisco Manuel
Ordofiez Armén, el dia 2 de Julio de 1.990, bajo el niimero 1.808
de orden de su protocolo, resultando INSCRITA en el Registro
Mercantil de A Corufia, Tomo 783, Folio 1, Hoja C-519, I
Tiene N.ILF. A-15000128.-------

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo de Administracion

de la expresada Entidad, celebrada el dia 31 de octubre de 2.000.
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segin consta en la certificaciéon expedida por Don Miguel
Sanmartin Losada, como Secretario del Consejo de Administracion
y con el Visto Bueno de la Presidenta Dofia Carmela Arias y Diaz
de Rabago, cuyas firmas se encuentran legitimadas por el Notario

de La Corufia, Don Francisco Manuel Ordéfiez Armén, con fecha

13 de noviembre de 2.000.
Dicha certificacién queda unida a esta matriz. ------===r-—======"" '
D).- DON ANTONIO GORMAZ PEREZ, en nombre Yy
representacion de CAJA RURAL DE JALON, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO (en adelante, “Caja Rural del
Jalén”) domiciliada en Zaragoza, inscrita en el Registro Oficial de
cooperativas del Ministerio de Trabajo con el numero 14.040, y
encuadrada en la Union Nacional de Cooperativas de Crédito,
segin escrito de la Direccién General de Promocion Social, de
fecha 13 de Abril de 1.973. Inscrita la Adaptaci6n de los Estatutos
Sociales y demas extremos sefialados en el articulo 76/Uno/e del
Reglamento de las Sociedades Cooperativas, aprobado por el Real
Decreto 2710/1.978 de 16 de Noviembre, en el Registro General de
Cooperativas de Madrid, al folio 343, y bajo el asiento nimero 3,
asignandole a la entidad el ntimero 38/s°, con fvecha 23 de Abril de
1.980, Numero Fiscal F-50020213. ~m-mmemmmmmmmmmmmmm o s m om0

Y adaptados sus Estatutos Sociales a la Ley 12/1.989, de 26 de
mayo, de Cooperativas de Crédito, y al Real Decreto 84/1.993 de

22 de enero por el que se aprueba el Reglamento de desarrollo de, ..
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dicha Ley, mediante acuerdos de la Asamblea General y
Extraordinaria de la Entidad, celebrada el Zaragoza, el dia 2 de
Noviembre de 1.993. Elevados a publico los anteriores ‘acuerdos
mediante escritura autorizada por Don José Enrique Cortés Valdés,
el dia 28 de Enero de 1.994, nimero 251 de su protocolo y
modificados parcialmente sus estatutos con escritura autorizada por
dicho Notario, el 4 de abril de 2.000, con el nimero 1.632 de su
protocolo, rectificada por otra del mismo Notario de fecha 28 de
septiembre de 2.001, con el niimero 3.756 de protocolo, inscrita en

el Registro Mercantil de dicha Provincia, al tomo 1.595, folioa 1 al

15, Hoja nimero Z-12.968, inscripcion 1.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo Rector de la Caja,
celebrada el dia 27 de septiembre de 2.000, segiin consta en la
certificacién expedida por Don Ramiro Laborda Borobia, como
Secretario del Consejo Rector y con el Visto Bueno del Presidente,
Don Salvador Ibarra Franco, cuyas firmas se encuentran
legitimadas por el Notario de Zaragoza, Don José Enrique Cortés

Valdeés, con fecha 18 de octubre de 2.000.

Dicha certificacién queda unida a esta matriz, ————---iz s

4
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E).- DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA,
en nombre y representacién de la CAJA RURAL DE NAVARRA,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (en adelante, “Caja
Rural de Navarra”) anteriormente denominada Caja Rural de
Navarra, Sociedad Cooperativa Limitada de Crédito, con domicilio

en Pamplona, Plaza de los Fueros, 1 y CIF nimero F-3 1021311 .-

Dicha Caja fue constituida por tiempo indefinido, al amparo de = -

la disposicion transitoria 3° del Reglamento de 11 de noviembre de
1.943, para aplicacion de la Ley de Ciooperacion de 2 de enero de
1.942, por transformacion de la Seccién de Ahorros y Préstamos de
la antigua Federacion Agrosocial de Navarra. Modifico su nombre
y domicilio ¥y adapt6 sus Estatutos a la Ley General de
Cooperativas de 19 de diciembre de 1.974 y el Reglamento para su
aplicacion de 16 de noviembre de 1.978, mediante escritura de 25
de agosto de 1.981, ndmero 2479 complementada por otra de 27
de noviembre de 1.981, namero 3.770 ambas autorizadas por el
que fue Notario de Pamplona, Don josé Gabriel Erdozain Gaztelu.
Y Adapté sus Estatutos a la nueva Ley y Reglamento de
Ciooperativas, en escritura autorizada por el Notario que fue de

Pamplona, Don José Maria Subira Bados, el dia 25 de febrero de

1.994, nimero 572 de su protocolo. -=-===mmmmmrmmmrTT T
Esta dotada de personalidad juridica y tiene el caracter de
Cooperativa de Crédito de ambito provincial. ——----m==m=rrmmmmem

Se halla inscrita en el Registro de Cooperativas, Seccion : -

144
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Central del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social, en el tomo

I1, folio 156, asiento niimero 13.

También estd inscrita en el Registro Mercantil de Nai\}aira, en

el tomo 387, folio 1, Hoja NA-183, inscripcién 161.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo Rector de la Caja,
celebrada el dia 27 de Octubre de 2.000, segiin consta en la
certificacién expedida por Don Juan Luis Ibifiez Martinez de
Morentin, como Secretario del Consejo Rector y con el Visto
Bueno del Presidente, Don Angel Chueca Orduiia, cuyas firmas se
encuentran legitimadas por el Notario de Pamplona, Don José

Miguel Pefias Martin, con fecha 24 de Noviembre de 2.000, ---—---

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

F).- DON PEDRO SEMITIEL LABORDA, en nombre y
representacion de CAJA RURAL DE ZARAGOZA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO (en adelante, “Caja Rural de
Zaragoza”), antes Caja Rural Provincial de Zaragoza S. Coop. De
Crédito Ltda. Con Cddigo de Identifiscal Fiscal F-50011501,
domiciliada en Zaragoza, San Voto, niimeros 6 y 8, habiendo

adoptado la denominacion que actualmente ostenta y sus estatutos

301001015



en escritura de 10 de enero de 1.994, autorizada por Don Ildefonso
Palacios Rafoso, como sustituto de Don Manuel Garcia-Granero
Fernéndez, con el nimero 172 de protocolo; Inscrita en el Banco
de Espaiia, al tomo V1, folio 516, asiento 16, nimero 3.092 y en el
Registro Mercantil de dicha Provincia, al folio 109 del tomo 965,

hoja numero Z-449, inscripcion 6.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los g
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo Rector de la Caja,
celebrada el dia 30 de noviembre de 2.000, seg(n consta en la
certificacién expedida por Don Luis Latorre Pardo, como
Secretario del Consejo Rector y con el Visto Bueno del Presidente,
Don José Manuel Turmo Aguilar, cuyas firmas se encuentran
Jegitimadas por el Notario de Zaragoza, Don Vicente Moratd

Izquierdo, con fecha 10 de enero de 2.001.

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.
G).- DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA,
en nombre y representacion de CAJA RURAL DE HUESCA,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (en adelante, “Caja
Rural de Huesca”), domiciliada en Huesca, calle Berenguer,

numero 2 y C.LF. nimero F-22003859.

Se rige por los Estatutos redactados con estricta sujecion a la
Ley 13/1.989 de 26 de mayo de Cooperativas de Crédito, a su
Reglamento de desarrollo, aprobado por Real Decreto 84/1.993 de

22 de enero y a las demas normas sectoriales que con caracter « -
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general regulan la actividad de las entidades de crédito, teniendo la
Ley 3/1.987 General de Cooperativas, caricter supletorio. —--——--—-

Dichos Estatutos fueron aprobadios en Asamblea Géﬁéial de
Delegados celebrada el dia 26 de Noviembre de 1.993, y se adoptd
la actual denominacion, sustituyéndo a la anterior de “caja Rural
Alto Aragén, Sociedad Cooperativa de Crédito Limitada”,

autorizdndose su modificacién por Resolucién del Ministerio de

Economia y Hacienda de fecha 8 de abril de 1.994.

Fueron protocolizados en escritura otorgada en Huesca, el dia
12 de Mayo de 1.994, antte el Notario, Don Mariano Peman
Melero.

Inscrita al tomo 65, libro 1, folio 55, Hoja ntimero HU-2.661
del Registro Mercantil de Huesca; e inscrita en el Libro de
Inscripciéon de Sociedades Cooperativas, Seccidn Cenetral, al
tomo II, folio 155, asiento niimero 86, conservando el nimero
3228MT con el que figuraba inscrita en el anterior Registro de

Cooperativas.

El actual Consejo Rector ha quedado inscrito en el Registro
Mercantil de Huesca, al tomo 306, libro 2, folio 15, Seccién 8,

Hoja HU-2.661 con fecha 15 de julio de 1.999 y en el Régistro de



Cooperativas Seccion Central, de la Subdireccion General de
Fomento y Desarrollo Empresarial y Registro de Entidades del
Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales, con fecha 19 de
noviembre de 1.999, al tomo 11, folio 155, Asientos 120 y 121,
quedando constuituido, desde el dia 28 de mayo de 1.999. ----—--

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo Rector de la Caja, :
celebrada el dia 25 de septiembre de 2.000, segin consta en la
certificacion expedida por Don Fernando Atares Sanmartin, como
Secretario del Consejo Rector y ¢on el Visto Bueno del Presidente,
Don Ramén Aisa Sarasa, cuyas firmas se encuentran legitimadas
por el Notario de Huesca, Don Francisco Rodriguez Boix, con

fecha 18 de diciembre de 2.000.

Dicha certificacion queda unida a esta matriz.
H).- D. IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ CUESTA, en
nombre y representacion de CAJA RURAL DE SALAMANCA,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (en adelante, “Caja

Rural de Salamanca”), con domicilio en Salamanca, Puerta de
Zamora 1, constituida de acuerdo con la vigente Ley de
Cooperacién y cuyos Estatutos fueron aprobados en Asamblea
General Extraordinaria de fecha 18 de mayo de 1.996, inscrita en el
Banco de Espafia con el nimero 38, en el Registro Mercantil, al

folio 24, del libro 97 de Sociedades, inscripcion 17 de la Hoja

stmero SA-3156, y en el Registro de Cooperativas, Seccion: -
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Central, al tomo I, folio 5, asiento nimero 53. Su CIF. es el

numero F-37015856.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtﬁa de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo Rector de la Caja,
celebrada el dia 10 de octubre de 2.000, segiin consta en la
certificacién expedida por Don José Javier Boyero Serrano, como
Secretario del Consejo Rector y con el Visto Bueno del Presidente,
Don Ladislao Gonzilez Torres, cuyas firmas se encuentran
legitimadas por el Notario de Salamanca, Don Restituto Manuel

Aparicio Pérez, con fecha 26 de octubre de 2.000.

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

.- D. IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ CUESTA, en
nombre y representacion de CAJA RURAL DE BURGOS,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO (en adelante, “Caja
Rural de Burgos”), inscrita en el Registro de Entidades de
Crédito del Banco de Espafia, al nimero 14, domiciliada en
Burgos, Plaza de Espaiia, sin nimero, de duracién indefinida, tiene
como objeto fundamental el servicio a las necesidades financieras
de sus socios y terceros mediante el ejericio de’ las actividades

propias de las entidades de crétio. A tal fin podra realizar toda



clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidas a las
otras entidades de crédito, que desarrollara principalmente en el
medio rural, constituida al amparo de Ja Disposicion Transitoria 3,
del Reglamento de la Ley de Cooperacion, por adaptacion de la
Qeccién de Ahorros y Préstamos de la Antigua Federacion de
Cooperativas catolico Agrarias de la Provincia ded Burgos, bajo la
denominacion de Sociedad Cooperativa de Crédito Caja Rural g
Provincial de Burgos, habiendo sido adaptados sus Estatutos a la
vigente LEY DE COOPERATIVAS DE CREDITO 13/89 y
modificada su denominacion social por la actual, previa
autorizacion del Ministerio de Economia y Hacienda de fecha 21
de diciembre de 1.993, en escritura autorizada por el Notario de
Burgos, Don José Maria Martin Alvarez, el dia 20 de Enero de
1.994, nimero 238 de su protocolo; Inscrita en el Registro de
Cooperativas, Seccidn Central, al tomo V111, folio 702, asiento
namero 18, conservando el numero 309, con el que figuraba
inscrita en el anterior Registro de Cooperativas, y en el Registro
Mercantil de la Provincia de Burgos, al tomo 316, libro 107, folio
84, Seccion General, Hoja BU-5.988, inscripcion 1y teniendo con

C.LF. el naimero F-09-008495. -

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunién del Consejo Rector de la Caja,

celebrada el dia 2 de octubre de 2.000, segin consta -en Ja

certificacion expedida por Don Juan Manue) Varona Amaiz, come * -
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Secretario del Consejo Rector y con el Visto Bueno del Presidente,
Don Pedro Garcia Romera, cuyas firmas se encuentran legltxmadas
por el Notario de Burgos, Don Jesis Santamaria Vlllanueva con

fecha 23 de octubre de 2.000.

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

7).~ DON CIPRIANO GARCIA RODRIGUEZ, en nombre y
representacién de CAJA RURAL DE ZAMORA, SOCIEDAD
COOPERATIVA DE CREDITO (en adelante, “Caja Rural de
Zamora”) de duracién indefinida, cuyo objeto es la realizacion y
fomento del crédito agrario cooperativo, domiciliada en Zamora,
Avenida Alfonso IX, nimero 9, constituida con la denominacién
Caja Rural de Zamora, Sociedad Cooperativa de Crédito Limitada,
al amparo de la Ley de Cooperacién de 2 de enero de 1.942 y su
Reglamento, rigiéndose en la actualidad por los Estatutos
adaptadfos a la vigente Ley 12/1.989 de 26 de mayo, de
Cooperativas de Crédito y a su Reglamento (R.D. 84/1.993 de 22
de enero), aprobadios por la Asamblea General el 23 de junio de
1.993, calificados favorablemente por la Autoridad Administrativa
correspondiente, elevados a publico en escritura’ante el Notario

que fue de Zamora, Don José Maria Labernia Cabezd 'de 17 de



febrero de 1.994, adoptindose como denominacion la de “Caja
Rural de Zamora, Cooperativa de Crédito”, e inscrita en el Registro

Mercantil de Zamora, al tomo 114 general, folio 1, Hoja ZA-1.343,

inscripcion 1. Tiene C.LF. F-49002454.
Inscrita en el Registro de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social con el nimero 340 y en el del Banco de

Espafia con el nimero 3.085.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo Rector de la Caja,
celebrada el dia 13 de octubre de 2.000, segin consta en la
certificacién expedida por Don José Crespo Bragado, como
Secretario del Consejo Rector y con el Visto Bueno del Presidente,
Don Florentino Mangas Blanco, cuyas firmas se encuentran

legitimadas por el Notario de Zamora, Don Juan Villalobos

Cabrera, con fecha 31 de octubre de 2.000. --

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

K).- DON JOSE MARIA DE LA FIGUERA GOMEZ, en
nombre y representacion de CAJA RURAL DEL DUERO,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO LTDA. (en
adelante, “Caja Rural del Duero”), entidad domiciliada en
Valladolid, calle Miguel Iscar, namero 1, inscrita con el numero
4.956 antiguo y 221 S° MT nuevo en el Registro de Cooperativas

del Ministerio de Trabajo, con el namero 22 en la Seccion “C” del

Registro Oficial de Entidades de Crédito del Banco de Espana y * ~
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provista de N.LF. F-47/003926.
Cambi6é su denominacion de CAJA RURAL PROVINCIAL
DE VALLADOLID Sdad. Coop. De Crédito Ltda. Por la actual
por acuerdo de la Asamblea General Extraordinaria celebrada el -
dia 17 de junio de 1.988, elevado a publico en escritura autorizada
por el Notario de dicha capital, Don Jesus Cano hevia, el dia 22 de
junio de 1.988, con el mimero 1.974 de su protocolo; Inscrita en la
Direccién General de Cooperativas y Sociedades Laborales,
Seccién Central, al tomo VIII, folio 793, asiento nimero 26;
Adaptados sus Estatutos a la vigente Ley 13/89 de 26 de mayo de
Cooperativas de Crédito y Real Decreto 84/1.993 de 23 de enero,
por el que se aprueba el Reglamento para su desarrollo, en virtud
de acuerdo de la Asamblea General Ordinaria de la Cooperativa,
celebrada el dia 30 de junio de 1.993, elevado a publico en
escritura autorizada en Valladolid, el dia 12 de enero de 1.994, por
el Notario, Don Fernando Rubio Martinez, con el nimero 58 de su
protocolo; Inscrita en el Registro Mercantil de dicha Provincia, al
tomo 520, folio 25, Hoja nimero VA-4.784, inscripcion 1. -----—-—-
Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los

acuerdos adoptados en la reunién del Consejo Rector de’la Caja,



celebrada el dia 27 de octubre de 2.000, segin consta en la
certificacién expedida por Don Eugenio Moreton Eggelte, como
Secretario del Consejo Rector y con el Visto Bueno del Presidente,
Don José Millaruelo Apario, cuyas firmas se encuentran
legitimadas por el Notario de Valladolid, Don Francisco Javier

Sacristan Lozoya, con fecha 10 de noviembre de 2.000. -——-------—

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.

L).- DON JGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ CUESTA,
en nombre y representacion de CAIXA RURAL DE
BENICARLO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDIT
VALENCIANA, (en adelante, “Caixa Rural de Benicarlo™)
antes Caixa Rural Sant Isidre de Benicarlé S. Coop. de Crédit V. y
antes Caja Rural San Isidro de Bernicarl6, Coop. de Crédito V.,
domiciliada en Benicarlé Avenida Joan Carlos I, numero 18;
Inscrita en el Registro General de Cooperativas del Ministerio de
Trabajo, bajo el nimero diecisiete mil doscientos sesenta y cinco,
en el Banco de Espafia, con el nimero 8.162 de la Seccion A, y en
el Registro de Cooperativas de la Comunidad Valenciana con el

nimero CV-86.

La citada Entidad adapt6 sus Estatutos a la Ley de
Cooperativas y su Reglamento en escritura autorizada por el
Notario de Benicarlé, Don José Maria Giner Ribera, el 5 de abril
de 1.982, bajo el namero 597 de protocolo general y, a su vez,

adapté también sus Estatutos a la vigente Ley de Cooperativas de- « =
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la Comunidad Valenciana, en escritura autorizada el dia 29 de
octubre de 1.986, por el Notario de Castellén, Don Francisco Roca
Falco, bajo el nlimero 1.641 de protocolo; vy figura insc-rité en el
Registro Mercantil de dicha Provincia, al tomo 504, lib;o 71,
Seccién 8, folio 114, hoja nimero CS-1963.

Mediante escritura autorizada en Castelldn, por el Notario Don
Francisco Lapuerta Fenollose, actuando en sustitucién y para el
protocolo de su compafiero de residencia, Don Francisco Roca
Falco, por imposibilidad accidental del mismo, de 27 de diciembre
de 1.988, niimero 3.157 de protocolo, para dar cumplimiento a lo
preceptuado por la Disposicién Transitoria primera de la Ley
13/1.989 de 26 de mayo de Cooperativas de Crédito, modificada
por la Disposicién Adicional quinta de la Ley 18/1.992, de primero
de junio y, conforme a lo dispuesto en la Disposicién transitoria
primera del Reglamento de Cooperativas de Crédito, aprobado por
Real Decreto 84/1.998 de 22 de Enero, la citada Caixa Rural
modificé sus estatutos adaptandolos a la nueva normativa en vigor.
Tal escritura figura inscrita en el Registro Mercantil de Castellén,
al tomo 604 general de Sociedades, libro 71, folio 123 vuelto, hoja

CS-1.963, inscripcién 6. - —- . e




Y por ltimo mediante escritura autorizada por el Notario de
Benicarlé, Don José Maria Giner Ribera, e} dia 28 de diciembre de
1.998, con el nimero 2.015 de protocolo general, la citada
Cooperativa de Crédito ha refundido sus Estatutos, adoptando su
actual denominacion; y figura inscrita en el Registro Mercantil de

dicha Provincia, al tomo 711, libro 278, folio 187, Seccion 8, Hoja

CS-1963, inscripcion 14y en el Registro de Cooperativas de la o

Direccién General de Empleo y Economia Social, en el expediente
CV-86, asiento 32.- -
Tiene el N.LF. F-120133438.

Se encuentra facultado para este otorgamiento en virtud de los
acuerdos adoptados en la reunion del Consejo Rector de la Caja,
celebrada ¢l dia 10 de octubre de 2.000, segin consta en la
certificacion expedida por Don Ernesto Morera Ciurana, como
Secretario del Consejo Rector y con el Visto Bueno del Presidente,
Don José Antonijo Marzad Roca, cuyas firmas se encuentran

legitimadas por el Notario de Valencia, Don Luis Alberto Terrdén

Manrique, con fecha 23 de octubre de 2.000. -

Dicha certificacién queda unida a esta matriz.
LL).- DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA
Y DON JAVIER PETIT ASUMEND], en nombre y representacion
como apoderados mancomunados de BANCO COOPERATIVO
ESPANOL, S.A. (en adelante, “Banco Cooperativo™) con C.LF.

NAMEr0 A-T9496055 . < -mrmmmmmmmmmmmmmmmmmmn oo m T S
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Dicha Entidad que tiene su domicilio en Madrid, calle Virgen
de los Peligros, nimero 6, fue constituida por tiempo indefinido,
mediante escritura autorizada por el Notario de Mad;id: Don
Francisco Lucas Ferndndez, el dia 31 de julio de 1.990, con el
nimero 2.656 de orden de su protocolo; Inscrita en el Registro

Mercantil de Madrid, en el tomo 299, folio 36, Hoja nimero -------

M-6.033, inscripcién 1.

DON IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ CUESTA, hace
uso para este acto del poder, --vigente segiina afirma,-- conferido a
su favor en la reunién de la Comisién Delegada de la Entidad,
celebrada el dia 27 de febrero de 1.997, los cuales fueron elevados
a documento publico mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don José Maria de Prada Guaita, el dia 25 de marzo de
1.997, con el ntimero 642 de orden de su protocolo, copia de dicha
escritura debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid

tengo a la vista y de la misma transcribo a continuacién los

particulares necesarios para este otorgamiento:

“....PRIMERO.
CONFERIR PODER, TAN AMPLIO COMO EN DERECHO
SEA NECESARIO A FAVOR DE LAS PERSONAS QUE A

|2
3



CONTINUACION ~SE  ESPECIFICAN, PARA  QUE
ACTUANDO EN LA FORMA QUE POSTERIORMENTE
TAMBIEN SE INDICA, PUEDAN EJERCER EN NOMBRE Y
REPRESENTACION DE LA ENTIDAD, ENTRE LAS
FACULTADES TOTALES QUE SE RELACIONAN Y
ENUMERAN A CONTINUACION, LAS SENALADAS EN
CADA CASO. .

DE CONTRATACION.

14.- Formalizar, novar y rescindir contratos de todas clase

sobre materias de su competencia.
15.- Celebrar y formalizar en nombre del Banco, los contratos
correspondientes al régimen de la misma, de conformidad con las

facultades conferidas.

-------------------------------------------------------------------------------------------------

I1.- OPERACIONES FINANCIERAS. -—
CON EL BANCO DE ESPANA Y OTTRAS ENTIDADES
DE CREDITO.

25.- Abrir y liquidar cuentas corrientes, de ahorro y de crédito,
constituir, retirar y cancelar depositos de cualquier clase, incluso de
valores mobiliarios, en los establecimientos de crédito, incluso en
el Banco de Espafia, en la Caja General de Deposito y en
Organimos Oficiales, en ja Hacienda Estatal y Hacienda

Autondmicas, Comunidades Autonomas, Diputaciones,

Ayuntamientos, Corporaciones y Entidades Publicas. Disponer de * -~
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fondos y realiazar toda clase de oepraciones que correspondan al

Banco como titular de dichas cuentas y depésitos.

26.- Realizar operaciones de abono e ingreso en cu;s.n‘gas del
Banco; cé)nocimiento de firmas y operaciones de intercambio con
otras Entidades de Crédito. Autorizar operaciones de transferencia
de cuenta a cuenta, tanto dentro del propio Banco como con
respecto a otras Entidades de Crédito, incluso el Banco de Espafia.-

27.- Contratar operaciones de préstamo y abrir cuentas de
crédito, a nombre del Banco, con o sin garantias, de caracter real o

personal, en el Banco de Espafia, Bancos Oficiales o Privados, asi

como entidades de toda clase,

28.- Fijar el limite de los depdsitos de ahorro vy las condiciones

en que hayan de verificarse los reintegros.

29°.- Adoptar cualesquiera acuerdo y autorizar y ejecutar toda

clase de actos relacionado, con los depdsitos e imposiciones en el
Banco, con arreglo a las disposiciones legales en vigor, sefialando

los tipos de interés y comprometiendo, en su caso, las garantias que

estime oportunas, cualquiera que sea su naturaleza. --

.................................................................................................

CON OTRAS ENTIDADES DE CREDITO. ~--ermeiul oo

12
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32°- Constituir, renovar, pProrrogar, modificar, cancelar o
extinguir en representacién del Banco los actos y contratos
relativos a las operaciones bancarias que a continuacion se

detallan, suscribiendo ¥ formalizando al efecto cuantos

documentos publicos o privados sean precisos.

-Depbsitos de dinero ala vista y a plazo, en Cuentas Corrientes

y Libretas de Ahorros, Imposiciones a Plazo y Bonoso de Caja, as{ a

como consignaciones voluntarias, con el interés y condiciones
establecidas por el Banco, autorizando abonares, imposciones,
talones, transferencias, giros y otras érdenes de pago y reintegros

totales o parciales.

-Depoésitos de accciones, obligaciones, fondos publicos y
cualesquiera otra clase de valores eimitidos por el Estado, Entes
Auténomicos o empresas privadas, asi omo cualquier otra Entidad
instituciones o territorial, ya sea publica o privada, por cuenta de la
clientela o entidades citadas, firmado a tales efectos los
correspondientes resguardos de depdsitos, su administracion,
4rdenes de compra y venta de los mismos, asi como cobros y
pagos de dividendos activos y pasivos, suscripciones, canje,
trimbrado y estampillado del titular, devoluciones de capital,

conversién y operaciones anlogas por cuenta de los depositos ©

compaiiias. -- P

TERCERO.- Se establece la categoria de apoderados del * -
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GRUPO B, 2 los que se les otorgarian las siguientes facultades: -—--
B.- Mancomunadamente las siguientes facultades: ——o-—-mveer—
Ejercer mancomunadamente con cualquier otro apoderado del

Grupo A, o B, sin ningiin limite, las siguientes facultades, ............

14, 15, ...25,26,27,28,29, .32, oo

------------------------------------------------------------------------------------------------

1.- Designacion de apoderado del Grupo B y delegacién de

facultades:

En uso de las facultades que esta Comisién Delegada tiene
conferidas por acuerdo del Consejo de Administracién de fecha 12
de diciembre de 1.996, ha acordado designar como apoderado del

GRUPO B de esta sociedad a Don Ignacio Benlloch Fernandez-

Lo relacionado e inserto concuerda fielmente con su original a
que me remito, sin que en lo omitido haya nada que limite,
modifique, condicione o restrinja lo copiado. ---—-

DON JAVIER PETIT ASUMENDI, hace uso para ‘éste acto




del poder, --vigente segin afirma— autorizdo por el Notario de
Madrid, Don José Maria de Prada Guaita, el dia 26 de diciembre de
1.996, con el nmimero 3.143 de orden de su protocolo, copia del
cual debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Madrid tengo
a la vista y del mismo transcribo a continuacién los partticulares

necesarios para este otorgamiento

SEA NECESARIO A FAVOR DE LAS PERSONAS QUE A
CONTINUACION ~ SE  ESPECIFICAN, PARA QUE
ACTUANDO EN LA FORMA QUE POSTERIORMENTE
TAMBIEN SE INDICA, PUEDAN EJERCER EN NOMBRE Y
REPRESENTACION DE LA ENTIDAD, ENTRE LAS
FACULTADES TOTALES QUE SE RELACIONAN Y
ENUMERAN A CONTINUACION, LAS SENALADAS EN
CADA CASO. -

DE CONTRATACION.

14.- Formalizar, novar y rescindir contratos de todas clase

sobre materias de su competencia.

15.- Celebrar y formalizar en nombre del Banco, los contratos
corresondientes al régimen de la rmisma, de conformidad con las

facultades conferidas. -

.................................................................................................
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CON EL BANCO DE ESPANA Y OTTRAS ENTIDADES
DE CREDITO.

25.- Abrir y liquidar cuentas corrientes, de ahorro y dé crédito,
constituir, retirar y cancelar depdsitos de cualquier clase, incluso de
valores mobiliarios, en los establecimientos de crédito, incluso en
el Banco de Espafia, en la Caja General de Depésito vy en
Organimos Oficiales, en la Hacienda Estatal y Hacienda
Autonémicas, Comunidades Auténomas, Diputaciones,
Ayuntamientos, Cﬁrporaciones y Entidades Pablicas. Disponer de

fondos y realizar toda clase de oepraciones que correspondan al

Banco como titular de dichas cuentas y depbésitos.

26.- Realizar operaciones de abono e ingreso en cuentas del

Banco; conocimiento de firmas y operaciones de intercambio con
otras Entidades de Crédito. Autorizar operaciones de transferencia
de cuenta a cuenta, tanto dentro del propio Banco como con
respecto a otras Entidades de Crédito, incluso el Banco de Espafia.-

27.- Contratar operaciones de préstamo y abrir cuentas de
crédito, a nombre del Banco, con o sin garantfas, de cardcter real o
personal, en el Banco de Espafia, Bancos Oficiales o Privados, asi

como entidades de toda clase.——--—- —— "

29



28 .- Fijar el limite de los depositos de ahorro y las condiciones

en que hayan de verificarse los reintegros.

29° - Adoptar cualesquiera acuerdo y autorizar y ejecutar toda
clase de actos relacionado, con los depdsitos € imposiciones en el
Banco, con arreglo a las disposiciones legales en vigor, sefialando
los tipos de interés y comprometiendo, en su caso, las garantias que

estime oportunas, cualquiera que sea su naturaleza. ~---—-—=-----—=="="

-------------------------------------------------------------------------------------------------

CON OTRAS ENTIDADES DE CREDITO.

32°. Constituir, renovar, Prorrogar, modificar, cancelar 0
extinguir en representacion del Banco los actos y contratos
relativos a las operaciones bancarias que a continuacion se

detallan, suscribiendo ¥y formalizando al efecto cuantos

documentos pablicos o privados sean precisos.

Depositos de dinero a la vistay a plazo, en Cuentas Corrientes
y Libretas de Ahotros, Imposiciones a Plazo y Bonoso de Caja, asi
como consignaciones voluntarias, con el interés y condiciones
establecidas por el Banco, autorizando abonares, imposciones,

talones, transferencias, giros y otras érdenes de pago y reintegros

totales o parciales. -

-Depositos de acciones, obligaciones, fondos publicos y
cualesquiera otra clase de valores eimitidos por el Estado, Entes
Auténomicos o empresas privadas, asj omo cualquier otra Entidad

instituciones o territorial, ya sea piblica o privada, por cuenta de la* -~
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clientela o entidades citadas, firmado a tales efectos los
correspondientes resguardos de depdsitos, su administracion,
6rdenes de compra y venta de los mismos, asi como c'ot;ros y
pagos de dividendos .acticos- y pasivos, suscripciones, canje,
trimbrado y estampillado del titular, devoluciones de capital,

conversién y operaciones anélogas por cuenta de los depdsitos o

compaiiias.
SEGUNDO.- Se establece la categoria de apoderados del
GRUPO A, a los que se les otorgarian las siguientes facultades: —--
B.- Mancomunadamente las siguientes facultades: ———--—--—--—-
Ejercer mancomunadamente con cualquier otro apoderado del
Grupo B, sin ningin limite, en las cuantia, las facultades
comprendidas en los cardinales,.......25, 26, 27, ....32ccoeour......

................................................................................................

OCTAVO.- Se designan a continuacién los apoderados

pertenecientes a cada uno de los GRUPOS:
APODERADOS DEL GRUPO A.
D. JAVIER PETIT ASUMENDI,................... ” St -




Lo relacionado e inserto concuerda fielmente con su original a

que me remito, sin que en lo omitido haya nada que limite,

modifique, condicione o restrinja lo copiado. --

Identifico a los comparecientes por medio de su respectivo
documento nacional de identidad resefiado en la comparecencia de
esta escritura; tienen a mi juicio, segin intervienen, la capacidad
legal necesaria para formalizar la presente escritura, y al efecto,—--

EXPONEN

I.- Que Banco de Sabadell, Bansabadell Leasing, Banco
Pastor, Caja Rural de Navarra, Caja Rural del Jalén, Caja Rural
de Zaragoza, Caja Rural de Huesca, Caja Rural de Salamanca,
Caja Rural de Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del
Duero y Caixa Rural de Benicarlé (en adelante, conjuntamente,
los “Cedentes”) son entidades financieras, que desean titulizar
determinados derechos de crédito que figuran en su balance (en
adelante, los “Derechos de Crédito”) y que se derivan de
diferentes operaciones de financiacién (en adelante, las
“Qperaciones de Financiacién™) concertadas con pequeflas y
medianas empresas domiciliadas en Espada , entendiendo por tales
las que cumplan las siguientes condiciones, segiin definicion

adoptada por la Comision de las Comunidades Europeas en la

Recomendacion de 3 de abril de 1996:
-Menos de 250 trabajadores. -

“Volumen de negocio inferior a 40 millones de euros o cuyo * ~




balance general no exceda de 27 millones de euros.

-No participadas en un 25% o més por empresas o conjuntos de
empresas que no cumplan las condiciones de pequefia y fnc;diana
empresa antes citadas, salvo que éstas sean sociedades puiblicas de
participacién, sociedades de capital riesgo o inversores

institucionales, siempre que éstos no ejerzan, individual o

conjuntamente, control sobre la empresa.

Denominadas, en adelante, “Pymes” o “Deudores”. Las
Operaciones de Financiacién han sido otorgadas dentro del
Programa de Lineas Pymes del Instituto de Crédito Oficial (en
adelante, el “ICO").

Banco de Sabadell y Bansabadell Leasing se denominan, en
adelante, conjuntamente “Grupo Banco de Sabadell”, —---mnceeev
IL- Que los Cedentes han firmado un Convenio Marco de
Colaboracién con el Ministerio de Economia y Hacienda, de
acuerdo con lo establecido en la Orden de 28 de mayo de 1999
sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacion de

Activos para favorecer la financiacion empresarial (en adelante, la

“Orden de 28 de Mayo de 1999%).

IT1.- Que los Consejos de Administracidn, o Consejos'Rectores,

[
)
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en su caso, de cada uno de los Cedentes han adoptado los acuerdos
que se contienen en las Certificaciones adjuntas a la presente
Escritura como Anexo 1, con el propdsito de hacer participar a un
Fondo de Titulizacién de Activos en ciertas operaciones de
financiacién concertadas con Pymes, dentro del Programa de las
Lineas Pymes, mediante la titulizacién de determinados derechos

de crédito.

IV.- Que la Sociedad Gestora estd facultada para constituir
Fondos de Titulizacién y, €n consecuencia, para ejercer la
administracién y representacion legal de los mismos, al amparo de
lo previsto en el Real Decreto 026/1998, de 14 de mayo, por el que
se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades
gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, “Real Decreto

926/1998"). -

V.- Que la Sociedad Gestora pretende la constitucion de un
Fondo de Titulizacién, con la denominacién de "FTPYME ICO-
TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS® (en
adelante el "Fondo" o el “Fondo de Titulizacion™), en el que s€
agruparan los Derechos de Crédito cedidos por los Cedentes.-------

VI1.- Que la Sociedad Gestora ha firmado un Convenio Tipo de
Colaboracién con el Ministerio de Economia y Hacienda, en esta
misma fecha, de acuerdo con lo establecido en la Orden de 28 de

mayo de 1999. e

VIi.- Que el ICO tiene conocimiento de la cesion de los *~
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Derechos de Crédito al Fondo y no se opone a la misma. ~—--m=m--

VIIL.- Que segiin consta en los contratos firmados por el ICOy
los Cedentes en esta misma fecha, los Cedentes se obli;gan a
reinvertir al menos el 40% del importe de la cesién de los
Derechos de Crédito en nuevos préstamos a Pymes, bajo las
condiciones de la Linea Pymes 2001, lo que les otorgar el derecho
a percibir el 0,25% anual en liquidaciones semestrales, tal y como
se estipula en la Linea Pymes, por los plazos y carencias
establecidos para cada operacion, salvo cancelacion anticipada. En
el supuesto de que no se alcanzase el 40% de la reinversién en las
citadas condiciones al 31 de diciembre de 2001, el ICO no
abonaria la subvencién del 0,25% tal como se estipula en Ia Linea
Pymes, cualquiera que sea el importe reinvertido inferior al 40%.
La maxima inversion en las condiciones de la Linea Pymes 2001
podra alcanzar el 100% del importe cedido a 31 de diciembre de
2001 en las condiciones establecidas en los contratos firmados.-----

IX.- Que los Derechos de Crédito que se ceden constituiran el

principal activo del Fondo de Titulizacién. -
X.- Que las Operaciones de Financiacién que pretenden ceder

al Fondo se han instrumentado en (i) préstamos (en- adelante,

I



“préstamos™) y (i) arrendamientos financieros © leasing

(“Arrendamientos Financieros™).

XI.- Que la Sociedad Gestora tiene la intencion de que, con
cargo al Fondo, se proceda a la emision de Bonos de Titulizacion
que integrarin el principal pasivo del mencionado Fondo de

Titulizacion.

XIL.- Que, mediante Orden, firmada en esta misma fecha, el -
Ministerio de Economia ha otorgado un aval por un importe de
204.612.500 euros (34.044.655.425 pesetas), més las cargas
financieras correspondientes a €sa cifra, condicionando su
ofectividad a 1a definitiva constitucién del Fondo y a su registro €n

la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

XITL.- Que con fecha 19 de Febrero de 2001, la Comision
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, la “CNMV”) ha
verificado positivamente ¥ registrado la constitucion de FIPYME
ICO-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, asi
como la emisién de los Bonos de Titulizacién con cargo al mismo,

como se acredita con el documento que s adjunta como Anexo 2 a

ja presente Escritura. -

En virtud de lo expuesto, los comparecientes, segun
intervienen, otorgan la presente Escritura publica de constitucion
de un Fondo de Titulizacidn, Cesion de Derechos de Crédito y

emision de Bonos de Titulizacion (en adelante Ja "Escritura'), de

conformidad con las siguientes,--=----==-=—==-=""7-T"TTTTTTTTTITT w




ESTIPULACIONES
PRIMERA.- DEFINICIONES.

En la presente Escritura, los términos definidos en el
documento titulado "Definiciones", que se adjunta como Anexo

3 tendran, salvo que se indique otra cosa, el significado que en

dicho documento se les otorga.

SEGUNDA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora constituye en este acto un Fondo de
Titulizacién de cardcter cerrado que giraré bajo la denominacion de
"FTPYME ICO-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS", que se regird por lo dispuesto (i) en la presente
Escritura; (ii) en el Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo
desarrollen; (iii) en la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen
de Sociedades y Fondos de Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos
de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el
Real Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién; (iv)}en la
Orden de 28 de mayo de 1999; (v) en la Ley 24/1988, de 28 de
Julio, del Mercado de Valores, en lo referente a su supervision,
inspeccion y sancidn y (vi) en las demas disposiciones legales y

reglamentarias en vigor en cada momento que iedilten de
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aplicacion.

TERCERA.- CESION DE DERECHOS DE CREDITO. -
Los Cedentes tienen en su activo Derechos de Crédito que se
derivan de Operaciones de Financiacioén concertadas con Pymes
espaiiolas, cuyas caracteristicas se describen a continuacion, y

que pretenden darlos de baja de sus balances, mediante la cesion

de dichos Derechos de Crédito al Fondo. S

Los Derechos de Crédito que se derivan de estas Operaciones
de Financiacion se clasifican en dos grupos, atendiendo a la
forma de instrumentar dichas Operaciones de Financiacion: (1)
Derechos de Crédito derivados de Préstamos y (ii) Derechos de

Crédito derivados de Arrendamientos Financieros.

En el caso de los Arrendamientos Financieros, el Principal no
vencido significa el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, sin incluir la carga financiera, ni los impuestos ni el
valor residual sobre el que se efectie la opcidn de compra. -----==

3.1. Caracteristicas de los Derechos de Crédito Cedidos. -------

3.1.1.- Importe y distribucion. -

Los Cedentes son titulares, enire otros, de los Derechos de
Crédito que para cada Cedente se relacionan en el Anexo 4 que
representan, segin la informacion disponible a fecha de hoy, un
principal total, no vencido, de 43.714.785.658 pesetas
(262.731.152,48 euros), distribuido entre los Cedentes segin se

‘adica 2 CONtiNUACION =mmnmm=mmmmmm=m=mmmmsmnmo oo o m s T -t
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Cedente Préstamos Arrendamientos Derechos de | Nimero
Financieros Crédito e de
Derecho
s de
Crédito
Banco  de | 12.000.000.791 ptas 12.000.000.791 1079
Sabadell (72.121.457,28 €) ptas
(72.121.457,28 €)
Bansabadell 12.999.999.879 12.999.999.879 2290
Leasing ptas. ptas.
78.131.572,84 € 78.131.572,84 €
Total Grupo | 12.000.000.791 ptas | 12.999.999.879 25.000.000.670 3.369
Banco  de | (72.121.457,28 €) ptas. ptas.
Sabadell 78.131.572,84 € 150.253.030,12 €
Banco 6.795.000.263 ptas. 6.795.000.263 ptas. | 418
Pastor 40.838.774,07 € 40.838.774,07 €
Caja Rural | 6.999.999.951 ptas. 6.999.999.95] ptas. | 280

de Navarra

42.070.84701 €

42.070.847,01 €




de Benicarlo

750.038.89€

750.038,89 €

Cedente Préstamos Arrendamientos Derechos de | Numero
Financieroes Crédito de
Derecho
3 de
Crédito
Caja Rural | 1.329.997.003 ptas. 1.329.997.003 ptas. | 126
del Jalén 7.993.442.98 € 7.993.442,98 €
Caja  Rural 879.998.213 ptas. 879.998.213 ptas. | 100
de Zaragoza | 5.288.895,78 € 5.288.895,78 €
Caja Rural | 820.000.974 ptas. 820.000.974 ptas. | 112
de Huesca 492830511 € 492830511 €
Caja  Rural | 680.000.921 ptas. 680.000.921 ptas. | 97
de 4.086.887,85€ 4,086.887,85€
Salamanca
Caja Rural | 499.998.753 ptas. 499.998.753 ptas. | 147
de Burgos 3.005.053.03 € 3.005.053,03 €
Caja Rural { 304.994.067 ptas. 304.994.067 ptas. | 68
de Zamora | 1.833.051,26 € 1.833.051,26 €
Caja Rural | 279.998.751 ptas. 279.998.751 ptas. | 76
del Duero 1.682.82630 € 1.682.826,39 €
Caixa Rural | 124.795.971 ptas. 124.795.97 Iptas. 15

1
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Cedente Préstamos Arrendamientos Derechos de | Nimero
Financieros Crédito de
Derecho
s de
Crédito

TOTAL 30.714.785.658 ptas | 12.999.999.879 43714785537 | 4808
184.599.579 € ptas. ptas.

78.131.572,84 € 262.731.152,48 €

En la Fecha de Desembolso se concretard la cifra que
finalmente represente el principal total no vencido de los Derechos
de Crédito, segin las sustituciones que, en su caso, se hayan
producido en dicha fecha al amparo de lo establecido en la

Estipulacion Quinta.

3.1.2.- Caracteristicas econdmico-financieras.

Los Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una
cartera de derechos de crédito derivados de operaciones de
financiacion concedidas por los Cedentes a Pymes domiciliadas en
Espafia, dentro del programa de Lineas Pymes del 1CO. Estas

N . . .y . . T T
Operaciones de Financiacién han sido instrumentadas en

41



Préstamos y Arrendamientos Financieros; concertadas por los
procedimientos habituales de ios Cedentes y son administrados por
los Cedentes de acuerdo con las normas de gestion habituales y
comunes para este tipo operaciones y de acuerdo con las normas
establecidas anualmente por el 1CO para las Lineas Pymes. Se
adjunta como Anexo 3 el modelo de Contrato de Financiacion

Linea Pymes entre e} ICO y los Cedentes.

Los Contratos de Financiacion Lineas Pymes preven la
financiacién por el ICO de los importes que los Cedentes financien
a las Pymes, siempre que esta Gltima financiacién cumpla
determinados requisitos previstos en los Contratos de Financiacion.
Determinadas Operaciones de Financiacién concertadas entre
Pymes y Cedentes lo han sido por un importe de principal superior
al financiado por el ICO, en consecuencia, el importe que excede al
financiado por el ICO no estd sujeto a los requisitos de los
Contratos de Financiacion Lineas Pymes, sin que dicha

circunstancia afecte a la homogeneidad de ios Derechos de Crédito

agrupados en el Fondo.

Se adjunta, como Anexo 6 un informe emitido por la Sociedad
Gestora, de acuerdo con la informacién recibida del ICO sobre los
procedimientos de informacion y de control de las operaciones de

las Lineas Pymes que el ICO lleva a cabo. - -~

Las principales caracteristicas economico-financieras de los

Derechos de Crédito son las que se relacionan en el Anexo 7. -~
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En el Anexo 7 se adjunta ademés un cuadro-resumen de los
saldos, rendimientos, flujos financieros, condiciones de cobro,
fechas de vencimientos, sistemas de amortizacién de cada 1;110 de
los Derechos de Crédito y precio de la opcién de compra, en €l

caso de los Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos

Financieros.

3.2.- Cesidn de los Derechos de Crédito.

Los Cedentes ceden y trasmiten al Fondo, a partir de la Fecha
de Desembolso, su total participacién en los Derechos de
Crédito, en los términos previstos en el apartado 3.5. siguiente,
por un importe total igual al Principal de los Derechos de Crédito
en la Fecha de Desembolso que, segin la informacién disponible
a la fecha de hoy, es igual a 43.714.785.537 pesetas
(262.731.152,48 euros). El Fondo toma vy adquiere dicha
participacidn por el importe anteriormente consignado, con todos
sus derechos y, en su caso, obligaciones principales y accesorias
en los términos previstos en los respectivos contratos, excepto los
derechos y obligaciones que seguiran correspondiendo a los
Cedentes, conforme a lo establecido en la presente Estipulacién. -

En la Fecha de Desembolso se concretard la- tifra que

. R PP L S N
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finalmente represente el principal total no vencido de los Derechos
de Crédito, segin las sustituciones que, en su caso, se hayan
producido en dicha fecha al amparo de lo establecido en la

Estipulacion Quinta. -

La cesién es plena e incondicional, incluyendo los derechos de

defensa legal y administracién (sin perjuicio de lo establecido en la

Estipulacién Sexta) y se realiza por la totalidad del plazo

remanente hasta el total vencimiento de los Derechos de Crédito.—-
En el caso de los Derechos de Crédito derivados de
Arrendamientos Financieros, 10s Cedentes mantienen la titularidad
de los bienes arrendados y se comprometen a lievar a cabo todas
las actuaciones que, en relacion con dichos bienes hubieran llevado
a cabo si no hubieran cedido los Derechos de Crédito derivados de
los Arrendamientos Financieros, sin perjuicio de la opcion de

compra que otorgan al Fondo, de acuerdo con lo establecido en la

Estipulacion 3.5.

3.2 - Eficacia de la cesion.

Ia cesion de los Derechos de Crédito surtira plenos efectos a
partir de la Fecha de Desembolso, tal y como ésta se define mas

AAEIANTE. ~nrmmmmrmmmmm e S ST

3.3.- Precio. [t

El precio total de la cesién de los Derechos de Crédito sera igual

al importe que represente, en la Fecha de Desembolso, el

“Principal de los Derechos de Crédito”, es decir, la suma de (iyeb: -
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principal pendiente de amortizacién de los Derechos de Crédito
derivados de los Préstamos y (ii) el coste de recuperacion de los
bienes arrendados (entendido como el principal de los Delzé:cios de
Crédito deri\;ados de Arrendamientos Financieros, sin incluir la
carga financiera ni los impuestos, ni el valor residual de os bienes
arrendados), en el caso de los Derechos de Crédito derivados de
Arrendamientos Financieros. El Principal de los Derechos de
Crédito en la Fecha de Desembolso (en adelante, el “Saldo Inicial
de los Derechos de Crédito”), es, a fecha de hoy, igual a
43.714.785.537 pesetas (262.731.152,48 euros). Dicho precio serd
abonado por la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, a los Cedentes, en la Fecha de Desembolso, valor ese
mismo dia, una vez que el Fondo haya recibido el precio de

suscripcién de los Bonos, mediante el ingreso del precio en las

cuentas que a continuacién se indican abiertas en el Banco de
Espafia en Madrid. Banco de Sabadell recibiri la totalidad del
importe correspondiente a los Cedentes del Grupo Banco de
Sabadell y procederé a la distribucién de los respectivos importes
entre los Cedentes Banco de Sabadell y Bansabadell Leasing.

Asimismo, Banco Cooperativo recibird la totalidad del importe

d—
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correspondiente a los Cedentes del Grupo Caja Rural y procedera a

la distribucion de los respectivos importes que corresponda a cada

una de las Cajas Rurales:

Cedente N° de Cuenta Tesorera en ¢l Banco de
Espafia

Banco de Sabadell 01-400810-5

Banco Pastor 01-400720-5

Banco Cooperativo 01-400198-5

3.4.- Responsabilidad de los Cedentes como cedentes de los

Derechos de Crédito.

Los Cedentes, de acuerdo con el articulo 348 del Codigo de
Comercio, responden ante el Fondo exclusivamente de la
existencia y legitimidad de los Derechos de Crédito asi como de
la personalidad con la que efectan la cesién pero no asumen
responsabilidad alguna por el impago de los Deudores, ya sea del
Principal de los Derechos de Crédito, de los intereses O Carga
financiera, en el caso de los Arrendamientos Financieros, (en
adelante, “Intereses de los Derechos de Crédite”), o de
cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de las Operaciones de Financiacién. Tampoco asumiraim,
en cualquier otra forma, responsabilidad en garantizar directa 0

indirectamente el buen fin de la operacion, ni otorgaran garantias ® ”




o avales, ni en virtud de esta Escritura ni de ningin otro pacto o
contrato. Todo ello sin perjuicio de las responsabilidades de los
Cedentes en relacion con lo establecido en las Estipl;léc;iones
Quinta y Sexta de esta Escritura, en los Contratos de Préstamos
Subordinados y en el Contrato de Crédito Participativo y sin
perjuicio de la responsabilidad que se deriva de las Declaraciones
y Garantias realizadas por los Cedentes en la Estipulacién
Cuarta. Hasta la Fecha de Desembolso, los Cedentes
continuardn asumiendo el riesgo de insolvencia de los Deudores.
En el supuesto de que el Fondo viniera obligado a abonar a
terceros cualquier cantidad con motivo de la cesién de los
Derechos de Crédito que no se haya abonado a la fecha de cesién
debido a que la informacién suministrada por alguno de los
Cedentes sobre los Derechos de Crédito haya sido incompleta, el
Cedente que hubiera suministrado la informacién incompleta sera

responsable frente al Fondo de cualquier dafio, gasto, impuesto o

sancion que se derive para el Fondo.

La posicién contractual que asumen los Cedentes en virtud de
la presente Escritura reviste caracter mancomunado respecto a los

Derechos de Crédito cedidos por cada uno de ellos, siéndo, por

47
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tanto, enteramente independientes los derechos y obligaciones

derivados para los mismos de esta Escritura, salvo que otra cosa

se conviniera en la misma.

No obstante lo anterior, Banco de Sabadell garantiza frente al
Fondo, con caracter solidario, las obligaciones asumidas en virtud
de la presente Escritura por los Cedentes del Grupo Banco de
Sabadell.

3.5.- Derechos conferidos al Fondo por la Cesién de los

Derechos de Crédito.

El Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito,
ostentaré los derechos reconocidos al cesionario en el articulo
1.528 del Cadigo Civil. En concreto, tendra derecho a recibir
todos los pagos que, a partir de la Fecha de Desembolso, realicen
los Deudores, asi como cualquier ofro pago que se derive de los

Derechos de Crédito.

Seguiran correspondiendo a los Cedentes los Intereses de los

Derechos de Crédito que se devenguen hasta la Fecha de

Desembolso.

Ademas de los pagos que efectien los Deudores, en concepto
de Principal de los Derechos de Crédito e Intereses de los Derechos
de Crédito, correspondera al Fondo cualquier otro pago que
reciban los Cedentes por los Derechos de Crédito, incluyendo los
derivados de cualquier derecho accesorio 2 las Operaciones de

Financiacién, tales como indemnizaciones derivadas de polizas de - -




i
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seguros, pagos efectuados por posibles garantes, etc., con la
excepcion de intereses de demora, comisiones por reclamacion de
recibos impagados, comisiones de subrogacidn, comisim;es de
amortizacion/cancelacién anticipada, asi como cualquier otra
comisién o suplido que corresponderén a los Cedentes. ----~-—m—mnm-

En el caso de los Arrendamientos Financieros, el Derecho de
Crédito cedido se corresponde con el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, la carga financiera y cualquier otro
derecho accesorio a los mismos, no formando parte del Derecho de

Crédito Cedido, los impuestos ni el valor residual de los bienes

arrendados.

Los Cedentes se comprometen a realizar las notificaciones que,

en su caso, sean necesarias para que dichos pagos sean efectuados

a la Sociedad Gestora.

Los Cedentes deberdn utilizar esfuerzos razonables para
mantener en vigor y con plenos efectos las pdlizas de seguro
suscritas en relacion con los Arrendamientos Financieros, siendo
los Cedentes responsables frente al Fondo de los perjuicios que se
ocasionen en el mismo en el supuesto de que no se hayan

mantenido en vigor y con plenos efectos las pélizas de'séguros, asi

19
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como en el supuesto de que no se hayan suscrito dichas polizas. ---
En el caso de los Arrendamientos Financieros, y para el
supuesto de recuperacion del bien por los Cedentes en caso de
impago por los Deudores arrendatarios, los Cedentes otorgan al
Fondo una opcién de compra sobre los bienes arrendados en virtud
de los Arrendamientos Financieros, cuya titularidad mantienen los
Cedentes. El precio de la opcion de compra ser4 igual al valor -
residual de los bienes que figure en el correspondiente contrato. La

enajenacién de los bienes arrendados se levara a cabo en los

términos previstos en la Estipulacion Sexta.

3.6.- Notificacion a los Deudores.

Los Cedentes continuaran administrando los Derechos de
Crédito, conforme 2 lo establecido en la Estipulacién Sexta. La

Sociedad Gestora y los Cedentes acuerdan no notificar en este

momento la cesién a los respectivos Deudores.

No obstante, los Cedentes otorgan las mas amplias facultades
que en Derecho sean necesarias a la Sociedad Gestora para que
ésta pueda notificar la cesion a los Deudores, en el momento que lo
estime oportuno. En especial, la Sociedad Gestora notificara la
cesién a los Deudores en el supuesto de sustitucién de los Cedentes
en la administracion de los Derechos de Crédito y en el supuesto

de insolvencia de los Cedentes.

Los Cedentes asumirdn los gastos de notificacién -a los

Deudores aun en el caso de que la misma sea realizada por la -
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Sociedad Gestora.

3.7.- Régimen de retenciones de los pagos por rendimientos

de los Derechos de Crédito.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de rendimientos por
los Derechos de Crédito no estaran sujetos a retencién alguna en
razén de lo establecido en el articulo 57 k) del Real Decreto
537/1997, de 14 de abril.

En el supuesto de que en el futuro se estableciera cualquier
impuesto, directo o indirecto, tasa o retencién sobre dichos
pagos, los mismos correrfan por cuenta de los Cedentes y seran
devueltos a los mismos en el supuesto de que fueran recuperados

por el Fondo.

No obstante lo anterior, en el supuesto de que se modificara la
normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o
retenciones sobre los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés por los Derechos de Crédito que afecten significativamente
a la Remuneracién Variable del Crédito Participativo, los Cedentes

podran recomprar los Derechos de Crédito cedidos de acuerdo con

las siguientes condiciones:

(i)- La recompra debera referirse a la totalidad-de los
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Derechos de Crédito cedidos por cada Cedente, ~—---—-----==""""""""
(ii).- La decisién de recompra afectara a todos los Cedentes.—-
(ij).- La decisién sobre la recompra debera adoptarse por

decisién de Cedentes cuyo Saldo Nominal Pendiente de los

Derechos de Crédito por ellos cedidos represente, en la tltima

Fecha de Liquidacion, al menos, el 75% del total Saldo Nominal

Pendiente de los Derechos de Crédito en dicha fecha. -----—=-=—-"" o
(iv).- La decision de ejercitar su derecho de recompra deberé

ser comunicada por los Cedentes a la Sociedad Gestora con una

antelacion minima de 30 dias a la Fecha de Liquidacion en que 5€

vaya a producir la recompra.

(v).- La recompra debera realizarse coincidiendo con una

Fecha de Liquidacion. -
(vi).- El precio de recompra de los Derechos de Crédito sera

el Saldo Nominal Pendiente de los mismos, incluidos aquéllos en

situacion de Fallido.- — —
(vii).- El ejercicio del derecho de recompra seré comunicado
a la Comision Nacional del Mercado de Valores.---=--===-==""""""""

Cuarta.- Declaraciones ¥ Garantias. --

Cada uno de los Cedentes, como titular de sus respectivos
Derechos de Crédito declara’y garantiza al Fondoy a la Sociedad

Gestora, respecto a si mismo ¥y respecto a los Derechos de

U
e
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(1)-- Que son entidades debidamente constituidas de acuerdo
con la legislacion vigente, se hallan inscritas en el Registro
Mercantil y se hallan facultadas para realizar operacibﬁes de
financiacién con Pymes vy, en especial, para realizar las
operaciones de financiacién cuyos Derechos de Crédito ceden al

Fondo en virtud de la presente Escritura.

(2).- Que ni a la fecha de hoy, ni en ningin momento desde
su constitucion, se han encontrado en situacién de insolvencia,

suspension de pagos o quiebra.

(3)-- Que han obtenido todas las autorizaciones necesarias,

tanto administrativas, corporativas como de terceras partes a las

que pueda afectar la cesién de los Derechos de Crédito, para el
valido otorgamiento de esta escritura, de los COMpromisos

asumidos en la misma y de los demas contratos relacionados con

la constitucién del Fondo.
L (4).- Que disponen de cuentas auditadas de los tres Gltimos
ejercicios con, al menos, opinién favorable de los Auditores en el
ltimo ejercicio y que han depositados las cuentas anuales del
ultimo ejercicio en la Comisién Nacional del Mercado de

Valores.----—- - -—- e
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(5).- Que han firmado un Convenio Marco de Colaboracion
con el Ministerio de Economia y Hacienda, que s¢ ajusta a lo
previsto en la Orden de 28 de Mayo de 1999, cmmmmemmmmmmmmmm =T

(B).- En cuanto a los Derechos de Crédito, ~----======""="""""""

(1).- Que los Derechos de Crédito existen, son validos ¥
ejecutables de acuerdo con la legislacion aplicable, habiéndose
observado en su constitucién todas las disposiciones legales

apCAblES, enmmmnmrmmromemmorme T

(2)- Que los Derechos de Crédito se encuentran
debidamente documentados, ya sea en contrato privado, en
escritura publica o en pbliza intervenida por Corredor de
Comercio y estdn debidamente depositados en el domicilio del

Cedente a disposicién de la Sociedad Gestora.

(3).- Que los Cedentes son titulares en pleno dominio de la
totalidad de los Derechos de Crédito, sin que exista impedimento
alguno para que puedan ceder los mismos al Fondo.-—--~-=-"-="7"""

(4).- Que los respectivos 0rganos sociales de los Cedentes
han adoptado validamente todos los acuerdos necesarios para la

cesion de los Derechos de Crédito., ---—-

(5).- Que los datos relativos a los Derechos de Crédito que s€
incluyen en el Anexo 4y en e} Anexo 7 reflejan correctamente la
situacion actual, tal como est4 recogida en los contratos que los
que se han formalizado los Derechos de Crédito y en los ficheros

informaticos de las Operaciones de Financiacion, y que dichos, .




datos son correctos, completos y no inducen a error. Asimismo,
cualquier otra informacién adicional sobre las caracteristicas de

la cartera de Derechos de Crédito del Cedente recogi;i.élen el

Folleto Informativo es correcta y no induce a error.

(6).- Que los criterios contenidos en su respectivo
"Memorindum Interno sobre Operaciones de Financiacién" que
para cada Cedente se adjunta como Anexo 8 son los utilizados
habitualmente por el Cedente en la otorgamiento de operaciones

de financiacién con Pymes.

(7).- Que ha seguido fielmente los criterios contenidos en su
respectivo  "Memorindum Interno sobre Operaciones de
Financiacién" mencionado en el nimero anterior, para la

concesién de los préstamos incluidos en la cartera.

(8).- Que todos los Derechos de Crédito, en la parte

financiada por el ICO, cumplen con las condiciones establecidas

por el ICO en los convenios para las Lineas Pymes.

(9).- Que todos los Derechos de Crédito estan claramente
identificados, tanto en soporte informatico como por sus
contratos, escrituras o pdlizas intervenidas por' Corredores de

Comercio, y son objeto de anilisis y seguimiento por parte del

N
N
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Cedente. -

(10).- Que todos los Derechos de Crédito han sido y estan
siendo administrados por el Cedente de acuerdo con los
procedimientos habitualmente utilizados por éste en la

administracion de derechos de crédito.

(11).- Que no existen litigios de ning(in tipo en relacion con

los Derechos de Crédito que puedan perjudicar la validez delos =

mismos. s

(12).- Que el Cedente, a la fecha de hoy, no tiene
conocimiento de que algin Deudor de los Derechos de Crédito,
por ser titular de algim derecho de crédito frente al Cedente, se
encuentre en disposicion de oponer la compensacion, Sin
perjuicio de lo previsto en Ja Estipulacién 5.2. siguiente.----=-=--"

(13).- Que ninguno de los Deudores puede oponer al Cedente

excepcion alguna al pago de cualquier cantidad referida a los

Derechos de Crédito.

(14).- Que en los respectivos contratos que documentan los
Derechos de Crédito no se contienen clausulas que impidan la
cesion de dichos Derechos de Crédito o en las que se exija alguna
autorizacién para llevar a cabo dicha cesion, salvo las que han
sido debidamente obtenidas con anterioridad a esta fecha.
Asimismo, se han cumplido todos los requisitos respecto a la

cesidn que, en su caso, establecian los contratos que documentan

los Derechos de Crédito. —--rmmmm==mmmmmmrmmermmommmm 72 -

5




FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTASIALES

3U1001038

(15).- Que el Cedente no ha recibido ninguna notificacion de
amortizacién anticipada de los Derechos de Crédito. —--m--—-
(16).- Que ninguno de los Derechos de Crédito tieﬁé' _pagos

pendientes por un plazo superior a 90 dias.

(17).- Que no existe ninguna circunstancia que impida la
ejecucién de las garantias relativas a los Derechos de Crédito. -
(18).- Que ninguna persona tiene un derecho preferente sobre
el del Fondo, en cuanto titular de los Derechos de Crédito, al
cobro de las cantidades que se deriven de los mismos, salvo los

derechos preferentes legales.

(C).- En cuanto a los Arrendamientos Financieros. —------=----
(1).- Que los Cedentes son titulares en pleno dominio de la
totalidad de los bienes arrendados, sin que exista impedimento

alguno para que puedan ceder al Fondo los derechos que se

derivan del arrendamientos de los mismos ni para otorgar la

opcion de compra descrita en la Estipulacion 3.6.
(2).- Que no existen litigios de ningin tipo en relacién con
los bienes arrendados que puedan perjudicar la titularidad de los

mismos. ---

(3).- Que los Arrendamientos Financieros son irrevocables
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para los Arrendatarios. —

(4).- Que ninguna persona tiene un derecho preferente al del
Fondo sobre los bienes arrendados, excepto los arrendatarios en

virtud de la opcién de compra. —-

QUINTA.- COMPROMISOS ADICIONALES DE LOS
CEDENIES .

5.1- Reglas de sustitucién y subsanacion de Derechos de =

Crédito.

En el supuesto excepcional de que, 1O obstante las
declaraciones formuladas por cada Cedente y la diligencia
observada por €stos para asegurar su cumplimiento, se detectara
que alguno de los Derechos de Crédito adolecia de vicios ocultos,
incluyendo el que no se ajustara, en esta misma fecha o en la
Fecha de Desembolso, a las declaraciones formuladas en la
Estipulaciéon Cuarta anterior, el Cedente que haya cedido el

correspondiente Derecho de Crédito se obliga:

(A).- A subsanar el vicio en el plazo de 30 dias a partir del
momento en que tenga conocimiento del vicio o a partir de la
notificacion de la Sociedad Gestora al Cedente correspondiente

comunicéndole la existencia del referido vicio. - -

(B).- En caso de no ser posible la subsanacion, conforme a lo
descrito en el parrafo (A), la Sociedad Gestora instara al Cedente
4 sustituir el correspondiente Derecho de Crédito por otro de

caracteristicas financieras similares, que sea aceptado por la
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Sociedad Gestora, previa consulta a la Agencia de Calificacién. -

Cada Cedente, tan pronto como tenga conocimiento de que
algiin Derecho de Crédito por él cedido adolezca de un vicio
ocnilto, incluyendo el que no se ajuste a las mencionadas
declaraciones, debera ponerlo en conocimiento de la Sociedad
Gestora, ¢ indicarle los Derechos de Crédito que propone ceder

para sustituir los Derechos de Crédito afectados.

En todo caso, al sustituir algin Derecho de Crédito, el
Cedente correspondiente debera acreditar que el Derecho de
Crédito sustituyente se ajusta a las declaraciones contenidas en la

Estipulacién Cuarta anterior. ——

Los Cedentes se comprometen a formalizar la cesion de los
Derechos de Crédito que sustituyan en escritura publica y en la
forma y plazo que establezca la Sociedad Gestora, y a
proporcionar la informacion sobre los mismos que considere

necesaria la Sociedad Gestora.

En la Fecha de Desembolso se producird la sustitucién de
aquellos Derechos de Crédito (i) que hayan sido amortizados
totalmente entre la Fecha de Constitucion del Fondo y la Fecha

de Desembolso o (i) se encuentren impagados pof Wn plazo
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superior a 90 dias, por otros Derechos de Crédito de
caracteristicas financieras similares a los Derechos de Crédito
sustituidos, con cumplimiento de lo previsto en cuanto a la

sustitucién, en este apartado. --

(C).- Subsidiariamente a las obligaciones asumidas en los

apartados (A) v (B) anteriores y para aquéllos supuestos,

igualmente excepcionales, en los que el vicio oculto, incluyendo =

el que no se ajuste a las mencionadas declaraciones, no fuera
subsanado en dicho plazo o no fuera susceptible de subsanacion
o la sustitucién no fuera posible, en opinién fundada de la
Sociedad Gestora, comunicada al Cedente y 2 la Comision
Nacional del Mercado de Valores, el Cedente correspondiente se
compromete a la devolucion, en efectivo, del Principal pendiente
del correspondiente Derecho de Crédito y los Intereses de los

Derechos de Crédito devengados y no pagados hasta la fecha. ----

5.2.- Compensacion.

Asimismo, y sin perjuicio de lo declarado en el Estipulacion
Cuarta anterior, si cualquiera de los Deudores llega a oponer la
compensacion, el Cedente afectado lo pondra en conocimiento de
la Sociedad Gestora y deberd abonar al Fondo el importe que
corresponda al Fondo de la cantidad compensada, mas los dafios
y perjuicios que, en su €aso, s€ pudieran haber ocasionado al

Fondo y que deberan acreditarse suficientemente al Cedente

afectado. - —_— S R

ol
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SEXTA.- CUSTODIA, ADMINISTRACION Y GESTION
DE COBRO DE LOS DERECHOS DE CREDITO.

De conformidad con lo establecido en el apartado 2. ‘.b) del
articulo 2 del Real Decreto 926/ 1998; cada Cedente conservara la
custodia, administracién y gestion de cobro de los Derechos de
Crédito por él cedidos hasta la amortizacién total de los
mencionados Derechos de Crédito, quedando obligado a realizar
cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de

dichos Derechos de Crédito.

A estos efectos, cada Cedente, como administrador de sus
respectivos Derechos de Crédito, podra llevar a cabo cualquier
actuacion que considere razonablemente necesaria o conveniente,
disponiendo de plenos poderes y facuitades para ello. --—------------

El mandato en favor de los Cedentes para la gestién de cobro
tendrd, en la medida en que la legislacién vigente lo permita, el
caracter de revocable de forma que, en caso de que la Sociedad
Gestora constate, por parte de algin Cedente, como
administrador de los Derechos de Crédito, el incumplimiento de
las obligaciones establecidas en esta Estipulacién o el

acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora,
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supongan un perjuicio o riesgo para Ja estructura financiera del
Fondo o para los derechos e intereses de los titulares de los
Bonos, la Sociedad Gestora podrd revocar el mandato a los
Cedentes de realizar las funciones sefialadas en esta Estipulacion.

Seran por cuenta de cada Cedente todos aquellos impuestos

directos o indirectos, tasas o gastos, que se devenguen o en que

incurra el Cedente o que venga obligado a repercutir el mismo en o

la custodia, administracién y gestion de los Derechos de Ciédito,
sin perjuicio de su derecho a que los mismos le sean
reerbolsados, en su caso, por los Deudores, o por el Fondo en el

supuesto de que éste recuperara los mismos.

Ia administracién de los Derechos de Crédito se ajustara a lo

siguiente:

6.1.- Compromisos generales de los Cedentes como

administradores.

Cada Cedente, respecto a los Derechos de Crédito que
administre, se compromete frente a la Sociedad Gestora y al

Fondo a:

(i).- Realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad
y buen fin de los Derechos de Crédito ya sea en via judicial o

extrajudicial.

(ii).- Realizar cuantos actos sean necesarios para mantener o
ejecutar, en su caso, las garantias y obligaciones que se deriven

de los Derechos de Crédito.-- —_—
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(iii).- Tener en cuenta los intereses de los Titulares de los
Bonos en sus relaciones con los Deudores y en el ejercicio de

cualquier facultad discrecional derivada del desarrollo de los

servicios establecidos en el presente Contrato.
(iv).- Cumplir todas las instrucciones razonables de la
Sociedad Gestora, dadas de conformidad con las Estipulaciones

de esta Escritura.

(v).~ Realizar cuantos actos sean necesarios para solicitar y
mantener en pleno vigor todas las licencias, aprobaciones,
autorizaciones y consentimientos que puedan ser necesarios o
convenientes en relacion con el desarrollo de los servicios

establecidos en la presente Escritura.

(vi).- Disponer de equipos y personal suficiente para
cumplir todas sus obligaciones derivadas de esta Escritura.--——--—-
6.2.- Responsabilidad de los Cedentes como administradores.
Los Cedentes, como administradores de los Derechos de
Crédito no seran responsables, en cuanto primeros deudores o
garantes, o de otra forma que implique garantia por las deudas de
la Sociedad Gestora o del Fondo, en relacién conlos Bonos o por

las obligaciones de cualquier Deudor en virtud de cualquier
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Derecho de Crédito.

En concreto, los Cedentes, como administradores de los
Derechos de Crédito no seran responsables de ninguna pérdi-da,
responsabilidad, reclamacion o gasto sufrido o incurrido por la
Sociedad Gestora o por ¢l Fondo como resultado del desarrollo
por los Cedentes de los servicios establecidos en virtud de la
presente  Escritura,  excepto cuando  dicha  pérdida, i
responsabilidad, reclamacién, gasto o dafio se sufra o incurra
como resultado de una negligencia o incumplimiento de alglin
Cedente, respecto a los Derechos de Crédito que administre, o de
cualquier incumplimiento por éste de sus obligaciones en virtud
de esta Escritura, estando en dichos casos el Cedente
correspondiente obligado a indemnizar al Fondo o a la Sociedad
Gestora por los dafios y perjuicios sufridos (y justificados) como
consecuencia de dicha negligencia o incumplimiento. -----------—--

En cualquier caso, el Fondo, a través de la Sociedad Gestora
tendra las acciones legales que le correspondan contra cualquier
Cedente en el caso de incumplimiento de sus obligaciones al
amparo de los contratos suscritos con la Sociedad Gestora.---—-----

6.3.- Subcontratacion.

Los Cedentes, respecto de los Derechos de Crédito que
administren, estaran facultados, siempre que ello esté permitido

por la normativa vigente, para subcontratar o delegar, en terceras

personas de reconocida solvencia y capacidad, la realizacion de- - -
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las funciones sefialadas en esta Estipulacion, siempre que (i)
medie el consentimiento previo por escrito de la Sociedad
(Gestora, en nombre del Fondo, (ii) el subcontratista o -de-l-egado
posea una calificacion igual o superior a la que requiera la

Agencia de Calificacién y siempre que (iii) dicho subcontratista o

delegado haya renunciado a ejercitar cualquier accién en

demanda de responsabilidad contra el Fondo.

En cualquier caso ni la Sociedad Gestora, ni ¢l Fondo,
asumiran responsabilidad adicional alguna distinta a la asumida
en virtud de esta Estipulacidn, con respecto a costes o gastos
pagaderos o incurridos con motivo de la subcontrataciéon o
delegacion o que se deriven de la terminacidén de cualquier

Contrato al respecto.

No obstante cualquier subcontrato o delegacidn, el
correspondiente Cedente no quedara exonerado ni liberado
mediante tal subcontrato o delegacidon de ninguna de las
responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura.——--

6.4.- Sustitucién del Cedente como administrador de los

Derechos de Crédito por la Sociedad Gestora. ---- -

Sin perjuicio de lo previsto en la Estipulacion S'éi)"t"ima, en
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caso de que la Sociedad Gestora constate el incumplimiento, por
parte de algin Cedente, como administrador de los Derechos de
Crédito, de las obligaciones establecidas en esta Estipulacidn, 0
el acaecimiento de hechos que, a juicio de la Sociedad Gestora,
supongan un perjuicio o riesgo para la estructura financiera del

Fondo o para los derechos e intereses de los titulares de los

Bonos, la Sociedad Gestora podra, siempre que esté permitido a

por la normativa vigente, (i) sustituir al Cedente como
administrador de los Derechos de Crédito o (i1) requerir al
correspondiente Cedente para que subcontrate o delegue la
realizacion de dichas obligaciones a la persona que, a juicio de la
Sociedad Gestora, tenga la capacidad técnica adecuada para la
realizacién de dichas funciones. La Sociedad Gestora tendra en
cuenta las propuestas que el Cedente afectado le haga sobre la
designacién de su sustituto. El Cedente correspondiente estard
obligado a efectuar dicha subcontratacién o delegacion. —---------~

Asimismo, y sin perjuicio de lo previsto en Ja Estipulacién
Séptima, si se adoptara una decision corporativa, normativa O
judicial para la liquidacion, disolucién o intervencion de algin
Cedente o éste solicitara ser declarado en situacion legal de
suspension de pagos o quiebra, o se admitiera a tramite la
solicitud presentada por un tercero, la Sociedad Gestora, siempre

que esté permitido por la legislacion vigente, podra sustituir al

Cedente como administrador de los Derechos de Crédito. —-==-—--=-+ -
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El nuevo administrador de los Derechos de Crédito sera, en
su caso, designado por la Sociedad Gestora, una vez consultadas
las autoridades administrativas competentes, de forma que no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacién, siendo dicha designacién comunicada a ésta. La
Sociedad Gestora podrd acordar con el nuevo administrador la
cuantia a percibir, con cargo al Fondo, (y, en concreto, a la

Cuenta Individualizada del Cedente correspondiente) que estime

oportuna.
En caso de que la legislacion aplicable asi lo permita, cualquier
Cedente podra solicitar la sustitucion en la administracion de los
Derechos de Credito. La Sociedad Gestora autorizard dicha
sustitucién siempre y cuando dicho Cedente haya encontrado una
entidad que la sustituya en la funcién de administracién y no se vea
perjudicada la calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de
Calificacion, siendo dicha sustitucion comunicada a ésta. -—--—----—--
En caso de sustitucion, el Cedente sustituido pondra a
disposicién del nuevo administrador los documentos necesarios
para que éste desarrolle las actividades que le corréspondan. —------

6.5.- Servicios de Administracion de los Derechos de Ciédito.--

O/F



En la administracién de los Derechos de Crédito, los Cedentes
dedicaran el mismo tiempo y atencién a los mismos y ejerceran el
mismo nivel de pericia, cuidado y diligencia en la administracion
de los mismos que el que dedicarian y ejercerfan en la
administracién de derechos de crédito que no hubieran sido
cedidos y, en cualquier caso, ejercitaran un nivel razonable de
pericia, cuidado y diligencia en la prestacion de los servicios. ------

Los Cedentes, respecto de los Derechos de Crédito que
administren, estaran autorizados para modificar los criterios para la
administracion de los mismos que se contienen en esta Escritura y
en el Anexo 8 siempre que dichas modificaciones no supongan un
deterioro en la administracion de los Derechos de Crédito y se
notifiquen a la Sociedad Gestora y no se perjudique, en modo
alguno, la calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de

Calificacion.

En concreto cada Cedente llevara a cabo, dentro de su funcidn
de administracién de los Derechos de Crédito todas las actividades
que se describen a continuacion, asi como las contenidas en el

Anexo 8:

(1).- Custodia de escrituras, documentos y archivos. ----------=-
Cada Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que
administre, mantendra todas las escrituras, contratos, documentos y

archivos relativos a los mismos y a cualquier otro derecho

accesorio asi como cuantos documentos sean relevantes en relacion - -




con los mismos, bajo custodia segura y no abandonara la posesidn,
custodia o control de los mismos si no media el previo

consentimiento escrito de la Sociedad Gestora, en nombre del

Fondo, al efecto.

Asimismo, todos los documentos referidos en el péarrafo
anterior, se guardaran de tal forma que puedan ser identificados y
distinguidos facilmente de los documentos relativos a otros
derechos de crédito, y otros documentos que se guarden por o en
nombre de cada Cedente, y éstos facilitardn el acceso a
documentos a la Sociedad Gestora y a sus respectivos agentes o
empleados, razonablemente, en todo momento, mediante aviso y,
si asi lo solicita la Sociedad Gestora, le facilitaran, dentro de los
cinco Dias Habiles siguientes a dicha solicitud, fotocopia de
cualquiera de dichos documentos o, en caso de ser necesarios para
instar la ejecucion o reclamacion de los mismos, los originales de
dichos documentos.

(2).- Cobro de Cantidades.

Cada Cedente, respecto de los Derechos de Crédito que
administre, seguird cobrando todas las cantidades debidas y

pagaderas en virtud de dichos Derechos de Crédito o de’cualquier

O
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derecho accesorio a los mismos y realizard sus mejores esfuerzos
para asegurar que todos los pagos a realizar por los Deudores o por
otras personas, en virtud de los Derechos de Crédito o de cualquier
derecho accesorio a los mismos sean cobrados, de acuerdo con los
términos y condiciones de las Operaciones de Financiacién en las
fechas correspondientes, obligéndose los Cedentes, como
administradores de los mismos, a realizar cuantos actos sean g
necesarios para la efectividad y buen fin de los Derechos de

Crédito.

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora, en caso de que
considerase que ello es necesario para una mejor defensa de los
intereses de los titulares de los Bonos, podré exigir que el cobro de
las cantidades gestionadas directamente por los Cedentes se abone
directamente en la Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo

en el Agente Financiero.

(3).- Pago de Cantidades al Fondo. -
El abono por cada Cedente al Fondo de las cantidades recibidas
por los Derechos de Crédito que administre se realizara de la

siguiente forma:

(i).- La liquidacion de las cantidades que el Cedente deberd
abonar al Fondo se realizaré semestralmente el dia 20 de los meses
de mayo y noviembre o, en caso de no ser este Dia Habil, el Dia
Habil inmediatamente anterior (en adelante, cada una de- ellas,

“Fecha de Liquidaciéon”), respecto de las cantidades recibidas por - -
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los Cedentes de los Deudores de los Derechos de Crédito desde la
anterior Fecha de Liquidacidn o desde la Fecha de Desembolso, en
el caso de la primera Fecha de Liquidacién (20 de Mayo de 2001).

Por lo que respecta a los Cedentes del Grupo Banco de Sabadell, se

estar4 a lo dispuesto en el apartado (vi) siguiente.

(ii).- No obstante lo anterior, y sin que ello suponga anticipos
por parte de los Cedentes, los Cedentes entregarén al Fondo el dia
20 de cada mes o, en caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Habil
inmediatamente anterior (en adelante, la “Fecha de Cobro”), la
Cantidad Tedrica Recaudada, conforme se define ésta a
continuacion, mediante su ingreso en la Cuenta de Reinversién
mantenida por el Fondo en cada Cedente o en Banco Cooperativo
(en el caso de las Cajas Rurales). El Fondo no podra disponer de
estas cantidades hasta que no se liquide el saldo que resulte de la
diferencia entre la Cantidad Tedrica Recaudada y la Cantidad
Recaudada, conforme se establece en el apartado (ii1). Por lo que
respecta a los Cedentes del Grupo Banco de Sabadell, se estara a lo

dispuesto en el apartado (vi) siguiente.

La Cantidad Teorica Recaudada (en adelante, “Cantidad

Tedrica Recaudada™) serd igual, en cada Fecha de Cobro, a la
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cantidad que cada Cedente tedricamente deberia recaudar,
conforme a lo previsto por la Sociedad Gestora segin el cuadro de
amortizacién tedrico de los Derechos de Crédito que administre,
durante el Periodo de Cobro anterior. Para el célculo de esta
cantidad se supondré una total recuperacién de los Derechos de
Crédito en situacién de impago y no se tendran en consideracion

los Derechos de Crédito en situacion de Fallido.

La Sociedad Gestora indicard en cada Fecha de Liquidacion
las Cantidades Teoricas Recaudadas de cada Cedente durante los
seis meses siguientes al Gltimo Periodo de Cobro, conforme se

define éste mas adelante.

(iii)- En las Fechas de Liquidacion, la Sociedad Gestora
calculara la diferencia entre la Cantidad Teérica Recaudada y la
Cantidad Recaudada durante los seis meses naturales anteriores. En
caso de que dicha diferencia fuese positiva, los Cedentes tendran
derecho, con cargo al Fondo, a la devolucién de dicha diferencia;
en caso contrario, los Cedentes ingresardn en las respectivas
Cuentas de Reinversion un importe igual a la diferencia negativa
entre la Cantidad Teérica Recaudada y la Cantidad Recaudada.

El importe que, en su caso, corresponda abonar a los Cedentes
proveniente de la liquidacién establecida en el parrafo anterior, se
devolvera al Cedente afectado en cada Fecha de Liquidacion, sin
tener en cuenta el orden de prelacién de pagos establecido-en el

apartado 19.2. -- R
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La Cantidad Recaudada (“"Cantidad Recaudada") serd la
cantidad total que el Cedente recaude, durante el mes natural
(“Periodo de Cobro™) anterior de los Derechos de Créd'ito‘.que el

Cedente administre.

A estos efectos, cada Cedente procederd a comunicar a la
Sociedad Gestora, dentro de los cinco primeros Dias Hébiles de
cada mes, la Cantidad Recaudada durante el Periodo de Cobro

anterior.

Asimismo, en dichas Fechas de Liquidacién, los Cedentes
ingresarén en la Cuenta de Reinversién abierta a favor del Fondo el
Avance Técnico correspondiente a la Fecha de Liquidacion en

uestién, conforme se define éste a continuacién. En el supuesto de
que existieran discrepancias entre uno de los Cedentes la
Sociedad Gestora en cuanto al importe que el Cedente deba
entregar al Fondo en cada Fecha de Liquidacién, referidas al
Avance Técnico, ambas partes tratardn de solucionar dichas
discrepancias sin perjuicio de que, en el supuesto de no obtenerse
ningiin acuerdo al respecto antes de la Fecha de Liquidacion, se
entregarda por el comrespondiente Cedente la cantidad que

establezca la Sociedad Gestora, suficientemente acreditada al



Cedente, sin perjuicio de acordar posteriores ajustes en dicha

cantidad.

El Avance Técnico (“Avance Técnico”) serd la cantidad que
la Sociedad Gestora determine, de conformidad con lo establecido
en el siguiente parrafo, que debe ser entregado por el Cedente,

respecto de los Derechos de Crédito que administre, en una

determinada Fecha de Liquidacion.

El importe de cada Avance Técnico serd un importe que no
podré exceder de lo recaudado por el Cedente, de los Derechos de
Crédito que administre, por cualquier concepto de pago al que el
Fondo tenga derecho en cuanto titular de los Derechos de Crédito,
desde la finalizacién del Gltimo Periodo de Cobro hasta la Fecha de

Liquidacién en que se solicita el Avance Técnico.

La Sociedad Gestora calculara el Avance Técnico como un
importe igual a la suma de lo vencido y no cobrado por el Cedente,
durante el Periodo de Cobro anterior, en concepto de Principal e
Intereses de los Derechos de Crédito que correspondan a dicho
Cedente y que se encuentre en situacion de impago en la Fecha de
Liquidacién en la que se solicita el Avance Técnico, con la
limitacién indicada en el parrafo anterior. El Avance Técnico no
podra ser superior, respecto a cada Derecho de Crédito, a los

Intereses y Principal de la Gltima cuota del mismo.

(iv).- Sin perjuicio de lo anterior, en el supuesto de que como

consecuencia de una negligencia o incumplimiento de algun- - -
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Cedente, como administrador de Derechos de Crédito dicho
Cedente recibiera, con posterioridad a la fecha en que sean
debidos, pagos relacionados con los Derechos de Cféd'ito, el
Cedente afectado transferiré, con cardcter inmediato, los importes
asi recibidos a la Cuenta que corresponda conforme a lo previsto

en la Estipulacién Octava y no retrasard el pago de dichos

importes hasta la siguiente Fecha de Cobro.
(v).- En cada Fecha de Cobro, el Cedente entregara al Fondo,

como informacién respecto a los Derechos de Crédito que

administre, un informe detallado que contenga:
-El Principal pendiente de pago de cada uno de los Derechos de
Crédito, diferenciando entre importe vencido y no vencido. -----m—-
-Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de Principal programado correspondientes a cada
Derecho de Crédito, incluidos recuperaciones de impagos

anteriores.

-Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de principal amortizado anticipadamente
correspondientes a cada Préstamo, indicando la fecha valor en se

D I

hayan producido los pagos anticipados. -- -
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_Las cantidades recibidas durante el Periodo de Cobro anterior
en concepto de Intereses correspondientes a cada Derecho de
Crédito (incluidos recuperaciones de impagos anteriores). —----="---

-Cuota vigente y fecha del préximo pago de cada Derecho de

Crédito.

-Tipo de interés vigenie de cada Derecho de Crédito y su fecha

de inicio de vigencia, en su caso.

_Diferencial sobre el tipo de interés vigente, en su ¢aso. ===
_Vida residual (en meses) de cada Derecho de Crédito,—--—----
_Relacién de los Derechos de Crédito que hayan sido declarados

Derechos de Crédito Fallidos durante el Periodo de Cobro anterior.

-Importe por cada Derecho de Crédito del impago de Principal

acumulado, vencido y no cobrado.
-Importe por cada Derecho de Crédito del impago de Interés

acumulado (vencido y no cobrado).

_Ntmero de cuotas impagadas por cada Derecho de Crédito. -

(vi).- Banco de Sabadell recibiré de los Cedentes del Grupo
Banco de Sabadell la totalidad de las cantidades que dichos
Cedentes deban entregar al Fondo de conformidad con lo previsto
en esta Escritura. Las cantidades asi recibidas de los mencionados
Cedentes seran depositadas por Banco de Sabadell, en las fechas
indicadas en la presente Estipulacion, en la Cuenta de Reinversion
abierta a nombre de} Fondo en Banco de Sabadell. -------=m=-m=--=-

Asimismo la totalidad de la informacion que deban remitir los: -




Cedentes del Grupo Banco de Sabadell serdn remitidas por los
mismos a Banco de Sabadell, de forma que se permita la remisién

por éstos de dicha informacién a la Sociedad Gestora, en los plazos

indicados en esta Esfiphlacién.

La Sociedad Gestora remitird toda la informacidn prevista en
esta Estipulacion, relativa a los Cedentes del Grupo Banco de
Sabadell, exclusivamente a Banco de Sabadell, quién sera
responsable de su remisién a los Cedentes de su Grupo.-—----maeemv

Banco de Sabadell queda irrevocablemente facultado
respectivamente por los Cedentes del Grupo Banco de Sabadell
para dirimir en nombre de éstos y con la Sociedad Gestora
cualquier discrepancia que existiera sobre las cantidades a entregar

al Fondo por dichos Cedentes.

Banco de Sabadell sera la entidad responsable frente al Fondo

de la entrega de las cantidades y remisién de la informacién por los

Cedentes que formen parte de su Grupo.

(4).- Actuaciones en caso de Demora.

En caso de demora en los pagos a que vengan obligados los
Deudores en virtud de los Derechos de Crédito cedidos, los

Cedentes, como administradores de los Derechos ‘dé “Crédito
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desarrollardn las actuaciones descritas en el Anexo 8, adoptando al
efecto las medidas que tomaria un prestamista 0 arrendador
financiero razonablemente prudente que realice operaciones de
financiacién en Espafia, siempre que el ejercicio de dichas
facultades discrecionales no afecte a la gestion del Fondo, ni ala

calificacién otorgada a los Bonos.

En caso de impago de las cuotas periddicas de los -
Arrendamientos Financieros por parte de alguno de los Deudores
arrendatarios, los Cedentes se comprometen a reécuperar el bien del
correspondiente Deudor y otorgan al Fondo una opcidn de compra
sobre el bien por el valor residual del mismo que figure en el
contrato. En caso de que el Fondo ejercite esta opcion, el Cedente
correspondiente gestionara la enajenacion del bien, en nombre del
Fondo v le entregard ¢l precio cobrado por dicha enajenacion. En
cualquier caso, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del
Fondo, y el Cedente podran acordar alternativas distintas para la

gestion de la venta del bien arrendado.

(5).- Pdlizas de seguros y derechos accesorios.

Los Cedentes deberan utilizar esfuerzos razonables para
mantener en vigor y con plenos efectos las polizas de seguros
suscritas en relaciéon con los Arrendamientos Financieros, siendo
los Cedentes responsables frente al Fondo de los perjuicios que s€

ocasionen en el mismo, en el supuesto de que no se -hayan

mantenido en vigor y con plenos efectos las polizas de seguros, asl« -
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como en el supuesto de que no se hayan suscrito dichas pélizas. -—-

Los Cedentes, como administradores de los Arrendamientos
Financieros, deberén coordinar las actuaciones para el coBrS de las
indemnizaciones derivadas de las pélizas de seguros de acuerdo
con los términos y condiciones de los Arrendamientos Financieros

y de las pélizas de seguros.

Asimismo, los Cedentes, como administradores de los
Derechos de Crédito no deberan tomar ninguna medida, ni omitir
la adopcidén de ninguna medida, cuyo resultado sea el perjudicar en
cualquier forma los derechos accesorios a los Derechos de Crédito

y deberén utilizar esfuerzos razonables para mantener en vigor y

con plenos efectos dichos derechos accesorios.

6.6.- Informacidn.

Cada Cedente, respecto a los Derechos de Crédito que

administre, deberd comunicar a la Sociedad Gestora toda Ia
informacién que se establece en el Anexo 9 y en los plazos que en
dicho Anexo 9 se establecen y, ademés, cualquier otra informacién
requerida por la normativa vigente, manteniendo en sus archivos
evidencia de las correspondientes comunicaciones. Asimismo,

deberd preparar y entregar a la Sociedad Gestora la inférmacién



adicional en relacion con los Derechos de Crédito o los derechos
derivados de los mismos para los titulares de los mismos que la

Sociedad Gestora solicite razonablemente.

6.7 -Modificaciones en los Préstamos y en los Arrendamientos

Financieros.

Sin perjuicio de las condiciones obligatorias aplicadas 2 las
Lineas Pymes, los Cedentes deberén solicitar la autorizacién de la .
Sociedad Gestora para acordar cualquier modificacion de los tipos
de interés de los Préstamos, asi como las condiciones en las que se
aplicara dicha modificacién. La Sociedad Gestora autorizara dicha

modificacion sélo en el supuesto de que la misma no perjudique al

Fondo.

Si, conforme a lo previsto en el parrafo anterior, el Cedente
acordara la modificacién del tipo de interés de algin Préstamo,
seguiran correspondiendo al Fondo la totalidad de los intereses
ordinarios devengados por el correspondiente Préstamo. ----=-----

Los Cedentes, respecto de los Préstamos que administren, no
podran, sin el consentimiento de la Sociedad Gestora, cancelar
voluntariamente las garantias objeto de los Préstamos por causa
distinta del pago de Jos mismos, renunciar o transigir sobre ellas,
novar los Préstamos, condonarlos en todo o en parte o prorrogarlos
ni, en general realizar cualquier acto que disminuya el rango, la

eficacia juridica o el valor economico de las garantias o de los

Préstamos. — - - e
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Asimismo, los Cedentes, respecto de los Derechos de Crédito
derivados de Arrendamientos Financieros que administren, no
podrén, sin el consentimiento de la Sociedad Gestora, enéjéhar los
bienes arrendados a persona distinta del arrendatario en el
momento del ejercicio de la opcién de compra, novar los
arrendamientos financieros, condonar en todo o en parte las cuotas
periédicas pendientes ni, en general, realizar cualquier acto que
disminuya e} rango, eficacia juridica o el valor econémico de los

Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos Financieros o

de los bienes arrendados.
SEPTIMA .- GARANTIA DE LAS OBLIGACIONES DE
ADMINISTRACION DE LAS CAJAS RURALES.

Banco Cooperativo garantiza incondicional, irrevocable y
solidariamente, con renuncia expresa a su derecho de excusién,
orden y divisién, el cumplimiento de las siguientes obligaciones
de los Cedentes Caja Rural de Navarra, Caja Rural del Jaldn,
Caja Rural de Zaragoza, Caja Rural de Huesca, Caja Rural de
Salamanca, Caja Rural de Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja
Rural del Duero y Caixa Rural de Benicarlé (en adelante,

conjuntamente, las “Cajas Rurales” o “Grupo Caja Rural” Y,



cada uno de ellos, la “Caja Rural”), como administradores de

los Derechos de Crédito: —-

(i).- Que todas las cantidades que las Cajas Rurales perciban
de los Deudores de los Derechos de Crédito seran entregadas por

]a Caja Rural correspondiente al Fondo en los términos previstos

en la Estipulacién Sexta.

(i1).-Que, en caso de que una Caja Rural fuera declarada en

liquidaci6n, suspension de pagos o quiebra o cualquier otro
procedimiento concursal o fuera intervenido por el Banco de
Espaiia, mantendrd indemne al Fondo de los perjuicios que para
el mismo pudieran derivarse, en su caso, de tal situacion,
incluyendo especificamente los que pudieran resultar del
incumplimiento por dicha Caja Rural de su obligacion de
administracién y gestion de los Derechos de Crédito y, en
concreto, procederd a abonar directamente al Fondo las
cantidades correspondientes al mismo en concepto de Principal e
intereses de los Derechos de Crédito que administrase.-=-—-------=-

En este supuesto, Banco Cooperativo, a requerimiento por
escrito de la Sociedad Gestora, y siempre que fuera legalmente
posible, se hara cargo de las funciones de administracion, previa
comunicacion a los Deudores correspondientes, €n idénticos
términos y condiciones a los contemplados en esta Escritura. A

estos efectos, las partes se comprometen a formalizar los

documentos que fueran necesarios. La Caja Rural sustituida - -
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pondra a disposicién de Banco Cooperativo, a requerimiento de
la Sociedad Gestora, y en la forma que la misma determine, los

documentos y registros informaticos necesarios para que éste

desarrolle las actividades que le correspondan.
(iii).- Ninguna de las anteriores garantias debera entenderse

como garantia de pago en defecto de los Deudores

correspondientes a los Derechos de Crédito.

No obstante, en caso de incumplimiento por una Caja Rural
de cualquiera de las obligaciones que la presente Escritura le
impone a la misma, la Sociedad Gestora tendra derecho a exigir
de la Caja Rural el cumplimiento de lo acordado con
indemnizacién, en ambos casos, de los dafios y perjuicios

causados.

Banco Cooperativo no percibird remuneracion alguna por parte

del Fondo por la prestacion de estas garantias.

OCTAVA.- DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL
FONDO.

8.1. Cuentas de Reinversién. --
El Fondo dispondra, de acuerdo con lo previsto en los Contratos

de Depédsito a Tipo de Interés Garantizado, de urias ~cuentas
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bancarias a nombre del Fondo (en adelante las "Cuentas de
Reinversién'), a través de las cuales se realizaran, en cada Fecha
de Cobro, todos los ingresos que el Fondo deba recibir de cada uno
de los Cedentes, de acuerdo con o previsto en esta Escritura. -——----

Cada una de las entidades que mantengan una Cuenta de
Reinversién a nombre del Fondo prestard al Fondo los servicios
tipicos de mantenimiento y administracién de dichas cuentas, g
conforme a las practicas bancarias habituales. Los gastos que en su
caso se carguen por el mantenimiento de dichas Cuentas de
Reinversion seran con cargo a la correspondiente entidad en la que

se mantengan dichas Cuentas, todo ello salvo que los gastos sean

causados por negligencia de 1a Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora daré las instrucciones oportunas a las
entidades que mantengan las Cuentas de Reinversion, para realizar
los pagos que sean necesarios desde cada una de las Cuentas de
Reinversion para atender Jas obligaciones del Fondo, a través de la
Cuenta de Tesoreria mantenida en el Agente Financiero. --------==-~

Los saldos positivos que resulten, en cada momento, en las
Cuentas de Reinversién a favor del Fondo, devengaran un interés
yariable anual a favor de éste, que serd igual al Tipo de Interés de
Referencia aplicable a los Bonos mas el Margen Medio Ponderado,
conforme se define €ste a continuacién, todo ello en los términos

establecidos en los Contratos de Deposito a Tipo de Interés

Garantizado. - e ..

=1
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El “Margen Medio Ponderado” serd igual a la cifra que resulte
de dividir la suma de los Saldos Nominales Pendientés de cada
Clase de Bonos multiplicados por sus correspondientes 'ﬁlé;genes

entre el Saldo Nominal Pendiente de todos los Bonos.

Los saldos de las Cuentas de Reinversién se mantendrin en

efectivo.

En el momento de la firma de la presente Escritura los
Cedentes Banco de Sabadell y Banco Pastor poseen una
calificacién crediticia a corto plazo igual o superior a F1 otorgada
por la Agencia de Calificacién (“Cedentes Caiiﬁcados”). El resto

de Cedentes no poseen dicha calificacién, por lo que se denominan

“Cedentes No Calificados”.

Banco de Sabadell y Banco Pastor, como Cedentes Calificados,
mantendran abiertas a nombre del Fondo sendas Cuentas de
Reinversién en las que se depositaran las cantidades procedentes
de los Derechos de Créditos cedidos al Fondo, respectivamente,
por los Cedentes del Grupo Banco de Sabadell y por Banco Pastor.
Las cantidades procedentes de los Derechos de Crédito cedidos al
Fondo por las Cajas Rurales seran depositadas en la Cuenta de

Reinversion que se abrird a nombre del Fondo ‘&h” Banco
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Cooperativo.

En el supuesto de que alguna Caja Rural obtuviera una
calificacién crediticia a corto plazo al menos igual a F1 u ofra
equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacidn y, por tanto, pasase a ser Cedente Calificado, podra
proceder a firmar con la Sociedad Gestora, actuando en nombre
del Fondo, la apertura de una Cuenta de Reinversion en su propia o
entidad en los términos descritos y con las mismas caracteristicas

que las descritas anteriormente.

En el supuesto de que la calificacién otorgada por la Agencia
de Calificacion a cualquier Cedente Calificado o a Banco
Cooperativo fuera rebajada a una calificacién inferior a F1, la
Sociedad Gestora, en nombre del Fondo, transferira
sutomaticamente el saldo de Ja Cuenta de Reinversion abierta a

nombre del Fondo en dicha entidad afectada por tal rebaja de

calificacion a la Cuenta de Tesoreria.

8.2. Cuenta de Tesoreria. -

El Fondo dispondra en el Agente Financiero, de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Servicios Financieros, de una cuenta

bancaria a pombre del Fondo (en adelante, la "Cuenta de

Tesoreria''). -~
Banco Cooperativo y los Cedentes que mantengan una Cuenta
de Reinversién a nombre del Fondo transferiran a la Cuenta de

Tesoreria, con fecha valor el Dia Habil inmediatamente anterior & * -
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cada Fecha de Pago (en adelante, “Fecha de Transferencia™), las
cantidades que estén depositados en las correspondientes Cuentas
de Reinversion, previas instrucciones de la Sociedad Gestc.).ra‘: ------

A través de la Cuenta de Tesoreria se realizaran todos los pagos
del Fondo, siguiendo las instrucciones de la Sociedad Gestora, -

La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo negativo en contra
del Fondo. Los saldos de la Cuenta de Tesoreria se mantendran en

efectivo.

Las cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria
devengarén intereses a favor del Fondo en base a un tipo de interés
variable igual al que resulte de disminuir con un margen de 0,15
enteros (15 puntos bésicos) el tipo EURIBOR. El EURIBOR y la
forma de calcular los intereses devengados por la Cuenta de
Tesoreria se determinaréan en el Contrato de Servicios Financieros.
En el supuesto de que la calificacion crediticia del Agente
Financiero para su riesgo a corto plazo fuera rebajade a una
calificacién crediticia a corto plazo inferior a FI+ u otra
equivalente reconocida explicitamente la Agencia de Calificacién,
la Sociedad Gestora deberd llevar a cabo, previa consulta a la

Agencia de Calificacién, una de las siguientes opciones déntro de
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los 30 dias siguientes a tal rebaja:
(i).- Obtener del Agente Financiero garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros con una calificacion
crediticia a corto plaze no inferior a Fi1+ u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacién y con un
vencimiento igual a 5 Dias Habiles antes de la siguiente Fecha de
Pago, por importe suficiente para garantizar 10s Compromisos g
asumidos pér el Agente Financiero en el Contrato de Servicios

Financieros en relacion con la Cuenta de Tesoreria.

(ii).- Obtener garantias o compromisos similares de una entidad
de crédito o entidades de crédito con calificaci6n crediticia, para su
riesgo a corto plazo, igual o superior a Fl+ u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion, que
garanticen los compromisos asumidos por el Agente Financiero en
el Contrato de Servicios Financieros en relacién con la Cuenta de

Tesoreria.

(iii).- Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de crédito
que tenga una calificacion igual o superior aFl+uotra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacion, para que
asuma, en las mismas condiciones, las funciones del Agente

Financiero en relacion con la Cuenta de Tesoreria. - -

NOVENA.- AVAL DEL ESTADO. -—---- S

Mediante Orden firmada en esta misma fecha, copia-de la

cual se adjunta a la presente Escritura como Anexo 10, el- -

A
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Ministerio de Economia ha otorgado un aval al Fondo por un
importe méaximo de 204.612.500 euros (34.044.655.425 pesetas)

de acuerdo con lo siguiente:

-El aval garantiza de forma irrevocable e incondicional y con
renuncia al beneficio de excusién, establecido en el articulo
1.830 del Cédigo Civil, el pago de principal e intereses de los
Bonos 1CA y de los Bonos 2CA que tengan como causa el
impago de los Derechos de Crédito, condicionando su efectividad
a la definitiva constitucién del Fondo y a su registro en la

Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

-El aval se ejecutara en caso de que los Recursos Disponibles
del Fondo, una vez realizados los pagos que tienen una prelacidon
anterior a los pagos de los Bonos 1CA y Bonos 1SA (0 en su
caso, de los Bonos 2CA y Bonos 2SA) conforme a lo establecido
en la Estipulacion Decimonovena, no fueran suficientes para
atender el pago de intereses o principal de los Bonos 1CA o, en
su momento, de los Bonos 2CA (dado que la amortizacion de los
Bonos de la Clase 2 no comenzard hasta que no se encuentren
totalmente amortizados los Bonos de la Clase 1) y ello en las

Fechas de Pago correspondientes, de acuerdo con las'reglas de



prelacion de pagos establecidas en dicha Estipulacion
Decimonovena. Cuando se dé el supuesto anterior, la Sociedad
Gestora comunicard inmediatamente el importe que corresponda
desembolsar al Estado a la Direccién General del Tesoro y
Politica Financiera, quién, previa comprobacion, procedera a su
pago a través de 1a Cuenta de Tesoreria abieria a nombre del
Fondo en el Agente Financiero. El desembolso, en su caso de las ~
cantidades requeridas en virtud del presente aval, sera realizado
por la Direccidn General del Tesoro y Politica Financiera en el
plazo de tres meses contados a partir de la fecha en que Ia

correspondiente cantidad debiera haber sido pagada a los titulares

de los Bonos.

-Sin perjuicio de los mecanismos establecidos en la
Estipulacién Decimonovena, 1a Sociedad Gestora, en nombre
del Fondo, podréa arbitrar otros mecanismos para, en caso de que
se produzca la situacién contemplada en el parrafo anterior, s€
abone a los titulares de los Bonos 1CA o, en su caso, a los
titulares de los Bonos 2CA la totalidad del importe de la
obligaciéon de pago en su misma fecha de vencimiento natural
correspondiendo al Fondo soportar, €n Su caso, el coste derivado

del citado Mecanismo, --—-===nn=m==s=mmmsrommTTmmn T

-La prestacion del aval no devengara comision alguna. ----=--

-La Sociedad Gestora certificara a la Direccion General del

Tesoro y Politica Financiera, al final del cierre de cada ejercicio- * -




econdmico y en cada Fecha de Pago, el saldo nominal pendiente
de la emisién y, en su caso, la(s) fecha de la(s) amortizacion(es)
anticipada(s) e importe(s) no prefijado(s) que, en su casg); z;fecten
a dicho saldo nominal pendiente. Dicha informacién serd
remitida por la Sociedad Gestora de forma agregada.-------=--rrm--

-Las cantidades que se abonen por el Estado en virtud del
aval constituirdn una obligaci6én del Fondo a favor del Estado, de

acuerdo con el orden de prelacion establecido en la Estipulacién

Decimonovena.

No obstante, en el caso de existir importes pendientes de
devolucién al Estado como consecuencia de su aportacién de
recursos en virtud del aval concedido a los Bonos 1CA y a los
Bonos 2CA, los importes recibidos en concepto de
recuperaciones de Derechos de Crédito en situacién de impago se
aplicaran a la devolucion de las citadas aportaciones en una
proporcion igual a la que, en la Fecha de Constitucién del Fondo,
representen {os Bonos 1CA respecto de los Bonos de la Clase 1
0, en su caso, los Bonos 2CA respecto de los Bonos de la Clase
2. Todo ello sin perjuicio del orden de prelacién de pagos

establecido en la Estipulacidn Decimonovena y ‘de-la regla

(]]
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extraordinaria de prelacién establecida en la Estipulacion 19.4.-—
_El aval se cancelard en la fecha en que 5€ amorticen

integramente los Bonos 2CA; en todo caso, vencera el 26 de

Noviembre de 2007, =--nnmrnmrmnsrmssrmss=romsmmsmm T

A los efectos anteriores, los Cedentes, conforme a lo
establecido en la Orden de 28 de Mayo de 1999, declaran y
garantizan, frente al Ministerio de Economia, que los Derechos :

de Crédito, en el momento de su formalizacién; tenian un plazo

de amortizacion superior a un afio.

DECIMA.- PERMUTA DE INTERESES.

Entre los Derechos de Crédito agrupados en el Fondo, existen
algunos Derechos de Crédito establecidos a tipo de interés fijo,
que se encuentran identificados en el Anexo 4 y que representan,
segin la informacion disponible a fecha de hoy, un Importe de
Principal no vencido de 4.287.102.763 pesetas (25.766.006,53

euros), distribuido entre los Cedentes segun se describe a

continuacion: - --- -
Cedente Importe de Principal no vencido de los
Derechos de Crédito
Banco Pastor 247.680.995 pesetas (5.094.665,39 euros)
Caja Rural de Navarra 650.480.317 pesetas (4.149.870,28 euros)
Caja Rural del Jalon 561.043.111 pesetas (3.371.937,01 euros)
Caja Rural de Zaragoza 234.586.031 pesetas (1 409.890,44 euros)
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Cedente

Importe de Principal ne vencido de los

Derechos de Crédito

Caja Rural de Huesca

820.000.974 pesetas (4.928.305,11 €uros)

Caja Rural de Salamanca

517.585.896 pesetas (3.110.753,89 euros)

Caja Rural de Zamora 210.930.717 pesetas (1.267.719,14 euros)
Caja Rural del Duero 279.998.751 pesetas (1.682.826,39 euros)
Caja Rural de Benicarl6 124.795.971 pesetas (750.038,89 euros)
TOTAL 4.287.102.763  pesetas  (25.766.006,53

euros)

Para estos Derechos de Crédito establecidos a tipo de interés

fijo, los Cedentes acuerdan permutar, en cada Fecha de

Liquidacién, el importe total de los intereses recibidos de los

Derechos de Crédito durante los seis Periodos de Cobro

anteriores por el importe total que les habria correspondido

recibir de los mismos durante dicho Periodo si los citados

Derechos de Crédito hubieran estado sujetos a tipo de interés

variable, revisable semestralmente en las mismas fechas de

revision del tipo de interés de los Bonos, conforme a los

siguientes criterios: -----
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(i).- En el caso de Derechos de Crédito derivados de
Operaciones de Financiacion formalizadas antes del 31 de
diciembre de 1998, se hara la liquidacién resultante de aplicar el
Tipo de Interés de Referencia de los Bonos vigente al inicio de
cada Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos mas un

diferencial de 0,50.

(iD).- En el caso de Derechos de Crédito derivados de g
Operaciones de Financiacion formalizadas desde el 1 de enero de
1999 hasta el 31 de diciembre de 1999, se hard la liquidacion
resultante de aplicar el Tipo de Interés de Referencia de los

Bonos vigente al inicio de cada Periodo de Devengo de Intereses

de los Bonos mas un diferencial de 0,25.

(iii).- En el caso de Derechos de Crédito derivados de
Operaciones de Financiacion formalizadas a partir del 1 de enero
de 2000, se hara la liquidacion resultante de aplicar el Tipo de
Interés de Referencia de los Bonos vigente al inicio de cada

Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos més un diferencial

de 0,50. -

La Sociedad Gestora realizara el caleulo de la diferencia
entre la liquidacion de intereses a tipo fijo y la liquidacion de
intereses a tipo variable, conforme se establece en el parrafo
anterior y comunicara a los Cedentes dicho calculo con 5 dias

habiles de antelacion a la Fecha de Liquidacion. =----=m--==-="="""""

En el supuesto de que la diferencia calculada conforme a lo™* ™
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establecido en el parrafo anterior fuese positiva a favor del Fondo
(la liquidacién de intereses a tipo variable sea superior a la
liquidacién de intereses a tipo fijo), el Cedente corresp.o‘n-c-iiente
debera abonar al Fondo dicha diferencia, mediante su ingreso, en

la Fecha de Liquidacién, en la cuenta de Reinversién que le

corresponda.

En el supuesto de que, por el contrario, dicha diferencia fuese
positiva a favor de un Cedente, (la liquidacién de intereses a tipo
fijo sea superior a la liquidacién de intereses a tipo variable), en
la Fecha de Liquidacidn correspondiente se devolvera a dicho
Cedente el importe de la diferencia a su favor, de acuerdo con las
normas establecidas en el apartado (3) de la estipulacion 6.5. -----

Banco Cooperativo garantiza a primer requerimiento de la
Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, las cantidades
que, en virtud de esta permuta le puedan corresponder al Fondo,
procedentes de los Derechos de Crédito a tipo de interés fijo que
hayan cedido individualmente al Fondo cada una de las Cajas

Rurales. ------ -

Las Cajas Rurales, en virtud de lo previsto en el Contrato de -

Contragarantia, se comprometeran formal y solidafiamente a



reintegrar a Banco Cooperativo cualquier cantidad que debieran
pagar en virtud de la garantia a la que se refiere el parrafo
anterior y a resarcirle de cuantos dafios y perjuicios pudiesen
derivarse para Banco Cooperativo cOmo consecuencia de la

expresada garantia.

Banco Cooperativo no cobrara remuneracion alguna por las

citadas garantias de las Cajas Rurales.

DECIMOPRIMERA.- PRESTAMO A.

Los Cedentes Banco de Sabadell, Banco Pastor, Caja Rural de
Navarra, Caja Rural del Jalon, Caja Rural de Zaragoza, Caja
Rural de Huesca, Caja Rural de Salamanca, Caja Rural de
Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del Duero y Caixa
Rural de Benicarl6 otorgarén un préstamo subordinado al Fondo
(en adelante, el “Préstamo A”) por un importe total de 2.030.000
euros (337.763.580 pesetas), distribuido entre los mismos de la

siguiente forma:

_Banco de Sabadell: 856.159,52 euros.

_Banco Pastor: 437.522, 90euros. -

-Caja Rural de Navarra: 458.112,83 euros.

~Caja Rural del Jalon: 60.675,12 euros .
-Caja Rural de Zaragoza: 51.032,11 euros.- -

-Caja Rural de Huesca: 53.773,65 euros . - -

-Caja Rural de Salamanca: 39.852,56 euros.

-Caja Rural de Burgos: 33.600,33 euros . -—---=—=--"TmTTTTTTTTTT -
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-Caja Rural de Zamora: 14.477,61 euros.
-Caja Rural del Duero: 17.987,47 euros .

-Caixa Rural de Benicarlo: 6.805,90 euros .
La entrega del importe del Préstamo A se realizar4 el Dia Habil
anterior a la Primera Fecha de Pago mediante su ingreso en la

Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo A se destinara por la Sociedad
Gestora a cubrir el desfase correspondiente entre el devengo y el
cobro de Intereses de los Derechos de Crédito en la primera

Fecha de Pago.

La remuneracién del Préstamo A se realizara sobre la base de
un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en
la Estipulacion 18.1.3. El pago de dichos intereses estard sujeto al
orden de prelacion de pagos previsto en la Estipulacion

Decimonovena.

El vencimiento del Préstamo A tendra lugar en la fecha de
liquidacién del Fondo. No obstante, la amortizacién del Préstamo
A sera libre, en cada Fecha de Pago, decidiendo la Sociedad

Gestora el importe que se destinaré al pago de dicha amortizacién

7



en funcién de las necesidades de recursos estimadas para cubrir
el desfase entre el devengo y el cobro de los Derechos de Crédito
por el Fondo. En la Primera Fecha de Pago, sin embargo, el
Préstamo A se amortizard en la cantidad necesaria para que el
Saldo Nominal Pendiente del Préstamo A sea igual al importe
efectivo del desfase entre el devengo y el cobro de los Intereses
de los Derechos de Crédito en dicha Fecha de Pago, todo ello :

sujeto al orden de prelacién de pagos establecido en la

Estipulacion Decimonovena.

DECIMOSEGUNDA.- PRESTAMO B. -

Los Cedentes Banco de Sabadell, Banco Pastor, Caja Rural de
Navarra, Caja Rural del Jalén, Caja Rural de Zaragoza, Caja
Rural de Huesca, Caja Rural de Salamanca, Caja Rural de
Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del Duero y Caixa
Rural de Benicarlé otorgaran un préstamo subordinado al Fondo
(en adelante, el “Préstamo B”) por un importe total de 536.556,81
euros (80.275.541 pesetas), distribuido entre los mismos de la

siguiente forma: -

_Banco de Sabadell: 278.236,48 euros . ———-

_Banco Pastor: 104.718,53 euros. ——

-Caja Rural de Navarra: 90.243 45 euros. - e
-Caja Rural del Jalon: 17.084,43 euros. -

-Caja Rural de Zaragoza: 11.313,43 euros. -

-Caja Rural de Huesca: 10.613,79 euros. —=-----—=-=""""" S




-Caja Rural de Salamanca: 8.764.,65 euros.
-Caja Rural de Burgos: 6.464,63 euros.

-Caja Rural de Zamora: 3.976,19 euros.
-Caja Rural del Duero: 3.581,02 euros.

-Caixa Rural de Benicarld: 1.560,21 euros.
La entrega del importe del Préstamo B se realizar4 en la Fecha
de Desembolso mediante su ingreso en la Cuenta de Tesoreria

abierta en el Agente Financiero.

El importe del Préstamo B se destinaré por la Sociedad Gestora

al pago de los gastos iniciales del Fondo.

La remuneracion del Préstamo B se realizard sobre la base de
un tipo de interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de
los Bonos vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en
la Estipulacién 18.1.3. El pago de dichos intereses estard sujeto al
orden de prelacién de pagos previsto en la Estipulacién

Decimonovena.

La amortizacién del Préstamo B se realizara en 6 cuotas
consecutivas e iguales, la primera de las cuales tendra lugar en la
Primera Fecha de Pago (28 de Mayo de 2001) y las restantes en las

siguientes Fechas de Pago, todo ello con sujecién al orden de

4
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prelacion de pagos establecido en la Estipulacion Decimonovena.
DECIMOTERCERA .- CREDITO PARTICIPATIVO. ===

13.1. Importe del Crédito Participativo. -

Los Cedentes Banco de Sabadell, Banco Pastor, Caja Rural de
Navarra, Caja Rural del Jalon, Caja Rural de Zaragoza, Caja
Rural de Huesca, Caja Rural de Salamanca, Caja Rural de
Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del Duero y Caixa
Rural de Benicarld (o, en su condicién de acreditantes del Crédito
Participativo, los «Acreditantes”) otorgardn, de acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Crédito Participativo, un crédito al
Fondo (en adelante, el «Crédito Participativo®) destinado por la
Sociedad Gestora a la dotacién de un mecanismo ante posibles
pérdidas debidas a Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad
de permitir los pagos 2 realizar por el Fondo de acuerdo con el
orden de prelacién de pagos establecido en la Estipulacion

Decimonovena.

El importe total del Crédito Participativo (“Importe Total del
Crédito Participativo”) serd igual a la suma del Importe
Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo y el Importe
Disponible del Crédito Participativo, conforme se definen a

continuacion. — .

El Importe Total del Crédito Participativo en la Fecha de

Desembolso serda una cantidad igual a 4.597.795,18 euros

(765.008.749 pesetas) y se distribuira entre los Acreditantes de 12 T

LX)
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siguiente forma:
-Banco de Sabadell: 2.629.428,03 euros.
-Banco Pastor: 714.678,55 euros.
-Caja Rural de Navarra: 736.239,82 euros.
-Caja Rural del Jalon: 139.885,25 euros.

-Caja Rural de Zaragoza: 92.555,68 euros.
-Caja Rural de Huesca: 86.245,34 euros.

-Caja Rural de Salamanca: 71.520,54 euros.
-Caja Rural de Burgos: 52.588,43 euros .
-Caja Rural de Zamora: 32.078,40 euros.
-Caja Rural del Duero: 29.449 46 euros .

-Caixa Rural de Benicarlo: 13.125,68 euros .
Los Acreditantes no tendran obligacién, en ningin caso, de
aumentar ¢l Importe Total del Crédito Participativo que resulte

en la Fecha de Desembolso.

En la Fecha de Desembolso, los Acreditantes entregarén al
Fondo, con cargo al Crédito Participativo, un importe total igual a
788.193,46 euros (131.144.357 pesetas) (en adelante, “Importe
Inicialmente Dispuesto del Crédito Participati\?o”). ———————————————

El importe restante del Crédito Participativo. (en adelante,



“Importe Disponible del Crédito Participativo”) serd una
cantidad disponible para el Fondo de la que se podré disponer

conforme a lo establecido en el apartado 13.3. y en el Contrato de

Crédito Participativo.
13.2. Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo.
El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo

cer4 una cantidad igual a 788.193,46 euros (131.144.357 pesetas) y }

se distribuira entre los Acreditantes de la siguiente forma:---—---—--

_Banco de Sabadell: 450.759,09 euros.
-Banco Pastor: 122.516,32 euros .

-Caja Rural de Navarra: 126.212,54 euros.

-Caja Rural del Jalon: 23.980,33 euros.

-Caja Rural de Zaragoza: 15.866,69 euros.

-Caja Rural de Huesca: 14.784,92 euros.

-Caja Rural de Salamanca: 12.260,66 euros.
-Caja Rural de Burgos: 9.015,16 euros.-

-Caja Rural de Zamora: 5.499,15 euros.

-Caja Rural del Duero: 5.048,48 euros. ----—------=--m—==TTT T

_Caixa Rural de Benicarlo: 2.250,12 euros.

La entrega del Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito
Participativo se realizard en ja Fecha de Desembolso ingresando
cada uno de los Acreditantes la parte que le corresponda de dicho
Crédito en la Cuentas de Reinversion abierta a nombre del Fondo

en cada uno de los Acreditantes o en Banco Cooperativo (en el
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caso de las Cajas Ruraies).

El Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo se

destinara a la dotacién del Fondo de Reserva.

13.3. Importe Disponible del Crédito Participativo, ~-----——-wmv
La Sociedad Gestora, actuando en nombre del Fondo, podra
solicitar a los Acreditantes disposiciones con cargo al Importe
Disponible del Crédito Participativo en los siguientes supuestos:-
(i).- Siempre que los Recursos Disponibles (excluidos los
Importes Disponibles del Crédito Participativo) no permitan
hacer frente a las obligaciones enumeradas en los apartados (i) a

(vi) de la Estipulacién Decimonovena.

(i1).- En el supuesto de que la calificacidn crediticia otorgada
por la Agencia de Calificacién a alguno de los Acreditantes
Calificados Banco de Sabadell o Banco Pastor o a Banco
Cooperativo (éste Ultimo en su condicién de garante de las
disposiciones del Importe Disponible que corresponden a las
Cajas Rurales), conforme se describe en el apartado 13.4.
siguiente), fuera rebajada a una calificacién crediticia para el
riesgo a corto plazo inferior a F1 u otra equivalente reconocida

explicitamente por la Agencia de Calificacion. En esté ¢aso, la



disposicién se referira al Importe Disponible del Crédito
Participativo que corresponda al Acreditante afectado. Dicha
disposicion se trasferira a la Cuenta de Tesoreria del Fondo. -——--

(iii).- En el supuesto de cesién del Crédito Participativo,
previa autorizacion de la Sociedad Gestora, si el Cesionario 1o
tuviera una calificacion crediticia a corto plazo igual a F1 u otra
equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de :
Calificacion; con cardcter previo a la cesion del Crédito, se
dispondrd totalmente del Importe Disponible del Crédito
Participativo, en las cantidades que correspondan al Acreditante

afectado, ingresando dichos importes en la Cuenta de Tesoreria

sbierta a favor del Fondo en el Agente Financiero.
(iv).- En el supuesto de que la garantia otorgada por Banco
Cooperativo que s€ describe en el apartado 13.4. siguiente fuese
ejecutada por la Sociedad Gestora, actuando en nombre del
Fondo. En este caso, la disposicién se referira a la cantidad del
Importe Disponible del Crédito Participativo que corresponda al
Acreditante afectado y que en esa Fecha de Pago fuese necesaria
conforme a lo establecido en el apartado (i) anterior, ——=--=—==""""""
El importe dispuesto del Crédito Participativo por incurtir un
Acreditante en alguno de los supuestos (ii) o (iii} anteriores no se
considerara Recurso Disponible aplicable en la Fecha de Pago. A

los exclusivos efectos de este Gitimo concepto y de la

correspondiente aplicacién de pagos del Fondo, sélo se -
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considerardn incluidos en los Recursos Disponibles del Fondo,
los importes procedentes del Crédito Participativo que hubieran
sido dispuestos de no producirse los supuestos (i) y (i11)

anteriores.

Las disposiciones efectuadas con cargo al Importe
Disponible del Crédito Participativo sélo se utilizardn para hacer
frente a los pagos del Fondo enumerados en los apartados (i) a
(vi), conforme al orden de prelacién establecido en la

Estipulacion Decimonovena.

En el supuesto de que, en una Fecha de Pago, el Importe Total
del Crédito Participativo fuera superior al 3,5% del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito en esa Fecha de Pago, y
siempre que dicho Importe Total sea igual o superior al 0,3% del
Saldo Inicial de los Derechos de Crédito, se reducira el Importe
Disponible del Crédito Participativo, conforme a lo establecido en
el Contrato de Gestién Interna Individualizada, por un importe
igual a la diferencia entre (i) el Importe Total del Crédito
Participativo y (ii) el 3,5% del Saldo Nominal Pendiente de los
Derechos de Crédito en esa Fecha de Pago mds uha cantidad igual

al 50% del Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de” Crédito



con impagos entre tres y doce meses.

En la Fecha de Desembolso, el Importe Disponible del Crédito
Participativo serd igual al 1,45% del Saldo Inicial de los Derechos
de Crédito, es decir, el Importe Total del Crédito Participativo una
vez descontado el Importe Dispuesto en la Fecha de Desembolso.

Dicho Importe Disponible podra reducirse, €n cada Fecha de Pago,

conforme a lo establecido en este mismo apartado.
13.4. Garantia del Importe Disponible de los Cedentes No
Calificados.

Banco Cooperativo garantiza la entrega al Fondo del importe
de las disposiciones que la Sociedad Gestora, actuando en nombre
del Fondo, pueda solicitar a cada una de las Cajas Rurales con
cargo al Importe Disponible del Crédito Participativo. -—-—=--=—-"-""

El importe méximo al que debera hacer frente Banco

Cooperativo por las garantias serd, para cada Caja Rural, €l que

se indica a continuacién: - o

-Caja Rural de Navarra: 736.239,82 euros.

~-Caja Rural del Jalon: 139.885,25 euros. -

-Caja Rural de Zaragoza: 92.555,68 euros. -

-Caja Rural de Huesca: 86.245,34 euros.

~Caja Rural de Salamanca: 71.520,54 euros -
~Caja Rural de Burgos: 52.588,43 euros.

-Caja Rural de Zamora: 32.078,40 euros. -

-Caja Rural del Duero: 29.449 46 euros.-- et

150y
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-Caixa Rural de Benicarld: 13.125,68 euros.
Las Cajas Rurales, en virtud de lo previsto en el Contrato de
Contragarantia, se comprometerin formalmente a reiriféérar a
Banco Cooperativo cualquier cantidad que debieran pagar en
virtud de la garantia que se refiere esta Estipulacién y a resarcirle
de cuantos dafios y perjuicios pudiesen derivarse para Banco
Cooperativo como consecuencia de las expresadas garantias. --——-
Banco Cooperativo no cobraré remuneracion alguna por las

citadas garantias.

En el supuesto de que alguna Caja Rural obtuviera una
calificacién crediticia a corto plazo al menos igual a F1 u otra
equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién y, por tanto, pasase a ser Cedente Calificado, la
Sociedad Gestora solicitara la cancelacion de la garantia prestada
por Banco Cooperativo a dicho Cedente, de forma que el Importe
Disponible del Crédito Participativo dejard de estar garantizado

por Banco Cooperativo. -~

En el supuesto de que la calificacion otorgada por la Agencia
de Calificacion a a Banco Cooperativo fuera rebajada a una

calificacion crediticia a corto plazo inferior a FI “u otra

10



equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacion, la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
transferira automaticamente el Importe Disponible del Crédito
Participativo correspondiente a las Cajas Rurales, a la Cuenta de
Tesoreria abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero.--

13.5. Amortizacién del Crédito Participativo. -

La Amortizacion del Importe Inicialmente Dispuesto del C

Crédito Participativo se producird en Ja fecha de vencimiento
final del Crédito Participativo. Dicho vencimiento final tendra
lugar el 26 de Noviembre de 2007 o en la fecha de liquidacion

del Fondo, si ésta se produce con anterioridad.

Respecto al importe dispuesto con cargo al Importe
Disponible del Crédito Participativo, en cada Fecha de Pago, si
existieran recursos para ello, el Fondo procederd a reembolsar a
cada Acreditante los importes que hubieran sido dispuestos con
posterioridad a la Fecha de Desembolso, con sujecion al orden de
prelacion de pagos previsto en la Estipulacién Decimonovena. --

El reparto entre los Acreditantes de dichas amortizaciones se

realizara por la Sociedad Gestora, de acuerdo con lo previsto en el

Contrato de Gestion Interna Individualizada. -
No obstante el reembolso con cargo al Crédito Participativo, el
Fondo podra seguir realizando disposiciones con cargo al Importe

Disponible del Crédito Participativo.- S

13.6. Remuneracién del Crédito Participativo, -—-----=-=--="=="""" S

1
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Debido al caracter subordinado del Crédito Participativo, en
relacion con el resto de las obligaciones del Fondo la
remuneracion del Crédito Participativo tendrd dos componentes
uno de cardcter conocido e igual para todos los Acreditantes y otro
de caracter variable relacionado con la evolucion de los riesgos del

Fondo, distinto para cada uno de los Acreditantes:

(1).- “Remuneracién Fija del Crédito Participativo”: el
importe dispuesto no reembolsado del Crédito Participativo
devengar4 unos intereses calculados sobre la base de un tipo de
interés variable igual al Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
vigente en cada momento de acuerdo con lo previsto en la
Estipulaciéon 18.1.3. menos 1 entero (100 puntos basicos). --—--—--—--

(i1).- “Remuneracion Variable del Crédito Participativo”,

L que se calculara conforme a lo previsto en el siguiente apartado.——-
13.7.- Remuneracién Variable del Crédito Participativo.---------

13.7.1.- Definicion.

La Remuneracién Variable del Crédito Participativo serd igual
a la diferencia positiva entre los Intereses de los Derechos de
Crédito y otras cantidades asimilables recibidas de los mismos y

los gastos (incluyendo impuestos) del Fondo, netos “de los
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rendimientos generados por las inversiones del Fondo atribuibles a

los mismos.

13.7.2.- Subordinacién.
La Remuneracion Variable del Crédito Participativo que
corresponde a cada Acreditante tendra caricter subordinado a
todos los demés pagos a efectuar por el Fondo, de acuerdo con el

orden de prelacion de pagos establecido en la Estipulacion '.
Decimonovena y, en consecuencia, s6lo sera abonada a los
Acreditantes en una concreta Fecha de Pago, en el supuesto de que
los Recursos Disponibles en dicha Fecha de Pago sean suficientes
para atender las obligaciones del Fondo enumeradas en los
apartados (i) a (xiv) de la Estipulacion Decimonovena, —-—--—- -
13.7.3.- Remuneracion Variable del Crédito Participativo por

cada Acreditante Inicial.

La Remuneracion Variable del Crédito Participativo que
corresponda a cada Acreditante Inicial se calculard por la
Sociedad Gestora, y sera igual a la diferencia positiva entre los
Intereses de los Derechos de Crédito cedidos por los Acreditantes
Iniciales (o por los Cedentes de su Grupo, en el caso de Banco de
Sabadell) y otras cantidades asimilables recibidas de los
Derechos de Crédito y los gastos (incluyendo impuestos) del
Fondo, netos de los rendimientos generados por las inversiones
del Fondo atribuibles a dichos Derechos de Crédito.—-------- i

Los gastos e ingresos atribuibles a los Derechos de Crédito se* =
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asignan entre los Acreditantes Iniciales de acuerdo con los
criterios establecidos en el Contrato de Gestidon Interna

Individualizada.

13.8. Cesion del Crédito Participativo.
Los Acreditantes no podran ceder, transferir, sustituir ni
subrogar los derechos y obligaciones contraidos en virtud de este
Contrato salvo que se cuente con el previo consentimiento de la

Sociedad Gestora.

En el supuesto de cesién del Crédito Participativo, si el
Cesionario no tuviera una calificacidn crediticia a corto plazo
igual a F1 u otra equivalente reconocida explicitamente por la

Agencia de Calificacion, con caracter previo a la cesidén del

Crédito, se dispondré totalmente del Importe Disponible del
Crédito Participativo, en las cantidades que correspondan al
\/ Acreditante afectado, ingresando dichos importes en la Cuenta de
Tesoreria abierta a favor del Fondo en el Agente Financiero.------

Las reglas establecidas en el Contrato de Gestién Interna
Individualizada se fijan sobre la base de que no se produzca la
cesién del Crédito Participativo por los Acreditantes Iniciales, —--

En el supuesto de cesiéon del Crédito Participafivo, se



considerara que la entidad cesionaria tendra derecho a recibir de
la Remuneracién Variable del Crédito Participativo que
corresponda  al  Acreditante Inicial cedente, un importe
proporcional al importe principal cedido, y en las mismas
condiciones en que deberia abonarse la Remuneracion Variable
del Crédito Participativo al Acreditante Inicial cedente, -—---—----

DECIMOCUARTA..- FONDO DE RESERVA.

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdidas debidas
a Derechos de Crédito Fallidos y con la finalidad de permitir los
pagos a realizar por el Fondo de acuerdo con el régimen de
prelacion de pagos establecido en la Estipulacién
Decimonovena, se constituird un depdsito denominado “Fondo

de Reserva”.

El Fondo de Reserva se constituird inicialmente en la Fecha
de Desembolso, con cargo al Crédito Participativo Inicialmente
Dispuesto, por un importe igual al 0,3% del Saldo Inicial de los

Derechos de Crédito en dicha Fecha de Desembolso.

En cada Fecha de Pago, se dotara, en su caso, el Fondo de
Reserva hasta alcanzar el Nivel Minimo del Fondo de Reserva,
con los recursos que en cada Fecha de Pago estén disponibles
para tal fin, de acuerdo con el orden de prelacion de pagos

descrito en la Estipulacion Decimonovena. - -

El Nivel Minimo del Fondo de Reserva sera una cantidad

igual al 0,3% del Saldo Inicial de los Derechos de Crédito « -
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agrupados en el Fondo en la Fecha de Desembolso.

Las cantidades que integren el Fondo de Reserva que
correspondan a los Derechos de Crédito cedidos por cada
Cedente estardn depositadas en la Cuenta de Reinversidn
correspondiente.

DECIMOQUINTA.- RECURSOS CONTRA EL FONDO. --

Los Cedentes se comprometen a no emprender accién alguna

en demanda de responsabilidad contra el Fondo.
DECIMOSEXTA.- DERECHOS DE LOS CEDENTES EN
LA LIQUIDACION DEL FONDO.

En el supuesto de que el Fondo se liquidara, quedando
pendiente de amortizacion algin importe de los Derechos de
Crédito, los Cedentes tendran un derecho de tanteo para recuperar
los Derechos de Crédito que cada Cedente haya cedido y que
pertenezcan al Fondo, correspondientes a Derechos de Crédito no
amortizados en el momento de la liquidacién, en fas condiciones
que establezca la Sociedad Gestora. El anterior derecho de tanteo
no implica, en ninglin caso, un pacto o declaracidn de recompra de
los Derechos de Crédito cedidos por los Cedentes. Para el ejercicio

de dicho derecho de tanteo, cada Cedente dispondra de uri plazo de
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5 Dias Hébiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora le
comunique las condiciones en que se procedera a la enajenacion de

Jos Derechos de Crédito.

El derecho de tanteo que exista sobre los Derechos de Crédito
cedidos por el Grupo Banco de Sabadell se gjercitard de forma
conjunta por Banco de Sabadell, quién decidird qué Cedentes de
los de su Grupo adquieren los Derechos de Crédito afectados.--—----

DECIMOSEPTIMA.- RECURSOS DISPONIBLES DEL
FONDO.

Los Recursos Disponibles del Fondo en cada Fecha de Pago

seran iguales a la suma de:
(i).- El saldo de las Cuentas de Reinversion y los rendimientos
producidos, incluyendo en dichos importes el importe dispuesto del

Crédito Participativo.

(ii).- El saldo de la Cuenta de Tesoreria abierta en el Agente
Financiero y los rendimientos producidos e, incluyendo, en su

caso, el importe dispuesto del Crédito Participativo. -

(iii).- Bl Importe Disponible del Crédito Participativo (que solo

se utilizara para atender los pagos enumerados en los apartados (1)

a (vi) de la Estipulacién Decimonovena).
(iv).- Adicionalmente estard disponible, en su caso y cuando

corresponda, el importe de la liquidacidon de los activos del

Fondo.

En el supuesto de que, conforme 2 lo previsto en la: -

13-
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Estipulacién Decimotercera, como consecuencia de: --------—----
(i).- Una rebaja de la calificacion de alguno de los

Acreditantes por debajo de F1 u otra equivalente reconocida

explicitamente por la Agencia de Calificacién.

(ii).- La cesion de una participacion del Crédito Participativo
en la que el Cesionario no dispusiese de una calificacion
crediticia sobre el riesgo a corto plazo igual o superior 2 F]1 u otra
equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de

Calificacion o,

Se realizara una disposicion de la totalidad del Importe
Disponible del Crédito Participativo que corresponda al
Acreditante afectado, a efectos de la definicion de Recursos
Disponibles en la Fecha de Pago, se considerard Recurso
Disponible, exclusivamente el mismo importe del Crédito
Participativo que hubiera sido dispuesto de no producirse dichos

supuestos.

DECIMOCTAVA- EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION. .

La Sociedad Gestora, en nombre y representacion del Fondo y

con cargo al mismo, procede a Ja emisidn de tres Clases de Bonos
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de Titulizacion (los “Bonos”):

(i)~ Clase 1 (en adelante, “Bonos de la Clase 17), integrada

por dos Series de Bonos:

2.033 Bonos de la Serie 1CA (“Bonos 1CA”) con un valor
nominal cada uno de 100.000 euros (16.638.600 pesetas), por un
importe total de 203.300.000 euros (33.826.273.800 pesetas). -—--

509 Bonos de la Serie 1SA (“Bonos 1SA”), con un valor T

nominal cada uno de 100.000 euros (16.638.600 pesetas), por un
importe total de 50.900.000 euros (8.469.047.400 pesetas). ---——---
(ii).- Clase 2 (en adelante, “Bonos de la Clase 27), integrada

por dos Series de Bonos:

525 Bonos de la Serie 2CA (“Bonos 2CA”) con un valor

nominal cada uno de 2.500 euros (415.965 pesetas), por un importe

total de 1.312.500 euros (218.381.625 pesetas).
525 Bonos de la Serie 2SA (“Bonos 2SA”) con un valor
nominal cada uno de 2.500 euros (415.965 pesetas), por un importe

total de 1.312.500 euros (218.381.625 pesetas).

(iiii).- Clase B, integrada por una sola Serie de 2.363 Bonos
(“Bonos de la Clase B”), con un valor nominal cada uno de 2.500
euros (415.965 pesetas), por un importe total de 5.907.500 euros
(982.925.295 pesetas).

18.1. Intereses de los Bonos.
Todos los Bonos emitidos devengardn, desde la Fecha de

Desembolso hasta el total vencimiento de los mismos, un interés, ..
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anual sobre el Saldo Nominal Pendiente de cada Bono, variable
semestralmente y pagadero en cada Fecha de Pago que se

determinara y devengard de acuerdo con las siguientes reglas: ~-----

18.1.1. - Periodos de Devengo de Intereses.

A efectos del devengo de los intereses de los Bonos, la emisién
se entenderd dividida en Periodos de Devengo de Intereses, cuya
duracion serd la existente entre dos Fechas de Pago (incluyendo la
inicial y excluyendo la final). El Primer Periodo de Devengo de
Intereses comenzars en la Fecha de Desembolso (incluyendo ésta)

y finalizar4 en la primera Fecha de Pago, 28 de Mayo de 2001

(excluyendo ésta).

18.1.2.- Tipo de Interés de los Bonos.

El Tipo de Interés que devengaran los Bonos de cada una de las
Clases que integran la emisién, durante cada Periodo de Devengo
de Intereses, sera el resultante de sumar (i) el Tipo de Interés de
Referencia, determinado segiin se establece en el apartado 18.1.3
siguiente, y redondeado a la diezmilésima del entero mas proximo,
teniendo en cuenta que, en el supuesto de que la proximidad para el
redondeo al alza o a la baja sea idéntica, tal redondeo se efectuara

en todo caso al alza, més (ii) el siguiente margen para calld una de



las Clases: -

-Bonos 1CA: 0%.
“Bonos 1SA: 0,40%.
-Bonos 2CA: 0%. -

-Bonos 2SA: 0,50%.
-Bonos B: 0,75%.

18.1.3. Determinacién del Tipo de Interés de Referencia de los T

Bonos.
En la Fecha de Determinacion, segin se define en el apartado
18.1.4., la Sociedad Gestora procederd a determinar el Tipo de

Interés de Referencia que serd jgual al EURIBOR, entendido

COIIO]

(i)~ El tipo EURIBOR 2 seis meses (excepto para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, que sera el tipo EURIBOR a tres
meses) que resulte de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=a
las 11:00 horas de la mafiana (CET) de la Fecha de
Determinacion. “Pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=" es
aquélla que refleja el contenido de la pagina EURIBOR= en ¢l
REUTERS MONITOR MONEY RATES SERVICE (o cualquier
otra pagina que pudiera reemplazarla en este servicio). =--—-=--—=-="

(ii).- En ausencia de tipos segin lo sefialado en el ntmero (1)
anterior, se estard al tipo EURIBOR a seis meses (excepto para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, que sera el tipo

EURIBOR a tres meses) que resulte de la pantalla “TELERATE™ -

[Bh
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(TELERATE SPAIN, S.A)), en la paigina 248 (o cualquier otra
pagina que pueda reemplazarla en este servicio), a las 11:00 horas
de la mafiana de Bruselas de la Fecha de Determinacién.—-_-'—-:-------

(iii).- En ausencia de tipos segtin lo sefialado en los niimeros (i)
y (i), se estard a la media simple de los tipos de interés
interbancario de Londres para las operaciones de depdsito no
transferibles en euros a seis meses de vencimiento (excepto para el
primer Periodo de Devengo de Intereses, que se referird a las

operaciones de depésitos no transferibles en euros a tres meses de

vencimiento) ofertados en la Fecha de Determinacién por las

entidades seflaladas a continuacién, siendo dicho tipo de interés

solicitado a estas entidades de manera simultanea:

-Banco Santander Central Hispano, Sucursal en Londres, ~—---—
-The Chase Manhattan Bank N.A. (Londres).
-Barclays Bank (Londres).

-Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros, Sucursal en

Londres.
En el supuesto de no suministrar alguna(s) de las citadas
entidades declaracién de cotizaciones, seri de aplicacion el tipo

que resulte de aplicar la media aritmética simple de-los tipos
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declarados por al menos dos de las entidades restantes, ~------=-=—--
(iv).- En ausencia de tipos segtin lo sefialado en los apartados
(1), (i) y (ili), se estara al Tipo de Interés de Referencia del Periodo

de Devengo de Intereses inmediatamente anterior. -

La Sociedad Gestora conservara los listados del contenido de

las pantallas de REUTERS o TELERATE, o, en su ¢aso, las

declaraciones de cotizaciones de las entidades mencionadas en el o

apartado (jii) anterior; como documentos acreditativos del Tipo de

Interés de Referencia determinado. -

18.1.4- Fecha de Determinacion del Tipo de Interés de

Referencia y del Tipo de Interés de los Bonos.

La fecha de determinacion ("Fecha de Determinacion") del
Tipo de Interés de Referencia para cada Perfodo de Devengo de
Intereses sera el 2° Dia H4bil anterior a la Fecha de Pago (0 a la
Fecha de Desembolso en el caso del primer Periodo de Devengo de

Intereses) que marca el comienzo del correspondiente Periodo de

Devengo de Intereses.
Una vez determinado el Tipo de Interés de Referencia de los
Bonos y en la misma Fecha de Determinacion, la Sociedad Gestora

calculard y determinard el tipo de interés aplicable al siguiente

Periodo de Devengo de Intereses.
El tipo de interés resultante se anunciara por la Sociedad

Gestora utilizando medios de prensa de ambito estatal u.otros

canales de general aceptacion por el mercado que garanticen una, . ..
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difusion adecuada de la informacién en tiempo y contenido.

18.1.5.- Férmula para el calculo de los intereses de los Bonos. -
El célculo de los intereses devengados por los Bonos de cada
Serie, durante cada Periodo de Devengo de Intereses, se réalizara

por la Sociedad Gestora de acuerdo con la siguiente férmula; -—--—--

donde:

fjesel importe total de intereses devengados por los Bonos en

el Periodo de Devengo de Intereses.

Nj es el Saldo Nominal Pendiente de los Bonos de la
correspondiente Serie al comienzo del Periodo de Devengo de

Intereses.

Rj es el tipo de interés de los Bonos de la correspondiente Serie,
en base anual, calculado como la suma del Tipo de Interés de
Referencia del correspondiente Periodo de Devengo de Intereses

mas el diferencial establecido.

ni es el nimero de dias del Periodo de Devengo de Intereses.

18.1.6.- Fechas de Pago de Intereses. ---- * -~
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Los intereses devengados durante cada Periodo de Devengo de
Intereses seran satisfechos en la Fecha de Pago final de cada
Periodo de Devengo de Intereses (es decir los dias 26 de los meses
de mayo y noviembre de cada afio), o el Dia Habil inmediatamente
siguiente, en caso de que la correspondiente Fecha de Pago no

fuera un Dia Habil.

No obstante Io anterior, la primera Fecha de Pago tendré lugar ~ °

‘el 28 de Mayo de 2001..

18.2 - Amortizacion de los Bonos. -

18.2.1 .- Precio de reembolso.

El valor de amortizacién serd de cien mil (100.000) euros
(16.638.600 pesetas) por Bono, en el caso de los Bonos 1CA 'y
1SA, y de dos mil quinientos (2.500) euros (415.965 pesetas) por
Bono en el caso de los Bonos 2CA, de los Bonos 2SA y de los
Bonos B, equivalente a su valor nominal, libre de gastos €
impuestos para el titular del Bono, pagadero progresivamente en
cada Fecha de Pago de principal, tal y como se establece en los

apartados inmediatamente siguientes. - —-

18.2.2.- Caracteristicas comunes al Vencimiento Yy

Amortizacién de los Bonos de todas las Clases. -

E] vencimiento de los Bonos se producira en la fecha en que

estén totalmente amortizados o en la fecha de liquidacion del

Fondo. e

La amortizacién de cada una de las Clases de Bonos se.. .




E,@fiim 3U1001071

\Qsa-_)f

realizard de manera secuencial, la amortizacién de los Bonos de
la Clase 1 comenzar4 a partir de la primera Fecha de Pago, de
acuerdo con lo dispuesto mas adelante; la amortizacién de los
Bonos de la Clase 2 comenzaré una vez se haya producido la
total amortizacién de los Bonos de la Clase 1; y la amortizacién

de los Bonos de la Clase B comenzara una vez se haya producido

la total amortizacién de los Bonos de la Clase 2.

La amortizacién de los Bonos se realizara de acuerdo con lo
previsto en el presente apartado. En cada Fecha de Pago, la
cantidad que se destinard a la amortizacién de los Bonos
(“Cantidad a Amortizar”) seri igual a la suma de (i) el
Principal Disponible, en esa Fecha de Pago y (ii) la Provision de
Impagados, en esa Fecha de Pago, conforme se definen estos

conceptos a continuacion. --

“Principal Disponible”, significara, en cada Fecha de Pago,
la cantidad recibida por el Fondo, durante los seis Periodos de
Cobro anteriores, en concepto de Principal amortizado de los
Derechos de Crédito, incluidos los importes recibidos en
concepto de amortizacién anticipada el mes previo a la anterior

Fecha de Pago y excluidos los importes por este mismo*concepto



correspondientes a recuperaciones de Principal de los Derechos
de Crédito en situacion de impago o de Derechos de Crédito
Fallidos, durante los seis Periodos de Cobro anteriores, Y
excluidos ademas los importes correspondientes a.amortizaciones
anticipadas del mes anterior al de la actual Fecha de Pago. -~
«provision de Impagados”, significard, en cada Fecha de
Pago, un importe igual a (i) el Principal vencido y no cobrado, -
durante los seis Periodos de Cobro anteriores a dicha Fecha de
Pago, correspondientes a Derechos de Crédito que no estaban en
situacion de Fallidos en la anterior Fecha de Pago, mas (i1) los
importes de Principal no vencidos de los Derechos de Crédito

que, desde la anterior Fecha de Pago, hayan pasado a la categoria

de Fallidos.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccion de los derechos de
los Titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles del Fondo
no fuesen suficientes para atender las obligaciones del Fondo, la
cantidad disponible para el pago de intereses o de principal se
repartird segun el orden de prelacion establecido en la
Estipulacién Decimonovena. En el supuesto de que los
Recursos Disponibles solo fueran suficientes para atender
parcialmente obligaciones que tengan el mismo orden de
prelacion, la cantidad disponible se repartird proporcionalmente

entre los Bonos afectados, proporcionalmente al Saldo Nominal,
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Pendiente de los mismos, y las cantidades que los Titulares de los
Bonos hubiesen dejado de percibir se abonaran en la siguiente
Fecha de Pago en que sea posible, sin devengar intereses
adicionales. Todo ello sin perjuicio del aval concedido por el
Estado para cubrir las insuficiencias en el pago de principal e
intereses de los Bonos 1CA, o, en su momento, de los Bonos
2CA, conforme a lo establecido en la Estipulacién Novena de la

presente Escritura.

Los pagos pendientes a los titulares de los Bonos se hardn
efectivos en la Fecha de Pago siguiente, siempre que existieran
Recursos Disponibles para ello, con prelacién inmediatamente
anterior a los pagos a los titulares de los Bonos de esa misma
Serie correspondientes a dicho perfodo, todo ello conforme al

orden de prelacién establecido en la  Estipulacién

Decimonovena de la presente Escritura.

18.2.3.- Caracteristicas especificas de la Amortizacién de cada

una de las Clases de Bonos.

18.2.3.1.- Amortizacién de Principal de los Bonos de la Clase

 JE—

La amortizacién de los Bonos 1CA se realizard, en-cada Fecha
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de Pago, a prorrata entre los Bonos 1CA, mediante la reduccion del
importe nominal, hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al 80% de la Cantidad a Amortizar en la
correspondiente Fecha de Pago, sujeto a la disponibilidad de
recursos en el Fondo, segin el orden de prelacion establecido para

la utilizacion de los Recursos Disponibles, en la Estipulacion

Decimonovena.

La amortizacién de los Bonos 1SA se realizara a prorrata entre
los Bonos 1SA mediante la reduccion del importe nominal hasta
completar dicho importe nominal por una cantidad igual al 20% de
la Cantidad a Amortizar en cada Fecha de Pago, sujeto a la
disponibilidad de recursos en el Fondo, segin el orden de prelacion
establecido para la utilizacién de los Recursos Disponibles, en 1a

Estipulacién Decimonovena.

18.2.3.2.- Amortizacién de Principal de los Bonos de la Clase

La amortizacién de los Bonos 2CA'y 2SA no comenzara hasta
tanto no se hayan amortizado totalmente los Bonos 1CA y 15A.
La amortizacion de los Bonos 2CA se realizara, en cada Fecha de
Pago, a prorrata entre los Bonos 2CA, mediante la reduccion del
importe nominal, hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al 50% de la Cantidad a Amortizar y siempre sujeto

al orden de prelacidn establecido en la Estipulacién Decimonovena

de 1a presente Escritura, -----=--=-==r=-="mmmm T P




La amortizacién de los Bonos 2SA se realizar a prorrata entre
los Bonos 2SA mediante la reduccién del importe nominal hasta
completar dicho importe nominal por una cantidad igual al 50% de
la Cantidad a Amortizar en cada Fecha de Pago, y siempre sujeto a

la disponibilidad de recursos en el Fondo segtn lo establecido en la

Estipulacién Decimonovena de la presente Escritura.

18.2.3.3. -Amortizacién de Principal de los Bonos de Ia Clase

La amortizacién de los Bonos B no empezara hasta que no se
hayan amortizado totalmente los Bonos de la Clase 2. -——--meeeeeeee-

La amortizacion de los Bonos B se realizarg, en cada Fecha de
Pago, a prorrata entre los Bonos B, mediante la reduccién del
importe nominal, hasta completar dicho importe nominal por una
cantidad igual al 100% de la Cantidad a Amortizar en la
correspondiente Fecha de Pago, sujeto a la disponibilidad de
recursos en el Fondo, segtin el orden de prelacién establecido para
la utilizacién de los Recursos Disponibles, en la Estipulacién

Decimonovena. —

18.3.- Prelacién en los Pagos a los Bonos.

El page en concepto de principal e intereses de-los Bonos
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estard sujeto al régimen de prelacion de pagos establecido en la

Estipulacion Decimonovena sigulente.

18.4 - Informacion a los Titulares de los Bonos. ~—=---==-="""""

(a).- Informacion Previa a las Fechas de Pago. -

La Sociedad Gestora procedera a notificar a los Titulares de
los Bonos, conforme a lo previsto en la Estipulacion
Trigesimoprimera, ¥ distinguiendo segin las Clases de Bonos, |
tanto el importe que, segun lo previsto en la presente escritura
corresponderia abonar a los mismos en cada Fecha de Pago, como
el importe que, segin la prelacion de pagos establecida, vaya a
abonarse efectivamente a los mismos, referido tanto al principal
como 2 los intereses de los Bonos, los dias 20 de abril y 20 de
octubre de cada afio (o, en caso de no ser éstos Dias Habiles, el
siguiente Dia Habil) anteriores a la correspondiente Fecha de Pago.

(b).- Informacion Posterior a las Fechas de Pago. --—----—-="""""

Dentro de los 7 Dias Habiles siguientes a cada Fecha de Pago,
la Sociedad Gestora emitira una certificacion en la que se haga
constar respecto de los Bonos y distingniendo entre las diferentes

Series, la siguiente informacion, referida a la anterior Fecha de

PAOtnnr-mnmrmemmn oS T

-Importe del Principal Inicial.

-Importe del Principal e T [« IS e

_Importe del Principal pendiente de vencimiento. -

_Importe del Principal vencido no abonado a los Titulares de , .
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los Bonos por razén de insuficiencia de fondos (y que, en

consecuencia, no devenga intereses de demora).
-Importe del Principal vencido y efectivamente satisfecho a los

Titulares de los Bonos.

-Intereses totales devengados por los Bonos desde la anterior

Fecha de Pago.

-Intereses devengados desde la Fecha de Desembolso y que,
debiendo haber sido abonados en anteriores Fechas de Pago, no
hayan sido satisfechos (en consecuencia, no devengaran intereses

adicionales).

Copia de dicha Certificacién se depositard en la Comisién

Nacional del Mercado de Valores.

18.5.- Representacién, Registro y Negociacion de los Bonos. ---
Los Bonos a que se refiere esta Escritura se representardn
exclusivamente mediante anotaciones en cuenta, surtiendo la
presente Escritura los efectos de lo previsto en el articulo 6 de la
Ley 24/1988, del Mercado de Valores, de acuerdo con lo dispuesto
en el apartado 9 del articulo quinto de la Ley 19/1992, de 7 de

Julio.

La entidad encargada de la llevanza del registro contable de los



Bonos seré el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores,
quien levaréa dicho registro directamentc 0 2 través de su filial,
Espaclear Sistemas de Compensacion de Activos Financieros,
Agencia de Valores, S.A., nombramiento que S€ Tealiza a los
efectos del articulo 45 del Real Decreto 116/1992 de 14 de Febrero

y que se inscribira en el correspondiente registro de la Comision

Nacional del Mercado de Valores, segin lo dispuesto en el articulo ~

7 de la Ley del Mercado de Valores.

La Sociedad Gestora solicitara la admision a negociacion de

los Bonos en el Mercado AIAF de Renta Fija, mercado secundario

organizado oficial de valores.

Copia de esta Escritura se depositara en la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, en el Mercado AIAF de Renta Fijay en el
Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores a los efectos

del articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores. -

18.6.- Derechos de los Titulares de los Bonos. -

Los Titulares de los Bonos tendran todos los derechos que les
reconoce la presente Escritura y la normativa vigente. ~-——==="=""""""
La suscripcion o adquisicion de los Bonos supone la

aceptacion de todos los términos y condiclones establecidos en la

presente Escritura. -
Ios Titulares de los Bonos no tendran, en ningun caso, derecho

a exigir la recompra de los Bonos por el Fondo.-

El ejercicio de las acciones contra los Deudores vendra . ..
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determinado por lo dispuesto en el articulo 12 del Real Decreto
926/1998 y en lo previsto en el apartado (4) de Ia Esﬁpulacién 6.5,
no pudiendo los Titulares de los Bonos ejercitar accion ;lguna

contra los mismos.

18.7.- Suscripcién de los Bonos.
El periodo de suscripci6n de los Bonos comenzard el dia 1 de
Marzo de 2001 a las 10:00 horas y finalizard el 2 de Marzo de
2001 a las 10:00 horas.

Las entidades Banco de Sabadell; Banco Pastor; Banco
Cooperativo; Crédit Agricole Indosuez, Sucursal en Espafia;
Sociedad Espafiola de Banca de Negocios, S.A.; DG Bank
Deutsche Genossenschaftsbank AG; Commerzbank
Aktiengesellschaft, Sucursal en Espafia, Caja de Ahorros de
Castilla La Mancha; Monte de Piedad y Caja de Ahorros de

Huelva y Sevilla y Societé Generale Sucursal en Espafia, (en

~ adelante las "Entidades Aseguradoras') se comprometeran

frente a la Sociedad Gestora a suscribir, directamente o por cuenta
de terceros, la totalidad de los Bonos emitidos con cargo al Fondo,
en los términos previstos en el Contrato de Suscripcién y

Aseguramiento de la Colocacién de los Bonos, actuando como
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Entidades Aseguradoras del Tramo Internacional Credit Agricole
Indosuez, Sucursal en Espafia; DG Bank Deutsche
Genossenschaftsbank  AG; Commerzbank Aktiengesellschaft,
Sucursal en Espafia y Societé Generale Sucursal en Espafia. ---—==-

Las peticiones de suscripeion de los Bonos deberan presentarse

a través de las Entidades Aseguradoras, adjudicandose los Bonos

que cada Entidad Aseguradora asegure, de acuerdo con el criterio T

discrecional de la misma. -

Al término del Perjodo de Suscripeidn, los suscriptores podran
solicitar a la Entidad Aseguradora a traveés de la que hayan
realizado la suscripeion, un documento acreditativo de los Bonos
suscritos, sin perjuicio de que la titularidad de los Bonos se
acreditara por la correspondiente anotacion en el registro contable
de los Bonos, al estar €stos representados por anotaciones €n

cuenta. -

El precio de suscripcion de los Bonos sera de 100.000 euros
por cada Bono 1CA y por cada Bono 1SA y de 2.500 euros por
cada Bono 2CA, por cada Bono 2SA y por cada Bono B, es decir

el 100% de su valor nominal. -

Los inversores a quienes hayan sido adjudicados los Bonos
deberan abonar a las Entidades Aseguradoras, antes de las 10:00
horas de la mafiana, hora de Madrid, de la Fecha de Desembolso (2

de Marzo de 2001), valor ese mismo dia, el precio de suscripcion

que corresponda por cada Bono adjudicado. Cada Entidad . ..
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Aseguradora abonari su respectivo importe asegurado en la cuenta
abierta a nombre del Fondo en el Agente Financiero, en hora no

posterior a las 11:00 horas de la mafiana, hora de Mad;id,. de la

Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia.

Se considerard como fecha de suscripcién la Fecha de

Desembolso.
La emision de los Bonos estard destinada en un 48% al

mercado nacional (Tramo Nacional), y en un 52% a los mercados

extranjeros (Tramo Internacional).
18.8.- Servicio Financiero de la Emisién de los Bonos.-—-------
El servicio financiero de la emisién corrers a cargo del Agente
Financiero en virtud de lo previsto en el Contrato de Servicios
Financieros, en virtud del cual todos los pagos a realizar por el

Fondo a los Titulares de los Bonos se realizardn a través del

Agente Financiero.

18.9.- Calificacidn de los Bonos.
De conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/ 1998,
el riesgo financiero de los Bonos ha sido objeto de evaluacién por
Fitch Ratings Espafia, S.AU. (en adelante la "Agencia de

Calificacién"), entidad calificadora reconocida al efeéis por la



Comisién Nacional del Mercado de Valores. La calificacién
otorgada inicialmente a los Bonos ha sido “AAA” para los Bonos
1CA, “AA”para los Bonos 1SA, “AA+” para los Bonos 2CA, “A”
para los Bonos 2SA y “BB” para los Bonos B, segin consta en el

Folleto Informativo.

18.10.- Folleto de la Emision.

Existe un Folleto Informativo de la Emision, de conformidad

con el Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo, que ha sido inscrito
en el correspondiente Registro de Ia Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 19 de Febrero de 2001, ~-—=-=-—=—"

DECIMONOVENA.- REGIMEN DE PAGOS POR EL
FONDO. APLICACION DE LOS INGRESOS DEL FONDO Y
PRELACION EN LOS PAGOS POR EL FONDO-

19.1.- Utilizacién del Principal Disponible.

La parte de los Recursos Disponibles correspondiente a
Principal Disponible, conforme se define éste en la Estipulacion
18.2., sélo podra ser utilizado para el pago de la amortizacion de
los Bonos, salvo lo previsto en 1a Estipulacion 19.4. Y salvo que
se haya producido el vencimiento total de los Bonos. ———==-==-"""""

Lo anterior se entiende sin perjuicio de lo establecido en la
Estipulacion Novena para los importes recibidos en concepto de
recuperaciones de Derechos de Crédito en situacién de impago,

en relacion con las devoluciones al Estado de sus aportaciones de

recursos al Fondo en virtud del aval concedido a los Bonos 1CA . .
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y a los Bonos 2CA.

19.2.- Reglas Ordinarias de Prelacién.

Los Recursos Disponibles del Fondo, segun se deﬁﬁe;x en la
Estipulacién Decimoséptima, y con la limitacién establecida en
el apartado anterior, serdn aplicados, en cada Fecha de Pago, a
los siguientes pagos, estableciéndose como orden de prelacién en
caso de insuficiencia de fondos, el orden en que se enumeran a

continuacion:

(i).- Gastos e Impuestos del Fondo.
Gastos que sean a cargo del Fondo, incluyendo el posible coste
de los mecanismos alternativos para la amortizacién de los Bonos,
conforme a lo previsto en la Estipulacién 19.4.; los gastos
extraordinarios que se originen como consecuencia de la defensa
de los intereses del Fondo y de los titulares de los Bonos asi como

los impuestos de los que el Fondo sea el sujeto pasivo. —-w—m-m—m-em—--

(ii).- Pagos a la Sociedad Gestora.
Pagos a abonar a la Sociedad Gestora de acuerdo con lo
previsto en el apartado 23.3. de la Estipulacién Vigesimotercera.-

(iii).- Pago de intereses de los Bonos 1CA y 1SA.

Intereses devengados correspondientes a los Boros- 1CA y

d



Bonos 1SA. En caso de que los Recursos Disponibles del Fondo
fueran insuficientes, el importe queé resulte se distribuira entre
todos los Bonos 1CA y Bonos 1SA, proporcionalmente al Saldo

Nominal Pendiente de los mismos, sin perjuicio de la regla especial

establecida en el apartado 19.4.1.

(iv).- Pago de intereses de los Bonos 2CA y 25A. --=----—"

Tntereses devengados correspondientes a los Bonos 2CA ¥y

Bonos 2SA. En caso de que los Recursos Disponibles del Fondo
fueran insuficientes, el importe que resulte se distribuira entre
todos los Bonos 2CA y Bonos 2SA, proporcionalmente al Saldo

Nominal Pendiente de los mismos, sin perjuicio de la regla especial

establecida en el apartado 19.4.2.

(v).- Pago de intereses de los Bonos B.

Intereses devengados correspondientes a los Bonos B. En caso
de que los Recursos Disponibles del Fondo fueran insuficientes, el
importe que resulte se distribuira entre todos los Bonos B,
proporcionalmente al Saldo Nominal Pendiente de los mismos. ----

(vi).- Amortizacion de Principal de los Bonos 1CA y Bonos
1SA o Amortizacién de Principal de los Bonos 2CA y Bonos 2SA

o Amortizacién de Principal de los Bonos B. —-

Amortizacion del Principal de los Bonos 1CA y Bonos 1SA ©
Amortizacién de Principal de los Bonos 2CA y Bonos 25A ©
Amortizaciéon de Principal de los Bonos B, segln corresponda en

cada Fecha de Pago de acuerdo con las reglas previstas en la. ..
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Estipulacién 18.2., sin perjuicio de la reglas especiales establecida

en el apartado 19.4.

(vii).- Dotacién del Fondo de Reserva .

Dotacién, en su caso, del Fondo de Reserva hasta que alcance

el Nivel Minimo del Fondo de Reserva.

(viii).- Devolucién de las cantidades abonadas por ¢l Estado. --
Devolucién, en su caso, de las cantidades abonadas por el
Estado en virtud del aval al que se refiere la Estipuiacién Novena. -
(ix).- Intereses del Préstamo A.

Intereses devengados por el Préstamo A.
(x).- Intereses del Préstamo B.

Intereses devengados por el Préstamo B.

(x1).- Remuneracién Fija del Crédito Participativo. —~=---s-mmemmv
Remuneracién Fija devengada por el Crédito Participativo. —--
(xii}.- Amortizacidn del Principal del Préstamo A. —--eeee—eee.
Importe de principal del Préstamo A que corresponda

amortizar.

(xiii).- Amortizacion del Principal del Préstamo B. ———-eoeeeee—-
Importe de principal del Préstamo B que corresponda

AMOTUZAT. === e




(xiv).- Reembolso de las disposiciones del Crédito

Participativo.
Reembolso de las disposiciones del Crédito Participativo
conforme 2 lo establecido en la Estipulacion Decimotercera. -
(xv).- Remuneracién Variable del Crédito Participativo. —-—--
Remuneracion Variable devengada por el Crédito Participativo.

19.3.- Otras Reglas:

(a).- Las cantidades recibidas con cargo al aval del Estado se
utilizaran tnicamente para cubrir las insuficiencias en los pagos
de principal e intereses de los Bonos 1CA o, en su momento, de
los Bonos 2CA (dado que la amortizacion de los Bonos 2CA no
comenzara hasta que no se encuentren totalmente amortizados los
Bonos de la Clase 1). En ningun caso, dichas cantidades estaran
sujetas al orden de prelacion establecido en el apartado 19.2. No
obstante, en el supuesto de que, conforme a lo previsto en el
apartado 19.4., no se hubjeran abonado cantidades en concepto
de amortizacién a los Bonos 1SA o, en su momento, a los Bonos
2SA, por haber sido abonadas a los Bonos 1CA, o en su
momento, a los Bonos 2CA, respectivamente, las cantidades
recibidas con cargo al aval podran destinarse al pago de la

amortizaciéon de los Bonos 1SA o de los Bonos 2SA,

FESPECHVAIMENILE, —-r-nemmsem=s === T

(b).- En el supuesto de que los Recursos Disponibles no

fueran suficientes para abonar alguno de los importes - -
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mencionados en los apartados anteriores, se aplicaran las

siguientes reglas:

(1).- Los Recursos Disponibles del Fondo se aplicarén a los
distintos conceptos mencionados en el apartado anterior, segin el
orden de prelacién establecido y a prorrata del importe debido

entre aquellos que tengan derecho a recibir el pago.

(i)~ Los importes que queden impagados se situaran, en la
siguiente Fecha de Pago, en un orden de prelacién inmediatamente
anterior al del propio concepto del que se trate. En ningin caso,
importes impagados en Fechas de Pago anteriores correspondientes
a los Bonos 1SA o, en su momento, a los Bonos 2SA se situaran
por delante del pago a los importes correspondientes a los Bonos
1CA o, en su momento, a los Bonos 2CA, respectivamente, --——--—

(iif).- Las cantidades debidas por el Fondo no satisfechas en
sus respectivas Fechas de Pago no devengarin intereses
adicionales, salvo por lo que respecta a la amortizacién de
principal de los Bonos, que devengaran los intereses que
devenguen los Bonos, conforme a o establecido en la Estipulacion

18.1.3.-

(c).- La prelacién entre los pagos a realizar en concepto de

)




principal de jos Préstamos Subordinados y del Crédito
Participativo y en concepto de Remuneraciéon Variable del
Crédito Participativo, tendra caracter individual para cada
Cedente, procediéndose a dichos pagos segln lo que resulte de
jas Cuentas Individualizadas de cada uno de ellos, segin lo

previsto en el Contrato de Gestion Interna Individualizada. ----—-

19.4.- Reglas extraordinarias en la prelacion del pago de los

Bonos. : . —

19.4.1 - Regla extraordinaria en la prelacion de los Bonos de la

Clase 1.

En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los
mecanismos establecidos para Ja proteccién de los derechos de los
Tinalares de los Bonos, los Recursos Disponibles no fueran
suficientes para atender el pago de intereses o principal de los
Bonos 1CA, la Sociedad Gestora solicitara a la Direccién General
del Tesoro y Politica Financiera que abone en ja Cuenta de
Tesoreria que el Fondo mantiene en el 1CO, con cargo al aval al
que se refiere la Estipulacién Novena, un importe igual 2 la
cantidad que no se haya pagado en concepto de intereses o de

principal de los Bonos 1CA. --

Teniendo en cuenta que ¢l importe a recibir con cargo al aval
del Estado puede no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del

Fondo en la Fecha de Pago para la que se solicita dicho aval, los

pagos en concepto de principal de los Bonos 1SA se pospondran; « -
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en este caso, y solo en este caso, al pago de intereses y principal de

los Bonos 1CA.

No obstante lo anterior, al amparo de lo previsto en 'la brden
por la que se otorga el aval del Estado, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, podrd concertar otros mecanismos diferentes
que compensen la diferencia entre la Fecha de Pago de los Bonos y
la fecha en que se reciba el importe correspondiente al aval, siendo
a cargo del Fondo, el coste que supongan dichos mecanismos, en
cuyo caso no se utilizarfa el importe destinado al pago de principal
de los Bonos 1SA para el pago de intereses y principal de los

Bonos 1CA.

Tan pronto como el Fondo reciba el importe correspondiente al
aval del Estado, se procederd al pago de los intereses y de
principal, que, en su caso, reste de los Bonos 1CA Y,
posteriormente, se pagara la cantidad que no se hubiera pagado en
concepto de amortizacidén de los Bonos 1SA, en dicha Fecha de
Pago, para atender el pago de los intereses y principal de los Bonos

1CA.

19.4.2.- Regla extraordinaria en la prelacién de los Bonos de

laClase 2.--ceemmme L - - B -




En caso de que en una Fecha de Pago, y a pesar de los
mecanismos establecidos para la proteccién de los derechos de los
Titulares de los Bonos, los Recursos Disponibles no fueran
suficientes para atender el pago de intereses o principal de los
Bonos 2CA, la Sociedad Gestora solicitara a la Direccion General

del Tesoro y Politica Financiera que abone en la Cuenta de

Tesoreria que el Fondo mantiene en el ICO, con cargo al aval al o

que se refiere la Estipulacién Novena, un importe igual a la

cantidad que no se haya pagado en concepto de intereses o de

principal de los Bonos 2CA. -

Teniendo en cuenta que el importe a recibir con cargo al aval
del Estado puede no estar disponible en la Cuenta de Tesoreria del
Fondo en la Fecha de Pago para la que se solicita dicho aval, los
pagos en concepto de principal de los Bonos 2SA se pospondran,
en este caso, y solo en este caso, al pago de intereses y principal de

los Bonos 2CA.

No obstante lo anterior, al amparo de lo previsto en la Orden
por la que se otorga el aval del Estado, la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo, podrd concertar otros mecanismos diferentes
que compensen la diferencia entre la Fecha de Pago de los Bonos 'y
1a fecha en que se reciba el importe con‘espondiente al aval, siendo
a cargo del Fondo, el coste que supongan dichos mecanismos, €n
cuyo €aso no se utilizaria el importe destinado al pago de principal

de los Bonos 2SA para el pago de intereses y principal de los* -
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Bonos 2CA.

Tan pronto como el Fondo reciba el importe correspondiente al
aval del Estado, se procederd al pago de los intereée-:s“ y de
principal, que, en su caso, reste de los Bonos 2CA y,
posteriormente, se pagara la cantidad que no se hubiera pagado en
concepto de amortizacién de los Bonos 28A, en dicha Fecha de
Pago, para atender el pago de los intereses y principal de los Bonos
2CA.

VIGESIMA.-SUSTITUCION DE LAS ENTIDADES QUE
PRESTAN SERVICIOS AL FONDO.

(a).- La Sociedad Gestora estd facultada para sustituir al
Agente Financiero (en todas o algunas de sus funciones), siempre
que se obtenga, en caso de ser necesario, la autorizacion de las
autoridades competentes. La causa que motive la sustitucién
deberd ser grave y poder suponer un perjuicio para los intereses de

los titulares de los Bonos.

Asimismo, la Sociedad Gestora podra sustituir a las entidades
que prestan al Fondo los servicios de mantenimiento y
remuneracidon de las Cuentas de Reinversién, asi como a las

. . . . et -
entidades que desarrollan las funciones de administracion de los



Derechos de Crédito, conforme a lo establecido en el apartado 6.4.

de la Estipulacion Sexta. —

[a sustitucién se comumnicara a la CNMYV, a la Agencia de

Calificacién y a los Cedentes.

(b).- En el supuesto de que el Agente Financiero pase a iener
una calificacién crediticia a corto plazo igual o inferior a ¥Fi+ u
equivalente reconocida expresamente  por la Agencia de '
Calificacion, la Sociedad Gestora debera poner en préctica, por
cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes a tal rebaja y
previa consulta a la Agencia de Calificacién, las opciones
necesarias dentro de las descritas a continuacién que permitan
mantener un adecuado mivel de garantia respecto 2 los
compromisos derivados de las funciones de Agencia de Pagos ¥

mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria:

(i).- Obtener del Agente Financiero garantia pignoraticia a
favor del Fondo sobre activos financieros con una calificacion
crediticia a corto plazo no inferior a Fi+ u ofra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacién y con
vencimiento maximo igual a cinco Dias Habiles antes de la
signiente Fecha de Pago, por importe suficiente para garantizar 10s

compromisos asumidos por el Agente Financiero en el Contrato de

Servicios Financieros. I

(i).- Obtener garantias o compromisos similares de una

entidad de crédito o entidades de crédito con calificacion crediticiay * ~

i1l




para su riesgo a corto plazo, igual o superior a Fl1+ u otra
equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacion, que garanticen los compromisos asumido.s' i)or el
Agente Financiero en el Contrato de Servicios Financieros, ---———-

(iii).- Sustituir al Agente Financiero por otra entidad de crédito
que tenga una calificacion igual o superior 2 F1+ u otra equivalente
reconocida explicitamente por la Agencia de Calificacién, para que
asuma, en las mismas condiciones, las funciones del Agente
Financiero establecidas en el Contrato de Servicios Financieros.--—

(c).- En el supuesto de que Banco Cooperativo, como garante
de las Cajas Rurales, o cualquiera de los garantes de los Cedentes
No Calificados pase a tener una calificacion crediticia a corto plazo
igual o inferior a F1 u equivalente reconocida expresamente por la
Agencia de Calificacion, la Sociedad Gestora deberd poner en
prictica, por cuenta del Fondo, dentro de los 30 dias siguientes a
tal rebaja y previa consulta a la Agencia de Calificacidn, las
opciones necesarias dentro de las descritas a continuacién que

permitan mantener un adecuado nivel de garantia respecto a los

compromisos derivados de las funciones del garante:

(1).- Obtener del correspondiente garante de los Cedérités No
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Calificados garantia pignoraticia a favor del Fondo sobre activos
financieros con una calificacion crediticia a corto plazo no inferior
a F1 u otra equivalente reconocida explicitamente por la Agencia
de Calificacién y con vencimiento maximo igual a cinco Dias
Hibiles antes de la siguiente Fecha de Pago, por importe suficiente
para garantizar los compromisos asumidos por el garante de los

Cedentes No Calificados.

(ii).- Obtener garantias © COmpromisos similares de una
entidad de crédito o entidades de crédito con calificacion crediticia,
para su riesgo a corto plazo, igual o superior a Fl u otra
equivalente reconocida explicitamente por Ja Agencia de
Calificacién, que garanticen los compromisos asumidos por el
correspondiente garante de los Cedentes No Calificados.--=---—-"-"

(iif).- Sustituir al garante de los Cedentes No Calificados por
otra entidad de crédito que tenga una calificacién igual o superior a
F1 u otra equivalente reconocida explicitamente por la Agencia de
Calificacién, para que asuma, €N las mismas condiciones, las

funciones del correspondiente garante de los Cedentes No

Calificados. —

(d).- Seran a cargo de la Sociedad Gestora las comisiones de
las entidades que asuman, €n su €aso, los compromisos descritos
en los apartados anteriores, salvo (i) los importes a pagar a las
entidades que asuman las funciones de administracion de los

Derechos de Crédito en sustitucion de los Cedentes, (i) los gastos * ~
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que se deriven del mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y (iii)

cualesquiera gastos extraordinarios motivados por el proceso de

sustitucion.

VIGESIMOPRIMERA .- GASTOS.

21.1.- Gastos de Constitucién.

(i)-- Seréan a cargo de! Fondo los siguientes gastos:

. e e . e

-El pago inicial a la Sociedad Gestora.

-Las comisiones de las Entidades Aseguradoras de la Emisién

de Bonos.

(i)~ Serdn a cargo de la Sociedad Gestora los siguientes

gastos de constitucién del Fondo:

-Tasas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. ----—---

-Gastos de admisidn en el Mercado AIAF ]

-Tarifas del Servicio de Compensacién y Liquidacién de

Valores.

-Honorarios de la Agencia de Calificacién.

-Honorarios notariales.

-Honorarios de asesores legales.

-Gastos de publicidad. --

-Gastos de impresion.———--—--- o



21.2.- Gastos operativos. -

91.2.1.- El Fondo debera hacer frente a los signientes gastos: -~

-Pagos periddicos a la Sociedad Gestora. -

_Remuneraciones Variables del Crédito Participativo. -=--—--="""

-Aquellos gastos extraordinarios que se ocasionen con motivo
de la defensa de los intereses de los titulares de los Bonos.-—---—"

21.22- La Sociedad Gestora abonard por su cuenta los

siguientes gastos:

-Comisiones del Agente Financiero.
_Comisiones de las entidades que asuman en su caso los

COMPpromisos descritos en la Estipulacion Vigésima (en los

términos previstos en la misma).

_Gastos de auditoria del Fondo.

_Gastos derivados de la publicacion de anuncios o de la
practica de notificaciones relacionados con ¢l Fondo o los Bonos. -

_En su caso, los gastos de mantenimiento de la calificacion

otorgada por la Agencia de Calificacion, en los términos acordados

inicialmente con dicha Agencia.

21.3.- Gastos de liquidacion.

Los gastos queé se ocasionen con motivo de la liquidacion del

Fondo serdn a cargo de éste.

VIGESIMOSEGUNDA..- LIQUIDACION Y LIQUIDA -~
C1ON ANTICIPADA. T

(a).- La Sociedad Gestora estara facultada para proceder a la* -

K
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liquidacion anticipada del Fondo, en una Fecha de Pago, cuando el
Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito sea inferior
al 10% del inicial, siempre y cuando la venta de los Der;:cl-los de
Crédi.to pendientes de amortizacién, junto con el saldo que exista
€n ese momento en la Cuenta de Tesoreria, permita una total
cancelacién de las obligaciones pendientes de pago con cargo al
Fondo establecidas en los apartados (1) a (vi) de la Estipulacién

19.2, anterior.

(b)-- El Fondo se extinguird, en todo caso, en los siguientes
supuestos, informéndose a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores en caso de producirse alguno de ellos, aplicindose en caso
de insolvencia del Fondo el régimen de prelacién de pagos
establecido en la Estipulacién Decimonovena anterior: ————..

(i)- Cuando se amorticen integramente los Derechos de
Crédito, incluido el supuesto regulado en la Estipulacién 3.8., para
el caso de modificacién de la normativa fiscal de manera que
afecte significativamente a la Remuneracién Variable del Crédito
Participativo y siempre que se cumplan los requisitos establecidos
en dicha Estipulacién. En el supuesto de que hayan vencido todos

los Derechos de Crédito v existan importes pendientes dé Sobro de
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los Derechos de Crédito y obligaciones pendiente de pago a los
titulares de los Bonos, el Fondo se extinguira a Jos dos afios del

vencimiento del Gltimo Derecho de Crédito agrupado en el Fondo,

es decir, el 26 de Noviembre de 2009, —--memmrmmmmmmmmmm s m T
(i1).- Cuando se amorticen integramente los Bonos emitidos. -

(iii).- Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora, concuiran

circunstancias excepcionales que hagan imposible, o de extrema

dificultad, el mantenimiento del équilibrio financiero del fondo. En
este caso, la Sociedad Gestora, tras informar a la CNMV,
procederd a la liquidacion ordenada del Fondo conforme 2 las
reglas establecidas en ja Estipulacion Decimonovena. No
obstante, la Sociedad Gestora, siempre que 5¢a legalmente posible,
no procederd a la extincion del Fondo por dicha causa en €aso de

que no puedan ser atendidas en su totalidad las obligaciones de

pago derivadas de los Bonos 1CA y 15A. -—

(iv)- En el supuesto previsto en el Articulo 19 del Real
Decreto  926/1998, que establece la obligacion de liquidar
anticipadamente el Fondo en el caso de que hubieran transcurrido
cuatro meses desde que tuviera lugar un evento determinante de la
sustitucién forzosa de la Sociedad, por ser ésta declarada en
suspension de pagos o quiebra, sin que se hubiese encontrado una

nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la gestion del

Fondo. - [ —

(v).- Cuando se produzca un 1mpago indicativo de un* -
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desequilibrio grave y permanente en relacién con alguno de los
valores emitidos o con algin crédito no subordinado o se prevea
que se va a producir. En este caso, la Sociedad Ges:‘éo;a, tras
informar a la CNMYV, procederi a Ia liquidacion ordenada del
Fondo conforme a las reglas establecidas en la Estipulacién
Decimonovena. No obstante, la Sociedad Gestora, siempre que sea
legalmente posible, no proceders a la extincién del Fondo por
dicha causa, en caso de que no puedan ser atendidas en su totalidad
las obligaciones de pago derivadas de los Bonos 1CA y 1SA —eemv

En el supuesto de que el Fondo se extinga sin que se hayan
amortizado integramente los Derechos de Crédito, cada Cedente
dispondré de un derecho de tanteo para adquirir los Derechos de
Crédito por €] cedidos que no hayan sido amortizados, en las
condiciones que fije la Sociedad Gestora. Para el gjercicio de
dicho derecho de tanteo, cada Cedente dispondra de un plazo de
5 Dias Habiles desde la fecha en que la Sociedad Gestora e
comunique las condiciones en que se proceders a la enajenacion
de los Derechos de Crédito. El anterior derecho de tanteo 1o
implica, en ningln caso, un pacto o declaracién.de recompra de

los Derechos de Crédito otorgado por los Cedentes. -2t mmeeeen_



El derecho de tanteo sobre los Derechos de Crédito cedidos
por el Grupo Banco de Sabadell se ejercitara de forma conjunta por

Banco de Sabadell, quién decidira qué Cedentes de su Grupo

adquieren los Derechos de Crédito afectados.
En caso de que, en el momento de producirse la liquidacion

final del Fondo, quedaran obligaciones pendientes de pago por

parte del Fondo 2 titulares de cualquier clase de Bonos, ja Sociedad

Gestora designard un experto independiente que determine el valor
de realizacion de los Derechos de Crédito existentes en el Fondo en
el momento de la liquidacién. Dicha designacion sera comunicada
a la CNMV y a la Agencia de Calificacion. En ningun caso el
precio de la enajenacion de los Derechos de Crédito sera inferior al
valor de realizacion que determine dicho experto independiente.--
VIGESIMOTERCERA.- SOCIEDAD GESTORA. ---=-~==-="
23.1.- Administracién y represeniacion del Fondo. -—-----—-=—"
La Sociedad Gestora ostentara la administracion Y
representacion legal del Fondo, correspondiéndole las funciones
previstas en la presente Escritura y en la normativa vigente. --—----
A la Sociedad Gestora, en calidad de gestora de negocios
ajenos, le corresponderdn la representacion y defensa de los

intereses de los Titulares de los Bonos. -

Los Titulares de los Bonos no tendran accion contra la

Sociedad Gestora sino por incumplimiento de sus funcicnes o

inobservancia de lo dispuesto en la presente EsCritura, ———rmmnnmmem==i"
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En concreto, a la Sociedad Gestora le corresponden, con
cardcter meramente enunciativo, y sin perjuicio de otras funciones
previstas en la presente Escritura, las siguientes funciones: —.-.-----—

(i)- Comprobar que el importe de los ingresos que
efectivamente reciba el Fondo se corresponda con los ingresos que
debi6 haber recibido el Fondo, de acuerdo con lo previsto en los
distintos contratos de los que se deriven dichos ingresos. En el
supuesto de que sea necesario, deberd ejercitar las acciones
Judiciales o extrajudiciales que sean necesarias o convenientes para

la proteccién de los derechos del Fondo y de los Titulares de los

Bonos.
(i)).- Aplicar los ingresos del Fondo al pago de las
obligaciones del Fondo, de acuerdo con lo previsto en la presente

Escritura.

(iii).- Prorrogar o modificar los contratos que haya suscrito en
nombre del Fondo para permitir la operativa del Fondo en los

términos previstos en la presente Escritura, y en la normativa

vigente en cada momento.
(iv).- Sustituir a cada uno de los prestadores de servicios al

Fondo, en los términos previstos en la presente Escritura, siempre
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que se obtenga la autorizacién de las autoridades competentes, €1l
caso de ser necesario, se notifique a la Agencia de Calificacion y
no se perjudiquen los intereses de los Titulares de los Bonos. En
particular, en caso de incumplimiento por los Cedentes, como
administradores de los Derechos de Crédito, la Sociedad Gestora
tomard las medidas necesarias para obtener una adecuada

administracién de los Derechos de Crédito.

(v).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero
en relacion con la Cuenta de Tesoreria y a los Cedentes 0 a
Banco Cooperativo, en relacién con las Cuentas de Reinversion.

(vi).- Cursar las instrucciones oportunas al Agente Financiero
en relacién con los pagos a efectuar a los Titulares de los Bonos ¥y

en su caso a las demés entidades a las que corresponda realizar

pagos.
(vii).- Determinar y efectuar los pagos en concepto de

principal e intereses de los Préstamos Subordinados y del Crédito

Participativo.
(viii).- Calcular la diferencia entre la liquidacién de intereses a
tipo fijo y la liquidacién de intereses a tipo variable, conforme se

establece en la Estipulacion Décima. -

(ix).- Dar las instrucciones oportunas en relacion con las
garantias de las obligaciones de los Cedentes No Calificados. -——-

(x).- Dar las instrucciones oportunas en relacion con e} aval del

Estado. - - i s e
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(xi).- Comunicar a la Direccién General del Tesoro y Politica
Financiera, con una periodicidad minima anual, el Saldo Nominal
Pendiente de los Bonos y, en su caso, la fecha de las

amortizaciones anticipadas e importes no prefijados que, en su

caso, afecten a dicho Saldo Nominal Pendiente.
(xii).- Designar y sustituir, en su caso, al Auditor, con la
aprobacién previa, en caso de ser necesaria, de la Comisién

Nacional del Mercado de Valores.

(xiii).- Preparar y someter a los érganos competentes todos los
documentos e informaciones que deban someterse, segin lo
establecido en la normativa vigente, a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, asi como preparar y remitir a los Titulares de
los Bonos la informacién que sea legalmente requerida.—------—-=----

(xiv).- Adoptar las decisiones oportunas en relacién con la
liquidacién del Fondo, incluyendo la decisién de liquidar

anticipadamente el Fondo, de acuerdo con lo previsto en la

presente Escritura. -

(xv).- Determinar el tipo de interés aplicable a los Bonos para

cada Periodo de Devengo de Intereses.

La Sociedad Gestora podra tener a su cargo la adminisiracion v



representacion de ofros Fondos de Titulizacién de Activos, al

amparo de lo previsto en el Real Decreto 926/1998. -=--~=-—===="=""""

23.2.- Subcontratacion.
La Sociedad Gestora estara facultada para subcontratar O
delegar, en terceras personas de reconocida solvencia y capacidad,

la prestacion de cualesquiera de los servicios establecidos en la

presente Escritura, siempre que el subcontratista o delegado haya _

renunciado a  ejercitar  cualquier accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. En cualquier caso dicha
subcontratacién o delegacion no podra suponer ningun coste O
gasto adicional para el Fondo. No obstante cualquier subcontrato 0
delegacion, la Sociedad Gestora no quedara exonerada ni liberada
mediante tal subcontrato © delegacién de ninguna de las

responsabilidades asumidas en virtud de la presente Escritura.—---

23 3.- Pagos a la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora percibira por su gestion, un pago inicial
que seréd igual a 243.3 86 euros, (40.496.023 pesetas) .-----=--="""""
Asimismo, la Sociedad Gestora percibira una remuneracion

periddica que se devengara semestralmente en cada Fecha de Pago,

conforme a las siguientes reglas:- e
(i).- La Sociedad Gestora percibira una remuneracion periddica
fija, en cada Fecha de Pago, igual a 14.740 euros (2.452.530

pesetas). -

(i1).- Ademas, la Sociedad Gestora percibira una remuneracion * -
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periddica variable que se calculard en funcién del Saldo Nominal
Pendiente de los Derechos de Crédito cedidos por cada Cedpnte 0
su Grupo (en el caso de Banco Sabadell y Banco Coopel:a-ti;ro) en
la Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en que deba abonarse
la misma. La remuneracién periédica variable serd igual, en cada
Fecha de Pago, a la mitad del importe que resulte de aplicar el
0,02% al Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito
cedidos por cada Cedente o su Grupo (en el caso de Banco de

Sabadell o Banco Cooperativo).

En Ia primera Fecha de Pago, la remuneracién a la Sociedad
Gestora se calculard, no como la mitad del importe resultante
(equivalente a un semestre), sino por el nimero de dias

transcurridos desde la Fecha de Desembolso.

A efectos del célculo de dichas remuneraciones, se agruparan
los Derechos de Crédito cedidos por los Cedentes del Grupo Banco
de Sabadell, los Derechos de Crédito cedidos por Banco Pastor y
los Derechos de Crédito cedidos por las Cajas Rurales.------e-—-——-

Dichas remuneraciones se entenderan brutas, en el sentido de

incluir cualquier impuesto directo o indirecto o retencién que

pudiera gravar la misma. - e ]
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En caso de sustitucion de la Sociedad Gestora, los costes
mencionados en este apartado pueden verse modificados como
consecuencia de la seleccion de la sociedad gestora sustituyente,
previo acuerdo de las nuevas condiciones con los Cedentes. ~--—--

23.4.- Gastos.

Ia Sociedad Gestora abonara por su cuenta las comisiones del
Agente Financiero, las comisiones de las entidades que asuman, en -
su caso, los cOmMPpromisos descritos en la Estipulacion
Vigesimotercera (en los términos previstos en la misma), 1os
gastos de auditoria del Fondo, los gastos derivados de la
publicacion de anuncios o de la practica de notificaciones
relacionados con el Fondo o los Bonos, asi como, €n su caso, los
gastos de mantenimiento de la calificacion otorgada por la Agencia
de Calificacién, en los términos acordados inicialmente con dicha

Agencia.

23.5.- Renuncia y Sustitucion.

La renuncia y sustitucion de la Sociedad Gestora se regulara
por lo previsto en el Real Decreto 926/1998 o por la normativa

vigente en cada momento.

VIGESIMOCUARTA.- AGENTE FINANCIERQO, —-=------=--
El ICO sera el Agente Financiero del Fondo, de acuerdo con

Jo previsto en el Contrato de Servicios Financieros. -

Conforme a lo previsto en dicho Contrato, el Agente

Financiero serd (i) el encargado de mantener la Cuenta de” "~
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Tesoreria y (ii) el agente de pagos de 1a emisién de los Bonos. ---

La Cuenta de Tesoreria es la cuenta bancaria abierta anombre
del Fondo en el Agente Financiero, denominada en euros, a ;cravés
de la cual se realizarén todos lo ingresos y pagos del Fondo,
conforme a lo previsto en la presente Escritura, salvo las
cantidades que se ingresen, en cada Fecha de Cobro, en las Cuentas

de Reinversion.

La Sociedad Gestora podré acordar la sustitucion del Agente

Financiero, siempre que ello esté permitido por la normativa
vigente, cuente con la autorizacién de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en caso de ser necesaria, se comunique a la

Agencia de Calificacién y no perjudique los intereses de los

titulares de los Bonos.
La remuneracién del Agente Financiero serd a cargo a la
Sociedad Gestora. Seran por cuenta del Agente Financiero todos
los gastos en que éste pudiera incurrir en el ejercicio de sus
funciones.
VIGESIMOQUINTA.- CONTABILIDAD DEL FONDO.—--
25.1.- Periodo Contable.

Los perfodos contables del Fondo comenzaran el 1 de Enero y



terminarén el 31 de Diciembre de cada afio, excepto el primer

periodo contable que comenzara en la fecha de constitucidn y

terminara el 31 de Diciembre de 2.001. -

252 - Documentos contables.-

Fn la Fecha de Desembolso y dentro de los tres meses
siguientes al final de cada periodo contable, la Sociedad Gestora
preparara un inventario de los Derechos de Crédito agrupados en ¢l -
Fondo, el salﬁo de la Cuenta de Tesoreria, el balance, la cuenta de

pérdidas y ganancias y ufi anexo especificando los principios

contables aplicados.

Esta informacién sera verificada por el Auditor.
Dentro de los tres meses siguientes al final del periodo
contable, la Sociedad Gestora emitird una memoria que recogera: -

(i).- La informacion descrita anteriormente.

(ii).- Un informe de gestion conteniendo:

(a).- El Saldo Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito.
(b).- El porcentaje de Derechos de Crédito que ha sido

amortizado anticipadamente. -

(c).- Los cambios producidos en Ja tasa de amortizacidn

anticipada.

(d).- El importe de los Derechos de Créditos en situacion de

impago.
(e).- El importe de los Derechos de Crédito que han’sido

declarados Fallidos (aquellos Derechos de Crédito que tengan un’™’

L1
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retraso en el pago superior a 12 meses o hayan sido declarados
fallidos conforme a la definicién de préstamos de Muy Dudoso
Cobro segin la Circular 4/1991 del Banco de Espana) y el

porcentaje que representan sobre el total.

(£)-- La vida media de la cartera de Derechos de Crédito, —--—m-
(g)-- El tipo medio de la cartera de los Derechos de Crédito.----
(h).- El Saldo Nominal Pendiente de los Bonos.

(i).- El porcentaje de Bonos pendiente de vencimiento. —------

(G)- En su caso, los importes de intereses devengados y no

pagados correspondientes a los Bonos.
(k).~ El saldo de la Cuenta de Tesoreria y de las Cuentas de

Reinversién.

(.- El importe pendiente de reembolso de los Préstamos

Subordinados.
(m).- El importe dispuesto y el Importe Disponible del Crédito

articipativo.

(n).- Un andlisis detallado de los resultados del Fondo y de los

factores que han afectado a dichos resultados.
(0).- El importe y las variaciones de los gastos y comisiones de

gestion producidos durante el periodo contable. Tl

162



El Auditor verificara la precision de la informaci6n contenida

en el anterior informe.

Todo lo anterior sin perjuicio de los requisitos que, €n materia

contable, pueda establecer la normativa vigente en cada momento.

25 3.~ Informacioén Periddica.
Cada seis meses, la Sociedad Gestora emitird un inventario de
1a cartera de Derechos de Crédito, el importe de la Cuenta de ~
Tesoreria, asi como la informacién descrita en los apartados (a) a
(i) del apartado 25.2. anterior. En todo caso, esta informacién se
ajustara a los requisitos que al efecto establezca la Comision

Nacional del Mercado de Valores. Dicho informe seréd remitido a la

Comisién Nacional del Mercado de Valores. -
Todo lo anterior sin petjuicio de los requisitos que, en
materia contable, pueda establecer la normativa vigente en cada

momento.

95.4.- Publicidad de los docummentos contables.

Los documentos e informacion mencionados en esta
Estipulacién, asi como el informe de gestion y cuentas anuales de
la Sociedad Gestora seran enviadas a jos Titulares de los Bonos
que lo soliciten expresamente y estaran disponibles piblicamente
en la sede de la Sociedad Gestora y en la sede de todas las
Entidades Aseguradoras, en los plazos establecidos en los

apartados anteriores.-

Una copia de dicha informacién sera remitida a la Comision- * -~
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Nacional del Mercado de Valores y a la Agencia de Calificacién. —

Asimismo, la Sociedad Gestora remitirdi a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y a la Agencia de Caii'ﬁ;:acién,
toda aquélla informacién que estas entidades puedan requerir, --—-

VIGESIMOSEXTA- AUDITORES.

La Sociedad Gestora designara a los auditores del Fondo. -----
Los auditores realizarén las revisiones y verificaciones que
sean exigidas por la normativa vigente, certificardn, cuando sea
necesario, la precision y exactitud de las cuentas y verificarén la
precision de la informacién contenida en el informe de gestién. ——-
Los auditores informardn a la Sociedad Gestora y a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de cualquier
incumplimiento de la normativa vigente o de cualquier imprecisién
de la que tengan conocimiento a lo largo del desarrollo de su

actividad.

VIGESIMOSEPTIMA .- MODIFICACIONES.

La presente Escritura no podra suftir alteraciones salvo que
ello esté permitido de acuerdo con lo establecido en la normativa
vigente, y siempre que dicha modificacién no perjudique en modo

alguno la calificacion otorgada a los Bonos por la Agencia de
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Calificacién, haya sido comunicada previamente a la Comision
Nacional del Mercado de Valores y se comunique a la Agencia de

Calificacion.

Bn concreto, y siempre que ello esté permitido por la
legislacién vigenic en cada momento, la Sociedad Gestora estara

autorizada a sustituir a todos Jos prestadores de servicios al Fondo,

siempre que dicha sustitucion sea autorizada, en €aso de ser

necesario, por las autoridades competentes al efecto, y se notifique

a la Agencia de Calificacion.

VIGESIMOCTAVA.- JURISDICCION.

Cualquier disputa que pudiera surgir en relacion con lo
previsto en la presente Escritura sera sometida al conocimiento de
los Juzgados y Tribunales de Madrid capital, renunciando el
Cedente, los Titulares de los Bonos y la Sociedad Gestora a

cualquier otro fuero que pudiera corresponderles. -

VIGESIMONOVENA..- DECLARACION FISCAL. ----—-
Ia constitucién del Fondo estd exenta del concepto
"operaciones societarias” del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de acuerdo con lo

dispuesto en el articulo 5°. 10 de la Ley 19/1992. -

TRIGESIMA. - VERIFICACION Y REGISTRO. ~--=--===-
La constitucién del Fondo ha sido objeto de verificacion y

registro por la Comision Nacional del Mercado de Valores.-—-=--—-

La presente Escritura no sera objeto de inscripcion en el * -

bl




P VAP S -

PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTCS NOTARIALES

301001092

Registro Mercantil, de acuerdo con la normativa especial aplicable.
TRIGESIMOPRIMERA.- NOTIFICACIONES. --~cememmmeee
31.1.- Notificaciones entre la Sociedad Gestora y los

Cedentes:

Todas las notificaciones que las partes deban realizarse en
virtud de la presente Escritura se efectuardn a los domicilios y
nameros de fax que se indican a continuacién, siempre que, en el
supuesto de utilizarse el fax, se confirme por medio de escrito
entregado en mano al domicilio indicado. Las notificaciones
efectuadas a los Cedentes del Grupo Banco de Sabadell se

entenderan validamente efectuadas cuando se efectiien el Banco de
Sabadell.
Grupo Banco de Sabadell

Banco de Sabadell

Plaza de Catalunya, 1

08201 Sabadell (Barcelona)
Fax n® 93 726 19 55

Atn.: D. Sergio Palavecino Tomé.

Banco Pastor

Division de Intervencién y Politica Financiera

16



Cantén Pequefio, 1
15003 A Corufia
Fax n°: 981 202046/ 981 221991

Atn.: D. Pedro Bouzd/D. Tomas de la Calzada.

Caja Rural de Navarra

Plaza de los Fueros, 1.
31002-PAMPLONA
Fax n% 948 16 82 01

Atn. D. Enrique Alfaro.
Caja Rural del Jalon.

Departamento de Inversiones, Paseo de la Constitucion, 23.-

50001-ZARAGOZA
Fax n°: 976 76 33 05

Atn. D. José Maria Sanz.
Caja Rural de Zaragoza
calle San Voto, 6-8
50003-ZARAGOZA

Fax n°: 976 39 79 45

Atn. D. César Espinosa.
Caja Rural de Huesca
calle Berenguer, 2
22002-HUESCA

Fax n°: 974 24 29 56

Atn. D. Alejandro Moliner. ----—- -
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Caja Rural de Salamanca
Departamento de Inversiones, calle Puerta de Zamora, 2.-
37005-SALAMANCA o
Fax n® 923 22 32 01
Atn. D® Isabel Martin Arija.

Caja Rural de Burgos
Plaza de Espafia, s/n
09005-BURGOS

Fax n® 94727 16 83

Atn. D. Ramoén Sobremonte.
Caja Rural de Zamora
Avenida Alfonso IX, 7.~
49014-ZAMORA

Fax n® 988 53 46 49

Atn. D.Manuel Casaseca.
Caja Rural del Duero
calle Miguel Iscar, 1
47001-VALLADOLID
Fax n® 983 34 39 49

Atn. D. José Maria de la Figuera. -- e

161



Caixa de Benicarlo
Sant Jaume, 17-2°
12580-BENICARLO
Fax n° 964 47 56 17

Atn. D. Joan Lluch.

Banco Cooperativo

calle Virgen de los Peligros 4

MADRID
Fax n°: 91 595 68 53

Atn. D. Ignacio Benlloch/Dofia Pilar Villaseca.
S.A., Sociedad Gestora de Fondos

Titulizacién de Activos,
de Titulizacion
Almagro, 26
28010 Madrid
Fax n® 91 308 68 54

Atn.: D. Manuel Gonzélez Escudero.

No obstante, también podran enviarse a otra direccion o telefax,

o a la atencién de otra persona que cualquiera de las partes

notifique por escrito a la ofra mediante aviso escrito cursado de

acuerdo con lo previsto en esta Clausula.

31.2.- Notificaciones a los Titulares de los Bonos:

Todas las comunicaciones que la Sociedad Gestora deba
realizar a los Titulares de los Bonos se efectuaran, a no ser que

legal, reglamentariamente 0 en esta escritura se prevea otra cosa;” "~
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utilizando medios de prensa de ambito estatal u otros canales de
general aceptacion por el mercado que garanticen una difusién
adecuada de la informacién en tiempo y contenido. ]

TRIGESIMOSEGUNDA.- PERIODO TRANSITORIO EN
LA UTILIZACION DEL EURO COMO MONEDA UNICA DE
LA UNION EUROPEA.

Durante el periodo transitorio de coexistencia de la peseta y
el euro como unidades de cuenta y medios de pago, hasta el 31 de

diciembre del afio 2.001, ser4 de aplicacién lo previsto por la Ley

46/1998, de 17 de diciembre, sobre Introduccidén del Euro. -----—m-

TRIGESIMOTERCERA..- CONFIDENCIALIDAD. ----—n--

La Sociedad Gestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos que pueda conocer de los clientes
de la cartera de los Derechos de Crédito de cada Cedente, sin que
pueda hacer uso de los mismos para su difusién, transmision o
cesion a terceros, salvo en los supuestos exigidos por las
normativa vigente o en los supuestos de cesién de los Derechos
de Crédito.--- - -

TRIGESIMOCUARTA .- RESOLUCION. -- _

En el supuesto de que (i) se resuelva el Conirato de
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Aseguramiento, por las causas establecidas en dicho Contrato,
(ii) se cancele la Emisién de los Bonos por causas excepcionales
que afecten a los mercados financieros, (iii) no se confirmen,
antes del inicio del Periodo de Suscripcion de los Bonos, las
calificaciones provisionales otorgadas a los Bonos por la Agencia
de Calificacién, se consideraran resueltas la constitucion del
Fondo, la cesion de los Derechos de Crédito, los Préstamos o
Subordinados, el Crédito Participativo y ]a emisién de los Bonos.

La presente escritura ha sido redactada conforme a minuta

facilitada por los comparecientes, segun interviene.

Asi lo dicen y otorgan los comparecientes, segin intervienen,
a quienes hago de palabra las reservas y advertencias legales.—---

Leo integramente esta escritura a los comparecientes, por su
eleccidén y enterados de su contenido, se ratifican y firman
conmigo el Notario, que doy fé de todo cuanto queda
consignado, asi como de ir extendida en ochenta y cinco folios de

papel exclusivo para documentos notariales, de la serie 3Q,

NOMmeros, 4299657 , 4293910 > 4293911 » 4293912 T

4293913 , 4293914 , 4293915 ,4293916,4293917, """

4293918 , 4293919 » 4293920 »4293921-4283922> T

4293923 , 4293924 , 4293925 ,4293926,4293927, —

4293928 > 4293929 > 4293930 -4293931-4293932> 7

e e e e e

4293933 » 4293934 » 4293935 »4293936°429393 72

4293938 » 4293939 > 4293940 24293941°4293942°
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4293943

42793948

4293953

4293958

4293963

4293968

4293973

4293978

4293983

4293988

-

b

4293944

4293949

4293954

4293959

4293964

4293969

4293974

4293979

4293984

4293989

3 4293945
» 4293950
» 4293955

, 4293960

)

4293965

> 4293970

4293975

-

14293980

» 4293985

429394@
4293950
4293956

4293961,

4293966
4293971,
4293976

4293981

4293986

* 4293990 * 4293993;

D A TV
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4293947

42938952

4293957

4293962

4293967

4293972

4293973 T

0 g e e

4293982

429398%

4293992

4293993 , ¥ el del presente necesario para su terminacién, que

signo, firmo, rubrico y sello.-

Estdn las firmas de los comparecientes.
Signado. Ricarde Ferrer Giménez.
Rubricados.
Esta el sello de 1a Notaria.

Aplicacién del Arancel. Disposicion Adicional Tercera.------------

Ley de Tasas.
Base de célculo: 43,714.785.537.

Arancel Aplicable: 2/4,7. Derechos Arancelarios: 1 _277.37¢0 .-

Q-

DOCUMENTOS UNIDOS
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ACUERDOS CONSEJOS
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Td A Consejo de Administracion

Secretaria

D. LUIS VERETERRA GUTIERREZ-MATURANA, en su calidad de Secretario del Consejo de
Adnministracién de la mercantil TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE

FONDOS DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-803352750 y domicilio en Madrid, calle de
Almdgro, 26,

CERTIFICA:

- Que, en Madrid, a 14 de diciembre de 2000 y debidamente convocado al efecto, se reunid a las
12,00 horas e! Consejo de Administracién de Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos

de Titulizacién, S.A. en los locales de la Sociedad, C/ Almagro n° 26 de Madrid, estando presentes
los diguicntes Consejeros:

- D. Francisco Javier Soriano Arosa
- D, Horacio Mesonero Morales

- CAJA DE AHORROS DEL MEDITERRANEQ, representada por D. Hdefonso Riquelme
Manzaneda

- D. Victor Iglestas Ruiz

+ D. Francisco Javier Saiz Alonso
D. Gumersindo Ruiz Brave de Mansilla

D. José Carlos Contreras Gémez y

BEAR STEARNS SPANISH SECURITIZATION CORPORATION, representada por Mr.
- |Alexander S. Rothlin

- Que tddos los sefiores Consejeros o son por virtud de acuerdos de la Junta General de Accionistas,
tienen peeptado el nombrarniento y tomado posesidn del cargo.

- Que lasesién fue presidida por el Presidente, D). Francisco Javier Soriano Arosa y actué como
Secretario el del Consejo, D). Luis Vereterra Gutiérrez-Maturana y el Presidente declard validamente
constituido €] Consejo de Administracion al concurrir la totalidad de los sefiores Consejeros, dando
paso directamente a la discusién de los asuntos que conforman el siguiente:

ORDEN DEL DIA

(-

. Aprobacion, en su caso, del Fondo de Titulizacién FTPYME ICO-TDA 2, FONDC DE
TITULIZACION BE ACTIVOS. Designacidn de auditores para el referido Fondo.

)

. Aprobacion, en su caso del Acta de la Sesidn.

=
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- Que en relacién al cuarto punto del Orden del Dia, el Consejo acordo por unanimidad:

PRIMERO: 1.-Constituir un Fondo de Titulizacién denominado “FTPYME ICO-TDA 2, FON:DO

DE TITULIZACION DE ACTIVOS”, conforme a lo previsto en la legislacion
vigente, agrupando en el mismo Derechos de Crédito cedidos por BANCO
SABADELL, S.A., BANSABADELL LEASING, EF.C, S.A,, BANCO PASTOR.
S.A., CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO, CAJA RURAL DEL JALON, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO, CAJA RURAL DE ZARAGOZA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO, CAJA RURAL DE HUESCA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO, CAJA RURAL DE SALAMANCA, SOCIEDAD COOPERATIVA DE
CREDITO, CAJA RURAL DE BURGOS, COOPERATIVA DE CREDITQ, CAJA
RURAL DE ZAMORA, COOPERATIVA DE CREDITO, CAJA RURAL DEL
DUERO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, LTDA. y CAIXA RURAL
DE BENICARLO, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO por un importe de
hasta trescientos millones de euros (300.000.000.- €) o su equivalente en pesetas.
Dicho Fondo estara gestionado por la Sociedad.

2 _Emitir con cargo a dicho Fondo, Bonos de Titulizacién, hasta un importe nominal

méaximo de trescientos millones de euros (300.000.000.- €) o su equivalente en
pesetas.

3.- Facultar solidariamente a D. Trancisco Javier Soriano Arosa, Presidente de la

Sociedad y a . Luis Vereterra Gutiérrez Maturana, Secretario del Consejo, ¥
facultar también, de forma mancomunada, a Diia. Carmen Barrenechea Fernandez v
a D. Manuel Gonzalez Escudero, Subdirectores Generales de la Sociedad, para que
cualquiera de ellos proceda en nombre de la Sociedad a:

- Otorgar con las Entidades Emisoras de los Derechos de Crédito a agrupar en el
Fondo, los contratos de Emisidny Suscripcion de los mismos, €n los términos ¥
condiciones que estimen Oporiunos.

- Otorgar la escritura piblica de constitucion det Fondo, en los términos v
condiciones que consideren adecuzdos.

- Determinar la totalidad de los términos ¥ condiciones de los Bonos a emitir con
cargo al Fondo.

- Determinar las reglas de funcionamiento del Fondo.

.

- Obtencer Ias autorizaciones o verificaciones administrativas que sean necesanas
en relacion con los actos mencionados anteriormentc.
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- Celebrar cuantos contratos estimen necesarios ¢ convenientes en relacién con

la constitucion del Fondo, la suscripcién de los Derechos de Crédito y la
emisién de los Bonos.

- En gencral, realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o
privados, consideren convenientes o necesarios para la ejecucion y desarrollo
de los actos mencionados anteriormente.

SEG . Designar como Auditor de Cuentas del referido Fondo “FIPYME ICO-TDA 2,
FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS™, a la firma Emst & Young, S.A.con

CIF A-78970506, inscrita en el REA ¥ en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
con el nimero §-0530.

- Que fras
sesidn,
Consejo

aprobados los acuerdos relacionados anteriormente, se suspendié por unos momentos la
iendo ¢l sefior Secretario a redactar el acta de 1a misma, la cual leida en presencia del
aprobada por unanimidad de los asistentes,

Y parz que {onste a los efectos legales, expido la presente certificacién, en Madrid a 29 de diciembre de
2000.

————

L PRESIDENTE EL SECRETARIO

Yo, MANUEL RICHI ALBERTI, Notario de Madrid y
de su Ilustre Colegio,

DOY FE: de cue considero legitimas y legitimo

las firmas que anteceden de DON FRANCISCO JAVIER
SORIANC AROSA y DON LUIS VERETERRA CGUITIERREZ-
MATURANA, por serme conocidas.

Dejo anotadce este testimonico en el Libro

) Indicador con el nimero ¥/.
F&:Tt:\sr:}ii En Madrid, a dos de Ene de dos mil uno.

3017363

v
v
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BancoSabadell

D. MIQUEL ROCA i JUNYENT, Secretario del Consejo de Administracion de
BANCO DE SABADELL, 5.A., con domicilio social en Sabadell, Plaza Catalunya, 1
y N.LF: A08000143,

CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administracién de la sociedad celebrada el dia de
hoy por convocatoria escrita de fecha 13 de diciembre, con la asistencia personal de
D. José Olin Creus, D. Buenaventura Garriga Brutau, D. Joan Llonch Andreu, D.
Tomas Casafas Guri, D. Esteban M® Faus Mompart, D. Miguel Bésser Rovira, D.
Juan Manuel Desvalls Maristany, D. Francesc Casas Selvas, D. Joaquin Folch-Rusifiol
Corachén y D. Jorge Manuel Jardim Gongalves, y la presencia del Director General
D. José Permanyer Cunillera, bajo la presidencia del Sr. Oliu y actuando de
Secretario el que suscribe, se han tomade por unanimidad y tras la correspondiente
deliberacién, entre otros que no los contradicen, los siguientes acuerdos:

PRIMERO. Ceder los derechos de crédito derivados de préstamos u otro tipo de
activos crediticios, que se hayan concedido por Banco de Sabadell, S.A., para financiar
a pequeiias y medianas empresas espafiolas {en adelante, “PYMES") concedidas con
cargo a las Lineas PYMES del Instituto de Crédito Oficial {en adelante, el “ICO”) ,aun
Fondo de Titulizacion de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar
los citados activos en el mismo (en adelante, el “Fondo™), por Titulizacion de Activos,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién (en adelante , la “Sociedad Gestora”), al
amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién, (en adelante, el
«Real Decreto 926/1998”) y de la Orden de 28 de Mayo de 1999 sobre los Convenios
de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer, la financiacion
empresarial (en adelante, la “Orden de 98 de Mayo de 1999”).

El importe méaximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de veinte mil
millones de pesetas (20.000.000.000 pesetas), o su equivalente en euros {dicho importe
seré el correspondiente al principal de los préstamos, sin incluir los intereses).

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuari de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

SEGUNDOQ. Se faculta en forma expresa a D. Francisco Vallejo Vallejo, con NIF

3.050.403M, Don Rafael José Garcia Nauffal con NIF 43.243.985Y, D? Blanca Montero

Corominas con NIF 5.391.703C y D. Carlos Manjarin Albert con NIF 37.725.856Z,

para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de Banco de

Sabadell, S.A. a:

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesidn.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesién, en los téominos que estimen
convenientes, asi como las condiciones de la emision de las Participaciones
Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo. S
Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, prlicos o) privados estimen
convenientes o necesarios, con la cesion de los referidos activos y con la
constitucisn del Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, tado llo con vistas a s agrupacion en dicho Fondo.
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- Otorgar cuantos contratos {de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura del Fondo.

- En:zelacién con los documentos piblicos o privados y demds contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la escritura de Constitucién del Fondo
y cualquier otro contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de

préstamos o derechos de crédito frente a las PYMES, como en relacién con
aquellas otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad
asuma en relacién con el Fondo de Titulizacién de Activos. ’

- Acordar las condiciones de administracién o gestion de los créditos o de los
derechos de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante Ja Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que
la misma requiera con la cesién de activos y la constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir Jos préstamos, o los restantes activos
crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en la escritura de
constitucién del Fondo.

TERCERO. Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier
otro instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de
veinte mil millones de pesetas o su equivalente en Euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o
privados consideren necesarios.

UARTO. Facultar expresamente al Presidente y al Secretario del Consejo de

dministracién para que cualquiera de ellos indistintamente pueda comparecer ante

edatario Publico y elevar a escritura publica los acuerdos precedentes, suscribiendo a

1 fin cuantos documentos piblicos y privados sean necesarios, incluso escrituras de
odificacién y subsanacién para la ejecucién e inscripcion de los anteriores acuerdos
los Registros que procedan.

Se*hdce constar expresamente que el acta de la reunién del Consejo en el que se
adoptaron los acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al final
de la reunién, y firmada por el Secretario con el V° B® del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacién con el
V° B® del Sr. Presidente en Sabadel], a veinte de diciembre de dos mil.

Ve B®
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Activos, todo ello en relacién con la funcién de la entidad como cedente de los |
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TIMACION-. —

Yo, JAVIER MICO GINER, Notario del Ilustre Colegio de Catalufia,
con residencia en Sabadell, DOY FE: Que las firmas que anteceden, de
DON MIQUEL ROCA I JUNYENT, con D.N.I nimero 38.000.711-L, y .
DON JOSE OLIU CREUS.con D.N.I. niimero 39.005.001-Z, las
considero legitimas, por ser de mi conocidas. Y queda extendida en dos
folios, uno de papel comin €n su anverso y reverso y el del presente.

En Sabadell, a 10 de Enero de 2001.-

Asiento n° 578/3 del
Libro i?dicador.—

LEGITIRACIONES Y
LE?&L!IRCIOHES

L
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BanSabadell Leasing

Don Carlos Manjarin Albert, Secretario del Consejo de Administracién de la socie-
dad Bansabadell Leasing E.F.C., S.A., con N.LF. A08304701 y domicilio social en
Sabadell, Plaza de Catalunya, nim. 1 (Barcelona).

CERTIFICA:

Que en la reunion del Consejo de Administracién de la compafiia celebrada en Sa-
badell, Plaza Catalunya, el veinte de diciembre de dos mil, por convocatoria verbal ~
del mismo dia, en la que asistieron personalmente Don juan Manuel Desvalls Maris-
tany, Don Jaime Ventura Ubach y Don Francisco Ramén Romagosa Torres que
constituyen la totalidad del mismo, actuando en su calidad de Presidente Don Juan
Manuel Desvalls Maristany y como Secretario el que suscribe, se tomaron por una-
nimidad los siguientes acuerdos:

PRIMERO. Ceder los derechos de crédito derivados de los amendamientos
financieros, que se hayan concedido por BANSABADELL LEASING EF.C, S.A,
para financiar a pequefias y medianas empresas espafiolas {en adelante, “PYMES”)
concedidas con cargo a las Lineas PYMES del Instituto de Crédito Oficial (en adelante,
el “ICO™) , a un Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al
efecto para agrupar los citados activos en el mismo {en adelante, el “Fondo”), por
Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién {en adelante , la
“Sociedad Gestora™), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el que
se regulan los fondos de titalizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizaci6n, {en adelante, el “Real Decreto 926/19987) y de la Orden de 28 de Mayo de
1999 sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para
favorecer la financiacién empresarial (en adelante, la “Orden de 28 de Mayo de 1999”).
El importe maximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de veinte mil
millones de pesetas (20.000.000.000 pesetas), o su equivalente en euros {dicho importe
serd el correspondiente al coste de los bienes arrendados, sin incluir la carga financiera,
el precio de la opcion de compra ni los impuestos).

La cesién de todos y cada uno de los derechos de crédito referidos se efectnard de
forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el
vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

EGUNDO. Se faculta en forma expresa a D. Francisco Vallejo Vallejo, con NIF

3.050.403M, Don Rafael José Garcia Nauffal con NIF 43.243.985Y, D® Blanca

Montero Corominas con NIF 5.391.703C y D. Carlos Manjarin Albert con NIF

37.725.856Z, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de

BANSABADELLILEASING EF.C,5.A. a:

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesidn.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesién, en los términos que
estimen convenientes. '

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes o necesarios en relacién con la cesién de los referidos activos y €on-
Ja constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo ello con vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,

agencia financiera, de depasito o similares) requiera la estructura del Fondo.



- En relacién con los documentos piblicos o privados y demds contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la escritura de Constitucién del Fondo
y enalquier otro contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de
Activos, todo ello en relacién con la funcién de la entidad como cedente de los
derechos de crédito frente a las PYMES, como en relacion con aquellas otras
funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en
relacién con el Fondo de Titulizacién de Activos. -

. Acordar las condiciones de administracién o gestién de los créditos o de los
derechos de crédito cedidos al Fondo. .

_ Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que
|2 misma requiera con la cesién de activos y 1a constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los derechos de crédito que se emitan por
BANSABADELL LEASING EF.C,, S.A,, o los restantes activos crediticios cedidos

en las condiciones que se establezcan en Ja escritura de constitucién del Fondo.

TERCERO. Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier
otro mstrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de
veinte il millones de pesetas o su equivalente en Euros.

A estos efectos, se faculta 2 las personas indicadas en el acuerdo amterior para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o
privados consideren necesarios.

CUARTO. Facultar expresamente al Presidente y al Secretario del Consejo de
Administracién para que cualquiera de ellos indistintamente pueda comparecer ante
Fedatario Piblico y elevar a escritura piblica los acuerdos precedentes, suscribiendo a
tal fin cyantos documentos piblicos y privados sean necesarios, incluso escrituras de
modificacién y subsanacién para la ejecucion e inscripcién de los anteriores acuerdos
en los Registros que procedan.

Se hace constar expresamente que el acta de la reunién del Consejo en el que se
adoptaron los acuerdos precedentes ha sido leida y aprobada por unanimidad al final
de-la reunién, y firmada por el Secretario con el V©° B° del Presidente.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, libro la presente certificacién con el
vV RO del Sr. Presidente en Sabadell, a veinte de diciembre de dos mil.

Ve B°
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TIMACION.—

Yo, JAVIER MICO GINER, Notario del Ilustre Colegio de Catalufia,
son residencia en Sabadell, DOY FE: Que las firmas que anteceden, de

En Sabadell, a 10 de Enero de 2001.-
iento n® 580/3 del
in’dicador.-
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MIGUEL SANMARTIN LOSADA, Consejero Secretario del Consejo de Administracion de
BANCO PASTOR S.A., domiciliado en A Coruiia, Canién Pequefio n®. 1, con N.LF. A15000128,

CERTIFICA:

Que en la reunién del Consejo de Administracidn de esta Scciedad, celebrada en A
Coruia, el dia 31 de octubre de 2000, con ia asistencia de la fotalidad de sus miembros, D%
Carmela Arias y Diaz de Rabago, D. Vicente Arias Mosquera, D. José Maria Arias Mosquera,

D. Ramén Linares Martin de Rosales, D. Alfonso Porras del Corral y D. Miguel Sanmartin
Losada, presentes y D. Joaquin Arias y Diaz de Rabago, D. Are Jessen Pastor y D. Guillermo
de la Dehesa Romero, representados por D®, Carmela Arias y Diaz de Rabago, para tratar los -
asuntos del Orden del Dia: 1°) Balance de Situacion a! 30 de septiembre dé 2000; 2°) Informe
sobre los acuerdos adoptados por el Comité de Direccién; 3°) Informe sobre 1a reunion de la
Comision de Contro! y Auditoria; 4°) Propuestas de los Sres. Consejeros y 5°) Asuntos Varios,
entre otros se lomaron los siguientes acuerdos:

“Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos,
arrendamientos financieros u ofro tipo de activos crediticios, gue se hayan concedido
por Banco Pastor para financiar a pequefias y medianas empresas espanolas (en
adelante, “PYMES") concedidas con carge a las Lineas PYMES del Institulo de
Crédito Oficial (en adelante, el “ICO"), a un Fondo de Titlizacion de Activos de
naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los citados aclivos en el mismo (en
adelante, el “Fondo™), por Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion Hipotecaria, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora™), al amparo del Real
Decreto 92671998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en adelante, el “Real
Decreto 926/1998™ y de Ia Orden de 28 de mayo de 1999 sobre los Convenios de
Promocion de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion
empresarial (en adelante, la “Orden de 28 de Mayo de 19997).

El importe maximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de SIETE MIL
TRESCIENTOS MILLONES DE PESETAS (7.300.000.000 pesetas), o su equivalente
en euros (dicho importe sera el correspondiente al principal de los préstamos, sin
incluir los intereses, o, en el caso de los arrendamientos financieros, al principal de ias
cuotas pendientes de vencimiento, la carga financiera y cualquier otro derecho
accesorio a los mismos, no formando parte del derecho de crédito los impuestos ni el
valor residual de los bienes arrendados).

La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuara de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesion de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podréd instrumentarse
mediante la emision de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos
hipotecarios de la carlera de Banco Pastor concedidos a PYMES con cargo a las
Lineas PYMES del ICO, para que sean suscritas en nombre del Fondo por la
Sociedad Geslora y para su agrupacién en dicho Fondo. Dichas Participaciones

Hipotecarias podran estar representadas tanto por titulos unttarios como por titulos
miulliples.

- "

Segundo.- Se faculla a D. Vicente Arias Mosquera, Vicepresidente Ejecutivo de Banco
Pastor, S.A.. a D. José Maria Arias Mosquera, Vicepresidente Ejecutivo de Banco
Pastor, S.A. y a D. José Angel Naya Rodriguez, Director de la Division de intervencion
y Politica Financera, para que. cualquiera de ellos, indistintamente, poceda, en
nombre de Banco Pastor, S.A. a:
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- Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de Mayo de 1998, adherirse a
un Convenio Marco de Colaboracion con el Ministerio de Economia y
Hacienda para delerminar los créditos susceplibles de cesidn a Fondos de
Tilulizacidn de Aclivos que se creen para favorecer la financiacion
emprasarial.

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de ia cesion.

- Determinar la tolalidad de las condiciones de |a cesion, en los l&rminos que
estimen convenientes, asi como las condiciones de la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias que no hayan sido eslablecidas en el presente
acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emilan. Dicha fima podrd
reproducirse en los titulos por los medios que se estimen mas adecuados

- Realizar cuantos actos y oforgar cuantos documentos, piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacion con la cesion de los
referidos activos como en relacion con la emision de las Participaciones
Hipotecarias y con la conslitucion del Fondo de Titulizacion de Activos, en los
términos y condiciones que consideren adecuados, lodo ello con vistas a su
agrupacion en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo,

- En refacion con los documentos ptiblicos o privados v demas conlratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucion def Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estiuctura del
Fondo de Titulizacion de Aclivos, todo ello en refacidn con la fuiion de la
entidad como cedente de los préstamos o derechos de crédito ‘rmnte a las
PYMES, como emisar de las Parlicipaciones Hipotecarias como 2n relacion
con aquellas olras funciones que los apoderados consideren com 3 iente gue
la entidad asuma en relacion con el Fondo de Titulizacion de Active s

- Acardar las condiciones de administracién o gestion de los créditos o de los
derechos de credito cedidos al Fondo.

- Presentar ante ta Comision Nacional del Mercado de Valores los .. cumentos
que la misma requiera en relacidn con ta cesion de activos, con 15 r.mision de
las Participaciones Hipolecarias y la constitucion del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las P: A Gipaciones
Hipotecarias que se emitan por Banco Pastor, S.A. o los rest: n'as activos
credilicios cedidos en las condiciones que se establezcan en la | scritura de
Constitucién del Fondo.,

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como sualquier olro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un import: maximo de
7.300.000.000 pesetas 0 su equivalente en euros. ’

e T .
A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo an erior para que

solidariamente puedan realizar cuantos actos y olorgar cuantos docun-entos piblicos
o privados consideren necesarios”.



- Que para cumplimentar los acuerdos adoptados, por unanimidad se acuerda facultar
a la Excma. Sra. Diia. Carmela Arias y Diaz de Rabago, Condesa de Fenosa; a D. Vicente
Arias Mosquera; a D. José Maria Arias Mosquera; al limo. Sr. D, Joaguin Arias y Diaz de
Rébago; al Excmo. Sr. D. Ramén Linares Martin de Rosdes; al Excmo. Sr. D. Guillermo de 1a
Dehesa Romerco; a D. Alfonso Porras def Coiral y 2 D. Migue! Sanmartin Losada, para que en
uso de las facultades que en este acto se les conceden pueda cualquiera de ellos, actuando
por si solo, olorgar los documentos piiblicos o privados que sean precisos a fin de-
cumplimentar los precedentes acuerdos.

Que antes de finalizar la reunion por el Secretario se procedio a la redaccion del acla
la cual, una vez leida fue aprobada por unanimidad y firmada por el Secretario con el Visto
Bueno del Presidente.

Y para que asi conste y a los efectos aportunos, expido la preserte certificacion en A
Coruiia, a seis de noviembre de dos mil.

V.B. ) )
EL PRESIDENTE DEL Y
CONSEJO DE ADMINISTRACION
(R G i

LEGITIMACION:
Yo, FRANCISCO MANUEL ORDONEZ ARMAN, Notario del Ilustre Coleg1o de
La Coruna, con residencia en la misma,--- —
DOY FE: Que considero legitimas las firmas gque anteceden de la ———-
EXCMA.SRA.DDNA CARMELA ARIAS Y DIAZ DE RABAGQ y DON MIGUEL SANMARTIN LO-
SADA, a quienes conozco, por ser las gue acostumbran a utilizar en to--
dos sus-escritos. -—= —_— -
A Corufia, a8 trece de noviembre de dos mil.
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Entidad finuncier: 3008
Exoumnicilio soctal:

CAJA RURAL Pr_de los Fuecos. |

31003 Pumplona {Nuvarma }

301001102

DE NAVARRA Teldfisnon: 948 E6 K1 00 - Fax: 938 24 45 57

D. J. LUIS IBANEZ MARTINEZ DE MORENTIN, Secretario del Consejo Rector
de la CAJA RURAL DE NAVARRA, SOCIEDAD COOQOPERATIVA DE
CREDITO, domiciliada en Pamplona (Plaza de los Fueros, 1, inscrita en el Libro de

scripciones de Sociedades Cooperativas al folio 156, y bajo el asiento n® 9,°

adignandole a la Entidad el n° 344/SM.T. Inscrita en el Registro Mercantil de Navarra,
al\Tomo 11, Folio 175, Hoja NA-183, Inscripcion 1%, de Fecha 6 de Julio de 1.990,
Cadigo de [dentificacion Fiscal F/3102161 1.

CYRTIFICO:

Quk en el Libro de Actas de reuriones del Consgjo Rector figura la correspondiente a la
sighiente reunion:

bar de celebracion: En el domicilio social de la Entidad, Plaza de los Fueros n° 1 de
Pamplona (Navarra).

Fecha de celebracion: 27 de Octubre de 2.000

Consejeros Asistentes: Previa formacién de la lista correspondiente, resulté gue asisten
pertonalmente, con derecho a voto, los trece miembros del Consejo Rector y que, a
conﬁinuacién. se indican:

Pretidente: D. Angel Chueca Ordufia.

Vickpresidente: D. Faustino Romero Martinez

Sectetario D. Juan Luis Tbafiez Martinez de Morentin.

Vodales: D. Fco. Javier Moreno Moreno.

D. Eugenio Ganuza Arbizu.

D. Javier Pérez Oscez.

D. Jose M* Aldaz Biurrun

D. Antonio Irigoyen Sarratea.

D. José Javier Ochoa Barace.

D. Roberto Sabalza [riarte.

D. Félix Rodrigo Garcia.

GLD. Benito Calvo Sierra.

D. Manuel Bernarte Salvatierra.
Y adémas, el Director General D. Ignacio Arrieta del Valle, el Jefe del Departamento
de Riesgos D. Alberto Ugarte Alberdi y el Secretario General D. Femando Scto Bea.
Caricter de la Junta: Ordinaria.
Modo de Convocatoria: Mediante carna dirigida el 17 de Octubre de 2.000.
Orden del dia: Entre otros, ceder préstamos o derechos de crédito derivados de
préstamos, arrendamientos financieros u otro tipo de activos crediticios, que se hayan
concedido por CAJA RURAL DE NAVARRA para financiar a pequefias y medianas
empresas espaiiolas {en adelante, “PYMES”) concedidas con cargo a las Lineas
PYMES dei Instituto de Crédito Oficial (en adelante, el “ICO™), a un Fondo de
Titulizacién de Activos B
Forma de adopcion de acuerdos: Por unanimidad.
Aprobacion del Acta: En la misma reunion.
Transcripcion literal del acuerdo adoptado:
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Etidad financicr: MR
Damicilio social:

CAIA RURAI_, Pz de Tos Fuerom, 1
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Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito  derivados de préstamos,

arrendamientos financieros u otro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido
por CAJA RURAL DE NAVARRA para financiar a pequeiias ¥ medianas empresas
espafiolas (en adelante, “pPYMES™ concedidas con cargo 2 ias Lineas PYMES del
Instituto de Crédito Oficial (en adelante, ¢l “ICO”), a un Fondo de Titulizacién de
Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los citados activos en el
mismo (en adelante, el “Fondo™), por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion Hipotecaria, S.A. (en adelante, la “Real Decreto 926/19987), al
amparo del Rea! Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacion de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacion (en adelante, la
“Real Decreto 926/19987) y de la Orden de 28 de mayo de 1999 sobre los Convenios de
Promocién de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion
empresarial (en adelante, la “Orden de 28 de Mayo de 1999).

El importe maximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de siete mil
millones de pesetas (7.000.000.000 de pesetas), o su equivalente en euros {dicho
importe sera el correspondiente al principal de los préstamos, sin incluir los intereses, o,
en el caso de los arrendamientos financieros, al principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, no formando parte del derecho de crédito los impuestos ni el valor residual
de ios bienes zrrendados).

La cesion de todos y cada uno de los préstamos O derechos de crédito refendos se
efectuari de forma pura e incondiciorada y por ia totalidad dei piazo remanente hasta el
vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) de! citado Real Decreto 926/98.

La cesion de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podré instrumentarse
mediante la emision de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos
hipotecarios de la cartera de CAJA RURAL DE NAVARRA concedidos 2 PYMES con
cargo a las Lineas PYMES del ICG, para que sean suscritas en nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora y para su agrupacion en dicho Fondo. Dichas Participaciones
Hipotecarias podran estar representadas tanto por titulos unitarios como por titulos
multiples.

El presente acuerdo queda condicionado, con caracter absoluto, a que el porcentaje de
reinversion legalmente previsto en el parrafo segundo de la estipulacién segunda del
anexo 11 de la Orden de fecha 28 de mayo de 1.599, sobre Convenios de Promocion de
Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la financiacion empresarial, se
mantenga en el cuarenta por ciento, y a que la disposicion de ia liquidez que se obtenga
de la operacion de titulizacion se pueda efectuar sin necesidad de cerrar previamente el
volumen asignado por el ICO a la linea tradicional de Pymes 2.001.

VSR
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Entidad linancicra: 3008
Domicilio scial:
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DE NAVARRA Taléfona: 948 16 B1 00 - Fax: 948 24 45 57

Segundo.- Se faculta a D. IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA, D.
ALBERTO UGARTE ALBERDI y D. IGNACIO DE CASTRO SANCHEZ para que,
alquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de CAJA RURAL DE
VARRA, previo cumplimiento de las condiciones indicadas en el parrafo anterior, a:

Al amparo de lo establecida en la Orden de 28 de Mayo de 1999, adherirse a
ur,  Convenio Marco de Colaboracion con el -Ministerio de Economia y
Hacienda para determinar los créditos susceptibles de cesion a Fondos de
Titulizacion de Activos que se creen para favorecer la financiacién
empresarial.

Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesidn.

Determinar la totalidad de tas condiciones de la cesién, en los témminos que

estimen convenientes, asi como las condiciones de la emisién de las

Parficipaciones Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente

acuerdo.

Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podra

reproducirse en los titulos por los medios que se estimen mas adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados 1

estimen convenientes o necesarios, tanto en relacion con la cesidén de Jos

referidos activos como en relacién con la emision de las Participaciones

Hipotecarias y con la constitucion del Fondo de Titulizacion de Activos, en

los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a

su agrupacién en dicho Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos.

agencia financiera, de depdsito 0 similares) requierz la estructura del Fondo.

En relacion con los documentos piblicos o privados ¥ demas contratos Gue

consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan

facultados para determinar las condiciones suscribir la Escritura de

Constitucién del Fondo y cualquier otro Contrato que requiera la estructura

del Fondo de Titulizacion de Activos, todo ello en relacion con la funcion de

_1a entidad como cedente de los préstamos 0 derechos de crédito frente a las

PYMES, como emisor de las Participaciones Hipotecarias como en relacion

con aquellas otras funciones que los apoderados consideren conveniente que

1 entidad asuma en relacion con el Fondo de Titulizacion de Activos.

- Acordar las condiciones de administracior: o gestion de los créditos o de los
derechos de crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los
documentos que la misma requiera en relacion con la cesion de activos, con
la emision de tas Participaciones Hipotecarias y la constitucion det Fondo.

- 1Ina vez constituido e! Fondo, sustituir los préstamos, por las Participaciones

Hipotecarias que se emitan por CAJA RURAL DE NAVARRA o.los

restantes activos crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en

1a Escritura de Constitucién del Fondo.
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Eatidud financiera: 3008
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Tercero.- Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
isntrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de siete mil
millones de pesetas (7.000.000.000 de pesetas) o su equivalente en eures.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para gue
solidariamente puedan realizar cuantos 2ctos y otorgar cuantos documentos publicos o
privados consideren necesarios. .

‘_THBD

EL PRESIDENTE E?SECRETA O
7 \“/ ‘/// PEIPY L -
d/z e D
. \_\_‘__\ .

/

--~Y0,JOSE MIGUEL PERAS MARTIN,Notario del Ilustre
Colegio de Pamplona,con residencia en esta Ciudad,
DOY FE---——mmmm=r—em——mmm—se——m——m———mm—— s m '
---Que conozco y legitimo las firmas que anteceden
de D. ANGEL CHUECA ORDUNA y D. JUAN LUIS IBANEZ -
MARTINEZ DE MORENTIN, por serme conocidas y simila-
res a la que habitualmente utilizan en sus escri -
DS, == rm——rmmmm e mm e m e e m o - mm— o oSS

---En Pamplona a Veinticuatro de Noviembre de 2.000

¥e PUBLICY
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. DON RAMIRO LABORDA BOROBIA, como Secretario del Consejo Rector de
CAJA RURAL DEL JALON, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO, con
domicilio -eri Zaragoza, Paseo de la Constitucién, 23, inscrita en el Registro de
Cooperativas de Crédito con el n° 38/s° y en el Banco de Espaiia con ¢l nimero 3021 y
C.LF. F-50020213:

CERTIFICA:

Que segin resulta del Actade 1a sesién celebrada por el Consejo Rector de la Caja
Rural del Jalén, S.C.C., con asistencia de todos sus miembros, DON SALVADOR
IBARRA FRANCO, DON SALVADOR IBARRA CASTELLANO, DON FRANCISCO
HUERTA DEZA, DON ALFREDO IZQUIERDO MARTINEZ, DON AGUSTIN
LUENA GROS, DON LUIS SESE CERESUELA, DON DANIEL RAMON GARCIA y
DONA MARIA DEL CARMEN BARTOLOME ESTAUN y de DON RAMIRO
LABORDA BOROBIA, el dia veintisiete de septiembre de dos mil, el Consejo Rector
acordé por unanimidad, lo siguiente:

Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, arrendamientos
financieros u otro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por la entidad para
financiar a pequefias y medianas empresas espafiolas (en adelante, "PYMES") concedidas
con cargo a las Lincas PYMES del Instituto de Crédito Oficial {en adelante, el "ICO™, a
un Fondo de Titulizacién de Actives de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar
los citados activos en €l mismo (en adelante, el "Fondo"), por Titulizacién de Activos,
ociedad Gestora de Fondos de Titulizacion Hipotecaria, S.A. (¢n adelante, la "Sociedad
estora”), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por €l que se regulan los
andos de titulizacién de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién {en
elante, el "Real Decreto 926/1998™) ¥ de la Orden de 28 de mayo de 1999 sobre los
onvenios de Promocién de Fondos de Titulizacion de Activos para favorecer la
nanciacién empresarial (en adelante, la "Orden de 28 de Mayo de 1999").

E¥ importe méximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de 1.600.000.000
pesetas (MIL SEISCIENTOS MILLONES DE PESETAS), o su equivalente en euros
(dicho importe serd el correspondiente al principal de los préstamos, sin incluir los
intereses, o, en el caso de los arrendamientos financieros, al principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, la carga financiera y cualquier otro derecho accesorio a los
mismos, no formando parte del derecho de crédito los impuestos ni el valor residual de los
bienes arendados) .

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se
efectuara de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remariente hasta el
vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.
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La.cesién de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podrd instrumentarse
mediante la emision de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos
hipotecarios de la cartera de CAJA RURAL DEL JALON, concedidos a PYMES con
cargo a las'Lineas PYMES del ICO, para que sean suscritas en nombre del Fondo por la
Sociedad Gestora y para su agrupacién en dicho Fondo. Dichas Participaciones
Hipotecarias podrin estar representadas tanto por titulos unitarios como por titulos
multiples. : .
Segundo.- Se facultaa Antonio Gormaz Pérez, mayor de edad, casado, espafiol, vecino de
Zaragoza, P° Costitucién, 23 y N.LF. 17.427.859-T, Vicente de Lucas Pérez mayer de
edad, casado, espafiol, vecino de Zaragoza, P° Costitucién, 23 y N.LF. 3.062.351 Q ¥
Manuel Girdn Solsona mayor de edad, casado, espafiol, vecino de Zaragoza, p°
Costituciéon, 23 y N.LF. 17.149.184-U para que, cualquiera de ellos, indistintamente,
proceda, en nombre de la entidad a:

Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de Mayo de 1999, adherirse a un Convenio
Marco de Colaboracién con €] Ministerio de Economia y Hacienda para determinar los
créditos susceptibles de cesién a Fondos de Titulizacién de Activos que se creen para
favorecer la financiacién empresarial.

Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de 1z cesion.

Determinar la totalidad de las condiciones de la cesidn, en los términos que estimen
convenientes, asi como las condiciones de la emisi6n de las Participaciones Hipotecarias
gue no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podré reproducirse en
los titulos por los medios que se estimen mas adecuados

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacion con la cesion de los referidos activos como en
relacién con la emision de las Participaciones Hipotecarias y con la constitucién del
Fondo de Titulizacion de Activos, en los términos Y condiciones que consideren
.adecuados, todo ello con vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

En relacion con los documentos publicos o privados y demas contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier otro Contrato
que requiera la estructura del Fondo de Titulizaciém de Activos, todo ello en relacion con
la funcién de 1a entidad como cedente de los préstamos o derechos de crédito frente a las
PYMES, como emisor de las Participaciones Hipotecarias como en relacion con aquellas
otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma’en
relacion con el Fondo de Titulizacién de Activos. SRS
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Acordar las condiciones de administracidn o gestion de los créditos o de los derechos de
crédito cedidos al Fondo.

Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que la
misma reguiera en relacién con la cesion de activos, con la emisién de las Participaciones
Hipotecarias y la constitucién del Fondo.

Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones Hipotecarias que

se emitan por CAJA RURAL DEL JALON o los restantes activos crediticios cedidos en
las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo.

Tercero: Suscribir /o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méximo de
1.600.000.000, pesetas o su equivalente en euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para gue
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piiblicos o
privados consideren necesarios.”

Sin més asuntos que tratar, se levanto las sesidn, extendiéndose a continuacion la
correspondiente Acta, que fue aprobada y firmada por todos los presentes, aceptando éstos
su contenido y todo cuanto en ella se ha tratado y acordado.

Se aprueba la presente acta por todos los asistentes, con la firma del Secretario y el
visto bueno del Presidente.

Para que conste a los efectos oportunos, expido la presente Certificacion, con €l
visto bueno de! Sr. Presidente, en Zaragoza a dos de octubre de dos mil.

VOBU

ELSECRETARIO
& OZL—_(:«_\‘




LEGITIMACION.-Yo, FOGEEENRLQHE TBERTES VAL-
DES,Notario del Tlustre Colegio de
esta ciudad, con residencia en la misma.-

DOY FE:Que considero legitimas 1a
firmas y rubricas de Don Salvador Ibarra
Franco con D.N.I. nimero 17.344.927-
Y y Don Ramiro Laborda Boreobia con
D.N.I. namero 17.838.769-8,—————==

En Zaragoza, a dieciocho de Octubre
de dos mil.-Nameroc 1163 del libro indica-
dor.-
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D. LUIS LATORRE PARDO, Secretario del Consejo Rector de [a CAJA RURAL DE ZARAGOZA, 5. Co;:p.
de Crédito, domiciliada en Calle San Voto 6 y 8 de Zaragoza

GERTIFICA

f

hue en fa reunion del Consejo Rector de esta Entidad, celebrada el dia 30 de Noviembre de 2000, se
doptd por unanimidad, entre otros, el siguiente acuerdo:

ot

“Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, arrendamientos

financieros u otro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por 1a entidad para financiar

pequeftas y medianas empresas espafiolas (en adelante, “PYMES") concedidas con cargo a las Lineas
PYMES del INSTITUTO DE Crédito Oficial  en adelante, ¢ “ICO"), a un Fondo de Titulizacion de

Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los citados Activos en el mismo {en

adelante @ “Fondo™} por Titulizacion de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, 5.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”}, al amparo del real decreto 926/1998 de 14
de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacién {en adelante, el “Real Decreto 926/ 19987} y de la Orden de 28 de mayo de
1999 sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacién de Activos para favarecer 1a

nanciacion empresarial  en adefante, la “Orden de 28 de Mayo de 19997).

ERimporte méximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de 1.047.000.000 pesetas
CUARENTA Y SIETE MILLONES DE PESETAS), o su equivalente en euros {dicho importe seré el
correspondiente al principal de los préstamos, sin incluir los intereses, o, en el caso de los
arrendamientos financieros, al principal de las cuotas pendientes de vencimiento, la carga financiera
y cualquier otro derecho accesorio a los mismos, no formando parte del derecho de crédito los

impuestos ni el valor residual de los bienes arrendados).

1a cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se efectuard de forma
pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento, en los términos
del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.



S LTHE B RETMITG)

CAJA RURAL DE ZARAGOZA B T St

La cesion '::lé los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podra instrumentarse mediante la
emisién de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos hipotecarios de la cartera de la
entidad concedidos a PYMES con cargo a las Lineas PYMES del ICO, para que sean suscritas en
notmbre del Fondo por fa Sociedad Gestora y para su agrupacién en dicho Fondo. Dichas
Participaciones Hipotecarias podran estar representadas tanto por titulos unitarios como por titulos

mitltiples.

Segundo. - Se facultaa D. Alberto Cabello Gimeno con DNi 25.425.588-P , a D. Pedro Semitiel
Laborda con DNI 29.096.490-H , y a D. Ignacio de Castro Sanchez con DN! 11.727.816-R para

que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre de la entidad a:

— Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de Mayo de 1999, adherirse a un Convenio
Marco de Colaboracion con el Ministerio de Economia y Hacienda para determinar los créditos
susceptibles de cesion a Fondos de Titulizacién de Activos que se creen para favorecer la

financiacidn empresarial.
—  Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesion.

- Determinar la totalidad de las condiciones de Ja cesidn, en los términos que estimen
convenientes, asi coma las condiciones de la emision de las Participaciones Hipotecarias que no

hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

~ Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podré reproducirse en los

titulos por los medios que se estiman més adecuados.

— Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos plblicos o privados estimen convenientes o
necesarios, tanto en relacion con la cesion de los referidos activos como en relacién con la
emision de las Participaciones Hipotecarias y con la constitucion del Fondo de Titulizacién de
Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a su

agrupacién en dicho Fondo. -t
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— Otorgar cuantos contratos {de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia

financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

— En relacién con los documentos piiblicos o privados y demds contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir fa Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier otro Contrato que
requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en relacién con la funcién
de la entidad como cedente de los préstamos o derechos de crédito frente a las PYMES, como
emisor de las Participaciones Hipotecarias como en refacién con aquellas otras funciones que los
apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacién con el Fondo de Titulizacisn
de Activos,

~  Acordar las condiciones de administracién o gestién de los créditos o de los derechos de crédito
cedidos al Fondo.

— Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos que la misma
requiera en relacién con fa cesion de activos, con fa emision de las Participaciones Hipotecarias y

la constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones Hipotecarias que se
emitan por la entidad o los restantes activos crediticios cedidos en las condiciones que se

establezcan en la Escritura de Constitucion del Fondo.

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el fondo, asi como cualquier otro instrumento
representativo del Pasivo del fondo, hasta un importe maximo de 1.047.000.000 pesetas (MIL
CUARENTA Y SIETE MILLONES DE PESETAS) o su equivalente en euros.
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A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para que solidariamente
puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos o privados consideren

necesatios.”

Y para que conste a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion con ¢l Visto Bueno del
Presidente. en Zaragoza a treinta de noviembre del afio dos mit.

Ve p°
EL PRESIDENTE

CON MI CONOCIMIENTO y a estos s6los efectos respecto de las firmas de D. Luis
Latorre Pardo 'y de D. Jose Manuel Turmo Aguilar , Secretario y Presidente
respectivamente del Consejo Rector de la Caja Rural de Zaragoza.
En Zaragoza, a 10 de enero de 2001

El Notario
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DON FERNANDO ATARES SANMARTIN, Secretario del Consejo Rector de la Sociedad
Cooperativa de Crédito, “CAJA RURAL DE HUESCA, S. COOP. DE CREDITO", con domicilio
social en Huesca, calle Berenguer 2 - 4, inscrita en el Registro de Cooperativas-Seccion Central,
del Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales al fomo ), folio 155, nimero 322 SMT, e inscrita en
el Registro Mercantil Tewitorial de Huesca al tomo 65 de Sociedades, libro 1, folio 55, hoja HU-
2661, y con C.I.F. nimero F-22003859.

CERTIFICO

PRIMERQ.- Que el Consejo Rector de la “CAJA RURAL DE HUESCA, S. COOP. DE
CREDITQ", en reunién celebrada el dia veinticinco de sepiiembre de dos mil, previa
convacatoria al efecto, con arreglo a los Estatutos sociales de la Entidad, en segunda
convocatoria, con la asistencia de los trece miembros que o componen, adoptd por unanimidad
de todos los asistentes, entre otros, los siguientes acuerdos:

€ 1% Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos,
arrendamientos financieros u otro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por
la Entidad para financiar a pequefias y medianas empresas espafiolas {en adelante,
“PYMES”) concedidas con cargo a las Lineas PYMES def Instituto de Crédito Oficial (en

* adelante, el “ICO"), a un Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza cerrada creado al

efecto para agrupar los citados activos en el mismo (en adelante, el “Fondo”), por
Titulizacion de Actives, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién Hipotecaria, S.A. {en
adelante, la “Sociedad Gestora™), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por
el que se regulan los fondos de titulizacion de activos y las sociedades gestoras de
fondos de titulizacion (en adelante, el “Reaf Decreto 926/1998") y de la Orden de 28 de
mayo de 1993 sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos
para favorecer la financiacién empresarial {en adelante, Ia “Orden de 28 de mayo de
1999").
El importe méaximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de hasta
mil millones {1.000.000.000) de pesetas, o su equivalencia en euros (dicho importe seré el
correspondiente al principal de los préstamos, sin incluir los intereses, o, en el caso de
los arrendamientos financieros, al principal de las cuotas pendientes de vencimiento, la
carga financiera y cualquier otro derecho accesorio a los mismos, no formando parte del
derecho de crédito los impuestos ni el valor residual de los bienes arrendados).

La cesidn de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos
se efectuard de forma pura e incondicionada y por la totalidad de! plazo remanente hasta
el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesion de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podra
instrumentarse mediante la emision de Participaciones Hipotecarias, representativas de
préstamos hipotecarios de la cartera de fa Entidad concedidos a PYMES con cargo a las

Doy socal C! Berengues, 2 y 4

Tell 974 290 000.  Fax 974 290 087 22002 HUESCA
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Lineas PYMES del ICO, para que sean suscritas en nombre del Fondo por la Socj] q,aa AN
Gestora y para su agrupacion en dicho Fondo, Dichas Participaciones Hipotépgrigs_"i‘_ oo
podran gstar representadas tanto por titulos unitarios como por titulos miitiples. -;?{5: Lo

)

29, Se faculta a Don Angel Félix Olivan Ramén, Don Alejandro Mofiner Burre! ‘Elgn"‘*ﬁvf‘
Ignacio Benlloch Famandez-Cuesta y Don Ignacio de Castro Sanchez, con Documento s;rach
Nacional de Identidad nimeros 17.925.104-P, 18.017.718-R, 50.300.773-A, y 41.727 816-R=eomst
respecfivamente, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda, en nombre dela
Entidad a:

- Al amparo de lo establecido en la orden de 28 de mayo de 1999, adherirse a un
Convenio Marco de Colaboracién con el Ministerio de Economia y Hacienda para
determinar los créditos susceptibles de cesion a Fondos de Titulizacion de
Activos que se creen para favorecer la financiacion empresarial.

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesidn.

- Determinar la fotalidad de las condiciones de la cesion, en los términos que
estimen convenientes, asi como las condiciones de la emisién de las
Participaciones Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente
acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podra
reproducirse en los titulos por los medios que se estimen més adecuados.

- Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacién con la cesion de los
referidos activos como en relacion con la emision de las Participaciones
Hipotecarias y con 1a constitucion del Fondo de Titulizacién de Activos, en los
terminos y condiciones que consideren adecuados, todo ello con vistas a su
agrupacién en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

- “Eri relacién con los documentos piblicos o privados y demas contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados guedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo
y cuaiquier otro Contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de
Activos, todo ello en relacion con la funcién de la Entidad como cedente de los
préstamos o derechos de crédito frente a las PYMES, como emisor de las
Participaciones Hipotecarias como en relacién con aquellas otras funciones que
los apoderados consideren conveniente que la Entidad asuma en refacién con el
Fondo de Titulizacidn de Activos.

- Acordar las condiciones de administracion o gestién de los créditos o de
derechos de crédito cedidos al Fondo.
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Presentar ante la Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos que
la misma requiera en relacion con la cesién de activos, con fa emisicn de las
Participaciones Hipotecarias y la constitucion del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones
Hipotecarias que se emitan por la Entidad o ios restantes activos crediticios
cedidos en las condiciones que se establezcan en la Escritura de Constitucién del
Fondo.

3°.- Suscribir yfo asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualgttier otro
instrumento representativo de! Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de mil
millones (1.000.000.000) de pesetas o su equivalente en euros.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para
que solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos
b privados consideren necesarios. **

SEGUNDO.- Que el acta de la reunion de que se certifica fue aprobada por unanimidad
de todos los asistentes, alf término de ta misma, y fue fimada por el Presidente y Secretario, de
gonformidad con los Estatutos sociales de Ia Enfidad.

TERCERQ.- Que en fecha 15 de julio de 1999, quedd inscrito en el Registro Mercantil
e Huesca, al tomo 306, libro 2, folio 15, seccion 8, hoja HU-2.661, el Consejo Rector
ompuesto desde el 28 de mayo de 1999 como sigue, sin que se haya producido variacién
esde la citada fecha.

2 0 O

PRESIDENTE: Don Ramén Aisa Sarasa. °

VICEPRESIDENTE: Don Antonio Escartin Huerto

SECRETARIQO: Don Femando Atarés Sanmartin

VICESECRETARIO: Don Pascual Martinez Laguarta

CONSEJEROS: Don Joaquin Aniés Miranda, Don Emilio Benito Asensio, Don José
Mgaria Fondevila Porté, Don Joaquin Borruel Altemir, Don José Victor Nogués Barraguer, Don
Arftonio Pano Barrabés, Don José Conte Becana, Don Ramon Marco Abadia y Bon Félix
Pdraiso Alastruey.

Y para que conste y surta los efectos oportunas, expido y firmo la presente, con el
visado y sellado en forma del sefior Presidente Don Ramén Aisa Sarasa, en la ciudad de
Huesca, a nueve de octubre de dos mil,

! S ey
Ve ge <y ~-;i_'7‘;/"/ .
EL PRESIDENTE 7 ) '
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YO, Francisco Rodriguez Boix

‘notario del lNustre Coleglo de Zaragoza,
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DON JOSE-JAVIER BOYERO SERRANO, como Secretario del Consejo
Rector de Caja Rural de Salamanca, S. Coop. de Crédito, de la que es Presidente D.
Ladislao Gonzélez Torres,

CERTIFICO:

Que en el Libro de Actas del Consejo Rector de esta Caja, consta una relativa a
la sesién celebrada por dicho 6rgano de gobierno con fecha 10 de Octubre de 2.000,
previa convocatoria al efecto y con €l quérum necesario para su vélida constitucién, en
la cual y entre otros se adopté por unanimidad el acuerdo que dice asi:

El Consgjo Rector acuerda por unanimidad:

“Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos,
arrendamientos financieros v ofro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido
por Caja Rural de Salamanca para financiar a pequefias y medianas empresas espaiiolas
(en adelante, “PYMES”) concedidas con cargo a las Lineas PYMES del Instituto de
Crédito Oficial (en adelante el “ICO™ , a un Fondo de Titulizacién de Activos de
naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los citados activos en el mismo (en

adelante, el “Fondo™), por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién Hipotecaria, S.A. (en adelante, [a “Sociedad Gestora™), al amparo del Real
Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de
activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién (en adelante el *“Real decreto
926/1998") y de la Orden de 28 de Mayo de 1999 sobre los Convenios de Promocién de
Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la financiacién empresarial (en
adelante, la “Orden de 28 de Mayo de 1999™).

. El importe méximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de
0.000.000.- (Setecientos cincuenta millones de pesetas), o su equivalente en euros
(dicho importe serd el correspondiente al principal de los préstamos, sin incluir los
intereses, o, en el caso de arrendamientos financieros, al principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, la carga financiera y cualquier otro derecho accesorio a los
mismos, no formando parte del derecho de crédito los impuestos ni el valor residual de
los bienes arrendados).

La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos
se efectuara de forma pura e incondicionada ¥y por la totalidad del plazo remanente hasta
el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesién de derechos de crédito con garantia inmobiliaria podra instrumentarse

mediante la emisién de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos
hipotecarios de la cartera de Caja Rural de Salamarca concedidos a PYMES con cargo a
las Lineas PYMES del ICO, para que sean suscritas en nombre del fondo por la

301001110



Sociedad Gestora y para su agrupacién en dicho Fondo. Dichas Participaciones
Hipotecarias Podrén estar representadas tanto por titulos unitarios como por titulos
miltiples.

Segundo.- Se faculta a isabel Martin Arija, Emilio Rincén Romero, Ignacio
Benlioch Fernindez Cuesta ¢ Ignacio de Castro Qanchez con NIF 7.843529.-T,
7.774.683.-Q, 50.300.773.-A Y 11.727.816.-H respectivamente, para que, cualquiera de
ellos, indistintamente, proceda en nombre de Caja Rural de Salamanca a: .

- Al amparo de los establecido en 1a Orden de 28 de Mayo de 1999, adherirse a
un Convenio Marco de Colaboracién con ¢l Ministerio de Economia y Hacienda para
determinar los créditos susceptibles de Cesién a Fondos de Titulizacion de Activos que
se creen para favorecer la financiacién empresarial.

. Seleccionar los préstamos o derechos de cré&dito objeto de la cesion.

. Determinar la totalidad de las condiciones de 1a cesidn, en los términos que
estimen conveniente, asi como las condiciones de la emision de las
Participaciones Hipotecarias y con la Constitucion del Fondo de Titulizacion

de Activos , en los términos y condiciones que se consideren adecuados,
todo ello con vistas a su agrupacion en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, parantias, agencias de
pagos, agencia financiera, de depsito o similares} requiera la estructura del
Fondo.

- En relacion con los documentos pitblicos o privados y deméas contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan
facultados para determinar las condiciones y suscribir la Escritura de
Constitucién del Fondo y cualquier otro contrato que requiera la estructura
del Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en relacién con 1a funcion de
Caja Rural de Salamanca como cedente de los préstamos o derechos de

" crédito frente a las PYMES, como emisor de las Participaciones Hipotecarias
como en relacion con aquellas otras funciones que los apoderados consideren
conveniente que Caja Rural de Salamanca asuma en relacion con el Fondo
de Titulizacién de Activos.

. Acordar las condiciones de administracién o gestion de los créditos o de los
derechos de crédito cedidos al Fondo.

. Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos
que la misma requiera en relacion con la cesion de activos, con 1a emisi6n de
las Participaciones Hipotecarias y Ia constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones
Hipotecarias que se emitan por Caja Rural de Salamanca o los restantes
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activos crediticios cedidos en las condiciones que se establezcan en la
esciturg de constitucién del Fondo.

Tercero.- Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier
ro instrumento tepresentativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de
60.000.000.- pesetas o su equivalente en euros.

~ Q9

A estos efectos se faculta a las personas indicadas en el acuerdo anterior para
¢ solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos
blicos o privados consideren necesarios.” )

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, expido la presente
ertificacién con el Visto Bueno del Sr. Presidente y sello oficial de Ia Entidad, en
Sadlamanca, a veinticuatro de Octubre de dos mil.

4 Lant PS:‘U

EL SECRETARIO

Sr.|D. Ladislac Gonzéilez Torres Sr. D. José-Javier Boyero Serrano

DILIGENCIA: RESTITUTQO MANUEL APARICIO PEREZ,
Notarioc del Ilustre Colegic de Valladolid,
residencia en Salamanca
DOY FE: De que las firmas y rubricas que ante-
ceden de DON LADISLAO GONZALEZ TORRES Y DON JO-
SE-JAVIER BOYERO SERRANO, Presidente vy Secreta-
rio, respectivamente, del Consejo Rector de Ca-
ja Rural de Salamanca, Sociedad Cooperativa de
Crédito, las considero legitimas por serme co-
nocidas.
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RURAL BURGOS

” JUAN MANUEL VARONA ARNAIZ, Secretario del Consejo Rector de CAJA RURAL
DE BURGOS, Cooperativa de Crédito, del que es Presidente D. PEDRO GARCIA
ROMERA, con domicilio social en BURGOS, Plaza de Espaiia s/n.,

CERTIFICA:

Que en la reunion celebrada por el Consejo Rector de esta Entidad, el dia 2 de Octubre de
2.000, en el domicilio social, se tomaron por unanimidad, entre otros, los siguientes acuerdos:

Primero.- Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, arrendamientos
financieros 1 otro tipo de activos crediticios, que se hayan concedido por la Entidad para
finarciar a pequefias y medianas empresas espafiolas (en adelante “PYMES”) concedidas con
cargo a las Lineas PYMES del Instituto de Crédito Oficial (en adelante, el 1CO), 2 un Fondo
de Titulacién de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agruparlos citados activos
en el mismo (en adelante, el FONFO), por Titulacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos
de Titulacién Hipotecaria, S.A. (en adelante, la “Sociedad Gestora”},al amparo del Real
Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el que se regulan los fondos de titulacién de activos y
las sociedades gestoras de fondos de titulacion (en adelante, €l “Real Decreto 926/1998”) y de
ia Orden de 28 de mayo de 1.999 sobre los Convenios de Promocion de Fondos de Titulacion
de Activos para favorecer la financiacién empresarial (en adelante, la “Orden de 28 de Mayo
de 1.999).

El importe maximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de QUINIENTOS
MILLONES DE PESETAS (500.000.000 pesetas), 0 st equivalencia en euros {dicho importe
ser4 el correspondiente al principal de los préstamos, sin incluir los intereses, o , en el caso de
los arrendamientos financieros, al principal de las cuotas pendientes de vencimiento, la carga
financiera y cualquier otro derecho accesorio a los mismos, no formando parte del derecho de
crédito los impuestos ni el valor residual de los bienes arrendados.).

La esion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se efectuara de
forma pura e incondicionada y por la totalidad de! plazo remanente hasta el vencimiento, en los
términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesion de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podra instrumentarse mediante
la emision de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos hipotecarios de la
cartera de la Entidad concedidos a PYMES con cargo 2 las Lineas PYMES del ICO, para que
sean suscritas en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora y para su agrupacion en dicho
Fondo. Dichas Participaciones Hipotecarias podran estar representadas tanto por titulos
unitarios como por titulos multiples. .

Segunde.- Se faculta a D. FRANCISCO CASTILLON VINENT, con NIF 13.011.419:C, D.

ENRIQUE DEL PINO SANTAMAMRIA, con NIF 13.033.955-Q, D. IGNACIO DE
CASTRO SANCHEZ, con NIF 1 1.727.816-R y a D. IGNACIO BENLLOCH FERNANDEZ-
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STA, conNIF 50.300.773-A, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, proceda en

;/j\‘bre de la Entidad a:

X

2. Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de Mayo de 1.999, adherirse a un Convenio
Marco de Colaboracién con el Ministerio de Economia y Hacienda para determinar los
créditos susceptibles de cesién a Fondos de Titulacién de Activos que se creen para
favorecer la financiacién empresarial.

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de Ia cesion.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesion, en los términos que estimen
convenientes, asi como las condiciones de Ia emision de las Participaciones Hipotecarias
que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

- Fimar las Participaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podra reproducirse en
los titulos por los medios que se estimen mas adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privados estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacién con la cesion de los referidos activos como en
relacién con la emisién de las Participaciones Hipotecarias y con la constitucidn del Fondo
de Titulacién de Activos, en los términos y condiciones que consideren adecuados, todo
ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamos, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

n relacién con los documentos piblicos o privados y demds contratos que consideren
nveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar las
ondiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier atro Contrato
ye requiera la estructura del Fondo de Titulacién de Activos, todos ello en relacion con la
“funcién de la Entidad como cedente de los préstamos de crédito frente a las PYMES, como
emisor de las Participaciones Hipotecarias como en relacién con aquellas otras funciones
que los apoderados consideren conveniente que la Entidad asuma en relacién con el Fondo
de Titulacién de Activos.

-] Acordar las condiciones de administracién o gestién de los créditos o de los derechos de
crédito cedidos al Fondo.

-| Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que la misma
requicra en relacién con la cesién de activos, con la emision de las Participaciones
Hipotecarias y la constitucién del Fondo.

PR

Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones Hipotecarias que
se emitan por la Entidad o los restantes activos crediticios cedidos en las condiciones que
se establezcan en la Escritura de Constitucién del Fondo.




CAJA RURAL BURGOS

Tercero.- Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méaximo de cero pesetas 0
su equivalencia en euros. ,

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el parrafo segundo, para que
solidariamente puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos piblicos 0
privados consideren necesarios.

Y para que asi conste, 2 los efectos oportunos, expido la presente Certificacion, con el V° B°
del Sr. Presidente, en Burgos, 2 los diecinueve dias del mes de Octubre del aifio dos mil.

VOB .
EL PRESIDENTE

EL SECRETARIO

Fdo. Juan Manuel Varona Arpaiz

CEGTTIMACTON: —mmm—mmmmmmm—mmmommm—esommmommomem o T

. JESUS SANTAMARIA VILLANUEVA, Notario del Ilustre Colegio de
Burgos, con residencia en esta Ciudad.--————-—=--=T--=TTTTT T

DoY FE: Que considero legitimas las firmas de DON PEDRO GARCIA
ROMERA 7 22 pON JUAN MANUEL VARONA ARNAIZ, con D.N.I., numeros:
15.761.3252 -~ 13.100.433-R, respectivamente, PO conocerlas, las cualéds
obran =stampadas en el dltimo folio de la certificacién relativa a los
Zcuaridos __ﬁ-:‘:optados por la Entidad *CAJA RURAL IE BURCOS COOPERATIVA I[E
CREDITO”. =n reunidn celebrada el dia 2 de Octubre de 2000. Dicha
cer=ificacion esta extendida en el anverso de tres folios con el
METEoY s dicha Entidad, 1los dos primeros de los cuales rubrico ¥
- = da mi Notaria.
que asi conste, expido el presenta testimonio de
an mi residencia el dia veintitrés de Octubre de dos mil.

5
-
[

S5 ..

DOCURENTO SIN vt wiuh - LEY 0.8 ‘j—' _
DERECHDS ¥ SUPLIDOS .5...2:.-:.! AS

o il A DE AP LSS rRE HERGUS LEL w3237t Py T ome

e ———r




e Reg 4 Cooo. de Coa 0wt Bca Or | wand con 072085 y Aag Mee Or 2arors T 194 Grt £ 1 ZA 134 CiF F 20002454

[T IR

301001113

P DOMICILIO SOCIAL: AVDA. ALFONSO X7
MRURMJ T, Teléf, 980 53 26 71

DE ZAMORA i
Cooperaliva de Credito LV T,

o et 49013 -

JOSE CRESPO BRAGADO), comjo Sésreétarig.de] Gansejo Rector de Ia CAJA RURAL
DE ZAMORA, COOPERATIVA DE CREDIFO. de la-que'es Presidente D. Florentino Mangas

Blanco T, v,

CERTIFICO:

Que en el libro de actas del Consejo Rector de esta Entidad consta una relativa a la
sesién ordinaria celebrada por dicho Organo de Gobierno en fecha veinticuatro de octubre
de dos mil, en la Sala de Juntas del domicilio social de la Caja, sito en la Avenida de
Alfonso IX, 7, de Zamora, previa convocatoria al efecto de fecha trece de octubre de dos
mil convocada por el Sr. Secretario por escrito a peticion del Sr. Presidente, y con el
quérum necesario para su vélida constitucién de los 16 consejeros asistentes D.
Florentino Mangas Blanco, D. Antonio Rold4n Calvo, D. José Crespo Bragado, D. José
Antonio Moran Pérez, D. Maximiliano de las Heras Villar, D. Hilario Cando Coilantes,
D. Honorio Riesco Vizquez, D. Angel Cachén Gonzilez, D, José Luis Alonso Pérez, D,
Manuel Gémez Alvarez, D, Candido Salvader Cuerde, D. Enrique Javier Serrano Prieto,
D. Antonio Enrique Delgado Mayor, D. Graciliano Garcia Rico, D. Felipe Carro Ferrero,
D. Eduardo Vazquez Aparicio; asistiendo el Director General D. Alberto Nussio de Rivas
y asistidos del Letrado Asesor D. Adrian Lopez Rodriguez; en !a cual, entre otros, figura
el acuerdo siguiente:

4° Punto del O.D.: Autorizar por parte del Consejo Rector, la titulizacién de préstamos
ICO e Hipotecarios de Vivienda, confiriendo poderes tan amplios como se requieran a
tres o cuatro directivos de la Entidad: se aprobé por unanimidad dicha propuesta, tal y
como consta en ¢l contenido de los anexos 1 a 3 inclusive, confiriéndose poderes, tan
amplios como en derecho se requieran para elevar a publico, asi como facultandoles para
gjecutar todo tipo de documentos aclaratorios de subsanaciétn o complementarios que
fuesen necesarios.

El contenido del anexo n® 3 es el siguiente:

“Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, que se hayan
concedido por la Caja Rural de Zamora para financiar a pequefias y medianas empresas
espaiiolas (en adelante, “PYMES™) concedidas con cargo a las Lineas PYMES del Instituto de
Crédito Oficial {en adelante, el “ICO™), a un Fondo de Titulizacién de Activos de naturaleza
cerrada creado al efecto para agrupar los citados activos en el mismo (en adelante, el
“FONDQO”), por Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacién
Hipotecaria, 5.A. (en adelante, [a “Sociedad Gestora™), al amparo del Real Decreto 926/1998
de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos ¥ las sociedades
gestoras de fondos de titulizacion (en adelante, el “Real Decreto 926/1998) y de la Orden de 28
de mayo de 1999 sobre los Convenios de Promocién de Fondos de Titulizacién de Activos para
favorecer la financiacién empresarial {en adelante, Ia “Orden de 28 de Mayo de 19997),

El importe méximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de
pesetas de SEISCIENTOS QCHENTA Y OCHO MILLONES DE PESETAS (638.000.000
pesetas), o su equivalente en euros (dicho importe sera el correspondiente al principal de los
préstamos, sin incluir los intereses).
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La cesion de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se efectuard de
forma pura & incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta el vencimiento, en los
términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La cesion de los derechos de crédito con garantia inmobiliaria podra instrumentarse mediante la
emision de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos hipotecarios de la cartera
de la Caja Rural de Zamora concedidos a PYMES con casgo a las Lineas PYMES del ICO, para
que sean Suscritas en nombre del Fondo por la Sociedad Gestora y para su agrupacion en dicho
Fondo. Dichas Participaciones Hipotecarias podran estar representadas tanto por tituios

unitarios como por titulos maltiples.

Segundo: Se faculta a D. FLORENTINO MANGAS BLANCO, a D. ALBERTO NUSSIO DE
RIVAS, a D. CIPRIANO GARCIA RODRIGUEZ, a D. ARTURO JUAN GAGO, con N.LF,,
11575015N, 506599958, 11716359K vy 11730246Q, respectivamente, para que, cualquiera de
elios, indistintamente, proceda, en nombre de la Caja Rural de Zamora a:

- Al amparo de lo establecido en Ia Orden de 28 de Mayo de 1999, adherirse a un
Convenio Marco de Colaboracién con el Ministerio de Economfa ¥ Hacienda para
determinar los créditos susceptibles de cesi6n a Fondos de Titulizacién de Activos que
se creen para favorecer la financiacién empresarial.

- Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesion.

- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesion, en los términos que estimen
convenientes, asi como las condiciones de la emision de las Participaciones
Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente acuerdo.

- Firmar las Participaciones Hipotecarias que s¢ emitan. Dicha firma podrd reproducirse
en los titulos por los medios que se estimen mas adecuados.

- Realizar cnantos actos y otorgar cuantos documentos, phblicos o privados estimen
convernientes o necesarios, tanto en relacién con la cesién de los referidos actives como
en relacién con la emision de las Participaciones Hipotecarias y con ]a constitucion del
Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones que se consideren
adecuados, todo ello con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos {(de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos, agencia
financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura dei Fondo.

- En relacién con los documentos piblicos o privados y demds contratos que consideren
conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados para determinar
las condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo y cualquier ofro
Contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacién de Activos, todo ello en
relacion con la funcioén de la entidad como cedente de los préstamos O derechos de
crédito frente a tas PYMES, como emisor de las Participaciones Hipotecarias como en
relacion con aquellas otras funciones que los apoderados consideren conveniente que la
entidad asuma en relacion con el Fondo de Titulizacién de Activos.

. Acordar las condiciones de administracion o gestion de los créditos o de los derechos de
crédito cedidos al Fondo.

- Presentar ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores los documentos que la misma

requiera en relacion con la cesion de Activos, con la emision de las Participaciones
Hipotecarias y Ia constitucién del Fondo.
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CAJA RURAL

DEL DUERO

EUGENIO MORETON EGGELTE, como secretario de “CAJA RURAL DEL DUERO, S. Coop.
. de Crédito, Ltda,"-r_—__t_antidad domicifiada en Valladolid, Cf Miguel Iscar, n° 1- DP 47001,
inscrita en el Registro de Coaperativas con el n® 22 en la Seccién “C* del Registro Oficial de
Entidades de Crédito” del 8anco de Espana, y en el Registro Mercantil de Valladolid, tomo
520, iolia 25, hoja nimero VA - 4784 y provista de N.LF. F-47/003926,

CERTIFICO

Que ef Consejo Rector de Caja Rural del Duero, en sesidn del dia 27 de octubre du

2000.aprobd por unanimidad de los presentes y representados, entre otros, los siguiertes
acuerdos:

“Primero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos, arrendamientos
financieros u otro tipo de activos crediticios que se hayan concedido por la entidad para
financiar a pequenas y medianas empresas espadolas (en adelante , “PYMES*) concedidas
con cargo a las Lineas PYMES del Instituto de Crédito Oficial fen adelante, el *ICO". a un
fondo de Titufizacidn de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para agrupar los
citados activos en el mismo (en adelante, el “Fondo*), por Titulizacién de Activos, Sociedad
\ Cestora de Fondos de Titwlizacién Hipotecaria, S.A. fen adelante, Ia *Sociedad Cestora™s, al
i\ amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de
.| tiulizacion de activos y fas sociedades gestoras de fondos de titulizacion (en adelante. el
“Real Decreto 926/19987} vy de la Orden de 28 de mayor de 1999 sobre los Convenios de
Promocidn de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer Ia financiacién empresarial (
on adelante, fa *Orden de 28 de Mayo de 19997).

< | £l importe miximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder serd de 280.000.000

o | pesetas (DOSCIENTOS OCHENTA MILLONES DE PT5.), o su equivalente en euros (dicho

;. ) importe serd el correspondiente af principal de los préstamos, sin incluir los intereses. o. en
el caso de los arrendamientos financieros, al principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, la carga financiera y cualquier otro derecho accesorio a los mismos, no
ormanda parte de derecho de crédito los impuestos ni el valor residual de los bienes
arrendados).

La cesién de todos y cada uno de fos préstamos o derechos de crédito referidos se efectuari
de furma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta ef vencimicnta,
on los térnminos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

La ceson de los derechus de crédito con garantfa inmobiliaria podrd instrumentarse
mediante la emisién de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos
hipotecarios de la cartera de la entidad concedidos a PYMES con cargo a las Lineas PYMEs
def 1CO, para que sean suscritas en nombre del Fondo por la Sociedad Cestora,para su
agrupacion en dicho Fondo. Dichas participaciones Hipotecarias podrdn estar representadas
tanto por litulos unitarios como por titulos mltiples.

r .

Segundo.- Se facuita a D. Javier RAMIREZ ARCEO, a D. Jose Maria de la FIGUERA COMEZI,
a D. Ignacio BENLLOCH FERNANDEZ-CUESTA v a D. Ignacio de CASTRO SANCHFEZ para
que, cualguiera de ellos, indistintamente, proceda en nombre de la entidad a:

Dam Socnt Miguel Incar, 1 Telefono 35 52 00 Fav 34 35 49 Teles 26 310 CIIUIVA € 47001 VALLADOLID
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A Ml . .
- Una'véz constituido el Fondo, susti_t!_ﬁr los. k_ég;amo{’?,’dla's_:}’arut:lpaciones Hipotecarias que

se emitan por la Caja Rural de Zamo 4 &.10s Féstgtds activos crediticios cedidos en las
condiciones que se establezcan en 1a Escritura de Constitucién del Fondo.
- .

Tercero: Suscribir y/o asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualquier otro
instrumento representativo del Pasivo del Fondo, hasta un importe méaximo SEISCIENTOS
OCHENTA Y OCHO MILLONES DE PESETAS (688.000.000 pesetas) o su equivalente en
£UTOS.

A estos efectos, se faculta a las personas indicadas en el punto segundo para que solidariamente
en representacion de Caja Rural de Zamora, puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos
documentos piblicos o privados consideren necesarios, incluyendo todo tipo de documentos
aclaratorios, de subsanacién o complementarios que fuesen necesarios.”

Lo que, para los efectos oportunos, firmo en Zamora con el Visto Bueno del Presidente,
a veinticinco de octubre de dos mil.

VeB°. EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE /
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Al amparg de lo establecido en la Orden de 28 de Mayo de 1999, adherirse a un
Convenio Marco de Colaboracién con el Ministerio de Economia y Hacienda para

determinar los créditos susceptibles de cesidn a Fondos de Titulizacidn de Activos
que se creen para favorecer fa financiacién empresarial.

Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de fa cesidn.

Determinar la totalidad de las condiciones de Ja cesion, en los érminos que
ostimen convenientes, asi como las condiciones de fa emisién de  las

Parucipaciones Hipotecarias que no hayan sido establecidas en el presente
acuerdo.

v

Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podra
reproducirse en los titulos por los medios que se estimen més adecuados.

Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, piblicos o privados estimen
convenientes ¢ necesarios, tanto en relacién con la cesién de los referidos activos
como en refacién con l2 emisién de las Participaciones Hipotecarias y con la
constitucién del Fondo de Titulizacién de Activos, en los términos y condiciones
que consideren adecuados, todo elfo con vistas a su agrupacién en dicho Fondo.

Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
agencia financiera, de depdsito o similares) requiera la estructura del Fondo.

En relacion con los documentos publicos o privados y demds contratos que
consideren convenientes otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar las condiciones y suscribir fa Escritura de Constitucion del Fondo v
cualquier otro Contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de
Activos, todo ello en relacidn con fa funcién de a entidad como cedente de Jos
préstamos o derechos de crédito frente a la PYMES, como emisor de fas
Participaciones Hipotecarias como en relacién con aqueflas otras funciones que fos

apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en refacién con el Fondo
de Titulizacién de Activos.

AT

Acordar las condiciones de administracion o gestién de los créditos o de los
derechas de crédito cedidos al Fondo.

Presentar ante fa Comision Nacional del Mercado de Valores los documentos que la
misma requiera en relacién con la cesion de activos, con la emision de las
Participaciones Hipotecarias y la constitucion del Fondo.

Una vezr constituido el Fondo, sustitvir los préstamos, las Participaciones
Hipotecarias que se emitan por la entidad o los restantes activos crediticics cedidos
en las condiciones que se establezcan en fa Escritura de Constitucion del Foado.

Tercero.- Suscribir ylo asegurar bonos emitidos por el Fondo, asi como cualgurer otro. « -

instrumenlo represemtativo def Pasivo del Fondo, hasta un importe maximo de 280.000.000
pesetas (DOSCIENTOS OCHENTA MILLONES DE PTS.) o su equivalente en euros.
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A estos efectos, se faculta a las personas indic
solidariamente ptedan realizar cuantos actos y O

adas en el acuerdo anterior para qué
torgar cuantos documentos ptiblicos o

privados consideren necesarios.”
2 efectos, firmo y expido la presente certificacion con el visto bueno

Y para que conste y surt
ladolid a 3 de Noviembre de 2000.

del Sr. Presidente, en Va

k_)(_/ P
D. José Millaruelo Aparicio D. Eugenio ﬁ/_loref&n Eggeite
PRESIDENTE

vO, FRANCISCO JAVIER SACRISTAN

25 SELLODE
71 LEGITIMACIONESY  { EGITIMACION =

LOZOYA, motario del Ilustre Coleqio de Valladolid,
con residencia en esta Capital, DOY FE: De gue las

01s€ LE@QUZNJONES
firmas v rubricas que anteceden corresponden a las
I0SE  MILLARUELD AFARIC Y DON  EUGENID
a mi juicio,
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Y
)
N de DON
R MORETON EGSELTE. va gue coinciden.
< con las gue como suyas figuran en mi protocolio. v
cuyos cargos., seqdn manifiesta el presentante. son

HIHIL PANVGEIDE
A100 :
lzs que figuran en este documento.
Expido la presente, en Valladolid, a diez de HNo-

%@-_25 viembre de dos mil.-—
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CAIXA RURAL Gam Socik ke, Juon Cten, 5. 12580

BENICARLG
Reg Merc. de Castalld, Toma 504, Libre 71, Foit 114, Fulk C5-

BENICARL() 1963 N LF.:F 12013348

Of. Principal: Avgda. Maestrat, 17, (Tell. 954 460.460) - Of. Urbana: Avgda. Joan Cardes |, 18 (Tell. 954.474.062) ~ $5.CC. Sanl Jauma, 17,2 (Teil.

964.460.424)

D. Ernesto Mprera Ciurana, Secretario del Consejo Rector de Caixa
Rural Benicarld, S. Coop. de Crédit V.

CERTIFICO: Que en el libro de actas del Consejo Rector de esta
Entidad, obrante a mi cargo, en la correspondiente a la sesidn,
validamente celebrada el dia 10 de octubre de 2000, en el domicilio
social sito en la Avda. Joan Carles I; 18 de Benicarld {Castelldén), con
asistencia de la totalidad de las personas que integran dicho organo de
gobierno, es decir, D. José Antonio Marza Roca-Presidente; D. Angel
Lluch Giner-Vicepresidente; D. Ernesto Morera Ciurana-Secratario; D.
Francisco Joaquin Garriga Avila-Vocal 1°; D.Florencio Herrero Celades-
Vaocal 2% D. Juan Esteller Miquel-Vocal 3° D. Juan Manue! Marin
Pifiana-Vocal 4°; D. Juan Bautista Quero! Foix-Vocal 5°; D. Joan Antoni
Fores i Guadalupe-Vocal 6°; D. Jaime Cerda Foix-Vocal 7°; D. Fernando
Ibafiez Melia-Vocal 8%D. Juan Francisco Ortiz Bueno-Vocal 9° ¥ D.
aime Agustin Cerda Ferrer-Director General, todos ellos convocados al
fecto con antelacién suficiente mediante escrito remitido a sus
spectivos domicilios, figura, entre otros, el siguiente acuerdo:

rimero: Ceder préstamos o derechos de crédito derivados de préstamos,
endamientos financieros u otro tipe de activos crediticios, que se hayan
cpncedido por CAIXA RURAL BENICARLO, S. Coop. de Crédit V. para financiar a
pequefias y medianas empresas espanolas (en adelante, “PYMES") concedidas con
rgo a las Lineas PYMES del Instituto de Crédito Oficial (en adelante, el “ICO™, a
: un Fondo de Titulizacidn de Activos de naturaleza cerrada creado al efecto para
- : aglupar los citados activos en el mismo (en adelante, el “Fondo™), por Titulizacian
L’i ,_j dej Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion Hipotecaria, S.A. (en
‘ adglante, la “Sociedad Gestora®), al amparo del Real Decreto 926/1998 de 14 de
mayo, por el que se regulan Jos fondos de titulizacion de activos y las sociedades

a gesforas de fondos de titulizacién (en adelante, el “Real Decreto 926/ 19887} vy de
W la Orden de 28 de mayo de 1999 sobre los Convenios de Promocion de Fondos de

\\ Titulizacién de Activos para favorecer la financiacion empresarnal (en adelante, la
Lo "Orden de 28 de Mayo de 19997).

Al

\\1\) El importe méximo de los préstamos o derechos de crédito a ceder sera de hasta
CIENTO SETENTA Y CINCO MILLONES DE PESETAS (175.000.000 pesefas), o su
equivalente en euros (dicho imparte sera el correspondiente al principal de los
préstamos, sin incluir los intereses, o, en el caso de los arrendamientos
financieros, al principal de las cuotas pendientes de vencimiento, la carga
financiera y cualquier otra derecho accesorio a fos mismos, no formando parte del
derecho de crédito los impuestos ni el valor residual de los bienes arrendados)’

La cesién de todos y cada uno de los préstamos o derechos de crédito referidos se

efectuara de forma pura e incondicionada y por la totalidad del plazo remanente hasta = ' =

el vencimiento, en los términos del articulo 2.2.b) del citado Real Decreto 926/98.

Avuerda Consegan Hewter FO 20010 Pae de 3
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La cesién de los_derechos de crédito con garantia inmobiliaria podra instrumentarse
mediante 1a emiéidon de Participaciones Hipotecarias, representativas de préstamos
hipotecarios de la cartera de fa entidad concedidos a PYMES con cargo a las Lineas
PYMES del ICO, para que sean suscritas en nombre del Fondo por la Sociedad
Gestora y para su agrupacion en dicho Fondo. Dichas Participaciones Hipotecarias-
podran estar representadas tanto por titulos unitarios como por titutos muattiples.

Segundo.- Se faculta a Don Jaime Agustin Cerda Ferrer (18.895.288-Y), Don lgnacio
Benlloch Femandez Cuesta (50.300.773-A} ¥ Don Ignacic de Castro Sanchez
(11.727.816-H) para que, cualquiera de eltos, indistintarmente, proceda, en nombre
de CAIXA RURAL BENICARLO &

- Al amparo de lo establecido en la Orden de 28 de WMayo de 1999, adherirse a
. un Convenio Marco de Colaboracion con el Ministerio de Economia y
Hacienda para determinar los créditos susceptibles de cesion a Fondos de
Titulizacion de Actives que se creen pam favorecer la financiacién empresarial

\ - Seleccionar los préstamos o derechos de crédito objeto de la cesion.
Eaad
-—'/ - - .= -a - -
- Determinar la totalidad de las condiciones de la cesion, €n los términos que
estimen convenientes, asi como las condiciones de ta emisibn de las

Participaciones Hipotecarias que 1o hayan sido establecidas en el presente
acuerdo.

i Firmar las Participaciones Hipotecarias que se emitan. Dicha firma podra
: reproducirse en l0s titulos por los medios que se estimen mas adecuados

i - Realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos 0 privados
estimen convenientes o necesarios, tanto en relacion con la cesion de los
referidos activos como en relacin con la emision de las Participaciongs
Hipotecarias y con la constitucién det Fondo de Titulizacion de Activos, en los
términos y condiciones que consideren adecuados, todo elio con vistas a su
agrupacion en dicho Fondo.

\\%’\ Otorgér cuantos contratos (de crédito, préstamo, garantias, agencia de pagos,
4 agencia financiera, de depésito o similares) requiera la estructura del Fondo.

AN

qf\) - En relacién con los documentos plblicos ¢ privados ¥y demas contratos que
consideren conveniente otorgar, los mencionados apoderados quedan facultados
para determinar |as condiciones y suscribir la Escritura de Constitucién del Fondo
y cualquier otro Contrato que requiera la estructura del Fondo de Titulizacion de
Actives, todo ello en refacion con ia funcion de la entidad como cedente de los
préstamos o derechos de crédito frente a las PYMES, como emisor de las
Participaciones Hipotecarias como en relacién con aguellas ofras funcionés que
los apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en relacion con el
Fondo de Titulizacion de Activos. ,

- Acordar las condiciones de administracidon o gestion de [os créditos o de los

derechos de crédito cedidos al Fondo.

Aunessbn Connego Rectnr 1071072000 Pag 2de ¥
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Caixa Rural Benicard, S, Coop de Ceddit
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.. 964.450.424)

- Presentar-,gnte la Comisién Nacional del Mercado de Vaiores los documentos
que la misma requiera en relacidn con la cesion de activos, con Ia emision de
las Participaciones Hipotecarias y ta constitucién del Fondo.

- Una vez constituido el Fondo, sustituir los préstamos, las Participaciones . -
Hipotecarias que se emitan por la entidad o los restantes activos crediticios

cedidos en las condiciones que sg establezcan en la Escritura de Constitucion
del Fondo.

estos efectos, se facuita a las personas indicadas en el acuerdo anterior para que

lidariamente puedan realizar Cuantos actos y otorgar cuantos documentos publicos
privados consideren necesarios.”

Y para que conste Y surta a los oportunos efectos, alli donde
convenga, libro la presente, de orden Y con el V°. B° del Sr.
sidente D. José Antonio Marza Roca, en Benicarlé a once de
octubre de dos mil.

Visto Bueno
IS
EL PRESIDENTE " M. cuw

Fecp

0 gIO NO AQTAL: YO LUIS ALBIRTO TTRRSN L;-Aﬂ'-?%al Ty ,No*:aris %e], _I&uﬁj;:e

? Sqig ) nci8, con resSidencia en Ta Ciuddg €la ' recha: poY = 55—
TLnON10 Uue -considero legitimas las firmas ¥ rubricas que anteceden estam—
;inei s En el ar? rs8o0_de las hojas ndm.ros un% dds 11,:a’r:~_mas ggue corresponden

on 5ne%to !.Er%*‘a Ciurang i.a dgndose _snfoni rza . Roca, .Secreta 14
=8idente de & ot Bena¢irio, 3, Coop. Ta8" Greds .y

20r coineidir con las Qque acostumbran a bsar~en sus_escritos.—

enlcarlo a veintitres de octubre del aflo dos mil.="

- Y =

B -
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e L
C N =< Eartision Nacionat
tfel Mercado de Valores e ;
S S
e T T e onzilez Escudero
e s S
P e T ' pbdirector General de
- R : ‘ ; ON DE ACTIVOS, S.A,, S.G.F.T.
oLty T Lo C/ ALMAGRO Ne 26
o - B 28010 MADRID
7)5@” 0\*,09 """" ‘
Ll T Madrid, 19/2/01

Muy sefior nuestro:

Por la presente procedemos a notificarle que una vez examinada la documentacién por ustedes
remitida sobre constitucion de Fondos de Titulizacién con emisién de valores de renta fija
siguiente:

- Fondo: FTPYME ICO-TDA 2, FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS

- Emisién: Bonos de titulizacion de activos por un importe de 262.732.500 euros
- Sociedad Gestora: TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., S.G.F.T.

- Con fecha prevista de oferta ptbiica: 1/3/01

con fecha 19/2/01 el Vicepresidente de esta Comisién Nagcional del Mercado de Valores ha
doptado el siguiente acuerdo:

Vista la documentacion correspondiente a la constitucién de fondos de titulizacién de activos

o emision de valores de renta fija remitida por la entidad TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A,,

-G.F.T., el Vicepresidente de la Comisién Nacional def Mercado de Valores, en virtud de la

elegacion que fe ha sido conferida por acuerdo del Consejo de esta Comision de fecha 18 de

tubre de 2000, de conformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 28 y 92 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/98, de 16 de noviernbre, la

Disposicién Adicional Quinta de /a Ley 3/94, de 14 de abril, los articulos 2, 5 y 6 del Real

Decreto 926/98, de 14 de mayo,en los articulos quinto y sexto de la Ley 19/1992 sobre
Regimen de Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria Y sobre Fondos de Titulizacién
Hipotecaria y demds norrnas de aplicacién, ACUERDA:

Inseribir en los Registros Oficiales contemplados en los precitados articulos de la Ley 24/88,

modiificada por la Ley 37/98, el Informe de los Audifores de Cuentas, los Documentos
Acreditativos y el Folleto informativo correspondientes a la constitucion del Fondo denominado
FTPYME ICO-TDA 2, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS promovido por la entidad
TITULIZACION DE ACTIVOS, S.A., S.G.F.T.. £/ periodo de suscripcién de los valores no
podrd iniciarse sino previa aportacion a esta Comisién Nacional def Mercado de Valores de fa
escritura publica de constitucion del Fondo." o
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‘ N Comisién Naclenal
da! Mercado de Valores

La Agencia Nacional de Codificacion ha asignado a la emision de referencia e! cddigo ISIN
ES0339756001 para la Serie 1CA, ES0339756019 para la Serie 1SA, ES0339756027 para la
Serie 2CA, ES0339756035 para la serie 25A Y ES0339756043 para la serie B como cddigos
nicos de ambito internacional.

En el caso de gque fuera legaimente preceptivo otorgar escritura publica de emision, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacion del correspondiente documento notarial -(copia
compulsada de la escritura)- anie esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacién  al correspondiente  Registro Oficial. Asimismo, les manifestamos la
obligatoriedad de remitir a esta Comisién Nacional del Mercado de Valores, las fechas de inicio
y fin del periodo de suscripcién cuando sea perceptivo, y de cumplimentar los cuadros de
contro! de difusién que se adjuntan. )

Por otro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacion y difusién del
Folleto Informativo de conformidad con lo previsto en articulo 28 de la Ley 24/88 modificada
por la Ley 37/98 y deméas normativa aplicable. En particular, aquél debera estar disponible al
publico en el domicilio social del emisor, asf como en el domicilio social y sucursales de |as
entidades que tengan encomendada la colocacién o el servicio financiero de la emision,
haciéndose entrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo soliciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utilizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una visién global de la operacion distinta a la contemplada
en el Folleto, debiendo siempre mencionarse la existencia del mismo, indicando que ha sido
registrado en ia Comision Nacional del Mercado de Valores, ¥ sefialandose los lugares donde
puede obtenerse.

Por Gltimo, les manifestamos que, en su ¢aso, el incumplimiento de los piazos de admisién

previstos en el Folleto Informativo, por causas imputables al emisor, podria ser constitutivo de
infraccidn muy grave, segun establece la nueva redaccién al parrafo n) del articulo 99 de la Ley
24/1988 de 28 de julio, del Mercado de Valores, dada por la Ley 3/1994 de 14 de abril.

El Real Decreto 1732/1998, de 31 de julio, determina la obligatoriedad del abono de la tasa
(Tarifa 1) cuya liquidacion, por un importe de 17.656,80 euros (2.937.844 pts), se adjunta.

Atentamente,

El Director General
de Mercadas Primarios

Angel Benito Benito

-212
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" ANEXO 3

DEFINICIONES




Definiciones

“Acreditantes",-‘s:i- ificara los Cedentes Banco de Sabadell, Banco Pastor, Caja Rural
de Navarra, Caja Rural del Jalén, Caja Rural de Zaragoza, Caja Rural de Huesca, Caja
Rural de Salamanca, Caja Rural de Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del
Duero y Caixa Rural Je Benicarl6, que han otorgado al Eondo el Crédito Participativo
o, en su caso, los Cesionarios que s¢ subroguen en la posicién de Jdichos Cedentes en

caso de cesion del Crédito Participativo.

“ Acreditantes Iniciales”, significara los Acreditantes que inicialmente conceden el
Crédito Participativo, es decir, Banco de Sabadell, Banco Pastor, Caja Rural de Navarra,
Caja Rural del Jalon, Caja Rural de Zaragoza, Caja Rural de Huesca, Caja Rural de
Salamanca, Caja Rural de Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del Duero ¥ Caixa

Rural de Benicarlo.
“Agencia de Calificacién”, significara la Entidad “Fitch Ratings, S.A.U."

¥ Agente Financiero”, si ificara la entidad que, de acuerdo con el Contrato de
Servicios Financieros, prestard los servicios de mantenimiento de la Cuenta de
Tesoreria v Agencia de Pagos en la emision de los Bonos. El Agente Financicro serd el

Instituto de Crédito Oficial o la entidad que pueda sustituirlé en dichas funciones.

# Arrendamientos Financieros”, significara las operaciones de  arrendamienio

financiero o leasing conicertadas entre los Cedentes y las PYMES.

s pavance Técnico”, significara la cantidad que la Sociedad Gestora  determine,
conforme a lo previsto en la Estipulacién Sexta de la Escritura de Constitucion del
Fondo, que debe ser entregada por cada Cedente, respecio a fos Derechos de Cradito

que administra, en una determinada Fecha de Liquidacion.
“Banco Cooperativo", significarz'\ “Banco Cooperative Espanol, S.ALT

“Banco Pastor”, signific:aré *Banco Pastor, 5.4
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“Banco de Sabadell”, significara “Banco de Sabadell, 5.A.”
“Bansabadell Léa_sing", significard “Bansabadell Leasing, EF.C,, S. A"
“Bonos 1CA”, significara los Bonos 1CA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos 1SA”, significard los Bones 1SA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos 2CA”, significara los Bonos 2CA emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos 25A”, significard los Bonos 25A emitidos con cargo al Fondo.
“Bonos B”, significara los Bonos B emitidos con cargo al Fondo.

“Bonos”, significaré los Bonos 1CA, los Bonos 1SA, los Bonos 2CA, los Bonos 25A y los
Bonos B.

“Caja Rural del Jalén”, significard “Caixa Rural de Jaldn, Sociedad Cooperativa de
Crédito”.

“Caja Rural de Navarra”, significara “Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de

Crédito”.

“Caja Rural de Zaragoza”, significard “Caja Rural de Zaragoza, Sociedad Cooperativa

e Crédito”.

aja Rural de Huesca”, significara “Caja Rural de Huesca, Sociedad Cooperativa de

Credito”.

“Caja Rural de Salamanca”, significara “Caja Rural de Salamanca, Saciedad

Cooperativa de Crédito”.

“Caja Rural de Burgos”, significard “Caja Rural de Burgos, Sociedad Cooperativa de

Crédito”.

C



“Caja Rural de Zamora”, significara “Caja Rural de Zamora, Sociedad Cooperativa de

Crédito”.

“Caja Rural del Duero”, significard “Caja Rural del Duero, Sociedad Cooperativa de
Crédito”.

“Cajas Rurales”, significard los Cedentes Caja Rural de Navarra, Caja Rural del Jaidn, "
Gaja Rural de Zaragoza, Caja Rural de Huesca, Caja Rural de Salamanca, Caja Rural de

Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del Dueroy Caixa Rural de Benicarlo.

#Cantidad a Amortizar”, significara Ja cantidad que, en cada Fecha de Pago, se
destinara a la amortizacion de los Bonos, conforme a lo establecido en la Estipulacion

Decimoctava de la Escritura de Constitucién del Fondo.
“Cantidad Pendiente de Amortizar”, significara cantidad pendiente de pago.

#Cantidad Teoérica Recaudada”, significard, en una determinada Fecha de Cobro, la
cantidad que cada Cedente te6ricamente deberia recaudar, conforme a lo previsto en el
cuadro de amortizacion tedrico, de los Derechos de Crédito que administre, durante el
Periodo de Cobro anterior. Para el cilculo de esta cantidad se supondra una total
recuperacién de los Derechos de Crédito en situacidn de impago v no tendran en

consideracién los Derechos de Crédito en situacién de Fallido.

#Cantidad Recaudada”, significara, en una determinada Fecha de Cobro, 1a cantidad
total que cada Cedente haya recaudado durante el Periodo de Cobro anterior, de los

Derechos de Créditos que administre.

“Cedente”, significara cada uno de los cedentes de los Derechos du Crédito agrupados
en ¢l Fondo, Banco de Sabadeli, Bansabadell Leasing, Banco Pastor, Caja Rural de
Navarra, Caja Rural del Jalon, Caja Rural de Zaragoza, Caja Rural de Huesca, Caja
Rural de Salamanca, Caja Rural de Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del

Duero y Caixa Rural de Benicarlo.
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“Cedente-Calificado”, significar el Cedente que obtenga una calificacién crediticia a
corto plazo igual o superior a F] u otra equivalente reconocida explicitamente por la
Agencia de Calificacion, conforme a lo establecido en la Estipulacién Octava de la

Escritura.
“Cedente No Calificade”, significara el Cedente que no sea Cedente Calificado.

“Cesionario”, significard, en relacion con el Crédito Participativo, el cesionario que se
subrogue en los derechos y obligaciones de los Acreditantes Iniciales en caso de que
¢stos cedan su posicion en el Contrato de Crédito Participativo. En el momento que se

produzca dicha cesion, el Cesionario pasar4 a ser Acreditante.

“Contrato de Crédito Participative”, significard el Contrato regulando el Crédito

Participativo.

“Contrato de Contragarantia”, significaré el contrato de contragarantia suscrito por
Banco Cooperativo y las Cajas Rurales, conforme a lo establecido en la Estipulacién

Décima y en la Estipulacién Decimotercera de la Escritura de Constitucién del Fondo.

“Contrato de Depésito con Tipo de Interés Garantizado”, significara el Contrato de
Depésito suscrito entre la Sociedad Gestora, actuando en nombre y por cuenta del
Fondo, y cada una de las entidades Banco de Sabadell, Banco Pastor v Banco
Cooperativo regulando las Cuentas de Reinversién, conforme a lo establecido en la

Estipulacién Octava de la Escritura de Constitucién del Fondo.

“Contrato de Gestion Interna Individualizada”, significara el Contrato entre los
Cedentes y la Sociedad Gestora en el que se regula (i) la Remuneracién Variable del
Crédito Participativo, (ii) las disposiciones del Fondo de Reserva, {iii) el reparto entre
tos Prestamistas de la amortizacion del principal de los Préstamos Subordinados, {iv) el
reparto de las disposiciones del Crédito Participative, asi coma el reparto entre los
Acreditantes de la devolucién de los importes dispuestos v (v} las condiciones del
ejercicio del derecho de tanteo de los Cedentes sobre los Derechos de Crédito en el

momenta de liquidacién del Fondo.
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“#Contrato de Préstamo A", significard el Contrato regulando el Préstamo A
«Contrato de Préstamo B, significaré el Contrato regulando el Préstamo B.

“Contratos de Préstamos Subordinados”, significara el Contrato de Préstamo A y el

Contrato de Préstamo B.

“Contrato de Servicios Financieros”, significard el Contrato de Servicios Financieros
suscrito, en nombre del Fondo, por la Sociedad Gestora v por ¢l Agente Financiero

regulando la Cuenta de Tesoreria y la Agencia de Pagos.

wCrédito Participativo”, significara el crédito otorgado al Fondo por los Cedentes
Banco de Sabadell, Banco Pastor, Caja Rural de Navarra, Caja Rural del Jalon, Caja
Rural de Zaragoza, Caja Rural de Huesca, Caja Rural de Salamanca, Caja Rural de
Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del Dueroy Caixa Rural de Benicarl6, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Crédito Participativo.

#Cuenta de Tesorexia”, significara 1a cuenta que el Fondo tendra abierta en el Agente

Financiero regulada en el Contrato de Servicios Financieros.

“Cuentas de Reinversion”, significard las cuentas abiertas a nombre del Fondo en
Banco de Sabadeli, Banco Pastor y Banco Cooperativo, conforme a Jo establecido en Ia
Estipulacion Octava de ja Escritura de Constitucién, a traveés de las cuales se realizaran
on cada Fecha de Cobro, todos los ingresos que el Fondo debe recibir de cada uno de

los Cedentes.

#Derechos de Crédito”, significara los Derechos de Crédito derivados de Préstamos y
los Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos Financieros que se ceden al

Fondo por los Cedentes.

“Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos Financieros”, significara los
derechos de crédito que se ceden al Fondo, derivados de operaciones de arrendamiento

(inanciero o leasing concertadas entre Jos Cedentes y las Pymes. R
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“Derechos de Crédito derivados de Préstamos”, significara los derechos de crédito
que se ceden al Fondo, derivados de préstamos concertados entre los Cedentes y las

Pymes.

“Derechos de Crédito Fallidos”, significard los Derechos de Crédito que tengan una
demora en los pagos superior a doce meses o hayan sido declarados fallidos conforme
a la definicion de préstamos de Muy Dudoso Cobro, segiin la Circular 4/1991 del

Banco de Espana. .

“Derechos de Crédito ne Fallidos”, significara os Derechos de Crédita que no hayan

pasado a la situacién de Fallidos.

“Deudores”, significara las Pymes, que actian como prestatarios v arrendatarios en las

Operaciones de Financiacion concertadas con los Cedentes.

“Dia Habil”, significara cualquier dia en que puedan realizarse operaciones en el

Mercado Interbancario de Madrid, exceptuando los sabados.

“Director de la Emisién”, significara la entidad Sociedad Espaiiola de Banca de
Negocios, S.A., conforme a lo establecido en el Contrato de Suscripcién 4

Ascguramiento de la Colocacion.”

Entidades Aseguradoras”, significard las Entidades Banco Pastor, Banco de Sabadell,
Banco Cooperativo, Credit Agricole Indosuez, Sucursal en Espaiia; Sociedad Espariola
de Banca de Negocios, S.A; DG BANK Deutsche Genossenschaftsbank AG,
Commerzbank Aktiengesellschaft, Sucursal en Espana, Caja de Ahorros de Castilla-La
Mancha; Mante de Piedad v Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla ¥ Societe Generale,
Sucursal de Espafia, que aseguraran la suscripcion de los Bonos, conforme a lo

establecido en el Contrato de Suscripcion y Aseguramiento de la Colacacion.

“Escritura de Constituciéon del Fondo” o “Escritura”, significara la Escritura de

Constitucion del Fondo, Cesion de Derechos de Crédito y Emisién de. Bonos de

Titulizacion.



“Fecha de Cobro”, significara Ja fecha en que los Cedentes, como administradores de
los Derechos de Crédito que les correspondan, ingresaran la Cantddad Teorica
Recaudada corf:e_‘s“"pondiente a dichos Derechos de Crédito, es decir el dia 20 de cada
mes, o en caso de no ser éste Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior. La

primera Fecha de Cobro sera el 20 de Abril de 2001.

“Fecha de Desembolso”, significara 1a fecha en que deban desembolsarse los Bonos y
se abonaré el precio por la cesién de los Derechos de Crédito a los Cedentes, es decir el

2 de Marzo de 2001.

“#Fecha de Determinacién”, significara la fecha en que la Sociedad Gestora procedera a
]a deterrinacién del correspondiente Tipo de Interés de Referencia de los Bonos, que
sera el segundo Dia Habil anterior a Ja Fecha de Pago que marque el comienzo del

correspondiente Perfodo de Devengo de Intereses.

“Fecha de Liquidacién”, significard la fecha en que se producira la liquidacién de las
cantidades que los Cedentes deban abonar al Fondo, es decir, el dia 20 de los meses de
mayo y noviembre {en el supuesto de no ser dichas fechas Dias Habiles, el anterior Dia

Habil). La primera Fecha de Liquidacién tendrd lugar el 20 de Mayo de 2001,

“Fecha de Pago”, significaré la fecha en la que ¢l Fondo atenderd a los pagos que le
corresponda, con los Recursos Disponibles ¥ conforme al orden de prefacion
establecido en la Estipulacién Decimonovena de Ia Escritura; es decir, ¢} dia 26 de los
meses de mayo y noviembre (en el supuesto de no ser dichas fechas Dias Habiles, el

siguiente Dia Habil). La primera Fecha de Pago tendra lugar el 28 de Mayo de 2001

“Fecha de Transferencia”, significara el Dia Habil inmediatamente anterior a cada

Fecha de Pago.

“Fondo”, significara , “FTPYME ICO-TDA 2, Fando de Titulizacion de Activos”.




“Fondo- de Reserva”, significara el fondo de reserva constituido en la Fecha de
Desembolso con cargo al Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativo

r

conforme a lo e;t'ablecido en la Estipulacién Decimocuarta de la Escritura.

“Grupo Banco de Sabadell”, significard Banco de Sabadell y Bansabadell Leasing.

“Grupo Caja Rural”, significard los Cedentes Caja Rural de Navarra, Caja Rural del- -

Jalon, Caja Rural de Zaragoza, Caja Rural de Huesca, Caja Rural de Salamanca, Caja
Rural de Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del Duero v Caixa Rural de

Benicarlos.
“ICO", significara “Instituto de Crédito Oficial”.

“Importe Inicialmente Dispuesto del Crédito Participativa”, significara el importe
que serd inicialmente dispuesto en la Fecha de Desembolso, con cargo al Crédito

Participativo.

“Importe Disponible del Crédito Participativo”, significara el importe disponible del
Crédito Participativo del que se podrd disponer conforme a lo establecido en la
Escritura y en el Contrato de Crédito Participativo. En la Fecha de Desembolso, el
Imparte Disponible del Crédito Participativo sera igual al 1,43% del Saldo Inicial de los
Derechos de Crédito. Dicho Importe Disponible podra reducirse, ‘en cada Fecha de
Pago, conforme a lo establecido en la Escritura y en ol Contrato de Crédito

Participativo.

“Importe Total del Crédito Participativo”, significara un importe igual, en cada

momento, al importe dispuesto mds el Importe Disponible del Crédito Participativo.

“Interés de los Derechos de Crédito”, significard el interés o carga financiera

correspondiente a los Derechos de Crédito cedidos.

“Ley 19/1992", significara la Ley 19/1992 de 7 de julio de 1992 sobre régimen de
Sociedades y Fondos de Inversion Inmobiliaria y sobre Fondo de Titulizacion

Hipotecaria y sus modificaciones.
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#Qperaciones de Financiacién”, significardn fas operaciones de financiacion concertadas

por los Cedentesy Pymes espafiolas dentro del Programa de Lineas Pymes del 1CO.

#Orden de 28 de Mayo de 1999”, significaré la Orden de 28 de Mayo de 1999 sobre los
Convenios de Promocion de Fondos de Titulizacién de Activos para favorecer la

financiacion empresarial.

#Periodo de Cobro”, significard un periodo que coincide con el mes natural, durante el
cual, cada Cedente, comaQ administrador de los Derechos de Crédito que le
correspondan, cobrara por cuenta del Fondo, las cantidades debidas por los Deudares
de los Derechos de Crédito. El primer Periodo de Cobro comenzard en la Fecha de

Desembolso y finalizara el 31 de Marzo de 2001.

#Periodos de Devengo de Intereses”, significard, en relacién con los Bonos, los
periodos comprendidos entre dos Fechas de Pago (incluyendo la Fecha de Pago inicial
y excluyendo la Fecha de Pagp final), salvo el primer Perfodo de Devengo de Intereses
que se iniciara en 1a Fecha de Desembolso y finalizars en la primera Fecha de Pago (28

de Mayo de 2001).

“Pymes”, significara las pequenas ¥ medianas empresas espanolas, conforme a la
Jefinicion gue da la Comision Europea en la Recomendacién de 3 de abril de 1996 0
norma que la sustituya, que son deudores de los Cedentes en virtud de las Operaciones

de Financiacion concertadas con estos.

“Prestamista”, significard, en cada momento, cada uno de los prestamistas del

Préstamo A o Préstamo B.

“préstamo A", significard el préstamo subordinado otorgado al Fondo por los
Cedentes Banco de Sabadell, Banco Pastor, Caja Rural de Navarra, Caja Rural del Jalon,
Caja Rural de Zaragoza, Caja Rural de Huesca, Caja Rural de Salamanca, Caja Rural de
Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del Duero ¥ Caixa Rural de Benicarlo, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo A
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“Préstamo B, significara el préstamo subordinado otorgado al Fondo por los Cedentes
Banco de Sabadell, Banco Pastor, Caja Rural de Navarra, Caja Rural del Jalon, Caja
Rural de Zaraggz';, Caja Rural de Huesca, Caja Rural de Salamanca, Caja Rural de
Burgos, Caja Rural de Zamora, Caja Rural del Duero y Caixa Rural de Benicarl6, de

acuerdo con lo previsto en el Contrato de Préstamo B.
“Préstamos Subordinades”, significara el Préstamo A y el Préstamo B,

“Préstamos”, significara los préstamos cuvos derechos de crédito son cedidos por los

Cedentes al Fondo.

“Principal de los Derechos de Crédito”, significara, en cada momento, (i) el principal
pendiente de amortizacién de los Derechos de Crédito derivados de los Préstamos y (i) el
coste de recuperacién de los bienes arrendados (entendido como el principal pendiente de
los Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos Finanderos, sin incluir, por tanto,
la carga financiera ni los imnpuestos ni el valor residual de los bienes arrendados), en el

caso de los Derechos de Crédito derivados de Arrendamientos Financieros.

“Principal Disponible”, significara, en cada Fecha de Pago, la cantidad recibida por el
Fondo, durante los seis Pericdos de Cobro anteriores, en concepto de Principal
amortizado de los Derechos de Crédito, incluidos los importes recibidos en concepto de
amortizacién anticipada el mes previo a la anterior Fecha de Pago v excluidos los
importes por este mismo concepto correspondientes a recuperaciones de principal de
Derechos de Crédito en situacién de impago o de Derechos de Crédito Fallidos, durante
los seis Periodos de Cobro anteriores, y excluidos ademas los importes correspondientes a

amortizaciones anticipadas del mes anterior al de la actual Fecha de Pago.

“Provisién de Impagados”, significara, en cada Fecha de Pago, un importe igual (i) al
Principal vencido y no cobrado, durante los seis Periodos de Cobro anteriores a dicha
Fecha de Pago, correspondientes a Derechos de Crédito que no estaban en situacién de

Fallidos en la anterior Fecha de Pago, més (ii) los importes de Principal no vencidos de
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los Derechos de Crédito que, desde la anterior Fecha de Pago, hayan pasado a la

categoria de Fallidos.

#Real Decreto 926/1998", significara el Real Decreto 926/1998 de 14 de Mayo, por el
que se regulan los fondos de ttulizacién de activos y Jas sociedades gestoras de fondos

de titulizacién y sus modificaciones.

#Recuperaciones”, significara las recuperaciones de importes impagados en fechas

anteriores de principal e intereses de los Derechos de Crédito.

#Recursos Disponibles del Fondo”, significard en cada Fecha de Pago la suma de {i) el
saldo de las Cuentas de Reinversion procedente de la anterior Fecha de Pago,
incluyendo los rendimientos producidos, € incluyendo el importe dispuesto del Crédito
Participativo (ii) el saldo de la Cuenta de Tesoreria, en dicha Fecha de Pago, incluyendo
los rendimientos producidos y, en su caso, ¢l importe dispuesto del Crédito Participativo
(iii) El Importe Disponible del Crédito Participativo (que solo se utilizard para atender los
pagos enumerados en los apartados (i) a (vi) dela Estipulacidén Decimonovena) ¥ (iv) en

su caso y cuando corresponda, el importe de Ia liquidacion de los activos del Fondo.

#Remuneracion Fija del Crédito Participativo”, significara ja remuneracion fija del
Crédito Participativo calculada en funcion del importe dispuesto no reembolsado del
Creédito Participativo conforme a lo previsto en la Estipulacion Decimotercera de la

Escritura.

#Remuneracién Variable del Crédito Participative”, significara la remuneracion
variable que recibirdn los Acreditantes del Crédito Participativo, conforme a lo previsto

en la Estipulacién Decimotercera de la Escritura.

“#Galdo Inicial de los Derechos de Crédito”, significara el Principal de los Derechos de

Crédito en la Fecha de Desembolso.

»Gaido Nominal Pendiente de los Derechos de Crédito”, significaré el importe de

Principal de los Derechos de Crédito pendiente de amortizar.
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“Saldo Nominal Pendiente de los Bonos”, significara el principal de los Bonos

pendiente de amortizar.

“Sociedad Gestora”, significara Titulizacién de Activos, Sociedad Gestora de Fondos

de Titulizacién, 5.A.

“Tipo de Interés de Referencia”, significara el tipo de interés de referencia de los™

Bonos, conforme se establece en la Escritura de Constitucion del Fonda.



ANEXO 4

RELACION DE DERECHOS DE CREDITO




fi

AU HHHHHHHE T

HH

o

i

it

HHR R R HH T T

HHBHHHH T TR

i

HE

*
.

T
Foert]
s

i

i
i

T

e
e




t

pre]
de

——
frot

e
Py
By

e

My
i
e
St
ara
by
]
f]
st
wone
.irs
W
o]
]
adyt

PLEEEELERE

¥
£

Mim
av
)
Yo
aar
P
ey
jaeen)
e
deare
-t
ey
ot
e

BhepCEstTcte

thigt
il

T

&3

HHHH

fitl




I

il

il

it

HiEH

i

H

i

H

Hili

HHHI

il

f—
[y
1nas

e

H

[
3

HHHHHHH T

HiH

]

T3y

H

.
E :
oy ol (‘"v s

EARESET

T T T

T

e
oy
ey
tamon
e
Fion

&

3?55955ﬂEi?!ﬁi??iﬁii?!?iﬁii!iiliﬂiﬂiiiiE!EEE!F?!!li!lElEHEilIiEiElﬂﬁii!iilll!lll!lll!l l!lﬁ?iﬂfiﬁiﬁi!l&ii?li!ElE!EBQEHEiB!E#EE!kiii?!!ll!l!!llﬂiii!ilﬁiﬁ!i!iEEFiEEFﬁ?#??ﬂﬁi!ﬂiﬁi?i%iié?ﬁ?iEEH

R HEHTH TR THE

HHFE

oy
vy

oy re—csL
Ml POy
Sowiy ryaoud
e PG
Fela] FTrICRI
Pl e
Jeery Pina
I Ml
ot Wi
3ebs) FiziOm,
P L ey
Pk PEmIOMAL
P LTy
Mol rmsoual

i
il




TEE RTINS

il

P

.
preed

H

e
HH

555555!§§§§!§!§§i§§§!iiii§!§§§!§!§§!E!§§E!¥§§§§E§§!§i

HE]

114 H

i

§

P
A

L

ibfested
i

it

fegietld
i

¢
g

aos
t

i

i

TEeEiSe

i

i

!%iiiiﬁiiiiﬁiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiﬁiiiiiiiiﬁi?imiiii

{344

iﬁﬁﬁﬁliiﬁﬂﬁiﬁiﬁalllBIEEE?E?E%F%HEEE?EEQEQHEEEE&EQHE?EiPﬂE%QEE%I!i?ii!ﬂil?

iiiiﬁﬁ&ii??i!ii?li!EiEi!iEEBBiEﬂE?EiﬂiiilllIllll!lllﬂﬂlﬂiﬁiﬂi!ﬁ!ﬂﬁ!ﬂﬁ%&?iiﬂ%!iiﬁ

IIIEil!lEEiiiiEiB!EﬁPBiiﬁ%!HEﬁﬂ5E!ﬂ%!i!ﬁiiliiﬁﬂ&iﬁiﬁ%iiﬁlEiﬁiﬂﬂﬂlI!I!Ilﬂ&l!@?ﬁ

1

Iolach PLIOMAL

i

HEHE I

.

raminend

ranacrmed.

Fomimal

el

Foncmes

"

sencma
s M~
Tyemt FEMORAL
vl e
e Ao
]
0es PRRSORAL
Jert reamal
o mECwAL
Il s
T ]
fo Y eeererd
Jesey PERSOMAL
3 PTG
J073) HEOHSL
Youd PO
I BTN
ke Ao
Jeie HLEOWAL
Jok2 ATIONAL
Fr e ]
]

i

bar,
Bl HEOMAL
b rrscrasd

s
i

:
il

s
i

1t
i




!
H

Siwmrye
soom

T
§
a

m

T

HHEH BB HHTHHE T

LT

]

H

e

e
2w
p
2w

H ]

i

o)
et
freedl

it

e
el

sl

i
L 11

il

i
T

riseny
e

£
H

e

L HHHIHTTH ]

HHTHIHTHE

LT T

HHHHH

IEl5593?&3EHiE!EiFiEiEﬂEﬂﬁiE!Illillli!lilﬂlllll!&!&!ﬂﬂﬂ!&lﬂiﬂIiEﬁ!EEEii?ﬂ?ﬂEBBEii!i!ﬂEIHEQEIEil!!l&ﬂiii?ﬁﬂ?ﬂiiiiilEIF!??H!EEEHEﬂﬂﬂ!!ﬁiiﬁiﬂiii!!!ii

O LV N Y S e e en

RO
it Hiboma
Fres

PO
msomal

oy
i

my
il

fet]
b
orm
oakt
ey FrxCRML
akh macmst
Tk Posomas
oLy heancuma
Btk Hinomal

gnnon
i

i




A

HEH T

i

t

FHETHH

H

&3

ity

e

PR

LEH

t

i

e
A

T N T

isiiiEfiiEiiﬁi%ﬁiﬁﬂﬁi?iiiiilﬁi!iﬂﬁ%ﬁiﬂ%m???

Eﬁ%ﬁ'ﬂ§§ﬁﬁﬁiiﬁiiﬁiiiiiiiiiiiiiiiiiﬁ?ﬁi%iiii

H1

TR

Hith

lilll!il!l!E!Il!E!E!l!!Il!&il!&l!l!!ﬁllllﬁllli!!i!iil!ll%

Illll!!llll!lllllllii!!llll&lEliiii!ilil!lﬁilliiilll

!EﬂE!EiE!!!!EH?l!!ii!iiiﬂiililllllllll

LRI pEE R

il!!I!i!!liEiilililil!l2lililili&iElEIilﬁﬂililililiﬂilililili

!

PR

GRETHHETH

;

i

Tk
e
Ty
T
T
T
e
B
W
T
i
.
ol
D
e
-
e
b
T
T
T
et
e
Tvom
e
T
o
et
T
T
Jaw
ey
Fus
A
ot
P
e
et
e
el
s
o
o
i
e
o
s
wce
b

Bl
e

Tom
Tram
e
W
b
o]
20cairt
[
e
.
Do
Lo
preers
1hare.
prey
ey
apucs
cass
iy
kb
poreen
It
nsn
reseny
et
e
i
[
freteny
e

nran
e
.

i

areman
orees)
paran
vr——




3
it

HiHa R

£

P

{1 L H

HILEHLTH 3

b

T
i

B

i

i

LTI LEE ] a1

[HiH

HHHH L H N I T

»
s

#i

fi

I

i

i

]

i

H
H

i

B e R R A R

Suraos

TN

il

H
H

i

HEH T

i

|

IR B !Iil!!lli!i!!illill!lllli!lll!!llil!ll!iilliﬂil!I!]!lI]Il!iElEIIIEi!!Illlllllllllllll!l!!l!lIl!llﬂllIIIIEIIIIIII!EI!l!!l!l!lIl!!lﬁl!lil!l!lEl!lil!l!!iﬁﬂ!ﬁH2E§i!l§lilllil!l%l!i#il!l!l!]l!i

i

H
i

HHH




{134

]
£

HHH T

EE!?!!!E!E§§!!E%Itll?!!!li%l!lii!I!iliEEEEESE

RN

PRt 1] R HIT

b1

TRHRHHRER

it

i

BT

;

i

T




e e vy
e
o vy,

TR R

a3
3119

A

Yoy
3

S L R R A T ant

HHHUTHHHY

=\a‘"'.'§*
it

L
e

38
§

TLaace

! l!l!llEl!llllEIiil!!li!!li!l!lilliiililil!Illiiiiliil!lﬂl%IIII!lII!lEIEl!!!iﬂIllEliliilililliili!illlIlllflllllllllllIlllllll!llliﬁil!!lli!il!lll!!il!liﬁﬂlilﬂl!lllllll!!!llIlllllllllIlllll!l!li!!l!li!liill!i!!!ii!!l!iﬁl!l!l!!=

prrerey
s

U HTE R HHEH BT

CREHBEIIHHHHH T EH A  HHT

T

f

GHEHER BT R

il

HHHHH TR




FELE

i

T TETEIEELEEICIEELERE

EE
kN

PR

§E

i

uni
uw

i

S

H

ot
ware

£

i
W

i

1

14

HUHUBI R

HHE

B

1A

i

eI LRGN

T

]

RN LR

i

HHETHH T

#if

i

i

eioh

|

!
i

I I H BT

Y

it




HEL BT UL B U R LT O (T 333

tH L

1%
At

it

TEuys
itinz

o
oo
.
-
e
fd
e
Secut
i
=
~u
fen
o s
o1
o
e
p1
il
e
-
v
Er o
Focind
v
Fo)
-
P
g
-
ot
on
-
[
.
ot
e
et
.
-
e

HHHHE Y

CHHHHH BT

i

T

i
HHHH R

i

HHHIBHHH TG

HHIHY

FEEH

>

CRERFIRRUTIEATE

HEHHHH R HHHHHHBHHESHE T B

o
oan
200m
ocon
—on
-
o
o0k
<y
ob
=
<o
2cey
ook
P
o
-
004
-
o
-
dace
o
oo
o
(=]
]
o
=
ou
oo
ok
oo
fo
e
oo
ok
=4
ook
P
ey
1
oy
g
e
-y
-
-
-t
wons
-
—
o
-
foe]
we
-
e
-
<or
00
ok
o
-k
o
e
=
s
e
o
=
onn
oy
e
=
ot
ay
ooa
=
-
-
i
b
o
-
-
-
=)
=
-
-
b=t
==
—-—
-
-
=
-
-
-
.
-
-
—
-
A
-
-
-
-
-
-
-~
ol
-.
-~
-—
=
=
=
-
-
e
-
el
o
-
-
-
-
"
-
==
=
e
v
Pl
P
Iz
=
o
e
=
cn
o
<oy
s
-
-
e
ws
oz
wcos
ooy
-~y
o
-
-
"
-
-
o=
=
e
o
an
e
e
o
-
-
at
quca
-k
-
o
o
-—
-—
"
-~
oot
ce
eoa
e
o
on
a6
mor
ook
—
oy
ok
oy
ook
g
ok
2cca
coou
ey
™
[roed
—
-
—
oo
o
o
o
acom
acon
ob
aceu.
.
o
<o
w<oe
oo
aroe
o
wcos
—
b

HHIHEH T R R R

t
i

i

HH

HHHH TR R T

fi

i

T
iheses

i

waace

it

i

vy

Hikdi

£

[
Do




it
]
ST

1
f
i
i

HEHE

TTIELEI L L LR L EL R

i

FEYTET R LR RO LTS

£

‘iEiEEEEEiiii%iii!EEEEEEE%E%EEEEEEE!E%Ei!Ei!iiiiiitiiiii!iii!

IR

il

i

EEEEEiEiEEEEEEEEiiiiiEiEiiiiiiiiiiiiiiiiiii!iiii!iiiiiiSiiiiiiiiiiiiiiiii

it

ey

Y

i




U HHH S S SEHT T

e

(313
HH

HUH U

i

U B EHHHTH T

i

i

IR

1411

i G H T T T 0]

1t

TEREREEETEEE

i

namca
Lmiica
foamay
rmey
o
1y
ot
Luskabn
Lm0
Lt
rmson
Aomace
A
auwmon
dumsce:
o
Cummon,
ol
oL
ey
e
Lweoe
Doy
Bl
et
fimmon
fuamca
amaon
Cmmca
smon
ramon
o
s
e
Py
Cuaoh
umnce,
Domaca,
bmecn.
ot
Summocw
oy
ot
Eutok
Tuteon
vl
Liskebod
wmnon
Lmace
nancn
dvmmcn
Tmk
Py
ey
o
tumecs.
tmacs
funege
Lo

HHEHH]

I

TS T T TP T EEp T EE

‘E!%!E!E!?!5EIE!llEilEl?SEiEElll!liﬂili#i??ﬁiiﬂiEiElEEEﬂEEE!EIBI!l!IIEHEIEEEUﬂ?i?ilﬂlIIEHEHEHEHEiiﬁiiﬁIl!IIEHBEi!ii!lllllllli!lll!?iﬂEF%EIEI?EFBESE?E?&!EiF!!!iﬁﬂiﬂi!ﬁﬂ#i!!

]
P

i

resy
Tl

HHHHEI

el
WG

i

oo
browne
[

"

i

ooy

]

23
8
EE)

HHHEHH T

il

HHiH

2wt

i

nance

I

riovos
oo

i

HHiH

t

Hill

P




tH
23

i

Hii4

%E¥§i§¥§iiif§§§iEE§EEFEF§E!EE§§EEiEEEiiEii!!ii§§§§Eiiiiiiii5§§§i§§¥ii!¥§§ii§§

¥
|

I TER AR

¥
1

TR R R
AT R
{ ;

133
]

e
M
Jusen

B

T

]

ARSI
e

5

E
oA OAEE T RAAREE

s
3
E

i
i

sEsaLs
i

i

’é
TR

NHT vamaml
1 V.

i

I

i

B




Hiiidi

e
e
et
o

o

P
ez
gy
“
pricy
e
P
—
v
—iy
g
P
P

T
ETEL

il

i

z
i

HH

£
i

hcon
f

204
ar
uia
fory
e
o
airmam
vt
Tr

[N FUN — R T R T - “

3U1001133

—
-
=
.
Py
ooom
=
o
[
oo
s
s
acos
ooy,
a0k
ooy
st
oo
ccon
o
et
@ o
[ et
TR
o soowor
ok s
coom
oo
ook
oo
[
oo
oo
[
by
ey
oo
e
e
os.
ao0d
=
ami
=
=
o oo
o vl
o e
ook e
o e
am Elawed
o e
o e
= e
o e
oo oowa
m ket
e
oo pcacs
= e
o et
s o .
T4 ey
ome 3o
W e
o ERoe
s suovor
oo purem
ana o g
[ vom com Wi
e o o Fueses
dmacn . o P
o=y s o e
wance e o ki
fumce, aor [
e am o anowes
tuwace « s ewhen
Cunmon asn ook 3meacs
cumde aun 0w dmokos
B cue o0cs ewows
[y arms o oy
Lukmcm e ] *
oamos oy o gbouo
[y aH zom  rvan
Tuamos e T
Tusbon au " zurm
Tuson 1am e eLeleos
Futos ane T
tucy Add - i
pe) e astr o e
MO LN Vit Gemor g [T
A4 Wabanl  Cukon b o
oW Vakad oot o [
Jeln A vamaut  beca an [
WAL Wb VaRARL Rk e [t
NP de VaMakl  Gmace [y s AT
NN Kl vameu  Rameca arer oA pucamy
e Tkl e ar = echar
M3 Rt Vamami Ot et WO
ey YamAmL Dol [t = e
MRS LT TARaRD  fmecs - e e Prcmay,
WM ke YA mmod ey [ e epeaes romoWA
nra LT BARME  fmmo resy o peenn T s sy
Fan Kbia vamaas  momor v [y -t i o rTOmL
WOE R vANAML s a3 e g EUM S P
R rrer B T P - MEE  ekouer Fomoma
B w0 Yama amce. aim o w— o enha e
e Fomau  paact an [t DIOE  euemes Mo
b Vadaki  ppmecn ane o we WA eGB! Histeud
bt il vamami Dok a1 oy svence vise PLOL PLrOM
Fre Takini  cumeon i o Sy AU ot e
Seha TAART Dok ans v Hido oo Muoks
MNP AP Vakami  Gwaor tak ke T Futmn Hasour
MR AT ARG ook e @ awi Hin o Pl
s Vamemi  Gmor s oo dheies oM tnowot FLONAL
i TaMaRE  pumspe amr o fAce e 2LOMM P
Miw e TR oo s o owonor “im eoeor retionad
BHE LM dsd  avewon ast AT e on Aol
it TARARD  Cotweod am . ewonct I owowos
LA Waluas  poweot Ires 00k duhed unn fuons rEoum
b AN TAMaME  fumeos ar oo TaorGe < 19458
3mr K [Ty amr a georor I emoses ronoun
wns L TaaE  paecn ars am izor w 124808, Ptiosy.
wonr Gl am =1 IS ononos
re Lowh vamasd  pamor a1 Pt jresrt
ANF vamaL Lutewoe 5 oo
) Lasce ) coem
uns Luamoe ol orn
e [ asn ot
urs Tmace nan oo
e ey diu oon
e T {umecn a3 oo
WHE e tiacn earr o
e 1wz nace i =
i gre ey wn e
MEE 88 Vakued  vpmect ase -
P KU VAMAKE  GokaiOd amt =
MAE O YA eser ».500 nocs.
e THI Vaeakf  CommOn awr wcos.
et Kvan wasginr al w00
At Vasasd au e
YamAng an e
MRS EAIT vamaw ara =
et Jw0e TaRag am =
re Lmie waniamg are aze
ara frerg o =
HEO el vamamx arm .
HRA L ase nan =
Fr TRy 3 e vesrer) sy o
B e v nuo o
1 A vamang nua ook
WM ek Yamed =t
HME 4D Vasand ante oo
dalbe et vima =
HID Ghd Vaind adie .
ies o Wamamt e oo
MHE Lk Vaami u o
L Vamans e
R DL vaksik arh o
WM R TakamD aym on
% e vamess oo
e fur vt i oo
] ams e
et B4 Yamant ame =
n WA Yot Qu o
hra Nt YaMaL P s
e e Vet ara s
Mtm Vo pren =
B LA vemod sy oo
pris) o Yo o Py
HT AR el e =
any ST nur -
EE I vt e A a-n
oy Vakaid ey com
= A wamiig aze cotm
HAT WM Vet ™ eoon
A e vamans aws o
A Y VAo aver =
jred 1o v, ane =
freeny a1 vamang asn =
W A AR am oo,
AT ol vamamy et acoa
ares ot . e noos.
aar ke vamemt e oo
sares LW Tenninl anl oce.
nre 17 Tamessy e e
o Lt A anca
WP A vaml am oo
nre LA v, amn ooy
e Lowo vamant awa oo
H Uk e wm oo
o Ljws vamant ans oo
B b Ve nes oow
B de v e ooe
e e vekasd e oow
BrR o dard vamase e o
MM 512 vatwid s com
Hm ara o




Tra e

L {
i

1
H
"
.
.
.
a
h
13
o
-
a
.
'3
i
.
)
)

N
.
o
-
.
.
H
.
.
+
.
"
1
.
.
.
.
.
.
. AL
.
a
H
.
.
.
.
.
.
.
.
.
.
1
©
.
+
.
a

P N LT T L

.
[
°

tOoPOSTOPspnanebnnn

.
+
2
.
3
n
»
»
.
[}
.
4
I
.
.
.
.
.
.

essrreBpBORLETORES




FikiWl
shrpsray

prer
18Gaon
Irtononn

[ty
"

iz
11ieary
13030000
iniocoy
13500808
13000008
Janern
E e

[Exerrhaprd

L Y Y N I L I T T Ty

LTy T T Y T TN PR

B L T T T T L T P AR

P2 Mol




i
i

i
|

pepRARERARSSAD

a5

I

HHIGHISH

]
a
3
.
%
1l
A
H
3

i
il

i

it

S EReEE R ah

T

il

ARRRRARARARAROARAL

LI

-
s

ek

WA

H
b
b
&
I3
B
H
Hirr
£
[T
14 mmmaan
prie
T Sl

i
En it
va s
TR v

prrioad

I

il

|

il

L
!

I

I

It

I

i

i

|

AL

1
I

il

T1E

nisriiiei

.
H
'
H
H
H
.
i
1
H
H
.
b
3
i

E!HHii%flliI%!Hiﬁﬂﬂilﬁii!iiﬁ'ﬁE?Hﬂ!ﬁ?ﬁiiiﬁilﬁ!iiiiﬁii!tiﬁiﬂﬁiﬁiiii

gt
iiiiiEiiiiiiﬁiii!iﬁi!im‘iiiiiii“‘iiiiE&1E%i1IitHEiiiIiiiiE1i!iiiiii“iii‘!‘imﬂ‘iim‘

f

H
i

i

it

braasanrenn

M

nupss
121

=
I
b
B
i
™
-
1
-
t~1

FEEVEENET

et
Tmace
nacrt
]
e
e
prees
)
o
o
pr—
el
b
=]
]
oaca,
e
Banm
e
e
)
e
P
b
T
et
Bt
-
po——
e
pe—
b

e
e
el
ey
e
o)
oot
o]
=
p e
prer)
m——
aace
p—
e
Sanen
aion
e
St
Inrion
pvtry
=1
e

mpon
v
waaon
St
]
aane.
ey
R
pved
e
Tagon

cos TR TR RS

1.

HHH

H
H

L

H

—t

ittt
1l

2
3

I

i
i
kS

i

I

[P FrrTr

—
—
jurieor}
e
by
frime
v

arer

i

HLHIHEHIHEHlﬂ!“lﬂiﬂiﬁiﬂiﬂiﬂiﬂlﬂiﬂiﬂiuiﬁi
i

¥
i}




“MEoAD 0 PRESTAMCY FECHADATOS  CAPITAL IMCIAL
JALON GaITIISA0ZI 68 3260 5000 000 ]
SR JALCN OMITT5a021597 21200 1.130.000 0
R JALON 6831558021790 31200 49000000 3
R JALON  COINYSBUZ24ED Moo | 2300000 []
R JAOH CRITIFSAOTAGN IN00 200000 D00 5
T JALOM O8APIHSA0ITE 11200 20000000 0
~ R JALON OBI71358017452 1200 4800066 o
“R JALON 0817185017503 N0 8500000 &
T JALDN  DANT1USAOZ2IAZ 0 1250000 [
CR JALOH ORIFO5807192 391200 1,300 000 6
Q JALON  DRITIESA0NITI0 31200 25 000 000 [
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R MLOH DAYTIRS8017752 EIEFE 4550000 [
I JALOH  DAITNGSA0R260T Ftho 25 000.000 [
LR JALOH D8379BSEDIBOTL IUTR00 5000000 &
~A AAOH DRITIPSEO1YE0R oo " ds 200000 o
A OJALON 08AT1DSAIIINYZ 3tnz0 2200 000 6
CR JALON 0E3T1BS5E0NBOSI AN 7.600 000 3
R AALON D2IT1B58021936 Nz 1763370 6
«RJALDN 0837 1955072520 10 12,000 000 5
TR JALON D03T1955022617 U120 16 100 000 0
R JALON  GAITIRSEOB4S 17200 4000000 [
CR JALON OAMTIBS801768S 3200 1678000 [
TR JALON DSITARSH0N7H08 311200 2100000 )
ROJALON  083TE053021599 B0 25 000 000 5
CR JALON OMIT1I58018T80 Nno 10 000 000 5
R JALOH OMT1388022453 311200 15 000 B0 5
wROJALON osamessoariz Y mhamo 220000 5
TR SALON OR3TIRS3017534 120 3680000 L]
ROJACH ORITI58018T52 EIn L] 2840000 2
CR JALON 0837195502180 31200 TE 000 0
TROSALDN  GAIT1958018T41 i 5200000 o
~R JALON OBITISS8021041 3 7250000 &
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CA JALON 02837105807728Y Mn1200 41625 €00 6
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AR OJALON  BAIT1958072211 41200 4 368 000 6
LR IAOM DAITIDSB0NT 160 3200 11200 6600 0
CR JALON DBITID58017548 11200 6 860 000 0000 0 1203104 PERSONAL
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TR JALON OAIT195801T130 00 5000 000 5000 00a 02159 4,972 VARIABLE EURIBOR ©.250 5 0206 PERSONAL
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SR JALON QBI71958022700 21100 2240 000 2005540 1504700 £,550 VARIAIRE EURTB 0,500 6 PERSONAL
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TR JALON ORITIS3NQTITIS 31200 8200 009 1960220 190000 5,450 FUO FLO 0,000 [ TS PERSONAL
CRJALON OBIT1S36M8T32 2200 15,600 000 15 800 000 ARG ILTIFO FLIO 0.000 o CROGDE PERSONAL
CRALON 0871938017318 3t 7986 060 S214740 25029 3,708 FIXO FUO 0,000 o 2540104 PERSOMAL
IR JALON CRY71D3NIISST 00 7000 060 7,000 000 2502000 S.172 VARIABLE EURIBOR 0.500 5 25R2/05 PERSONAL
CR JALOH DEITIOSMHETY 311300 000000 5003 000 230200 5,972 VARIABLE EURIOR 6,500 & ZIR0KS PERSONAL
CR JALOH OBIMISMIiToa IV &0000% & 000 000 10200 5,972 VARIABLE LURDBOR £.500 5 10207 PERSONAL
LRSLON DEITINSMIZITS 31100 1900000 1600000 WA 5720 FLIG o 0,000 ] AT PERSONAL
CR JALOK D83T1950018758 ItH20 28000 000 22,000 000 [ 5452 VARIABLE ELRBOR 025 [ PERSONAL
TROJALDH DBITIRSMIZINEY 200 4000 000 Ashan 2584000 SASQFLC R 0.000 ] 190403 PERSOMAL
CR JALON DI 1RSOAT8T Nha 11800000 19 BOD 60O orouge 5,340 VARIABLE EURIBOR 0,250 & QR0 PERSCNAL
CR JALON DEITIRSSIIEN 3200 200000 TS 672 100w 5,590 VARIABLE 0.500 & LOLOS PERSOMAL
SRUALON  DEITIRSSINSLE A 4400000 4400000 0200 5372 VARIASLE EURIECR 0,500 3 2UUL0T PERSONAL
CR JALON DEITIOS8TTESS 3nma +3 003000 13006000 D045 5.9 VARMBLE EURIBOR 0,250 6 PERSCONAL
CR JMLON OS3H5M0I7342 3111200 6300000 6300000 230000 5,550 VARIABLE. EURIBOR 0,500 6 230007 PERSCHAL
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CA JALON DAITI9SHQBISA |, 1200 7 000 000 RLE- 3T CLNBG9 380370 FUC 0000 0 G065 PERSONAL
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CR JALON  D3I71958012034 e 2400 000 1648160 2104729 2,503 FUO FLa0 0,000 [ 20404 PERSCNAL
CH JAON O8ITHSAESH 11200 26 006 600 20000 000 070400 5.5%0 VARIABLE EURIBOR 0.500 & OTALAT PERSONAL
CR DN OBITHHSA0NATS 3100 4134 000 24503200 2533 FLIC FLo 0,000 [3 PERSONAL
CR JALON OAITHRS30120%2 Ih200 4175000 2340000 230495 2SHFLO FLO 0.000 [} 2100404 PERSOMAL
CR JAULON SOITVESOOTEE N0 - 15000000 15 0% 000 5,172 VARIAGLE EURIBOR 0500 6 PERSONAL
CR JALON O8371948072589 3111200 2 000 CO0 2,000 000 oTmLc 5,590 VARIARLE EURIBOR 0,500 [ OTAU/0T PERSONAL
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CR JALOH 08371958018405 NAZG 129000009 96 800 000 280499 3514 Fuo Fli 0.000 0 2610404 PERSOHAL
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CH JALOM DAITEESI02IT4< 3inzo0 39000000 39 D00 DCO 180400 5,590 VARIABLE EURIBOR 0500 6 150407 PERSONAL
CH JALOM 0537165301200 200 4530000 6207.133 26104539 5.313 VARIABLE EURIBCR 0.250 5 JHMGL04 PERSONAL
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CA JALOM DAITERSA0IETTS In200 22 480 000 +7 584 000 0406/99 351 FLo FrIO ¢000 0 D464 PERSOMAL
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FLO D.000 [] 12/03/504 PERSOMNAL
500 OEOOT PERSOHAL

TR ZARAGOIA  (MA1E20026905
CR ZARAGOZA 081620026215

3200 TR TIs 704 355 3.650 FLO
A0 30000000 30 600000 5373 VARIABLE EURIBOR
Ele 5 143 000 5 143000 5,585 FLIO P01
3200 11,000 000 10 101,785 5,491 VARLAELE EURIBOR
nz00 4200 000 3150 000 5.200 FLO FLO
31200 5566000 5500000 5,320 VARIABLE EURTBOR
3UL00 2350.000 2350000 5,173 VARUBLE EURIBOR
3N 4300000 4800000 5,173 VARLAGLE EURIBOR
1111200 4850 000 4850000 5,173 VARLABLE EURIEOR
N0 3850000 3850 00 53273 VARMBLE EURBOR
;A 1IBOOON 10102103 £,100 FLIO e
o0 8000000 000000 4,160 FLIO FLO
211200 4000 000 2328294 5420 YARLABLE EURIBOR
N0 20440000 13712388 3710 FLIO FUO
31200 10 963 600 2951250 5,320 VARUBLE EURIBOR
Isao & = 72350000 210253 5 491 VARLABLE EURIBOR
200 1550000¢ 08242 5,320 VARLABLE ELFBOR
Bitrzon 3164 000 2015805 270 FLO FLIO
3113200 1248 990 537 908 370 FLO FLO
3n200 2000000 __ t847.325 2750 FLIO a0
10D (LT 1200185 3490 FLIO FLO
Jinage 21000000 T 19341602 S.T12 FUO FUO
2111200 5865000 5217852 ST FUO FLO
Jusane 1295000 1118559 5,491 VARIABLE EUAIBOR
ame 41300000 41300000 5,173 VARUABLE EURIBOR
1200 2 154000 1515222 6780 FIXO Fuo
120 3652000 3408508 5573 VARABLE EURIZCA
20 B B70000 T.300.166 3,740 FLO F0
U0 M0 25 481,520 5,020 VARUELE EURIBOR
3z 2550 000 267218 5,640 VARIAGRLE EURIBOR
Hriza 2450 000 1520 698 5820 VARUWBLE EURIBOA
NN 5 840 000 350877 £570 VARUBLE EURIBOR
o 3500000 1413552 £,120 FUD FUO
1300 2000000 8285712 2150 FLO F0
1200 7000 000 71000 000 5,173 VARIABLE EURIBOR
N0 5000 020 3125000 5520 VARIABLE EURIBOR
31200 5000000 7.050.258 5,521 FLIO 0
3NN 14800 000 5970000 5,520 VARIABLE EURIBOR
3o 7 525 000 8508752 5,373 VARIABLE EURIBOR
Mnzno 2621485 1525834 5480 VARIABLE EURIBOR
3z 3560800 238302 3,720 FUO F0
200 1585200 13712 5,491 VARMASLE EURIBOR
I 3550 000 3088063 2,550 FLIG Fo
20 B 400 D00 2315 028 5820 VARIABLE EURIBOR
nnz00 3500600 1.528.756 57320 VARIABLE EURIBOR
30 12775800 10 235603 2,830 FrXQ F0
1200 £517 500 4885625 5,491 VARIABLE EURIBOR
B 1540 000 1002852 5,050 VARLABLE EURIBOR
31A17/00 1077 000 B34 255 5.373 VARIABLE EUREOR
320 364104 2601034 3,960 FLIO ma
E 1,240 00 1083T2 5521 FHO Fio
Az 4331500 aze0.m2 5,551 FLO FIO
311200 8000.000 5,700 381 5173 VARIADLE EURIBOR
AL 11500000 118.000.000 5,324 VARLADLE EURIBOR
FUr] 1303.000 120793 5,559 FIOO Fug
ANz 2.430.100 1453307 2760 FUO FLo
M0 8250 000 5:250.000 5,045 VARIABLE EURIBOA
3tn200 1.000.000 8152269 540t VARWBLE EURIBOR
W20 2000000 1.500 000 S.620 VARUBLE EURIBOR
FLleT] 1,208,000 905,000 5,050 VARIARLE EURIDOR
1nzo $450.000 2450 000 5,173 VARIABLE EURIBOR
N0 190 000.000 190,000 500 5373 VARGABLE EURIBOA
Mnod 4450000 ATRO9 5173 VARUBLE EURIGOR
AN 52000 003 5752301 5,47 VARIABLE EURIBOR
3100 3437880 3437 BA2 5778 FUO Fuo
200 B 50600 6.600 Di0 A710 FUO FLO
JUI200 8960000 T2 797 3TX FUO fuo
Ao 5 000,000 4208714 3,700 FUO [
1Mo 0000000 301000000 5201 VARIAELE EURIBOR
N2 8568 000 8454 000 5.048 VARMABLE EURIBOR
w2y 8568.000 8,562 000 1048 VARIABLE
PR 7350.000 2.381.128 9,830 F0 Fu0
1B 3.850 000 2387 599 5,407 VARIARRE EURIBOR
71200 £ 860090 5480 957 4,020 VARLALE EURIBOR
301200 2301574 2581 110 3,950 FLIO FLO
ER ] 2450 000 s e 2490 FLO U0
3n2r0 5853000 500,250 3,770 FLO FLQ
31200 4224 138 3820 690 1750 FLO FLO
2o 8000 000 5745916 IS0 FLIO FLIO
1200 600000 7000000 777 PO A
30 1715 000 1172000 3,510 FUO FUO
Iny0o 2 800 00O 2427 193 5,551 FUO FUG
anzon 2030 000 1790788 5589 FLUO FLO
IV 20000000 20 600 000 5.49% VARUABLE EURIBOR
1m0 4580 600 7,049 694 3140 FUO FLO
40100 2 880 000 2480 403 5,323 VARIABLE EURIBOR
7 350 000 2899969 5,570 VARIABLE EURIBON
3200 11137000 9805570 5551 FLIO 0
3w 8510000 5256730 3,800 FL3Q 0
1Nz 2.368 D00 2048 543 5.373 VARIAELE EURIBOR
HNum 68000 00D 2#.000 DO 2350 FUQ FUQ
nnzo0 2160000 1905 192 5521 FLO FLO
I 2 144 500 1835903 5,589 FLIO FL30
130, 1207 500 1683 267 5,589 Fa0 F0
1200 14 600 000 11862314 5,048 VARLABLE EURIBOR
3200 4300000 2570505 5577 FLO FLO
o 2000 000 3494297 5320 VARIABLE EVRIBOR
13200 3700000 7989 508 2740 FRIQ 0
311200 2680 009 2544 000 2750 FLO FUO

HOT PERSOrAL
1STLH PERSONAL
DEOTE PERSCrIA
227545 PEASCHA,




DB09T0AT1 1451
0EOTIONN 154D
09103311455
0809103314499
CHO91I0331E511
©B0SIDAI 1533
CA0I0AT11408
09103311417
0805103311429
0209103311423
0509103111429
0507103311440
0809103311455
C309103311450
0309103311384
0309103311367
0309103311367
0803103341254
0803103311
0800103311417
0809KIM 1413
DECIOII AL
COODI0N1 1450
QB0 145
GBU310331 1481
0803103313408
0503103311350
050910311353
DAIII0INI4TS
0803103311450
6509103311357
0509103311387
0809103311413
09103311444
0303103311429
0229101311420
0209101311430
DAI01INA0
DAOT0IIN1450
0ALAIDYITI47E
O8JI10XI1 1456
OBOFAONITINES
080916331 1512
080103311450
CRO3193111364
080NANIN1360
0800311459
02091G3311454
0209102311479
0509103311495
0209103311407
0403103211450
030916131127
0309103271408
0AD3103311473
809103331473
0800103311493
0609103311365
o017
OASIN1135T
CR0SI0XI113M
00133311308
B502107311482
0806103341373
OA1OTIY1414
0800103211437
0309103313472
00910311483
D300101311423
DAOFI0IIT1L58
DEOH10IN11451
009103311432
DA09100311502
DOOG1AILI4ET
809K 14T5
OBOFTOXIT1418
0809100311354
CAOPIOON11513
CHLIM IS
CEINOIIT495
C50103111433
0807103311416
0809101371087
0ROT103IT1N74
0309107311358
809103311474
QAOINDINNINGS
803303311458
DROVDIIN AT
OIS
OG0T 1348
QE0DIOAT11495
0809103311512
GB07100T11500
0809103311479
0AII1CIN 144
009101311364
0404103311291
0803101311433
0809103311458
080911 1438
0809103311485
CARIOAI IS
0807103311415
0803193311433
0809103311450
0309103311475
0604103311475
0503103311458
0809103311363
0209103311413
0509103311459
0503103311485
0509103311370
0809101311483
0809103311357

EITTFL] 7 600 000
Jtnama 7 795000
3200 4 500000
Jico | 3350000
20 4500 00¢
3NA 18000000
200 14 000 GO0

NH200 $ 600 CO0
oo 1260 000
AMN1200 4 550 000
oo 5313000
300 1850 000
31200 2843000
w20 1 960 00O
3509200 £509 000
Snazd ™ 500000
320 ¥ 000 0C0
Jnzno 15 800 D0
3200 1 500 000

INI00 4200000
o0 5 F20 000

I 1874 000
IR0 5970000
32 ¥ 150 00¢
A0 5000 000
Jnaon 2550000

11200 4 000 000
oo 4 000 000
200 3500 000
) 2 450 000

fELEE 2 500 00g
nn 1750 000
nn; 9000 000
aun, 1535000
I 4400 DO
35, 750000
3n 1600 000
3h 1240000
vz £ 500000
Nn #5 500000
3 4120 600
E 3000000

111200
1312703
311200
11200
U200
3200
hates ]
209
3120a
311200
3200
2D 1 585 000
e + 103 D00
ANnNA0C & 000 DOO
n20¢ 1750 030
o 2430000
1112200 1 540 0G0
R R & 0G0 DOO
AP0 .« ZHH00000
200 554 500
3200 S 500 000

31200 10 360 D00
N0 16 500 000
20 £9 400 000
I 980 030
N0 50 000 000
N0 5609 000
oo 12 740 000
NM20G 10 609 000
I 2058000
11200 3150000
N200 36 D05 000
36300 20000000

U200 2100000
2D 2172000
UE0a 1717 000
IN2D0 € 755000
31112100 6650 000
11240 3000 600
200 3850000
o 1500 000

1132189
705534
4 500 000

4 900 000
15000 000
12315 891
5600000
1.149 105
4 550000
23000
1850000
2849 000
1728982
6600 000
2451729

15072864
1273430
.. 2200000
o, 52100
T amoms
5870000
292178
£ 000000
2590 000
4000000
4000.000
3850000
24790
2343500
1500588
2182 12
1398729
4001349

1458 036
1.240 000
4,900 000
26 500 000
2120000
2136358
10000 000
17 248 483
TET6 914
19 75.210
5558 474
7.900 GO0
29 580 000
23823988
2,133.500
A/5E 153
£587.712
T290 591
1078 B34
2170000

1684401
smnar

5846 683
22155038

5365871
5 500 000
30 350 02O
10 500 000
69400000

£31.526
50-000 00
51 7S
12 740 000
9191571
1464 265
2772078
1531176
20 000 000
6593105
t 842929
1434 303
SIS TS
6728 915
2726358
A48 191
1213420

120100

070300
030300
110200
200100
140100

2001600

2541100

5611 FLO

S81IFL0

5471 FUO
5480 FLID
£.549 FLKO
5471 FLO
5471 FUO
5589 FUO

5,480 FLKO
5.480 FIXO
5583 FUQ
3570 FlxO
5,819 Fuo
5480 FLIO
5,525 Frc
5589 FUO
5471 FLIO
5611 FLIO
5.589 FLIO
583 FLIO
£.539 FLO
$668 FLK
5471 FLO
5584 FLX
5,509 FlLIO
35589 FlKO
5663 FLUO
5658 FLO
5.668 FLO
SATLFIRY
5611 FL0
5668 FLIO
5.7 FLO
5471 FLIO
5658 FLO
5471 FLIO

Fua
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DA 0 PRESTAMO FECHADATOS CAPITAL #uCHAL_ CAPITAL PENDIEITE FECHA COMCESION 1RO INTERESMGEHTE SSTEMA THPO DE INTERES o RLTEMEREA T BUEREHCWAL PLR BT IO silE VERCRSEHTO TR0 CARANIA
SALAMANGCA G231 1035016712 Finzo0 14000 00G 17356721 I 3580 FUIO OO 2.000 ] VEroS/os PERSOMAL
SALAMANCA  08211035015319 200 1995603 1781200 170580 IO FUO FO 000 ] 1570604 PERSORAL
SALAMANCA  (R271035018323 AtHUC0 1860000 1764 020 AOL00 X601 VARLBLE EURIBOR 0,560 L] TS PERSONAL
SALAMANCA  DS2T1035012073 3wnza 2500000 1509000 2202700 5,102 FLIO FLO 9,000 -] VoS PERSONAL
SALAMANCA  DE27IOASOISTID N0 23 500 KO0 3% %0 0OC QoS 5,440 VARIABLE EURBOR Q250 3 150584 PERSONAL
SALAMANCA  D8271035017810 3t 21205% 1509972 2481100 4691 VARIABLE EURIBOR 0,500 L3 AV02/05 PERSONAL
 SALAMANGA  08271035018734 31200 2054 45T 345853 02006093 4,550 FLUO FUO 0,000 3 150604 PERSONAL
SALAWMANCA  (AZT103501E547 200 1926207 1382713 30 3470 FLIO Lo 2,000 o 1SO5GL PERSONAL
SALAMANCA  04271035018281 31200 2.870 00O 2820 000 730300 4,691 VARIABLE EURIBOR 500 [3 10OLD5 PERSONAL
SRLAMANCA  08271005016153 3T 3222443 237 558 50299 4740 FUO FLIG 0,000 L] 150204 PERSONAL
. SALANANCA  DE2T1035016052 INITCD 4 530000 4690000 Rl 2,840 FLIO FLO 0,003 ¢ 1SRO8 PERSONAL
| SALAMANCA  GR2T1035018458 2111200 9000 000 2205810 1804200 5,507 FLKO uo 6,000 0 101508 PERSOMAL
| SALAMANCA  022T1035010459 M0 1056 b0 759 417 potolo ] 3,740 FLIO FLO 0,000 [} 150304 PERSOHAL
: SALAMANCA  0A27100S0LTSE4 10 p)e] 4 BOX D00 4 320000 CIUUD0 4591 VARLAELE EURIBOR 0.500 5 100045 PERSONAL
L SALAMANCA  D82T1635038111 320 11 100000 L) 180299 3,750 FLO FLO 8,000 G 150204 PERSOMAL
§ SALAMAMCA  D32TH0IS01R0SS M0, . - 2002000 2,632 000 2200 4,691 VARLBLE EURIBOR 0,500 5 10107 PERSONAL
) SALAMANCE 0821105017822 3r2m 5160 D00 5100 D00 o000 5,608 FLIO FESO 0,000 [ 10R20T PERSONAL
} SALAMANCA QE271035017904 300 2704 000 2451950 219100 5,538 FLIC FLO 0,000 L] 100205 PERSONAL
T SALAMANCA  08271035018420 31100 4850000 % §50 000 150099 AW FUO FLIO 0,000 o 150508 PERSONAL
2 SALAMANCA  0427:035018538 N0 1 415 000 1035 108 2000095 3,470 FLIO FLIO ©.000 [} 1505704 PERSONAL
R SALAMANCA  C5271035016038 3111200 2000060 - 1437 200 teel ] 3,620 FLXO FLO 0.000 ] 150004 PERSONAL
R SALAMANCA 0271005018357 N0 150129 Fit,, 1432184 D0 4,631 VARLABLE EVRIBOR 0,500 5 1005 PERSONAL
R SALAMANCA  DE27I0IS0IET4Y 3200 5200000 - 4524 930 e 2] 3,550 FLIO FLO 0,000 Q 150504 PEASOIAL
R SALAMANGA  02271¢35016358 1NN 1TA3PES 1254175 [% L 3,230 FHO FLO 0000 [ VEI0UD5 PERSONAL
R SALAMANCA 071035010283 3111200 £0.000 DGO 10090 000 W 4 030 FUO 0 0,008 L] 150408 PERSONAL
R SALAMANCA 0271015018160 3200 3150008 22770 IO 5415 FLO FLaQ 0.000 L] 1000005 PERSONAL
R SALAMANCA  DI271015015K52 IVI0 8.195000 & 250760 201 3540 FLIO FLO 0,000 a 502704 PERSDHAL
R SALAMANGA 0227115015043 200 35676 84T 31076 847 50V 3810 FLIO FLIO 2,000 [ 15402108 FERSORAL
Tt SALAMANGA  ORITIDASOIB274 NH2oe 8510 000 5252058 18RV 3,080 Foad FuQ 0,008 '] 150408 PERSOMAL
R SALAUMANCA 0271005016262 MNHL00 2080 500 3458 500 LS9 4,030 FLIO FLO 0.000 - 15408 PERSONA,
R SALAMANCA 4171035038740 3o B 000000 5745881 feate -] 3,550 FLO FUO 0,000 o SSOAE PERSOMAL
R SALANANCA  OSZT1C3S0607 nnz 1050000 [/ 3] Lol 3,450 FLO fLO 0,000 a 15004 PERSONAL
R EALAMANGA  08271005018711 N0 478 574 $74 514 sy 3,890 FLOQ U0 0,000 a 150618
SALAMANCA  D8271035015254 A0 2975 000 20 509 AT FLO Fud 0000 -] 15004 PERSONAL
SALAWANCA  OEXT10350ISTSS 9 2730000 1060 118 ormes 3,550 FLO FLO 7000 o 150804 PERSOMHAL
SALAMANGA  CEZTIGIS016220 Nz 60 395 80T 0 398 807 100¥9% 4,160 FLIKO FLKO 0,000 L] VWOL0G6 PERSONAL
SALAMANCA 0871005018025 311200 1995 000 175 500 WAL 891 VARINELE EURIBOR 0,500 L] 100305 PERSONAL
SRAMANCA  O8271025013185 A% 2,104 000 2100 030 oIRAR0 X 631 VARLABLE EURIBOR 0500 L] 1VGL05 PEASONAL
SALAMANGA  D8271015036851 nd 1870688 1550958 Fobect ] 3540 FLIO FLO £,000 o 150004 PERSOHAL
SALAMANCA  CITICISMBIG 200 3150 000 2781 310 poll) 3750 FLIO FLO o.000 . 0 1EQWDE PERSONAL
SALAMANCA  DE2T10350186715 2111200 47508 100 42.508 100 05N 3,690 FLO FLO 0,000 0 150600 PERSONAL
SALAMANCA  0s271035018710 IV 2175000 2175000 1SS 2,850 FLO FUO 0.000 o 150508 PERSONAL
DA271035012250 3o 3000000 2 100000 710300 4 691 VARIABLE EURIBOR 0500 [ AFGAAOS PERSONAL
DAZTICIS016TI7 th2o0 4331 200 ERLER L] USRS 3,550 FLIO FL:0 0,000 [ 150604 PERSONAL
CAITIOISOIEMS 3r12/00 904 D00 20285 763 FiLe T 3,580 FLIO Fi0 0,000 L] 1SDUDE PERSONAL
DEXTADISIBATE MU0 27 500 003 27 500 000 15D 1,820 FUO FUG 0000 o 1570508 PEASONAL
©52710250:6734 3112700 3 ¥55000 3955000 0206/99 3,200 FLIO FLO 0,000 [} 1SO06 PERSONAL
£aZTIOISOISTSS 0 04 009000 93 000 000 oP0eY 3,290 FLIO FEIO 0,000 L] 15/06:05 PERSONAL
GRTTIDASGIL013 200 1475 000 735 564 Q2R 3620 FUO FLO 0,000 q 155004 PERSONAL
CR271DKN 029 3200 2013534 1816621 100200 4,691 VARLABLE EURtBOR 0,50 8 WOMCS PERSONAL
071035017823 RE F i) 300000 B 370000 260100 4691 VARIABLE EURIBOR 2500 & 1OUDS PERSCIAL
DAITICIS01S2TE N0 4781418 3434 200 180305 3,740 FLO FLIO 0,000 L] 1004 PERSONAL
CEITIZASCINRS Mno 1321 320 1129133 WD 4,691 VARIASLE EURIBOR 0,500 q 10505 PERSOMAL
08271035013151 N0 3600 000 3,150 002 G100 4851 VARLAGLE ELRIBOR 0,500 4 10OUDS PERSOHAL
ox2T1030ITAL RiTirlei) £ 135209 armas odn2/0t 5,604 FLIO FLO 0,000 [} 100305
0710350187 14 oo 8,003 000 5745881 DAL 3,550 FLXO FL0 0,000 o 15064 PERSONAL
CETI0ASBAAT nzm 4 B44 500 3354 foLesticd 3,530 FLUG FLQ 0.000 [+ 10504 PERSOMNAL
DAZTI035018456 NH200 10 150 0O 7209 181 TRV 2530 FLO FC 0,000 Q THIOSC4 PERSOHAL
- calial Tl o= Ath00 480G 000 2054773 170359 2,760 FLIO FLO 2,000 [} 150U PERSONAL
DAZTICIS016152 3Nz 3 000000 2157508 250293 3,740 FLO FLO 0,000 o 130304 PERSONAL
0ATTISASA6TI JN200 4 100 D03 151 xaes 3,550 FO Frd 0,000 ¢ 150004 PERSOMAL
OEZTI0ASOIBATY nnzeo 3100 000 21040 002 IRUER 3,020 FUG FLO 0,000 o 150406 PERSOHAL
CRTIOISOLTY N0 5490 00D 4 §41.000 1A% 4691 VARABLE EURIBOA Q500 L] 10R0S0S PERSOHAL
DATTEIWIBOL0 I 4 £18.500 £075907 ozt 3450 FLO FLX0 0,000 o 150304 PERSORAL
QR Idssd1RT nzod 5900000 $210000 230 & 891 VARIABLE EURIBOR 0,500 L] 104K PERSONAL
C8271035018200 WH0C $ 100 D60 £.190 000 L0 4091 VARLABLE ELRIBOR 0,50 ] 1O/GU0S PERSOHAL
OR271035018504 30N 4 1564000 3744000 000 4,891 VARKABLE EURBOR 0,500 L] 1HOM0S PERSONAL
[iLrepl-oloeit v L] IR0 9100 000 2150000 15000 4591 VARIASLE EURIBOR 0,500 -] A0S PERSONAL
Qazniasg1es1s 2ot 3250000 2250 000 [ oL 3,790 PO g 0,000 3 1520500 PERSONAL
CRIADRSNSEIL MU0 1630 DO 11780 2070189 3,550 FLO FLG 2,000 o 1SOH0E PERSONM
OE2TINISOTAI0A AtH00 1 500,000 1363 424 240099 3,740 FLO FUO 9,000 ] 1570404 PERSONAL
DIT10I501518% 30 4109200 2951008 oUed 3,880 FLKO FLO 0,000 o 0L PERSONAL
CaFTINRSEIMAIN nnzoe 20 000 000 20 000 003 A0S 4,631 VARIAGLE EuRIBOR 0500 L] 100507 PERSONAL
8271035017345 N0 4840 DO 4178000 =l riie] 4091 VARWBLE EURIBOR 0,500 L] 10mEAS PERSONAL
ORITICISONT LS 3L 4 00 000 3 600000 V00 4801 YARWBLE TURIBOR 0500 L] 1002405 PERSORAL
pAZTGAS0 17004 1anz00 8 150 800 8075000 RELELA 4,89t VARIABLE EURIBOR 0,500 L] A0S PERSCHAL
£ R SALAMANCA SE2T1035015445 M200 12 420 000 aganint 20453 2530 FUG g 0,000 Q 1505 PERSONAL
CR SALAMANCA OLTI0NIEIX AN & 030 000 L0204 pR Lt 3,000 FL0 FLO 0,000 ° LS
CR SALAWMANCA DA2T1035018012 300 & 000 000 5298359 04X02799 1430 FLIO FLO 0000 Q 50M04 PERSORAL
TR SALANANCA 4271035018530 IO 1400000 1276791 TINE00 5615 FLIO FLXO 0.000 ] 10005 PERSOMAL
C R SALAMANCA  GB2T1035018333 12000 & 755 000 8079 500 RN 4591 VARLABLE ELRIBOR 0,500 L] 0SS PERSONAL
R SALAMANCA  DI27IDISOIA0ZG N0 48250 4825000 1672400 & 61 VARIABLE EUREBOR 4,500 L 16105 PERSOHAL
CR SALAMGHCA  DI271035018074 AN 11 002 500 1D 354 847 17002100 $ 816 FUO FLIO 0000 [ 10/0307 PERSONAL
CR SALAMANCA  C2271035018280 vz 19 600000 17209425 210100 5,551 FLIO Fe0 0,000 [ 100405 PERSONAL
C A SALAMANCA  GE2T1035018263 MH20a 3000 000 2000 000 22000 5553 O FLQ 0,000 ] 1000205 PERSOMAL
CR SALAMANCA  OR271035013366 3100 1357620 1757 820 QUHMO 4681 VARLAELE EURIBOR 2,500 € 1070507 PERSOMAL
CR SALAMANCA  DE271025012054 341200 5 600 000 % 800000 280800 4,551 VARWABLE EURISOR £.500 & 10/03/0T PERSORAL
CR SALAMANCA  DAT71G13016240 0 3000000 2 159 TV 1200354 3280 FL3O F0 0000 0 150004 PERSONAL
C R SALANANGA  CEITI0X5016490 3h2m0 2 550 000 1384 551 a1y 3,880 FLC FLQ 0,000 L] 150404 PERSCHAL
C R SALMAANCA  O2271035018154 N2 5 460 D& § 480000 25059 1970 FUO FLo 000 [ 50106 PERSONAL
CR SALAMANCR 0327103501563 300 4525881 4525 831 21019 IHOFLO Lo 0,000 [} 15208 PERSOHAL
CR SALAMANCA  [A271035017067 200 B BTS00 7837 500 120100 4,691 VARIASLE EURISOR 0,500 ] 10205 PERSONAL
£ R SALAMANCA  CA2T1035C150M4 Az 5172514 4415025 2RI A TIQ FLG Fuo 9,003 -] 150208 PERSONAL
R SALAMANCA  De271035018023 NN 1495 pe0 1295500 QU0 4691 VARWUSLE EURIBOR 0,500 ® WS PERSOHAL
CR SATAMANCA  DEI71DISONTESA 3200 1406000 1400000 10020 4,831 VARIABLE ERIDOR 0.500 [} 10QMOS PERSONAL
G R SALAMANCA 0A2T115016T18 AT 1 025500 90510 DI 3,580 FLIO 0 .00C o 190604 PERSONAL
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ENTIOAD OPRESTAG  FECHADATOS CAPITAL WiCIAL  CAPTAL PEMDIENTE  FECHA CONCESION
CH BURGOS™ (4191600013068 NI 7 000 000 7 800 000
CR BURGOS OATD16000148) Ritirl ] 3300 003 904 £49 [
CR BURGOS 0819160001323 JAW0 | 30000 3800 000 [
CR BURGOS ORI2160001293 IO 2100000 | 1508 373 &
CR BURGOS O819160001330 Juneon 57 111000 51457 784 [
CR BURGOS 0818150001129 34762000 20 £25.000 13848 810 ]
CR BURGDS CRI1600133% NN 10 663 000 L=} L]
CR BURGOS G41U150001218 2 10 200000 442813 L
GR BURGOS oR19%€0001305 oo 4 690000 dorsena Bl E
CR BURGOS 0819360001328 N0 T 000 000 5858 150 X o A0S PEASOMAL
CR BURGOS 0819180009780 31112000 5 300 000 5 300000 270199 5,170 VARIAELE EURIBOR 0,250 L 27R1/05 PERSONAL
GR BURGOS 041R160001405 11200 27 185 600 27 185000 1302/00 5857 FLO FLo 2,000 o 02T PERSONAL
CR BURGOS 0810180001535 A0 20 604 002 20 000 600 0500 5,722 VARLABLE EVRIBOR 0500 L] LIDINT PERSONAL
CR BURGOS 0418180001497 00 5700 002 5 TDG 000 TAOUDY 5.539 VARLAALE EuRIBOR 0.500 & ILTMT PERSONAL
CRBURGDS GHRIEONNITIIS 311200 2000 000 5502753 16704559 5,375 VARIABLE EURIBOR 0,250 5 TEOLO4 PERSONAL
LR BURGOS BAIRIE0001288 NN & - 1581000 1264800 TR 5110 vaRIAOLE CURIDOR 0,750 [ 204 PERSORNAL
CH BURGQOS DI1HE00TM0 NN 7 X0 Do 5500555 2604759 5 ATS VARIABLE EURIBOR 0,25¢ 8 26AUDS PERSONAL
CA BURGOS 041916000113 N2 70000 TR QRS 5ITS VARIABLE o EURIBOR 0,250 [ 03DUGL PERSCMAL
CR BURGOS DAIE0001MES 3nzo) 2200 000 1 760 000 10593 3,548 FILKD FLO 3,000 a DUCAA4 PERSONHAL
CA BURGOS 0219160001331 00 32550 000 A2 550 000 S 5375 VARIABLE EURISOA. 0250 [ 090405 PERSOHAL
CA BURGOS O0aLITAONI12Y oo 2380000 2380 000 200399 5,373 VARIABLE EURIBOA 0,250 L] 250108 PERSONAL
CR DURGOS 0819160501311 o A3 000 4 2043000 05039 5 376 VARUBLE. EuRIBOR o250 ) D5/01706 PERSONAL
CR BURGOS 0819180001297 I 700 000 2750 D% 150296 £ 250 VARLABLE EURIBOR 0250 5 150205 PERSOMAL
CR BURGOS 0819180001523 311200 2 800000 2 800 000 0400 5.556 VARIABLE EURIBOR 0,500 & 0809 PEASDIAL
CR BURGOS COI0IE00MM5S Inzos 5544 000 8544000 [QEC%0 5,375 VARWBLE EURIBOR 0.250 & DIMGIDS PERSNAL
CR DURGOS 0819380001495 Nn200 13 903 009 13960 600 TR0 5423 VARIABLE EURIBOR 0,500 s TA007 PERSOMAL
CR BURGOS 0819150001328 NH200 2105 030 6552009 080499 AT FIXS Foo 0003 -] SN PERSONAL
CR BURGOS 01910001483 I 3500 000 3656749 210100 5,351 VARIABLE EURIBOR 0.500 5 21017 PERSONAL
CR BRGOS o410t 1 Arz06 3190 000 319¢000 20500 5,437 VARWARLE EURIBOR D250 [} L0504 PERSONAL
CR BUAGOS 0810180001367 1200 2000 DOA 2000 600 Q40859 5,375 VARIABLE EtwaoR 0250 4 GL0STG PERSONAL
CR GUAGOS 0410180001451 b Ll F/ ] 4400 DOD 4 400 60D [zt rle ) S.441 VARIABLE EURIBOR 0,500 L] Q20T PERSONAL
CR BURGOS (418180001503 200 10500 D00 7THE212 302059 5,375 VARLABLE EURIBOR 0,250 a 230204 PERSORAL
TR SURGOS 041MI60001311 Iz %200 00 2200 000 0D 5,375 VARIABLE EURIBOR 0.256 [ OHDIO6 PERSONAL
€ R BURGOS DA1DIA3O0Y2E2 3nzoa S22 T8 1028174 D029 5,350 VARLUBLE EURIBOR 0250 L] 0204 PERSONAL
CR BURGOS DATRISCO0ISDY 30 200 000 00d 200 000 DOY 50200 5814 VARIMBLE EURIBGR 0,500 [ 23020T PERSOHAL
CR BURGOS 413100001304 HARD 14334 000 14394 000 20029 5,375 VARUALE EURISOA 0350 ] PERSOMAL
CR BURGOY DILMEX00INS I 4 D00 000 2200 060G 100298 5 200 VARIABLE EURIBCR 0250 ] 101204 PERSONAL
CH BURGOS DAYE1S0001280 Mrr2m00 4000000 3200000 13019 5.280 VARWABLE £URIBOR 0250 & 130104 PEASONAL
CR BURGOS 819160001788 Nh2ed 7 000 000 5 DO OO W03 S.187 VARIABLE EURIBOR G250 . 8 2501708 PERSONAL
CR BURGDS 0819100001303 N2 & 500 000 5200000 2an0d 5,375 VARLABLE EURBOR 0,250 L3 2400270 PERSONAL
CH BURGDS C#101£0001287 M2 £ 500 000 8 500000 210158 5,170 VARIABLE EURBOR 0,250 5 27434 PERSONAL
CR BURGOS 0810180001818 311200 3000 003 2728162 IR0 5,513 VARLABLE EURIBOR 0,500 5 210NF5 PERSOMAL
CR BURGOS CO1914000152Y 12000 5.000 000 o £48 706 O504DY 4,555 VARWAALE EURIBOR 9500 L1 QSR0405 PERSORAL
CR BURGDS 0819160001304 e & 1ES O00 5301439 2am2r99 §.375 VARIABLE EURIBOR 0.250 5 2402108 PERSONAL
CR BURGGS 0410120001229 131300 ? 000 000 7000 000 DEAAS 378 VARIABLE EURIBOR 0.25¢ 6 OA0L08 PERSGNAL
CR BUAGDS 0419160001341 Iz 13 000 000 0 220 855 04735 £ 375 VARIABLE EURIBOR 0.250 [ 205406 PERSONAL
CR BURGOS DAIBIS000NI1L Ivzma B4 000 000 54 179 323 100353 S5 VARMEBLE EURIBCR 0,250 & 109304 PERSONAL
CR BURGOS D IRISCO01519 L0 T84 000 832 371 J2ALTO 550 Fuo FUO 0000 a FV0L0E PERSONAL
LA BURGOS DA10165001206 320 400000 121 020 5 635 VARIABLE EURIBOR Q.500 & /D5 PERSORAL
CR BURGOS DEYR1GI00IA) 3141200 9 593 000 7540818 oty e FLUO FL 0.000 o OT04m8 PERSONAL
CH BURGDS DIHB000 338 N0 9555000 8 159 000 0206798 5375 VARLABLE ELRIBOR 0,250 5 C26/08 PERSOHAL
CH BURGOS 419150001288 R 2 645000 2845 0oa 220195 5370 VARIABLE EURIBOR 0.250 . 70108 PERSONAL
CH BURGOS OBIS1B00014E4 3100 + 006 000 4 000 00 2ro1mg 5,331 VARIASLE EURIBOR 0.500 -3 10105 PERSONAL
CR BURCDS CHIB180001363 3N 13504 000 10901274 020859 3803 FLIQ FLG 0,000 -] 0270600 PERSONAL
CR BIRGSS GO191200010) 3naoo 3 950 000 3 950 000 280509 2407 VARLABLE EURIBOR 0,250 L] 2054 PERSGHAL
CR BURGDS 019980001535 NG 1445 1491 1.204 055 o500 5,102 VARLASLE EURIBOR 0,500 é GME505 PERSQRAL
CR BRGOS 0819180001292 200 10000 000 8 5T1L.40p Ganz2ten 5,250 VARIASLE EURISOR 0,250 4 0420206 PERSONRAL
CR BURG0S DA1018D0G1518 NH2M 058 000 B R0 000 200 5,530 VARIABLE EURIBCR 0,500 6 220LCT PERSONAL
CR BURGOS G415180001203 A0 373 000 11278 857 ralirio] 5,375 VARIABLE EURIBOR Q.250 ] PERSOMAL
CR BURGOS DA1DI1SK001534 A1200 16000 000 #6000 DO QRSO0 5,720 VARWBLE EURIBOR 49,500 ] 030507 PERSONAL
CR BURGOS Od1MIA000N12S A0 5036 443 06431 Tt 5375 VARUWOLE EURIBOA 050 [ TUOAR PERSOMAL
CR BUROOS 18100003480 0 20 DOJ 50 18571429 CINTIOT 5.43T VARIABLE ELRIBOR 0500 L] PERSONAL
CR BRCOS DOIDI00001324 31100 18 125000 14 820 321 QTR S305 VARIABLE ELRBOR 4,500 L] o7 PERSONAL
CR BURGOS ONID1000O148S 3200 10 484 320 10 484 QOG- N 5,424 VARIABLE EURIOR 0,500 ] LT PERSONAL
CR DURQLOS Ohif9180001530 200 3080 3020250 050500 5,720 VARIABLE EURIBOR 0.500 L] L5507 PERSONAL
CR BROGS OMSIB00NHT Jrmo 4 700 000 A T00 000 D01 5,170 VARIABLE ELRIBOR 0.250 4 210108 PERSONAL
CR BURGOS OR19150001502 311200 S04 028 6094 828 280200 S04 VARIABLE ELRIBOR 0,500 L] 28R PERSGNAL
CR GUMGOS 0813180001347 3200 I Ty 408 A7) 405 100 5,500 VARLABLE EvAIBOR 0,250 8 V0SS PERSONAL
CR BURGOS 0019100001330 Jh2no 4100000 3087 548 [ AR5 FLO FLO 0,000 0 A4 PERSORAL
CR RGOS 0819100001307 Awnza 4 827 DO Te81 800 1a0Vee 5175 VARLABLE EURIBOR 0.250 L} TN PERSOHAL
LR BURGOS  DA1R180001320 o0 4 000 003 1227088 foen ] 6375 VARIABLE EuRIBoR 4250 1] PERSOMAL
CR BURGOS DI11800012%0 Inp0 5500 000 4 820 0D 00259 5,200 VARLABLE EURIBOR 0,250 [ WNO208 PERSOMAL
CR BURGOS DA1BI00001290 JA20a 7240000 205714 1002155 5200 VARIABLE LLURIBCH 0,250 [ TUZ0E PERSOMAL
CR BURGOS DAIR18000135Y e 10 003 00O 10 000 00G 200555 FAIT VARIABLE EURIBOR 0,250 6 2000506 PERSONAL
CR BURGOS DOtRI8cO0IeT 311200 8523000 EFCIREN] 1002799 5,700 VARUSLE EURIBOR 0250 6 100203 PERSONAL
CR BURGOS 0018163001344 W00 T 980 K0 7 %80 000 NG AT VARIABLE ELRIBOR 0,250 & 370508 PERSONAL
CR BURGOS DALI160001458 HAMD 7 500 000 7 500 000 200100 5405 VARIABLE EURIBOR 0,500 4 2801435 PERSONAL
CR BURGOS 0813160001347 3200 12 300 Do) 0TI 4L 040699 5,375 VARIABLE EURIBOR 0250 -]
CAR BURGDS 0819160001525 iz 8893 DOO & 00a ADs Q204100 5,568 VARLABLE ELRIBOR 0.500 13 01OANS PERSONAL
CR BURGOS C819160001340 200 11000 000 64T 114 2210499 5 275 VARLABLE aiso ) ZUOLTN PERSOHAL
CH BURQOS 0819150001294 U2 5300 DOG 300 000 0299 4,250 VARIABLE 0.250 & QLRZ0% PERSONAL
CH BURGOS 0419180001300 InE200 15 002009 15000 000 120299 5317 vARIaBLE 0.256 L] 110208 PERSONAL
CR BURGDS 0519180001301 I200 1000 000 1000 000 1o S 112 VARLABLE 2250 [ 17002006 PERSONAL
CR HUAGDS 0810180001139 3200 12 400000 4265 660 2104155 5375 VARIABLE = 0.2g 6 210401 PERSOMAL
LR BURGAS DIISIBSO0LIAS 112700 5000000 5 000 000 QLS 5 378 VARIABLE TURIBOR 0.250 L] 027080 PERSOALAL
CR BURGOS DATRIGIO01A8S 1112/00 5 500600 5500 000 SO0 5447 VARIABLE ZURIBOR @500 5 D027 PERSOMAL
GR BUAGQS DATE16000149) 11200 # 200 030 B 800 500 680200 5447 VARWASLE EURIBOR -0.500 5 SARRNT PERSONAL
CR BURGDS DAI18000145 112,00 53780000 4800 874 102100 5442 VARIABLE EURIBOR 0,500 L3 £402/05 PERSOHAL
CR BURGOS DEtRI60001288 200 5430000 4855 143 201D 5170 VARIABLE EURIBOR 0.250 L] TS PERSOMAL
CR BURGOS OBIDIG0G0T2E2 Nnme Z81a70 1752981 Lot § 253 VARIABLE EVRIBOR 0,250 5 CED/0E PERSONAL
€A BURGQS 08IN1E0001349 3200 10000 D0 T TTe 2200399 $ 312 VARIABLE ELRIBOR 0250 8 20016 PERSONAL
CH BURGOS 818100001493 Juizma 8 500 0IG 4 500 00D DaCZ00 5447 VARIADLE EURIBOR 0,560 L3 OOOT PERSONAL
SR BURGOS 0019150001490 Iz 5000 000 4,000 000 100200 5.420 VARLABLE EURIBOR 0,500 [ 1UGH0T PERSORAL
CRBURGOS GAIEIZ00015T Jama 8788000 4788 000 BLOS00 5722 VARLBILE EURIBOR 0.50% ] Q40S0T PERSONAL
CR BURGOS 0819350001202 Ina 4500000 4 500 000 bl 5.250 VARIABLE EURIBOA 0250 [ 0302008 PERSONAL
CR PRGOS 0419180001347 IO 3952000 2802 oOImSes 3470 Fu FLO Q000 L] OT/05/04 PERSOMAL
CR BUAGOS 0319180001347 200 5341 000 & 84D 042 Oroses 1 TTOFID Ly 0,000 a OTARAO8 PERSOMAL
CR BUMGOS 0810140001384 Mo £ 535000 4230 004 005 S.43T VARIABLE EURIBOR 0350 ] TB05/05 PERSONAL
CR BURGOS 0210160001347 3200 5400000 $ %00 000 L2rdee 5375 VARWABLE EURIBOR 0280 L3 00605 PERSONAL
CH BURGOS DaHR1G000148S A «200 000 %200 000 310190 5478 VARIABLE EURIBOR 0,500 L) M/OIA7 PERSONAL
CH BURGDS OAHD18000148¢ IH0 460G 000 1635811 U010 5,351 VARWABLE EURIBOR 0500 L] 210105 PERSONAL
CR BURGODS 0819160001405 20 £ 700 00O & 70000 TR00 5420 VARLABLE EURIBOR 0,500 3 MA0T PERSONAL
CH BURGDS 0219180001784 3101200 5732000 5132000 21199 5 282 YARLABLE ELRIBOR 0.250 L3 2101108 PERSONAL
CA BURGOS 0819160001510 RITET 2000 DO 2 000 000 1000 5,589 VARLABLE ELRIBOR 0500 5 POLOS PERSORAL
CR BURGOS 0812160001537 N2 7000 002 7000 000 DS 720 VARWBLE EURIBOR 0,500 & 0S50S PERSORAL
CR BURGOS 0819180004783 311200 G550 000 10 550 000 2001130 5280 VARIABLE EuvRIBCR 0250 L3 W05 PERSORM_
CR BUAGOS 0419150007494 IS0 4 300 000 4 200 000 0970200 5,442 VARIRBLE EURIBOR 0.500 [ OMOZDT PERSORAL
CR BURGOI 0819160001329 IE00 2473 000 Z473 000 [P e 5,375 VARIABLE EURIBOR 0,250 [ 0604208 PERSONAL
CR BUAGOS (619150001112 N0 35 000 D00 35 000 000 DamAss 5375 VARIABLE EURIBCR 0250 [ QU0L0S PERSONAL
CR BUAGOS 0418150001310 Nn2o0 9114 000 LELLY- 050195 5.375 VARIABLE EURIBGA 0750 5 D4/008 PERSOMNAL
CR BURGOS 0419100001307 nnzoo 2853500 2554 000 26259 5,375 VARIABLE EURIBOR 0250 [ 60204 PERSOMAL
CR BURGGS DATBIECONLXE 200 £ 865 000 4 869 000 20099 5 375 VARIABLE EURIBOR az%0 ) 260208 PERSONAL
CR BURGOS 0410140001484 pIGFE) 5 800 000 5 800 000 2170100 5,351 VARIABLE EURIBOR 0,500 5 210107 PERSOMAL
CR BURGOA Da19160001514 nnzoe B 000 000 8 000 000 1I0X00 5579 VARLABLE EURIBOR 0,500 ] 170307 PERSOMNAL
CR BURGOS 0410160001388 21712109 7 BOG 000 T BOG 000 0106799 5 375 VARIABLE EURIBOR G250 & 1604 PEASONAL
CR BURGOS D41F160001370 NN 25 000 009 28 270 azz 00eee 5317 VARIABLE EURIBOR 09250 € OIS0 PERSONAL
CR BURGOS DALH100001 344 20 3 500 000 285802 L] 5,375 WARIABLE EVRIBOR 0,250 L] CUOSDA PERSOMAL
CR BURGOS 0419100001384 2o £ 165 030 €105 000 3w 5,437 VARIABLE EURIBOR 0250 5 110508 PERSONAL
CR BURGOS 0819180001353 eI 21 450 060 15249 198 poteg 5,437 VARLABLE EVRIBOR - 0250 & 2WOS04 PERSOMNAL
CR MMGOS (319180001328 NHz0d 12 200 000 8154072 o104rse 5375 VARIABLE EURIBOR 0,250 6 OIOLDE PERSONAL
C R DURGKS 0519160001507 Jr1200 4 900 000 4900 000 DOV 5638 VAALASLE EURIBOR 0500 a GMONOT PERSONAL
CR BUAGOS 0410100003367 Avizoa 4 000 003 3200 000 05438 5,375 VARIABLE EURIBOR 0.3 L] C4I0804 PERSOMAL
CR BURGOS 0410180001287 AT 4845 000 4 845 DOY W0 517¢ VARIAELE EURIBGH 0,25¢ € 200106 PERSONAL
CR BURGOS DA191000013M4 200 12 000 000 9420264 1804139 5.375 vARIABLE EURIBOR 0.250 [ 180408 PERSONAL
TR BURGDS DAIRIGEONLIDS N0 3854 000 38534 000 0002155 5,187 VARIABLE EURIBOA 0250 - -s D302 PERSONAL
CR BURGOS DAIREC001T8TY 3200 5100000 5 100 000 2TovEs 5,370 VARUBLE EURIBOR 0,250 L3 21038 PERSOHAL
€A BURGOS DA¥G160001101 300 % GO0 000 INEae8Y 04103 3,880 FUO FUO 2000 [] DUDULA PERSONAL
CR BURGOS DAE63001304 IR0 15 000 000 15 DCO 200 I 5375 VARLABLE EURIBOR 0250 L] TIGLUHS PEASONAL
€ R BURGOS 0819180001239 Nnzoa 12 000 60D B30 767 22004099 563 FUO Fuo a.000 o 22meDa PERSONAL
CH BURGOS O8I19180001280 3Nz 7 000 000 5000 000 1401183 5,230 VARIABLE EURIBOR a250 s 1201708 PERSOMAL
CR BURGOS DAI19180¢01492 NHzen 15 000 000 12733 847 C402/00 5,447 VARIABLE EURIBOR 0,500 8 C402/05 PERSONAL
C A BURGOS OBI19180001267 Nz ¥ 740 000 €205 714 190290 5,187 VARIABLE ELRIBOR 0,250 [} VIRZD0 PERSONAL
CR BURGOS 0819150001495 nioe 4815002 4 875 000 Q2400 5,442 VARIADLE EURIBOR 0.500 € 03207 PERSCHAL
CR DURGDS Q8 19180001484 5500 DCO Ealalo] § 36 VARIERLE EURIBOR 0560 s 230107 PERSCHzAL
CR BURGOS 0819160001761 43500 DO 2000 B 20 VARIAGLE EURIBOR D250 “ FCAIR PERSOMAL
CR BRMGOS 0210180001522 7 785 000 Oartar0h 5333 FLa0 FIX D00 9 GABAMT PERSORAL
CR BURGOS 0419100001303 10 500 003 230299 5 375 VARISEE. EURIBOR 0250 [ TS PERSOHAL
LR BURGOS 0219160001331 15 714 207 oFmars 5.375 VARTABLE EURIBOR 0250 5 OIOAES PERSOMAL
CH BURGOS DA1GIB5001 2t 35221 000 osedma 5200 vamanLE EURIBOR 050 ¢ 002708 PLASOHAL
CR BURGDE DATRIGO0015TY 27 450000 415000 & 5Y0 VARIAILE EURIBOR 0500 - A E AT I TTE e en




TICAD 0 PRESTALO FECHADATOS CAPITAL KOCIAL _ CAFITAL PEHCIENTE FEEHA CONCESION_TPOMTERES WIGENTE SISTEMA TIROOE WTERES TR0 REFERENGW  THPQ DIFERENCWL PER REVISON TO INTE  VENCRAEHIO IS0 GARANTYA
R ZAMCRD,  GA0S1220027108 3INZ00 400 000 9 400 005 25/0300 5410 VARIABLE BURIBOR 500 3 ZHGHDT PERSOMAL
31200 5800000 3B41037 Pl 3,503 FLO FUO 0,000 ] Z304/04 PERSOHAL
FTH) ] 1740000 1251440 T9033% AT44 FLIO FLO 0.000 o TWI/D4 PERSONAL
N0 000 000 £ 000 000 10U AM2FLO FLXO o000 [ 180208 PERSONAL
31200 1260 000 262510 200299 3,909 FLIO FLUO 0,000 (] 26702106 PERSOMAL
311200 11200 000 7513999 2600099 3718 A0 FLO 0,000 ] DAAOA PERSDRAL
31200 23 300000 14 GIZ440 2704599 5,204 VARLABLE EURIBOR ©.250 s T4 PERSONAL
10O 3500 000 3000 440 180253 AT FLO FLO 0,000 [ 140204 PERSONAL
311200 5400003 © 007 00D 110299 112 FLO FLG 0,000 ] IR0 PERSOHAL
31200 3700000 3407 412 P00 5121 FLQ FLO 0,000 ] J10NDT PERSORAL
30 4050 000 freALs] 170293 5032 VARIABLE EURIBOR ©.250 3 170204 PERSONAL
N0 4 580 000 3508 692 RY ) 10T FUO Fuo o000 [} 1422004 PERSOMAL
1112/00 2356 412 7080 T42 MATTD 5002 VARIABLE EURIBOR 0,75¢ 5 2aR104 PERSONAL
3112000 2000000 1483 260099 3744 FL3O FLO 0,000 L]
WNVR 575 000 8575000 CR06/99 3882 FLO O 000 o [LA0605 PERSOMAL
Juzd 2 TH00 008 5000 DAY 120100 5504 FLIO FLa0 0000 [} 130105 PERSOMAL
311200 5600 000 6000 000 150299 5002 VARIABLE ELRIBOR 0250 [ 150206 PERSONAL
31200 T 000000 5207499 0199 257G FEXO FLO 0,009 3 L0100 PERSOHAL
1200 9275000 275000 [ 2673 FLIO IO 000 o DUOGDO PERSONAL
31200 1I50000 | 1750.000 200359 4,000 FLO FLO 0,000 [ 26008 PERSONAL
31nz00 2970000 1792378 0300759 3,853 FLIO FLG 0000 L] DG PEASONAL
30 4 B£0 000 oaswmm HR00 5,262 VARUABLE EURIBOR 0,500 ] ZAR20T PERSONAL
UL 2000 000 2157 €68 260093 2744 PO FLIO 000 o A4 PERSONAL
A0 5000000 19205 [ 5,204 VARLADLE EURIBOR 0T [ DROADS PERSONAL
3200 $60 RAO 644 774 1110059 1,883 FLIO FLO 0,000 [ VLTI PEASONAL
A0 1022 050 1 022,000 110200 5HI0FLX FLO 0,000 L] 110207 PERSONAL
A0 6178 900 L8372 18028 3735 FLXO Lt G000 L 1BOR/04 PERSONAL
0 7000 000 1439829 D50V 2352 FUO FRO 2,000 ] 0S4 PERSONAL
IN200 2000 000 1438 443 2030 AT FLIO FLIO 0,000 ] PERSONAL
3200 2000000 +TEIT 120099 5294 VARIBLE EURIBOR D250 ] 120404 PERSOHAL
300 240G 000 2 400000 240590 5297 VARLABLE EURIBOR G250 L3 240508 PERSONAL
N0 1610000 115815 WVUR 4,777 VARABLE EURIBOR 9,500 & 3ot PERSONIL
211780 4.000 003 2859070 o 2,032 VARMABLE EURIBOR 0750 [ PERSONAL
31112700 2 520000 2185007 200 5,550 FLXO FLO 0,000 L] CABWDS PERSOHAL
3200 5573000 4383912 15100099 3,560 FLO FLO @000 L 152204 PERSONAL
1300 4020 000 sz DapGRS 5,445 VARIABLE EURIBOR 0250 [ PERSONAL
N0 3255 000 2523 1000 5550 FLIO FLO 0.00¢ ] 105 PERSOMAL
11200 2 500 000 1753130 wosm9 5,297 VARIBLE ELRIBOA 0.350 L] 100548 PERSONAL
nn2d 2 000 000 2,600 000 50308 472 FUG FLO L v 0 2508 PERSONAL
e 2300 000 2280097 VS AT FI FLIO 0000 [ 281708 PERSONAL
120 11050 000 13600 0O 120453 1495 FLIO FUO 0,600 ] VUOLO6 PERSONAL
3112700 5000 GO0 3505384 250299 LTS FUO Fua 0.000 L] 25/0204 PERSONAL
3H1200 2 240000 2240000 100 37103 F0 FUO a0 o 10408 PERSONAL
AN 4400 000 1556 537 170395 2,980 FLG O . £,000 o 17008 PERSONAL
N0 3160 000 2788879 2001159 1548 FLO Fixa 0,000 o 2040404 PERSONAL
220 6000 003 4115399 26/04039 150 FLIO FUG 000 ] 205404 PERSONAL
nnzd 2450000 2450000 260759 3500 FEXO FLIO 0000 L E00/08 PERSONAL
INE00 5100 000 5 100 000 090493 5497 VARIABLE EURIBCR €250 & 0aDus PERSONAL
ANV 1900 00 3870422 270900 5810 FLO Fs0 000 ] 2TRL0T PERSDNAL
11200 2000003 1437 599 APERS § 445 VARIABLE EURIBOR 0230 ] 07/00/04 PERSOHAL
A0 2100000 $E95CR2 1e0us9 3,774 Fud FUO 0,000 o 160400 PERSORAL
320 1832414 a2 16/02/00 5533 FISO FUO 0000 [ 100205 PERSONAL
NATW0 4085000 4888 000 D041 4,030 FUO Fr0 0,000 ] PEASONAL
FILEL ) 3850000 1338515 180300 5,600 FHOD FLO 0,000 L] 18026 PERSOHAL
IH2oa B 548000 152583 0400 5,524 Fixd FuQ 0,000 o PERSOHAL
FT 14 800 000 10 165859 210099 3745 FLIC L0 £.000 [ 210108 PERSONAL
N0 10845 000 25210t 239 AMTFLO FLXO 0.000 0 20305 PEASONAL
1200 12 349 003 10103 01 oA 04T FLIO FLO 0,000 L] PERSOMAL
31200 2030000 4458021 CIRET 3,522 Frxd FLO 0,000 Q CT/OG0L PERSONAL
v 17 045 000 11226179 15039 4,063 FLO fuo 2,000 [ 150708 PERSONAL
MPR0 1477 000 1258 457 1TAI00 5576 FLUO FLO 0.000 ] 1RRSZA0S PERSONAL
1r20 5300 003 3804252 256300 5,168 VARABLE EVRIBOR 0,250 L] ZSK3T4 PERSORAL
31112700 13500050 12587348 canann 5,547 VARIABLE ELRISOR 0.500 LS VA0S PERSONAL
320 14 150000 12233 875 o800 5,610 VARWBLE EURIBOR 6,500 [ PERSOMAL
NNV 2100 008 4100 000 w00k 5 228 VARIABLE EURIBOR 0,500 [ 200157 PERSOMAL
21h200 17250 000 so1L078 05002149 21590 FLO FLG 0.000 L] B50204 PERSORAL
IU1200 5100 000 5100000 210180 5,228 VARIABLE EURIBOR 0500 L3 1007 PERSOHAL
300 14 200000 11200000 200159 3,795 FLO FLO 0000 o TR0108 PERSOMAL
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ANEXO 5

MODELO DE CONTRATO DE
FINANCIACION LINEA PYMES ENTRE EL
ICO Y LOS CEDENTES




CONTRATO DE FINANCIA CION

LINEA PYMES 2000
ENTRE

EL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

En Madrid,a  de

de 1999
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En\Madrid, a. de de 1999

REUNIDQS:

De wna parnte, -
El INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, Entidad de Derecho Puiblico que ajusia sus actividades

a Derecho Privado, de acuerdo con la Disposicicn Adicional Sexta del Real Decreto-Ley

12/1995, don domicilio en el P°del Prado, n° 4, 28014 Madrid, representado a los efectos del

presente contrato por su Presidente, D. José Gasset Loring.

denominado en lo sucesivo ICO

De otra pdrte,

, con domicilio en L , , representada a los efectos del

presente cgntralo por su ' b

denominady en lo sucesivo el PRESTATARIO

CONSIDERANDO

D Que el ICO de conformidad con las funciones que le son propias, en el marco de la linea
de actuacién prevista en fa Cumbre del Consgjo Europeo de Edimburgo de diciembre de
1992 y dentro del Acuerdo del Consejo General del ICO, de fecha 23de Septiembre de
1999, ha determinado la apertura de una Linea de Financiacion (LINEA PKMES 2000)
de QUINIENTOS CINCUENTA MIL MILLONES DE PESETAS ( 550.000 millones de

pesetas ), o su contravalor en enros, 3.305.566.574,11 (Tres mil trescientos cin¢g, ..
mitlones quinientos sesenia y seis mil quinientos setenta y cuatro ewros con 11 céntimos).

Este importe se divide en dos tramos, el primero de 300.000 Miils. Pras (1.803,04 Mitls



§i)

i)

V)

¥)

Euros), procedentes de fondos 1CO y el segundo de 250.000 Mills. Pras (1.502,53 Mills.
Euros) procedentes de fondos obtenidos mediante Titulizacion. El importe total esta

destinado a financiar Proyectos de Inversion de pequerias y medianas empresas, en lo
sucesivo el/los PROYECTO (S)-

Que la financiacién de cada PROYECTO y de cada realizador del mismo, en lo sucesivo
w BENEFICIARIO FINAL" se efectuard directamente bajo la forma de un conirato, de
préstamo 6 de leasing, en lo sucesivo * CONTRATO SUBSIDIARIO", formalizado por o
el PRESTATARIO (o-por cualquiera de las Entidades Financieras del Grupo del
PRESTATARIO). y cada BENEFICIARIO FINAL, siendo por cuentay riesgo del
PRESTATARIO la exigencia del cumplimiento de las obligaciones coniraciuales
asumidas por el BENEFICIARIO FINAL.

Que los BENEFICIARIOS FINALES deberdn ser pequefias y medianas empresas,
entendiendo por tales, las que cumplan las siguientes condiciones, segun definicion
adoptada por la Comisién de las Comunidades Europeas en reunidn de 3 de abril de

1996:

- Menos de 250 trabajadores

- Volumen de negocio anual inferior a 40 millones de euros 6 cuyo balance general
anual no exceda de 27 millones de euros.

- No participadas en un 25% 6 mas, por empresa o conjunto de empresas, que no
cumplan las condiciones de pequefia y mediana empresa antes citadas, salvo que éstas
sean sociedades publicas de participacion, sociedades de capital riesgo o inversores

institucionales, siempre que éstos no ejerzan, individual o conjuntamente, control sobre

la empresa.

Que la financiacién de cada PROYECTO serd por parte del PRESTA TARIO de hasta un
20% de la inversion a realizar en Activos Nuevos Productivos, excluido el Impuesto

sobre el Valor Afiadido (IVA).

Que serdn consideradas inversiones financiables, aquéllas en las que se acredite que el

proceso de ejecucion de la misma, no se ha iniciado con anterioridad a 6 meses a contar
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desde’ la fecha de firma del CONTRATO SUBSIDIARIO y cuyas fechas de pago
establecidas ey las facturas o en cualquier otro documento acreditativo de pago no sean

anteriores a 3 meses a la fecha de firma del citado CONTRATO SUBSIDIARIO.

VD) | Que, con cardcter general, el plazo miximo de ejecucién del Proyecto de Inversion serd
de I ajio, a contar desde la fecha de firma del CONTRATO SUBSIDIARIO, con la N
excepcion de aquellos Proyectos de Inversion que, por su naturaleza, excedan en su
ejecucion este plazo mdximo, en cuyo caso, asi deberd ser acreditado por el
BENEFICIARIO FINAL mediante la presentacién de los documentos justificativos del
proceso de efecucién de la inversion, a requerimiento de la Entidad Financiera y/o el
ICO, que determinardn el correcto cumplimiento de las condiciones del presente

Contrato.

VID) | Que el importe maximo de financiacién a conceder con fondos de la presente Linea, no
podrd ser superior a 250 millones de pesetas (o su contravalor en euros) por
BENEFICIARIO FINAL, ya sea en una unica operacion de préstamo (leasing, en su
caso), ¢ en el cémputo global de operaciones formalizadas por el BENEFICIARIO
FINAL y acogidas a la citada Linea PYMES 2000.

Asimismo, el importe mdaximo por BENEFICIARIO FINAL no podrd suponer gue la

ayuda percibida por éste supere el limite de "minimis", establecido en 100.000 euros en

tres arios, considerando cualgquier otra ayuda de "minimis" de la que el BENEFICIARIO
INAL sea receptor.

De acuerdo con las directrices comunitarias sobre ayudas estatales a Pymes (Comunic.
n° 96/C 68706, de 6 de marzo de 1996), la condicion de “minimis" establece que el
importe maximo total de ayuda de minimis se fija en 100.000 euros durante un periodo
de tres afios a partir de la concesion de la primera ayuda de "minimis”. Este importe
cubrird todo tipo y categorias de ayudas publicas otorgadas en concepto de ayuda de

“minimis" , sean cuales fueren sus formas y objetivos, a excepcion de las ayudas ala

exportacion, que no podrin acogerse a la norma. .



Vil) Que los PROYECTOS de inversion a los cuales podra aplicarse la financiacion
establecida en este contrato, incluiran todas las inversiones efectuadas en inmovilizado
con los siguientes limites:

- Si el Proyecto presentado incluye Inversién Inmobiliaria, ésta no serd superior al 80%
del importe de la inversion total a financiar.
- Si el Proyecto presentado incluye Inversion Inmaterial, ésta no sera superior al 20%

del importe de la inversién total a financiar.

En ningun caso serdn financiables:

- reestructuraciones de pasivo o refinanciaciones

- circulante

IX)  Que ambas partes acuerdan que esta Linea de Financiacién estard sometida a las

siguientes cldusulas por las que:

CONVIENEN LO SIGUIENTE

PRIMERA.- Duracién

Este confrato tendrd vigencia desde su firma hasta el 31 de Diciembre del aiio
2000 (en adelante ¢l VENCIMIENTO), & antes, si se produce el agotamiento total de los fondos
establecidos por el ICO.

No obstante, las partes se obligan a realizar las operaciones formalizadas por
el PRESTATARIO y pendientes de desembolso al VENCIMIENTO, asi como al cumplimiento de

todas las obliguciones y derechos, mientras subsistan, que dimanen del presente Contrato.
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SEGL;&DA.— Utilizacion de la Linea

El importe de la Linea PYMES 2000, recogido en el Considerando I), podra ser
disfjuesto, indistintamente, a eleccion del BENEFICIARIO FINAL, en PESETAS o en EURQS, -
tomlinedo como valor de conversion de moneda, el oficialmente fijado en 166,386 pesetas por

elrg.

TERCERA.- Cuantia del crédito.

E1ICO abre en beneficio del PRESTATARIO, que acepta, una linea de crédito
por| importe de millones de pesetas (o su contravalor en euros), destinada a la
fingnciacion de los PROYECTOS. Este importe podra verse ampliado por la solicitud del
PRESTATARIO, en cantidades iguales o inferiores, que serdn firmes, previa confirmacion del

ICQ, en las mismas condiciones que las reflejadas en este Contrato.

El importe de la Linea, podrd ser modificado por el ICO en funcion de la

utilivacion del mismo por parte de los PRESTATARIOS y de la disponibilidad global de la linea.

Para ello, cuando el importe total de disposiciones de la Linea efectuadas por el
total Yle PRESTATARIOS, alcance el 80% del importe global del tramo cou fondos procedentes
del IGO, se procederd a efectuar un prorrateo de los fondos disponibles, entre el conjunto de
PRESTATARIOS, en funcion de los importes dispuestos por cada uno de ellos en la presente
Linea Pyme.s.‘ 2000. En cuanto al tramo de fondos procedentes de Titulizacion, se estara a lo

dispuesto en las condiciones de ésta.

CUARTA.- Disposiciones.

Desde la fecha de la firma y hasta el vencimiento, en adelante PE:{{_{'ODO DE
DISPOSICION, el PRESTATARIO podri realizar una o varias DISPOSICIONES hasta el limite

Sfijado en lu clausula anterior. -



lo siguiente:

a.)

b.)

El ICQ.gfertard los fondos al PRESTAT. ARIO a tipo fijo o variable, conforme a

TIPO FLJO

El ICO comunicard los martes, cada dos semanas, a las 12,00 horas, los tipos
de interés TAE maximos a 5y 7 uitos, sin carencia 6 con 1y 2 de carencia
respectivamente, que se aplicardn, por una parte, d los CONTRATOS
SUBSIDIARIOS que se formalicen con el BENEFICIARIO FINAL, desde dicha
comunicacién hasta el segundo lunes siguiente a las 15,00 horas y por otra, a las
DISPOSICIONES del PRESTATARIO. Esta comunicacion indicard el TIPO
EURIBOR a 5 ¢ 7 afios de PARTIDA ICO, el eual, disminuido en 0,25 puntos
porcentuales determinard el TIPO DE CESION al PRESTATARIO, y este TIPO
DE CESION incrementado en el margen de hasta 0,75 puntos porcenluales,

determinard el tipo TAE méximo del CONTRATO SUBSIDIARIO.

1. ENTIDAD DE CREDITO solicitard mediante fux hasta las 17.00
horas de dicho segundo lunes, el importe total de las operaciones formalizadas,
v exclusivamente de estas. Esta comunicacion tiene caracter vinculante e

irrevocable para el ICO y el PRESTATARIO.

El devengo de intereses serd por dias comerciales, base 360, con
liquidaciones semestrales que comenzaran a computarse desde el primer dia 15
inmediato posterior a la fecha de DISPOSICION. No obstante, el primer periodo
de liquidacion de intereses serd irregular e igual 0 superior a 6 meses por los
dias que transcurran desde la fecha de DISPOSICION hasta el primer dia 13.

TIPO VARIABLE

£l ICO comunicard los maries, cada dos semanas, a las 12,00 horas, los tipgs®-=
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de interés TAE maximos que se aplicaran, por una parte, a los CONTRATOS
SUBSIDIARIOS que se formalicen con el BENEFICIARIO desde dicha

* ‘comunicacion hasta el segundo lunes siguiente a las 15,00 horas y por otra, a las
DISPOSICIONES del PRESTATARIO. Esta comunicacion indicard el TIPO
EURIgbR a 6 meses de PARTIDA ICO, el cual, disminuido en 0,25 puntos
porcentuales, determinara el TIPQ DE CESION al PRESTATARIO, y este TIPO
DE CESION incrementado en el margen de hasta 0,75 punios porcentuales,
determinara el tipo TAE maximo del CONTRATO SUBSIDIARIO. N

La ENTIDAD DE CREDITO solicitard mediante Jax hasta las 17 horas
de dicho segundo lunes, el importe total de las operaciones formalizadas, y
exclusivamente de éstas. Esta comunicacion tiene cardcter vinculante e
irrevocable para el ICO y el PRESTATARIO. Este TIPO DE CESION serd
aplicable a las liguidaciones de intereses de las DISPOSICIONES por el periodo
que abarca desde la fecha de DISPOSICION hasta 6 meses a contar desde el
primer dia 15 (en adelante FECHA DE REVISION) posterior a la fecha de la
DISPOSICION.

El devengo de intereses serd por dias naturales, base 360, y la liquidacién de los
mismos serd por periodos semestrales que comenzardn a computarse a partir del
primer dia 13 inmediato posterior a la fecha de DISPOSICION. No obstante, el
primer periodo de liguidacion de intereses serd irregular e igual o superior a 6
meses por los dias que transcurran desde la fecha de DISPOSICION hasta el
primer dia I5.

El tipo de interés aplicable a las DISPOSICIONES en semestres sucesivos serd
EURIBOR a 6 meses, Act/360 (mds la tarifa del corretaje del 0,025), a las
11,00 horas de la FECHA DE REVISION, menos el margen mencionado en el

punto b.), de esta Clausula.

Se entiende por EURIBOR, a los efectos de este Comirato de Financiacion, y para
las DISPOSICIONES y CONTRATOS SUBSIDIARIOS formalizados en euros,

el tipo de interés de referencia abtenido en la correspondiente pantalla REUTER =



Euribor Act/360 6, en su defecto, el que refleje la oferta real de mercado (mds a

tarifa de corretaje del 0, 025). Si a la fecha de revision no fuera posible obtener
* Lsta cotizacion, se tomaria la del primer dia habil siguiente.

El ICO dispondra de 5 dias para realizar el desembolso de los impories

solicitados por las ENTIDADES DE CREDITO correspondiente a las operaciones formalizadas

y que hayan sido comunicadas hasta las 17,00 horas del lunes de la misma semana. Este ..

desembolso se efectuard en la cuenta gue el PRESTATARIO tenga abierta en ¢l Banco de
Espaiia. .

La no disposicion por el PRESTATARIO de la totalidad de la linea de préstamo
concedida no le eximird de su obligacién para satisfacer los tributos que se puedan originar con

motivo de la misma.

Finalizado el PERIODO DE DISPOSICION establecido en el parrafo primero
de esta estipulacién CUARTA, el importe del crédito quedard fijado en la cifra efectivamente

dispuesta.

QUINTA.- Aplicacién de las disposiciones

Amtes de la solicind de fondos, el PRESTATARIO examinard y aprobarad de
acuerdo con su procedimiento interno, usos bancarios y finalidad de esta linea de crédito el

PROYECTO que le sea presentado por el BENEFICIARIO FINAL.

" Formalizado el CONTRATO SUBSIDIARIO entre el BENEFICIARIQ FINAL y
el PRESTATARIO, éste remitird al ICO, en el plazo de quince dias desde la fecha de la
DISPOSICION, fotocopia de los Contratos de Préstamo 6 de Leasing formalizados ¥ original
del Anexo I, asi como, y conjuntamente, Soporie magnético cumplimentado con la estructura del

Anexo [ en aquellos campos que correspondan a este Contrato.

SEXTA.- Tipe de interés para el BENEFICIARIO FINAL.
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El tipo de interés a aplicar al BENEFICIARIO FINAL deberd ser fijo, si se
utilizan los fondos cedidos por el ICO a tipo fijo, durante el plazo establecido en el CONTRATO
SUBSIDIARIO y serd el que se obtenga de sumar al TIPO DE CESION del ICO, el margen de
intermediacion del PRESTATARIO de hasta 0,75 puntos porcentuales de interés, como mdximo.

 la DISPOSICION ha sido a tipo de interés variable, el CONTRATO SUBSIDIARIO
reflejard bsta condicion y cada semestre se revisard, de acuerdo, o al TIPO DE CESION del .
1CO, al glie se aplicara el margen de intermediacion del PRESTATARIO de hasta 0,75 puntos
porcemtugles de interés, o a los tipos de interés establecidos por el PRESTATARIO en los
CONTRAIFOS SUBSIDIARIOS, en base exclusiva al EURIBOR a 6 meses (TAE) en la

diente pantalla REUTER, mds hasta 0,50 puntos porcentuales.
El tipo resultante final serd para ambos casos - fijo o variable referenciado a
ICO - &)} términos TAE, el de CESION del ICO més hasta 0,75 puntos porcentuales, como

mdximo.

El PRESTATARIO no podra percibir ningun tipo de comision por el CONTRATO
SUBSIDIARIO.

SEPTIMA.- Tipo de interés para el PRESTATARIO.

Las cantidades dispuestas por el PRESTATARIO tanto a tipo fijo como a

variable\en Pesetas o en Euros, - tipos ofertados por el ICO y aceptados en su caso por el
PRESTATARIO- originarén ia liquidacién y el pago de intereses con cardcter semestral y por

cada una He las DISPOSICIONES efectuadas.

OCTAVA.- Amortizacion,

Se establecen, tanto para las DISPOSICIONES del PRESTATARIO efectuadas
a tipo fijo y variable, como para los CONTRATOS SUBSIDIARIOS de éste con el
BENEFICIARIO FINAL, las dos modalidades efectuadas de amortizacion siguientes, de acuerdo. ..



a las DISPOSICIONES confirmadas:

Iy 5 aifos, sin carencia 6 incluido 1 afio de carencia del principal.

2) 7 afiosy.sin carencia o incluidos 2 afios de carencia del principal.

En cualquier caso, deberd coincidir el plazo de amortizacion y la carencia (si la hubiera)
aplicada al BENEF JCIARIO FINAL con el de la DISPOSICION efectuada por el -
PRESTATARIO.

Los periodos de amortizacién seialados anteriormente, comenzarin a compularse o
partir del primer dia 1 5, del calendario, inmediato a la fecha de DISPOSICION, por lo que la
vigencia de cada préstamo serd superior por los dias que se afiaden en el periodo irregular

inicial (de acuerdo con lo sefialado en la cléusula CUARTA).

En los dos casos la amortizacién para el PRESTATARIO serd semestral,
coincidiendo con las fechas de liquidacion de interés una vez finalizado el periodo de carencia

(5i la hubiera), no obstante:

A) En las operaciones a tipo fijo. la amortizacion serd de tipo francés, es decir. que
[finalizado el periodo de carencia (si la hubiera), los pagos serdn de igual cuantia
incluyendo amortizacion mds intereses.

B) En las operaciones a 1ipo variable, la amortizacién serd lineal en cuotas de

amortizacion constanies.

En ambos casos, el imporie sobre el cual se establecerd el cuadro de

amortizacion serd por cada una de las DISPOSICIONES efectuadas.

En los CONTRATOS SUBSIDIARIOS, la modalidad de amortizacion, sistema
lineal 6 sistema francés, serd negociada libremente enire el BENEFICIARIO FINAL y el
PRESTATARIO, con independencia del sistema aplicado por el ICO a las DISPOSI CJ;ONES del
PRESTATARIQ, respetando. en todo caso. el tipo TAE maximo del CONTRATO SUBSIDIARIO! =

11
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La periodicidad de pagos serd objeto de negociacion entre las partes, respetando siempre los

plazos y la carencia (si la hubiera), pero considerando el tipo de interés mdximo para el

BENEFICIARIO FINAL seialado en la clausula SEXTA.

=,

NOVENA.- Mora

En caso de retraso en el pago de alguna de lus sumas debidas en virtud del
presente fonirato. el PRESTATARIO incurrird de pleno derecho en mora sin necesidad de

requerinifento previo y vendrd obligado a pagar sobre la suma vencida en las disposiciones a

tipo varigble el tipo de interés del EURIBOR a 90 dias mas 4% anual, y en las disposiciones a
tipo fijo ¢l tipo de interés pactado mds 4% anual, en las mismas condiciones de liguidacion y

pago establecidas en la clausula SEPTIMA, que sustituird al interés establecido en dicha

clausula

E! EURIBOR tomado como referencia serd el del dia de vencimiento no atendido.
Los inteyeses vencidos y no satisfechos, se capitalizardn como aumento de capital debido, y

devengaydn, a su vez, nuevos réditos al tipo de interés moratorio que resulte segun el pdrrafo

ainterionr

Los intereses se devengardn por dias naturales sobre la base de un aiio de 365

dias.

DECIMA.- Inputacion de los pagos.

“~  Todos los pagos que efecttie el PRESTATARIO se aplicardn a la cancelacion de
sus obligaciones pecuniarias para con el ICO dimanantes de este contrato por el siguiente
orden: subvenciones, costas, gastos y suplidos, comisiones (si estos conceptos se hubiesen
generado), intereses de demora, intereses ordinarios, principal. Dentro de cada grupo. la

imputacion se hard por orden de antigiiedad en el vencimiento de los respectivos débitos.

12



DECIMOPRIMERA.- Reembolse normal.

El PRES TATARIO reembolsara el principal del préstamo conforme al cuadro
de amortizacion de cada una de las DISPOSICIONES, segin se determina en la cldusula
OCTAVA

DECIMOSEGUNDA.- Reembolso anticipade facultative.

El PRESTATARIO tiene la facultad de proceder al reembolso anticipado de la
totalidad o parte del préstamo, mediante notificacién dirigida al ICO con un preaviso minino

de 15 dias habiles, antes de la fecha de reembolso escogida por el PRESTATARIO.

Para las DISPOSICIONES a tipo fijo, el PRESTA TARIO deberd pagar al ICO
el 1.50% del capital pendiente de amortizar, en el caso de cancelacién total, o el 1,50% de la

cantidad anticipada, en el caso de cancelacién parcial.

EI reembolso anticipado de las disposiciones a tipo fijo, no podrd tener lugar
mas que en las fechas de pago semestrales previstas en este contralo. Deberd ser notificado al

JCO con una antelacion minima de 15 dius antes de la fecha de reembolso fijada para el mismo

por el PRESTATARI .

En el caso de DISPOSICIONES a tipo variable el reembolso anticipado de la
DISPOSICI ON tendrd una penalizacion del 1 50% anual por el periodo restante hasta la fecha
de revision del tipo de interés mas proximo. Los reembolsos efecinados en las fechas de revision

de tipo de interés no tendrin penalizacion.

Las penalizaciones por reembolso anticipado no se aplicardn en las
DISPOSICIONES a tipo variable si se produce el reembolso en los 7 dias habiles posteriores
a la fecha de revision, siempre que s¢ demuestre fehacientemente la renuncia a la renovacion

por el BENEFICIARIO FINAL. -t
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La penalizacion por reembolso anticipado estipulada en los pdrrafos anteriores,
no serd aplicable en el caso de que se produzca fallecimiento del BENEFICIARIO FINAL, y asi

sea\acreditado mediapie presentacion de la hoja correspondiente del Registro Civil.

Los importes objeto de reembolso anticipado serdn exigibles desde Ia fecha notificada

al ITO. .

DECIMOTERCERA.- Reembolso anticipado obligatorio.

Si a los tres meses de cada DISPOSICION en los términos de este Contrato, no
se lubiera comunicado totalmente Ia aplicacion de los fondos dispuestos, el PRESTATARIO,

reembolsara al finalizar dicho plazo el importe, total o parcial dispuesto y no afecto a

CONTRATOS SUBSIDIARIOS.

Asimismo,  deberdn  reembolsarse  obligatoriamente, los importes
cortespondientes a operaciones en las que se ha producido un quebranto como consecuencia

de ka situacion de fallido.

Igualinente, debera procederse al reembolso de los importes correspondientes a

operaciones formalizadas con el BENEFICIARIO FINAL, vencidas o reembolsadas antes de los

plazes establecidos en la cldausula OCTAVA.

" Al PRESTA TARIO, de no cumplirse las condiciones pactadas, y en el importe
correspondiente a las aplicaciones (CONTRATOS SUBSIDIARIOS) afectadas, le serd aplicable
E PARTIDA ICO sin bonificacion, cobrande el ICO al PRESTATARIO 0,25 puntos
porcentuales desde la fecha de la DISPOSICION hasta la fecha de reembolso o de la

regularizacion del incumpiimiento.

£n el momento de proceder al reembolso de los fondos, conforme a lo

especificado en los pdrrafos precedentes, se ahonard una penalizacion igual al 1,50% para las. ...

14



DISPOSICIONES a tipo fijo , y del 1,50% anual para las DISPOSICIONES a tipo variable,
seguin se refleja en la clausula DECIMOSEGUNDA, asi como al reintegro del margen
correspondfe?wfe a 0,25 puntos porcentuales de cesion de fondos, desde la fecha de
DISPOSICION hastarla fecha de la amortizacion anticipada, exceplo et el caso de quebranto

como consecuencia de la situacién de fallido (pdrrafo segundo).

DECIMOCUARTA.- Disposiciones comunes a los reembolsos.

Tanto los reembolsos anticipados facultativos, como los obligatorios, se
imputardn proporcionalmente sobre cada uno de los vencimientos de las amortizaciones
pendientes.

La penalizacién por amortizacion anticipada, podrd ser repercutida al
BENEFICIARIO FINAL en los CONTRA TOS SUBSIDIARIOS. Esta penalizacion no se aplicara,
en el supuesto de que la amortizacion anticipada se origine como consecuencia de la concesion

de subvenciones destinadas a la amortizacion anticipada del principal del préstamo.

DECIMOQUINTA.- Lugar y forma de pago y dias hdbiles.

El pago o reintegro por el PRESTATARIO de las cantidades que adeude por
razon de esté Contrato de Financiacion, deberd hacerse en el dia del respectivo vencimiento,
en la cuenta o cuentas que el ICO le indique, en dias habiles a efectos laborales en el secior
bancario de Madrid, sin necesidad de previo aviso o requerimiento por parte del ICO cuando

la fecha de vencimiento conste predeterminada en virtud de lo estipulado en este contrato.

En el supuesto de que la fecha de vencimienlo de cualquier pago coincida con
dia inhabil para el referido sector bancario se considerard, a los solos efectos del pago, que

el vencimiento se produce al siguienie dia habil. Se considerardn dias inhabiles a todos los,

-4
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" Los plazos sefialados por meses o por afios se computarén de fecha a fecha;

ndo en el mes del vencimiento no hubiere dia equivalente al inicial del computo se entenderd

queel plazo expira el ultimo del mes.

DECIMOSEXTA.- Célculo de los pagos relativos a fracciones de afio.

Los importes debidos a titulo de intereses (ajenos a los previstos en la cliusula

CUARTA), comisiones, penalizaciones y otras sumas, que el PRESTATARIO deba abonar al ICO

en virtud del presente contrato, y que correspondan a fracciones de aio, serdn calculados sobre

la base de un afio de trescientos sesenta y cinco dias y por el nimero de dias naturales.

DECIMOSEPTIMA.- Compromisos particulares.

E1 PRESTATARIO utilizard el importe del préstamo exclusivamente para la

Sinanciacion de los PROYECTOS aprobados, debiendo formalizarse los CONTRATOS

SUBYIDIARIOS de acuerdo con las caracteristicas financieras establecidas en este contrato.

El PRESTATARIO incluird en los CONTRATOS SUBSIDIARIOS con el
BENEFICIARIO FINAL, como parte integrante del mismo, el Anexo Iy las clausulas

particulares siguientes:

1) Este contrato de préstamo se formaliza al amparo del CONTRATO DE
FINANCIACION suscrito entre el ICO y el Baneo/Caja, con la finalidad de -

financiar proyectos de inversion en Activos Nuevos Productivos para la pequeiia

¥y mediana empresa.



2)

3)

9)

3)

El Banco/Caja concede este préstamo para la financiacién del proyecto de

inversién cuyo importe €s ...... de pesetasfeuros. El importe financiado con

" * Jondos ICO, en pesetas o en euros, no podrd ser superior al 70% del proyecto de

inversign.

El prestatario (BENEFICIARIO FINAL) asegura no haber recibido financiacion,

incluido el importe objeto de este contralo, de la Linea PYMES 2000 de ICOpor .

importe superior @ 250 millones de pesetas (o su contravalor en euros), en uno

o en el conjunto de préstamos formalizados de la citada Linea.

En caso contrario, se procederd a la devolucién del importe financiado por
encima del limite establecido de 250 millones de pesetas (o su contravalor en
euros) por BENEFICIARIO FINAL, aplicindose las penalizaciones por

incumplimiento de condiciones, establecidas en este Contrato de Financiacion.

En todo caso, el BENEFICIARIO FINAL se compromete a que el importe total
de ayudas de "minimis " no supere el limite de 00.000 euros durante un periodo
de tres afios, conforine a lo especificado en la Comunicacion de la Comision

96/C 68706, de 06.03.96, que se especifica en el Considerando VI).

El prestatario (BENEFICIARIO FINAL) se compromete a aportar al Banco/Caja,

los documentos justificativos de la inversicn realizada, en los que se acredite
no haberse iniciado el proceso de ejecucion de la inversién con anterioridad a
6 meses a contar desde la fecha de firma del contrato de préstamo y las facturas
o cualquier otro documenito acreditativo de pago, en los que conste que las
fechas de pago no sean anteriores a 3 meses a contar desde la fecha de firma del

contralo de préstamo.

Penalizacién por amortizacion anticipada:

o
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a) En los préstamos a tipo fijo, el prestatario (BENEFICIARIO FINAL)
podrd reembolsar anticipadamente la totalidad o parte del préstamo,
debiendo satisfacer al Banco/Caja en concepto de penalizacién por

samortizacion anticipada un mdximo del 1,50% sobre los importes

reembolsados por anticipado.

El reembolso anticipado de lus disposiciones a tipo fifo, no podra tener
lugar mds que en las fechas de pago coincidentes con el periodo
semestral de intereses en curso. Deberd ser notificado, con antelacion
suficiente, para ser conocido por el ICQO 15 dias antes de la fecha de

reembolso fijada.

b) En los préstamos a tipo variable, el prestatario (BENEFICIARIQ FINAL)
podra reembolsar anticipadamente la totalidad ¢ parte del préstamo,
debiendo satisfacer al Banco/Caja, en concepto de penalizacion por
amortizacién anticipada, un 1,50% anual sobre los importes
reembolsados por anticipado por todos los dias que falten hasta el
término del periodo semestral de intereses en curso. Si la amortizacion
anticipada coincide con la fecha de revision del tipo, no habrd

penalizacion alguna.

De no cumplirse la finalidad y condiciones de la financiacion concedida, el

Banco/Caja dard por vencido el presente contrato de préstamo con fondos ICO

_ segun las condiciones del Contrato de Colaboracicn firmado entre ICO y el

Banco/Caja. El Banco/Caja se reserva la facultad de continuar con la operacion
de préstamo aplicindose condiciones y fondos de mercado. Igualmente se
cancelard parcialmente este préstamo en la parte de financiacion que exceda del
70% de la inversion real efectuada, reduccion que se producird también si el
exceso es consecuencia de financiacion duplicada a través de otrals Entidad/es
en los CONTRATOS SUBSIDIARIOS mds recientes. En ambos casos, si este
prestamo (CONTRATO SUBSIDIARIO) hubiera sido objeto de sui:-i;é-ncién de

intereses, se procederd a reintegrar el importe de la subvencién recibida.



7) Si este préstamo {CONTRATO SUBSIDIARIQ) fuera objeto de subvencion de
" * intereses, con la condicion de su aplicacién a amortizacion anticipada del
princz'p:gl del préstamo (CONTRATO SUBSIDIARIO), bien de JCO, bien de
cuafqn‘tié;' otro organismo concedente, no s€ aplicard la penalidad por

amortizacion anticipada.

Si el prestatario (BENEFICIARIO FINAL) procediera a amortizar
anticipadamente el préstamo (CONTRATO S UBSIDIARIO), total o parciglmente,
de forma volumaria, deberd devolver lafs subvencidn/es de intereses recibidas

del ICO correspondientes al periodo de préstamo restante hasta el vencimiento.

Si la amortizacién anticipada se produce por incumplimiento de la finalidad del
préstamo, el prestatario (BENEFICIARIO FINAL), deberd devolver lafs

subvencién/es de intereses recibida en su totalidad.

DECIMOCTAVA.- Garantias.

E] PRESTATARIQ responde del integro cumplimiento de todas las obligaciones
asumidas en virtud del presente conlraio con todos sus bienes presentes y futiros conforme al

articulo 1.911 del Codigo Civil.

" DECIMONOVENA.- Cargas fiscales p gastos.

Las partes soportaran las cargas fiscales y gastos exigibles en relacion con la
conclusion v ejecucion del presente contrato y de todos los actos relativos al mismo de acuerdo

con la Ley, salvo pacio en contrario de las paries.

Los pagos de principal, intereses y otras sumas debidas al ICO en virtud del

presente Contrato de Financiacion, se efectuardn sin retencion ni deduccion de ninguna clase
. ¥
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y netos de todo impuesto o tasa, de acuerdo con la legislacion vigente.

" VIGESIMA.- Derechos no renunciables.

oS

El ICO podré invocar en todo momento todos los supuestos de exigibilidad
istos en el presente contrato, o cualquier otro derecho o facultad que éste o la legislacion

espdiiola le conceda, sin que el no ejercicio de sus derechos implique una renuncia por su parte.

VIGESIMOPRIMERA.-Independencia de las operaciones.

Las DISPOSICIONES del PRESTATARIC que son objeto de este contrato, serdn
independientes respecto al ICO de las operaciones de los CONTRATOS SUBSIDIARIOS que
se formalicen con el BENEFICIARIO FINAL, sin que el desarrollo de las obligaciones del
CONTRATO SUBSIDIARIO afecte al contrato formalizado entre el ICO y el PRESTATARIO.

Los CONTRATOS SUBSIDIARIOS podrdn ser formalizados también por las
Entidades Financieras del Grupo del PRESTATARIO, no obstante las relaciones contractuales

¥ sus efectos se mamtendran exclusivamente entre ef ICO y el PRESTATARIO.

VIGESIMOSEGUNDA.-Régimen juridico del contrato.

Todas las cuestiones que se susciten entre las partes contratantes a lenor del
presente conlrato, asi como su formacién y validez, se regiran integramente por el

ordenamiento juridico espanol.

Las partes de mutuo acuerdo renuncian expresamente al fuero judicial y someten
a arbitvaje toda controversia, cuestion o incidencia que entre ellas pueda surgir en relacion con

este contralo.

Dicho arbitraje seri de derecho y su administracion se encomienda a la Corte,

20



Civil y Mercantil de Arbitraje (CIMA) cuya sede social se encuentra e la calle Hermosilla, n°

8, 8°izquierda, 28001 Madrid.
El congcimientoy la decision de las cuestiones litigiosas incumbirdn a un drbitro

tinico, que serd designado de entre los miembros de la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje por

su Presidente, de acuerdo con los estatutos de la misma.

VIGESIMOTERCERA.- Direcciones.

Las notificaciones y comunicaciones que hubieren de ser cursadas por una
parte a la otra en relacién con el presente contrato, se remitirdn, bajo pena de nulidad, a las

siguientes direcciones:

- Por parte del Instituto de Crédito Oficial:
Subdireccién de Politica Economicay Mediacion
Pedel Prado, n®4
28014 Madrid.
TELEFONO: 91/392.16.00
FAX- 91/592.17.00
01/592.17.21 (Disposiciones de fondos y administracion)

- Por parte de

TELEFONO: 91/
FAX: 91/

21
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Cualquier modificacion de las antedichas direcciones no sera valida hasta tanto

no hubiere sido comunicada a la otra parte contratante y recibida por ésta de forma fehaciente.

i

P

VIGESIMOCUARTA.- Forma de notificaciones

Las notificaciones y comunicaciones para las que estdn previstos plazos en el -
presente contrato, o que ellas mismas fijen plazos a su destinatario, se efectuardn bien en propia
mdno o mediante carta certificada o por telegrama, con acuse de recibo, o por cualguier otro .
medio de transmision, particularmente fax, que permita conocer con seguridad la recepcion de
la kotificacion por el destinatario. Para el cdlculo de los plazos, dard fe la fecha de la estampilla

de korreos o cualquier otra mencion que figure en el acuse de recibo y acredite la fecha de la

enJrega del envio al destinatario.

VIGESIMOQUINTA.- Expositivos y Anexos.

Forman parte integrante del presente contrate la parte expositiva o

considerandos y los Anexos I'y 1.

Asl lo convienen y firman las partes en dos originales v a un solo efecto. .

Cada pdgina de cada uno de los ejemplares de estos documentos ha sido
convépientemente visada por D.Pedro Rodriguez Perucha, Gerente de Lineas de Mediacion del

ICO, yporD. del

INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL BANCO

22
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Titulizacion de Activos, SGFT, SA

INFORME EMITIDO POR Titulizacion de Activos S.A., S.G.F.T SOBRE LA

CARTERA CEDIBLE

ENTIDADES CEDENTES:

BANCO DE SABADELL, S.A.
BANSABADELL LEASING, E.F.C., S.A.
BANCO PASTOR, S.A.

CAJA RURAL DE NAVARRA
CAJA RURAL DEL JALON
CAJA RURAL DE ZARAGOZA
CAJA RURAL DE HUESCA
CAJA RURAL DE SALAMANCA
CAJA RURAL DE BURGOS
CAJA RURAL DE ZAMORA
CAJA RURAL DEL DUERO
CAIXA RURAL DE BENICARLO

El presente informe sobre los activos que seran cedidos al Fondo se elabora por
Titulizacidn de Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., inscrita
en el comrespondiente Registro de la Comisidon Nacional del Mercado de Valores
- con el ndmero 3, a los efectos del articulo 5.1.¢) del Real Decreto 926/98 de 14
de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién.

1. Los activos del Fondo.

Los activos susceptibles de ser cedidos se han agrupado en la denominada
“Cartera Cedible”, compuesta por 4.785 derechos de crédito resultantes de
operaciones de financiacidn a pequenas y medianas empresas, encuadradas en
el "Contrato de Financiacion Linea Pymes" suscrito entre el Instituto de Crédito
Oficial y fas entidades ahora cedentes de los derechos de crédito en cada uno de
los afnos en los que se concedieron las correspondientes financiaciones. Los
datos de la citada Cartera Cedible son de fecha 31de diciembre de 2000.

Los cedentes han expedido certificados en los que se recogen los datos de
identificacion, y caracteristicas [egales y financieras de todos y cada uno de los
citados Derechos de Crédito de la Cartera Cedible, que se han incorporado al

expediente de verificacién como documentos acreditativos de la operacian, -

lLos derechos de crédito que se incorporaran al Fondo de Titulizacion de actives

deben considerarse de naturaleza hocmogénea dado que tienen un origen comin -, .

(la linea de financiacion del ICO Linea Pymes), estando sujetos a idéntico
procedimiento y control por parte de éste; van destinados a pequefias y medianas
empresas con criterios de seleccidn (nicos determinados por el ICQ; tienen unas

LIRS
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caracteristicas financieras comunes (plazos, tipos de interés, sistemas de
liquidacion...) determinadas por el 1CO; pueden considerarse en fodos los casos
como derechos de crédito; y no afecta a la homogeneidad de sus caracteristicas
financieras la heterogeneidad en la instrumentacion juridica y de las garantias
que respaidan el correspondiente derecho de credito.

Los Contratos de Financiacion Lineas Pymes prevén a financiacion por el ICO a
los Cedentes de los importes que estos hayan financiado a las Pymes, siempre
que esta Ultima financiacion cumpla determinados requisitos previstos en los
Contratos de Financiacion. Determinadas Operaciones de Financiacion
concertadas entre las Pymes y los Cedentes lo han sido por un importe de
principal superior a la financiacién que el ICO provee a las entidades cedentes
por estos Derechos de Crédito y, en consecuencia, el importe que excede al
financiado por el 1ICO no esta sujeto a los requisitos de los Contratos de
Financiacion Lineas Pymes en lo relativo a sus condiciones financieras. En
cuanto al resto de las caracteristicas de las operaciones de financiacidon siguen
cumpliendo los requisitos previstos para las operaciones de financiacion Linea
Pymes de ICO, sin que esta circunstancia altere la homogeneidad de fodos los
Derechos de la Cartera Cedible.

2 Control de la Informacion referente a los Derechos de Crédito y
deteccion de inconsistencias

1 La informacion sobre las caracteristicas financieras de los Derechos de
recogidas en el Certificado expedido por las entidades cedentes,

29 |a informacion complementaria sobre los Derechos de Crédito remitida por
cada una de las entidades cedentes a la Sociedad Gestora, y

20 |a informacion que las entidades cedentes deberan remitir a la Sociedad
Gestora con caracter mensual sobre la liquidacion de cada una de las
operaciones de crédito cedidas, en cumplimiento de sus obligaciones de
informacién para el correcto desarrollo de los procesos de liquidacion del Fondo,

permiten a la Sociedad Gesiora manifestar que estara en disposicion de detectar,
en su caso, las inconsistencias que pudieran existir en los datos de la cartera
cedida, relativas a saldos vivos, tipos de interés aplicables, vencimientos finales y
cifras de impagados, procediendo a exigir a la correspondiente entidad cedente la
subsanacion del error.

£n este sentido, de acuerda con lo establecido en la Escritura de Constitucion del
Fondo, los cedentes asumen responsabilidad plena sobre |a inexactitud de sus

declaraciones sobre los Derechos de Crédito, comprometiéndose en su caso a la_ ., ..

sustitucion de los correspondientes Derechos de Crédito.
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3. Informe del ICO relativo a las operaciones objeto de cesidn.

De acuerdo con el Informe emitido por el Instituto de Crédito Oficial sobre Ia
relacion de operaciones de financiacion que integran la Cartera Cedible facilitada
por la Sociedad Gestora, los Derechos de Crédito que la componen pertenecen a
los Contratos de Financiacién Linea Pymes de los correspondientes afios. Dicho
informe se adjunta como Anexo a este informe. |

Las operaciones de financiacién de fa Cartera Cedible, por estar encuadradas en
los Contratos de Financiacion Linea Pymes, estan sujetos a procedimientos de
control por parte del Instituto de Crédito Oficial, segun se describe en el Anexo a
este informe.

4. Morosidad

De acuerdo con fa Gltima informacion disponible de dicha Cartera ninguno de los
Derechos de Crédito susceptibles de ser cedidos cuenta con cuotas impagadas
con mas de 3 meses de antigiiedad.

No seran seleccionados para ser aportados al Fondo contratos de Derechos de
Credito que cuenten con cuotas impagadas con mas de 3 meses de antigliedad
en la fecha de desembolso de Fondo.

En el caso de que se detectase con posterioridad a la fecha de constitucién del
Fondo que alguna operacién contaba con al menos una cuota impagada con mas
de 3 meses de antigliedad, el correspondiente Derecho debera ser sustituido o
recomprado por el cedente de acuerdo con lo establecido en la escritura de
constitucion del Fondo.

En Madrid, a 12 de febrero de 2001

~

< At ’/.(,(-L-'l
< U /

Manuel Gonzélez—és’éﬁdero

Subdirector General

- %chgdu_@.
Carmen Barrenechea Fernandez

Subdirectora General
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INFORME DEL INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL

£l presente informe se efectiia sobre la base de los datos facilitados por
Titulizacién de Aclivos, S.A. $.G.F.T., pracedentes de Banco Sabadell, Banco
Cooperativo Espafiol ¥y Banco Pastor, relativos a 4.785 operaciones de
financiacion, que han sido contrastadas por el ICO, en la parte que estan
adscritas a los contratos de financiacion de la Linea PYME, firmados entre el
ICO y las Entidades cedentes, correspondientes a los afos 94, 95, 96, 97, 98,
99 y 2000, que forman la denominéda “Cartera Cedible” y que componen los

denominados “ficheros de operaciones correctas” siguientes:

CO-PASTO.TXT, CO-PASTO.XLS
CO-SABAD.TXT, CO-SABAD.XLS
CO-RURAL.TXT, CO-RURAL.XLS

A la fecha de 31.12.00 los datos de las operaciones de financiacion
relacionadas en la “Cartera Cedible” se encuentran amparadas por [os
Convenios de la Linea Pymes firmados entre, por un lado, el 1CO, y por olio,

cada una de las entidades cedentes.

Respecto de todas y cada una de las 4.785 operaciones de financiacion citadas

que conforman la “Cartera Cedible”,

1 El ICO ha recibido copia del documento contractual que soporta la

operacion de financiacion de la respectiva Pyme,

2¢  Ef ICO cuenta con constancia documental relativa a la identificacion y
localizacion de los destinatarios de 1a financiacién de las operaciones de la
“Cartera Cedible”.

99 {os destinatarios de la financiacién de las operaciones contenidas en Ia
“Cartera Cedible” cumplen la condicion de Pyme en los términes
establecidos en cada convenio, y ello a ta fecha de la revision en cada

caso efectuada por el [CO
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4° Los importes, tipos de interés y los plazos iniclales de cada una de las
operaciones de la “Cartera Cedible” coinciden con las que figuran en las
bases internas del ICO.

5° Tipo de operacidn: el tipo de operacion de cada una de las integradas en la
“Cartera Cedible” coincide con las bases infernas del1CO.

Igualmente, a [z fecha de este informe, los Servicios de Inspeccion de la Linea
Pymes del ICO no han detectado incumplimiento alguno, o si ha sido detectado
se ha corregido debidamente. Las Condiciones de los Convenios aplicables en
cada caso, estdn recogidas en las operaciones de financiacion referidas. Se
adjunta nota sobre los procedimientos de auditoria e inspeccion que el
correspondiente Servicio del ICO lleva a cabo.
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DESCRIPCION DE LOS PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA DE LAS
OPERACIONES DE LA LINEA PYMES DEL ICO

1.1.

1.2,

1.3.

1.4.

Revisidn inicial:

Las Entidades Financieras avanzan al ICO, en los dias inmediatos
siguientes a la formalizacidn de las operaciones de financiacion amparadas
por la Linea Pymes, mediante remision en soporte informatico, ciertos

datos de los destinatarios de la financiacién.

El ICO verifica sobre dicho avance de datos que el tipo de interés de la
financiacién adscrita a los Contratos de Financiacion Linea Pyme no
excede del comunicado por el ICO como maximo para los prestatarios

finales.

En el plazo de aproximadamente un mes desde la firma de la operacion,
las entidades cedentes remiten al ICO una copia de los documentos
contractuales que soportan cada una de las operaciones de financiacion a
Pymes concedidas al amparo de cada Convenio. En los casos en que esta
documentacion no es remitida o existen demoras en la recepcion de la
misma, el Departamento de Mediacion del ICO gestiona su obtencién de la

correspondiente entidad financiera.

Los citados documentos contractuales asi recibidos en el 1CO, por un lado
son escaneados y almacenados en soporte informatico y, por otfro, se
extraen de los mismos una serie de datos para su incorporacion a la base
Host del ICO de forma que puedan efectuarse una serie de controles.

Dichos datos exiraidos son los siguientes:

- importe de la operacion de financiacion a la Pyme

- Beneficiario de la financiacion: condiciéon de pegueiia o
mediana empresa del mismo, NIF, CNAE, domicilio, cé&féro
postal

- Tipo de interés aplicado

- Sistema de tipo de interés: fijo o variable




2.1

2.2

ke

- Fecha del contratc de la operacidn de financiacion a la
Pyme

- Plazo de la operacién de financiacién

- Extensién de la carencia de principal pactada

- Importe de la inversién

- Exencion de.comisiones.

Los anteriores datos son sometidos a un control llamado “deteccién de
incidencias”. L.as operaciones que presentan diferencias con los requisitos

exigidos en [as lineas Pymes son rechazadas.

Auditoria e inspeccidon. A los efectos de controles posteriores, se

establecen cuatro grupo de operaciones:

Con importe mayor a 100 millones de pesetas

Con importe menor a 100 millones de pesetas

1

QOperaciones morosas o fallidas

inspeccidn por razones de subvencion.

En la fase de inspeccidn la deteccidn del incumplimiento de alguna de las
condiciones exigidas supone la cancelacidn forzosa de la operacidn, a

propuesta de la Inspeccién.

Las Lineas Pymes son auditadas periddicamente por los Servicios de
Auditoria del ICQ, por la Inspeccidn General de 1a Administracion del
Estado, por el Tribunal de Cuentas as_i comao por auditores externos que
informan las cuentas anuales del 1ICO, que en los Gitimos ejercicios han

sido Coopers&lybrand, Price Waterhouse y Arthur Andersen.

Operaciones por importe superior a 100 millones de pesetas: se revisan

todas y cada una de ellas.

Operaciones por importe inferior a 100 millones de pesetas: se revisan
sobre la base de una muestra para alcanzar un nivel de confianza del 95%

con un *+ 4% de desviacion maxima.

cemk wew
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2.4

La inspeccidn supone:

Revision inicial de Ia documentacién relativa a la Pyme: a titulo

+ enunciativo, facturas, justificantes de pago, contabilizacion de las

inversiones realizadas, impresos TC, etc...

-~

Visita a la Pyme financiada:. se controlan y revisan las inversiones

realizadas, comprobacion de las facturas y pagos de la adquisicion de {a

inversion, contabilizaciones, condicién de Pyme del beneficiario, nimero

de trabajadores, volumen de negocio, balance, IAE, CNAE, Impuesto de

Sociedades.

En las operaciones por importe inferior a 100 millones de pesetas la tarea
de inspeccion supone la revision de la documentacion relativa a facturas,
justificantes de pago, contabilizaciones, etc... que acreditan la correcta
aplicacién por la Pyme de los fondos provenientes de la financiacién a ia

inversion descrita en el proyecto de inversion. 3

iy

Madrid, 24 de enero de:2001

Por.el Instituto de Crédito Oficial
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ANEXO 7

CARACTERISTICAS ECONOMICO-
FINANCIERAS Y CRITERIOS DE
SELECCION DE LOS DERECHOS DE
CREDITO



ANEXO7

Caracteristicas econdmico-financieras y criterios de seleccién de los Derechos
de Crédito

Caracteristicas financieras de los préstamos

Las Derechos de Crédito han sido seleccionados a partir de una cartera de derechos
de créditos derivados de operaciones de financiacién concedidas por los Cedentes a
Pymes espafiolas, dentro del programa de Lineas Pymes del ICO. Estas Operaciones
de Financiacion han sido instrumentadas en Préstamos ¥ Arrendamientos -
Financieros; concertadas por los procedimientos habituales de los Cedentes y son
_administrados por los Cedentes de acuerdo con las normas de gestion habituales y
comunes para este tipo operaciones y de acuerdo con las nomas establecidas
anuaimente por e ICO para las Lineas Pymes.

Los Contratos de Financiacion Lineas Pymes prevén la financiacién por el ICO de los
importes que los Cedentes financien a las Pymes, siempre que esta Gltima
financiacion cumpla determinados requisitos previstos en los Contratos de
Financiacién. Determinadas Operaciones de Financiacién concertadas entre Pymes y
Cedentes lo han sido por un importe de principal superior al financiado por €l ICO, en
consecuencia, el importe que excede al financiado por el ICO no esta sujeto 2 los
requisitos de los Contratos de Financiacidn Lineas Pymes. En cuanto al resto de las
caracteristicas de las operaciones de financiacion siguen cumpliendo los requisitos
previstos para las operaciones de financiacion Linea Pymes de ICO.

Los Derechos de Crédito seleccionados para la operacion fienen las siguientes
caracteristicas financieras:

- Cuotas de amortizacion: Las cuotas de amortizacion, son fijas. Las formulas
para el célculo de las cuotas son las siguientes:

« Cuota constante:

_ K*i*(l+i)"
(1+i )1
donde:
i= r m= N * df
100*d,
« Amortizacién lineal:
C=K+1/

donde:
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siendo:

= Cuota { Amortizacion + Intereses)
= Principal residual
K= Principal nominal de la operacion
d;= Frecuencia de pago; d,=12 (mensual), d,=4 (frimestral);
da=2 (semestral); d;=1 {anual)
=  Tipo de interés anual porcentual
N=  Plazoen afos

- lIntereses: Los métodos utilizados para el céleulo de los intereses son los
'siguientes:

d,*100

_K*r*

36300

= K*r*tﬂl
1200

_(K=V*r*s,
1200

siendo:
t4= Dias transcurridos entre recibos
tm= Meses transcurridos entre recibos

V= Valor Residual (opcion de compra) del leasing

2



Tipos de interés:
. Maximo:  9,93%
. Minimo: 3,47%
. Medio ponderado: 5,46%

Vencimiento residual medio ponderado: 57 meses

Ultimo vencimientq: octubre/2007

Criterios de seleccion de la carfera

Las operaciones de financiacion que han originado los Derechos de Crédito
agrupados en el Fondo han sido seleccionadas con los siguientes criterios:

a.

b.

Concedidos por los Cedentes de acuerdo con sus procedimientos habituéles;
Administrados por la misma entidad que los concedid;

£l tipo de interés de los préstamos es fijo o variable;

Con periodos de liquidacién variados;

Con sistema de amortizacién variados;

En la fecha de transferencia de los préstamos, estos no ifendran pagos

pendientes por un plazo superior a 90 dias o seran objeto de aceleracion del
vencimiento por razén de Fallido;

La seleccion final de los Préstamos se realizara en funcion de su tipo de interés y vida
residual e incluira préstamos con tipos de interés entre el 3,47% vy el 9,93% y vida
residual superior a 12 meses.
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K FINANCIACION A LAS PYMES




B
BancoSabadell S

[ T iNDICE B

1. SOLICITUD Y ANAL:iSIS DE OPERACIONES DE ACTIVO.

1.1 SOLICITUD DEL CLIENTE. <1vcecemsnrmnmseomstssnmrsmssisiseanes .
§.2 ANALISIS DEL SOLICITANTE. covrvrr1-oerersrsrese e e -astsas a1 7 4
1.2.1 Capacidad de endeudamignto. .. cooeremmmssssenssssceees

1.2.2 SHRGCIGN ECONGIICOFIIANCIENT. 1.t eeeenees s e Tt T :
1.3 ANALISIS DE LA OPERACION.
1.4 ANALISIS DE LAS GARANTIAS, Lrocoecvinmmmaneneee
1.5 GARANTIAS HIPOTECARIAS cooreccicrrisssenani e .

2.SISTEMAS DE SOPORTE A LA GESTION DEL RIESGO.

2.1 RATING DE EMPRESAS. ..
2.2 SISTEMA NEG. v meemeiererniinine
2. 2.7 DEfIICION. woreeeerrsiarsimseesrmmsssssssms s

6

7

7

7

2.2 ReSOIUCION. .oreeeacersirrarerersarans eoeeiroeeeeteastast s bRt e Aa R are e bR s 8
&

9

9

9

2.2 5 Andlisis detallado del NAS {Nivel de apreciacion subjetiva). ......
2.2.6 Seguimiento evolutivo mediante NEG.

2.3 EVALUACION POR SCORING.
2.3.1 Definicion. ....

2.3.2 Utilizacion del SCOring......cu-e SOOI | |
g 10
2.4 ASIGNACION DE LA CLASIFICACION GLOBAL. 1 rrvvvrsssssemsossssssssmassss st s esmssaas s 00 11
2.5 SISTEMA DE SOPORTE A LA GEST I6GN DEL RIESGO DESDE 010772000, ..o ivirmmccnenmssssiiamerassisenss 12

2.5.1 Introduccién. ........ouee... , 12
2 .5_ 1.1 DIESCEIPCION DESICA. er..orsvesssseaee o cosersmser o s st o AR T
2.5.1.7 Medicion de Ya Tasa de Morosidad Anticipada (TMA).
2.5.1.3 Crapas del desarrollo del sistema de Rating. ..o
2.5.1.4 Cuando y 3 qué empresas debe realizarse ¢l Rating. .

2.5.2 Resultados del Andlisis ESIO@ISIICO. rororimcsinnnneen:
2.5.2.1 Resumen de factores analizados. [P 03
2.5.2.2 Médulos/Eaciores financieros ¥ de Ciso/Cirbe utilizados en [T e A——
7.5.2.3 Modulos/factores financieros y de Ciso/Cirbe utilizados en E3 y E4..
2.5.2.4 Médulos/factores del Analisis del cliente wiilizados (E1, E2_ E3. E4)...
2.5.2.5 Sistema e puntuacion del RAUNG, s e

2.5.3 Modelos de REUAG. .cneeovinvcicinsinsens
2.5.3.1 Determinacion del modelo. weeeeenr

2.5.3.2 Modelos de Rating por subsegmentos. .
2.5.20 AFUSIES @ 10 PUBUACION. cv-vereoeessroeseeessssssoss s s e 8 17
2.5.4.1 Ajustes por factor sectorial.. [P TS | |
2.5.4.2 Ajustes por incidencias. e sesesress o [OOSR UR OO .
2.5.4.7 Incidencia de los bloqueos /o avisos de personas. ........ e e e 19
2 5.5 Escala maestra de Puntuacion. ... 19
2.5.5.1 Funcitn de la escala macstra de DT LTI WS A9
2 5.6 Autonomias en base al Sistema de RAING. —ccorevecvormeceeees 20
2.5.6.1 Modificacién de los limites de autonomia 25IENAAA POT FUNCION...re e s om0 .20
3, GENERALIDADES SOBRE LA DECISION DE RIESGOS. e b

1 FACULTADES Y AUTONOMIAS . corrceecms s

-
2.
-

3.

3.3 CIRCUITO DE LAS PROPUESTAS. oottt
3.4 TRATAMIENIQ RIESGOS DE PARTICULARTS.
3.5 INCREMEN TOS DE AUTOROMIAS. ol s

M ocedimienios de concesion y admutisitacion Je los prestanes v feaangs Tnea gy Ime




8]
BancoSabadell 55

3U1001158

4, PARTICUL{\R[DADES SOBRE LA LINEA 1CO - PYME. 25

4.1 CARACTERISTICAS DE LA LINEA. 11rrersvssssnresermaressisssssssoess o mssasessasss e 8811500 00 s ot 25
4.1.1 Finalidad, " .23
4.1.2 Beneficiarios....Fx U

4.1.3 Condiciones de los proyectos de inversion..
4.1.4 Vigencia.

4.1.6 Entidad que asume el rigsgo.......oos

4 2 CONDICIONES DEL PRESTAMO. ....... ’

4.2.7 Importe. ... .

A.D.2 PIAZO. oo eooeeeeeeeeeeeeetisassese e escbs s st e o1 e

4.2.3 Interés.

4.2.4 Amoriizaciones. . . .

4.3 TRAMITACION DE LA PROPUF_STA Y FORMAL[ZACION. - . SRR 26
.37 SEQUIMFEILO. .evvvvvreerrrrrrssssssrsssesebss s 4 27
4.3.2 Incumplimierto de las condiciones de lg linea... eeeeeemtaeeraeeoatassesoebasabtansasimenacs e aRemetaere e 27

5. GESTION DE COBRO. 28

5.1 PRESTAMOS. .28
5.9, T ERUSION 8 FOCIDOS.ccumssmerrcsrermremsrimsmssasssemsescstsrsssasmssass sesecs .28
5.1.2 Sistema de cobro o 28

5.2 LEASING .28
5.2 EMISION e FECTDOS.cururrremrns wasereronreanessssssarssssy s ssasssoss s sssemssiessosmsaaan st .28
N L T A e A ————— A 28

6. GESTION DE MOROSOS 29

6.1 SITUACIONES Y PROCEDIMIENTOS PRESTAMOS. ceceerrramssrersssssssssnsracsosens
6.1.1 Situaciones a@miRISIFQUVES. ..owwvveeveceeceressssns
6.1.2 Situaciones contables. ........oumersoensienens .

6.2 SITUACIONES Y PROCEDIMIENTOS LEASING., ..

6.2.1 Situaciones administrativas. ...
6.2.2 Sitnaciones contables. ........

6.3 RECUPERACIONES...

6.3.1 Poriicipaciin de! drea Jundlca en !a gesncm de morosos. .
6.3.2 Dotacion de personal espec:a!r—ado en asunios de MOroSidad. ... i 10

6.4 GESTION DEL MOROSO. .. .30

7. PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE FALLIDOS 31

7.1 SITUACIONES . . 31
7.1.1 Administrativas.- Descripcién de Ios criterios de cl’asgf‘ FELCTON, 1rvrrmmeerenemecacasansrnssssssssesessrpemememsansosssassr s 3]

7.1.1.1 Situaciones comunes ¢ de pagos periddics. o nrene: . 31
7.1.1.2 Shwaciones dimanantes de procedimientos RIPOLECAMIOS. . ovtsrmeeemssensasmnrsessesmrmassmssamsnnasirsesces .31
7.1.1.3 Situaciones dimanantes de procedimicntos de [¢asing. o owmens Y|
7.1.1.4 Siaciones cantabies.- Descripeion. o imiieecieeens 31
7.1.2 Cuenta contenciosa.....
7 4. CHENIOS COMABIES. ..ooooeeeoreececeesveoesvsssase e b i s s
7.2 AREA JURIDICA. ........cccommee
7.2.7 OFGAnizaitn, cu.voeeeecseoeisrmmnnsasssmasnes
7.2.1.1 Medios....naiee .
7.2.1.2 Dependencia funcional. ........ .32
7.2.1.3 Relacidn con Areas Operativas. ... ocimemeeeicmrereee .33
7.2.1.4 Sistema d¢ REMURETACTON. .oooeeresvmeces e cercommscaneons 33
7.2 2 Procedimientos LUIGIOSO05. .. wwtiirrsseiessssssssecmseres oo s 13e .
W Tl L 33
2. DATOS GENERALES DE LA ENTIDAD 34
8 1 BANCO SARADELL . BANQUIROS INDIPTNDUNTES DESDE [T RSP RPER 34

Procedimientos de concesidon v admanistracion de los préstamios y leasings Linea (0O Pyme.



BancoSabadell

8.2 PRAGMATISMO Y BUEN SERVICIO.

£.3 BUEN SERVITIG.

8.7 BANCOS.

8.8 SOCIEDADES

8.1t DIRECCION GENERAL.

8.12 AREAS CRITICAS.

9.1 RECURSOS HUMANQS. .

9.2 RECURSOS INFORMATICOS.

10.1 RECURSOS HUMANOS.

10.2 RECURSOS INFORMATICOS.

........................................................ 34
etteeaeeeteesseeeesbebeESiesameateniaRereeRr et e e e 35
8.4 EL GRUPO BANCO SABADELL. .35
8.5 RASGOS QUE DEFINENAL BANCO SABADELL. 35
8.6 RATINGS [NTERNACIONALB DE SOLVENCIA. cooeeevinererensssttssarrrsns s iessaannsmssimmmermnrsssssnntn e 35
.36
36

8.9 PARTICIPACIONES BANCARIAS. - e 3
8.10 CONSEJODE ADMINISTRACION. .37
............... reevereimemeeeeene 38
..................................................................... 39
9. EQUIPAMIENTO DEL AREA DE LEASING. 40
8.1.1 Niumero de empleados en Ios drs!mros servicios, 40
9.1.2 Especialistas del drea hipotecaria.... e 40
U ... 40
9.2.1 Hardware al servicio del drea...... 40
9.2.2 Aplicaciones especificas para el 4rea. w....oeeiceeee .. 40
10. EQUIPAMIENTO DEL AREA DE PRESTAMOS. 41
41
10.1.1 Nitmero de empleados en los distintos SerVicios. ... ocrernions: .. 41
10.1.2 Especialistas del drea hipotecaria. 41
e 8l
10.2.1 Hardware ol servicio def drea . i
10.2.2 Aplicaciones especificas Para el rea. et .4l

Pracedintientos de congesion y administracion de los préstamos y leasings Linea 1CO Pyme.

Pyl




3U1001158

1B
BancoSabadell S

1. SOLICITUD Y ANALISIS DE OPERACIONES DE ACTIVO.

1.1 Solicitud del Cliente.

R
n el fin de iniciar los trimites pecesarios para conceder una operacion activa, es requisito
prescindible que el Cliente lo soficite por escrito. La solicitud de una operacién de activo comporta un
ompromiso formal del Cliente solicitante de 1a peticion formulada a 1a Entidad. Ademis representa un
jerto compromiso moral sobre la exactitud y veracidad de los datos que alli figuran.

1.2 Analisis del solicitante.
1.2.1 Capacidad de endeudamiento.

Ante la solicitud de una operacién de activo, lo primero que se analiza es fa capacidad del Cliente y de su
negocio para generar los recursos que permitan la devolucién del importe de 1a operacion.

Con 1a finalidad de verificar la capacidad del negocio o empresa de generar los recursos suficientes para
poder cumplir con las pautas de reembolso pactadas para la operacién solicitada se comptueban, entre
otros, los siguientes aspectos:

Saldos medios y movimientos.
Impagados.

Desarrollo de otras operaciones de activo.
RA! y pagadores.

Posiciones de la CIRBE.

Visita al negocio.

Informes de Clientes y proveedores.

s 8 & & B

Para completar el informe de fa empresa, después de encuadraria dentro del sector, actividad y contexto
laboral cotrespondiente, y de hacer las comparaciones necesarias €on otras eimpresas conocidas del mismo
sector, se analiza:

Su evolucién.

Su forma de aprovisionarse.
« Sus medios de produccién.
Su mercado de actuacién.

1.2.2 situacion econdmico-financiera.

Para tener una idea global del soficitante también se realiza un analisis de su situacion economico-
financiera. Por este motivo, el solicitante, junto con el impreso de soliciiud debe entregarmos los tres
ultimos balances.

En las operaciones a fargo plazo, tamnbién se analizan los balances y cuentas de pérdidas ¥ ganancias
provisionales, asi como el presupuesto de tesoreria de los proximos tres abos.

1.3 Analisis de [a operacion.

Una vez verificada la buena sitwacion tanto econdmica como financiera de la empresa que solicita una
operacion de activo, se snaliza de qué forma influird 1a concesion de dicha operacién en esta estructura
econémico-financiera.

Para ello es de mucha utilidad conocer a fondo 1as caracteristicas de 1a operacién, en lo referente 3
amortizaciones, utilizacién, importe, §astos financieros que comporta, fondos de reembolso, etc.,
debiéndose ajustar las caracteristicas de 1a operacién 3 13s caracteristicas y conclusiones def analisis.

Procedimientos de concesion ¥ adminisracian de los prestamos y beasings Linea KO e,
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1.4 Anilisis de las garantias.

£s importante que la gatanifa esté bien constituida y que sea de un importe suficiente para dotar al riesgo
de una mayor cobertura.”

1.5 Garantias hipotecarias.

Para las operaciones de riesgo, en todas sus variedades, amparadas con garantfas hipotecarias sobre
fnmuebles, se requiere prestar una especial atencidn a las tasaciones de las fincas a hipotecar y sus valores
tedricos resultantes, teniendo, ademas, muy en cuenta la situacion del mercado.

Conceptualmente los riesgos deben ser asumidos en funcion de la calidad del negocio del solicitante y su
capacidad para generar recursos que permitan fa devolucion de los créditos y préstamos. La hipoteca es
s6lo un refuerzo de garantia.

Los porcentajes de financiacién sobre el valor de 1z finca, han de considerarse como maximos y
orientativos, y tinicamente serdn de aplicacién cuando se cumpla el principio conceptual sobre la asuncion
de riesgos.

[
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2. SISTEMAS DE SOPORTE A LA GESTION DEL RIESGO.

Los procedimientos de Raring de empresas (apartado 2.1} ¥ sistema NEG (apartado 2.2} se han estado
utilizando hasta el 30/0672000. Desde esta fecha se estd trabajando con un nueve procedimiento
descrito en el apartado 2.5.

2.1 Rating de empresas.

£| Rating es una calificacién de las empresas de 1as que la Entidad tiene informacién (balance y riesgos).
Se calcula trimestralmente para todas las empresas perienecientes a los diversos subsegmentos atendiendo
a una clasificacién intemna.

£! resultado del Rating permite obtener:

. La calificacién peritdica de Tos Clientes.
t a distribucion cualitativa de las empresas Clientes.
La distribucion cualitativa de fa inversién de Ia Entidad.

Proceso para obtener el Rating.

Sa analizan diversas variables y se tratan agrupadas en blogues conceptualmente homogéneos. Son los
sigutentes:

Balance.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias.
Operativa {cantidad ¥ calidad).
Compensaciones y rentabilidad.
CIRBE.

Datos de 1a transaccidn interna FICL,

s » B % & @

Tanto a los blogues indicados como a las variables que los integran se les ha asignado una importancia
relativa que se cuantifica mediante unos coeficientes de ponderacion internos def sistema.

La valoracion de todas las variables realizada por el Rating, se traduce en calificaciones {una para cada
bloque), expresadas con unas letras que son indicativas de la calidad de la empresa respecto al riesgo.

Existen las posibles calificaciones indicadas a continuacién:

[A= Muy buena |8 = Buena {C = Normal ID = Mala {Ey F = Muy mala |

También se establecen unas calificaciones globales ponderando las obtenidas en los diversos bloques, y que
se refieren a l1a valoracién como:

. CLIENTE. Pondera los bloques de operativa, compensaciones y rentabilidad.
. EMPRESA.. Pondera los bloques de balance, Pérdidas y Ganancias, CIRBE e informacion FICL
. INTEGRADO. Pondera simultineamente todos los blogques.

Por todo lo indicado, el Rating se convierte en una herramienta que permite definir politicas.y
estrategias de riesgo. Al mismo tiempo, permite priotizar el seguimiento del rtesgo, y los cambids de
Rating se convierien en oo elemento del seguimiento a realizar.

R Y
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2.2 Sistema NEG.
2.2.1 Definicién. =

£1 sistema MEG ests disedado para apoyar el andlisis y decisién de riesgos de pequefias empresas ’y
comercios.

£l sistemna esté enfocado al analisis giobal del Cliente, con independencia de las operaciones o lineas que
tenga en curso o se quieran plantear. Consecuentemente, el resultado final es la indicacion de 12 cifra
maxima de riesgo que se puede asumir con ¢! Cliente en cuestion, entendiendo dicha cifra como el riesgo
que fa Entidad puede asumir.

2.2.2 Obijetivos.

£l NEG es un sistema especifico para analizar y decidir riesgos de pequefias empresas ¥ comercios.
Bisicamente, este sistemna tiene dos funcionalidades:

. la presentacién de propuestas de riesgo,

. el anilists de fa sittacién puntual del Cliente, para revisar si el riesgo que tiene es potencialmente
ampliable y Nlevar a cabo, posteriormente, acciones comerciales concretas.

2.2.3 Funcionamiento operativo.

El sistema esta disefiado teniendo en cuenta los criterios basicos de riesgo expuestos, ademds de otros
aspectos de la gestion comerciai del Cliente. Se estructura en tres bloques de informacidn, cada uno con
un peso especifico.

NAS {Nivel de apreciacion subjetiva).

Resumne € perfil del Cliente. Es la valoracion del conocimiento que tenemos de fa empresa, referido a
aspectos de funcionalidad, capacidad de gestion y posicion competitiva en el mercado. Esta valoracion la

realiza el responsable de fa cuenta, por ser quien puede aportar mis informacion del Cliente.

Experiencia.

Es 12 valoracion de los aspectos historicos mds relevantes del Cliente (operativa y CIRBE). En este bloque
quedan diferenciados conceptualmente los aspectos siguientes:

POSITIVOS: Dedicacion del negodio, compensaciones pasivas y rentabilidad.

NEGATIVOS: La calidad de Ia experiencia (impagados de descuento, devoluciones de efecios y chegues
a su cargo) y el incremento de garantias reales, exceso de endeudamiento y descenso de operativa.

Garantias.

Es la valoracion que el sistemna otorga al patrimonio de los titlares y avalistas, a partir de los datos
aportados por e responsable de cuenta.

El sistema expuesto es totalmente vilida para las ermpresas Clientes con riesgos y para las empresas que ..-:
har tenido riesgos recientemente (méaximo & meses atras).

Los sistemas de cilculo internos del programa hacen que para el resto de Clientes y para los no Clientes,
ol procedimiento de valoracion de 1a experiencia sea diferente, utilizando otros parametros.

Procedimicnton de concesion v adniinistracion de los préstmos ¥ leasings Linca 1CO Pyme.
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Para los no Clierites, fos aspectos que sustituyen la experiencia son:

« Endeudamiento totalsobre ventas < 30%.
« Antigliedad de la empresa > 24 meses.
« Beneficlos fiscales sobre ventas > 2%.

2.2.4 Resolucién.

El sistema puede otorgar una puntuacidn determinada maxima que informa de fa calidad del Cliente. Esta
puntuacion ha de ser ponderada con sus necesidades de financiacion, que tienen relacidn directa con su

volumen de ventas. Por este motivo, para una misma puntuacién, e sistema asigna mds cifra de riesgo -
cuanto mayor sea el nivel de ventas,

Por otra parte, el sisterna no asume fesgo si no hay una calidad minima de Cliente, establecida en 40
DUNLOS.

Restricciones a [a resolucién.

£1 sistema no asigna riesgo alguno cuando detecta un comportamiento muy negativo en algiin aspecto
concreto, pese 2 que el resto sea muy positivo.

Constderaclones adicionales,
Como ya se habrd observado, el sistema NEG no valora expresamente el conjunto de los aspectos

financleros de 1a empresa (balance y cuenta de explotacion, esencialmente}, a causa de 1a poca fiabilidad
habitual, escaso sentido econémico ¥ elevada volatilidad de los datos.

No obstante, resulta imprescindible disponer de dichos datos para conocer mejor y valorar mds
ajustadamente al Cliente.

Tampoco se puede olvidar 1a realidad del mercado, sobre todo para este tipo de empresas, en fas que la
presencia de beneficios fiscales o pérdidas de poca cuantia pueden encubrir importantes beneficios.

Como ejemplos mds habituales, podemos citar las pequefas empresas que, pese a su reducida dimension,
tienen unos datos financieros consistentes y un aito grado de fiabilidad contrastable. También puede pasar
con empresas pequenas que estén enmarcadas en grupos empresariales de gran envergadura, cuyas
operaciones se estudlan en base 2 las garantias que dichos grupos nos puedan ofrecer, que no siempre
estarin basadas en bienes inmuebles.

2.2.5 Anilisis detallado del NAS (Nivel de apreciacién subjetiva).

Dado que el NAS constituye un modelo de anslisis toralmente subjetivo, para inientar homogeneizar al
maximo los criterios de valoracion, y que el andlisis refleje Yo mds fielmente posible a imagen de fa
empresa, hay que tener especiaimente en cuenta fas pautas siguientes:

- Visita a [a empresa, impresion general.

« [Implicacién en el negocio. .
« Capacidad de gestidn. -z
« Integracidn en el entorno.
« Clientes y proveedores.

Procedimicntos de concesian y admmistracion de los prestamos ¥ leasings Linea 1CO Pyme.
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La implantaciéh de este sistema de andfisis no impide que, en determinados casos y Clientes, el estudio del
riesgo se base en aspectos distintos a fos que utiliza el sistema.

Nimero de empleados.
Valoracién del producto.

Bienes tangibles.

Gestiones de captacién del Cliente.
Coherencia de la operacién.

a & & 8 @

2.2.6 Seguimiento evolutivo mediante NEG. .
Para poder conocer, de forma continuada, 1a calidad del Cliente del segmento de PYMES con los que se
tienen riesgos se generan automaticamente unos andlisis NEG que aportan esta informacion.

Estos andlisis, que se realizan bajo ios mismos criterios que si se hiciera un NEG mediante Ia introduccion
manual de datos en base de datos de la Entidad, se hacen al final de cada trimestre natural tomando como
referencla el NAS y las Garantfas que utilizé por tltima vez la oficina.

Para evitar que se realicen analisis innecesarios o de poco o nulo significado, se exceptiian de este
wratamiento aquellos Clientes a fos que haga mids de un afic que no se les ha efecttado un NEG o bien
aquellos que haga més de 6 meses que no tienen riesgos.

2.3 Evaluacion por scoring.
2.3.1 Definicién.

Las entidades financieras utilizan sistemas informéticos que, mediante el andliss estadistico de la historia de
1a Entidad obtienen modelos matematicos que, basados en una serie de variables socicecondmicas,
predicen la probabilidad de morosidad de una operacion de riesgo de particulares concreta, es decir, su
bondad. Estos modelos se conocen con el nombre de sisternas scoring.

Los sistemas SCoring se pueden dividir en dos grupos, segiin fa procedencia de la iniciativa de la
operacion que se vaya a analizar:

Scoring reactivo.

Solicitud de [a operacién por parte de un particular. El sistema, alimentado con los datas del Cilente/no
Cliente, los agpectos socioeconémicos que lo rodean y el destino de la operacién, realiza una evaluacién
de 12 misma, obteniendo como respuesta la probabilidad de morosidad que presenta. Finalmente, fijada la

politica de riesgo a seguir por la Entidad, el sistema emite un dictamen valorando 1a bondad o no de la
propuesta.

Scoring proactivo.

Iniciativa tomada por fa Entidad como medio de promacién de productos de activo para particulares.
Tiene como objetivo preconceder, sin necesidad de gue Io solicite e! Cliente, un limite de crédito, un

importe maximo de préstamio, un limite de autorizacién de tarjetas de crédito, o un limite de categoria
Cliente. L

Procedimicutos de congesién y administracian de los préstamos y leasings Linea ICO Pyme. 9
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3.2 Utilizacién del scoring.

scorings de pardciares se utilizan para el andlisis de cualquier propuesta de riesgo de este
egmento. )

$coring de riesgo total.

Mediante la historia del Cliente {operativa, saldos...) el sisterna emite una cifra mixima de riesgo a ' -
ptorgar, que se disuibuye por los diferentes productos de riesgo.

Este scoring no deniega operaciones, solamente OLorga una cifra mixima de riesgo, que podrd ser mayor
o menor en funcion de fa operativa y saldos del Cliente con la Entidad.

Scoring de consumo.

Scoring reactivo que se utiliza para la evaluacién de propuestas de préstamos al consumo presentadas
por Clientes o no Clientes. Una vez incorporados todos los datos de 1a operacion, el sistema emite un
resultado en base a Ia combinacion de los dos aspectos siguientes:

. Perfil de bondad def solcitante.
. Balance de caja o capacidad de endeudamiento.

Scoring hipotecario.

Scoring reactivo que se utiliza para la evaluacion de propuestas de préstamo vivienda presentadas por
Clientes o no Clientes. La resolucién se basa en el andlisis de tres aspectos:

. Perfil de bondad del solicitante.
. La finca a hipotecar: residencia habitual o segunda residencia, tasacion, eic.
. Balance de caja o capacidad de endeudamiento.

Verificacién de datos (scorings reactivos consumo e hipotecario}.

Una cuidada recopilacién de datos del Cliente/no Cliente y de 1a operacién garantiza la fiabilidad del
resultado del sistema y 1a correcta realimentacion del mismo, ya que mediante la experiencia de las

operaciones aprobadas/ denegadas se modifican los pardmetros de evaluacion, mejorando en consecuencia
¢l sistema.

2.3.3 Evaluacion.

En los Scorings reactivos (consumo € hipotecario} el sistema emite un dictamen; en el scoring
proactivo (de riesgo global) el resultado es una cifra que se distribuye por 1os diferentes productos de
riesgo). Dicha resolucioén se tiene que complementar ¢on las consulias obligatorias a fa base de datos ¥
Asnef.

Todo ello, conjuntamente con el criterio de riesgo aplicado por el gestor correspondiente en base a su
propia experiencis, permite tomar una decision respecto a la propuesa analizada.

Base de datos.

Mediante avisos y blogueos de personas permite conocer fas incidencias registradas anteriormente. P e
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ASNEF (Registro de impagados de la Asociacion Nacional de Entidades de Financiacion).

Se considera que exlsten anotaciones en ASNEF cuando:

e sean recientes (ﬁldrfios-lz meses).

o exista mas de una, o una que sea significativa.

« no estén pagadas o que, pese 2 estarlo, sean significativas.

2.4 Asignacion de la clasificacion global.

La clasificacion giobal es consecuencia de la gestion integral def Cliente, gue incluye negocio, riesgo ¥
rentabilidad, con visién de future y de anticipacion a 1as necesidades gue pueda tener, con ef objetivo de
establecer un marco de actuacion para todo el afio n cuanto a volimenes de negocio, cifras de riesgo ¥
negociacién de mirgenes, basindonos en la calidad del Cliente.

La clasificacién global va dirigida a todo el segmento de empresas, anto Clientes como no Clientes.
Estructura de la clasificacién global {grupos).

La dasificacién global se estritctura en tres grupos:

. Destinado a cubrr 1as necesidades de circulante (hasta 1 afio).
. Destinado a satisfacer fa financiacién de inversién 2 medio y largo plazo (superior a 1 afio).
- Operaciones de circulante que, por sus espedales caracteristicas, queden excluidas del grupo

—

Para Hegar a esta clasificacién, se realiza un andlisis del Cliente y de los riesgos a asumir a partir de:

. Entrevistas y visitas al Cliente para obtener y contrastar los datos y ratificar impresiones de la
empresa.
. Informes de terceros, proveedores, CIRBE, RAI, competidores, sus Clientes, etc. para contrastar

completar datos.
. Expediente histdrico del Cliente, propuestas anteriores y seguimiento realizado, principalmente.
. Documentacidn que compone ef expediente.
Todo ello utilizando como ayuda los sistemas de soporte establecidos por 1a Entidad tales como el NEG y

el rating y teniendo en cuenta los criterios de riesgo v la politica comercial establecidos por la Entidad
en cada momento.

Pracedittentos de concesion v admmstraaon de los prestamons y feasings Linca 1C0O Pyme.
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2.5 SISTEMA DE SOPORTE A LA GESTION DEL RIESGO DESDE 01/07/2000.

2.5.1 Introduccién.

25.1.1 Descripcion bésica.

E] fundamento de un buen sistema de gestién del riesgo creditcio se basa en un conjunto de mediciones
rigurosas y consistentes de la calidad de riesgo de los clientes.

Para llevar a cabo esta labor se ha desarroltado un sistema capaz de medir la cafidad de! riesgo de los .
distintos clientes del segmento de empresas, que consiste en calcular fa Tasa de Morosidad Anticipada

(TMA}, que se define como la probabilidad de que un ciiente entre en contenciosos en el afio posterior 2

su calificacién. .

2.5.1.2 Mediciin de fa Tasa de Morosidad Anticipada (TMA).

L2 medicién de fa TMA de los clientes de una cartera crediticia se puede dividir en dos pasos:

1. Ordenar a los clientes, de mejor a peor, de acuerdo con su riesgo mediante una calificacion
relativa.

2. Cuantificar el riesgo mediante la calibracién de las calificaciones relativas a probabilidades de
entrada en contenciosos.

Para ordenar a los clientes seglin su probabilidad de entrar en contenciosos es necesario discriminarios

seglin sus caracteristicas intrinsecas conocidas a priori. Existen diferentes métodos para discriminar enue

dlientes de mayor a menor calidad de riesgo.

En nuestro caso se ha desarrollado un sistema de rating que asigna a cada cliente una puntuacion en base

2 una serle de caracteristicas o factores que estadisticamente discriminan entre los clientes de acuerdo con

fa calidad de su riesgo. Los factores son seleccionados mediante un andlisis estadistico de una muestra de

la cartera y no mediante un anélisis individualizado de cada cliente como se realiza en carteras con pocos

clientes de gran tamafo (sistemas de SazP y Moody’s, por ejemplo).

25.1.3 Ftapas del desarrollo def sistema de Rating.
Los pasos fundamentales en el desarrollo de un sistema de rating son los descritos a continuacion.
1. Seleccién de ia muestra y recopilacion de daros.

El primer paso consiste en fa seleccidn de una muestra que sea representativa de la cartera, que contenga
n nimero suficiente de clientes “buenos” y clientes “malos”.

2. Analists. -

Una vez obtenida [a base de datos de clientes, Ia siguiente fase del proceso de creacion del sistema de
rating consiste en el anaiisis estadistico de la muestra, mediante el esudio de aquelfos factores que
individualmente puedan tener un elevado indice de poder discriminatorio entre clientes “buenos” y
clientes "malos”.

3. Desarrollo de Modelos.

Tras analizar la correlacion entre los factores con alto poder discriminatorio ¥ seleccionar entre elios [os
mis idénecs, se estiman los modelos {combinaciones lineales de factores seleccionados} con €l mejor
indice de poder predictivo. T

El dttimo paso en la fase de anslisis consiste en 1a calibracion de los modelos 2 la TMA de la cartera, de
manera que cada punwacion asignada a un cliente por el sistema de rating incorpore una determinada __
TMA que los haga comparables. :

4, Ajuste de los Modelos.
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La tltima fase del proceso consiste en ef ajuste de Jos modelos tras haber sido &stos contrastados mediante
1a realizacidn"de tina prueba piloto.

25.14 Cuando y & qué empresas debe reslizarse ¢l Rating.

E! rating debe realizarse con caricter obligatorio a todos los clientes del segmento de empresas y
comercios {tanto sl son personas juridicas, como aguellas que operan con titularidad de persona fisica -
auténomos) que sean de gestion integral, es decir, que estén asignados a una cartera gestionada.

El rating tiene una validez méxima de 12 meses, por lo que necesariamente y coincidiendo con la
clasificacién global {implique o no Ia presentacion de un expediente de riesgo), debe renovarse
anualmente. .

Asimismo ¥ en el caso de propuestas adicionales a la clasificacién global en las que sea necesaria la
presentacion de un expediente de riesgo completo por haber variado sustanciaimente la situacion def
cliente, deber realizarse un nuevo rating. Todos los ratings que pasados 15 meses de su realizacion {12
meses mas otres 3 meses de margen para su actualizacién) no hayan sido renovados, serdn considerados
CADUCADOS y por tanto sin ningin efecto.

Por otra parte y en el caso de clientes con riesgo, los que presenten ratings con puntuaciones inferiores a
las medias de cada subsegmento deberdn ser actualizados cada sels meses. Asimismo y ante cualquier
alerta significativa en la operativa y/o variacién de alguno de los aspectos de negocio y riesgo que puedan
afectar a la situacién de la empresa, el rating deberd ser actualizado.

2.5.2 Resultados del Anidlisis Estadistico.

2521 Resumen de factores analizados.

£l niimero de factores analizados es de aproximadamente 100 factores en el caso de E1/E2 y de 300
factores en el caso de E3/E4. Finalmente, una vez superados los diferentes filtros para su inclusién en los

modelos, es decir: caricier intuitivo, suficiente nimero de observaciones, andlisis de correlaciones e
fndices de poder predictivo, etc., se preselecciona el siguiente nimero de factores para cada subsegmento:

Subsegmento Ratios Balance y Ratios Factores
Cuentz Resultados Ciso/Cirbe Analisis de Cliente
El 1 10 ‘17
E2 4 10 16
E3 11 12 15
E4 11 12 15

El andlisis se basa en distintos madulos informativos, cada uno de ellos incorporando sus respectivos
ratios/factores preseleccionados. Las herramientas finales se componen de distintos médulos dependiendo
de 1a informacién disponible del cliente en cada momento. A continuacidn se detallan para cada
subsegmento los madulos utilizados con sus correspondientes factores.

Procedimicntos de concesion y adminisiracion de los préstamos v Jeasings Linea 1CO Pyme.
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2522 Mddulesifactores financieras ¥ de Ciso/Cirbe utilizados en £1 y E2.

Sdulos |

El

fartce y Cuenta de Respltados

stos Financieros / Ventas

Rbsultados antes de impuestos / Ventas

Fhndo de maniobra / Pasivo a largo plazo

Vlentas 7 Gastos de Personal

b R

IRBE No Clientes

of Utilizacion Total Bancos

Dispuesto Totai Bancos / Toial Activo

4 B

&ISO Clientes de Pasive

$aldos Medios |

P

»

1SQ / CIRBE Clientes con Riesgo

mpagados + Reclamados / Papel descontado

ntereses + Comisiones excedidos / Total riesgo aprobado

9, Participacién Grupo BS sobre concedido Cirbe

9, Variacion de la participacién Cirbe Grupo BS

P B e

E23 P Ead b

2523 Mddufosiactores finencieros y de Ciso/Cirbe utitizados en E3 y E4.

Mdédulos i

Balance y Cuenta de Resultados

Fondos Propios / Pasivo Total

Gastos Financieros / Ventas

Resultados antes de impuestos / Ventas

Gastos de Personal / Ingresos de Explotacién

Activo circulante - Existencias / Pasivo Circulante

sl 1wl 1@

CIRBE

o4 Utilizacion Total Bancos

Dispuesta Total Bancos / Total Activo

b

CISO

Saldos medios / Total riesgo aprobado

Intereses + Comisiones excedidos f Total riespo aprobado

2524 Midulos/factores def Anélisis def cliente utilizados (€1, EZ. E3, E4).

Los factores de este modulo se corresponden con determinados aspectos cuantitativos y cualitativos que
cumplimenta el responsable de cuenta tras 1a visita realizada a la empresa. A continuacién se detallan los

factores que se Incluyen:
Funcionalidad y capacidad de 1a gestion.

Antigitedad de la empresa (subsegmentos E 1 YE 2)

Afios de experiencia de los socios (subsegmentos E 1 ¥ E2)
Experiencia de! gerente/equipo directivo {subsegmentos E 3y E 4)
Estructura organizativa

Procedinrientos de concesian y administracién de Jos préstamos v leasmgs Lineza 100 e,
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Posicion competitiva en el mercado.

Ambito geogrifico de mercado (subsegmentos E2, E3 y E 4)

Canales de distribucion,red de ventas

Diversificacion de clientes”

Diversificacion de proveedores

Subsector al que va dirigido el producto o servicio

Ciclo de vida del producto

Situacion respecto a fa competencia (por ventas} -
Situacidn respecto a la competencia (por | + D)

Aspectos econémico-financieros.

Reparto de beneficios entre los socios (subsegmentos E 3y E 4)
Suma de productos del gerente {subsegmentos E 1 v E 2}
Propiedad de las instalaciones {local, nave}

Estado de la maquinaria

Valoracidn de los stocks

2.5.25 Sistems de puntuacién del Rating.

El sistema de rating es ef producto final de todo el proceso que se ha descrito.

Para cada variable inicial se ha realizado un camblo de escala (transformacion), con €f fin de homogeneizar
1a utilizacién de una gran diversidad de factores expresados en diferentes unidades y escalas. Dicha
transformacidn consiste en astgnar O puntos al peor intervalo o categoria, entendiendo por peor aquel con
mayor tasa de morosidad refativa, y 20 al mejor. Para ei resto de intervalos o categorlas se ha interpolado
y calculado el nuevo factor transformado.

Una vez transformadas las distineas variables escogidas en base a su mayor Indice de poder predictivo, se
ha obtenido una estimacién del coeficiente atribuible a cada uno de los factores incluidos en los modelos.
Dichos coeficientes representan el peso del factor en el modelo y se han obtenido realizando un analisis
econométrico de fos distintos factores.

El procedimiento a seguir para asignar una puntuacion a una empresa queda pues notablemente
simplificado. Consiste en cumplimentar (bien autométicamente, bien manualmente en algunos casos) fas
caracterfsticas definitorias de la empresa para cada una de las varfables y, segin el valor que tenga para
cada facror, asignarle la puntuacion que viene indicada por el sistema de rating. Posteriormente bastara
sumar dichas puntuaciones, ponderadas por el peso de las respectivas variables, para obtener fa
puntuacién final. Este proceso se realizard automdticamente.

En consecuencia dicha puntuacién ha de ser un nimero comprendido entre 0y 20, es decir, si una
empresa ha obtenido la maxima calificacién en cada uno de los factores su puntuacion serd de 20,
indicando que 1a probabilidad anticipada de entrada en mora de dicha empresa ha de ser Ta menor.

2.5.3 Modelos de Rating.
2531 Determinacion del modefo.

Tras haber seleccionado fas mejores combinaciones de factores para cada médulo, con sus ponderaciones
dprimas, se realiza un nuevo andlisis estadistico en el que se determina cuil debe ser €] peso de cada
bloque de informacidn {Balance y Cuenta de Resultados, Ciso/Cirbe, Andlisis de cliente) en el modelo
final.

La importancia relativa de los diferentes tipos de informacién utitizados varia en dos vertientes: ~

a) En primer lugar, y desde el punto de vista del ramafio de la empresa, los moédulos Analisis de .. » ..
cliente y Ciso/Cirbe tienen un peso mucho mas elevado para los subsegmentos E1 y E2 que para
los subsegmentos E3 y E4.

Procedimientas de concesian v adminsieacion de los préstamos y leasings Linea 1CO Pyme.
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Ello estd directamente relacionado con {a mayor fiabilidad ¥ precisién de fos estados financieros de
las emipresas pertenecientes a estos dos Gltirsos subsegmmentos, haciendo que la importancia de Ja
informacion financiera en los mismos sea predominante.
b) sepundo fugaryla importanda relativa de los médulos de Informacdion incluidos en los modelos
rla en funci6n de [a etapa del proceso de riesgos en que nos encontremos.
razdn en este caso se debe a que, seglin avanzamos en ¢l proceso, tenemas mds informacidn y,
18zicamente, va siendo incorporada en fos modelos, con menoscabo para los mdédutos hasta
entonces exclusivamente utilizados.

De todolelio se desprende que el mejor modelo y el objetivo fundamental del sistema de rating que se ha
creado, porresponde al de clientes con riesgo, de fos cuales poseemos 1oda la informaci6n necesaria para
su estudio y valoracion completos. No obstante, el sistema de rating establecido ha sido elaborado a partir
del estubio individualizado de los distintos madulos con sus correspondientes ratios/factores con mayor
indice de poder predictivo, lo que ha posibilitado establecer diferentes submodelos del compieto o de
clientes|con tiesgo. Atendiendo a las diferentes utilidades, se han previsto tres modelos bésicos de rating:

. proseleccion: Modelo de rating establecido para apoyo del Responsable de Cuenta con el fin de
hue conozea a prioti [ evaluadén del cliente a través del sistema, Dado e! menor indice de poder
discriminatorio de este medelo, principalmente para los subsegmentos de E1 y E2, como

consecuenciz de la menor Incldencia en los mismos de Tos estados finandleros, se han establecido

tres submodelos con el objeto de tener en cuenta 1a maxima informacién disponible en cada
situacion (antes o después de la visita al no cllente o bien clientes dnicamente de pasivo).

. Primera propuesta: Modelo de rating que incorpora al anterior la informacion de la Cirbe ¥ que,

por los mismos motivos que se han citado, se han establecido dos submodelos para los

subsegmentos de E1 y E2, seglin se trate de una primera propuesta de no clientes o de clientes.

. Clientes con Hesgo: Es el modelo de rating con {a mayor informaciond posible y, por

consiguiente, el que tiene un mayor fndice de poder predictivo © discriminatorio.

25632 Modelos de Rating por subsegmentos.

Modelos para el subsegmento El.

Modclo Balancey | Antigledad Informe Cirbe Ciso Cirbe/Ciso | Indice de
Cuenta deia analisis | No clientes Clientes Clientes Poder
Resultados empresa cliente Pasivo con riesgo

Presaleccion 32% 68 % 50 %

Mo clientes

Preseleccion 20% 80 % 61%

No clientes

visitados

Preseleccidn 16 % 68 % 16 % 66 %

Clientes de

Pasivo

Primera 21 % 5% 4% 64 Y%

propuesia

No Clientes

Primera 16 % 64 % 4% 16 % 67 %

propuesia

Clientes L

Clientes 12% 49 % 0% 13 % 26 % %9 %

con riesgo

L1 N
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Modelos par.'_a_e_l s:t_:bsegmento E2.

Modelo | Balancey | Antigiiedad | Informe |  Cirbe Ciso Cirbe/Ciso | Indice de
Cuenta 3, dela analisis | No clientes | Clientes Clientes Poder
Resultadds’| empresa cliente Pasivo <on riesgo

Preseleccion 5% 25% 55%

No clientes

Preseleccion 55% 45 % 60 %

No clientes ’ .

visitados

Preseleccion 48 % 40 % 12% 66 %

Clientes de

Pasivo

Primera 39 % 44 % 17% 67 %

propuesta

No Clientes

Primera 2% 43 % 14 % 11 % 68 %

propuesta

Clientes

Clientes con 30% 30% 10 % 8% 2% 68 %

riesgo

Modelos para el subsegmento E3.

Modelo Balance y Cta. | Informe anélisis Cirbe Ciso indice de Poder
Result. cliente
Preseleccion 100 % 68 %
Primera 58% 15% 28% 81 %
propuesta
Clientes con 45% 20% 20 % 15% 85 %
ricsgo

Modelos para el subsegmento E4.

Modelo Balance y Cta. | Informe andlisis Cirbe Ciso indice de Poder
Result. cliente
Preseleccién 100 % 65 %
Primera 70 % 15 % 15% 74 %
propuesta
Clientes con 50 % 20% 11% 19 % -
riesgo

2.5.4 Ajustes a la Puntuacion.
254.1 Ajustes por factor sectorial.

Los modelos de rating han side creados con el fin de ser utilizados para todo tipo de clientes,
independientemente del sector induscrial en que operan. Tras su creacion se ha estudiado su

comportamiento al aplicarlos a clientes de diferentes sectores industriales. s

No obstante, para E2, E3 y E4 la morosidad estimada por el sistema de rating muestra diferencias a tener

en cuenta para algunos sectores. Por ejemplo &l ratio de rentabilidad sobre ventas no considera que una
rentabilidad del 5% puede ser alta para un sector, pero muy baja en otro. R
Para corregir estas diferencias se ha utifizado un ajuste sectoriat que penaliza o bonifica la puntuacion final
obtenida con el objeto de adecuar €l sistema de rating al sector en cuestién.

Dicho ajuste es aditivo (suma o resta puntos segiin e} sector) y ajusia 1a Tasa de Morosidad calcutada por

el sistema a la realidad.

Pracedimicios de concesion ¥ administracion de los préstamos y leasings Linea 1CO Pyme.
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\La siguiente tabla presenta los ajustes inicialmente establecidos (escala de puntuacion de 0 a 20}.

A\ SECTOR El E2 E3 Ed
AGRICULTURA ¥ GANADERIA - - 1,00 -1,00 - 1,00
ENERGIA, ELECTRIC, AGUA, GAS Y TELECOM. - - + 1,50 +2.00
METALURGIA, SIDERURGIA Y CONST. MAQUIN. - - + 0,94 + 1,00
MINERIA Y TRANSF. - - - -
CONSTRUCCION Y REP. VEHICULOS DE MOTOR - - +0,75 + 1,00
ALIMENTACION, BEBIDAS Y TABACOS - - +1.23 + 1,45
TEKTIL, CUERO ¥ CALZADO - - _112 - 1,36
QUIMICA . - - +1.19 +0,36
MANUFACTURERAS - +0.35 +2,00 +2.00
COMERCIO AL POR MAYOR - - -1.78 ~2.00
COMERCIO AL POR MENOR - - 1,40 +2,00 +1,52
CONSTRUCCION Y PROMOCION INMOBILIARIA - -9,50 - 0,93 +0,28
TRANSPORTES Y COMUNICACIONES - - . + 0,50
HPSTELERIA - - +0,50 +1,00
SERVICIOS Y ALQUILERES - - 0,65 -2,00 -1,12
QTROS - - +0,50 + 0,50

bservaciones a los ajustes por factor sectorial.

L Los sectores han sido definidos segiin el codigo CNAE del cli
con el objeto de poder realizar un andlisls estadistico adecuado,

sectores concretos por no tener clientes morosos su

1a realidad.

. Se ha decidido que el ajuste sea como maximo del 109% de la puntuacidn, es decir

escala de O 2 20 de puntuacion.

2542 Ajustes por incidencias.

ente, intentando agrupar al miximo,

que ha sido imposible en el caso de

ficientes para su estudio, habiéndose aplicado

en tales casos un ajuste basado en la experiencia historica hasta {a fecha.

- Es importante tener claro que este afuste sectorial no pretende evaluar fa calidad credi
sector, sino que ajusta fa calidad crediticia que caleula el sistema de rating a la realidad. 5i el sistema
estd premiando a un sector se ha de aplicar un ajuste negativo, lo que no significa que el sector sea

malo, sino que el sistena esta prediciendo una morosidad para este sector menor 3 la observada en

ticia de cada

” 2 puntos en la

Tras.la obtencion de una puntuacion para cada cliente mediante 1a aplicacién de los distintos modelos
finales seleccionados, ¥ una vez aplicado el factor sectorial, se ha considerado necesario incluir una serie

de ajustes a 1a puntuacién obtenida.

Se trata de ajustes que funcionan como penalizadores de la puntuacién final obtenida (deQ a9 en
fracciones de 0,5 puntos) por cada cliente, es dedir, restan puntos dei total.
Los tipos de ajustes considerados son dos: Cuantitativos y Cualitativos.

AJUSTES CUANTITATIVOS.

Estin compuestos por una serie de factores que, analizados estadisticamente muestran una concentracion
de observaciones en uno de los valores de Ia variable, €5 decir,

posible morosidad futura.

En la tabla siguiente se detallan los factores ¥ penalizaciones establecidas.

st sola existencia es muy indicativa de la

Proc edimiciitos de concesion v adminisiracion de los préstames 3 leasings Linea HCO Pyme.
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TIPO DE AJUSTE CUANTITATIVO PARAMETROS ESTABLECIDOS PUNTQS
Incumplimiento de pagos: Si se registra ! tipo de incidencia -1,3
RAl, ASNEF, S.SocialespImpuestos

" Si se registran 2 o més tipos de incidencia -2.5
%% Promedio de devoluciones de Efectos asu Cargo 0% -2,5% 0
25% - 7,5% -0,5
q1,5% - 1,0
% Promedio de devoluciones de Chegues a su Cargo (0% 0 -t
0% - 5% - 0.5
q 5% . - 1.0

AJUSTES CUALITATIVOS.

Son factores que, por su naturaleza, pueden implicar una reduccién en Ja calidad crediticia del cliente v,
en consecuencia, afectan negativamente a su rating.
Se detallan en fa tabla siguiente.

TIPO DE AJUSTE CUALITATIVO PUNTOS

Divergencias entre los socios -1
si existe alguno de estos ajustes

Existencia de conflictividad faboral

Cambios que afectan negativamente al | En el equipo directivo
desarrolio de I3 empresa

En el accionariado

En el entomo del gerente

2643 Incidencia de los bloguees yfo avises dg personas.

Ei sisterna de Rating tiene prevista una consulta a Ia base de datos de personas antes de la presentacion del
resultado final, que vesifica la existencia de los diferentes avisos y bloqueos que puedan tener
incorporados.

Se presentaran tres tipos de situacién atendiendo a la mayor ¢ menor gravedad de los avisos o bloqueos
incorporados.

1. Todas fas personas con bloqueos del dpo 4X y 5X (titulares ¥ avalistas de cuentas contenciosas)
tienen como consecuencia dejar el rating como NULO.
2. Un segundo blogue, que lo componen los blogueos de Cirbe, embargos, demandas, ... marcaran

el rating EN SUSPENSO,

3 Por dltimo, existen una serie de avisos y blogueos (titulares y avalistas de cuentas COnTEnciosas ya
recuperadas, Rais, ...} que aparecerdn indicades al mismo tiempo que fa punwacion final para
conocimiente del responsable de cuenta y especialista de riesgo.

La puntuacion de los ratings nulos y en suspenso solo se considerari como informativa, sin ningtn otro
efecto.

2.5.5 Escala maestra de Puntuacién.
2551 Funcién de la escala maesira de puntuacion.

Cada puntuacion obtenida a través de los distintos sistemas de rating tiene una (asa de morosidad
anticipada. Sin embargo, para poder comparar las puntuaciones de los distintos subsegmentos,
necesitamos una escala maestra de puntuacion,

La escala maestra homogeneiza las puntuaciones asignadas a 1as distintas tasas de morosidad, haciendo
posible comparar chentes pertenecientes a [as distintas carieras.

JR
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utilfzarte un rango entre O y 20, enwe O y 100 o cualquier otro).
enlatabla se incluye la equivalencia de cada tasa de morosidad anticipada con la utilizada por
Standard & Poor’s, tal como queda recogido en el siguiente graficos

301001167

Puntuacién Tasa de Morosidad Equivalente

Escala Maestra Anticipada (TMA) Sex P
9,0 0,01 % AAA 4
8,5 0,02 % AA+
8,0 0,03 % AA
7.5 0,05 % AA- 1 A+
7,0 0,07 % A
4,5 0,11 % A-/ BBB+
6,0 0,16 % BBB+ / BBBE
5,5 0,24 % BBB
5,0 0,37 % BBB-
4,5 0,56 % BB+
4,0 0,85 % BB
3,5 1,30 % BB-
30 1,97 % BB-/ B+
2,5 3,00% B+
2,0 4,56 % B
1,5 6,94 % B-
1,0 10,54 % CCC+
0,5 16,02 % cCcC
0,0 > 25 % CCC

Lalescala maestra ha sido creada utilizando una férmula exponencial (o sea el ratio entre }a TMA de un
grido y la TMA def grado siguiente es constante) y con el objetivo de acercarse fo mds posible a los
grados de [a escala de Standard & Poor's, especialmente para los ratings mds altos, para facilitar la
comparacidn de empresas que presentan ratings externos.
Mediante [a escala maestra podemos comparar los resultados de fos cuatro subsegmentos de empresas,
teniendo no obstante en cuenta que la mejor empresa del subsegmento E1 nunca tendrd igual puntuacion
enlescala maestra que la mejor empresa del subsegmento E4, dada su mayor tasa de morosidad
antlcipada. Légicamente, las puntuaciones maximas en escala maestra van aumentando segin nos
movemaos hacia los subsegmentos de la cartera que incorporan empresas de mayor tamano (de E1 a E4).
Las tasas de morosidad medias y su puntuacion equivalente en la escala maestra, para cada subsegmento,

son las siguientes:

Subsegmento T™A Puntuacion
El 2,97 % 2,5
E2 1,57 % 3,5
E3 0,55 % 4,5
E4 0,50 % 45/ 5

2.5.6 Auctonomias en base al Sistema de Rating.

2.56.1 Modificacidn de los fimites de autonomia asignada por funcidn.

Dado que el sistema de rating discrimina a los clientes segiin sus probabilidades de entrar en mora, se ha

previsto maodificar al aiza los limites de autonomia asignados por funcién, para los clientes con rating  :-+% .~

superior a 1a media de cada subsegmento. Es decir para aquellos clientes con rating bajo o situados en ia
media [a autonomia sera [a estandar asignada por funcién, mientras que en [os otros ¢asos la autonomia
serd 1a “aumentada” {que se corresponde con la asignada por funcién aplicando un multiplicador).

Procedimientos de concesion » administracion de los préstimos v leasings Linea 10O 'yme.
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En {2 normativa del producto concepwial 2011 - Decisién de Riesgos, se detallan jos niveles de autonomia
establecidos ¥ fas puntuaciones que se han incluido en cada nivel, para cada subsegmento.

Asimismo y para los clientes con rating que corresponda a1 limite de autonomia normal {estandar o
asignada por funcidn), sgha previsto que ante determinadas garantlas aportadas que suplan en si mismas
12 propia operacion coricreta o al total del cliente, se pueda acceder al nivel de autonomia aumentada. Las
garantfas establecidas también se detallan en la normativa de Declsién de Riesgos.

12 asignacion del tpo de autonomia, normai o aumentada (por rating o por garantia) atendiendo bien at
resultado del propio rating, bien a la garantia aportada, sets indicada autométicamente por fa transaccién
“Rating”.

Mo se tienen en cuenta 1as posibles excepciones al alta 0 3 la baja de la autonomia normai o estandar,
debiendo los responsables de cuenta’y especialistas de riesgo tener en consideracion dicha circunstancia.

T cecian v administracion de los préstaunes ¥ leasings Linea ICQ Pyme. M
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3. GENERALIDADES SOBRE LA DECISION DE RIESGOS.

3.1 Facultades y autonomias.

.
Ef'\Consejo de Administracién, con la finalidad de alcanzar una operativa eficaz y 4gil en el tratamiento y
decjsidn de los riesgos que soficitan los Clientes, otorga facultades y autonomfas a la Comisién de Riesgos,
facditando a la misma para que a su vez pueda delegar en los distintos niveles jerérquicos.

FACULTADES PARA RIESGOS
Nive! de resolucion Componentes Facultades
mdximas
NIVEL CONSEJO Consejo de Administracién llimitadas
Comision de Riesgos Superiores a 300 M.
IVEL REGIONAL Dlrector Regional + Director de Riesgos Regional 300 M. (1)
Director de Zona + Director de Riesgos Regional 150 M.
NIVEL Equipo EBG + Delegado Coordinador de Analistas 100 ™.
FICINA | Bdésico
de
Gestién
Gerente de cuentas 4 Delegado de Rissgos 75 M.
Gestor de cuentas + Analista de Riesgos 35 M.
Oficina Responsable de cuentas 15 M.
Ampliada Firma complementaria de un apederado
Oficina Responsable de cuentas EM.
Bdsica Firma complementaria de un apoderado

(]} Las propuestas con riesgos que dentro de la autonomia del mivel Regional superen los 200 M
una vez resueltas por dicho nivel, tendran que ser presentadas a 13 Comisién de Riesgos para su
lectura.

s

Las cifras de autonomia lo son como techo de riesgo del Cliente o grupo de empresas {de acuerdo con la
dpfinicién y criterios actuales de concepto de grupo de empresas), incluyendo siempre el conjunto de
ripsgos qure éstos tengan concedidos en el Grupo.

312 Consideraciones a las autonomias.

La| responsabitidad de los niveles decisorios abarcard tanto las resoluciones tomadas en el seno de cada uno
de\ellos dentro de su cifra de autonomia, como Tas que tomen los demds niveles superiores. Sus
competancias serdn las siguientes:

. Decidir la totalidad de [as propuestas de inversién y riesgo.

. Clasificar a las empresas o grupos con los limites de clasificacion global.

. Analizar e informar [as propuestas que deban ser resueltas en niveles superiores.

. Responder del buen fin de todos los rlesgos autorizados.

. Revisar y definir actuaciones especificas en posiciones excedidas de todo tipo, morosos,

reestructuracion de deudas, segin los dos grupos de Clientes: gestidn integral y gestion no integral.

3.3 Circuito de las propuestas.

La participacion de los diferentes niveles de decisién en el circuito de propuestas de activo ha de estar -
centrada en el andlisis y decision de los riesgos que se presentan. Por este motivo, es el Equipo Basico de
Gestién quien realiza el andlisis completo de los Clientes y de los riesgos que se presentan, beneficiindose

de dicho andlisis el resto de niveles que han de decidir las propuestas.

Procedimientis de coneesion ¥ admimstiacion de os préstmos y leasmgs Linea 100 Py .
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La agilidad del dircuito de decision se basa en el conocimiento real del Cliente. Bajo esta premisa, las .
propuestas pasan directamente desde el nivel que analiza en profundidad hasta el que decide, con
informacion vinculante para los niveles intermedios, tal como se indica a continuacion.

CIRCUITO DE LAS PROPUESTAS 1
RIESGOS ANALISIS DECISION INFORMACION INFORMACION
AUTONOMIA VINCULANTE ] DELA DECISION
A LA DECISION
RC RC RC + firma complementaria - ER + DO _{1)
Do DO DO + fima complementaria - ER
{cartera propia)
DO o Apoderado, | RC + DO RC + DO - ER
carteras otros RC_ 1o Apoderado o Apoderado
EBG EBG EBG - DO
EBG + DCA EBG ERG + DCA - DO
DRR + DZ EBG DRR + DZ DO (1} DO + ER
DRR + DR EBG DRR + DR DZ + DO DZ + O + ER
Comision / Consejo EBG Comision / Consejo  (2) pZ + DO DR + DRR + DZ
+ DO + ER

(1) En todos los casos donde consta DO, solamente se tendrs que enviar esta informacién cuando el
Responsable de ia Cuenta no sea el propio Director de 1a oficina.

(2) Las propuestasa decidir por este nivel, as presentard a la Comisién de Riesgos el Director de
Riesgos Regional quien, igual que el Director Regional, también las firmara.

RC Responsable de Cuentas {Gestores © Gerentes).

DO Director de oficina.

ER Especialista de Riesgo {Analista de Riesgos © Delegado de Riesgos).

EBG Equipo Basico de Gestidn (Responsable de Cuenta + Especialista de Riesgo).
DCA Delegado Coordinador de Analistas.

DZ Director de Zona.

DRR Director de Riesgos Regional.

DR Director Regional.

3.4 Tratamiento riesgos de Particulares.

El tratamiento de las operaciones de riesgo con particulares y auténomos que soficiten financiacion
personal ¥ no fengan riesgos empresartales con [ Entidad , es sensiblemente diferente al de empresas,
tanto en lo refativo a criterios de anaisis como a los instrumentos de ayuda a la decision (5COriNgs) v, en
consecuencia, a las cifras de autonomia que pueden tener los Responsables de Cuentas de las oficinas.

3.5 Incrementos de autonomias.

Los riesgos correspondientes 3 empresas E1 pueden ser resueltos por el Responsable de Cuenta © el
Director de 2 oficina, por cifras superiores a [as atribuciones estandar, siempre ¥ cuando el anjlisis que
efectiien sobre 12 conveniencia de asumir los riesgos esté ratificado por el resultado del sistema NEG,
segun o que se indica a continuacién: .

. Hasta 15 M. podra resolver &l Responsable de la Cuenta.

« Hasta 20 M. podré resolver el Director de 1a oficina.

De ese modo, st una vez efectuado el andlisis, el Responsable de fa Cuenta estd de acuerdo en zlcanzar una
cifra igual o inferior 3 15 M. de riesgo, vy € resultado del WEG es igual 0 superior a dicha cifra, podrd
decidir los riesgos dentro de su autonomia {Responsable de Cuenta y firma complementaria).

Procedimientas de concesion ¥ adminigtracion de los préslamos ¥ Jeasings Linga {CO Pryme
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do el réndttado del sistema NEG sea inferior a la cifra de riesgo que el Responsable de Ia Cuenta
propone, se tendrd que seguir el circuito habiwal de aprobacién de riesgos, como para el resto de
propuestas, pudiendo decidir el proplo Responsable de la Cuenta hasta su limite de autonomia, y con la
firma el Director de Iy oficina hasta 12 autonomfa de este Gltimo. En estos casos son de aplicacion las
diferefites excepciones a las autonomias establecidas por normativa.

Ademis, Responsable de Cuenta y Equipo Bisico de Gestién podrén decidir rlesgos que no superen el
10% He los ya asumidos con el Cliente o grupo de empresas, hasta un maximo de 20 M. de riesgo vivo,
siempfe que el riesgo a aprobar no supere el tope de su autonomia, se trate de Clientes con rating
integrado A, B, o C, y no se haya indicado que el riesgo en curso del Cliente es el maximo 2 asumir.

rocedinnenios de concesidn y adminisiiacion de los prestamos v leasmgs Linca 180 Pyme,
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4. PAR'I'_!(;I_I_LARIDADES SOBRE LA LINEA 1CO - PYME.
4.1 Caracteristicas__de 1a linea.

4.1.1 Finafidad.

Financlacion en condiciones preferentes Y subvencionadas de 1os proyectos de inversién en activos NUeEvos
productivos que reaticen las PYMES, sea mediante préstamos 0 leasing.

4.1.2 Beneficiarios.

Pueden acogerse a £51€ sistema de financiacion preferente 1as pequenas ¥ medianas empresas de cualquier
sector de actividad, tanto personas fislcas como juridicas, aue cumplan las siguientes condiciones:

. menos de 250 trabajadores.

. volumen de negocios anual inferior a 40 millones de euros o que tengan un balance general anual
{rotal activo) que ne sobrepase de 27 millones de euros.

. no participadas en un 25% o0 MAs, POT una empresa o conjunto de empresas, que no cumplan las
condiciones de pequefiay rmediana empresa antes citadas, safvo que &stas sean socledades publicas
de participacion, sociedades de capital riesgo O nversores institucionales, siempre que és10s NO

ejerzan, Individual o conjuntamente, control sobre la empresa.

4.1.3 Condiciones de los proyectos de inversién.

incluirdn todas las inversiones a efectuar, <in computar el VA, @nto materiales como inmateriales, con
las sigufentes imitaciones:

. La inversidn inimobitiaria no puede superar el 80% de fa totalidad del proyecto.
. La inversion inmaterial no puede superar €l 20% de Ia totalidad del proyecto-

Se considerardn inversiones en activos nuevos cuando quede demostrado que su proceso de ejecucion no
se ha iniciado antes de & meses a contar desde Ia fecha de firma de! contrato de préstamo, ¥ que las
fechas de pago de las inversiones, establecidas en las facwras u otros documentos acreditativos del pago,
no sean anteriores a 3 meses a contar desde 1a citada fecha de firma.

Quedan excluidos 1a financiacion de circulante, reestructuraciones de pasive © refinanciaciones.

Se puede financiar 1a adquisicion de vehiculos industriates ¥ comerciales, guedando excluida la
financiacion de vehiculos de wrismo.

L os bienes de segunda mano solo se podrin financiar con ia previa conformidad del 1CO.

4.1.4 Vigencia.

La que determine &} }CO para cada una de las lineas o hasta el agotamiento de fos fondos de la linea.
4.1.5 Entidad que aporta los fondos. T
Instituto de Crédito Oficial (1CO).

4.1.6 Entidad que asume el riesgo.

Entidades del Grupo Banco Sabadell.

procedimicutos de concesion ¥ administracion de tos préstamas Teasings Linca 10O Pyme.
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4.2 Condjciones del préstanto.
4.2.1 Impdree.

e
Miximo el 70% del coste total de! proyecto sin computar e} IVA. El importe miximo a conceder con
fondos de estaflinea de financiacién no podra superar fos 250 millones de pesetas o contravalor en euros
por Cllente, s¢a en una sofa operacidn o en el total de operaciones formalizadas por el mismo Cliente en
el mismo ejer{icio.

De acuerdo
minimos es
un periodo

n las directrices comunitarias sobre [as ayudas estatales a las PYME, [a condicién de
lece que el importe maximo total de la ayuda de minimos se fija en 100.000 euros durante
e 3 anos a partir de la primera ayuda de minimos recibida.

4.2.2 7

O.
Se establegen cuatro dnicas posibilidades:

5 afios, sin carencia.

, inclutdo 1 afio de carencia de amortizacién de capital.
7 3fios, sin carencia.

7 affios, Incluidos 2 afios de carencla de amortizacién de capital.

& & & B

4.2.3 |Interés.
Puede sqr fijo o variable.

+ Varipble: Tipo que fija el ICO quincenalmente en base al EURIBOR a & meses mas un diferencial de
C,253 puntos para la linea de 1999 y de 0,50 puntos para ia linea del 2000. Las revisiones se hardn
con periodicidad semestral en las mismas condiciones.

« Fijo} El tipo de interés 1o marca el 1CO quincenalmente.

Amortizaciones.
Existen dos modalidades:

. Operaciones formalizadas a tipo fijo: mensuales, wrimestrales o semestrales, con cuotas constantes
de capital e intereses. Durante ef periodo de carencia, 1a liquidacidn de [os intereses también sera
mensual, trimestral o semestral.

. Operaciones formalizadas a tipo variable: mensuales, trimestrales o semestrales, con amortizaciones
iguales, pero sélo de capital, finalizado el periodo de carencia. La liquidacién de incerases se
efectuard mensual, trimestral o semestralmente, sobre ei capital vigente, tanto en el periodo de
carencia como en el de amortizacion.

4.3 Tramitacién de la propuesta y formalizacién.

Las propuestas son resueltas por el conducto habitual de resolucion de operaciones de activo de la Entidad
en funcidn de los niveles de autonomia expuestos anteriormente. La Entidad tiene la facultad de
conceder o denegar, puesto que asume el riesgo de la operacidn.

La oficina deberd comprobar [a viabilidad de acogerse al convenio citado, tanto en 1o referente a las
condiciones de los proyectos de inversién como de los beneficiarios, solicitando 21 Cliente los documentos
que considere convenientes.

Pracedimicitos de concesion y adminisiracion de los préstamon v leisigs Linea 100 1%y me -
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En el documento de solicitud tendra que constar Ia antefirma y 1a firma del Cliente y de Ta oficina una vez
efeciuadas 138 tomprobaciones indicadas.

1.a formalizacion se fonqaﬁzaré en contrato de préstamo © leasing, a interés variable o interés fijo, segiin la
opcidn indicada en la propuesta de riesgo- El contrato serd confec ionado por 1a Direccién de Centros
Operativos de Inversion una ver 13 oficina haya enviado 1a fotocopia de la boleta aprobada y el impreso
de solicitud antes mencionado y 1a Entidad disponga de fondos ICO.

La oficina tendra que comunicar por escrito al citado departamento o3 datos siguientes:

« Prestatario; Nombre, NIF y domicitio. 51 consian representantes, indicar su nombre, NIF y calidad en
la que actian.

« Fiadores: Si hay, indicar nombre, NIFy domicilio. Si constan representantes, indicar nombre, NIF y
calidad en la que acriian.

4.3.1 Seguimiento.

Tal como prevé el CONtrato que firmamos con el Cliente, éste tiene el compromiso de aportar las facturas
justificativas de Ia tnversidn. La oficina cuidar de reclamarias oporunamente ¥ guardarias en su
expediente 2 disposicion del 1CO.

4.3.2 Incumplimiento de las condiciones de la linea.
En el supuesto de que, por incumplimiento de cualquiera de fas condiciones del Convenio, el 1CO hiciera

exciuir 1a operacién de 1a linea, y tal como esta previsto en el conurato de préstamo, para gl Cliente
tendra las siguientes consectiencias:

. Incremento del tipo de interés en 2 puntos.

. Devolucion al [CO de fa subvencion del 0,50% correspondiente al margen de cesién a la Entidad
por debajo MIBOR.

. Penalizacion del 1,00% sobre el importe cancelado anticipadamnente.

. Devolucion a1 1CO de cualguier subvencion de intereses.

B

e ——————

e e T T

- ———
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5. GESTION DE COBRO.

* Unimppgado comienza a estar sujeto a un procedimiento especial de gestion de cobro a partir de las dos &
tres prigneras cuotas vencidas e impagadas.

5.2
5.2.1 Emisidn de recibos.

El Sistema de emision de recibos es automatico. El proceso genera un recibo dos dias antes del
vencimiegito de la cuota.

5.2.2 [sistema de cobro.

« Los récibos son remesados.

+ Se exige domiciliacion en alguna de las entidades del Grupo, aungue excepcionalmente puede
acepuyrse la domiciliacidén en otra entidad.

= Si no gxiste disponible suficiente en la cuenta de cargo, el recibo es devuelto por su totalidad.
« Existe un listado a disposicién de [a oficina de cuotas vencidas ¥ no cobradas.
« Un impagado comienza a estar sujeto 3 un procedimiento especial de gestion de cobro a partir de las

dos o tres primeras cuotas vencidas e impagadas, o cuando 12 oficina lo envia a Ia Direccién de
Recuperaciones.

Piacedinientos de concesion y adminisiracion de los préstamas N leasings Linea [1CO Pyme.
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6. GESTION DE MOROSOS.

&.1 Situaciones y procedimientos préstamos.

&.1.1 Situaciones administrativas.

1 a oficina puede consulzar por pantalia un listado que refleja las cuotas vencidas pendientes de pago. En
base a este listado se realizan las gestiones opoTTunas para la regularizacién de estas partidas.

Cuando la oficina considera que no hay oportunidad de cobro por la via de 1a reclamiacion simple o 5@
acumuian dos © tres CUoL3s pendientes de pago, el expediente se remite a la Direccion de Recuperaciones
para proceder 2 la reciamacidn judicial de la deuda. Ver capitdlo siguiente.

6.1.2 Situaciones contables.

A partir del dia siguiente del impago de la cuota, se contabiliza el imporie en una cuenta contable
originada a tal efecto denominada "Cuotas vencldas pendientes de pago”, que acumnula hasta tres CUotas
fmpagadas. Sisupera este nimero se traspasa a oud cuenta contable denominada "Cuotas vencidas

pendientes de pago superiores a 3 meses™ en Ia que permanece hasta su iquidacién por contenciosos ¢
por el cobro de la deuda.

Cuando se liquida por contencloso, para establecer {a deuda en una ficha contable, se contabiliza el
imporie en otra CUenta contable denominada "Liguidacién por contencioso”.
6.2 Situacionesy procedimientos leasing.
§.2.1 Situaciones administrattvas.

La oficina puede consultar por pantafla un fistado que reflefa las cuotas vencidas pendientes de pago. En
base a este listado s€ reafizan las gestiones oporumas para la regularizacién de estas partidas.

Cuando 1a oficina considera que no hay oportunidad de cobro por la via de fa reclamacion simple o 5¢
acumulan dos 6 tres cuotas pendientes de pago, ¢l expediente se remite a la Direccion de Recuperaciones
para proceder 2 1a reclamacién judicial de la deuda. Ver capitulo siguiente.

6.2.2 Situaciones contables.

A partir del dia siguiente a la recepcion det Impago de 1a cuota {es un plazo que puede oscllar entre 5y
20 dias), se contabiliza el importe en una cuenta contable originada 2 @l efecto denominada "Cuotas
vencidas pendientes de pago”, que acumuia hasta tres CLUOLAs impagadas. 51 supera este pamero de Cuotas
o se clasifica por otros concepros {suspensién de pagos, quiebra, atc.) se traspasa a otra cuenta contable
denominada "Activos dudosos” en 1a que permanece hasta su liquidacidn por contenciosos o por ¢l cobro
de fa deuda.

Cuando se liguida por contencioso, para establecer Ja deuda en una ficha contable, se contabiliza el
importe en otra cuénta contable denominada " A ctivos en Suspenso”.

Procedimienios de concesian ¥ administiacion de los présiumos ¥ teasimgs Lmea 100 Py, -
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6.3 RECUPERACIONES.

6.3.1 articipaciénidel drea juridica en la gestién de morosos.

La Direccidn de Recuperaciones no participa hasta que recibe el expediente para su ejecucion, a

excepcién de las deudas de leasing en las que, cuando la siteacidn lo requiere, el abogado externo asesora
en la gestipn de venta a un tercero de! blen, con el fin de evitar I3 sitwacién morosa.

6.3.2 DPotacién de personal especiafizado en asuntos de morosidad.
El personpt especializado, detallado més adelante, se enmarca dentro de la Direccion de Recuperaciones.

Hasta la fecepcion del expediente por esta Direccion, la reclamacién de la deuda se realiza desde Ja propia
oficina.

6.4 GESTION DEL MOROSO.

Por o que se refiere 2 [os puntos:

proceso de notificaciones af moroso,

acciones de cardcter intemo para intentar el cobro,

= pefsonal especidlizado en el ratamiento de la morosidad, y
appyo externo de empresas de gestién de morosos

no sefrealiza ninguno de estos procesos hasta que e} expediente no ha sido remitido a Ia Direccién de
Recuperaciones, con la excepcién anteriormente comentada para las operaciones de leasing. Ver capfeulo
siguiente.

Previamente, 13 oficina realiza 1as gestiones oportunas para intentar recuperar la deuda.

Procedimrentos de concesion y admitistracion de los préstamnos v leasings Linea ICO Pyine.
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7. PROCEDIMIENTOS DE GESTION DE FALLIDOS.

7.1 SITUACIONES:.

Jro

En ¢l procedimiento de gést.ién de faliidos se pueden generar diversas situaciones administrativas o
contables cuya definicién describen los circuitos del mismo.

7.1.1 Administrativas.- Descripcion de los criterios de clasificacién.

A partir de las diferentes gestiones juridicas que se realicen para el cobro del expediente, esté ird pasando
por un determinado tipo de situaciones que indican el grado de avance €nt el que se encuentra el
procedimiento.

7.1.1.1 Situaciones comunes o de pagos perigticos.

pPC Pagos periddicos Pactados pagos periodicos con el morosa.

ADA Adj. Inmue. Finca adjudicada en poder de Recuperaciones por 1a existencia de cargas
previas.

ADI Adj. Inmue. fFinca adjudicada por ¢l demandante en poder de Inmuebles para su
inscripcidn.

AAR Autorizar archivo Se ha interrumpido el procedimiento judicial.

FIN Finiquitado Expediente que ha sido archivado dada la resolucion de ladeudaola

imposibilidad de cobro de 1a misma.

7.1.1.2 Sitvaciones dimanantes de procedimientos hipotecarios.

1JH Juicio Hipotecario Se recaba informacién para iniciar procedimiento hipotecario.
DHA Deman.h.aceptada Admitida a trimite 1 demanda hipotecaria.

seH Subasta bien hipo. Se solicita fa subasta de los bienes.

AHS Adjudic. Bienes S ha ceiebrado 1a subasta y alguien se ha adjudicado los bienes.
TCO Tasacidn costas Se ha efecado escrito de Tasacion de Costas.

7.1.1.3 Situaciones dimanantes de procedimientos de leasing.

VF Venta bien Equipos recuperados de leasing vendidos

7.1.1.4 Situaciones contables.- Descripcion.

Dependiendo ‘del estado de [2 deuda, fa situacion contable del expediente rambién varia, pasando los
importes deudores 0 los impories recuperados por determinadas cuentas contables que reflejan fielmente
ol resultado econdmico de Ia gestidn realizada.

7.1.2 Cuenta contenciosa.

Inicialmente €1 importe de la deuda figura en 1a cuenta contenciosa remitida a 1a Direccion de
Recuperaciones.

En el caso de los presiamos, 5€ abrira una segunda Cuenta para indicar la suma total de la deuda, capital
pendiente, CUOLas impagadas e interes de demora. I

7.1.3 Cuentas contables.

A medida que se van produciendo gastos del procedimiento, se imputardn dentro del expediente a 1as
cuentas correspondientes:

. GASTOS GENERALES CONTENCIOSOS

Proeedinienios de concesion ¥ administracion de los préstanos v leasings Linea 1CO Pyme.
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« GASTOS JURIDICOS COSTAS JUDICIALES

Exceépcionalmente y dados los importes de los gastos realizados, se pueden realizar provisiones solicitadas
por 105 Procuradores afgctados, los cuales se compensardn con tas facturas definftivas.

A med|da que se van cobrando las deudas se imputaran dichos importes a cubrir a los distintos conceptos
en que ha incurrido el deudor:

Deuda Principal.
Intefeses pendientes.
Intefeses de demora.
Gastos juridicos.

L I ] » L ]

Si existen circunstancias que impidan en principio liquidar la deuda directamente, se pasaran los importes
recupefados a varias cuentas puente a la espera de resolver [a aplicacién:

= SALDOS TRANSITORIOS PENDIENTES DE LIQUIDACION

« DEROSITOS EN GARANTIA OPERACIONES ACTIVO DUDOSO COBRO.

*» SALDOS TRANSITORIOS PENDIENTES DE PAGAR.- Pendientes de comisiones liquidadoras de
suspensiones de pago.

s SALDOS TRANSITORIOS PENDIENTES DE PAGAR A EILIALES

A la resolucién de la incidendia se aplicarén los importes cobrados a las cuentas definitivas de 1z detda.

En la Imputacién del cobro total o parcial de fa deuda se tratari de cubrir primero los gastos incurridos
pasango los importes correspondientes a;

» GASTOS GENERALES CONTENCIOSOS RECUPERADOS
= GASTOS RECUPERADOS POR COSTAS JUDICIALES

A continuacién se cubrirdn los importes de fa deuda principal, los intereses y las minutas de los abogados.

7.2 |AREA JURIDICA.

7.2.1 Organizacién,

L21.1) Medios.

En cuatito a recursos humanos, dependen funcionalmente dei Director de esta Divisidn 49 personas
distribuidas en:

11 personas como administracion.

27 abogados.

7 administrativos juridicos.

4 personas para [a gestién de empresas externas de recuperacion.

Cada una de estas personas dispone del hardware y software necesario para el desarrollo de sus funciones.
El registra, contro! y seguimiento de los expedientes se reafiza mediante un software denomina'dc_i SEDAS,

7.2.1.2 Dependencia funcignal,

PR S
La estructura funcional de [a Direccion de Recuperaciones se reparte en dos grandes areas de gestion en
funcién del tipo de procedimiento juridico, ya sea contencioso o concursal.
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7.2.1.3 Relacion con Aireas Operativas.

La Direccién de Recuperaciones se enmarca dentro de la Direccion General Adjunta de Riesgos Y
Recuperaciones juntamepie con 1a Direccion de Riesgos-

La retacién con as anteriores es fluida ¥ constante, sobre todo con 1a Direccidn de Riesgos, dadala
necesaria correlacidn que existe entre llas.

7.2.1.4 Sistema de Remuneracion.

£l sistemna de remuneracién es fijo mas variable mayoritariamente en funcién del grado de cumplimiento
de los objetivos marcados y la funcion asignada.

7.2.2 Procedimientos Litigiesos.

Los préstamos que son objeto de la presente titulizacion desde su recepcion por esta Direccion de
Recuperaciones hasta la celebracién de las oportunas subastas piiblicas estimamas, tienen una duracion
aproximada de un afio y medio.

El procedimiento de ejecucion de dichos préstamos es ¢l establecido en nuestra legislacion vigente.

£n cuanto a leasing, al wratarse de un procedimiento declarativo, estimamos una duracién aproximada de
2 afios.

7.2.3 Apoyc Externo.

En algunas poblaciones contamos con la colaboracion de algunos abogados gue no forman parte de 1a
plantilfa del Grupo, stendo profesionales independientes ¥ eXtermos.

Esto es debido principalmente a 12 lejania existente entre el juzgado competente ¥ los Servicios Centrales y
Juridicos de Banco Sabadell, siendo raras excepciomes.

En todo caso dichos abogados exiermnos ¥ sus gestiones, se SOMeELEN alameelay direccion desde estos
servicios Centrales por el letrado de plantiila propia responsable del procedimiento.

e limienlon de coRCTSION Y administracion de o préstmnues ¥ feamings Lines 10O Pyne.
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8. DATOS, GENERALES DE LA ENTIDAD.

8.1 Banco Sabadell, banqueros independientes desde 1881.

Banco Sabadell fue fun-dado ¢l 31 de diclembre de 1881 por un colectivo de 127 empresarios y
cqmerclantes y, después de mds de un siglo de dedicacién exclusiva al negocio bancario, se ha convertido
eri una de las primeras entidades financieras espafiolas.

.

n casi 40.000 accioniscas y una plantilla de 6.500 empleados, ef Banco Sabadell encabeza un Grupo
financiero, fonmado también por Solbank, Banco Asturias y Sabadell MukiBanca, que, con unos activos
les consolidades que superan los 2,6 billones de pesetas, ocupa el cuarto puesto en el ranking de la
banca espariola y el primero de Cataluna, donde en 1ol dispone de 330 oficinas.

tualmente, y después de una expansién continuada iniciada en 1965, el Grupo Banco Sabadell cuenta
€gn una creciente red de sucursales, en Espaia y en el extranjero, que hoy dia alcanza {as 700 oficinas,
que le permiten estar presente en todas las comunidades auténomas espafiofas y tener representacion
recta en 16 palses.

0sé Oliu Creus, doctor en Economia por la Unijversidad de Minnesota {(EEUU) y catedritico de Teora
ondmica, preside el Consejo de Administracidn del Banco, mientras que 1a Direccién General esti en
anos de José Permanyer Cunillera, un ejecutivo formado en el Banco Sabadell con un brillante historfal
e distintos cargos directivos en fa entidad y ] Grupo.

1 Banco Sabadell, ademads de su red intemnacional de oficinas operativas y de representacién, ha
establecido relaciones de comrespondencia con mas de 1.300 entidades financieras de los cinco
continentes. Participa con un 51 % en el BancSabadell d'Andorra, tiene una significativa participacion en
el Banco del Bajfo de Méjico y en el Centro Financiero BHD de Santo Domingo v recientemente ha
cerrado un acuerdo de colaboracién e intercambio accionarial con 1a entidad portuguesa Banco Comercial
Portugués (BCP).

8.2 Pragmatismo y Buen Servicio.

Desde sus origenes, el Banco Sabadell se ha caracterizado por su independencia y pragmatismo, por el
trato personalizado que reciben sus clientes y, principalmente, por su servicio profesional, agil y
especializado dirigido a sectores basicos de la economia, como las pequedias y medianas empresas -entre

5 que tiene una importante cuota de penetracion-, los profesionales y los particulares de renta media-
alaa,

Uno de sus servicios especializados y que mds prestigio proporciona al Banco es el vinculado al comercio
exterior, que, tanto por su aciividad como por su dimensién y cuota de negocio, destacan ef conjunto de
1a operativa de 1a entidad. En un #mbito més genérico, la oferta del Banco Sabadelf incluye una amplia
gama de productos y servicios financieros, desde los mis habituales y utilizados hasta los mas
especializados.

Pionero de la informatizacién bancaria en Espana fue también uno de los primeros del sector en ofrecer
servicios bancarios por teléfono (FonoBanc) y de banca electrénica {InfoBanc), mediante conexidn en
tiempo real por ordenador personal y a partir de 1996 el servicio BancSabadell Net por Internet. Ha sido
Ia primera entidad financiera espafiola en aplicar la tecnologia de §a firma digital a las transacciones
comerciales via Internet. En setiembre de 1999 incorpord un web especifico para empresas. “En, febrero
de 2000 lanzé BSmarkets.com, portal de bolsa y asesor financiero virtwal de inversiones.
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8.3 Buen Servicio.

Tradicionaimente, el Grupo Banco Sabadeil ha hecho dei Buen Servicio su eslogan, Pero, sobre todo, el
punto central de referer_ﬁ':ia obligada en la elaboracidn de sus estrategias y en ¢l desarrolio de su negodio.

Desde sus inicios hace mis de un siglo, pero también ahora, cuando forma parte del grupo de cabecera de
{a banca espaiiola, 13 preocupacion por fa calidad de los productos ¥ de los servictos y por fa relacidn
personal con fos Clientes se insertan en I3 esencha de la actividad del Grupo.

La mas absoluta independencia y 3 vocacion por la actividad internacional complementan fas
caracteristicas esenciales que definen 12 personalidad grofesional del Banco Sabadell.

8.4 El Grupc Banco Sabadell.

El Banco Sabadell encabeza un Grupo de empresas de servicios financieros, integrado por sociedades
filiales y participadas diversas, que abarcan todos los ambitos del modemo negocio bancario (crédito
hipotecario, a medio y largo plazo, factoring, leasing, renting, planes de pensiones, fondos de inversion,
planes de prevision para empresas, fondos de pensiones, seguros}.

La banca privada del Grupo se canaliza a través de Sabadell MultiBanca, filia! que Neva a cabo su actividad
con ¢! objetivo de ampliar los servicios que ofrece el banco matriz y se ha especializado fupdamentalmente
en la gestion de patrimonios.

8.5 Rasgos que definen al Banco Sabadell.

« Independiente.

« Casi 40.000 accionistas.

« Especlalizado en pequefas’y medianas empresas, profesionales ¥ particufares.

« Especialista en comercio internacional {gestiona financieramente mis del 8,9 % del total de las
importaciones ¥ exportaciones espaiiolas).

« Pragmatico, gestion profesional y rato personalizado.

« Orientado al servicio integral, con productos medida.

. Innovador y tecnologicamente avanzado.

« En expansién continua desde 1965.

8.6 Ratings internacionates de solvendia.
Fitch-1BCA |

« Corto Plazo: Fl
« Llargo plazo: A+
» individual: A/B
o Legal: 4

Standard & Poor's

e Corto plazo: Al

» Largo plazo: A -
« Perspectiva: estable 3
Moody's Investors Service Led.

» Corto plazo: Prime |

« largo plazo: Al
« Perspectiva: estable
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« Fortaleza financiera: B

8.7 Bancos.

Banco Sabadell (Banco dé Sabadell, 5.A.)
Solbank {Solbank SBD, 5.A.)
Banco Asturias {Banco de Asturias, 5.A.)

abadell MultiBanca (Sabadell MultiBanca, S.A.)
.8 Sociedades.

anSabadell Inversidn, S.A., Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva
an5abadell Pensiones, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, S.A.
anSabadell Hipotecaria, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
anSabadell Leasing, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
olbank Leasing, EFC, SA
anAsturias Leasing, EFC, SA

BanSabadell Factoring, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

BanSabadell Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros

BanSabadell Correduria de Seguros, S.A.

Solbank, Corredurfa de Seguros, SA

BanSabadell Réassurances, SA

BanSabadell CAF. Ltd,

BanSabadel! Inversié Desenvolupament, SA

BanSabadell Inversié Promocions, SA

Solbank, Proyectos y Gestién Inmobiliaria, SA

Difusidn de [a Propiedad Inmobiliaria, SA

Solintec, SA

Sabadell Investimenzos, S. Ltda. (Lisboa)

Ban$Sabadell Finance, S.A. (Ginebra)

BanSabadel! Finanziaria, $pa (Mildn)

Multibarter Mexicana, S.A. (México)

8.9 Pardicipaciones bancarias.

BancSabadell d*Andorra
LCentro Financiero BHD {Santo Domingo)
Banca del Bajio {México)
Banco Comercial Portugués

Procedimicentos de concesidn v administracion de los préstnos v leasings Linea 1CO Pyme.
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8.10 Consejo de Administracion.

BancoSabadeil

e presidente
vicepresidente primero
vicepresidente sequndo
Cconsejeros

secretario
consejeros Honorarios

*presidente de Honor

Solbank
presidente
consejero pelegado
consejeraos

Consejero-Secretan‘o

BancoAsturias
presidente
consejeros

consejero-Director General
secretario

sabadell MaltiBanca
pPresidente

vicepresidente

consejero Director ceneral
consegjeros

secretario

erneedimicnlos de concesion y adminisiracion de los prestamos ¥ leasings Linca 1corp

José Oliu Creus

Buenavenuura Garriga Brutau
Joan Lionch Andreu

Miguet Bosser Rovira

Tomas Casafias Guri

Francesc Casas Selvas

Juan Manuel Desvalls Maristany
Esteban M. Faus Mompart
Joaquin Folch-Rusifol Corachan
Jorge Jardim Gongalves

Miquel Roca Junyent

Juan Corominas Vila*
Domingo Fatjo Sanmiquel
Antonio Ferrer Sabater

Esteban M. Faus Mompart
Francisco Vallejo Vallejo

Llibert Barcons Freixas

Ramén Calvo Igiesias

Mariano Gacimartn de Mercado
José Permanyer Cunillera

Josep Tarrés Busquets

Miguel Vizcaino Calderon

Juan Manuel Desvalls Maristany
Juan Alvargonzalez Figaredo
lgnacio Cami Casellas

Efren Cires Suarez

Alvaro Cuerve Garcia

José Angel Fombella Rozada
José Luis Negro Rodriguez
Herminio Huerta Carcaba
Gonzalo Barettino Coloma

Buenaventura Garriga Brutau
José Permanyer Cunillera
José Passarell Vilargunte
Guillermo Kessler Saiz
Eugenio vilardell Talld
Carlos Manjarin Albert

yme.
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B.11 Direccion General.

BancoSabadell
e Director
Interventor General

Secretario General de Contro!
Secretario General Técnico
Directores Generales Adjuntos

Subdirectores Generales

Director del Gabinete de Comunicacion
¥ Relaciones Externas

Solbank

Director General

Director General de Organizacién
y Recursos

Subdirector Generaf

Director de Red Oficinas

BancoAsturias

Director General

Direccion Banca Comercial
Direccion Organizacidn, Recursos
Y Servicios Generales

Direccion Inversiones

Sabadell MultiBanca
Director General
Subdirectores Generales

José Permanyer Cunillera
Llibert Barcons Freixas
José Luis Negro Rodriguez
Marc Monrds Vifias

Juan Cruz Alcalde Merino
Guillermo Kessler Saiz
José Tarrés Busquerts
Francisco Vallejo Vallejo
Jaime Ventura Ubach
Eugenio Vilardeli Tallé
lgnacio Cami Casellas
Manuel Duefias Baildn
José Durdn Guijarro

José Passarell Vilarsunte
Ramon Subirana Domanech

Josep Manuel Suirez Iboira

Francisco Valiejo Vallejo
Ramédn Calvo Iglesias

Javier Vela Heméndez
Herminio Huerta Circaba
José M. Sebastisn Balfego
Josep Antoni Galofré Ldpez

José Manue! Diaz Garcia

José Passarell Vilargunte
Julio Delicado Escudero
Jaume Torruelfa Roma

Procedmsentos, de concesidn v admmeiracion de los préstamas v keasings Linga 10O p

yme.



BancoSabadell

8.12 Areas criticas.
pirector General José Permanyer Cuniliera

pireccion General Adjunta Banca comercial  Josep Tarrés Busquets
pireccién de Banca de Empresas Liufs Buil Vail
jesgos y Recuperaciones Jaume Vengura Ubach

pireccion General Adjunta R
pirecclién de Riesgos
pireccion de recuperaciones

secretarfa General de control

Asesoria Legal Interna
pireccion de Asesoria Societaria i Fiscal ~Carlos Manjarin Albert

Direccion de control Contable y resultados Grupo Josep Soler Junca
Direccién General Adjunta Banca de Inversiones Guillermo Kessler Saiz
Direccién de Tesoreria y Mercado de capitales Rafael Garcla Nauffal
subdireccién General de servicios Generales ~ Ramon Subirana Doménech
pireccidn de Centros Operativos dé Inversién Adria Galian Valldeneu

cién General de sistermnas de Informacién ~ Manuel Dueiias Bailon

subdirec
pireccion de Sistemas de Informacion Alberto Marin Valencia

Pere Martir Bonas Vifallonga
Jordi Estivifl Grauges
Josep Llufs Negro Rodriguer

yine.

Procedimicnios de coneesion ¥ administiacion de los préstamas y leasings Linca icor
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EQUIPAMIENTO DEL AREA DE LEASING.

t Recursos Humanos.

[

1.1 Nimero de empleados en los distintos servicios.
Direccién de Leasing, tiene un equipo compuesto por 45 personas, con las siguientes categorfas:

19 Técnicos
26 Administrativos

1.2 Especialistas del irea hipotecaria,

» corresponde en Leasing)

2 Recursos informiticos.

2.1 Hardware al servicio del area.

Host HP3000-969/120 con 384 Mb de memoria y 25Gb. de disco

Red de PC's e impresoras conectados a Iz red standard BS para trabajos de ofimética e intercambio de
informacién, y al Host de Leasing para la administracion del producto.

Ouros equipos standard para transacciones y consultas entorno BS (BOSS).

2.2 Aplicaciones especificas para el irea.

Aplicativo de Gestién/Administracién de Operaciones Leasing de diseiio, impfementacién y
mantenimiento interno.

Aplicativo de Contabilidad ICONTA de proveedor externo.

Aplicativo de Gestién del Inmovilizado MIDAS adquirido 2 proveedor externo.

Aplicativo de Conciliacién Bancaria adquirido a proveedor externo.

Procedimicmos de concesion y administeacion de los prestamos v feasings Linea [CO Pyme,

AN
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10. EQUIPAMIENTO DEL AREA DE PRESTAMOS.

10.1 Recursos Humartos.

L

10.1.1 Nimero de empleados en los distintos servicios.

La Direccién de hipotecas, criditos y préstamos tienie un equUipo COMPUEsto por 47 personas, cotn la
sicuiente composicién:

» & licenciados en derecho.

« 4 licenciados en ciencias econdmicas.

« 4 ficenciados en ciencias empresariales.

« 373 personas dedicadas a sopolte administrativo.

10.1.2 Espedialistas del srea hipotecaria.

Dentro de la Direccién de hipotecas, créditos y préstamos, hay diez especialistas en temas hipotecarios, de
los cuales, cinco son abogados.

10.2 Recursos informaticos.

10.2.1 Hardware ai servicio del area.

« 47 ordenadores personales.
« 15 terminales conectados al sistema informético general del banco (BOSS).

10.2.2 Aplicaciones especificas para el area.

Aplicaciones al servicio de la Direccion de hipotecas, créditos ¥ préstamos:

Aplicative propio del Banco para 2 administracion de préstamaos.

Aplicativo propio del Banco para fa administracién de crédicos {ambos en el Host)-

Aplicativo de gestion de préstamos en divisas, de disefio infermo-.
Diversos aplicativos en entormo Microsoft

s & & @

s antas de coneesion Y adminisiracion de L5 préstanios ¥ lcasings Linea 1CO Pyme.
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1. PROCEDIMIENTO GENERAL APLICABLE A TODAS
LAS CAJAS

2. PROCEDIMIENTO PARTICULAR DE CADA CAJA




GESTIONDE LA CONCESION

1. Inicio de la gest:fé'n:

En los diferentes canales comerciales; acompaharén a la solicitud de operacién toda
la documentacién para su analisis.

2. Criterios para la admision del riesgo crediticio:

Se seguira el siguiente orden de analisis que se interrumpira en el criterio donde
no se cumnplan los pardmetros establecidos:

= Documentacion.

=« Intervinientes {(andlisis de clientes).
=« Andlisis de la operacion.

= Analisis de garantias.

3. Documentacion:

A A s

Solicitar y examinar la documentacién para la realizacion del estudio ¥ analisis
de la operacién.

4. Apdlisis de los clientes:
Se analizaré al cliente para conocer:

el circulante de la empresa

su activo fijo

su pasivo fijo

aspectos de la cuenta de resultados
experiencia con el cliente

mediante:
a) el analisis del balance (de varios afios), cuenta de resultados, memoria € informe

de gestidn; ;
b) el cdlculo de ratios significativos para su interpretacion ¥ comparacion con ratios

histéricos de la empresa, los estandares establecidos y los de otras empresas del
e TS

mismo sector.
¢) el chequeo del negocio: seleccionando algunos aspectos de la empresa cuyas
variaciones indiquen que ha pasado algo, esta pasando 0 puede pasar. cambios




en el accionariado, gerencia o grupo; aspectos iaborables; alza en los precios de
compra, dificultades en el suministre, devolucién de letras; disminucién de
precios o del ritmo de las ventas, aumento de los impagos o fallidos;: incremento
de los riesgos bancarios, y disminucion en otras entidades; relaciones con la
propia entidad; relaciones con otras entidades; y otro tipo de sefiales como
retrasos en“pagos a Hacienda, existencia de demandas judiciales, cambios de
legislacion que puedan afectar,

5. Apalisis de [a operacidn:

Se tendra que analizar lo siguiente:

Destino de los fondos
Plazo de la operacién
Capacidad de reembolso

alisis de la solvencia:

Capacidad de la empresa para hacer frente al conjunto de sus obligaciones con el
valor de sus activos. En témminos generales y a efectos bancarios los fondos
propios deben ser como minimo el 25% del pasivo de la empresa.

. Realizacidn del Rating:;

La captura de datos necesarios para la realizacion del Rating en TEBE sera
realizada por el Centro de Activo —Tramitacion-. El resultado indicado
automaticamente por esta aplicacién, servira como dato adicional para la
decision sobre la operacién.

8. Andlisis de las garantias:

garantia real:
pignoraticias
hipotecarias

garantia personal

En todos los casos la garantia debe cumplir;

a) Que sea eficaz a efectos bancarios
b) Que sea Realizable
c) Que sea Suficiente

3U1001182



9. Propuesta en expedientes de riesgos:

El analista realiza™tn informe de la operacion indicando la viabilidad de 12 operacion,
que complementa la propuesta de la operacién realizada por la oficina. Se incluye
también documentacion no sélo de la propuesta, sino también documentacion necesaria
para la aprobaci6n de la operacidn que s la siguiente:
. Informe y propuesta de los gestores de las operaciones.
. Caracteristicas de la operaclon.
. Resumen de situacion econémico / financiera de los intervinientes {ficha de
riesgo). ’
- Normativa necesaria €n funcion del producto y la naturaleza de la operacion.
- Otra documentacion justificativa de la operacion, s€ tendran que completar
por parte de la Entidad, con los documentos que considere necesarios. En
operaciones amparadas por convenios de colaboracién con algunas
entidades documentacion exigida en los protocolos © convenios de
colaboracion.

10. Sistema de concesion y limites de atribuciones £n 1ies20s:

Aunque el proceso de decision debe ser mancomunado, en los distintos organos que se
especifican a continuacién, las atribuciones podran ser solidarias o mancomunadas. L.as
decisiones colegiadas s& adoptardn por personal de distintos grupos de responsabilidad.
En la préctica bancaria suelen existir cinco niveles de decisién que generalmente
coinciden con los 6rganos de decision, y que son l0s siguientes:

. Comité de Préstamos de Oficina

- Comité de Préstamos Territorial o de Zona
. Comité de Riesgos

- Comisién Ejecutiva

- Consejo Rector
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SEGUIMIENTQ

’El\ﬁ:lanteamiento d¢l Seguimiento se realiza sobre la base de la siguiente estructura:

1. Planteamiento de objetivos:

El departamento de Planificacién y Control fijara anualmente los objetivos, que
serdn aprobados por la Direccién de la entidad. Estos objetivos estaran
relacionados con la inversién crediticia como paso previo para ¢l seguimiento y
la consecucién de los mismos.

El planteamiento de objetivos se realizara basandose en datos histéricos de la
evolucién de Ia entidad, asi como a politicas de la misma. Los segmentos de
cliente se podran realizar apoyindose en estudios basados en datos externos de
la entidad (BDD Informa y similares, Camara provincial, etc.), excluyendo los
sectores de alto riesgo

2. llﬂantenimiento de la documentacién necesaria para el seguimiento:

El érgano comrespondiente solicitara al cliente o realizarg apoyandose en la
informacién del sistema, para un correcto seguimiento de la operacién, la
documentacién necesaria,

3. Realizacién de controles y sepuimiento:

3.1) El Centro de Seguimiento debera evaluar las siguientes variaciones en la
situacién y evolucion econdmica del cliente, a través del seguimiento de la
informacion obtenida por fuentes internas y externas,
Artravés:

- de la operativa en general,

- de la visita a las instalaciones de la empresa,

- seguimiento de los cambios en intervinientes,

- comunicacién de variaciones en datos significativos,

-~ seguimiento de fallidos,

- seguimiento documentacién del cliente,

- de las relaciones comerciales,

- de las relaciones con otras entidades,

- de la informacién publica,

- de socios, directivos y empleados, de otros acreedores,
- del seguimiento del entorno de la empresa,

- de estados financieros y contabilidad,

- dela relacion con la entidad,



3.2) El centro de Seguimiento, con el departamento de Auditoria y de
administracién realizaran diversos seguimientos ¥y estudios sobre los riesgos
existentes en 1a entidad como:
. Seguimiento del riesgo impagado (operaciones de dudoso cobro,
pestion de fallidos)
- Tuspeccibén en la concesion de operaciones por el departamento de
Auditoria.
. Realizacion de muestreo de operaciones de riesgo
- Riesgos externos
- Sepuimiento y estudio de la concentracion de riesgo en la entidad
_ Conrol reclamaciones de préstamos de convenios

4. Deteccién de sefiales de alerta:

Generacion de alertas:
segiin ¢l resultado de indicadores de rendimiento
segin retorno de CIRBE
segin diversas circunstancias (p-e. impagos, €eXCcesos créditos, devolucidn
cheques, cambio frecuente de domicilio, etc.)
segin informacién RAI

5. Evaluacion y diagn®stico / Toma de decision:

La comision de Seguimiento recibira la documentacion preparada pot el departamento
de Seguimiento. En funcion de ésta, las decisiones posibles pueden ser las siguientes:

. Calificar o Mantener €l riesgo en Seguimiento especial

- Tomaurgente de garantias, afianzamientos, avalistas, etc.

- Reducir el Riesgo

- Riesgo a Extinguir

. Pase a Contenciosos

_ _ Reclasificacion a dudoso por motivos distintos 2 1a morosidad
. Incremento de dotaciones

- Ete.

Cambios en la politica de la entidad debidos al seguimiento de las operaciones.

La Direccion de la entidad revisara:

. Principales cambios en el procedimiento COMO consecuencia de las
auditorias realizadas.

. Principales errores detectados en la concesion 'y recuperacion del riesgo de
crédito

- Acciones correctoras para corregir los principales errores detectados en la™ * ”
concesion y recuperacion del riesgo de crédito.
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- Modificacién del procedimiento del Seguimiento para realizar acciones
preventivas
-, Seguimiento de los objetivos planteados y analisis del grado de
" cumplimiento de los mismos.




RECUPERACION

1. Entrada en Riesgos irregular:

Se produciran entradas en lrregular por: Impagados o Reclasificacién de operaciones
manuales, por indicacién de auditoria (tanto interna, externa o del BE), por decision de
ia Entidad en funcidn de datos de la CIRBE, RAI, ASNEF, BDD de incidencias
judiciales o datos objetivos existentes en la misma (quiebra, fallecimiento del titular,
etc.).

2. Procedimiento de cargo en cuenta

3. Seementacidn de las deudas:

Priorizar las acciones con los clientes y operaciones de mayor importe y mas volumen
de Tiesgo, en definitiva obtener mayores resultados con las mismas acciones, desde el
punto de vista de Ia recuperacion de deudas. En las operaciones de infima cuantia, dado
el coste tan elevado de realizar gestiones personalizadas, no s¢ procederd a la
interposicion de acciones judiciales para estas operaciones, salvo si se constata la mala
fe del deudor. Estas operaciones, sl no se recuperan €n 9] dias, se dotaran al 100%,
aunque se mantendra su estado financiero (moroso, dudoso, etc.).

4. Alta de Expediente de recuperacion de Deuda:

En éste iran constando las gestiones que 1a oficina realiza para conseguir el cobro de la
deuda, los documentos que S¢ adjuntan al mismo, ¥ otros datos como: ZeSLOT del
expediente, importe de 1a deuda viva / liquidada, tipo de procedimiento, situacién de
reclamacion, eic.

El Centro de Recuperacion realizara una gestion amistos2 de recuperacion.{Visitas,
llamadas telefonicas, envio de cartas a distintas fechas desde el impago) y podrd
proponer:

_ Recobros con reduccion de deuda efectiva, justificandolos.

. Aplazamiento de la reclamacién (por posibilidad de futuros pagos, ec.)

. Modificacion de Garantias .

- Convenios de pago con cliente (incluida la refinanciacién de la operacion)

Las operaciones que entran €n recuperacion, tendran un “periodo de gracia” de ¢Inco
dias para el pago de las mismas. En este periodo no se cobraran intereses de demora o
similares. aungue los pagos s€ realizaran con fecha valor con la fecha en que la deuda se
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produjo. Una vez pasado el “periodo de gracia” las operaciones quedaran clasificadas
como Irregular. En el momento del pase a Irregular, los intervinientes de Ia operacidn
quedardn marcados como de conducta irregular y morosa.

El centro de recuperacién procedera:

- @ la preparacion definitiva del expediente de recuperacion de deuda para realizar la
gestion judicial. A los 90 dias del primer impagado, si la operacién estd en dudoso va
los 180, si la operacién estd en moroso, se iniciardn los trdmites oportunos para
preparar la correspondiente documentacion. Los plazos son méximos, si bien, se
podrén reducir cuando a su juicio estime conveniente el inicio urgente de la accién
judicial.

cierre de cuenta del cliente

controles de los acuerdos con saldo y de los futuros saldos del cliente: Bloqueo de
saldos acreedores disponibles actuales y futuros a titulares; control Y aviso de saldos
de avalista sin bloqueo.

proponer el pase a Procedimiento Judicial, pase a fallido o esperar, en funcién de las
perspectivas y las posibilidades reales de recuperacién de los importes impagados y
Coordinar la decision con la Entidad.

3. Paso a "procedimiento judicial®:

Traslado de expedientes de recuperacion de deuda a asesoria.

Control de documentos del proceso

Asignacién de letrados y procuradores

Envio de ]a documentacién a los letrados .
Gestidn judicial y su control por el centro de recuperacion

Decisién sobre las acciones adicionales como embargo, subastas. etc.

Estudio y decisién de la viaa seguir en caso de reclamacion judicial

Control del cumplimiento judicial mediante el cumplimiento de plazos

6.{Pactos de regularizacién con clientes:

El Centro de Recuperacién, previa aprobacién por parte de la entidad, podra realizar:
- Pactos de cobro parcial y reactivacion de la operacion (cobro total)
- Pactos de cobro parcial y dar por fallido irrecuperable el resto,
- Aplazar la reclamacién.

Modificacién garantias

Entregas a cuenta para disminuir la deuda Pero no suponen su regularizacion.

El departamento o el Centro de Recuperacion podran suspender la generacion de
alertas o la paralizacién del expediente de recuperacién de deuda



Los motivos de paralizacion som:
- Definir un pacto de regularizacion
-._ ,Incluir una anotacion en el expediente de recuperacion de deuda
. "Pparalizar un expediente de recuperacion de deuda sin incluir anotacion
- Paralizar un procedimiento judicial por recursos, etc. Se paralizara también
el expediente de recuperacion de deuda.

Ante la existencia de pactos de la Entidad con el deudor / avalista, SS.CC. de
Recuperacion procedera a la reactivacién de la operacion. Para realizar ésta, €l
departamento de Recuperacion deberd comprobar que el deudor / avalista:
- Paga como minimo los intereses, demoras y capital que estarian vencidos si
la operacion se hubiese devengado sin Rescision. .
. Existe posibilidad de cumplimiento del pacto para los siguientes pagos por
parte de] Deudor

La regularizacién se podra dar por Cobro (en efectivo o en Notarfa o por el Centro de

Recuperacion), Adjudicacién y / 0 Condonacién.

7. Cobro de las deudas reclamadas judicialmente:

Adjudicaciones en pago de deuda, control de inmovilizado adjudicado, gestiones
necesarias para Tegistro de las adjudicaciones, pago pastos, venta de lo
adjudicado, etc.

. Pase a dudoso cobro. @ fallido v a fallidos irrecuperables:

Pasaran a muy dudoso cobro las operaciones por dos vias alternativas:
. Manualmente por el Centro de Recuperacién, aquéllas en las que se hayan
agotado transitoriamente las posibilidades de cobro.
. Automéaticamente, aquéllas en las que se hayan cumplido los plazos de
_ tiempo establecido por la entidad y que no podra superar el indicado por la
circular 4/91 del Banco de Espafia.

La propuesta de pase a fallidos se confeccionara por el 4rea de Riesgos y deberd
estar autorizada por el 6rgano de la entidad facultado para tal fin. Dicha
propuesta hara referencia a 1a operacién y los motivos de su pase a fallidos.

E} Centro de Recuperacion realizard propuesta de pase a fallidos Irrecuperables
de aguellos expedientes de recuperacion de denda que se estime su
irrecuperabilidad definitiva. Con el visto bueno de 1a Direccién General de la
Entidad, se realizara el pase a fallidos irrecuperables de aquélias operaciones
indicadas.
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9. Reclasificacion ¥ dotacién de la operacién:

Tanto la reclasiffacién contable de la deuda, como el célculo de las dotaciones
pertinentes, deberén realizarse por sistemas informatizados, A pesar de existir sistemas
corporativos en el grupo que contemplan la posibilidad de parametrizar el céleulo de
dotaciones y el calendario de reclasificacién, se aconseja consensuar el uso de los
mis calendarios de fechas (reclasificacién, dotaci6n, etc.), ateniéndose a lo
enunciadp en la circular 4/91 del Banco de Espafia, asi como el mismo plan contable, de
forma que se atinen funcionamientos en el Grupo Caja Rural.




CAJ'A mJRAL Sociedad Cooperativa de Crédito

Inscritz en ¢l Registro Mercantil de Mavarra:

DE NmmA El 6-7-90, Tomo 11, folio 175, hoja NA-183

N.LF: F/31021611

pomiaii SRR APERITES DE SECUIMENTO YRECOPERRIONO

1. OBJETO

Describir los controles e inspecciones empleados para verificar que los procesos de
Seguimiento del Riesgo se realizan de acuerdo con el Sistema de Calidad establecido.

2. ALCANCE

Afecta a todas las operaciones de inspeccién que realicen los miembros del
Departamento de Seguimiento del Riesgo, los Directores de Oficina y los analistas
del Departamento de Empresas en relacién con los procesos de seguimiento del
riesgo.

3. RESPONSABILIDADES

Los miembros del Departamento de Seguimiento del Riesgo (tres personas), los
Directores de Oficina y los analistas del Departamento de Empresas son
responsables de:

o Registrar y archivar la documentacién generada en las inspecciones
realizadas,

+ Realizar los controles de los cuales son responsables, seglin lo indicado en
el presente procedimiento.

El Director del Area de Riesgos es responsable de:

« Asegurar que las pperaciones no conformes o las que no tengan las
autorizaciones pertinentes no pasen al siguiente proceso hasta que sean
solucionadas.

e - Supervisar el cumplimiento de los limites.

4. DESARROLLO

4.1. INSPECCION EN SEGUIMIENTO DEL RIESGO EN LOS PRESTAMOS ICO-
PYMES

RESPONSABLE: Los miembros del Departamento de Seguimiento de Riesgos.-
PERIODICIDAD: Diaria.
ALCANCE: Préstamos ICO-PYMES.

OBJETO: Controlar de forma sistematica el nivel de impagos de los préstamos una
vez se han concertado.
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mIA RU’RAL Sociedad Cooperativa de Crédito

Insctita en el Registro Mercantil de Navarea:

DE NMRA El 6-7-90. Tomo 1, folio 175, hoja NA-183
N.LF: Fi31021611

Domicilio Social: Pl. de los Fueros, I. - & (948) 168100 - Fax: (948) 244557 - 31002 PAMPLONA

DESCRIPCION: Diariamente cada miembro del Departamento realiza una revisién
del listado de impagados analizando parte de las oficinas de su grupo, en funcién
del volumen de inorosidad de las mismas, de forma que se asegura que
semanalmente todas las oficinas se hallan chequeado.

Los responsables de seguimiento del riesgo documentan todas sus verificaciones en
soporte informético. Cada vez que se acumulan como maximo 3 cuotas Impagadas
por un cliente, el responsable del seguimiento de su riesgo vive introduce en el
ichero informatico el nombre del titular y una breve descripcién de su situacién
ersonal.

ada vez que se analiza un cliente nuevo el Responsable del control consulta el
xpediente del cliente del archivo y repasa los datos principales de la operacion tales
omo garantias y compromisos. Una vez que se ha informado de la operacién,
onsulta los movimientos de la cuentas del cliente en la entidad ¥ se pone en
ontacto con el Director de la Oficina y Dpto. de Empresas, fijando una fecha, que
ocumenta en el fichero informtico, para que el cliente regularice su situacién.

odos los dias ademds del repaso selectivo de oficinas, se realiza un seguimiento de
quellas operaciones que deberfan haber quedado regularizadas segtin el plazo
cordado. En el caso de que el cliente haya pagado la cuota se anota “regularizado”
Por contra, si no ha pagado, el responsable de seguimiento se vuelve a poner en
contacto con la oficina y Dpto. de Empresas.

En los casos en que el cliente se desvincula y/o incumple promesas reiteradamente,
el Departamento de Seguimiento del Riesgo envia al cliente y a los avalistas si los
hubiera una carta estindar denominada “Plazo 2” en que se le pide al cliente que
regularice la situacién y se ponga en contacto con la oficina y Dpto. de Empresas o
directamente con los Servicios Centrales en un plazo determinado, registrandose
nuevamente en el fichero informatico.

En el supuesto de que tampoco atienda esta comunicacién, el Departamento de
Seguimiento del Riesgo le envia una segunda carta estandar denominada “Plazo 3”
en la que se le advierte que si en el plazo establecido no se pone en contacto con la
Caja y/o soluciona la situacién, Caja Rural de Navarra cancelara unilateralmente el
préstamo, reclaméndole toda su deuda pendiente, hecho que también se registra en
el fichero informético.

Cuando expira el altimo plazo y ante la imposibilidad de que el cliente regularice su
situacién, el Dpto. de Seguimiento junto con el Dpto. de Empresas deciden la
cancelactén del préstamo en la aplicaci6n informatica. El responsable de seguimiento
del préstamo comunica al cliente su nueva situacién para buscar una salida judicial o
privada con &L

Semanalmente los miembros del Departamento de Seguimiento del Riesgo reciben
otro listado que facilita el CPD - Departamento de Organizacién de la Caja, donde
se recoge el riesgo acumulado de aquellas personas que hayan impagado algiin
producto, no sélo el Préstamo ICO-PYMES. Los responsables de seguimiento
combinan ambos listados para tener una idea del riesgo global de los clientes
registrindolo, en su caso, en el fichero informaético,

CRITERIO: Pago de las cuotas en tiempo suficiente.

REGISTRO: Toda la actividad de inspecci6n se archiva informaticamente en un



QIA m Sociedad Cooperativa de Crédito

Inscrita en el Registro Mercantil de Navarra:

DE NMRRA E! 6-7-99, Tome 11, folio 173, hoja NA-183
N.LF: F3102t611

Domicilio Social: PL. de los Fueros, 1. - T (948} 168100 - Fax: (948) 244557 - 31002 PAMPLONA

fichero.
4.2. CONTROL DELAS CUOTAS PAGADAS

RESPONSABLE: El Subdirector del Area de Riesgos.
1PERIODICIDAD: Anual .
ALCANCE: Préstamos ICO-PYMES.

OBJETO: Controlar de forma sisternatica que se estan cumpliendo las condiciones
de la Gltima revision del contrato de Préstamo ICO-PYMES con ¢l cliente.

DESCRIPCION: Semestralmente, el Subdirector del Area de Riesgos comprobaré
para 5 préstamos:

e Que el principal pendiente y los intereses se corresponde con las
condiciones pactadas en las Escrituras de los mismos

« Quesehan realizado las domiciliaciones adecuadas

Para ello obtendréd de la aplicacién un informe con las caracteristicas de la diltima
cuota ingresada por cada uno que compararéd con las condiciones acordadas en la
Giltima revisién.

CRITERIO: Cumplimiento de las condiciones de la diltima revision del contrato.

« REGISTRO: Se archivaran los informes con las anotaciones que haya
podido realizar el Subdirector del Area de Riesgos.
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CAJA RURAL DE ZARAGOZA

INFORMACION SOLICITADA PARA
TITULIZACION ICO PYMES

1. PROCEDIMIENTOS DE
CONCESION DE PRESTAMOS A

PYMES
A) Informacién requerida

Al) EXTERNA

Es la aportada por el solicitante:

PERSONAS FISICAS
PERSONAS JURIDICAS

IRPF (titulary avalistas)
Balance y Cta. Resultados
3 dltimas néminas

IVAS, trimestrales
Resumen anual de [VA
Resumen anual de IVA
Declaracion de bienes
Declaracion de bienes
Verificiaciones Registrales
Verificiaciones Registrales
Fotocopia DNI

Escritura constitucion/Poderes

&
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Acreditacién de la inversion

Acreditacién de la inversion

2B) INTERNA |
Es la obtenida pof nuestro sistema informatico :

PERSONAS FISICAS
PERSONAS JURIDICAS

Informe de la Oficina

Informe de la Oficina

Ficha comercial (titular y avalistas)

Ficha comercial (titular y avalistas)

CIRBE (titular y avalistas)

CIRBE (titular y avalistas)

Resumen de ingresos y gastos

Hoja de Andlisis de Balances

Resumen de Garantias

Resumen de Garantias

Hoja de compensaciones

Hoja de compensaciones

Ficha Rentabilidad

Ficha Rentabilidad

informes de Agencia , ASNEF , RAI

Informes de Agencia , ASNEF | RAI
B) Andlisis de propuestas

El analista estudia cada operacién presentada y realiza
un informe escrito en los que informa y opina sobre:

a) Motivo/destino de la operacion : ver si es
congruente el importe , plazo y meodalidad solicitados
con la inversion a realizar o financiar.

b) Capacidad de devolucién y su estabilidad en el
tiempo: ver si con los ingresos netos que percibe va a
ser capaz de devolver el riesgo solicitado basindose en
- Rentas , Balances, lvas, Informaciones Sectoriales o
de prensa. Para tratar de adivinar la estabilidad futura
de dicho flujo de ingresos nos basamos para el caso de
empresas en informes de proveedores o conocidos sobre
la calidad del producto , experiencia profesional,




<
~

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOYARIALES

posibles productos sustitutivos, cambios generacionales
en la direccién , posible obsolescencia de la maquinaria
» concentracion de clientes o proveedores, . .. ¥ para el
caso de particulares en la antigiiedad en la empresa,
calidad de la empresa donde trabaja y/o existencia de
contlictos laboralés o dificultades econdmicas

¢) Endeudamiento soportado: Por una parte debe
estar proporcionado con las ventas o ingresos percibidos
» con la actividad desarrollada y con las garantias
aportadas

d} Garantias aportadas : deben ser suficientes para
el riesgo total soportado . Nos fijamos en dos aspectos :
Solvencia {cuantificacién del patrimonio que poseen los
solicitantes detrayendo los gravmenes que soportan) y
Garantias (de que forma se aporta el patrimonio :
garantia real, personal..)

¢} Aparicién de incidencias: consultas de Asnef,
Rai, incidencias judiciales... , hechos que pueden
desaconsejar conceder la operacién

) Otros aspectos: consideraciones que pueden
ayudar a conceder una operacin aunque no son
determinantes : dedicacion, compensaciones ofrecidas,
experiencia anterior positiva.

El analista basindose en estos 6 aspectos debe concluir
proponiendo su concesién o denegacion,

C) Anilisis de estados financieros / ratios utilizados

Para determinar la capacidad de devolucion y la marcha
de la pyme utilizamos una hoja de cilculo donde
grabamos los balances y cuentas de resultados de 3
ainos consecutivos obteniendo el programa porcentajes
de participacion de las partidas de balance sobre el
total, porcentaje sobre ia cifra de negecio de todos los
epigrafes de la cuenta de resultados , evolucién
porcentual de los epigrafes de la cuenta de resultados
respecto al ejercicio anterior , Estado de origen y
aplicacién de fondos y 25 ratios .

Los aspectos en los que m4s nos fijamos son :

C1) Balance

- composicién equilibrada de las masas patrimoniales
de balance

- participacion de los fondos propios en el total
pasivo

- evolucién de la deuda en el tiempo

C2) Cuenta de Resuliados

- Evolucion temporal de la cifra de venias
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- Evolucién temporal del margen sobre consumos
{para determinar retoques €n existencias)

- TImportancia de los gastos financieros sobre ventas
- Generacitn del cash-flow y del beneficio (que no
contenga partidas andmalas)

(3) Estado y Orisén de aplicacion de fondos

- Ver que porcetaje de inmovilizado se estd
financiando con fondos propios

C4) Ratios (los més utilizados}

- Garantia : en que medida cubrimos 1a deuda con el
activo real de la empresa

. Endeudamiento : que porcentaje supone sobre el
total pasivo

- Plazo medio de cobro y pago: que sean adecuados
para el sector.

- Rotacién del stock : para determinar obsolescencia
o retoques en la cifra de existencia

- Autofinanciacién : en que plazo podria devolver la
deuda con el cash-flow que genera

D) Nivel maximo de endeudamiento con un solo
cliente

No existe una cifra preestablecida. Dependera de sus
garantias , endeudamiento y obtencion de rendimientos.

2. GESTION DE MOROSOS

A) Dotacién humana

Departamento_Juridico : 1 abogado semiexierno, 1
abogado (empleado) y 1 secretaria . Ponen los
gjecutivos una vez remitidos por el departamento de
persecucion al moroso.

Persecucion del moroso: 1 persona que coordina con
oficinas la reclamacion a fos clientes y también trata
directamente con clientes . Cuenta con un ayudante a
media jornada

B) Funcionamiento

Todos los recibos de préstamo hipotecarios impagados
se tratan de forma automatica :

_ Preaviso de vencimiento con 10 dias anies de vencer
- Al dia siguiente de su vencimiento le coloca la sefial
CIM como conducta irregular y morosa

. A los 10 dias del vencimiento envio automatico de




carta a titular y avalistas de contratos impagados

- A los 20 dias del vencimiento envio automatico de
segunda carta a titular y avalistas de contratos
impagados

- A los 50 dias del vencimiento envio automético de
tercera carta indicdndole a titular y avalista que el
expediente se entrega a Asesoria si no regulariza

- Al dia siguiente de esta carta es decir a los 51 dias del
vencimienio el sistemna pasa el contrato impagado como
precontencioso-oficina.

Con el fin de acelerar el cobro de una deuda
pendiente, se puede anular el envio de la primera y
segunda carta de envio y realizar el envio inmediato
de la tercera reclamacion

A partir de esta fecha, (50 dias desde el vencimiento
O antes si se envia la tercera carta que se indica en el
parrafo anterior), la oficina dejar4 de gestionar la
regularizacién del contrato impagado, por pase a
pre-contenciosos a Servicios Centrales y aquella
estard obligada a enviar, toda la informacién y
documentos, recogidos y actualizados en ese tiempo,
los que pasaran a disposicién del Gestor de Activo
Vencido, en el Area de Riesgos.

GESTION Y CONTROL DE LA MOROSIDAD
En la gestién de cobro o regularizacién de la
morosidad y previas las instrucciones y facultades que
a cada estamento han sido otorgadas, intervendrin los
que a continuacion se relacionan, quienes deberan
respetar los tiempos de actuacién que asimismo se
sefialan;

En Oficinas
Director de Oficina.- 50 dias desde el vencimiento
impagado.

En Servicios Centrales

? Pre-contencioso.- 20 dias mis. (70 dias desde el
vencimiento impagado)

? Asesoria Juridica.- 10 dias mas . (80 dias desde el
vencimiento impagado)

GESTION DIRECTOR DE OFICINA

Es ¢l primer protagonista, que asume bajo su
responsabitidad de trabajo directo la reclamacion del
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IMpago.

Dispone de un plazo de 50 dias, a partir del
vencimiento incumplido, para el cobro o propuesta
garantizada de regularizacion (renovacién), excepcion
hecha de los aciivos con garantia real {(hipotecas) cnl
el Gltimo caso. -

Durante este tiempo (nunca al final del mismo)
debera iniciar las reclamaciones que a continuacion se
indican, entendiendo que de ser muchas operaciones,
deberén tener prioridad aquellas de mayores
Impories:

9 Visitar fisica y personalmente al deudor y verificar
los domicilios de deudor y avalistas con vistas al
pago/regularizacion. (Todas estas gestiones deberén
anotarlas en su terminal )

7 Ir actualizando todos los datos del deudor y
avalistas, relativos a sus bienes en Registro de
Propiedad y por supuesto al margen de los que
nuestra Caja hubiera hipotecado. Es fundamental
facilitar el domicilio actual y teléfono, tanto de
titulares como de avalistas.

Corresponde al Director de la oficina , la aportacion
de los justificantes registrales y la averiguacion e
investigacion de otros NO CONStAntes y/o fuentes de
ingresos no declaradas. siempre que el activo siga sin
regularizarse .

También adjuntarin con el impreso-informe citado las
consultas de las notas que hayan ido introduciendo
con las gestiones realizadas con el deudor

Remitir a Servicios Centrales la informacion
(informe) antedicha, lo antes posible y nunca mas
tarde de los 50 dias totales que tiene de plazo la
gestion.

En cuantias superiores a 10 millones y plazo de su
actuacién. una vez que el director de la oficina, tras
infructuosas gestiones de cobrofregularizacion y anies
de remitir sus datos y conclusiones, deberd visitar al
dendor una dktima vez, en este Caso en compafifa de
su director de Zona a quien previamente s¢ tendrd o
deberi informar del expediente y sitbacién. El
Director de Zona comprobaré con el deudor, la
existencia de al menos una visita anterior realizada
personalmente por el Director de la oficina, para
reclamar el riesgo, apreciara en su opini6n las
posibilidades del mismo y finalmente emitird su
nota-pequefio informe, para unir al del Director de la
oficina que ha de remitirse a $S.CC.




A partir de los 50 dias, aun cuando continie e}
trabajo del diréctor de recobro (exclusivamente en
dinero) y facilite los datos que se le requieran, no
podré pactar directamente con el deudor situaciones
posteriores de regularizacién, basadas en promesas de
pago. A partir de ese plazo (dia 51) son los Servicios
Centrales ios que directamente asumen el
protagonismo de reclamacion, quedando el director
de la oficina a las instrucciones pertinentes de
Servicios Centrales

INFORMES Y SEGUIMIENTO

Para facilitarles los partes a remitir de las operaciones
con importes vencidos, desde Servicios Centrales,
entre los dias 30 y 35 del vencimiento de los
impagos, diariamente, se les remite el parte de
peticién informe a oficina, en el cual se les indica la
fecha méxima en que debe ser cumplimentado ¥
devuelto a Gestién de Activo Vencido.

De tratarse de una renovacion, deberdn adjuntar al
citado informe, la propuesta debidamente grabada,
indicando en la hoja informe, se adjunta propuesta de
renovacion niimero. . .

No siendo la situacién la apuntada en los pérrafos
precedentes, deberdn adjuntar junto al informe, su
opinidn sobre 1a necesidad de Reclamacién Judicial,

INICIO DE LA RECLAMACION JUDICIAL

El gestor de activo tras un andlisis del expediente |
Junto al Subdirector General de Produccién y
desestimando las acciones prejudiciales, traslada a los
abogados la documentacién pertinente ¥ Recesaria
para efectuar la reclamacién judicial.
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CAJA RURAL DE HUESCA

Procedimientos de contirol ¥ pestion_de cobro.

Emisién de recibos.

1. Sistemas de emision de recibos.

Los préstamos sof administrados por una aplicacidn informatica desarroliada
porla compafiia del Grupo Caja Rural, Rural Servicios Informaticos. Esta
aplicacion gestiona de forma integral todos los procesos relacionados con estas
operaciones de activo, desde la solicitud hasta el vencimiento final. A su vez la
aplicacion de préstamos forma parte del sistema corporativo de gestion de
informacién que incluye ademas de estas otras aplicaciones como cuentas
personales, créditos, tarjetas, stc.

La aplicacion de préstamos genera las cuotas que son enviadas a la de cuentas
personales, compensacion :nterbancaria, segin procede, para su cobro.

2 Dias de antelacién de su envio

En aquellos préstamos con periodicidad de las cuotas inferior a la mensual, se
genera un aviso de cobro donde se incluyen todos los datos econdmicos de la
operacion. Existen dos envios: el dia 5 de cada mes, para los préstamos con
vencimientos entre el 15y 30y el dia 20 para las operaciones con vencimientos
entreel 1 yel 15.

Sistema de cobro

1. Aunque los sisternas informaticos permiten 1a domiciliacidn en otra entidad,
para los préstamos a pymes es practica habitual exigir la apertura de una
cuenta en la propia entidad.

2. Cargo en cuenia
El cargo se realiza siempre que haya saldo o que el descubierto generado sea
inferior al 5% del importe del recibo y a 7.500 pesetas.

3. Cobro parcial
Qe envia al prestatario el detalle, capital € intereses, del importe cobrado.

4. Barrido diario: S

5. Procedimiento de control de cobro.

El sistema genera diariamente informacion que permite conocer el detalle de
los importes cobrados.

6. En qué momenio un impagado comienza a estar sujeto a un procedimienio
especial de gestion de cobro.

A los “X dias del vencimiento impagado se envia avisos reclamando el
importe vencido al titular y avalistas de la operacion, activando el sistema de
alertas que supone poner en vigilancia la operacion y comenzar las gestiones
telefonicas
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PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTGS NOTARIALES

CAJA RURAL
SALAMANGA

Departamentn de hiversiones
Paertn de Zanora, 2. 37005,

Procedimientos y documentacidn requerida para operaciones ICO
- Pymes. Gestion de Morosidad. Servicios Juridicos.

-

La Informacién requerida a las empresas es la siguiente:

- Cuentas anuales (Balance, cuenta de resultedos, eic).

- Autorizacién consultas de riesga,

- Informacién de los soclos (declaraciones de blenes e
ingreses).

- Comprobaciones registrales (notas simples),

- Declaraciones fiscales (Soctedades, IRPF & IVA).

- Seguroc de amortizacién de préstamos,

Posteriormente se realiza andlists financlero de las empreses utilizando una
evaluacidn critice y penderada, centrando el riesgo y utilizando como apoyo la
informacién contable de lo sociedad, ndimero de empleados, participacién
societdria, asi como rdtios de:

- Liquidez.

-  Selvencla

- Endeudamiento

- Rentabilldad (financiera y econdmica)
- Rotacién de activos.

- Autofinanciacidn.

La cencesién de préstames surge de la propuesta de un miembro de la comisién
de riesgos el cual presenta los dates enteriores siendo debatida la operacién
hasta su aprobacién o denegacién por la citada comisién,

El Departamento Juridico es unipersonal trabajando en consonancia con el
departamento de morosidad o recuperaciones, también unipersonal, siendo
este dltime dependiente del departamento de riesges. El seguimiento o
persecucién de la morosidad se realiza siempre a partle del ya mencionado
departamento de recuperaciones en colaboracién directa con la direccién de la
oficina afectada, no existiendo ninglin tipo de acuerdo con terceras empresas
para la gestién de morosos. -

Departamento de Inversiones. Teléfono 923.-250411.- Fax.-923.-25]211
Corree Electrénico: inver.salamanca®cajarural.com
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CAJA RURAL DE BURGOS

CONCESION DE PRESTAMOS A PYMES

Para el estudio de las operaciones de prestamos a las PYMES, seguimgs el siguiente
procedimiento:

Adjuntando a |2 solicitud de financiacion donde recogemos los datos esenciales de 12
firma solicitamos acompafien 2 la mismas, Los Estados Financieros de los ditimos dos-tres anos
{Balance Fiscal-Registral), Impuesto del IVA del ejercicio ¥ de pagos a cuenia . retenciones,
impuesto de sociedades, ultimo TC2, y modelo 347 de pagos 2 proveedores ¥ cobros a clientes
superiores a 500.000 Ptas.

lguaimente solicitamos informacién a 1a Central de Riesgos de Banco de Espafia, RAL
{ncidencias Judiciales, INFORMA vy ASNEF.

En el analisis de los estados financieros realizamos un analisis tanto econGémico como
financiero de la situacion de la empresa y su evolucion en los dos ditimos anos.
complementando con un analisis comparativa de 1a firma, con el resto de jas sociedades
pertenecientes al sector, 3 wravés de regresiones lineales.

Los ratios econdmicos gue utilizamos son
BAl/Rec. Propios

8Al/Pasivo Total

BAlfingresos Explotacién

Plazo de cobro medio a clientes
Plazo de pago medio @ proveedores
Rotacién de existencias

En cuanto a los ratios financieros:
e Fondo de Maniobra
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*  (arantia

» Solvencia

* Liquidez

e "Tesoreria

*  Autonomia Financiera

¢  Grado:de Amortizacién

s  Grado de Amortizacién anual

También tenemos en cuenta la capacidad de devolucién de la firma a través del
Cash-Flow generado.

Por ul§mo, valoramos las garantfas que nos aporta la firma, para afianzar la operacién,
verificahdo siempre estas a través de notas simples, obtenidas del Registro de ia Propiedad v si
fuesen suficientes se solicitan la concurrencia de avalistas con garantias suficientes,
realizando la misma verificacién citada con anterioridad.

GESTION DE MOROSOS

El Deparfamento de Recuperacién de Activos de ia Caja Rural de
Burgos, esta compuesto de una séla persona que desarrolla entre
olras, lag siguientes funciones:

L.abor de prevencidn en aras de evitar Ia morosidad.
peguimiento extrajudicial de la morosidad
Preparacion def Procedimiento Judicial.

Bequimiento del Procedimiento Judicial

{nmuebles adjudicados en pago de deudas.

1. Eabor de Prevencion de la Morosidad (GESTION DE
IMPAGADOS)

Cada dog dias se realiza un seguimiento de las operaciones de
activo, egn saldos pendientes de cobro. Se analizan: Préstamos,
Descubieftos en cuentas corrientes y ahorro, Carlera, Avales,
Cuentas de Crédilo, Leasing, Impagados de Tarjetas de Crédito...
Para ello ke utilizan los soportes docurmnentales a través de listados
remitidos por RSI o bien a través dal Cédice.

La prime toma de contacto se realiza con el responsable de la
oficina enlla que se detecta la incidencia. A partir de las
explicaciohies de éste, se inicia el sequimiento de los plazos dados
por el cliente para su regularizacién. En el supuesto de
incumplimiente durante el primer mes, de lo pactado con el director
de (a oficink, este Departamento se pone en contacto con los
clientes a fin.de evitar la entrada en morosidad de dichas
operaciones,

Si fa situacién de impago se produce por circunstancias de tipo

coyuntural, (pendiente de cobrar la PAC u ofras subvenciones o s
pagos futuros a corto plazo, una vez que han sido debidamente

constatados por el Director de la oficina.

Este Departamento no interviene hasta que se cumplen los plazos



dados para dichos cobros.
2. Seguimiento extrajudicial a operaciones en Morosidad

Dentro de este epigrafé".{f este Dpto. diferencia:

a) Operaciones en Morosidad, que van a ser reclamadas
judicialmente, en caso de incumplimiento de lo paciado por el
deudor.

b) Operaciones en Morosidad por plazo, pero que no existe
problema real de cobro.

Respecto de las primeras, 1a labor de seguimiento se hace
prioritariamente desde este Departamento, aungue sin desvincular
la obligacidn de recobro del director de l1a oficina a la que
corresponda.

£1 seguimiento por pare del Departamenta ohjeto del presente
informe, consiste en:

Anilisis del Expediente de concesién del Riesgo.

Andlisis de Ia situacién del cliente en e momento concreto.(
Situaciones personales del cliente, en cuanto & su actividad.....RAl,
ASNEF, CIRBE, ....)

. Analisis de las garantias existentes y posibilidad de recobro
amistoso.

Calendario de conversaciongs y visitas.

Al 29 incumplimiento de lo pactado en conversaciones con
el deudor, la operacidn entra ya dentro de las de Preparacidn a su
reclamacion judicial.

Respecto de las segundas, este Dpto. No mantiene conversacion
alguna con los deudores, solo con las oficinas a fin de saber cuando
y come, van a ser regularizadas las deudas. Si se incumplen los
plazos'dados por los directores de las oficinas, entonces las
operaciones se ubicarian en el apartado anteriormente expuesto,
realizandose el mismo seguimiento.

3. Preparacién dei Procedimiento Judicial

Agotada la via amistosa con el moroso, se siguen los siguientes
pasos.

Solicitud de informe al director de la oficina de las gestiones
realizadas y de lo infructuoso de las mismas, asi como que por su
parte recomienda la reclamacion judicial de la deuda.

Por parte de este Departamento se prepara: {Certificacion
deuda, Telegramas, Certificaciones de Corredores de Comercio,
Requerimientos Notariales....... y demas documentos para su
entrega a! Leirado a fin de elaborar 1a demanda oportuna.}

En esta fase, su requiere en algunos casos apayo externo de
empresas de gestion de morosos { LA CAJA RURAL DE BURGOS,
s6lo utiliza empresas que aportan informacion actualizada, respecto
de las garantias, . Tales empresas entre otras son:

ASNEF EQUIFAX

SERVICOBRO

INCRESA




INCIBUR..........

Con la informacion actualizada de las garantias, se prepara un
informe de solvencia, en el que se detaiia al letrado los bienes a
embargar.

Ex.

Seguimiento del Procedimiento Judicial

El esta fase, las oficinas estdn totalmente desauterizadas para dar
ningun tipe de informacién al cliente morose e incluso para llegar a
cyalquier arreglo extrajudicial, debe mediar siempre, Servicios
Centrales.

Una vez interpuesta la correspondiente demanda judicial, dando
lubar a la incoacién del oportuno procedimiento Judicial, se abre
expediente del deudor y se pasa a operaciones en Procedimiento
Judicial.

Este Departamento, esté en continua comunicacién con los
Pyocuradores de los Tribunales, dandoles instrucciones a medida
qye se va desarrollando el Juicio correspondiente, (Mejora de
embargo, Tercerias de dominio o de mejor derecho respecto de
ofros acreedores en litigio......... )

También, a medida que el pleito va avanzando, se tienen contactos

n terceras personas interesadas en adquirir el bien objeto de
subastas, y realizar si da lugar, cesién de remate a favor de
tefceros......)

Si po da lugar lo anterior, después de las subastas pertinentes y de
la Adjudicacion a favor de la Entidad. Se solicita ta Toma de
Pogesidn.

£n Hicha Toma de Posesién, estd presente el Precurador de los
Tritunales y la Responsable de este Dpto.

Inmuébles adjudicados en pago de Deudas

Una vez adjudicados los inmuebles, practicadas las liquidaciones de
impuéstos oportunas, inscritos los Autos Correspondientes y
realizagdas las Tomas de Posesién y lanzamientos si dan lugar. Este
carga Tasacion actualizada def Bien adjudicado, prepara
informe\de contabilizacién a Subdireccién General.

Finalizada la operativa contable y administrativa. Se inician
gestiones de venta de los inmuebles, para ello se pone en
conocimiento de toda la Red, especialmente, la zona de influencia
en la que esta ubicado el inmueble en cuestidn.

También hablamos con gestores extemos:

APIS., AGENCIAS INMOBILIARIAS.
GESINAR, EUROPEAN ESTATES.....
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DOTACION DE MEDIOS:

- Gestion de Morosos: 1 profesional que depende de Direccién
General (N6 del Departamento de Riesgos)

- Asesoria Juridica: 1 abogado en plantilla que depende de
Direccion General y qug es €l apoyo interno a la operativa legal que
esta exteriorizada en un-despacho de ahogados especializados.
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CAJA RURAL

DEL IFJERO

o 13.11.2000

BANCO COOPERATIVQ ESPANOL
AL D. IGNACIO BENLLOCH
MADRID

INFORMACION ADICIONAL TITULIZACION ACTIVOS ICO-PYMES.

En relacidn a vuestro escrito solicitando informacion adicional, os informo de lo siguiente:

Procedimiento concesidén de préstamos. Para estudiar las operaciones crediticias
solicitadas por nuestros clientes sclicitamos y estudiamos la siguiente documentacion:

Cuentas anuales y balances confidenciales.

2 dltimas declaraciones Impuesto Sociedades.

Notas simples registrales.

Acreditacién personalidad solicitante, asf como suficiencia de poderes.
Autorizacian para solicitar CIRBE, si no tiene riesgo con la Caja.
Antecedentes morosidad —RAI, ASNEF-.

A la vista de [a documentacion examinada, determinamos a nuestro criterio si:

Existe suficiente cash flow para atender no s6lo las obligaciones derivadas de la operacion
solicitada, sino de todo su endeudamiento.

Tiene solvencia patrimonial suficiente.

Existe una estruclura financiera adecuada, analizando las relaciones recursos
proplosfajenos y el exigible a corto y largo plazo.

Tiene un Fondo de Maniobra suficiente y adecuado a sus necesidades.

Liquidez de la empresa.

Gestién de morosos.
Las primeras gestiones son realizadas por &l Director de la Sucursal que tutela al cliente.

Estas gestiones consisten en contactar con el mismo, evaluar en un primer momento la
situacién de la empresa, averiguar las razones por las que se produce el impago, etc. En el
momento que transcurren 80 dias y si las circunstancias asi lo han aconsejado, el
expediente se traslada al Departamento de Recuperaciones, guienes confindan con las
gestiones hasta su reinstrumentacion o bien su reclamacién judicial. Este Departamento
cuenta con dos personas.

Si finalmente se produce la reclamacién judicial, es en ese momento cuando interviene _
Asesoria Juridica, que estd compuesta por 1 Letrado Asesor. En el Departamento de
Recuperaciones se sigue levando todo el expediente,
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cuenta con un Letrado. Durante los primeros 80 dias de impago 1a gestion es realizada por
el Director de la Sucursal que tutela al cliente.

Actugimente, no tenemos eontrato con ninguna empresa externa queé nos ayude a
gestionar los morosos.

Sin otro particular, aprovecho para saludarte atentamente,

POR JAJARURALD PUERQD

Directdr Area Financiefa’

kel 7

Jose r:man'a dela Figue{a Gomez
i

__,-!—
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CR BENICARLO

REF: TITULIZACIGN ACTIVOS ICO-PYMES

En referencia al tema que nos ocupa, tan solo queremos comunicarle que los
procedimientos de concesion de préstamos a Pymes y Gestion de morosos que sigue
nuestra entidad coinciden con los descritos en el Manual de Gestién de la Concesion
gue nos remitieron.

Respecto a la gestién de morosos podemos hacer las siguientes puntualizaciones:
Esta se realiza desde la propia entidad operando coordinadamente el
Departamento de Recuperaciones y la propia oficina para llevar a
término las llamadas, visitas, etc que puedan conducir al recobro
La tinica funcidn externa es la del Procedimiento Juridico, que es
llevada a cabo por un Despacho de Abogados, realizando el seguimiento
de los procedimientos el Depto. de Recuperacion mediante reuniones
| quincenales, o cuando el Expediente lo requiera, con el letrado
]#‘, encargado de los expedientes,

spero que esta informacion sea suficiente para atender vuestra informacién.
aludos.
Jpan Lluch

|




ANEXO 9

INFORMACION A REMITIR A LA
SOCIEDAD GESTORA POR LOS
CEDENTES, COMO ADMINISTRADOR DE
L.OS DERECHOS DE CREDITO
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ANEXQ 8

Informacion a remitir a la Sociedad Gestora por cada Cedente, como
administrador de sus Derechos de Crédito

ensualmente la entidad cedente de los Derechos de Crédito debera entregar a la
ociedad Gestora un informe en el que se recoja toda la informacién relativa a los
erechos de Credito que afecte a las cantidades a recibir por el Fondo. Dicho informe
referira a los hechos ocurridos desde la fecha del (ltimo informe enviado.

s informes deberan ser enviados a la Sociedad Gestora antes de los primeros cinco
las habiles de cada mes, recogiéndose en eilos la informacion de los derechos de
rédito relativa al mes natural anterior.

a informacion a proporcionar sera la siguiente, entregada en los formatos
Hreviamente acordados con las entidades administradoras:

- ldentificacion de la Entidad: Cédigo bancario de la misma
- Identificacion del préstamo: Cédigo del préstamo

- Fecha de los datos: Mes y aiio de la fecha de la informacion del fichero
de datos.

- Fecha de Pago: Dfa, mes y afio de la fecha de vencimiento de cada
préstamo.

- Vencimiento de intereses: Intereses vencidos en el dia de la Fecha de
Pago.

- Vencimiento de principal: Principal vencido en el dia de la Fecha de
Pago.

- Pago de intereses: Total de intereses pagados en concepto de
vencimiento regular y de recuperacion de interés.

- Pago de principal: Principal pagado en concepto de amortizacion regular
y recuperacion de impago previo.

- Amortizacion  Anticipada: Importes recibidos en concepto  de
amortizacion anticipada {(en su caso).

- Fecha de la amortizacién anticipada (en su caso)

- Intereses pendientes: Saldo pendiente de intereses tras los abonos
efectuados por este concepto.

- Principal pendiente: Saldo de principal vencido pendiente tras ‘Ids™
abonos efectuados por este concepto.

1



Meses en impago: Numero de meses transcurridos desde la deuda mas
. .antigua.

Fecha de Mora: Fecha del vencimiento mas antiguo en mora.

Importe Actual: Saldo vivo del principal del préstamo al dia siguiente de
la fecha.

Fecha Final Vigente: Dia, mes 'y afio de la nueva fecha de amortizacion,
final, (En caso de que ja amortizacion anticipada haya producido un
cambio).

Vida Actual; vida residual en meses.

Tipo actual.

Fecha del Tipo Actual: Dia, mes y afio de entrada en vigencia del Tipo
Actual.

Principal Tedrico: Saldo vivo del préstamo pendiente de vencimiento.

Incidencias Especiales: Informacién sobre la anulacion o cancelacion de
alguna operacion previa, o sobre cambios ocurridos en las condiciones
iniciales, con especial atencién a las modificaciones en los tipos de
interés.
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ANEXO 10

COPIA DE LA ORDEN POR LA QUE SE
OTORGA EL AVAL DEL ESTADO
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ORDEN POR LA QUE SE OTORGA AVAL DEL ESTADO A LA EMISION DE VALORES
DE RENTA FIJA POR EL FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS FTPYME ICO-TDA 2
POR UN IMPORTE DE 34.044.655.425 PESETAS (204.612.500 EURQOS).

De conformidad con lo dispuesio en el articulo 112 de la Ley Géné};l-Pr;éu;-niféé!aﬁa, cuyo
Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Legislativo 1 091/1988, de 23 de sepliembre,
en relacion al punto uno, del aticulo 54, de la Ley 13/2000, de 28 de diciembre, de
Presupuestos Generales det Estado para el afio 2001, que fija en 300.000 millones de
pesetas, el imporle méaximo de avales a conceder por el Estado a valores de renta fija
emitidos por Fondos de Titulizacion de Activos y con el punto tres del apartado segundo dela
Orden de 28 de mayo de 1999, sobre convenios de promocién de Fondos de Titulizacién de

Activos para favorecer |z financiacion empresarial, DISPONGO:

PRIMERO.- El Estado espafiol garantiza de forma imevocable e incondicional con renuncia al
beneficio de excusion, establecido en el articulo 1830 del Codigo Civil, el pago de las
obligaciones econamicas exigibles al Fondo de Titulizacion de Actives FTPYME ICC-TDA 2,
gestionado por la Sociedad Gestora Titulizacion de Activos SGFT, SA, derivadas la emision
de valores de renta fija por importe 34 044 .655.425 pesetas (204.612.500 euros), mas las

cargas financieras correspondientes a esta cifra, en los términos previstos en esta Orden.

SEGUNDO.- El presente aval se exiiende exclusivamente al principal y @ las cargas
financieras necesarias para el servicio de los valores de renta fija avalados, quedando
expresamente excluidos los eventuales concepltos de gasto no detaliados de forma expresa

en esla Orden.
Las caracteristicas principales de los valores gue se garantizan seran las-siguientes.

Serie 1 CA de la clase 1: .t e

PASED DEL PRACKD. %6
28014 MADRID
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a) - NATURALEZA: Valores de renta fija.

b) EMISOR: Fondo de Titulizacién de Activos FTPYME ICO-TDA 2.

c) IMPORTE AVALADO: 2.033 Bonos de 100.000 euros (16.638.600 Ptas.)
nominales cada uno, por un importe tofal de 203.300.000 euros (33.826.273.800
peselas).

d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segin
condiciones de emisidn estipuladas en el folleto de emisién,

e) INTERESES: Seg(n condiciones de emisidn estipuladas en el folleto de
emision.

Serie 2CAdelaclase 2:

a) NATURALEZA: Valores de renta fija.

b) EMISOR: Fondo de Titulizacion de Activos FTPYME ICO-TDA 2.

c) IMPCRTE AVALADO: 525 bonos, con un nominal cada uno de 2.500 euros
{415.965 pesetas), por un importe total de 1.312.500 euros (218.3581.625 pesetas).
d) AMORTIZACION Y VENCIMIENTO DE LOS VALORES: Segun
condiciones de emisidn estipuladas en el folleto de emisién.

-e) INTERESES: Segun condiciones de emision estipuladas en el folleto de

emision,

ERCERO.~ £l aval del Estado se concede por el periodo de vigencia de las obligaciones a
rgo-del Fondo de Titulizacidn de Actives FTPYME ICO-TDA 2 derivadas de la emision

citada; en fodo caso, vencera el 26 de noviembre de 2007.

Cualquier modificacidn del periodo de vigencia de las obligaciones a cargoe del Fondo
deriyadas de la emision o de cualquier circunstancia con transcendencia en la exigibilidad del
aval,'no producira efeclos frente al Estado, que quedara obligado en los estrictos lérminos

previslos en esta Orden, salvo que concurra el consentimiento expreso a dicha alteracidn por

parte de la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera. L

v b e

La efectividad del aval queda condicionada a la definitiva constitucion del Fondo 'y su

registro en la Comision Nacional del Mercado de Valores. Esta circunstancia, la calificacion
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crediticia concédida por una agencia reconocida por la Comision Nacional del Mercado de
Valores, una certificacién de las entidades cedentes en el sentido que los créditos y/o
préstamos objeto de cesion rednen las condiciones del convenio marco anexo a la. Orden de
28 de mayo de 1888 y un ejemplar del folleto de emision, deberan comunicarse por fa

Sociedad Gestora a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera.

CUARTOQ.- Las obligaciones que asume el Estado espanol por virlud det presente aval no

quedaran sometidas a otras condiciones que jas establecidas en la presente Orden-y se
haran, en su caso, efeclivas en las monedas de pago esfipuladas, cuando llegado el
vencimiento natural de ia obligacion y ésta sea liquida y exigible, ¢l Fondo no pueda hacer
frente al pago de sus obligaciones a los avalados con carge a los recursos disponibles, de
acuerdo con el orden de prelacion de pagos previsto en la escritura de constitucion del Fondo,

sin perjuicio de que adelante el pago a los avalados por otros medios.

A los efectos del presente aval, se entenderd por vencimiento natural de la obligacion el
que corresponda al cumplimiento normal de la obligacion garantizada, sin que pueda
requerirse el pago al avalista, sea cual sea la causa de anticipacién de la exigibilidad de la

obligacidn, en un momento anterior al mismo.

QUINTO.- En su caso, €l importe que correspanda desembolsar al Eslado en virtud del
presente aval, debera ser comunicado inmedialamente por 12 Sociedad Gesiora del Fondo de
Titulizacion a la Direccion General del Tesoro y Politica Financiera, quien previa
comprobacién, procederd a su pago a través de la cuenta det Fondo de Titulizacion de
Activos FTPYME ICO-TDA 2 en el 1CO. El desembolso de las cantidades requeridas en
vitud del presente aval, serd realizado por la Direccidon General del Tesoro ¥ Poilitica
Financiera en el plazo de fres meses contados a partir de la fecha en la que la
corespondiente cantidad debiera haber sido pagada a l0s titulares de los bonos. No obstante
lo anlerior, la sociedad gestora, en nombre det Fondo de Titulizacion, podrd arbitrar
mecanismos para abonar a los titulares de los bonos avalados fa totalidad del importe de la
obligacion de pago en sJ misma fecha de vencimiento natural, comespondiendo al propio

Fondo de Titulizacion seportar, en su caso, el coste derivado del citado mecanismo.
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SEXTO.- La prestacion del aval de! Estado no devengara comision alguna. Mo obstante
queda a cargo de la Sociedad Gestora Titulizacién de Activos, SGFT, SA la 'obligacir’:n de
certificar a la Direccién General del Tesoro y Politica Financiera en diciembre de cada afo ¥
en cada fecha de pago de intereses a los bonistas, el importe viva de la emision, y, en su
caso, Iz fecha de las amorfizacién(es) anticipada(s) e importe(s) no prefijados que, er; s;u

caso, afecten al citado imporie.

SEPTIMO.- Las cantidades abonadas por el Estado en vifud del presente aval se
constituiran en una obligacién del Fondo de Titulizacion a favor del Estado con un orden de
prelacién inmediatamente anterior a cualquier obligacién de pago del Fondo distinta, en su
caso, de los gastos e impuestos a cargo del Fondo, de la comisién de gestion a la Sociedad
Gestora, de los bonos emitidos por el Fondo de Titulizacion y de la dotacion del Fondo de
Reserva previsto en la escritura de constitucién, Dicha prelacién deberd ser explicitamente
recogida en la escritura de constitucién del Fondo.

No obstante, en el caso de existir importes pendientes de devolucién al Estado como
consecuencia de su aportacién de recursos en virtud del aval solicitado, los importes recibidos

en concepto de recuperaciones de derechos de crédito en situacion de impago se aplicaran a

ia devolucion de las citadas aportaciones en una proporcion igual a la que, en la Fecha de
Constitucion del Fondo, representen fos Bonos 1CA respecto de los bonos de la clase 1 0, en

su caso, los Bonos 2CA respecto de los bonos de la clase 2..

OCTAVO- La Direccién General de! Tesoro y Politica Financiera comunicara la presente
Orden a la Sociedad Gestora Titulizacion de Aclivos, SGFT, SA, a los efectos de notificar ia
garantia estatal sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado tercero de esta Orden.

Asimismo, entregard y recibira en representacion del avalista las comunicaciones y

daclaraciones a que dé lugar la presente garantia, a dictar las resoluciones precisas para su

Lo que comunico a V.1
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EL VICEPRESIDENTE SEGUNDQ DEL GOBIERNO
PARA ASUNTOS ECONOMICOS Y MINISTRO DE
ECONOMIA,
pP.D. (Orden de 28 de septiembre de 2000, BOE de 11 de
oclubre de 2000)

BS PRIMERA COPIA literal de su matriz con la gue con-
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cuerda y donde dejo nota, y para la entidad TITULIZACION DE
ACTIVOS, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TI-
TULIZACION la expido en ciento noventa y dos folios de papel
exclusivo para documentos mnotariales, serie 3U, numeros
1001010, los ciento cuarenta y cuatro siguientes en orden correla-
tivo de numeracion, los nimeros 1001009, 1001156, los cuarenta
y cuatro siguientes en orden corralativo de numeracion y el del
presente que signo, firmo, rubrico y sello en Madrid el dia 21 de
Febrero de dos mil uno. DOY FE.









