REPSOL YPF, SA.

CONVOCATORIA DE JUNTA GENERAL ORDINARIA

Por acuerdo del Consgjo de Administracion de REPSOL YPF, SA., se convoca a
los Sres. accionigtas a la Junta General Ordinaria que se celebrard en & Pabdldn de
Deportes del Real Madrid, Paseo de la Castellana 259, de Madrid, € dia 20 de abril de
2002, a las 12,00 hor as, en primera convocatoria, y en d mismo lugar y hora, € dia 21
de abril de 2002, en segunda convocatoria, con areglo d Sguiente

ORDEN DEL DIiA:

Primero.- Aprobacion, s procede, de las Cuentas Anuaes de “REPSOL YPF, SA.”, de
las Cuentas Anuaes Consolidadas de “REPSOL YPF, SA.” y de sus sociedades filiaes,
correspondientes a gercicio cerrado @ 31 de diciembre de 2001, de lagestion del Consgo
de Administracion durante dicho gercicio y de la propuesta de aplicacion de sus resultados.

Segundo.- Nombramiento, ratificacion y renovacion estatutaria de Consgeros.

Tercero.- Nombramiento o redeccién de Auditor de Cuentas de REPSOL Y PF,
SA.y de su Grupo Consolidado.

Cuarto.- Acogimiento a “Régimen de Consolidacion Fiscd” paralatributacion por €
Impuesto sobre Sociedades, como sociedad dominante del Grupo, de conformidad con las
normas reguladoras de dicho Impuesto

Quinto.- Autorizacion a Consgo de Administracion para la adquisicion derivativa de
acciones de REPSOL YPF, SA., directamente 0 a través de sociedades dominadas,
dentro del plazo de 18 meses a contar desde € acuerdo de la Junta, dgjando sin efecto la
autorizacion acordada en la Junta Genera Ordinaria celebrada el 28 de marzo de 2001.

Sexto.- Autorizacion a Consgo de Administracion para acordar la ampliacion del
capitd socid con arreglo a articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Andnimas, en una o
varias veces, en un importe maximo igud alamitad del capita exisente en d momento dela
autorizacion, dentro del plazo de cinco afios a contar desde € acuerdo de la Junta.

Séptimo.- Emision de obligaciones convertibles y/o canjeables por acciones de la propia



Compaiia, por importe de tres mil millones de euros (3.000.000.000 euros), con exclusion
del derecho de suscripcion preferente, delegando en @ Consgo de Adminidtracion la
gecucion de este acuerdo dentro ddl afio Sguiente a la presente Junta Generd;
determinacion de las bases y modaidades de la conversion y/o canje, y aumento del capital
socid en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de conversion. El tipo de emision
de las obligaciones serd como minimo a la par. Delegacion en d Consgo de la
determinacién de los extremos de la emision no fijados por la Junta.

Octavo.- Autorizacion ad Consgo de Adminigtracion para emitir  obligaciones
convertibles en acciones de la Sociedad y/o canjeables por acciones de lamisma o de otras
sociedades, por importe de tres mil millones de euros (3.000.000.000 euros) dentro del
plazo de cinco afios a contar desde @ acuerdo de la Junta; determinacion de las bases y
modalidades de la conversién o canjey ampliacion de capital en la cuantia necesaria”

Noveno.- Aprobacion, a los efectos del articulo 130 y disposicion adiciond de la Ley de
Sociedades Andnimas en la redaccion dada por la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de la
golicacion de un dstema retributivo de incentivo a medio plazo para directivos (“Plan de
Opciones’) consistente en opciones sobre obligaciones convertibles en acciones de la
Sociedad. Emison para la cobertura de dicho sstema de obligaciones convertibles en
acciones de Repsol YPF, SA. por importe nomina total de 162.800.000 euros, con
excluson dd derecho de suscripcion preferente. El tipo de emison sera a la par.
Determinacion de las bases y moddidades de la conversidn, delegando facultades en €
Consgo de Administracion. Aumento del cepitd socid y delegacion en d Consgo de
Adminigtracion de la facultad para gecutar d aumento de capital socia en € importe que
resulte necesario para atender las solicitudes de conversién de las obligaciones que se
emiten.

Décimo.- Autorizar al Consgo de Administracion, por un periodo de tres afios, para
establecer y desarrollar uno o varios programas de pagarés de empresa, bgjo éta u otra
denominacion, Sin que los pagarés en circulacion puedan en ningln momento exceder €
[imite de tres mil millones de euros (3.000.000.000 euros).

Undécimo.- Deegacion de facultades para la formaizacion de los acuerdos adoptados
por la unta Generdl.

DERECHOSDE ASISTENCIA E INFORMACION:

IN



Podran asitir a la Junta General |os accionistas que sean titulares de d menos 150
acciones (CIENTO CINCUENTA acciones) y las tengan inscritas en @ correspondiente
registro contable, con cinco dias de antelacion d sefidado parala celebracion de la Junta

Las tarjetas de asstencia serén expedidas por la entidad adherida ad Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Vaores que en cada caso corresponda. Dichas entidades
deberdn enviar ala Direccion Corporativa de Relaciones Externas de REPSOL Y PF, SA.,
antes de la fecha establecida para la Junta, relacion de las tarjetas que hayan expedido a
solicitud de sus respectivos clientes.

Los Edatutos permiten la agrupacion de acciones y € otorgamiento de
representacion a otra persona paraasgtir ala Junta General.

A patir de la presente convocatoria, y en cumplimiento de lo establecido en los
articulos 159, 212, 292 y concordantes de la Ley de Sociedades Andnimas, se halan a
disposicion de los Sres. accionistas en @ domicilio socid, Paseo de la Castelana, 278, de
Meadrid, todos |os documentos exigibles, en particular los Sguientes:

- Las Cuentas Anuales de REPSOL YPF, SA., las Cuentas Anudes Consolidadas
de REPSOL YPF, SA.y sus sociedades filides y |a propuesta de aplicacion del
resultado de REPSOL YPF, SA. correspondientes d gercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2001.

- El Informe de Gestion de REPSOL YPF, SA. y d Informe de Gestion
Consolidado de dicho gercicio.

- El Informe de los Auditores sobre las Cuentas Anuales de REPSOL YPF, SA.y
sobre las Cuentas Anuales Consolidadas de REPSOL YPF, SAA. y sus sociedades
filides

- El texto literd de la propuesta de acuerdo correspondiente d punto 6° del Orden
del Dia, asi como del informe del Consgo de Administracion acerca de lamismaen
los términos requeridos legdmente.

- El texto literd de las propuestas de acuerdo correspondientes a los puntos 7°, 8°y
% dd Orden dd Dia, asi como d informe ddl Consgjo de Adminigtracion y los de
los Auditores acerca de las mismas en |os términos requeridos lega mente.

- El informe sobre Gobierno Corporativo.

Los Sres. accionistas pueden solicitar la entrega 0 @ envio gratuito de todos los
documentos mencionados.
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El registro de tarjetas de asstencia comenzara dos horas antes de la sefid ada para
la Junta.

PRESENCIA DE NOTARIO:
El Consgo de Administracion ha requerido la presencia de Notario para que
levante d Actade la Junta Generdl.
PREVISION SOBRE CELEBRACION DE LA JUNTA
Se prevé la celébracion de la Junta Generd en SEGUNDA CONVOCATORIA,
es decir, d 21 de abril de 2002, en € lugar y hora antes sefidados. De no ser asi, se

anunciariaen la prensa diaria con la antelacion suficiente.

Madrid, 2 de abril de 2002
EL PRESIDENTE DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE Repsol YPF, S.A, SOBRE LA
PROPUESTA DE AUTORIZACION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION PARA AMPLIAR
EL CAPITAL DE LA SOCIEDAD, DE ACUERDO CON LO PREVISTO EN EL ART® 153.1.b)
DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS, QUE SE SOMETE A LA APROBACION DE LA
JUNTA GENERAL ORDINARIA DE LA SOCIEDAD, CONVOCADA PARA EL DIA 20 DE
ABRIL DE 2002 EN PRIMERA CONVOCATORIA Y, PARA EL SIGUIENTE DIA 21, EN
SEGUNDA CONVOCATORIA EN EL PUNTO SEXTO DEL ORDEN DEL DIA .

Este informe se formula en cumplimiento de lo dispuesto en el Art® 144 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, en relacion con el Art® 153 de la misma, para exponer las
razones gue justifican la propuesta comprendida en el punto 6° del Orden del Dia de la Junta
General, que es del siguiente tenor:

“Autorizacion al Consejo de Administracion para acordar la ampliacion del capital social
con arreglo al articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades An6nimas, en una o varias
veces, en un importe maximo igual a la mitad del capital existente en el momento de la
autorizacion, dentro del plazo de cinco afios a contar desde el acuerdo de la Junta”.

El Articulo 153.1 b) del texto refundido de la Ley de Sociedades An6nimas permite a la Junta
General delegar en los Administradores “la facultad de acordar en una o varias veces el
aumento del capital social hasta una cifra determinada en la oportunidad y en la cuantia que
ellos decidan, sin previa consulta a la Junta General. Estos aumentos no podran ser superiores
en ningun caso a la mitad del capital de la Sociedad en el momento de la autorizacion y
deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de cinco afios a
contar del acuerdo de la Junta.”

La propuesta del Consejo de Administracion se basa en la posibilidad que resulta del precepto
transcrito. No se plantea en este momento ninguna operacién concreta sino que se pondera la
conveniencia de que el Consejo de Administraciéon disponga de la posibilidad de llevar a cabo
una o varias ampliaciones de capital dentro de los limites que se autoricen y del plazo para el
gue se conceda la autorizacion, si surgiera en el futuro la oportunidad de llevarlas a cabo en
condiciones que tengan interés para la Compafiia.

Se propone una duracion de cinco afios para esta autorizacion, y el otorgamiento de la misma
por el importe maximo que permite la Ley (50% del capital vigente), cumpliéndose todos los
requisitos establecidos en el precepto antes transcrito. Se afiade la exigencia de una prima de
emision, cuya cuantia establecera el Consejo, teniendo en cuenta la cotizacion bursatil de las
acciones de la Sociedad.

Las operaciones autorizadas soOlo se realizaran mediante aportaciones dinerarias y en las
mismas tendra plena eficacia el derecho de suscripcion preferente de los accionistas.

Por todo ello, se propone a la Junta General la aprobacién del siguiente acuerdo:
PROPUESTA SEXTA:

“Autorizar al Consejo de Administracién, de acuerdo con lo previsto en el articulo 153.1 b) de la
Ley de Sociedades Anonimas, para aumentar el capital de la Sociedad, en una o varias veces,
en un importe igual a la mitad del capital existente en el momento de esta autorizacion, en la
oportunidad y cuantia que el Consejo decida dentro del plazo de cinco afios, a contar desde la
fecha de adopcion de este acuerdo, mediante aportaciones dinerarias, con la prima que el
Consejo estime adecuada atendida la cotizacién bursétil de las acciones de la Sociedad,
guedando facultado para solicitar la admision de las acciones que se emitan a la negociacién
en los mercados bursatiles. EI Consejo dara nueva redaccion a los articulos 5 y 6 de los
Estatutos, relativos al capital, una vez acordado y ejecutado el aumento, que podra llevarse a
efecto, en caso de suscripcion incompleta, en la cuantia de las suscripciones efectuadas”.
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INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE REPSOL YPF, S.A.
ACERCA DE LA PROPUESTA DE EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES Y/O
CANJEABLES, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, QUE SE
SOMETE A LA APROBACION DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE LA SOCIEDAD
CONVOCADA PARA EL DIA 20 DE ABRIL DE 2002 EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA
EL SIGUIENTE DIA 21 EN SEGUNDA CONVOCATORIA, DE ACUERDO CON EL PUNTO 7°
DEL ORDEN DEL DIA DE LA MISMA.

El citado punto 7° del Orden del Dia es del siguiente tenor:

"Punto 7°.- Emision de obligaciones convertibles y/o canjeables por acciones de la propia
Compaifiia por importe de tres mil millones de euros (3.000.000.000 euros) con exclusion del
derecho de suscripcion preferente, delegando en el Consejo de Administracion la ejecucion de
este acuerdo dentro del afio siguiente a la presente Junta General; determinacion de las bases y
modalidades de la conversion y/o canje, y aumento del capital social en la cuantia necesaria para
atender las solicitudes de conversion. El tipo de emision de las obligaciones serd, como minimo a
la par. Delegacion en el Consejo de la determinacién de los extremos de la emision no fijados por
la Junta.”

El presente informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 292 de la Ley
de Sociedades Andnimas para la emision de obligaciones convertibles en general, y de lo
dispuesto en el articulo 159 de la misma Ley para el supuesto de supresion del derecho de
suscripcion preferente.

Un andlisis detenido de las experiencias recientes de grandes emisores nacionales e
internacionales en los mercados financieros revela que la emision de valores de renta fija o
variable convertibles y/o canjeables en acciones es una opcion habitualmente disponible para
empresas del tamafio y caracteristicas de Repsol YPF, S.A. que, ademas, es utilizada también
con bastante frecuencia en respuesta a especiales circunstancias o necesidades de financiacion.
Estos mercados pueden ofrecer a la empresa opciones de financiacion muy ventajosas en
términos de volumen y coste en determinadas situaciones, por lo que es importante que Repsol
YPF, S.A. se dote de la capacidad de actuacion que tienen empresas de sus caracteristicas para
poder aprovechar dichos escenarios. En particular la emision proyectada tiene su razén primordial
de ser en la conveniencia de disponer, llegado el caso, a la mayor brevedad posible de los medios
e instrumentos que permitan financiar en las mejores condiciones de mercado aquellas
inversiones en fase de examen y evoluciéon en la actualidad y que pudieran concretarse en el
periodo entre Juntas Generales Ordinarias.

Estos mercados, sin embargo, tienen unas practicas consagradas en las que prima la
flexibilidad y la rapidez en la ejecucion. Estas practicas se derivan de la necesaria adaptacion a la
alta volatilidad de las variables financieras, que implica que la reduccion de los periodos de
suscripcion sea una necesidad ineludible para minimizar los riesgos tanto de emisores como de
colocadores. Esta minimizacion del riesgo de mercado se traduce en mejoras sustanciales en las
condiciones en las que se pueden financiar los emisores y en una reduccion de los costes de
aseguramiento y colocacion. La negociacion con el Sindicato Colocador, cara a poder emitir en
condiciones de mercado, y la seleccién de los potenciales destinatarios constituyen elementos de
una elevada importancia en la consecucion del objetivo perseguido.

A efectos de la supresion del derecho de suscripcion preferente se hace constar que segun
el balance formulado por el Consejo a 31 de diciembre de 2001 el valor patrimonial neto es de
8,73 euros por accion.

Con referencia al valor real de las acciones, el Consejo hace constar que el valor de
cotizacion medio de las acciones de Repsol YPF, S.A. en el Mercado Continuo durante el
trimestre inmediatamente anterior a la fecha del presente informe (de 25 de diciembre a 25 de
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marzo) ha sido de 14,35 euros por accion, y que, conforme a criterios de general aceptacion, la
cotizacion en Bolsa es la mas representativa del valor real de la accién para sociedades
cotizadas.

Ese mismo criterio, cotizacibn media durante el trimestre precedente, podra utilizado
para determinar, en su caso, el valor real de la accién a la fecha de adopcion del acuerdo
correspondiente por la Junta General de Accionistas 0 en cualquier otro momento posterior.

Por todo ello se plantea la emision de obligaciones convertibles y/o canjeables, dirigida
tanto a los mercados nacionales como internacionales, para cuyo supuesto, y a fin de permitir la
tan necesaria agilidad de colocacion antes sefialada, se solicita a la Junta General de accionistas
la supresion total del derecho preferente a suscribir las obligaciones representativas de la citada
emision, que se somete a la aprobacion de la Junta. La emision se realizara en condiciones de
mercado, que seran fijadas por el Consejo de Administraciéon de acuerdo con el sindicato
colocador.

Esta emision se dirige tanto a los inversores de los mercados nacionales como
internacionales.

Cabe también la posibilidad de que b emision sea cubierta por una filial de la sociedad
emisora residente en un pais cuya legislacion esté mas en linea con las exigencias de los
mercados respecto a la emisién de obligaciones, para que ésta a su vez emita obligaciones
canjeables. En este supuesto, es también necesaria la supresion del derecho de suscripcion
preferente al estar dirigida la emision a un suscriptor determinado.

Como por otra parte, en el momento de someterse a dicha aprobacién no puede
conocerse cuando las condiciones del mercado seran las mas idoneas, se propone delegar en el
Consejo de Administracion para que dentro del afio siguiente a la Junta General, pueda decidir la
fecha de emision y las demas condiciones no fijadas por la misma.

Las caracteristicas de la emision y las bases y modalidades de la conversién y/o canje son
las siguientes:

1.- Base v modalidades de la conversion.

1.1. Importe de la emision:

El importe nominal serd de tres mil millones de euros (3.000.000.000 euros), o
cantidad equivalente en otras divisas, pudiendo fraccionarse la emision en distintas
series denominadas en divisas diferentes siempre que su contravalor en euros no
exceda del importe total de la emision.

1.2. Tipo de emision:

A la par, libre de gastos para el suscriptor.

Esta emision podra ser colocada en los mercados internacionales, asi como en el
nacional, solicitandose de los accionistas la exclusion del derecho preferente a
suscribir los valores representantivos de la misma.

Cabe también la posibilidad de que la emision sea cubierta por una filial residente
en el exterior que a su vez emita obligaciones canjeables.

1.3. Tipo de interés:

El tipo de interés anual a devengar por estos valores, desde la fecha de su
desembolso hasta la fecha de su amortizacion, podra ser fijo o variable y sera
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1.4.

1.5.

determinado en funcién de los tipos de interés vigentes en el mercado para
emisiones de similares caracteristicas. Este tipo de interés podra ajustarse a la
baja, en el caso de que se considere conveniente realizarla con una prima de
amortizacion.

En este dltimo caso, tanto el tipo de interés como el valor de amortizacion, se
fijaran de tal forma que la combinacion de ambos ofrezca al suscriptor la posibilidad
de obtener una rentabilidad en linea con la vigente en el mercado en el momento
de la emision para emisiones de similares caracteristicas.

Amortizacion:

La amortizacién de esta emision tendra lugar en euros o en la moneda en que
estén denominados los valores, bien a la par o bien aplicando una prima de
amortizacion no superior al 100% del nominal de la emision, caso de que la
emision se realizase a un tipo de interés por debajo del de mercado, tal como se
menciono en el parrafo anterior, en un plazo que no exceda de los 15 afios para
aquellas obligaciones, bonos o cualquier otra denominacion que proceda que no
hubieran optado por la conversion o canje en las condiciones que se detallan en el
epigrafe 1.5.

La amortizacion de la emision y el correspondiente reembolso seran anunciados
con anticipacién suficiente, con una publicidad que como minimo comprendera la
gue en cada momento corresponda en Derecho. El reembolso de los valores se
efectuara contra la presentacion de sus justificantes.

Los valores de esta emision podran ser rescatados, reembolsados o amortizados
anticipadamente a voluntad de los suscriptores o del emisor, Unicamente en la
forma que se establezca en el momento de llevar a cabo la emision.

Conversion y/o canje:

Los valores que se emitan en ejecucion del presente acuerdo seran convertibles en
acciones nuevas de Repsol YPF, S.A. y/o canjeables por acciones en circulacion
de la misma, quedando facultado el Consejo de Administracion para determinar si
son convertibles y/o canjeables, y en el caso de que lo sean voluntariamente, a
opcion del titular de los valores o de la emisora, con la periodicidad y durante el
plazo que se establezca por el Consejo de Administracion en ejecucion del
presente acuerdo.

En el caso de que la emision fuese convertible y canjeable, el Consejo de
Administraciéon podra establecer que la emisora se reserva el derecho de optar en
cada momento entre la conversion en acciones nuevas 0 Su canje por acciones en
circulacion, concretandose la naturaleza de las acciones a entregar al tiempo de
realizar la conversion o canje, pudiendo optar incluso por entregar una
combinacion de acciones de nueva emision con acciones ya preexistentes. En todo
caso, la emisora debera respetar la igualdad de trato entre todos los titulares de los
valores de renta fija que se conviertan y/o canjeen en una misma fecha.

La conversion de las obligaciones se efectuara con la periodicidad y dentro de los
plazos que al efecto se establezcan en el momento de la emision. En todo caso, el
plazo maximo para efectuar la conversion sera de quince afios desde la fecha de
emision.

A efectos de la conversion, el valor de las obligaciones y de las acciones seré el
siguiente:



a) Obligaciones: Su valor nominal; en caso de que la obligacion
estuviera denominada en alguna divisa extranjera, la fijacibn en moneda de
curso legal en Espafia del valor de la obligacién se realizara en la forma que se
determine en la fecha de emision.

b) Acciones: Atendiendo a las circunstancias de los mercados, se podra
establecer, al tiempo de la emision de los valores, algunas de las siguientes formas
de determinacion del valor de las acciones a entregar con ocasion del canje o la
conversion:

- El valor de las acciones sera, como minimo, igual a la media de los
cambios medios ponderados en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas en
las tres sesiones anteriores a la fecha en que el Consejo decida la ejecucion del
acuerdo, y como maximo el 200% de dicha valoracion sin que en ningun caso el
valor sea inferior a su valor nominal, siendo su nominal de 1 euro, ni al valor
patrimonial neto de la accion.

- El valor de las acciones sera, como minimo, igual a la media de los cambios
medios ponderados en el Mercando continuo de las Bolsas Espafiolas en, al
menos, las cinco sesiones anteriores a la fecha o fechas fijadas para la conversiéon
o el canje y con aplicacion de un descuento maximo del 10% sobre dicho valor sin
gue en ningun caso el valor sea inferior a su valor nominal, siendo su nominal de 1
euro, ni al valor patrimonial neto de la accion.

- El valor de las acciones se podra establecer con caracter alternativo en
beneficio del tomador de las obligaciones que se presentan al canje o conversion
aplicando cualquiera de las dos modalidades establecidas para su determinacion
en los apartados precedentes.

El nimero de acciones que correspondera a cada obligacionista como
consecuencia de la conversion y/o canje sera el cociente de dividir el valor atribuido
a las obligaciones que presente a la conversion y/o canje por el valor por accion
que se determine de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior. Si no
resultara exacto el nimero de acciones, se podra redondear, bien por exceso o0 por
defecto, liquidandose la diferencia en efectivo.

Se aplicaran, a los efectos de la conversion y/o canje los parametros de
antidilucion necesarios en funcion de las operaciones societarias o financieras que
puedan haberse producido desde el momento de la emisiéon hasta el momento o
momentos de la conversion y/o canje, teniéndose en cuenta lo dispuesto en el art.
292 y 159 de la Ley de Sociedades Andénimas en el momento de la emision.

En el momento de la conversion y/o canje de las acciones a los titulares de
las obligaciones se entenderan satisfechos los intereses devengados y no pagados
y/o el importe de la prima de amortizacion devengada y no pagada, sin que la
sociedad deba abonar cantidad alguna por tales conceptos, al considerarse el
importe correspondiente como mayor prima en la emision de las acciones.

Las acciones gque se entreguen en conversion seran acciones ordinarias de
nueva emision, que gozaran de iguales derechos politicos y econémicos que las
acciones ordinarias en circulacién. En consecuencia, tendran derecho a percibir los
dividendos cuya distribucién se acuerde con posterioridad a la fecha de emision de
las acciones, no operando en relacién a los dividendos activos la regla de la
proporcionalidad.

En el supuesto de que, con anterioridad a la conversion y/o canje de las
obligaciones en acciones, en su caso, se acordara por la sociedad aumentar el
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capital social o emitir obligaciones o bonos convertibles en acciones, los titulares
de las obligaciones convertibles y/o canjeables tendrdn derecho de suscripcion
preferente en los términos que resultan de los articulos 158 y 293 de la ley de
sociedades anénimas. No existira el mencionado derecho en los supuestos a que
se refiere el articulo 159.4, ni en el caso de que la junta general de accionistas
acordara la supresion total o parcial del reiterado derecho de suscripcién preferente
en los términos del articulo 159.1, ambos de la Ley de Sociedades Anonimas.

Con las salvedades indicadas anteriormente, en tanto subsistan las

obligaciones de esa emision por no haberse convertido y/o canjeado en acciones,
sus titulares tendran cuantos derechos les reconozca la legislacion vigente.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente.

Por exigencia del interés social, se excluye el derecho preferente de los accionistas y, en
Su caso, titulares de otros valores convertibles emitidos o que se pueden emitir, a suscribir
los valores representativos de la emision o emisiones a que se refiere el presente acuerdo.

Capital social necesario para atender la conversion.

De conformidad con lo previsto en el Articulo 292 de la Ley de Sociedades Anénimas, el
capital social se aumentara en la cuantia que resulte necesaria para atender a dicha
conversion, hasta un importe maximo de trescientos cuarenta y seis millones seiscientos
cuarenta y dos mil seiscientos doce euros (346.642.612 euros), mediante emision de
nuevas acciones con igual valor nominal y contenido de derechos que las acciones en
circulacion.

De conformidad con lo previsto en el Articulo 159 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
hace constar que no ha lugar al derecho de suscripcion preferente en relacion con el
presente aumento de capital, ya que se debe a la conversién de bonos u obligaciones en
acciones.

Asimismo se propone facultar al Consejo de Administracion para que, en relacion con la
indicada ampliacion de capital, pueda llevarla a cabo en una o varias veces y en la fecha o
fechas de conversion, de conformidad con las bases y modalidades sefialadas para la
misma, determinando las demas condiciones no sefialadas por esta Junta General,
adaptando, en su caso, los Articulos 5° y 6° de los Estatutos Sociales.

Condiciones de la emision

De acuerdo con lo previsto en el articulo 283 L.S.A., las condiciones de la emision, asi
como la capacidad de la sociedad para formalizarla, cuando no hayan sido reguladas por
la ley, se someteran a las clausulas contenidas en los estatutos sociales y a los acuerdos
adoptados por la Junta General con sujecion al articulo 103 L.S.A.

Sindicato de tenedores de los valores.

Se constituira para la emision, con arreglo a la vigente Ley de Sociedades An6nimas y al
Reglamento del Registro Mercantil, un Sindicato de tenedores de los valores,
nombrandose por el Consejo de Administracion de la emisora un Comisario Provisional,
titular y suplente, hasta que se celebre la primera Asamblea del Sindicato.

Régimen de prelacion.

La emision podra tener o no caracter subordinado. En caso de no tenerla se estaria a lo
dispuesto en el articulo 288 de la Ley de Sociedades Anénimas.
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10.-

Representacién de los valores.

Los valores a emitir al amparo de este acuerdo estaran representados por titulos o por
anotaciones en cuenta, de conformidad con la legislacion en vigor en cada momento, y en
particular con la normativa aplicable en el mercado secundario en el que los mismos se
negocien.

Admisién a cotizacion.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la sociedad emisora, se podra solicitar la
admision a cotizacion de los valores de cada emision o emisiones en los mercados de
valores organizados.

Garantias.

No se prevé ninguna de las formas de garantia previstas en el articulo 284 de la Ley de
Sociedades Anonimas.

Datos de la Entidad Emisora.

Nombre: REPSOL YPF, S.A.
Capital: Mil doscientos veinte millones ochocientos sesenta y tres mil cuatrocientos
sesentay tres euros.

Reservas que figuran en el dltimo balance consolidado formulado: 12.549.000.000 .
Reservas que figuran en el ultimo balance individual formulado: 7.825.000.000 .

El importe total de la emision no es superior al capital social desembolsado mas las
reservas que figuraban en el tltimo balance formulado.

Objeto social:

1.- Constituye el objeto social:

l. La investigacion, exploraciéon, explotacién, importaciéon, almacenamiento, refino,
petroquimica y demas operaciones industriales, transporte, distribucién, venta, exportacion
y comercializacion de hidrocarburos de cualquier clase, sus productos derivados y
residuos.

Il. La investigacion y desarrollo de otras fuentes de energia distintas a las derivadas
de los hidrocarburos y su explotacion, fabricacion, importacion, almacenamiento, distri-
bucion, trans porte, venta, exportacion y comercializacion.

Il La explotacion de inmuebles y de la propiedad industrial y la tecnologia de que
disponga la Sociedad.

V. La comercializacion de todo tipo de productos en instalaciones anexas a estaciones
de servicio y aparatos surtidores y a través de las redes de comercializacion de los
productos de fabricacion propia, asi como la prestacion de servicios vinculados al consumo
o utilizacion de estos ultimos.

V. La prestacion a sus sociedades participadas de servicios de planificacion, gestion

comercial, 'factoring” y asistencia técnica o financiera, con exclusion de las actividades
gue se hallen legalmente reservadas a entidades financieras o de crédito.
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2.- Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la
Sociedad total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en
Derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones o de participaciones en
sociedades con objeto idéntico o anélogo."

Domicilio; Madrid, Paseo de la Castellana n°® 278

11.- Delegacion de facultades

Se delega en el Consejo de Administracion la ejecucion de la presente emision a partir de
la aprobacion del presente acuerdo y dentro del afio siguiente a la presente Junta, y la
determinacion de las demas condiciones, incluyéndose, entre otras, a titulo meramente
enunciativo, el valor nominal, interés, vencimientos y primas y costes de las obligaciones si
los tuvieren, el importe total y las series de los valores que deban lanzarse al mercado,
fecha y plazos en que deba abrirse la suscripcion, el fijar el caracter subordinado o no de la
emision, asi como la constitucion del Sindicato de Obligacionistas, las reglas
fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y este
Sindicato y las caracteristicas del mismo, asi como cualquier otro aspecto no determinado
por la Junta de Accionistas.

12.- Informe de los auditores

Se unen al presente el informe de los Auditores de la Sociedad evacuado en cumplimiento
del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, y el informe de
los Auditores evacuado en cumplimiento del articulo 159 de dicha Ley, asi como el informe
de los auditores relativo al tltimo balance aprobado.

13.- Informacién sobre hechos posteriores significativos

Con posterioridad a la fecha de cierre del Ultimo balance se han realizado las siguientes
operaciones:

El impacto de considerar en los estados financieros del Grupo REPSOL YPF un tipo de
cambio de 3,70 pesos argentinos por dolar, ultimo disponible antes de la fecha de este informe,
consistiria en un saneamiento adicional del patrimonio neto de 1.153 millones de euros,
registrado en el epigrafe “Diferencias de conversion” y un impacto negativo adicional en la
cuenta de resultados de 76 millones de euros.

En enero de 2002 Repsol YPF llegé a un acuerdo con la compafiia china CNOOC Ltd.
para la venta de sus participaciones en los Bloques South East Sumatra, Offshore North West
Java, Poleng, Offshore West Madura y Blora situados en Indonesia, por un importe total de 662
millones de euros (585 millones de dolares). La transaccion que una vez completada tendra
fecha efectiva 1 de enero de 2002, incluye una produccion neta del orden de 70.300
barriles/dia, de los cuales el 79,2% corresponde a petroleo y liquidos y el 20,8% restante a gas.

Con fecha 1 de marzo de 2002, y una vez finalizadas con éxito las diligencias
requeridas en este tipo de operaciones, se ha procedido a la firma del contrato de compra-
venta definitivo sobre un 25% de las acciones de CLH entre la compafia canadiense Embridge
Inc. y Repsol YPF junto con CEPSA y BP. Esta operacion se inicié6 en noviembre del 2001
mediante la firma de una promesa de compra-venta entre las citadas compafiias. Esta venta se
ha realizado en cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto Ley 6-2000 de 23 de junio
de sobre Medidas Urgentes de Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienes y
Servicios, que entre otras medidas limitaba a un maximo del 25% la participacion individual en

8



el accionariado de CLH, asi como al 45% la participacion conjunta de las compafiias con
capacidad de refino en Espafia.

En marzo de 2002 Gas Natural SDG, S.A. ha vendido a Iberdrola Energia, S.A. un 13%
de su participacion en las sociedades mexicanas Gas Natural México, S.A. de C.V. y Sistemas
de Administracion y Servicios, S.A. de C.V. por un importe de 159 millones de euros.

También en marzo de 2002 Gas Natural SDG,, S.A. ha comprado a Iberdrola Energia,
S.A. el 9,9% de Companhia Distribuidora do Gas de Rio de Janeiro CEG, el 13% de CEG Rio,
S.A. asi como otros porcentajes en sociedades participadas en Colombia por un importe de 156
millones de euros.

En consecuencia, el Consejo somete a la aprobacién de la Junta General la siguiente

PROPUESTA SEPTIMA:

“A)  Emitir hasta un importe maximo total de tres mil millones de euros (3.000.000.000 euros) o
su contravalor en otra divisa , series numeradas de obligaciones o bonos convertibles en acciones
de nueva emision de Repsol YPF, S.A. y/o canjeables por acciones preexistentes de Repsol YPF,
S.A., de conformidad con las siguientes bases y modalidades de la conversion:

- Valor nominal y precio de emisiéon de las acciones.

El tipo de emision sera a la par, libre de gastos para el suscriptor. El valor nominal de las
obligaciones no podra ser inferior al valor neto patrimonial de la accién ni a su valor
nominal. La emision podra fraccionarse en distintas series denominadas en divisas
diferentes siempre que su contravalor en euros no exceda del importe total de la emision.

- Tipo de interés

El tipo de interés anual a devengar por estos valores, desde la fecha de su desembolso
hasta la fecha de su amortizacién, podra ser fijo o variable y serd determinado en funcion
de los tipos de interés vigentes en el mercado para emisiones similares. Este tipo de
interés podra ajustarse a la baja en el caso de que se considere conveniente realizar la
emision con una prima de amortizacion.

En este Ultimo caso, tanto el tipo de interés como el valor de amortizacion, se fijaran de tal
forma que la combinacion de ambos ofrezca al suscriptor la posibilidad de obtener una
rentabilidad en linea con la vigente en el mercado en el momento de la emision.

- Amortizacién

La amortizacion de esta emision tendra lugar en euros 0 en la moneda en que estén
denominados los valores, bien a la par o bien aplicando una prima de amortizaciéon no
superior al 100% del nominal de la emision, caso de que la emision se realizase a un tipo
de interés por debajo del de mercado, tal como se mencioné en el parrafo anterior, en un
plazo que no exceda de los quince afios para aquellas obligaciones, bonos o cualquier otra
denominacion que proceda que no hubieran optado por la conversion y/o canje en las
condiciones que se detallan seguidamente.

La amortizacion de la emision y el correspondiente reembolso seran anunciados con
anticipacion suficiente, con una publicidad que como minimo comprendera la que en cada



momento corresponda en Derecho. El reembolso de los valores se efectuara contra la
presentacion de los mismos o de sus justificantes.

Los valores de esta emision podran ser rescatados, reembolsados o amortizados
anticipadamente a voluntad de los suscriptores o del emisor, Unicamente en la forma que
se establezca en el momento de llevar a cabo la emision.

Conversion

Las obligaciones de esta emisién podran ser convertidas en acciones nuevas de la
Sociedad o canjeadas por acciones preexistentes de la misma a opcién de la emisora que
podra incluso combinar acciones nuevas con acciones preexistentes garantizando, eso si,
el principio de igualdad de trato en cada conversion y/o canje, siempre que sus titulares
sean propietarios de las obligaciones el dia anterior a la fecha sefialada para la conversion
y/o canje y manifiesten su decision de realizar la operacion en el plazo que se fije.

La conversion y/o canje de las obligaciones se efectuara con la periodicidad y dentro de los
plazos que al efecto se establezcan en el momento de la emisién. En todo caso, el plazo
maximo para efectuar la conversion y/o canje sera de quince afios desde la fecha de la
emision.

Precio de conversion y/o canje

A efectos de la conversién y/o canje, el valor de las obligaciones y de las acciones sera el
siguiente:

a) Obligaciones: su valor nominal; en caso de que la obligacién estuviera
denominada en alguna divisa extranjera, la fijacibn en moneda de curso legal en Espafia
del valor de la obligacion se realizara en la forma que se determine en la fecha de
emision.

En el momento de la conversion y/o canje con las acciones a los titulares de las
obligaciones se entenderan satisfechos los intereses devengados y no pagados y/o el
importe de la prima de amortizacion devengada y no pagada, sin que la Sociedad deba
abonar cantidad alguna por tales conceptos.

b) Acciones: Atendiendo a las circunstancias de los mercados, se podra establecer, al
tiempo de la emision de los valores, algunas de las siguientes formas de determinacion del
valor de las acciones a entregar con ocasion del canje o la conversion:

- El valor de las acciones sera, como minimo, igual a la media de los
cambios medios ponderados en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas en
las tres sesiones anteriores a la fecha en que el Consejo decida la ejecucion del
acuerdo, y como maximo el 200% de dicha valoracion sin que en ningun caso el
valor sea inferior a su valor nominal, siendo su nominal de 1 euro, ni al valor
patrimonial neto de la accion.

- El valor de las acciones sera, como minimo, igual a la media de los cambios
medios ponderados en el Mercado continuo de las Bolsas Espafiolas en, al menos,
las cinco sesiones anteriores a la fecha o fechas fijadas para la conversion o el
canje y con aplicacion de un descuento maximo del 10% sobre dicho valor sin que
en ningun caso el valor sea inferior a su valor nominal, siendo su nominal de 1
euro, ni al valor patrimonial neto de la accion.

- El valor de las acciones se podra establecer con caracter alternativo en
beneficio del tomador de las obligaciones que se presentan al canje o conversion
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aplicando cualquiera de las dos modalidades establecidas para su determinacion
en los apartados precedentes.

El nimero de acciones que correspondera a cada obligacionista como
consecuencia de la conversion y/o canje sera el cociente de dividir el valor atribuido a las
obligaciones que presente a la conversion y/o canje, por el valor por accion que se
determine de acuerdo con lo establecido en el parrafo anterior. Si no resultara exacto el
namero de acciones, se podra redondear bien por exceso o por defecto, liquidandose la
diferencia en efectivo.

Se aplicaran, a los efectos de la conversion y/o canje, los parametros de
antidilucion necesarios en funcién de las operaciones societarias o financieras que puedan
haberse producido desde el momento de la emision hasta el momento 0 momentos de la
conversion y/o canje con aplicacion de los arts. 292 y 159.1 c) in fine de la L.S.A.

Las acciones que se entreguen en conversion y/o canje seran acciones
ordinarias de nueva emision, y/o preexistentes que gozaran de iguales derechos
politicos y econdmicos que las acciones ordinarias en circulacién. En
consecuencia, tendran derecho a percibir los dividendos cuya distribucién se
acuerde con posterioridad a la fecha de emisidon y/o canje de las acciones, no
operando en relacion alos dividendos activos laregla de la proporcionalidad.

Derechos de suscripcion preferente en ampliaciones de capital y en emisiones de
valores convertibles.

En el supuesto de que, con anterioridad a la conversion y/o canje de las
obligaciones en acciones, en su caso, se acordara por la Sociedad aumentar el
capital social o emitir obligaciones o bonos convertibles en acciones, los titulares
de las obligaciones convertibles y/o canjeables tendran derecho de suscripcion
preferente en los términos que resultan de los articulos 158 y 293 de la L.S.A. No
existira el mencionado derecho en los supuestos a que se refiere el articulo 159.2,
ni en el caso de que la Junta General de accionistas acordara la supresion total o
parcial del reiterado derecho de suscripcion preferente en los términos del
articulo 159.1, ambos de la L.S.A.

Con las salvedades indicadas anteriormente, en tanto subsistan las obligaciones de
esta emision por no haberse convertido y/o canjeado en acciones, sus titulares tendran
cuantos derechos les reconozca la legislacion vigente.

En el supuesto de que la emisién no fuera suscrita en su totalidad, se reducira el
importe de la misma hasta el efectivamente suscrito.

Exclusion del derecho de suscripcion preferente

De conformidad con lo previsto en el articulo 159 de la vigente L.S.A., la Junta General
acuerda la supresion total del derecho de suscripcidon preferente a que se refieren los
articulos 293 y 158 de la misma Ley, con objeto de que la totalidad de las obligaciones o
bonos emitidos en virtud del presente acuerdo puedan ser colocados con la mayor
eficiencia econdmica posible al ajustarse a las pautas vigentes en los mercados mas
atractivos para su colocacion o se coloquen en una filial exterior para la emision por ésta
de obligaciones canjeables.

Clausula antidilucion

Si antes de la conversién y/o canje de los valores en acciones, se produce un aumento
de capital con cargo a reservas 0 una reduccion de capital por pérdidas, se modificara la
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relacion de cambio de los valores por acciones, en proporcion a la cuantia del aumento
o de la reduccion, de forma que afecte de igual manera a los accionistas y a los titulares
de los valores convertibles y/o canjeables.

- Sindicato de tenedores de los valores

Se constituird para cada emision, con arreglo a la vigente Ley de Sociedades
Anonimas y al Reglamento del Registro Mercantil, un Sindicato de tenedores de los
valores, nombrandose por el Consejo de Administracion de la emisora un Comisario
Provisional, titular y suplente, hasta que se celebre la primera Asamblea del Sindicato.

- Garantias de la emision

La emisibn o emisiones estaran garantizadas con la responsabilidad patrimonial
universal del emisor, con arreglo a Derecho y todo ello sin perjuicio de la subordinacion
gue se pudiera atribuir a la emision y las normas aplicables sobre prelacion de créditos
del emisor.

B) De conformidad con lo previsto en el articulo 292 de la L.S.A., se acuerda aumentar el
capital social en la cuantia que resulte necesaria para atender la conversion de bonos u
obligaciones convertibles y/o canjeables emitidos por la Sociedad hasta un importe maximo de
trescientos cuarenta y nueve millones doscientos cuarenta y tres mil trescientos seis euros
(349.243.306 euros), mediante emision de nuevas acciones ordinarias del mismo valor nominal y
con igual contenido de derechos que las acciones en circulacion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 159 de la L.S.A., se hace constar que no ha
lugar al derecho de suscripcion preferente en relacion con el presente aumento de capital, ya que
se debe a la conversion de bonos u obligaciones en acciones.

C) Facultar al Consejo de Administracién para que, a partir de la fecha de la aprobacion del
acuerdo y dentro del plazo de un afio desde el acuerdo de la Junta, pueda llevar a cabo la
presente emision de conformidad con los términos fijados por la Junta, asi como, a titulo
meramente enunciativo, la concrecion de los siguientes extremos: determinar la puesta en
circulacion de los valores, previo cumplimiento de los trdmites que fueran necesarios, fijando la
fecha de emision, los mercados nacionales o internacionales para su colocacion o la suscripciéon
por una filial, asi como la moneda o divisa, la denominacion de los valores a emitir, bonos,
obligaciones o cualquier otra denominacion que proceda; la distribucion de la emisiéon en una o
varias series; la determinacion del valor nominal de los mismos, su forma de representacion,
mediante titulos o anotaciones en cuenta; la concrecion del tipo de interés; la fecha y
procedimiento de pago de intereses; la posibilidad de ampliacion, dentro de cada serie, de la
emision; el establecimiento o no de la subordinacion de la emision y la determinacion de la
prelacion del crédito con respecto al conjunto de obligaciones del emisor; la determinacion del
importe del reembolso; la atribucion de los gastos de la emision; las fechas y procedimiento de la
suscripcion, asi como su plazo y ampliacion; el importe maximo por suscriptor; las normas de
prorrateo; el cierre de emision; el reembolso anticipado y sus modalidades; las fechas y plazos de
la conversioén y/o canje; la determinacion, teniendo en cuenta las bases anteriormente sefialadas,
de la valoracién de las nuevas acciones a efectos de la conversion y/o canje; los plazos de
amortizacion, incluyendo la amortizacion anticipada; la peticién o no de la admision a cotizacion de
los nuevos valores en las Bolsas espafiolas o extranjeras y demas mercados autorizados; la
designacion del comisario y el reglamento del Sindicato de Obligacionistas; la determinacion del
importe efectivamente suscrito y desembolsado y la reduccién de la emisién hasta el citado
importe; la elevacion a instrumento publico de la emisién de obligaciones convertibles y/o
canjeables; la solicitud de las autorizaciones necesarias o0 convenientes; la solicitud de la
inscripcion en el Registro Mercantil y demas Registros publicos; la suscripcion de las escrituras de
rectificacion, ratificacion, subsanacion o aclaracidon que sean precisas, a la vista de la calificacion
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verbal y/o escrita del Sr. Registrador Mercantil; y en general, tan ampliamente como en Derecho
se requiera, interpretar, aplicar y desarrollar, incluso subsanandolos si fuera preciso, todos los
acuerdos adoptados por la Junta General de accionistas hasta dar cumplimiento a cuantos
requisitos puedan resultar legalmente exigibles para la eficacia de la emisién de obligaciones
convertibles.

Asimismo se faculta al Consejo de Administracion para que, en relacion con el indicado
aumento de capital, pueda llevarlo a cabo en una o varias veces y en la fecha o fechas de la
conversion y/o canje, de conformidad con las bases y modalidades sefialadas para la misma,
determinando las demas condiciones no sefialadas por esta Junta General, adaptando, en su
caso, los articulos 5 y 6 de los Estatutos Sociales”.

13



INFORME QUE FORMULA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE REPSOL YPF, S.A.
ACERCA DE LA PROPUESTA DE AUTORIZACION PARA LA EMISION DE OBLIGACIONES

CONVERTIBLES O CANJEABLES, QUE SE SOMETE A LA APROBACION DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE LA SOCIEDAD CONVOCADA PARA EL DIA 20 DE ABRIL DE
2002 EN PRIMERA CONVOCATORIA, Y PARA EL SIGUIENTE DIA 21 EN SEGUNDA
CONVOCATORIA, DE ACUERDO CON EL PUNTO OCTAVO DEL ORDEN DEL DIA DE LA
MISMA.

El citado punto Octavo del Orden del Dia es del siguiente tenor:

"Octavo.- Autorizacion al Consejo de Administracion para emitir obligaciones convertibles en
acciones de la Sociedad y/o canjeables por acciones de la misma o de otras sociedades, por
importe de tres mil millones de euros (€ 3.000.000.000) dentro del plazo de cinco aios a contar
desde el acuerdo de la Junta; determinacion de las bases y modalidades de la conversion o canje
y ampliacion de capital en la cuantia necesaria.”

El presente informe se emite en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 292 de la Ley
de Sociedades Andnimas que al regular las obligaciones convertibles requiere la presentacion a la
Junta de un informe que explique las bases y modalidades de la conversion, el cual debera ser
acompaiiado por otro de los Auditores de Cuentas que se unira al presente.

Uno de los instrumentos financieros habitualmente utilizados para captar recursos ajenos
estables es la emisién de obligaciones en sus distintas modalidades: simples, subordinadas,
canjeables, convertibles, etc. Entre dichas modalidades, las obligaciones convertibles o canjeables
pueden presentar ventajas importantes. Por una parte, presentan ventajas para la empresa emisor
porque puede ser una forma eficiente de financiacibn en términos de coste o de emision
eventualmente, de nuevo capital. Por otra parte, pueden tener ventajas para los inversores al tener
un caracter mixto entre la renta fija y la renta variable, ya que incorporan la opcién, en
determinadas condiciones, de transformarse en acciones de la sociedad. Estas ventajas para los
inversores son las que potencialmente pueden conllevar que sea un instrumento con términos
interesantes desde el punto de vista de una adecuada gestién financiera.

Por tanto, se propone a la Junta que se autorice al Consejo de Administracion la
posibilidad de emitir valores de renta fija convertibles y/o canjeables, de conformidad con las
bases y modalidades de la conversién y dentro de los limites que se exponen a continuacion:

A.- Obligaciones convertibles y/o canjeables por acciones de la Sociedad.
1.- Base y modalidades de la conversion o canje .
1.1. Importe maximo de las emisiones que se autorizan:

El importe nominal no sera superior a tres mil millones de euros, o
cantidad equivalente en otra divisa.

1.2. Tipo de emision:

A la par, libre de gastos para el suscriptor.

Las emisiones podran ser colocadas tanto en el mercado nacional como
en el internacional. Los accionistas de la Sociedad asi como los titulares de
obligaciones convertibles de emisiones anteriores, gozaran, en su caso, del
derecho de suscripcion preferente en los términos establecidos en el articulo 293
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, en adelante TRLSA, y
el remanente de cada emision, si existiere, sera ofrecido al puablico en general en
suscripcion abierta en régimen de oferta pablica.
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1.3.

1.4.

15.

Tipo de interés:

El tipo de interés anual a devengar por estos valores, desde la fecha de
su desembolso hasta la fecha de su amortizacién, podra ser fijo o variable y sera
determinado en funcién de los tipos de interés vigentes en el mercado para
emisiones de similares caracteristicas. Este tipo de interés podra ajustarse a la
baja, hasta un maximo del 70% por debajo del precio de mercado, en el caso de
gue se considere conveniente realizarla con una prima de amortizacion.

En este Ultimo caso, tanto el tipo de interés como el valor de
amortizacion, se fijardn de tal forma que la combinacion de ambos ofrezca al
suscriptor la posibilidad de obtener una rentabilidad en linea con la vigente en el
mercado en el momento de la emision.

Amortizacion:

La amortizacion de cada emision tendra lugar en metalico, en euros o en
la moneda en que estén denominados los valores, bien a la par o bien aplicando
una prima de amortizacion no superior al 100% del nominal de la emision, caso
de que la emision se realizase a un tipo de interés por debajo del de mercado, tal
como se menciond en el parrafo anterior, en un plazo que no exceda de los 15
aflos para aquellas obligaciones, bonos o cualquier otra denominacién que
proceda que no hubieran optado por la conversién o canje en las condiciones
que se detallan en el epigrafe 1.5.

La amortizacion de cada emision y el correspondiente reembolso seran
anunciados con anticipacion suficiente, con una publicidad que como minimo
comprendera la que en cada momento corresponda en Derecho. El reembolso
de los valores se efectuard contra la presentacion de los mismos o0 sus
justificantes.

Los valores de cada emision podran ser rescatados, reembolsados o
amortizados anticipadamente a voluntad de los suscriptores o del emisor,
Unicamente en la forma que se establezca en el momento de llevar a cabo la
emision.

Conversion o canje:

Las obligaciones de cada emision podran ser convertidas en acciones de
la Sociedad, de nueva emisién o canjeadas por acciones en circulacién, siempre
gue sus titulares sean propietarios de las obligaciones el dia anterior a la fecha
sefialada para el canje y/o conversion y manifiesten su decision de realizar la
operacion en el plazo que se fije.

El emisor se reserva el derecho de optar en cada momento entre la
conversion de las obligaciones en acciones nuevas 0 su canje por acciones en
circulacion, pudiendo asimismo optar por entregar una combinacion de acciones
de nueva emisién y en circulacién, concretandose la naturaleza de las acciones
a entregar en el momento de realizarse el canje y/o conversion. En cualquier
caso, el emisor debera respetar la igualdad de trato entre todos los
obligacionistas que ejerciten su derecho de conversion o canje en una misma
fecha.

La conversibn o canje de las obligaciones se efectuara con la
periodicidad y dentro de los plazos que al efecto se establezcan en el momento
de la emision. En todo caso, el plazo méaximo para efectuar la conversion y/o el
canje sera de quince afios desde la fecha de emision.
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A efectos de la conversidon o canje, el valor de las obligaciones y de las
acciones sera el siguiente:

a) Obligaciones: Su valor nominal; en caso de que la obligacién estuviera
denominada en alguna divisa extranjera, la fijacién en la moneda de curso
legal en Espafia del valor de la obligacion se realizara en la forma que se
determine en la fecha de emision.

b)  Acciones: El valor de las acciones serd, como minimo, gual al tipo de
cotizacion en el Mercado Continuo de las Bolsas espafiolas el dia
inmediatamente anterior a la fecha de adopcion del acuerdo de emisién por
el Consejo de Administraciéon, y como maximo el 150% de dicha cotizacion.
En ningln caso, el valor sera inferior al nominal.

El nimero de acciones que correspondera a cada obligacionista como consecuencia de
la conversion y/o canje sera el cociente de dividir el valor atribuido a las obligaciones
gue presente a la conversion o canje, por el valor por accion que se determine de
acuerdo con lo establecido en el péarrafo anterior. Si no resultara exacto el nUmero de
acciones, se podra redondear bien por exceso o por defecto, liquidandose la diferencia
en efectivo.

En el momento de la conversién o canje, con la emision o entrega de las acciones a los
titulares de las obligaciones, se entenderan satisfechos los intereses devengados y no
pagados y/o el importe de la prima de amortizacion devengada y no pagada, sin que la
Sociedad deba abonar cantidad alguna por tales conceptos, al considerarse el importe
correspondiente como mayor prima en la emision o entrega de las acciones.

Se aplicaran, a los efectos de la conversion y/o canje, los pardmetros de antidiluciéon
necesarios en funcion de las operaciones societarias o financieras que puedan haberse
producido desde el momento de la emision hasta el momento o momentos de la
conversion y/o canje.

Las acciones que se entreguen en canje seran acciones ordinarias ya en circulacion,
completamente desembolsadas, libres de cargas y gravamenes que, en consecuencia
concederan a sus titulares plenitud de derechos politicos y econdémicos desde el
momento del canje.

Las acciones que se entreguen en conversion seran acciones ordinarias de nueva
emision, que gozaran de iguales derechos politicos y econémicos que las acciones en
circulacion. En consecuencia, tendran derecho a percibir los dividendos cuya
distribucion se acuerde con posterioridad a la fecha de emision de las acciones no
operando en relacion a los dividendos activos la regla de proporcionalidad.

En el supuesto de que, con anterioridad a la conversion o canje de las obligaciones en
acciones, en su caso, se acordara por la Sociedad aumentar el capital y/o emitir
obligaciones o bonos convertibles en acciones, los titulares de las obligaciones
convertibles y/o canjeables de la emision tendran derecho de suscripcion preferente en
los términos que resultan de los articulos 158 y 293 de la Ley de Sociedades Andénimas,
salvo que las obligaciones hubieran sido emitidas Unicamente con el caracter de
canjeables. No existird el mencionado derecho en los supuestos a que se refiere el
articulo 159.4 ni en el caso de la Junta General de Accionistas acordara la supresion
total o parcial del reiterado derecho de suscripcién preferente en los términos del
articulo 159.1, ambos de la Ley de Sociedades Anénimas.

Con las salvedades indicadas anteriormente, en tanto subsistan las obligaciones de
cada emision por no haberse convertido o canjeado por acciones, sus titulares tendran
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10.-

cuantos derechos les reconozca la legislacion vigente.

Monto del capital social necesario para atender la conversion.

El capital social se ampliara en el importe necesario para atender la conversién que en
todo caso no superara los tres mil millones de euros, y, en consecuencia, la cuantia
definitiva del aumento del capital se fijara por el Consejo de Administracion.

La Sociedad puede emitir obligaciones convertibles de conformidad con los articulos
292 y concordantes del TRLSA.

La Sociedad puede emitir obligaciones canjeables en virtud de lo dispuesto en los
articulos 74 y siguientes del TRLSA, y dentro de los limites que se establecen en los
mismos.

Garantias.

No se prevé que esta emision tenga las garantias a las que se refiere el articulo 284 del
TRLSA.

Régimen de prelacion.

La emision podra tener o no caracter subordinado. En el supuesto de que no lo tenga,
se estara a lo dispuesto en el articulo 288 del TRLSA.

Sindicato de tenedores de los valores.

Se constituira para la emisién, con arreglo a la vigente Ley de Sociedades Anonimas y al
Reglamento del Registro Mercantil, un Sindicato de tenedores de los valores,
nombrandose por el Consejo de Administracion de la emisora un Comisario Provisional,
titular y suplente, hasta que se celebre la primera Asamblea del Sindicato.

Representacion de los valores.

Los valores a emitir al amparo de este acuerdo estaran representados por titulos o por
anotaciones en cuenta, de conformidad con la legislacion en vigor en cada momento, y en
particular con la normativa aplicable en el mercado secundario en el que los mismos se
negocien.

Admisién a cotizacion.

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la sociedad emisora, se podra solicitar la
admision a cotizacion de los valores de cada emision o emisiones en los mercados de
valores organizados.

Datos de la Entidad Emisora.

Nombre: REPSOL YPF, S.A.

Capital: Mil doscientos veinte millones ochocientos sesenta y tres mil cuatrocientos
sesenta y tres euros.

Reservas que figuran en el dltimo balance consolidado formulado: 12.549.000.000 .

Reservas que figuran en el ultimo balance individual formulado: 7.825.000.000 .
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11.-

12.-

El importe total de la emision o emisiones que se realicen al amparo de esta aurotizacion
no es superior al capital social desembolsado mas las reservas que figuraban en el ultimo
balance formulado.

Objeto social:

1.- Constituye el objeto social:

l. La investigacion, exploracion, explotacion, importacion, almacenamiento, refino,
petroquimica y demas operaciones industriales, transporte, distribucién, venta, exportaciéon
y comercializacion de hidrocarburos de cualquier clase, sus productos derivados y
residuos.

I. La investigacion y desarrollo de otras fuentes de energia distintas a las derivadas
de los hidrocarburos y su explotacién, fabricacién, importacion, almacenamiento, distri-
bucion, trans porte, venta, exportacion y comercializacion.

M. La explotacion de inmuebles y de la propiedad industrial y la tecnologia de que
disponga la Sociedad.

Iv. La comercializacion de todo tipo de productos en instalaciones anexas a estaciones
de servicio y aparatos surtidores y a través de las redes de comercializacion de los
productos de fabricacién propia, asi como la prestacion de servicios vinculados al consumo
o utilizaciéon de estos ultimos.

V. La prestacion a sus sociedades participadas de servicios de planificacion, gestion
comercial, 'factoring” y asistencia técnica o financiera, con exclusion de las actividades
gue se hallen legalmente reservadas a entidades financieras o de crédito.

2.- Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la
Sociedad total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas admitidas en
Derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones o de participaciones en
sociedades con objeto idéntico o analogo."

Domicilio; Madrid, Paseo de la Castellana n°® 278

Delegacion de facultades

Se delega en el Consejo de Administracion la ejecucién de la presente emision o
emisiones a partir de la aprobacion del presente acuerdo y dentro de los cinco afios
siguientes contados desde la fecha de la Junta, y la determinacién de las demas
condiciones, incluyéndose, entre otras, a titulo meramente enunciativo, el valor nominal,
interés, vencimientos y primas y costes de las obligaciones si los tuvieren, el importe total y
las series de los valores que deban lanzarse al mercado, fecha y plazos en que deba
abrirse la suscripcion, el fijar el caracter subordinado o no de la emision, asi como la
constitucion del Sindicato de Obligacionistas, las reglas fundamentales que hayan de regir
las relaciones juridicas entre la Sociedad y este Sindicato y las caracteristicas del mismo,
asi como cualquier otro aspecto no determinado por la Junta de Accionistas.

Informe de los auditores

Se unen al presente el informe de los Auditores de la Sociedad evacuado en cumplimiento
del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, y el informe de
los Auditores evacuado en cumplimiento del articulo 159 de dicha Ley, asi como el informe
de los auditores relativo al tltimo balance aprobado.
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13.- Informacidn sobre hechos posteriores significativos

Con posterioridad a la fecha de cierre del Gltimo balance se han realizado las siguientes
operaciones:

El impacto de considerar en los estados financieros del Grupo REPSOL YPF un tipo
de cambio de 3,70 pesos argentinos por dolar, ultimo disponible antes de la fecha de este
informe, consistiria en un saneamiento adicional del patrimonio neto de 1.153 millones de
euros, registrado en el epigrafe “Diferencias de conversion” y un impacto negativo
adicional en la cuenta de resultados de 76 millones de euros.

En enero de 2002 Repsol YPF llegé a un acuerdo con la compafiia china CNOOC Ltd.
para la venta de sus participaciones en los Bloques South East Sumatra, Offshore North West
Java, Poleng, Offshore West Madura y Blora situados en Indonesia, por un importe total de 662
millones de euros (585 millones de dolares). La transaccion que una vez completada tendra
fecha efectiva 1 de enero de 2002, incluye una produccion neta del orden de 70.300
barriles/dia, de los cuales el 79,2% corresponde a petroleo y liquidos y el 20,8% restante a gas.

Con fecha 1 de marzo de 2002, y una vez finalizadas con éxito las diligencias
requeridas en este tipo de operaciones, se ha procedido a la firma del contrato de compra-
venta definitivo sobre un 25% de las acciones de CLH entre la compafiia canadiense Embridge
Inc. y Repsol YPF junto con CEPSA y BP. Esta operacion se inicié6 en noviembre del 2001
mediante la firma de una promesa de compra-venta entre las citadas compafiias. Esta venta se
ha realizado en cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto Ley 6-2000 de 23 de junio
de sobre Medidas Urgentes de Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienes y
Servicios, que entre otras medidas limitaba a un maximo del 25% la participacion individual en
el accionariado de CLH, asi como al 45% la participacion conjunta de las compafiias con
capacidad de refino en Espafia.

En marzo de 2002 Gas Natural SDG, S.A. ha vendido a lIberdrola Energia, S.A. un
13% de su participacion en las sociedades mexicanas Gas Natural México, S.A. de C.V.y
Sistemas de Administracion y Servicios, S.A. de C.V. por un importe de 159 millones de
euros.

También en marzo de 2002 Gas Natural SDG,, S.A. ha comprado a Iberdrola Energia,
S.A. el 9,9% de Companhia Distribuidora do Gas de Rio de Janeiro CEG, el 13% de CEG Rio,
S.A. asi como otros porcentajes en sociedades participadas en Colombia por un importe de 156
millones de euros.

En consecuencia, el Consejo somete ala aprobacion de la Junta General la siguiente

PROPUESTA OCTAVA:

“A)  Facultar al Consejo de Administracion para emitir, durante el plazo maximo de cinco afios
a contar desde la presente Junta, en una o varias veces y hasta un importe maximo total de tres
mil millones de euros o0 su equivalente en otra moneda series numeradas de obligaciones
convertibles y/o canjeables en acciones de la Sociedad, con o0 sin derechos incorporados
(warrants), subordinadas o no, fijando, de conformidad con las bases y modalidades de la
conversion y demas condiciones que seguidamente se indican, todos los extremos no sefialados
por la Junta y, entre otros, a titulo meramente enunciativo, los siguientes: la fecha o fechas de
cada emision, su importe, dentro del limite maximo sefialado, la denominacion de los valores,
obligaciones, bonos o cualquier otra denominacion que proceda, su valor nominal, forma de
representacion, tipo de interés y fechas de pago, plazo de suscripcion, importe maximo por
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suscriptor, fecha o fechas de la conversion y/o canje, fecha de la amortizacion, reembolso
anticipado, negociacién o no de estos valores, asi como, en su caso, de las nuevas acciones, en
los mercados oficiales, la designacion del comisario titular y sustituto, y el reglamento del Sindicato
de Obligacionistas y en general cualquier otro extremo gue sea necesario 0 conveniente para
llevar a cabo la emision de estas obligaciones.

De conformidad con d articulo 292 de la Ley de Sociedades Anonimas, las bases y
modalidades de la conversion, a tenor de las cuales se emitiran estas obligaciones, son las
siguientes:

El tipo de emision sera a la par, libre de gastos para el suscriptor.

El tipo de interés anual a devengar por estos valores, desde la fecha de su desembolso
hasta la fecha de su amortizacién, podra ser fijo o variable y serd determinado en funcion de los
tipos de interés vigentes en el mercado para emisiones de similares caracteristicas. Este tipo de
interés podra ajustarse a la baja, hasta un maximo del 70% por debajo del precio de mercado, en
el caso de que se considere conveniente realizar la emision con una prima de amortizacion.

En este Ultimo caso, tanto el tipo de interés como el valor de amortizacion, se fijaran de tal
forma que la combinacion de ambos ofrezca al suscriptor la posibilidad de obtener una rentabilidad
en linea con la vigente en el mercado en el momento de la emision.

La amortizacion de cada emision tendra lugar en metalico, en euros 0 en la moneda en
que estén denominados los valores, bien a la par o bien aplicando una prima de amortizacién no
superior al 100% del nominal de la emisién, caso de que la emision se realizase a un tipo de
interés por debajo del de mercado, tal como se mencioné en el parrafo anterior, en un plazo que
no exceda de los 15 afios para aquellas obligaciones, bonos o cualquier otra denominacion que
proceda que no hubieran optado por la conversion y/o canje en las condiciones que se detallan
seguidamente.

La amortizacion de cada emision y el correspondiente reembolso seran anunciados con
anticipacion suficiente, con una publicidad que como minimo comprendera la que en cada
momento corresponda en Derecho. El reembolso de los valores se efectuara contra la
presentacion de los mismos o sus justificantes.

Los valores de cada emision podran ser rescatados, reembolsados o amortizados
anticipadamente a voluntad de los suscriptores o del emisor, Unicamente en la forma que se
establezca en el momento de llevar a cabo la emision.

Las obligaciones de cada emision podran ser convertidas en acciones de la Sociedad, de
nueva emisiébn o canjeadas por acciones en circulacion, siempre que sus titulares sean
propietarios de las obligaciones el dia anterior a la fecha sefialada para el canje y/o conversion y
manifiesten su decision de realizar la operacion en el plazo que se fije.

El emisor se reserva el derecho de optar en cada momento entre la conversion de las
obligaciones en acciones nuevas 0 su canje por acciones en circulacion, pudiendo asimismo optar
por entregar una combinacién de acciones de nueva emision y en circulacion, concretandose la
naturaleza de las acciones a entregar en el momento de realizarse el canje y/o conversion. En
cualquier caso, el emisor debera respetar la igualdad de trato entre todos los obligacionistas que
ejerciten su derecho de conversion o canje en una misma fecha o periodo de conversion o canje.

La conversion y/o canje de las obligaciones se efectuara con la periodicidad y dentro de los
plazos que al efecto se establezcan en el momento de la emision. En todo caso, el plazo maximo
para efectuar la conversion y/o el canje sera de quince afios desde la fecha de la emision.

A efectos de la conversion o canje, el valor de las obligaciones y de las acciones sera el
siguiente:
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a) Obligaciones: su valor nominal; en caso de que la obligacion estuviera denominada en
alguna divisa extranjera, la fijacion en moneda de curso legal en Espafia del valor de la
obligacion se realizara en la forma que se determine en la fecha de emision.

b) Acciones: el valor de las acciones sera, como minimo, igual al tipo de cotizacion en el
mercado continuo de las Bolsas espafiolas el dia inmediatamente anterior a la fecha de
adopcion del acuerdo de emision por el Consejo de Administracion, y como maximo el
150% de dicha cotizacion. En ningun caso, el valor sera inferior al nominal.

El nimero de acciones que correspondera a cada obligacionista como consecuencia de la
conversion y/o canje sera el cociente de dividir el valor atribuido a las obligaciones que presente a
la conversion o canje, por el valor por accion que se determine de acuerdo con lo establecido en el
parrafo anterior. Si no resultara exacto el nimero de acciones, se podra redondear bien por
exceso o por defecto, liquidandose la diferencia en efectivo.

En el momento de la conversion o canje, con la emision o entrega de las acciones a los
titulares de las obligaciones, se entenderan satisfechos los intereses devengados y no pagados
y/o el importe de la prima de amortizacion devengada y no pagada, sin que la sociedad deba
abonar cantidad alguna por tales conceptos, al considerarse el importe correspondiente como
mayor prima en la emisién o entrega de las acciones.

Se aplicaran, a los efectos de la conversion y/o canje, los parametros de antidilucién
necesarios en funcion de las operaciones societarias o financieras que puedan haberse producido
desde el momento de la emision hasta el momento o momentos de la conversién y/o canje.

Las acciones que se entreguen en canje seran acciones ordinarias ya en circulacion,
completamente desembolsadas, libres de cargas y gravAmenes que, en consecuencia
concederan a sus titulares plenitud de derechos politicos y econdmicos desde el momento del
canje. Las acciones que se entreguen en conversion seran acciones ordinarias de nueva emision,
gue gozaran de iguales derechos politicos y econdmicos que las acciones ordinarias en
circulacion. En consecuencia, tendran derecho a percibir los dividendos cuya distribucion se
acuerde con posterioridad a la fecha de emision y/o canje de las acciones, no operando en
relacion a los dividendos activos la regla de proporcionalidad.

En el supuesto de que, con anterioridad a la conversion o canje de las obligaciones en
acciones, en su caso, sea acordada por la Sociedad aumentar el capital y/o emitir obligaciones o
bonos convertibles en acciones, los titulares de las obligaciones convertibles y/o canjeables de la
emision tendran derecho de suscripcion preferente en los términos que resultan de los articulos
158 y 293 de la Ley de Sociedades Andnimas, salvo que las obligaciones hubieran sido emitidas
Unicamente con el caracter de canjeables. No existird el mencionado derecho en los supuestos a
que se refiere el articulo 159.4, ni en el caso de que la Junta General de accionistas acordara la
supresion total o parcial del reiterado derecho de suscripcion preferente en los términos del
articulo 159.1, ambos de la Ley de Sociedades Anénimas.

Con las salvedades indicadas anteriormente, en tanto subsistan las obligaciones de cada
emision por no haberse convertido o canjeado por acciones, sus titulares tendran cuantos
derechos les reconozca la legislacion vigente.

De conformidad con lo previsto en el articulo 292 de la Ley de Sociedades An6nimas, se
acuerda ampliar el capital social en la cuantia que resulte necesaria para atender la conversion de
bonos u obligaciones convertibles que pudiera emitir la Sociedad, hasta un importe maximo de
tres mil millones de euros, mediante emisién de nuevas acciones ordinarias, del mismo valor
nominal y con igual contenido de derechos que las acciones en circulacion.
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De conformidad con lo previsto en el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
hace constar que no ha lugar al derecho de suscripcion preferente en relacion con el presente
aumento de capital, ya que se debe a la conversion de bonos u obligaciones en acciones.

Asimismo se faculta al Consejo de Administracion para que, en relacion con la indicada
ampliacion de capital, pueda llevarla a cabo en una o varias veces y en la fecha o fechas de la
conversion, de conformidad con las bases y modalidades sefialadas para la misma, determinando
las demas condiciones no sefialadas por esta Junta General, adaptando, en su caso, los articulos
5%y 6° de los Estatutos Sociales.

Se constituira, con arreglo a la vigente Ley de Sociedades Andénimas y al Reglamento
del Registro Mercantil, un Sindicato de tenedores de los valores, nombrandose por el Consejo
de Administracion de la emisora un Comisario Provisional, titular y suplente, hasta que se
celebre la primera Asamblea del Sindicato.

La emision estara garantizada con la responsabilidad patrimonial universal del emisor,
con arreglo a Derecho y todo ello sin perjuicio de la subordinacion que se pudiera atribuir a la
emision y las normas aplicables sobre prelacion de créditos del emisor.

B) Facultar al Consejo de Administracion para emitir, dentro del limite conjunto de tres mil millones
de euros y del plazo de cinco afios establecidos en el apartado A) anterior y en una o varias
veces, obligaciones, bonos o cualesquiera otros valores analogos, agrupados en emisiones, en
euros u otras monedas, simples o con garantia de cualquier clase, incluso hipotecaria, pudiendo
ser total o parcialmente canjeables por acciones emitidas por otras Sociedades,. El Consejo de
Administracion establecera, en la forma que juzgue mas conveniente, las demas condiciones de
cada emision, en particular el tipo de interés fijo o variable, el precio de emision, los derechos
accesorios que se incorporen a los valores que se emitan, el valor nominal de cada uno, su
representacion mediante titulos simples o multiples o mediante anotaciones en cuenta, forma y
plazo de amortizacion, y cualquier otro aspecto de cada emision, pudiendo asimismo solicitar de
las Bolsas Oficiales de Comercio y demas Organismos competentes la cotizacién de los titulos
emitidos con arreglo a las disposiciones vigentes.

C) El presente acuerdo deja sin efecto el acuerdo adoptado por la Junta celebrada el 6 de
junio de 1997, dentro del punto sexto de su Orden del Dia facultando al Consejo para le
emision de obligaciones convertibles y/o canjeables por acciones de la Sociedad y el
acuerdo adoptado por la Junta celebrada el 22 de abril de 1998, dentro del punto sexto de
su Orden del Dia, facultando al Consejo para la emision de obligaciones canjeables por
acciones de la Sociedad o de otras Sociedades”.
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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE REPSOL YPF, S.A. A
LOS EFECTOS PREVISTOS EN LOS ARTICULOS 292.2 Y 159.1.b) DE LA LEY DE
SOCIEDADES ANONIMAS EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO DE
EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES ORDINARIAS DE LA
SOCIEDAD, COMO COBERTURA DE UN SISTEMA RETRIBUTIVO A MEDIO PLAZO PARA
DIRECTIVOS (“PLAN DE OPCIONES”) CUYA APROBACION TAMBIEN SE PROPONE Y A
LAS QUE SE REFIERE EL PUNTO NOVENO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA
GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 20 y 21 DE
ABRIL DE 2002 EN PRIMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE

|.- OBJETO DEL PRESENTE INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracién de Repsol-YPF, S.A., de
conformidad con lo previsto en la Ley de Sociedades Andnimas, en sus articulos 292.2 y
159.1.b, sobre las bases y modalidades de la conversién de las obligaciones cuya
emision se propone a la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compafiia a
celebrar el dia 20 de abril de 2002 en primera convocatoriay el dia 21 de abril de 2002 en
segunda convocatoria; asi como sobre la justificacién detallada de la exclusion del
derecho de suscripcion preferente de los antiguos accionistas sobre las mencionadas
obligaciones convertibles cuya emision se propone a la Junta, como cobertura de un
sistema retributivo a medio plazo para Directivos, cuya aprobacién también se propone a
la Junta.

A la luz de lo anterior, el Consejo de Administracion formula el presente informe con el
objeto de dar cumplimiento a los preceptos legales citados.

Igualmente, se incluye en el presente informe la propuesta concreta de acuerdo que se
someterd ala deliberacion y decisiéon de la Junta General de Accionistas.

Il.- JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA

La finalidad esencial que persigue la Compariia con la emisién de obligaciones convertibles que
se propone a la Junta General de Accionistas consiste en dar cobertura a un programa de
incentivos a medio plazo para el personal Directivo y especialmente cualificado del Grupo
Repsol YPF que se determine, incluyendo a determinadas personas a quienes se da la
condicién de “administrador” o “directivo” segun las disposiciones legales aplicables (en
adelante los “Beneficiarios”), articulado a través de un Plan de Opciones, cuya aprobacion,
asimismo, se somete a la consideracion de esta misma Junta General de Accionistas (en
adelante el “Plan de Opciones ”).

El mencionado Plan de Opciones tiene por objeto alcanzar el maximo grado de motivacion y
fidelizacion de los Beneficiarios, asi como proporcionar incentivos a los mismos y promover los
buenos resultados de la Sociedad y del Grupo Repsol YPF, alineando los intereses de los
Directivos con el valor a largo plazo de los accionistas. El propio disefio de la operacion, como
se expone mas adelante, obliga a excluir el derecho de suscripcion preferente, por cuanto que
las obligaciones que se emitan seran integramente suscritas por la entidad o entidades que a
tal efecto se designen con el objeto exclusivo de servir de cobertura al Plan de Opciones.

La Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de Medidas fiscales, administrativas y del orden social,

introdujo importantes novedades en el régimen juridico de las opciones sobre acciones como
forma de retribucion de administradores y directivos de sociedades mercantiles.
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La nueva regulacion establecié en primer lugar ciertas obligaciones de comunicacion y
publicidad de estas formas de retribucion referidas a administradores y a quienes atribuye a
estos efectos la condicion de “directivos” (los Directores generales y asimilados que desarrollen
sus funciones de alta direccién bajo dependencia directa de los érganos de administracion, de
comisiones ejecutivas o de consejeros delegados de las sociedades cotizadas).

La Ley afiadié un nuevo parrafo al art. 130 de la Ley de Sociedades Andnimas, referente a la
retribucion de los administradores de las sociedades anonimas en general, coticen 0 no sus
acciones. Para que los administradores de una sociedad anénima puedan ser retribuidos
mediante entrega de acciones, derechos de opcién sobre las mismas o por un sistema
referenciado al valor de las acciones es ahora necesario que asi esté previsto expresamente en
los Estatutos y que lo acuerde la Junta General de accionistas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad celebrada en junio de 1999 acordé la
modificacion del art. 30 de los Estatutos sociales para adaptarlo a lo dispuesto en la Ley.

Respecto de los “Directivos”, la Ley establecié una obligacion similar de aprobaciéon por la
Junta, pero sélo en el caso de sociedades cotizadas.

Hasta la fecha el Grupo Repsol YPF, S.A. ha establecido dos sistemas retributivos bajo la
modalidad de referencia al incremento del valor de las acciones y consistentes en un incentivo
a medio plazo mediante una compensacion econdmica en funcién del incremento de valor
experimentado por un nimero ideal de acciones atribuido a cada beneficiario.

La Junta General de Accionistas celebrada el pasado 28 de marzo de 2001 autorizé la
aplicacion de dichos sistemas, el primero de ellos anterior al 1 de enero de 2000, a quienes
entre sus beneficiarios tenian la condicion de “administradores” y “Directivos”.

No obstante, dentro de otras posibles alternativas para el establecimiento de estos sistemas
retributivos existe la de reconocer a los beneficiarios opciones sobre acciones de la Sociedad,
instrumentadas a través de la emision de obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad
de nueva emision mediante la correspondiente ampliacion de capital, ya utilizado por otras
sociedades.

Dentro de esta alternativa, la Sociedad tiene previsto emitir obligaciones convertibles de dos
series diferentes con un valor nominal de 15€ y 22€ respectivamente. Las obligaciones asi
emitidas seran suscritas por una Sociedad o Sociedades del Grupo Repsol YPF o por una
entidad o entidades financieras designadas al efecto con el exclusivo fin de, en las condiciones
que resulten del “Plan de Opciones”, (i) transmitir las obligaciones a los “Beneficiarios” para su
inmediata conversion, (ii) convertir las obligaciones y transmitir las acciones resultantes por
cuenta del empleado o, (iii) presentarlas para su amortizacion. En el supuesto de que la
entidad que suscriba las obligaciones pertenezca al Grupo Repsol YPF, la misma no podra en
ningun caso convertir las obligaciones en acciones. A los “Beneficiarios” les podra ser
reconocido, en una o varias veces durante la vigencia del Plan, un determinado numero de
opciones gratuitas para la adquisicion, a su valor nominal de emision, de obligaciones
convertibles de cada una de las series, para su inmediata conversion en acciones.

Existiran periodos de conversion al finalizar el primer, segundo, tercer y cuarto afio desde la
emision, pudiendo los “Beneficiarios” ejercitar sus opciones en la proporcién y en los afios
determinados en las condiciones de las mismas. Inmediatamente antes de cada uno de esos
periodos de conversion cada beneficiario del sistema podra ejercer las opciones que
correspondan a ese periodo con el objeto de proceder a su inmediata conversion en acciones
en las condiciones fijadas al tiempo de la emision. Los beneficiarios podran acumular las
opciones no ejercitadas en alguno de los periodos de conversion con las que correspondan a
periodos posteriores, extinguiéndose todas las opciones de no ser ejercitadas al tiempo del
ultimo periodo de conversion reconocido.
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Los “Beneficiarios” podran disponer de ayuda financiera por parte de la Sociedad o de otras
sociedades de su Grupo destinada a la adquisicion de las obligaciones convertibles sobre las
gue se ejerciten derechos de opcién que tengan reconocidos como parte de este sistema
retributivo

Entre los “Beneficiarios” de este “Plan de Opciones” podran estar incluidas personas en
quienes concurre la condicién de “administrador” o “directivo” por lo que su aplicacion a las
mismas precisa de acuerdo de la Junta, conforme a la Ley de Sociedades Anonimas en la
redaccion dada por la Ley 55/1999 y sin perjuicio de que, una vez la Sociedad les conceda
opciones conforme al Plan, deban comunicarlo a la Comision Nacional del Mercado de Valores
y cumplir cuantos otros requerimientos legales sean de aplicacion.

A estos efectos, el punto n°. NOVENO del orden del dia de la convocatoria de la Junta
General Ordinaria de Accionistas de la Compafiia sefiala:

“Noveno.- Aprobacion, a los efectos del articulo 130 y disposicion adicional de la Ley de
Sociedades Anonimas en la redaccion dada por la Ley 55/1999, de 29 de diciembre, de la
aplicacion de un sistema retributivo de incentivo a medio plazo para directivos (“Plan de
Opciones”) consistente en opciones sobre obligaciones convertibles en acciones de la
Sociedad. Emision para la cobertura de dicho sistema de obligaciones convertibles en acciones
de Repsol YPF, S.A. por importe nominal total de 162.800.000 euros, con exclusion del
derecho de suscripcién preferente. El tipo de emision sera a la par. Determinacion de las bases
y modalidades de la conversion, delegando facultades en el Consejo de Administracion.
Aumento del capital social y delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad para
ejecutar el aumento de capital social en el importe que resulte necesario para atender las
solicitudes de conversion de las obligaciones que se emiten.

lll. DATOS DE LA EMISION
A continuacién se exponen los datos sobre la emision de obligaciones que se propone a la
Junta General de Accionistas de REPSOL YPF, S.A., exigidos por el articulo 285 de la Ley de
Sociedades Andnimas:
3.1. Identificacion del Emisor

Denominacién: REPSOL-YPF, S.A. (articulo 1 de los Estatutos Sociales).

Capital social: 1.220.863.463,00 Euros (articulo 5 de los Estatutos Sociales).

Reservas que figuran en el ultimo balance consolidado formulado: 12.549.000.000
euros

Reservas que figuran en el altimo balance individual formulado: 7.825.000.000
Objeto Social: Constituye el objeto social (articulo 2 de los Estatutos sociales):

l. La investigacion, exploracidon, explotacion, importacién, almacenamiento,
refino, petroquimica y demas operaciones Industriales, transporte y distribucion,
venta, explotacion y comercializacion de hidrocarburos de cualquier clase, sus
productos derivados y residuos.

Il. La investigacion y desarrollo de otras fuentes de energia distintas a las

derivadas de los hidrocarburos y su explotacion, fabricacion, importacion,
almacenamiento, distribucién, transporte, venta, exportacion y comercializacion.
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. La explotacion de inmuebles y de la propiedad industrial y la tecnologia de
gue disponga la Sociedad.

IV. La comercializacién de todo tipo de productos en instalaciones anexas a
estaciones de servicio y aparatos surtidores y a través de las redes de
comercializacion de los productos de fabricacion propia, asi como la prestacion
de servicios vinculados al consumo o utilizacion de estos ultimos.

V. La prestacion a sus sociedades participadas de servicios de planificacion,
gestion comercial, “ factoring”, y asistencia técnica o financiera, con exclusion de
las actividades que se hallen legalmente reservadas a entidades financieras o de
crédito.

Las actividades que integran el objeto social podran ser desarrolladas por la
Sociedad total o parcialmente de modo indirecto, en cualquiera de las formas
admitidas en Derecho y, en particular, a través de la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo”

Domicilio: Madrid. Paseo de la Castellana, 278

3.2. Condiciones de emisiéon y fechay plazo en que deba abrirse la suscripcion

La propuesta de acuerdo a la Junta General de Accionistas, que se acompafia mas adelante,
prevé que la fecha en que deba realizarse la suscripcion de las obligaciones que se emitan sea
designada por el Consejo de Administracion, siempre que, con caracter previo a la fecha que
finalmente sea designada por el Consejo de Administracion se hubiera procedido a; (i) verificar
y registrar por la Comisién Nacional del Mercado de Valores, el correspondiente Folleto
Informativo sobre la Emision, (ii) otorgar ante notario publico la correspondiente escritura de
emision de obligaciones, (iii) publicar el anuncio de emision en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, e (iv) inscribir la escritura de emision de obligaciones en el Registro Mercantil.

Con el exclusivo objeto de dar cobertura al Plan de Opciones ,cuya consideracion se somete a
la Junta General de Accionistas, las obligaciones convertibles que se emitan seran suscritas
exclusivamente por la sociedad o sociedades del Grupo Repsol YPF, S.A., o por la entidad o
entidades financieras, que a tal efecto designe el Consejo de Administracion. En el supuesto de
gue la entidad que suscriba las obligaciones pertenezca al Grupo Repsol YPF, la misma no
podra en ningun caso convertir las obligaciones en acciones.

3.3. Importe nominal de la Emisién. Tipo de Emisién y Series de valores
El importe nominal del total de la emision de obligaciones convertibles es de 162.800.000 euros.
El tipo de emision sera a la par, libre de gastos para el suscriptor.
Se emitiran 8.800.000 obligaciones convertibles divididas en dos series:

- 4.400.000 obligaciones convertibles de Serie A con un valor nominal de 15€ por
obligacion.

- 4.400.000 obligaciones convertibles de Serie B con un valor nominal de 22€ por
obligacion.

El importe de la emision se corresponde con el importe maximo, por el que, en su caso, se ampliaria
capital para atender las solicitudes de conversién de las obligaciones que se emitan para dar
cobertura al Plan de Opciones.
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El importe de las emisiones de obligaciones vigentes, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 282 de la Ley de Sociedades Andénimas no podr& ser superior al
capital social desembolsado mas las reservas.

3.4. Tipo de Interés

La propuesta de acuerdo a la Junta General de Accionistas preveé el tipo de interés anual que
devengaran las obligaciones que se emitan, sera el Euribor incrementado en su caso con el
margen que establezca el Consejo de Administracion y que el mismo se devengara desde la
fecha en que se suscriban las obligaciones, y hasta la fecha de conversion de las mismas,
exclusive o, en su caso, de amortizacion. Respecto a la determinacion del Euribor, las fechas y
al procedimiento de liquidacion de los intereses se prevé delegar en el Consejo de
Administracion las facultades para fijar las fechas y el procedimiento que estime mas
adecuado.

3.5. Amortizacion

La amortizacién de las obligaciones se producira por dos motivos; (i) como consecuencia del ejercicio
de la opcion de conversion o; (i) a los cinco afios contados desde la fecha de suscripcion de
las obligaciones, respecto de aquellas obligaciones cuyos titulares no soliciten la conversion de
las mismas en acciones ordinarias, y todo ello en las fechas y con el procedimiento que al
efecto establezca el Consejo de Administracion. La amortizacion de estas obligaciones se
efectuara en euros por su precio de emision.

No obstante lo anterior, las obligaciones podran ser rescatadas, reembolsadas o amortizadas
anticipadamente a voluntad de los suscriptores o del emisor, en la forma que se establezca por
el Consejo de Administracion.

3.6. Garantias de la Emision y caracter ordinario del crédito representado por las
obligaciones.

La emisién se realizard con la garantia del patrimonio social universal de Repsol YPF,
S.A., sin que se establezcan garantias especiales de ningun tipo.

Las presentes obligaciones y el crédito que representan tendran caracter ordinario, no
escriturario, y se situaran en cuanto a prelacion en igual grado que cualesquiera otras
deudas de Repsol YPF no garantizadas, no subordinadas y no privilegiadas, con
renuncia expresa por los obligacionistas al grado que les corresponda por el caracter
escriturario. En consecuencia, se situaran en la prelacién en el orden establecido por el
articulo 913, apartado 5° del Codigo de Comercio.

3.7. Las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre la Sociedad y el
Sindicato de obligacionistas y las caracteristicas de éste.

Por ser mandato de la Ley de Sociedades Andnimas, se constituira un Sindicato
de Obligacionistas que se regird por las normas que se determinen en cada
momento por los obligacionistas, y en lo no previsto en ellas expresamente, por
las del citado texto legal. La propuesta de acuerdo a la Junta General de
Accionistas que se recoge mas adelante prevé la delegacion en el Consejo de
Administracién de las mas amplias facultades para la constitucion del
mencionado Sindicato de Obligacionistas, asi como la determinacién de sus
caracteristicas y normas de funcionamiento, el nombramiento de su Comisario y
primer Presidente, y de las reglas fundamentales que hayan de regir las
relaciones entre la Sociedad y el Sindicato de Obligacionistas hasta que se
aprueben por los obligacionistas las normas gue estimen mas pertinentes con
arreglo ala Ley.
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3.8. Legislacion aplicable y tribunales competentes

Las obligaciones que se emitan en virtud del acuerdo cuya propuesta se remite a la Junta
General se regiran por la Ley espafiola. Habida cuenta de que esta previsto que la
Obligaciones sean suscritas por una o varias entidades ya sean del Grupo Repsol YPF, S.A. o
entidades financieras designadas por el Consejo de Administracion, la propuesta de acuerdo
dispone que para la resolucion de las controversias que pudieran suscitarse en relacion con la
emision de las obligaciones, la entidad o entidades suscriptoras de las obligaciones deberan
someterse expresamente al foro de los Juzgados y Tribunales de Madrid, renunciando el titular
de las obligaciones a cualquier otro que pudiera corresponderle.

IV.- SOBRE LAS BASES Y MODALIDADES DE LA CONVERSION.

Las obligaciones convertibles que se emitan como consecuencia del acuerdo que se propone a la
Junta General de Accionistas se convertirdn en acciones ordinarias de la Sociedad de nueva
emision, sobre la base de una obligacién por una accioén ordinaria de la Sociedad.

Las obligaciones se convertirdn en acciones de nueva emisibn siempre que sus titulares sean
propietarios de las obligaciones el dia que a tal efecto sefale el Consejo de Administracion
como fecha de solicitud de la conversion.

Como es habitual en las emisiones de valores que sirven de cobertura a sistemas de incentivos a
medio plazo, como es el caso del “Plan de Opciones”, se establece una relacion entre el
procedimiento de ejercicio de las opciones, que se otorgan a cada uno de los “Beneficiarios”
con el procedimiento de conversion de las obligaciones en los términos anteriormente
sefalados.

Consecuentemente, los titulares de las obligaciones convertibles podran ejercer su derecho de
conversion en el porcentaje, y a partir de la fecha y plazo que determine a tal efecto el Consejo
de Administracion. El dltimo periodo de conversion no podra fijarse mas alla de los 5 afios
contados desde la fecha en la que la Junta de Accionistas de Repsol-YPF adopte el acuerdo de
emitir obligaciones convertibles.

A efectos de su conversion el valor de las Obligaciones y de las acciones a emitir sera el siguiente:

a) Obligaciones: Su valor nominal, es decir quince euros (€ 15) para las obligaciones de la
Serie A, y veintidos euros (€ 22) para las obligaciones de Serie B.

b) Acciones: El valor nominal y prima de emision de las acciones que se emitan para atender
las solicitudes de conversion de cada obligacion sera de:

- Quince euros (€ 15) para la conversién de las obligaciones de Serie A.
- VeintidGs euros (€ 22) para la conversion de las obligaciones de Serie B.
Conforme a lo previsto en el art. 294.2 de la LSA, si, una vez emitidas las obligaciones convertibles,
se produce un aumento del capital con cargo a reservas o se reduce el capital de REPSOL-
YPF, S.A. por pérdidas, debera modificarse la relacion de cambio de las obligaciones por

acciones en proporcion a la cuantia del aumento o a la reduccion de forma que afecte de igual
manera a los accionistas y a los obligacionistas.

V- PLAZO MAXIMO PARA LA CONVERSION DE LAS OBLIGACIONES EN ACCIONES
(ARTICULO 294.2 DEL TRLSA).
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El plazo maximo para la conversién de las obligaciones en acciones es de cinco afos,
contados desde la fecha en la que la Junta General de REPSOL-YPF, S.A. adopte el
acuerdo de emitir obligaciones convertibles.

VI. INDICACION DEL MONTO DEL CAPITAL SOCIAL NECESARIO PARA ATENDER LA
CONVERSION.

El capital social se ampliara en el importe que resulte necesario para atender la
conversioén de las obligaciones convertibles que se emitan al amparo del acuerdo
gue se propone ala Junta General, que en todo caso no superara 8.800.000 euros.

La cuantia definitiva del aumento de capital se fijara por el Consejo de
Administracion de la Sociedad una vez se sepa el nimero de obligaciones
emitidas al amparo del acuerdo que se propone, cuya conversion se solicita.

El aumento de capital se llevara a cabo mediante la emision de nuevas acciones
ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenido de derechos que las
acciones en circulacion.

Igualmente, se delegard en el Consejo de Administracion las mas amplias
facultades para modificar los articulos correspondientes de los Estatutos
Sociales.

VIl.  EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES.

La Sociedad puede emitir Obligaciones convertibles de conformidad con lo previsto en
los articulos 292 y siguientes de la Ley de Sociedades Andnimas. Igualmente, se hace
constar que en los Estatutos Sociales no existe limitacion para que por parte de la
Sociedad se proceda a la emisién de Obligaciones Convertibles.

VIIl.  INFORMACION SOBRE HECHOS POSTERIORES SIGNIFICATIVOS.

El informe de auditoria de las cuentas anuales correspondiente al ejercicio 2001
se pondra a disposicién de los accionistas, una vez entregado por los auditores
de cuentas, en el momento de la convocatoria de la Junta General a la que se
sometan a aprobacion tanto las cuentas como la emision de las obligaciones
convertibles.

Con posterioridad a la fecha de cierre del ultimo balance se han realizado las
siguientes operaciones:

El impacto de considerar en los estados financieros del Grupo REPSOL
YPF un tipo de cambio de 3,70 pesos argentinos por ddlar, altimo disponible
antes de la fecha de este informe, consistiria en un saneamiento adicional del
patrimonio neto de 1.153 millones de euros, registrado en el epigrafe “Diferencias
de conversidon” y un impacto negativo adicional en la cuenta de resultados de 76
millones de euros.

En enero de 2002 Repsol YPF llegé a un acuerdo con la compafiia china CNOOC Ltd.
para la venta de sus participaciones en los Bloques South East Sumatra, Offshore North West
Java, Poleng, Offshore West Madura y Blora situados en Indonesia, por un importe total de 662
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millones de euros (585 millones de ddlares). La transaccion que una vez completada tendra
fecha efectiva 1 de enero de 2002, incluye una produccion neta del orden de 70.300
barriles/dia, de los cuales el 79,2% corresponde a petréleo y liquidos y el 20,8% restante a gas.

Con fecha 1 de marzo de 2002, y una vez finalizadas con éxito las diligencias
requeridas en este tipo de operaciones, se ha procedido a la firma del contrato de compra-
venta definitivo sobre un 25% de las acciones de CLH entre la compafiia canadiense Embridge
Inc. y Repsol YPF junto con CEPSA y BP. Esta operacion se inicié en noviembre del 2001
mediante la firma de una promesa de compra-venta entre las citadas compafiias. Esta venta se
ha realizado en cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto Ley 6-2000 de 23 de junio
de sobre Medidas Urgentes de Intensificacion de la Competencia en Mercados de Bienes y
Servicios, que entre otras medidas limitaba a un maximo del 25% la participacién individual en
el accionariado de CLH, asi como al 45% la participacién conjunta de las compafiias con
capacidad de refino en Espaa.

En marzo de 2002 Gas Natural SDG, S.A. ha vendido a Iberdrola Energia, S.A. un 13%
de su participacion en las sociedades mexicanas Gas Natural México, S.A. de C.V. y Sistemas
de Administracion y Servicios, S.A. de C.V. por un importe de 159 millones de euros.

También en marzo de 2002 Gas Natural SDG,, S.A. ha comprado a Iberdrola Energia,
S.A. el 9,9% de Companhia Distribuidora do Gas de Rio de Janeiro CEG, el 13% de CEG Rio,
S.A. asi como otros porcentajes en sociedades participadas en Colombia por un importe de 156
millones de euros.

IX. SOBRE LA JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE DE LOS ANTIGUOS ACCIONISTAS.

9.1. Sobre el interés social implicito en la exclusion.

En cumplimiento del deber establecido en la letra b) del apartado n° 1 del articulo 159 de la Ley
de Sociedades An6nimas, el Consejo de Administracion informa que la emision de obligaciones
convertibles en acciones de la Sociedad con exclusién del derecho de suscripcion preferente
de los actuales accionistas de la Sociedad pretende cumplir un objetivo que se considera
fundamental por este Consejo de Administracion, cual es el de dar cobertura al Plan de
Opciones. Como se ha indicado antes el objetivo del Plan es alcanzar el maximo grado de
motivacion y fidelizacion de los Beneficiarios, asi como proporcionar un incentivo a dichos
directivos y promover los buenos resultados de la Sociedad y del Grupo Repsol YPF, alineando
los intereses de los Beneficiarios con el valor a largo plazo de los accionistas. Por consiguiente,
y al objeto exclusivo de dar cobertura al Plan de Opciones propuesto a la Junta General de
Accionistas, se ha considerado que el procedimiento mas idoneo es que las obligaciones
convertibles que se emitan sean integramente suscritas por la entidad o entidades del Grupo
Repsol YPF, S.A. o entidad o entidades financieras que a tal efecto se designen por el Consejo
de Administracion, lo cual obliga a excluir el derecho de suscripcion preferente de los antiguos
accionistas de la Sociedad en beneficio de esta entidad o entidades suscriptoras.

La entidad o entidades que finalmente suscriban las obligaciones convertibles que se emitan lo
haran con el Unico y exclusivo proposito de servir de cobertura al Plan de Opciones. En los
términos que acuerde el Consejo de Administracion, dicha entidad o entidades suscribiran las
obligaciones convertibles y en el momento en que los Beneficiarios ejerciten las opciones, (i)
bien transmitiran las obligaciones a los Beneficiarios para su inmediata conversion en acciones
por éstos, o (ii) bien convertiran las obligaciones en acciones y transmitiran éstas en Bolsa por
cuenta del Beneficiario, de forma que éste reciba la diferencia entre el precio de conversién y el
precio de venta de las acciones. No obstante, el Consejo podra acordar otros procedimientos
de ejercicio de las opciones por los Beneficiarios, siempre que se cumplan los objetivos del
Plan de Opciones. . En el supuesto de que la entidad que suscriba las obligaciones pertenezca
al Grupo Repsol YPF, la misma no podra en ningun caso convertir las obligaciones en
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acciones.Como se ha mencionado anteriormente, el propio disefio de la operacion obliga a
excluir el derecho de suscripcion preferente por cuanto que la emisién debe reservarse a la
entidad o entidades que designe el Consejo de Administracién. De las razones que quedan
indicadas, resulta claro el interés de la Sociedad por excluir el derecho de suscripcion
preferente, puesto que el fin que se pretende significa el modo mas eficiente de cumplir con los
aspectos contenidos en el Plan de Opciones propuesto a la Junta, y ahonda en la linea de
participacion del personal en el capital de su Empresa, de la que solo cabe esperar beneficios
para todos, es decir, la propia empresa, los beneficiarios del Plan de Opciones y, como
consecuencia de todo ello, sus accionistas actuales y futuros.

9.2. Sobrelavaloraciéon de las obligaciones convertibles emitidas y de las acciones de
la Sociedad.

Como se ha dicho, a efectos de su conversion el valor de las Obligaciones y de las acciones a emitir
sera el siguiente:

a) Obligaciones: Su valor nominal, es decir quince euros (€ 15) para las obligaciones de la
Serie A, y veintidds euros (€ 22) para las obligaciones de Serie B.

b) Acciones: El valor nominal y prima de emision de las acciones que se emitan para
atender las solicitudes de conversion de cada obligacion sera de:

- Quince euros (€ 15) para la conversion de las obligaciones de Serie A.
- Veintidos euros (€ 22) para la conversion de las obligaciones de Serie B.

A los efectos de supresion del derecho de suscripcion preferente se hace constar que
segun el balance formulado por el Consejo de Administracion el 21 de marzo de 2002, que se
presenta a esta Junta para someterlo a su aprobacion, el valor patrimonial neto por accién es
de 8,73 euros siendo por tanto, a esta fecha, el valor nominal mas la prima de emision de las
acciones que se emitan superior al valor neto patrimonial por accion.

Con referencia al valor real de las acciones, el Consejo hace constar que el valor de
cotizacion medio de las acciones de Repsol YPF, S.A. en el Mercado Continuo durante el
trimestre inmediatamente anterior a la fecha del presente informe (de 25 de diciembre a 26 de
marzo) ha sido de 14,35 euros por accion, y que, conforme a criterios de general aceptacion, la
cotizacion en Bolsa es la mas representativa del valor real de la accién para sociedades
cotizadas.

Se ha solicitado del auditor de cuentas de la Sociedad, el informe que prevé el articulo
159.1.b) de la Ley de Sociedades Anonimas que sera puesto a disposicion de los Sres.
Accionistas en los términos previstos en la Ley de Sociedades Andnimas.

Por lo anteriormente sefialado, el Consejo de Administracion somete a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas, en el apartado n°. NOVENO del orden del dia de la convocatoria,
la siguientes propuestas:

PROPUESTA NOVENA.
“A) “Plan de Opciones”

Autorizar, a los efectos del articulo 130 y disposicion adicional de la Ley de Sociedades
Andénimas, en la redacciéon dada por la Ley 15/1999, la aplicacion del sistema retributivo
consistente en el reconocimiento de opciones para la adquisicion de acciones, adquisicion que
se hara previa la adquisicion e inmediata conversion de obligaciones convertibles emitidas en
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B)

los términos del presente acuerdo(“Plan de Opciones”) a Beneficiarios que tengan la condicion
de “Administrador”o “Directivos” a los efectos de dichas disposiciones.

Para la aplicacion de dicho “Plan de Opciones”, la Sociedad tiene previsto emitir obligaciones
convertibles, de caracter subordinado, de dos series diferentes con un valor nominal de 15€ y
22€ respectivamente. Las obligaciones asi emitidas seran suscritas por una Sociedad o
Sociedades del Grupo Repsol YPF o por una entidad o entidades financieras designadas al
efecto con el exclusivo fin de, en las condiciones que resulten del Plan de Opciones (i)
transmitir las obligaciones a los “Beneficiarios” para su inmediata conversion, (ii) convertir las
obligaciones y transmitir las acciones resultantes por cuenta del empleado o, (iii) presentarlas
para su amortizacion. En el supuesto de que la entidad que suscriba las obligaciones
pertenezca al Grupo Repsol YPF, la misma no podra en ningln caso convertir las obligaciones
en acciones. No obstante, el Consejo podra acordar otros procedimientos de ejercicio de las
opciones por los Beneficiarios, siempre que se cumplan los objetivos del Plan de Opciones. A
los “Beneficiarios” les podra ser reconocido, en una o varias veces durante la vigencia del Plan,
un determinado numero de opciones gratuitas para la adquisicion de acciones, previa la
adquisicion, a su valor nominal de emision, y posterior conversion de obligaciones convertibles
de cada una de las series.

Existiran periodos de conversion al finalizar el primer, segundo, tercer y cuarto afo
desde la emision, pudiendo los “Beneficiarios” ejercitar sus opciones en la proporcion y en los
afos determinados en las mismas. Inmediatamente antes de cada uno de esos periodos de
conversion cada beneficiario del sistema podra ejercer las opciones que correspondan a ese
periodo. Los beneficiarios podran acumular las opciones no ejercitadas en alguno de los
periodos de conversion con las que correspondan a periodos posteriores, extinguiéndose todas
las opciones de no ser ejercitadas al tiempo del Gltimo periodo de conversion reconocido.

Los “Beneficiarios” podran disponer de ayuda financiera por parte de la Sociedad o de
otras sociedades de su Grupo destinada a la adquisicion de las obligaciones convertibles sobre
las que se ejerciten derechos de opcion que tengan reconocidos como parte de este sistema
retributivo

Seran Beneficiarios del Plan, junto con el Presidente Ejecutivo del Consejo de Administracion,
los miembros del “Comité Ejecutivo” y Directores del Grupo Repsol YPF asi como el personal
especialmente cualificado que se determine. Entre los “Beneficiarios” de este “Plan de
Opciones” podran estar incluidas personas en quienes concurre la condicion de “administrador”
o “directivo” sin perjuicio de que, una vez la Sociedad les conceda opciones conforme al Plan,
deban comunicarlo a la Comision Nacional del Mercado de Valores y cumplir cuantos otros
requerimientos legales sean de aplicacion.

El Consejo de Administracion podra desarrollar y precisar las condiciones del sistema
en cuanto sea necesario para su efectiva aplicacion”.

Emision de obligaciones convertibles como cobertura del “Plan de Opciones”

“Emitir obligaciones convertibles en acciones de la propia Sociedad, con relacién de conversiéon

fija, y en los términos y condiciones que se exponen a continuacion, delegando en el
Consejo de Administracion la determinacion especifica de las caracteristicas de la emision
no contempladas en este acuerdo.

1. Naturaleza de los valores que se emiten.
Los valores que se emiten son obligaciones convertibles en acciones ordinarias de Repsol YPF,
S.A., de nueva emision, con relacion de conversion fija. Las obligaciones que se emiten

daran derecho a sus tenedores a la conversion en acciones ordinarias de la Sociedad de
nueva emision, con los derechos y deberes inherentes a las mismas, en virtud de lo
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establecido en la Ley de Sociedades Anonimas y en los Estatutos Sociales, en los términos
establecidos a continuacion.

2. Importe de la emisién.
El importe nominal total de la emisién de obligaciones convertibles es de 162.800.000 euros.
3. Tipo de emisién y series.
a. El tipo de emision sera a la par, libre de gastos para el suscriptor.
b. Las obligaciones convertibles se dividiran en dos series:
- 4.400.000 obligaciones de Serie A de 15 € de valor nominal cada una.
- 4.400.000 obligaciones de Serie B de 22 € de valor nominal cada una.
4. Fecha, plazo de suscripcion y desembolso.

La suscripcidn de las obligaciones se realizara, en las fechas que acuerde el Consejo de
Administracion, una vez que; (i) se haya verificado y registrado por la Comision Nacional
del Mercado de Valores, el correspondiente Folleto Informativo sobre la Emision, (ii) se
otorgue la correspondiente escritura de emisién de obligaciones, (iii) se publique el
correspondiente anuncio de emision en el Boletin Oficial del Registro Mercantil, y (iv) se
inscriba la escritura de emision de obligaciones en el Registro Mercantil.

Las obligaciones seran suscritas exclusivamente por la entidad o entidades que a tal efecto
designe el Consejo de Administracion, a los exclusivos efectos de dar cobertura al Plan de
Opciones a que se refiere este Punto del Orden del Dia.

El desembolso integro del valor nominal de cada obligacion suscrita se realizard en
metdlico por los suscriptores en la fecha que a tal efecto designe el Consejo de
Administracion.

Una vez concluido el periodo de suscripcion de las obligaciones que a tal efecto sefiale el
Consejo de Administracion, este o la persona en que se delegue esta facultad declarara
completa o, en su caso, incompleta la suscripcion de las obligaciones, en cuyo caso se
reducira el importe de la emision al importe efectivamente suscrito.

5. Interés.

Las obligaciones convertibles devengaran un tipo de interés anual equivalente al EURIBOR,
incrementado en el margen que, en su caso determine el Consejo de Administracion que
se devengara desde la fecha de suscripcion de las obligaciones, y hasta la fecha de
conversion de las Obligaciones exclusive 0, en su caso, de amortizacion. La determinacion
del Euribor y del procedimiento de liquidaciéon de los intereses se realizard en los términos
gue acuerde el Consejo de Administracion].

6. Amortizacion.

La amortizacion de las obligaciones se producira; (i) como consecuencia del ejercicio de la
opcioén de conversion, o; (i) a 5 afios contados desde la fecha de suscripcion de las
obligaciones, para aquellas obligaciones que no se solicite la conversion, en las fechas y
con el procedimiento que al efecto establezca el Consejo de Administracion. La
amortizacion de estas obligaciones se efectuara en euros por su precio de emision.
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Las obligaciones podran ser rescatadas, reembolsadas o amortizadas anticipadamente a
voluntad de los suscriptores o del emisor, Gnicamente en la forma que se establezca por el
Consejo de Administracion.

7. Representacion.

Las obligaciones convertibles que se emitan estaran representadas mediante titulos fisicos,
nominativos o al portador, segun acuerde el Consejo de Administracion

8. Sindicato de obligacionistas.

De conformidad con lo previsto en el articulo 283.2 de la Ley de Sociedades Andnimas se
constituird un Sindicato de Obligacionistas que se regira por las normas que se determinen
y en lo no previsto en ellas expresamente, por las del citado texto legal. Se delega en el
Consejo de Administracion las mas amplias facultades para la constitucién del Sindicato de
Obligacionistas y la determinacién de sus caracteristicas y normas de funcionamiento, de
su Comisario y primer Presidente y de las reglas fundamentales que hayan de regir las
relaciones entre la Sociedad y el Sindicato de Obligacionistas.

9. Legislacion aplicable y tribunales competentes

Las obligaciones que se emiten en virtud del presente acuerdo se rigen por la Ley espafiola.
Para la resolucion de las controversias que pudieran suscitarse en relacion con la emision
de las obligaciones, los titulares de las mismas se someteran expresamente al foro de los
Juzgados y Tribunales de Madrid, renunciando a cualquier otro que pudiera
corresponderles.

10. Garantias de la emisién y caracter ordinario del crédito representado por las
obligaciones.

La emisién estara garantizada exclusivamente con la responsabilidad patrimonial universal del
emisor.

Las presentes obligaciones y el crédito que representan tendran caracter ordinario,
no escriturario, y se situaran en cuanto a prelaciéon en igual grado que cualesquiera
otras deudas de Repsol YPF no garantizadas, no subordinadas y no privilegiadas,
con renuncia expresa por los obligacionistas al grado que les corresponda por el
caracter escriturario. En consecuencia, se situaran en la prelacion en el orden
establecido por el articulo 913, apartado 5° del Cédigo de Comercio.

11. Bases y modalidades de la Conversion.

1. Las obligaciones que se emitan podran ser convertidas en acciones ordinarias de
Repsol YPF, S.A. de nueva emisién a partir del primer afio desde la fecha de
suscripcion. Durante los afios primer, segundo, tercero y cuarto desde la fecha de
suscripcion de las obligaciones, sus titulares podran solicitar, en un momento, la
conversion de las mismas en acciones ordinarias de la Sociedad. Se delega en el
Consejo de Administracion la determinacion de las fechas de conversion y de los
porcentajes maximos de obligaciones a convertr en cada momento.
Consecuentemente, los titulares de las obligaciones convertibles podran ejercer su
derecho de conversion en el porcentaje, y a partir de la fecha y plazo que determine el
Consejo de Administracion. El tltimo periodo de conversion no podra fijarse mas alla de
los cinco afos contados desde la fecha en la que la Junta de Accionistas de Repsol
YPF, S.A. adopte el acuerdo emitir obligaciones convertibles objeto de este acuerdo.

2. Las obligaciones seran convertidas, en su caso, en acciones de nueva emision de la
Sociedad con igual contenido de derechos que las acciones en circulacion, desde su
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fecha de emision, una vez llevado a cabo el correspondiente acuerdo de aumento de
capital en el importe que corresponda.

3. La conversion se producird mediante el canje de una obligacién por una accion.
A los efectos de valoracion el valor de las obligaciones y de las acciones sera el siguiente:

a) Obligaciones: Su valor nominal, es decir quince euros (€15) para las
obligaciones de Serie A,y veintidés euros (€ 22) para las obligaciones de
Serie B.

b) Acciones: El valor por nominal y prima de emision de las acciones emitidas
para atender las solicitudes de conversion de cada obligacion sera de:

- Quince euros (€15) para la conversion de las obligaciones de Serie A.
o Veintidés euros (€ 22) para la conversion de las obligaciones de Serie B.

4. Conforme a lo previsto en el art. 294.2 de la Ley de Sociedades Andnimas si, una vez
emitidas las obligaciones convertibles, se produce un aumento del capital con cargo a
reservas o se reduce el capital de Repsol YPF, S.A. por pérdidas, debera modificarse la
relaciéon de cambio de las obligaciones por acciones en proporcion a la cuantia del
aumento o a la reduccién de forma que afecte de igual manera a los accionistas y a los
obligacionistas.

12. Derechos de suscripcion preferente en ampliaciones de capital y en emisiones de
valores convertibles

En el supuesto de que, con anterioridad a la conversién de las obligaciones en acciones
ordinarias, en su caso, se acordara por la Sociedad aumentar el capital social o emitir
obligaciones o bonos convertibles en acciones, los titulares de las obligaciones convertibles
tendran derecho de suscripcion preferente en los términos que resultan de los articulos 158
y 293 de la Ley de Sociedades Andénimas. No existird el mencionado derecho en los
supuestos a que se refiere el articulo 159.4 de la citada Ley, ni en el caso de que la Junta
General de Accionistas acordara la supresion total o parcial del mencionado derecho de
suscripcion preferente en los términos del articulo 159.1 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Con las salvedades indicadas anteriormente, en tanto subsistan las obligaciones de esta emision
por no haberse convertido en acciones, sus titulares tendran cuantos derechos les
reconozca la legislacion vigente.

13. Exclusién del derecho de suscripcion preferente de las obligaciones convertibles
por los antiguos accionistas.

1. Se acuerda excluir el derecho de suscripcion preferente de las obligaciones convertibles
correspondiente a los antiguos accionistas de la Compafia en favor de la sociedad o
sociedades que a tal efecto designe el Consejo de Administracion, con la finalidad dltima y
esencial de servir de cobertura al Plan de Opciones , en virtud del cual se permitira el
acceso a la titularidad de una parte del capital social a los beneficiarios del Plan de
Opciones . La Sociedad entiende que incentivando y haciendo participes a los beneficiarios
del Plan de Opciones del incremento de valor de la Sociedad, se tiende a que confluyan los
intereses tanto de los beneficiarios del Plan de Opciones como de todos los accionistas de
Repsol YPF, S.A..

2. El Consejo de Administraciéon ha elaborado un informe, puesto a disposicién de los
accionistas, en el que justifica de forma detallada la propuesta de exclusion del derecho de
suscripcion preferente por parte de los antiguos accionistas de las obligaciones convertibles
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y el tipo de conversion de dichas obligaciones. Asimismo, se han elaborado los
correspondientes informes del auditor de cuentas de la Sociedad, a los efectos previstos en
los articulos 159 y 292.2 de la Ley de Sociedades AnGnimas.

14. Aumento del capital social en la cuantia necesaria para atender las solicitudes de
conversion.

1. De conformidad con lo previsto en el articulo 292 de la Ley de Sociedades Andnimas, se
acuerda aumentar el capital social, en una o varias veces, en la fecha o fechas que se
determinen, en la cuantia que resulte necesaria para atender la conversion de las
obligaciones convertibles que se emiten hasta un maximo de 8.800.000 euros. Este
aumento de capital se realizara mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias del
mismo valor nominal y con igual contenido de derechos que las acciones en circulacion.
En consecuencia, tendran derecho a percibir los dividendos cuya distribucién se
acuerde con posterioridad a la fecha de emisién de las acciones, no operando en
relacion a los dividendos activos la regla de la proporcionalidad.

2. El Consejo de Administracion podra modificar el texto de los articulos 5y 6 de los
Estatutos Sociales y en general gozara de las facultades necesarias para la realizacion
de cuantas actuaciones fueran requeridas para aumentar el capital como consecuencia
de la conversion de las obligaciones que se emiten..

3. De conformidad con lo previsto en el articulo 159.4 de la Ley de Sociedades Andénimas,
se hace constar que no habra lugar al derecho de suscripcién preferente en relacién con
este aumento de capital, ya que se debera a la conversion de las obligaciones en
acciones.

15. Solicitud de admisidn a cotizacion de las acciones

En relacion con las acciones de la Sociedad que se emitan como consecuencia de la conversion
de las obligaciones, se acuerda solicitar, tan pronto como sea posible, la admisién a
negociacion de dichas acciones en Bolsa de Valores tanto nacionales como extranjeras y
se delega en el Consejo de Administracion la facultad de realizar cuantos tramites sean
precisos o convenientes al efecto.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 27 del Reglamento de Bolsas de Comercio, se hace
constar expresamente que, en caso de gque se solicitase posteriormente la exclusion de la
cotizacién de las acciones, ésta se adoptard con las mismas formalidades y, en tal
supuesto, se garantizara el interés de los accionistas que se opongan o0 no voten el
acuerdo, cumpliendo los requisitos previstos en la Ley de Sociedades Andnimas y
disposiciones concordantes, todo ello de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento de
Bolsas de Comercio, la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, reformada por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre, y las disposiciones que la desarrollen.

16. Delegacion al Consejo de Administracion.

1. La Junta General delega en el Consejo de Administracion las mas amplias facultades
para que a partir de la fecha de aprobacion del acuerdo y dentro del plazo de un afio
desde el acuerdo de la Junta, pueda llevar a efecto cuantos aspectos complementarios
sean necesarios para la ejecucion del presente acuerdo emision de obligaciones
convertibles en acciones; pudiendo, en particular y a titulo meramente enunciativo;(i)
determinar la puesta en circulacion de los valores, fijando la fecha de la emision y de la
apertura, cierre y procedimiento de la suscripcion, asi como el plazo para su realizacion;
(i) determinar la sociedad o sociedades del grupo o entidades financieras que deban
llevar a cabo la suscripcion de las obligaciones y suscribiendo cuantos acuerdos
publicos o privados sean precisos a tal efecto; (iii) determinar la forma de representacion
de las obligaciones convertibles; (iv) determinar el EURIBOR vy, en su caso, el margen,
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asi como fijar las fechas y procedimiento de pago del cupon; (v) fijar el procedimiento
para llevar a cabo la amortizacion anticipada y sus modalidades, asi como el reembolso
del precio de suscripcion; (vi) fijar las fechas y procedimientos para proceder a la
conversion de las obligaciones en acciones ordinarias de la Sociedad; (vii) constituir el
Sindicato de Obligacionistas y la determinacién de sus caracteristicas y normas de
funcionamiento, la designacion de su Comisario y primer Presidente, asi como la
aprobacion de las reglas fundamentales que hayan de regir las relaciones juridicas entre
la Sociedad y el Sindicato; (viii) realizar cuantos tramites sean precisos ante la Comision
Nacional del Mercado de Valores, Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores,
Sociedades Rectoras de Bolsas de Valores, o cualquier otro organismo publico o
privado, en particular redactar y suscribir la Comunicacién Previa y los folletos
informativos que correspondan; realizar la elevacion a instrumento publico de la emision
de obligaciones convertibles; y de cierre de la emision, solicitar las autorizaciones
necesarias 0 convenientes; solicitar la inscripcién en el Registro Mercantil y demas
Registros Publicos; otorgar las escrituras de rectificacion, ratificacion, subsanacién o
aclaracion que sean precisas, a la vista de la calificacion verbal y/o escrita del
Registrador Mercantil y realizar, en general, cuantas actuaciones sean necesarias para
la ejecucion y desarrollo de los presentes acuerdos, incluso subsanandolos si fuera
preciso, quedando facultado el Consejo para otorgar cuantos documentos publicos o
privados sean precisos a tal efecto, pudiendo a su vez delegar en uno o varios de sus
miembros.

2. Asimismo, se faculta al Consejo para que, en relacién con la indicada ampliacion e
capital, pueda llevarla a cabo en una o varias veces y en la fecha o fechas de la
conversion, de conformidad con las bases y modalidades sefialadas para la misma
determinando las demas condiciones no sefialadas por esta Junta General, adaptando
en su caso los articulos 5y 6 de los Estatutos Sociales.

3. En particular, se autoriza expresamente al Consejo de Administracion, para realizar cuantas
actuaciones sean necesarias tendentes a solicitar la admision, permanencia y exclusion de
cotizacion de las acciones que se emitan como consecuencia de la conversion de las
obligaciones, realizando u otorgando cuantos actos y documentos publicos o privados sean
necesarios o convenientes al efecto.

4. Se acuerda igualmente, facultar al Consejo de Administracién para que pueda delegar en

su Comision Delegada todas y cada una de las facultades que le han sido delegadas por la
Junta en este acuerdo” .
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