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Titulizacién
de Activos

D. RAMON PEREZ HERNANDEZ, Director General de
TITULIZACION DE ACTIVOS, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, S.A., con CIF A-80352750 y domicilio en
Madrid, calle Orense, nimero 69

CERTIFICA

Que, en relacion con la constitucion de “FONDO DE TITULIZACION
DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, F.T.A.”:

O FADE

el texto de las Condiciones Finales de la emision de la Serie 16
registradas con fecha 14 de marzo de 2013, coincide exactamente
con el que se presenta en soporte informéatico que se adjunta a la
presente certificacion:

Y AUTORIZA

La difusion del texto de las citadas Condiciones Finales a través de la
pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste y surta los efectos oportunos, emite el presente
certificado en Madrid, a 14 de marzo de 2013.

D. Ramén Pérez Hernandez
Director General



CONDICIONES FINALES

FONDO DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL
SISTEMA ELECTRICO, F.T.A.

O, FADE

Importe de EUR 1.500.000.000
SERIE 16

Emitida bajo el Folleto de Renovacion del Folleto de Base, registrado en la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 27 de noviembre de 2012.

Las siguientes Condiciones Finales incluyen las caracteristicas de los valores descritos en ellas.

Las presentes Condiciones Finales se complementan con el Folleto de Renovacion del Folleto
de Base registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 27 de noviembre
de 2012 y deben leerse en conjunto con el mencionado Folleto de Renovacién del Folleto de
Base y su suplemento de fecha 20 de diciembre de 2012.

PERSONAS RESPONSABLES DE LA INFORMACION

Los valores descritos en estas “Condiciones Finales” se emiten por el Fondo de Titulizacion del
Déficit del Sistema Eléctrico, Fondo de Titulizacion de Activos (el “Fondo”, la “Entidad
Emisora” o el “Emisor”), con domicilio social en Madrid, calle Orense, 69, y C.I.F. nimero V-
86082716.

D. Ramon Pérez Hernandez, actuando como Director General, en virtud de escritura de poder
de 18 de abril de 2002 otorgada ante el Notario de Madrid D. Manuel Richi Alberti con el
namero 737 de su protocolo, y de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de
la Sociedad Gestora de 27 de julio de 2010 y en nombre y representacion de Titulizacién de
Activos, Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, S.A., con domicilio social en Madrid,
calle Orense, 69, y C.I.F. numero A-80352750, actuando a su vez como sociedad gestora (la
“Sociedad Gestora”) del Fondo, asume la responsabilidad de las informaciones contenidas en
estas Condiciones Finales.

D. Ramo6n Pérez Hernandez, en representacion de la Sociedad Gestora, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable para asegurar que es asi, la informacién contenida en
las presentes Condiciones Finales es, segin su conocimiento, conforme a los hechos y no
incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.



DESCRIPCION, CLASE Y CARACTERISTICAS DE LOS VALORES EMITIDOS

CARACTERISTICAS PRINCIPALES

1.

Emisor:

El Fondo.

2.

Avalista y naturaleza de la

garantia:

Los Bonos estaran garantizados por el Aval del
Estado.

Naturaleza y denominacion de los
valores:

Bonos de la Serie 16
Codigo ISIN: ES0378641155

Los inversores que adquieran Bonos de esta Serie
renuncian, por el mero hecho de la suscripcion, y
como caracteristica juridica incorporada a los
mismos, a cualquier derecho de prioridad que bajo la
legislacion espafiola pudiera corresponderles, en su
caso, respecto a otros titulares de Bonos que emita el
Fondo en sucesivas Emisiones.

4. Divisa de la Emision: Euros
5. Importe nominal y efectivo de la | Nominal: MIL QUINIENTOS MILLONES DE
Emision: EUROS (EUR 1.500.000.000,00).
Efectivo: MIL CUATROCIENTOS NOVENTA Y
SIETE  MILLONES DE EUROS (EUR
1.497.000.000,00)
6. Importe nominal y efectivo de los | Nominal unitario: 100.000 Euros

valores:

Numero de Bonos: 15.000 Bonos.
Precio de la Emisién: 99,800%

Efectivo inicial: 99.800,00 Euros por Bono

7. Fechade la Emision: Fecha de Emision: 15 de marzo de 2013.

8. Ampliacién de Serie: NO

9. Fungibilidad: N.A.

10. Tipo de Interés: Fijo (Informacidn adicional sobre el tipo de interés de

los valores puede encontrarse en el epigrafe 15 de las
presentes condiciones finales).

11.

Fecha de amortizacion final y
sistema de amortizacion:

Fecha de Vencimiento Final de la Serie: 17 de marzo
de 2018.
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A la par al vencimiento.

12. Opciones de amortizacion
anticipada:

Para el Emisor: No.

Para el inversor: No.

13. Admisién a cotizacion de los
valores:

AIAF Mercado de Renta Fija.

14. Representacion de los valores:

Anotaciones en cuenta gestionadas por Sociedad de
Gestidn de los Sistemas de Registro, Compensacion
y Liquidacion de Valores, S.A.U., IBERCLEAR,
sita en Plaza de la Lealtad, n® 1, 28014, Madrid y sus
entidades participantes.

TIPO DE INTERES Y AMORTIZACI

ON

15. Tipo de interés fijo:

Los Bonos de la Serie 16 devengaran un tipo
de interés fijo de 3,875%, pagadero
anualmente en la Fecha de Pago del Fondo
coincidente con el 17 de marzo de cada afio,
0, en caso de que cualquiera de dichas fechas
no sea un Dia Habil, el Dia Habil siguiente,
excepto que dicho Dia Habil recaiga en el
mes siguiente, en cuyo caso sera el Dia Habil
anterior. Todo esto sin perjuicio de que el
Periodo de Devengo de Intereses finalice el
17 de marzo de cada afio (excluido).

Base de calculo: Actual/Actual.

Fecha de inicio de devengo de intereses: 21
de marzo de 2013.

Importes Irregulares: Cupbn corto por
importe de TRES MIL OCHOCIENTOS
TREINTA Y DOS EUROS CON
CINCUENTA Y TRES CENTIMOS DE
EURO (EUR 3.832,53) por Bono en el
primer cupén pagadero el 17 de marzo de
2014.

Fechas de pago de los cupones: Los dias 17
de marzo de cada afo, desde el 17 de marzo
de 2014, hasta el 17 de marzo de 2018,
ambos inclusive, o, en caso de que cualquiera
de dichas fechas no sea un Dia Habil, el Dia
Habil siguiente, excepto que dicho Dia Habil
recaiga en el mes siguiente, en cuyo caso sera
el Dia Habil anterior.

Periodo de Devengo de Intereses: la duracion

Pagina 3 de 15




de este periodo para la presente Emision se
dividird en sucesivos periodos de tiempo
comprensivos de los dias efectivos
transcurridos entre el 17 de marzo de cada
afio, incluyendo en cada Periodo de Devengo
de Intereses el 17 de marzo del afio anterior y
excluyendo el 17 de marzo del afio en curso,
excepto para el primer Periodo de Devengo
de |Intereses que tendra una duracion
equivalente a los dias transcurridos entre la
Fecha de Desembolso (incluida) y el 17 de
marzo de 2014 (excluida).

e  Otras caracteristicas relacionadas con el tipo
de interés fijo: Ninguna

16. Tipo de interés variable:

N.A.

17. Cup6n corrido

N.A.

18. Amortizacion de los bonos:

. Fecha de Amortizacion a vencimiento:

- Fecha de Vencimiento Final: 17 de
marzo de 2018 o, en caso de no ser Dia
Habil, el Dia Habil siguiente, excepto
que dicho Dia Habil recaiga en el mes
siguiente, en cuyo caso sera el Dia Habil
anterior.

- Precio: 100%

19. Prima de amortizacion
reembolso

0

N.A.

20. Rating de la Emision:

BBB, perspectiva negativa (Fitch Ratings Espafia,
S.A.U.), Baa3 (sf) (Moody’s Investors Service Ltd)
y BBB- (Standard & Poor’s Credit Market Services
Europe Limited).

Los ratings son provisionales y deberan ser
confirmados antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn.

Adicionalmente, Fitch Ratings Espafia, S.A.U. y
Moody’s Investors Service Ltd. han confirmado que
la Emision de Bonos de la Serie 16 no supondra una
rebaja de las calificaciones otorgadas a los Bonos
previamente emitidos por el Fondo, siendo las
mismas: BBB, perspectiva negativa (Fitch Ratings
Espafia, S.A.U.) y Baa3 (sf) (Moody’s Investors
Service Ltd.).
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Fitch Ratings Espafia, S.A.U., Moody’s Investors
Service Ltd. y Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited han sido registradas el 31
de octubre de 2011 por el European Securities and
Market Authority (“ESMA”) como agencias de
calificacién crediticia autorizadas para operar en la
Unio6n Europea.

21.

Colectivo de Potenciales
Suscriptores a los que se dirige la
Emision:

Inversores cualificados.

22.

Periodo de Suscripcion:

El Periodo de Suscripcion de la Emision comenzara
el 19 de marzo de 2013 a las 12:00 horas (CET) y
finalizara el 19 de marzo de 2013 a las 14:00 horas
(CET).

23.

Tramitacion de la suscripcion:

Directamente a través de las entidades colocadoras.

24,

Procedimiento de adjudicacion y
colocacion de los valores:

. Discrecional

) Prorrateo: N.A.

25. Fecha de Desembolso: 21 de marzo de 2013
26. Entidades Directoras: N.A.
27. Entidades Co-Directoras: N.A.
28. Entidades Aseguradoras: N.A.

29.

Entidades Colocadoras:

Nombre del Colocador e Importe maximo a
colocar:

ENTIDAD IMPORTE

BBVA 375.000.000
CA-CIB 375.000.000
Goldman Sachs 375.000.000
International
HSBC 375.000.000
TOTAL 1.500.000.000

30.

Entidad Coordinadora:

N.A.

31.

Restricciones de venta o la libre
circulacion de los valores

ESTADOS UNIDOS

Los Bonos no han sido ni serdn registrados de
acuerdo con lo dispuesto en la Ley sobre Valores de
los Estados Unidos de América de 1933, conforme se
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ha modificado (la “Ley sobre Valores de EE.UU.”),
y no podran ofrecerse ni venderse dentro de los
Estados Unidos, o a personas estadounidenses (“U.S.
persons”) salvo de conformidad con una exencion o
si se considera una operacion no sujeta a los
requisitos de registro de la Ley sobre Valores de
EE.UU.

Las Entidades Colocadoras manifestardn y
garantizaran que no han ofrecido ni vendido y que no
ofreceran ni venderan, cualesquiera Bonos dentro de
los Estados Unidos, salvo de acuerdo con la regla
903 de la Regulacion S bajo la Ley sobre Valores de
EE.UU. En consecuencia, ni las Entidades
Colocadoras, ni sus filiales, ni cualquier persona que
actle en su nombre han realizado, ni realizaran
esfuerzo alguno de venta dirigido (directed selling
efforts) con respecto a los Bonos. Los términos
utilizados en este apartado tienen los significados
gue se les da por la Regulacién S.

REINO UNIDO

Cada Entidad Colocadora declarard y garantizara
que (i) solamente ha comunicado, o ha hecho que se
comunique y solamente comunicard, o hard que se
comunique, cualquier invitacién o induccién para
realizar una actividad de inversion (dentro del
significado dado en la seccién 21 de la Ley sobre
Mercados y Servicios Financieros de 2000 (la
"FSMA"™) recibida por el mismo en relacion con la
Emisiébn o venta de cualesquiera Bonos en
circunstancias en las que la seccion 21 (1) de la
FSMA no se aplique al Fondo; y (ii) ha cumplido, y
cumplira, todas las estipulaciones aplicables de la
FSMA con respecto a cualquier cosa que hagan en
relacion con los Bonos en, desde o cualquier modo,
que implique al Reino Unido.

ITALIA

La oferta de los Bonos de la presente Emision no ha
sido registrada de acuerdo con la Commissione
Nazionale per le Societa e la Borsa ("CONSOB") de
acuerdo con la legislacion italiana de valores. Cada
Entidad Colocadora declarara y acordard que
cualquier oferta, venta o entrega de los Bonos de la
presente Emision o la distribucion del Folleto o
cualquier otro documento relativo a los Bonos de la
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presente Emision en Italia deberd efectuarse de
acuerdo con toda la legislacién italiana de valores,
fiscal y de control de cambios y otras leyes y
normativa aplicable.

Cualquier oferta, compra o entrega de los Bonos de
la presente Emision o distribucion de copias del
Folleto o cualquier otro documento relativo a los
Bonos de la presente Emision en Italia debe:

a) hacerse por una sociedad de inversion,
banco o intermediario  financiero
autorizado para desarrollar  dichas
actividades en Italia de acuerdo con el
Decreto Legislativo No. 58 de 24 de
febrero de 1998 y el Reglamento
CONSOB No. 16190 de 29 de octubre de
2007 y el Decreto Legislativo No. 385 de
1 de septiembre de 1993 (cada uno en su
version vigente) y por cualquier otra
legislacion y normativa aplicable; y

b) de conformidad con cualquier otra
legislacion, normativa o requisito que
pueda ser impuesto por la CONSOB o
cualquier otra autoridad italiana.

ESPANA

Unicamente las entidades autorizadas para prestar
servicios de inversién en Espafia con arreglo a la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores
("Ley del Mercado de Valores"), y al Real Decreto
217/2008, 15 de febrero, sobre régimen juridico de las
empresas de servicios de inversion, podran ofrecer o
vender Bonos en Espafia, y de conformidad con las
disposiciones de la Ley del Mercado de Valores y
demas normativa aplicable.

32. Interés efectivo previsto para el
inversor; Vida Media estimada
(afios) y Duracion Estimada
(afios)

TIR: 3,920%
Vida Media estimada: 4,992
Duracion: 4,449

En cualquier caso, la vida media, la rentabilidad, la
duracion y el vencimiento final de los Bonos
dependeran de diversos factores, siendo los mas
significativos los siguientes:

a)  El recobro de los Derechos de Cobro
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Cedidos,
b)  El pago efectivo del Aval; y

c) Ladisposicion que se efectle de la Linea
de Crédito.

33. Comisiones y gastos:

e Comisiones Entidades Directoras: N.A.

o Comisiones Entidades Aseguradoras: N.A.
e Comisiones Entidades Coordinadoras: N.A.
Gastos

e Iberclear: 605,00 Euros

e AIAF: 18.150,00 Euros

e Agencias de calificacion, honorarios notariales y
otros: 181.245,00 Euros

o Entidades Colocadoras: 1.800.000,00 Euros, que
corresponde a 0,120% para cada entidad sobre el
importe colocado por cada una de ellas.

e Total Gastos de la Emisién: 2.000.000,00 Euros

Los Gastos de Emisién anteriormente indicados han
sido previamente autorizados por la Comision
Interministerial de acuerdo con lo previsto en el
Real Decreto 437/2010.

INFORMACION OPERATIVA DE LOS VALORES

34. Agente de Pagos:

ICO.

35. Calendario relevante para el
pago de los flujos establecidos en
la Emision:

TARGET?2

INFORMACION DE LAS ENTIDADES COLOCADORAS

Se indica a continuacion los datos identificativos de las Entidades Colocadoras de la presente
Emision, que han sido seleccionadas por la Comision Interministerial de acuerdo con el
procedimiento fijado por la Comisién Interministerial.

En relacion con la presente Emision, la Comision Interministerial, mediante acuerdo de fecha 11
de marzo de 2013, de acuerdo con los criterios de caracter econémicos y técnicos publicados en
la pagina web de la Sociedad Gestora y de conformidad con lo previsto en el articulo 12 del
Real Decreto 437/2010, design6 como Entidades Colocadoras de la presente Emision a las

entidades que se indican a continuacion.
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1) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (“BBVA”)

BBVA es un banco sujeto a la supervision del Banco de Espafia y esta inscrito en el
Registro Administrativo del Banco de Espafia con el nimero 0182.

Datos Registrales: Registro Mercantil de Vizcaya, Tomo 2.083, Folio 1, Hoja BI-
17-A, inscripcion primera.

Domicilio: Plaza de San Nicolas, 4 48005 Bilbao (Vizcaya).

CIF: A-48265169

Calificaciones crediticias:

Standard & Poor’s Credit Moody's Investors Service
Market Services Europe | Fitch Ratings Espafia S.A.U. y ~
e Espafa, S.A.
Limited

Calificacién Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha
Corto Octubre . Octubre
Plazo A-3 2012 F2 Junio 2012 P-3 2012
Largo Octubre . Octubre
Plazo BBB- 2012 BBB+ Junio 2012 Baa3 2012

2) Crédit Agricole Corporate & Investment Bank (“CA-CIB”)

Sociedad an6nima de nacionalidad francesa.

Datos Registrales: Registro de Comercio y Sociedades de Nanterre con el nimero
SIREN 304.187.701. N.I.E. N-0.014.865-J.

Domicilio: 9, Quai du Président Paul Doumer, 92920 Paris, la Defense Cedex
(Francia)

Calificaciones crediticias:

S&P Financial Services Fitch France Moody’s Inzfétors Service

Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha
ggztg A-1 Junio 2012 F1+ Octubre 2012 P-1 Junio 2012
'F;;rZ%O A Junio 2012 A+ Octubre 2012 A2 Junio 2012

3) Goldman Sachs International (“Goldman Sachs”), que actia en Espafia en
régimen de libre prestacidn de servicios.

Datos Registrales: Registrada en Inglaterra con el nimero 2263951
Domicilio: Peterborough Court; 133 Fleet Street; London, EC4A 2BB
C.N.A.E.: No aplica
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Calificaciones crediticias:

Standard & Poor’s Fitch Inc. Moody's Investors Service
Ratings Services
Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha
Corto Agosto Diciembre
Plazo A-1 2011 F1 2011 WR Marzo 2012
Largo Noviembre .
Plazo A 2011 A Enero 2013 A3 Junio 2012
4) HSBC France (“HSBC”)

HSBC es una entidad de crédito comunitaria operante en Espafia en régimen de

libre prestacion de servicios

Domicilio: 103, Avenue des Champs Elysées 75008, Paris (Francia).

CIF: SIREN 775 670 284 RCS Paris

Calificaciones crediticias:

Standard & Poor's Fitch Ratings Ltd. Moody's Investors Service
Ratings Services Ltd.
Calificacion Fecha Calificacion Fecha Calificacion Fecha

Corto Agosto Diciembre .
Plazo A-1+ 2012 F1+ 2012 P-1 Junio 2012
Largo Agosto Diciembre .
Plazo AA- 2012 AA- 2012 Al Junio 2012

No se conoce la existencia de ninguna relacion de control entre las anteriores entidades y el
resto de personas juridicas que participan en la operacién de titulizacién.

ACUERDOS DE EMISION DE LOS BONOS

La Emisién de Bonos de la Serie 16 se realiza en virtud de los acuerdos sociales de la Sociedad
Gestora de 27 de julio de 2010.

ACUERDOS DE ADMISION A NEGOCIACION

Se solicitara la admision a negociacion de los valores descritos en las presentes Condiciones
Finales en AIAF Mercado de Renta y se asegura su cotizacién en un plazo no superior a un mes
desde la fecha de desembolso.

Las presentes Condiciones Finales incluyen la informacion necesaria para la admision a
cotizacion de los valores en el mercado mencionado anteriormente. La liquidacion se realizara a
través de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacion de
Valores, S.A.U. (IBERCLEAR).
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DERECHOS DE COBRO DEL DEFICIT TARIFARIO QUE SE ADQUIEREN EN EL MARCO DE LA PRESENTE EMISION

Los Cedentes que a continuacion se indican cederan, en virtud de la Escritura Complementaria de la presente Emision, un importe de MIL
CUATROCIENTOS NOVENTA Y SIETE MILLONES DE EUROS (EUR 1.497.000.000,00) de los siguientes Derechos de Cobro del
Déficit Tarifario (importes calculados a Fecha de Desembolso de la presente Emision):

g';re‘;':‘t,i 1.497.000.000,00 PRORRATEO - Importe Pendiente de Cobro a 21/03/2013

HIDROELECTRICA o GAS NATURAL
Extrapeninsular 2003-
Ap 1 (i) d) ’ 2 e 0,0 0,00

Ap 1 (iii) ‘ Peninsular 2010 248.255.230,73 | 196.801.038,29 34.177.386,83  5.621.280,73  77.292.610,01  562.147.546,59
Ap 1 (iii) ’ Peninsular 2011 412.823.055,15 327.296.726,96 56.839.877,17 9.348.664,00 128.544.130,13  934.852.453,41

| Api(ii) |  Peninsular 2012 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
% ENTRE CEDENTES 44,16% 35,01% 6,08% 1,00% 13,75% 100,00%

TOTAL A CEDER 661.078.285,88 524.097.765,25 91.017.264,00 14.969.944,73 205.836.740,14 1.497.000.000,00

* Conforme al articulo 4 del RD 437/2010, son titulares iniciales de los Derechos de Cobro Extrapeninsulares, Endesa S.A y las empresas de su grupo empresarial. Dichas empresas son Unién
Eléctrica de Canarias Generacion, S.A., Gas y Electricidad Generacion, S.A., y Endesa Generacién, S.A.

La informacion incluida en la tabla anterior se ha extraido del acta de los acuerdos del Comité de Seguimiento adoptados en su reunion del 11
de marzo de 2013.
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Tras la cesion anterior, el Fondo seré titular de los Derechos de Cobro Cedidos que se indican a

continuacion:

Derecho de Cobro

Derechos de Cobro Cedidos (21/03/2013)

Saldo Pendiente de Cobro*

Series de Bonos emitidas

DC Cesion 1 (25/01/2011) 1.793.611.920,62 Serie 1
DC Cesion 2 (24/02/2011) 1.801.293.279,12 Serie 2
DC Cesi6n 3 (31/03/2011) 1.808.374.682,35 Serie 3
DC Cesion 4 (20/05/2011) 914.442.526,14 Serie 4
DC Cesion 5 (5/10/2011) 1.396.173.300,05 Serie 5
DC Cesion 6 (23/11/2011) 294.889.891,82 Ampliacién de la Serie 4
DC Cesion 7 (23/11/2011) 89.736.159,58 Serie 6
DC Cesion 8 (05/12/2011) 114.160.454,65 Ampliacion de la Serie 2
DC Cesion 9 (15/12/2011) 89.735.246,58 Serie 7

DC Cesion 10 (23/12/2011)

534.125.617,35

Ampliacién de la Serie 5

DC Cesion 11 (23/12/2011)

137.079.185,66

Ampliacion de la Serie 1

DC Cesién 12 (03/02/2012)

234.952.443,29

Ampliacion de la Serie 2

DC Cesion 13 (03/02/2012)

212.582.962,76

Ampliacion de la Serie 1

DC Cesion 14 (08/02/2012)

344.310.983,06

Ampliacién de la Serie 2

DC Cesién 15 (10/02/2012)

154.616.884,37

Ampliacion de la Serie 1

DC Cesién 16 (10/02/2012)

151.722.340,85

Ampliacion de la Serie 2

DC Cesion 17 (10/02/2012) 188.318.052,43 Serie 8
DC Cesion 18 (15/02/2012) 222.572.249,85 Serie 9
DC Cesi6n 19 (20/02/2012) 548.300.235,81 Serie 10
DC Cesion 20 (20/02/2012) 124.971.970,98 Ampliacion de la Serie 9
DC Cesion 21 (27/02/2012) 118.145.219,29 Serie 11
DC Cesion 22 (06/03/2012) 801.101.782,93 Serie 12

DC Cesién 23 (05/11/2012) **

0,00

Ampliacion de la Serie 9

DC Cesién 24 (09/11/2012) **

0,00

Ampliacion de la Serie 4

DC Cesion 25 (12/11/2012)

75.957.448,49

Ampliacion de la Serie 3

DC Cesion 26 (20/11/2012)

110.097.749,31

Ampliacién de la Serie 4

DC Cesion 27 (11/12/2012)

1.719.895.223,56

Serie 13

DC Cesion 28 (18/12/2012)

97.944.037,44

Ampliacion de la Serie 12

DC Cesion 29 (28/12/2012)

158.442.127,56

Ampliacion de la Serie 4

DC Cesion 30 (04/01/2013)

165.651.395,83

Ampliacién de la Serie 4

DC Cesion 31 (21/01/2013) **

691.006.161,07

Serie 14

DC Cesién 32 (14/02/2013)

86.926.729,56

Serie 15

DC Cesion 33 (18/02/2013)

168.055.654,20

Ampliacion de la Serie 3

DC Cesion 34 (18/02/2013)

67.371.522,84

Ampliacién de la Serie 6

DC Cesion 35 (26/02/2013)

96.042.213,17

Ampliacion de la Serie 3

DC Cesién 36 (18/03/2013)

87.774.324,71

Ampliacion de la Serie 3

DC Cesion 37 (21/03/2013)

1.497.000.000,00

Serie 16

TOTAL

17.097.381.977,30
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*Conforme a lo establecido en el Folleto de Renovacion del Folleto Base, para el célculo del Saldo Nominal
Pendiente de Cobro de los Derechos de Cobro Cedidos a fecha distinta del 31 de diciembre o de una Fecha de Cesion
de los Derechos de Cobro Cedidos, la Sociedad Gestora aplicara la metodologia establecida en el apartado 2.2.2. D)

del Mdodulo Adicional del Folleto de Renovacién del Folleto Base.

** La finalidad de las Emisiones realizadas con fecha 5 de noviembre de 2012 y 9 de noviembre de 2012, fue la
refinanciacion de Series emitidas con anterioridad, por lo que no se cedieron Derechos de Cobro en dichas fechas.

*** Dada la finalidad de la Emision de la Serie 14 realizada con fecha 21 de enero de 2013, el importe destinado a la
adquisicion de Derechos de Cobro fue el 70% del importe efectivo de emision de la Serie 14.

La informacion incluida en la tabla anterior referida a los Derechos de Cobro Cesion 37
(21/03/2013) se ha extraido del acta de los acuerdos del Comité de Seguimiento adoptados en
su reunion del 11 de marzo de 2013.

El tipo de interés de devengo de los Derechos de Cobro Cedidos en la presente Emision, para el
afio de la cesion y hasta el 31 de diciembre de 2013 sera el siguiente: 4,247%. En el resto de
afos el tipo de interés que devengaran los Derechos de Cobro Cedidos serd la tasa interna de
rendimiento media ponderada de las Emisiones vivas mas un diferencial de treinta puntos
béasicos (0,30%). Dicho diferencial podra ser revisado al alza o a la baja por resolucion de la
Comision Interministerial, o en su caso, del Comité de Seguimiento.

Dicho tipo de interés de devengo se ha calculado conforme a lo previsto en el apartado 2.2.E)
del Médulo Adicional del Folleto de Renovacién del Folleto de Base, utilizando para el calculo
de la TIR de los Bonos con cup6n fijo la misma metodologia de calculo aplicable a la deuda
emitida por el Tesoro Publico, cuyo detalle se encuentra en la pagina web del Banco de Espafia
a través del siguiente enlace:
http://www.bde.es/webbde/es/secciones/informes/banota/actuesp.pdf.

FINALIDAD DE LA EMISION
La finalidad de la Emision es adquirir Derechos de Cobro del Déficit Tarifario.

CUADRO DE FLUJOS DE LOS BONOS
BONOS DE LA SERIE 16

Flujos por cada 100.000,00 EUR sin retencién para el tomador

F?:)Cha Se Amortizaciéon Interés Bruto e _S?'do g S_aldo Saldo Vivo
ago Inicial Vivo

21/03/2013 0,00 0,00 0,00 100.000,00
17/03/2014 0,00 3.832,53 3.832,53 0,00% 100,00% 100.000,00
17/03/2015 0,00 3.875,00 3.875,00 0,00% 100,00% 100.000,00
17/03/2016 0,00 3.875,00 3.875,00 0,00% 100,00% 100.000,00
17/03/2017 0,00 3.875,00 3.875,00 0,00% 100,00% 100.000,00
17/03/2018 100.000,00 3.875,00 103.875,00 100,00% 0,00% 0,00

TOTAL 100.000,00 19.332,53 119.332,53

*En caso de que cualquiera de dichas fechas no sea un Dia Habil, la Fecha de Pago seré el Dia Habil siguiente.
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En el cuadro anterior, se asumen las siguientes hipotesis:

a) Se asume el mismo tipo de interés de devengo para los Derechos de Cobro Cedidos durante

toda la vida de la presente Serie 16.

b) Se asume que sélo se produce la emision de las Series 1, 2, 3, 4,5, 6, 7, 8,9, 10, 11, 12, 13,

14, 15y de la presente Serie 16.

c) Se prevé disponer de la Linea de Crédito en la Fecha de Vencimiento Final de la presente

Serie 16.

CUADRO DE FLUJOS DE LA PRIMERA ANUALIDAD DE LOS DERECHOS DE

COBRO CEDIDOS EN LA PRESENTE EMISION

Flujos Derechos de Cobro Cedidos

Pagos
Anuales
restantes (p)

1.497.000.000,00 15

Saldo Pendiente

Tipo Act (it) de Cobro

4,247%

12 Anualidad |

107.330.378,24

Periodo de Liquidacién

Ultimo dia

Fechade

ler dia Cobro

Liquidacion
Mensual

21/03/2013

21/03/2013 15/04/2013 15/04/2013 0,00
16/04/2013 15/05/2013 15/05/2013 0,00
16/05/2013 15/06/2013 15/06/2013 0,00
16/06/2013 15/07/2013 15/07/2013 4.128.524,53
16/07/2013 15/08/2013 15/08/2013 11.634.932,77
16/08/2013 15/09/2013 15/09/2013 11.634.932,77
16/09/2013 15/10/2013 15/10/2013 11.634.932,77
16/10/2013 15/11/2013 15/11/2013 11.634.932,77
16/11/2013 15/12/2013 15/12/2013 11.634.932,77
16/12/2013 15/01/2014 15/01/2014 11.634.932,77
16/01/2014 15/02/2014 15/02/2014 11.634.932,77
16/02/2014 15/03/2014 15/03/2014 11.634.932,77
16/03/2014 15/04/2014 15/04/2014 8.377.151,60
16/04/2014 15/05/2014 15/05/2014 1.745.239,92

TOTAL 107.330.378,21
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La anualidad para el resto de afios se calculara conforme a lo establecido en el articulo 8.2 del
Real Decreto 437/2010 (descrito en el apartado 3.4.1 B) del Mddulo Adicional del Folleto de
Renovacion del Folleto Base).

CONTRATO DE PERMUTA FINANCIERA DE INTERESES
No aplicable.

Estas Condiciones Finales estdn visadas en todas sus paginas y firmadas en Madrid a
14 de marzo de 2013.

Firmado en representacion de

TITULIZACION DE ACTIVOS, S.G.F.T., S.A. (en nombre y representacion de FONDO
DE TITULIZACION DEL DEFICIT DEL SISTEMA ELECTRICO, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS)

D. Ramon Pérez Hernandez
Director General
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