FOLLETO INFORMATIVO DE OLISAN CAPITAL, SCR, S.A.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014 reguladora de entidades
de capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversién colectiva de tipo cerrado, este folleto informativo recoge la
informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado sobre la inversion
gue se le propone con caracter privado y estara a disposicion de los accionistas en el domicilio
de Everwood Capital, SGEIC, S.A. como entidad delegataria de la gestion de los activos de
Olisan Capital, SCR, S.A. (tal y como sea modificado en cada momento, el “Folleto”). No
obstante, la informacién que contiene el Folleto puede verse modificada o actualizada en el
futuro en los términos previstos legalmente. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran
en conocimiento de los accionistas de Olisan Capital, SCR, S.A. y de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (“CNMV”) en la forma legalmente establecida. La responsabilidad sobre
el contenido y veracidad del Folleto, los Estatutos Sociales de la Sociedad y el documento de
datos fundamentales para el inversor (DFI), corresponde exclusivamente a la Sociedad
Gestora. La CNMV no verifica el contenido de dichos documentos.

Madrid, a 14 de abril de 2023
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1.2

CAPITULO I. DESCRIPCION GENERAL DE LA SOCIEDAD
DATOS GENERALES DE LA SOCIEDAD

Denominaciéon y domicilio: el presente Folleto se refiere a la sociedad de capital riesgo
Olisan Capital, SCR, S.A., con NIF A44667483, constituida el 7 de febrero de 2023 en
virtud de escritura publica otorgada ante el notario de Madrid D. Pablo de la Esperanza
Rodriguez, con nimero de su protocolo 658 y pendiente de inscripciébn en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV a la fecha de este Folleto (la
“Sociedad”). El domicilio de la Sociedad sera el de la Sociedad Gestora en cada momento,
gue a la fecha de este Folleto radica en 28004, Madrid, calle General Castafios, nimero
13, 2° izquierda.

Objeto social y régimen juridico. El objeto social principal consiste en la toma de
participaciones temporales en el capital de empresas de naturaleza no inmobiliaria ni
financiera que, en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado
de bolsas de valores o en cualquier otro mercado regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (“OCDE”).

Asimismo, de acuerdo con lo previsto en la Ley 22/2014, la Sociedad podra también invertir
en otras entidades de capital riesgo cuya politica de inversion sea conforme con la prevista
en el Capitulo Il del Folleto (junto a las empresas descritas en el péarrafo anterior, las
“Entidades Participadas”).

Para el desarrollo de su objeto social, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos,
asi como otras formas de financiaciébn a sus Entidades Participadas, en los términos
previstos en la normativa de aplicacion.

La Sociedad se regula por lo previsto en sus Estatutos Sociales, por la Ley 22/2014, por
la LSC y por las disposiciones vigentes que las desarrollen y aquellas que las sustituyan
en el futuro.

La Sociedad, en el desarrollo de su actividad de inversion, promovera caracteristicas
medioambientales o sociales, o una combinacién de ellas, y observara buenas practicas
de gobernanza, en los términos del Articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de
informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (tal y como
sea modificado y refundido en cada momento, “SFDR”).

De conformidad con lo anterior, la Sociedad estara sujeta a las previsiones del SFDR, asi
como de la normativa técnica que lo modifique y desarrolle y, en particular, el Reglamento
(EU) 2020/852 del Parlamento Europeo y del Consejo de 18 de Junio 2020 relativo al
establecimiento de un marco para facilitar las inversiones sostenibles y del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288 de la Comision de 6 de abril de 2022 que, entre otros, especifica
el contenido, los métodos y la presentacion para la informacion relativa a los indicadores
de sostenibilidad y las incidencias adversas en materia de sostenibilidad, asi como el
contenido y la presentacién de informacion relativa a la promocion de caracteristicas
medioambientales o sociales y de objetivos de inversién sostenible en los documentos
precontractuales, en los sitios web y en los informes periddicos (tal y como sea modificado
y refundido en cada momento, el “Reglamento Delegado”), en virtud de la cual la
Sociedad Gestora deberé divulgar determinada informacién sobre sostenibilidad, incluida
en el Anexo Il del presente Folleto.



13

1.4

15

1.6

1.7

Duracién: la Sociedad se constituye por un plazo indefinido y dara comienzo a sus
actividades en la fecha de inscripcién en el correspondiente registro administrativo de la
CNMV.

Sin perjuicio de lo anterior, la Sociedad podra disolverse en cualquier momento de acuerdo
con lo previsto en sus estatutos sociales (tal y como sean modificados y refundidos en
cada momento, los “Estatutos Sociales”), los cuales se adjuntan al presente Folleto como
Anexo |, y en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1/20120, de 2 de julio (tal y como sea modificado y refundido en cada
momento, la “LSC”). En particular, en caso de que habiendo transcurrido cinco afios desde
la Fecha de Cierre Inicial (tal y como se define a continuacion), la Sociedad no se hubiera
disuelto, el 6rgano de administracion de la Sociedad debera, en el plazo de nueve meses
desde la mencionada fecha en la que se hayan cumplido cinco afios desde la Fecha de
Cierre Inicial, y con caracter bianual a partir de dicha fecha, someter a la junta general de
accionistas la disolucion de la Sociedad, cuya aprobacion requerira el Consentimiento
Cualificado de los accionistas, entendiéndose por “Consentimiento Cualificado” el
acuerdo adoptado por la junta general de los accionistas de la Sociedad por mayoria
cualificada del 75% del capital social con derecho a voto.

Sociedad Gestora: de acuerdo con lo previsto en el articulo 20 de los Estatutos Sociales,
la gestion de los activos de la Sociedad se realizara por Everwood Capital, SGEIC, S.A.,
inscrita en el Registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Inversion de Tipo Cerrado
de la CNMV con el numero 111 y con domicilio social en 28004, Madrid, calle General
Castafios numero 13, 2°izquierda (la “Gestora” o la “Sociedad Gestora”, indistintamente).

Los términos y condiciones de la referida gestién se formalizaran en virtud del
correspondiente contrato de gestion (tal y como sea modificado y refundido en cada
momento, el “Contrato de Gestion”), estando los principales datos de identificacion de la
Gestora y un resumen de los principales términos y condiciones de dicho Contrato de
Gestion descritos en el Capitulo IV de este Folleto.

Auditor: el auditor de la Sociedad serd KPMG, Auditores, S.L., con domicilio social a la
fecha de este Folleto en 28046, Madrid, Torre de Cristal, Paseo de la Castellana, 259C,
con N.I.LF. B78510153, inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
numero S0702, entidad de auditoria de reconocido prestigio internacional y con unos
recursos y medios que la hacen idénea para el desempefio de dicha funcién.

Depositario: de conformidad con lo establecido en el articulo 50 de la Ley 22/2014,
reguladora de entidades de capital-riesgo, otras entidades de inversién colectiva de tipo
cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y
por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion
Colectiva (tal y como sea modificada y refundida en cada momento, la “Ley 22/2014”), la
Sociedad Gestora ha designado como depositario de la Sociedad a Banco Inversis, S.A.,
con domicilio social en 28042, Madrid, Avenida de la Hispanidad 6, con N.I.F. A83131433,
inscrito en el Registro de Bancos y Banqueros del Banco de Espafia con el nUmero 0232
y en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién
Colectiva de la CNMV con el nimero 211 (el “Depositario”).

Grupo Econdémico: la Sociedad no pertenecerd a ningln grupo econémico, sin perjuicio
del Contrato de Coinversion (tal y como se define mas adelante) que la Sociedad podra
suscribir con Everwood Transport & Logistics |, FCR, Eral Capital, SCR, S.A. y Haza
Capital, SCR, S.A.y, en su caso, con otros Vehiculos Paralelos (tal y como se definen mas
adelante) en los términos que se describen en el Capitulo Il del presente Folleto.
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Organo de administracion: la administracién de la Sociedad est4d encomendada a un
consejo de administracién, compuesto por tres consejeros: D. Pablo Martinez Menarguez,
Dfa. Izaskun Artucha Corta, y D. Juan-José Andrés Alvez.

Gestion de conflictos de interés: la gestion de los eventuales conflictos de interés que
puedan surgir en la gestion de la Sociedad por la Sociedad Gestora, o en relacion con las
Personas Clave, se llevara a cabo conforme a lo previsto en el Capitulo 1V del Folleto y
cumpliendo en todo momento con lo establecido en el Reglamento Interno de Conducta
de la Sociedad Gestora y con lo dispuesto en la normativa aplicable.

Responsabilidad de los accionistas

@)

(b)

Responsabilidad mancomunada en determinados casos. La posicion contractual de
cada accionista en relacién con los demas accionistas y en relacion con la Sociedad
y la Sociedad Gestora y sus respectivas obligaciones conforme a este Folleto y el
Compromiso de Inversién (tal y como se define mas adelante) suscrito por cada uno
de ellos, que sean distinta a aquella que pueda corresponder en materia societaria
en su condicion de accionista de la Sociedad sera de naturaleza mancomunada.
Sujeto a las excepciones previstas en este apartado, ningln accionista sera
considerado responsable de un incumplimiento de las obligaciones de otro
accionista establecidas en este Folleto o en su correspondiente Compromiso de
Inversion.

Limitacién de responsabilidad. Sujeto a lo dispuesto en este Folleto y a lo legalmente
permitido, la responsabilidad de los accionistas en relacion con deudas u otras
obligaciones de pago de la Sociedad se limitard al importe de sus respectivos
Compromisos de Inversion. Por consiguiente, salvo precepto expreso en contrario
en laley o en este Folleto, ningln accionista estara obligado a efectuar desembolsos
u otros pagos a la Sociedad que, en conjunto, superen el importe de su Compromiso
de Inversion.
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CAPITULO Il. POLITICA DE INVERSION
POLITICA DE INVERSIONES

Sectores empresariales hacia los que se orientaran las inversiones. Tipos de
empresas en las que se pretende participar y criterios de su seleccién

Cualquier inversion realizada, directa o indirectamente, por la Sociedad mediante la
adquisicién o asuncion/suscripcion de participaciones o acciones en una 0 mas
entidades, ya sea en forma de acciones, instrumentos de capital preferente o
equivalentes u otros instrumentos de deuda o cualquier otro importe aportado a una
Entidad Participada mediante cualquier otro titulo, y sin perjuicio de la posibilidad de
realizar Inversiones Liquidas, debera observar en todo momento la siguiente politica de
inversién que estara, en todos los casos, supeditada al cumplimiento de lo exigido en la
Ley 22/2014 o cualquier otra norma que pueda resultar de aplicacién en cada momento
(tal y como sea modificada en cada momento, la “Politica de Inversion”).

Ambito geografico, sectorial y tipos de empresa y proposito.

La Sociedad invertira eminentemente en compafias con domicilio social en Espafia y
Portugal. Sin perjuicio de lo anterior y cuando existan oportunidades de inversion
atractivas que puedan redundar en el beneficio de los accionistas, la Sociedad Gestora
podra invertir hasta un 20% del Importe Total Comprometido (tal y como se define més
adelante) en Entidades Participadas que tengan su domicilio social en otros paises
Estados Miembros de la Unién Europea o en paises no europeos miembros de la OCDE.

A efectos aclaratorios, las Inversiones Puente no se computaran en la determinacion del
porcentaje de inversiones por ambito geografico prevista en el parrafo anterior, sin
perjuicio de la obligacién de la Sociedad Gestora de informar sobre la realizaciéon de
dichas Inversiones Puente al Comité de Supervision.

Se entendera por “Inversiones Puente” aquellas Inversiones que realice la Sociedad
con el objetivo de transmitir parte de dicha inversion a terceras partes en el plazo de 18
meses desde la perfeccion de dicha inversion, perdiendo una inversion la condicién de
Inversion Puente una vez transcurrido el citado plazo de 18 meses.

La Sociedad se constituye para invertir principalmente en operaciones de capital de
expansion o buy-outs con foco en el sector del transporte y la logistica (T&L).

La Sociedad procurara adquirir, de manera individual o conjuntamente con aquellos
coinversores a los que les ofrezca una oportunidad de coinversién en los términos
previstos en la clausula 1.3.2 del Capitulo I, un control suficiente en empresas privadas
gue operen en el ambito sectorial referido mas arriba, con el fin de aumentar su valor a
través de una estrategia de crecimiento, ademas de la aplicacién de técnicas avanzadas
de gestién. Ademas, la Sociedad Gestora apoyara a las Entidades Participadas en la
obtencién de estructuras de financiacion 6ptima.

Activos Semilla. La Sociedad podra realizar inversiones en Activos Semilla a propuesta
de la Sociedad Gestora, siempre y cuando se cumpla con las condiciones previstas en
esta clausula.

Se entendera por “Activo Semilla” aquellas Entidades Participadas adquiridas, de
manera individual o conjuntamente, por la Sociedad Gestora, uno o varios de los
accionistas directos de la Sociedad Gestora y, en caso de accionistas directos personas



juridicas, aquellas personas que ostenten, de forma directa o indirecta, la mayoria de su
capital social con derecho a voto (los “Accionistas de Everwood”), las Personas Clave
(tal y como se definen mas adelante) o los Asociados de estos Ultimos dentro de los seis
meses anteriores a la constitucion de la Sociedad para su transmision a este en el marco
de la Politica de Inversion.

Se entendera por “Asociados”, en relacidon con una determinada persona o entidad en
cuestion, cualquier otra que se encuentre en una de las siguientes circunstancias:

0] si la persona en cuestibn es una sociedad, empresa u organizacion sin
personalidad juridica, (a) la persona juridica que controla a esa persona juridica o
entidad entendido “control” conforme a su definicién en el articulo 42 del Cédigo
de Comercio, o (b) cualquier sociedad, empresa u organismo sin personalidad
juridica que pertenezca al mismo Grupo que esa persona; o

(i) si la persona en cuestién es una persona fisica: el cényuge, familiar hasta segundo
grado de consanguinidad inclusive, o una sociedad, empresa u organizacion sin
personalidad juridica, siempre y cuando esa persona o la persona juridica, su
sociedad matriz o las sociedades que la controlan mantengan, directa o
indirectamente, mas del 50% del capital con derechos de voto.

Los Activos Semilla solo podran ser transmitidos a la Sociedad hasta transcurridos tres
meses desde la Fecha de Cierre Inicial (incluida). Los Activos Semilla seran transmitidos
a la Sociedad a un valor equivalente a su Coste de Adquisiciébn mas el importe resultante
de aplicar a dicho Coste de Adquisicion una tasa de actualizacion del 8% anual calculada
diariamente sobre la base de un afio de 365 dias.

Por “Coste de Adquisicion” se entendera el importe total efectivamente destinado por
la Sociedad (o, en el caso de un Activo Semilla, por la Sociedad Gestora, los Accionistas
de Everwood, las Personas Clave o los Asociados de estos Ultimos) a una Inversién
(incluidas, a efectos aclaratorios, las Inversiones adicionales o follow-on investments),
junto con todos los gastos en los que haya incurrido la Sociedad (o, en el caso de un
Activo Semilla, la Sociedad Gestora, los Accionistas de Everwood, las Personas Clave o
los Asociados de estos Ultimos) en relacion con esa Inversién (por ejemplo, los costes
legales, contables, de consultoria, de intermediacion, primas de seguros de
manifestaciones y garantias y cualesquiera otros costes asumidos por la Sociedad de
conformidad con este Folleto, junto con el impuesto sobre el valor afadido (“IVA”) no
recuperable y actos juridicos documentados u otros impuestos ligados a las
adquisiciones).

A efectos aclaratorios, en la medida en que la transmisién se realizara a Coste de
Adquisiciéon mas el importe resultante de aplicar a dicho Coste de Adquisicién una tasa
de actualizacion del 8% anual calculada diariamente sobre la base de un afio de 365
dias, no se considerara como un conflicto de intereses a los efectos de lo establecido en
el Folleto.

Tipos de inversion. La Sociedad invertira principalmente en acciones o participaciones,
instrumentos de capital preferente o equivalentes. No obstante, la Sociedad podra
procurar financiacion a las Entidades Participadas mediante la concesién de préstamos
participativos o subordinados, o cualquier otro tipo de financiacion, en los términos y con
las limitaciones previstas en la Ley 22/2014. La Sociedad no invertira, directa o
indirectamente, en cualquier tipo de fondo o blind pool investment fund u otros programas
de inversioén colectiva en el que se cobre una comision de gestion o carried interest.



Diversificacién. En todo caso, el activo de la Sociedad debera invertirse respetando los
limites y porcentajes recogidos en este Folleto, en la Ley 22/2014 y en todas las demas
disposiciones legales aplicables a la Sociedad, y en aquellas otras disposiciones legales
gue las modifiquen. A efectos aclaratorios, las Inversiones Puente no se computaran en
el célculo de los limites referidos en esta clausula, sin perjuicio de la obligacion de la
Sociedad Gestora de informar sobre la realizacion de dichas Inversiones Puente al
Comité de Supervision.

Endeudamiento, garantias e indemnidad. La Sociedad podra solicitar fondos en
préstamo o crédito o endeudarse con caracter general, y otorgar garantias (incluyendo
mediante prenda o cesion de los derechos de crédito frente a los accionistas derivados
de los Compromisos de Inversion (tal y como se definen mas adelante), derechos de
prenda sobre cuentas bancarias de la Sociedad, y en todo caso otorgar poderes de
representacion en favor de los acreedores garantizados o cualquier otro agente al
respecto, a efectos del ejercicio efectivo de sus derechos de prenda o cualquier otra
garantia). Dicha financiacién podra estar destinada a solventar situaciones transitorias
de necesidad de tesoreria (por ejemplo, sin caracter limitativo, en el marco de Inversiones
y desinversiones), repagar endeudamiento previo de la Sociedad, financiar desembolsos
de Compromisos no Dispuestos o cubrir el importe de los Compromisos pendientes por
parte de Inversores en Mora (tal y como se define a continuacion).

Se entendera por “Compromiso/s no Dispuesto/s”, en relacién con cada accionista, la
parte de su Compromiso de Inversidn pendiente de disposicion en cada momento.

Sin perjuicio de otras restricciones legales que pudieran ser de aplicaciéon a la Sociedad,
el endeudamiento de la Sociedad debera cumplir las siguientes condiciones:

(i) que el importe total pendiente de reembolso de los préstamos/créditos contraidos
por la Sociedad en cada momento no exceda de la menor entre (x) el 25% del
Importe Total Comprometido, o (y) el 100% de los Compromisos no Dispuestos; y

(i) que los importes solicitados en préstamo por la Sociedad deban amortizarse en un
plazo que no exceda de 12 meses a partir de la fecha de recepcion efectiva de
dichos importes por parte de la Sociedad.

Asimismo, en virtud de este Folleto, cada accionista autoriza a la Sociedad Gestora para
(i) facilitar a las entidades financiadoras correspondientes copia de los Compromisos de
Inversion a efectos de la eventual constitucién de derechos de prenda sobre los mismos
y (i) recibir y acusar recibo de las notificaciones en relacion con cualquier financiacién y
acuerdos de garantia en su nombre, en particular en relaciéon con cualquier garantia
otorgada sobre los derechos de crédito y otros activos de la Sociedad. La Sociedad
Gestora se asegurara de que cualesquiera notificaciones emitidas a un accionista y que
sean recibidas por la Sociedad Gestora, sean remitidas a dicho accionista en los 15 dias
siguientes a la fecha de la notificacién, teniendo en consideracion que cualquier
notificacidon que requiera cualquier actuacién por parte del accionista sera remitida a este
lo antes posible.

Exceptuados los supuestos anteriores, la Sociedad no asumird ningdn otro
endeudamiento, estando previsto que la totalidad de las Inversiones y los gastos
ordinarios de la Sociedad sean financiados con cargo a los fondos desembolsados por
los accionistas a los fondos propios de la Sociedad y con los rendimientos generados
por la inversion en las Entidades Participadas.

La Sociedad podra conceder garantias y compromisos de indemnizaciéon a favor de
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terceros a la hora de efectuar o vender Inversiones de la Sociedad, que no tendran la
consideracion de endeudamiento de la Sociedad a los efectos previstos en esta clausula.

Periodo de Inversion y periodo de maduracién. La Sociedad Gestora tiene prevista la
realizacion de las Inversiones de la Sociedad dentro del Periodo de Inversidn (tal y como
se define a continuacion).

Las desinversiones de las Entidades Participadas se realizaran durante la vida de la
Sociedad en el momento en el que la Sociedad Gestora estime que se ha alcanzado el
momento mas adecuado de su periodo de maduracion, sin que se hayan previsto
periodos minimos de maduracion ni fechas limite para la desinversion, sin perjuicio de la
duracidon prevista para el Periodo de Inversion. Los procesos y estrategias de
desinversion se decidiran en funcién de la férmula que se estime mas conveniente para
cada inversion concreta, y podran incluir, a titulo enunciativo, la salida a bolsa, acuerdos
de recompra de las participaciones, alianzas estratégicas que incluyan mecanismos de
liquidez, buyouts, etc.

Servicios accesorios que la Sociedad Gestora puede prestar a las Entidades
Participadas. La Sociedad Gestora podra proporcionar a Entidades Participadas toda
clase de asesoramiento necesario 0 conveniente teniendo en cuenta sus necesidades y
dentro de los limites que, en su caso, establezca la Ley 22/2014 y cualquier otra norma
gue pueda resultar de aplicacién. Los honorarios recibidos por la Sociedad Gestora como
contraprestacion por esos servicios accesorios seran retribuidos en términos de mercado
y tendrén la consideracion de Ingresos Adicionales (tal y como se define a continuacion).

Formas de intervencion de la Sociedad Gestora en las Entidades Participadas. La
Sociedad Gestora, como instrumento para supervisar a las Entidades Participadas, se
encargara en nombre de la Sociedad, directamente o a través de sus representantes, de
tomar parte en los 6rganos de administracién y gestion de las Entidades Participadas,
en la medida en que la participacién adquirida lo permita.

Divulgacion de informacion a los efectos de SFDR. La Sociedad dara cumplimiento a los
requerimientos de divulgacién de informacién establecido en SFDR y a la normativa
técnica sobre sostenibilidad aplicable en cada momento. La divulgacion de informacion
sobre sostenibilidad correspondiente a la Sociedad se incluye en el Anexo Il del Folleto.

Sectores excluidos. La Sociedad no puede invertir, garantizar o de otro modo prestar
asistencia financiera o de otra clase a entidades que desarrollen, o que directa o
indirectamente controlen a otra entidad que desarrolle una o mas de las siguientes
actividades, opere en los sectores referidos en los apartados (i) a (ix) siguientes o invierta
en los productos referidos en los apartados (x) a (xii) siguientes:

() la fabricacion y comercio de tabaco, bebidas alcoholicas destiladas y productos
relacionados;

(i) la clonaciéon humana, incluida la clonacion humana a efectos de reproduccion;

(iii) pornografia;

(iv) actividades econdmicas ilegales (es decir, la produccién, comercializaciéon u otra
actividad que sea ilegal en virtud de las leyes o reglamentos aplicables a la Sociedad

0 a la entidad en cuestion);

(v) la financiacion de la fabricacion y el comercio de armas y municion de toda clase
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(esta restriccion no se aplicara en la medida en que dichas actividades formen parte
de politicas explicitas de la Unién Europea o las complementen); o inversiones en
Entidades Participadas que tomen parte directamente (segln se determine en el
momento de la inversién inicial en esa Entidad Participada) en la fabricacién de
minas antipersonas, bombas de dispersién, o armas quimicas o biolégicas;
entendiéndose por participacion directa a estos efectos (a) la fabricacion de un arma
en su totalidad o en su mayor parte, o (b) la fabricaciébn de componentes clave
ligados a municiones del arma como, por ejemplo, submuniciones, fusiles y ojivas;

(vi) casinos y empresas andlogas;

(vii) la investigacion, desarrollo o aplicaciones técnicas relacionadas con programas o
soluciones que (a) se dirijan especificamente a respaldar alguna de las actividades
relacionadas en los apartados (i) a (vi) anteriores o (b) estén pensadas para
posibilitar el acceso ilegal a redes de datos electrénicos o la descarga ilegal de datos
electrénicos;

(viii) la prospeccion de petréleo y/o gas y cualquier otra actividad dirigida a la extraccién
del petréleo y el gas;

(ix) apuestas (incluidas las casas de juego y las apuestas online);

(x) fondos opacos (blind pools), fondos de cobertura (hedge funds) u otros programas
de inversion colectiva que comporten el pago de alguna clase de comision de
gestién, carried interest u otro tipo de retribucién;

(xi) inversiones impropias o especulativas en derivados; y

(xii) cualquier otra actividad en la que la Sociedad no pueda invertir a tenor de la Ley
22/2014 o de cualquier otra norma que resulte de aplicacion.

Inversion de la tesoreria de la Sociedad. Los importes mantenidos como tesoreria de la
Sociedad, tales como los Compromisos de Inversion que se hayan desembolsado por
los accionistas con caracter previo a la ejecucion de una Inversién, o los importes
percibidos por la Sociedad como resultado de una desinversion, reparto de dividendos o
cualquier otro tipo de distribucién hasta el momento de su distribucidén a los accionistas,
podrén ser invertidos en Inversiones Liquidas.

Se entendera por “Inversiones Liquidas” cualesquiera valores emitidos por entidades
gubernamentales y otros valores emitidos por entidades publicas, depésitos en bancos
de reconocido prestigio, fondos del mercado monetario, fondos de gestion de efectivo y
otras inversiones liquidas o negociables a corto plazo de perfil de riesgo similar, que
seran en todo caso a un plazo no superior a 12 meses.

Periodo de Inversion

Duracion inicial del Periodo de Inversion. El periodo de inversiébn comenzara en la de
Fecha Cierre Inicial y finalizara en la primera de las fechas siguientes (el “Periodo de
Inversion”):

0] la fecha en la que hayan transcurrido tres afios desde la Fecha de Cierre Inicial,

(i) el dia en el que la Sociedad Gestora notifique a los accionistas, a su entera
discrecion, la finalizacién del Periodo de Inversion, sujeto a que, con anterioridad
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a dicha comunicacion, se hayan dispuesto para Inversiones, comprometido para
una o varias Inversiones mediante acuerdo vinculante, o reservado para una o
varias Inversiones de Seguimiento, un 75% del Importe Total Comprometido (tal y
como se define a continuacion); o

(i) el dia en el que concluya de forma automatica el Periodo de Inversion con arreglo
a la clausula 5.3.4 del Capitulo IV.

Por “Inversiones de Seguimiento” se entenderan aquellas inversiones adicionales
(follow-on investments o add ons) en las Entidades Participadas que no formaban parte
del acuerdo de inversion inicial en la Entidad Participada y que resulten necesarias o
convenientes para el desarrollo del negocio de la Entidad Participada.

Extension del Periodo de Inversion. No obstante lo dispuesto en la clausula 1.2.1 de este
Folleto, la Gestora podra prorrogar la fecha de finalizacién del Periodo de Inversién
prevista en la referida clausula por periodos anuales hasta un maximo de dos afios, a su
discrecion, mediante la correspondiente notificacién a los accionistas emitida con
anterioridad al tercer aniversario y cuarto aniversario, respectivamente, de la Fecha de
Cierre Inicial.

Disposiciones tras el Periodo de Inversion. La Sociedad Gestora comprometera todas
las Inversiones durante el Periodo de Inversién, finalizado el cual se abstendra de realizar
Solicitudes de Desembolso (tal y como se definen a continuacién) en relacién con
Compromisos no Dispuestos, excepto en los supuestos previstos en la clausula 4.8 del
Capitulo IIl.

Vehiculos Paralelos y régimen de coinversion

Vehiculos Paralelos. La Sociedad formara parte de un esquema de coinversién formado
por la Sociedad, Eral Capital, SCR, S.A., Everwood Transport & Logistics I, FCR y
cualesquiera otros vehiculos de inversion paralelos adicionales con una politica de
inversién equivalente a la Politica de Inversién y gestionados y asesorados por la
Sociedad Gestora que se adhieran a la estructura de coinversién, (cada uno, un
“Vehiculo Paralelo” y conjuntamente, los “Vehiculos Paralelos”), los cuales
coinvertiran sisteméaticamente en todas las Entidades Participadas por la Sociedad (y
asumiran la totalidad de los costes y gastos asociados).

Con el objeto de evitar cualquier duda:

(&) la Sociedad y los Vehiculos Paralelos realizaran, gestionaran y dispondran de las
Inversiones simultdneamente y, en la mayor medida posible permitida por la ley, en
practicamente los mismos términos y condiciones; y

(b) la coinversién en las Entidades Participadas se realizara en funcion de los
compromisos totales en cada uno de los Vehiculos Paralelos y la Sociedad
representen respecto del Patrimonio Total Comprometido de la Estructura de
Coinversion (tal y como se define mas adelante) y de conformidad con el/los
contrato/s de coinversion suscrito/s en paralelo entre la Sociedad Gestora, la
Sociedad y los Vehiculos Paralelos (tal y como sea/n modificado/s y refundido/s
en cada momento, el “Contrato de Coinversién”).

El Contrato de Coinversion podra prever la posibilidad de adquirir o transmitir

participaciones o acciones en Entidades Participadas por la Sociedad o por los
Vehiculos Paralelos, con el objetivo de que, una vez finalizado el dltimos de los
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Periodos de Colocacion de los Vehiculos Paralelos, sus respectivas participaciones
en tales sociedades o entidades se correspondan proporcionalmente a su
participacién en el Patrimonio Total Comprometido de la Estructura de Coinversion.
Los importes eventualmente percibidos por la Sociedad o los Vehiculos Paralelos
por estos conceptos podran ser distribuidos a los Inversores como Distribuciones
Temporales (tal y como se define méas adelante) una vez transcurra el Periodo de
Colocacion.

Las participaciones o acciones en Entidades Participadas referidas en el parrafo
inmediatamente anterior a este se transmitiran por el Coste de Adquisicion mas el
importe resultante de aplicar a dicho Coste de Adquisicion una tasa de ecualizacion
del 8% anual calculada diariamente sobre la base de un afio de 365 dias. La
Sociedad podra distribuir a los accionistas cualesquiera cantidades recibidas por la
Sociedad de otros Vehiculos Paralelos en concepto de ecualizacién conforme a lo
previsto en este parrafo, en cuyo caso dichas Distribuciones (tal y como se define
mas adelante) tendran la consideracién de Distribucién Temporal. Los importes asi
distribuidos estaran sujetos a devolucion segun lo previsto en la clausula 7.2.7 del
Capitulo 111,

(c) Enla medida en que lo permita la legislacion aplicable a cada Vehiculo Paralelo,
dicho Contrato de Coinversidn prevera que el gobierno de los Vehiculos Paralelos
se rija por las mismas normas que la Sociedad y que las decisiones en relacién con
las inversiones conjuntas se adopten tomando en consideracion el Patrimonio Total
Comprometido de la Estructura de Coinversién, en los términos previstos mas
adelante en este Folleto.

Oportunidades de coinversién con otras entidades. Con caracter adicional al régimen de
coinversion previsto en la clausula 1.3.1 de este Capitulo, la Sociedad Gestora podra, a
su discrecion, ofrecer oportunidades de coinversion junto con la Sociedad y los Vehiculos
Paralelos Unicamente a (A) a accionistas/inversores de la Sociedad o de los Vehiculos
Paralelos cuyo Compromiso de Inversion sea igual o superior a 15.000.000 euros o (B)
a terceros coinversores estratégicos siempre y cuando, (i) responda a los intereses de la
Sociedad y de los Vehiculos Paralelos (en particular, sin limitacion, en el supuesto de
gue el tamafio de la oportunidad de inversion impida que la misma sea acometida por la
Sociedad y los Vehiculos Paralelos sin el concurso de un tercero coinversor), y (i) no
afecte negativamente a las oportunidades de inversion de la Sociedad y de los Vehiculos
Paralelos, en el entendido de que:

(@) dichas oportunidades no podran infringir el trato pari passu de los
accionistas/inversores de de la Sociedad y de los Vehiculos Paralelos a estos
efectos;

(b) todas las coinversiones junto con la Sociedad y los Vehiculos Paralelos por parte
de cualquiera de sus accionistas/inversores o de un tercero estratégico se
realizaran al mismo tiempo y en las mismas condiciones financieras, y cualquier
desinversion o desinversiones se realizaran al mismo tiempo y en las mismas
condiciones financieras (y a prorrata de los importes respectivos que la Sociedad,
los Vehiculos Paralelos y dicho(s) coinversor(es) desinviertan);

(c) cada coinversor compartird los costes relacionados con la coinversién (o la
codesinversidn) en proporcién al importe que haya invertido;

(d) cualquier vehiculo de coinversion sera gestionado o asesorado por la Sociedad
Gestora o un Asociado del mismo; y
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(e) cualquier coinversion de este tipo (incluyendo los términos de la misma) debera
ser comunicada inmediatamente al Comité de Supervision.

Modificacién de la Politica de Inversién

Cualquier modificacion de la Politica de Inversién deberd ser aprobada por la junta
general de accionistas con el Consentimiento Cualificado de los accionistas.
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1.2.3

CAPITULO Ill. ACCIONES Y DISTRIBUCIONES
CAPITAL SOCIAL Y ACCIONES
Capital social

En la fecha de este Folleto, el capital social de la Sociedad esta actualmente fijado en
1.200.000,00 euros, totalmente suscrito por la Gestora y desembolsado al 25%.

Acciones de la Sociedad

Caracteristicas basicas de las acciones. El capital social esta representado por acciones
nominativas de un euro de valor nominal cada una de ellas, distribuidas en las siguientes
clases de acciones:

() 100 acciones de clase A, numeradas correlativamente de la 1-A a la 100-A, ambas
inclusive (las “Acciones Clase A”); y

(i) 1.199.900 acciones clase B, numeradas correlativamente de la 1-B a la 1.199.900-
B, ambas inclusive (las “Acciones Clase B”).

Las acciones se representaran mediante titulos nominativos, que podran ser simples o
multiples. El accionista tiene derecho a la entrega, libre de gastos, tanto de los titulos
simples como del titulo maltiple.

La titularidad de las acciones figurard en un libro registro que llevara la Sociedad en el
gue se inscribiran las sucesivas transferencias, asi como la constitucion de derechos
reales sobre aquellas, en la forma determinada por la ley.

Clases de acciones. Tal y como se indica en la clausula 1.2.1 de este Capitulo, las
acciones se dividen en dos clases con las caracteristicas que se detallan a continuacién:

(i) Acciones Clase A. Acciones especiales, todas iguales entre si, que seran suscritas
0 adquiridas por la Sociedad Gestora o aquellos que sean administradores,
directivos, accionistas o profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones
de prestacion de servicios o empleados de la Sociedad Gestora, o cualquier otra
persona vinculada a la Sociedad Gestora y/o a la gestion de la Sociedad que
designe la Sociedad Gestora a su discrecioén, y que tienen como exclusiva finalidad
conferir a sus titulares el derecho a percibir Carried Interest (tal y como se define a
continuacion). Los titulares de Acciones Clase A solo estaran obligados a realizar
aquellas aportaciones a los fondos propios de la Sociedad que les sean exigidas y
gque sean proporcionales a su participacion en el capital social en cada momento,
sin estar sujetas a desembolso adicional alguno.

(i) Acciones Clase B. Acciones ordinarias, todas iguales entre si, que seran suscritas
0 adquiridas por cualquier tipo de accionista, incluyendo las personas a las que se
refiere el apartado (i) de esta clausula 1.2.2.

Adquisicion de las acciones de la Sociedad Gestora. Esta previsto que los Inversores
Iniciales (tal y como se definen a continuacién) ejecuten su inversion en la Sociedad
mediante la adquisicion de acciones a la Gestora, a su valor nominal o, en caso de no
estar las acciones completamente desembolsadas, al importe efectivamente
desembolsado de estas. Las acciones seran, en cualquier caso, nominativas,
acumulables e indivisibles, y se suscribiran y desembolsaran en los términos que solicite
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la Sociedad Gestora. A efectos aclaratorios, la adquisicion o suscripcion de acciones de
la Sociedad por el accionista implica la aceptacion por este de los Estatutos Sociales, del
Folleto, y de las demas condiciones legales y contractuales por las que se rige esta. En
caso de contradiccidn expresa entre dichos documentos, prevalecera lo dispuesto en el
Folleto.

PERFIL DE LOS POTENCIALES INVERSORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA
DE LA SOCIEDAD

Tipo de inversores

Inversores profesionales. Podran ser inversores de la Sociedad aquellos inversores que
tengan la consideracion de inversores profesionales, tal y como estan definidos en el
articulo 205 del Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley del Mercado de Valores, asi como la Sociedad Gestora y
aquellos que sean administradores, directivos, accionistas o profesionales de la
Sociedad Gestora a través de relaciones de prestacién de servicios o empleados de la
Sociedad Gestora y otros inversores aptos de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 75
de la Ley 22/2014.

Inversores no profesionales. En caso de no ser inversores profesionales ni accionistas,
administradores, directivos o profesionales vinculados a la Sociedad Gestora a través de
relaciones de prestacion de servicios o empleados de la Sociedad Gestora, seré requisito
para ser inversor de la Sociedad que el Compromiso de Inversion del accionista ascienda
como minimo a 100.000,00 euros y que dicho inversor declare por escrito de forma
separada al documento de formalizacién de su Compromiso de Inversién que es
consciente de los riesgos ligados dicho compromiso, conforme a lo previsto en el articulo
75.2 de la Ley 22/2014 (o norma que lo sustituya en cada momento).

Sin perjuicio de lo anterior, la Gestora podra autorizar la suscripcion de Compromisos de
Inversion por importes inferiores siempre y cuando el importe del Compromiso de
Inversion no sea inferior al minimo legalmente establecido y se cumplan los requisitos
previstos en la Ley 22/2014 para la suscripcibn de acciones por inversores no
profesionales por importe inferior a 100.000,00 euros. En este sentido, se deja expresa
constancia de que la Gestora cumplir4 con cualesquiera otros requisitos exigidos por la
normativa aplicable en relacion con el presente apartado y, en especial, en relacion con
la inversion en la Sociedad por parte de inversores no profesionales (por ejemplo, y sin
caracter limitativo, la elaboracion y entrega del documento de datos fundamentales
requerido conforme al Reglamento (UE) no 1286/2014 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 26 de noviembre de 2014 o norma que lo sustituya en cada momento).

VALORACION DE LAS ACCIONES DE LA SOCIEDAD
Valor liquidativo de las acciones

Valor liguidativo de cada accion. El valor liquidativo de cada accién serd el resultado de
dividir el valor del patrimonio de la Sociedad (reducido, segun el caso, por el valor que
pueda corresponder a las Acciones Clase A con arreglo al siguiente parrafo) entre el
numero de acciones en circulacion.

Valor liquidativo de las Acciones Clase A. En cuanto a las Acciones Clase A, en
consideracion de su derecho a recibir el Carried Interest, su valor liquidativo incluird el
derecho a cobrar los importes de Carried Interest cuando esos importes se hayan
devengado debidamente segun este Folleto. Por esta razén, el valor liquidativo de las
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Acciones Clase A podra ser, en caso de devengo del Carried Interest, superior al valor
del resto de acciones.

Criterios para el célculo del valor liquidativo. La Sociedad Gestora calculara el valor
liquidativo de las acciones de conformidad con lo establecido en el articulo 31.4 de la
Ley 22/2014 y en la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las Empresas de Servicios de
Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva y Sociedades
Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo, y la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las
Entidades de Capital Riesgo, tal y como han sido modificadas mediante Circular 4/2015
de 28 de octubre, de la CNMV y como sean modificadas en cada momento, o las normas
gue las sustituyan en cada momento.

A efectos de la determinacion del valor liquidativo, la Sociedad Gestora valorara los
activos de la Sociedad, con caracter general, de acuerdo con las IPEV Valuation
Guidelines e IPEV Reporting Guidelines, en vigor en cada momento, sin perjuicio de (i)
gue durante los primeros 12 meses desde la efectiva Inversién de la Sociedad en una
Entidad Participada, la Inversion en dicha Entidad Participada se valorara a su Coste de
Adquisicion vy (ii) las obligaciones establecidas en virtud de la Ley 22/2014 o cualquier
otra normativa aplicable.

Frecuencia del célculo del valor liquidativo. El valor liquidativo de las acciones de la
Sociedad ser& calculado con caracter trimestral y, en todo caso, tras realizarse una
Distribucién (tal y como se define a continuacion) y en la Fecha del Cierre Definitivo (tal
y como se define a continuacion), todo ello sin perjuicio del caracter anual de la
valoracién de los activos de la Sociedad conforme a lo previsto a continuacion.

Valoracion de las Entidades Participadas y grado de incertidumbre. Los accionistas de
la Sociedad reconocen y aceptan que el valor liquidativo de las acciones esta
intrinsecamente vinculado a la valoracion de las Entidades Participadas. Dicha
valoracion, que se incluird en la informacién suministrada por la Sociedad Gestora con
arreglo a lo dispuesto en el presente Folleto. La valoracién de las Entidades Participadas
se realizara anualmente, al cierre de cada ejercicio social por un valorador externo
independiente designado por la Sociedad Gestora, que debera ser una consultora de
reconocido prestigio, con experiencia probada en la valoracion de activos similares a
aquellos que sean objeto de valoracién. La valoracién se ajustara a los criterios para la
valoracién de activos previstos en la clausula 3.1.3 de este Capitulo. Dada la naturaleza
eminentemente no liquida de tales Inversiones, estas estaran sujetas a un grado de
incertidumbre considerable.

SUSCRIPCION DE COMPROMISOS DE INVERSION
Compromisos de Inversion

Compromisos de Inversién. La Sociedad Gestora podra obtener de cada uno de los
accionistas, en los términos previstos en el presente Folleto y en la legislacién aplicable,
un compromiso de inversion vinculante, irrevocable e intransferible —sin perjuicio de la
transmisibilidad de las acciones conforme a lo previsto en los Estatutos Sociales—
mediante el cual el accionista adquiere tal condicién y se obliga frente a la Sociedad
Gestora y al resto de accionistas a contribuir, en una o varias veces, mediante la
adquisicién y/o suscripcion y desembolso de acciones (y en su caso mediante
aportaciones econdémicas a la misma por cualquier otro titulo) las cantidades que a tales
efectos le requiera la Sociedad Gestora, y se adhiera y acepte en todos sus términos el
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presente Folleto (el “Compromiso de Inversién”, o de forma conjunta los
“Compromisos de Inversiéon”). El importe maximo comprometido por cada accionista,
independientemente de que haya sido o no desembolsado se definira como el “Importe
Comprometido”; y la suma de los Importes Comprometidos correspondientes en cada
momento por la totalidad de los accionistas en la Sociedad, el “Importe Total
Comprometido”). Ningln accionista de la Sociedad (directa o indirectamente, individual
o colectivamente con sus Asociados) sera titular ni controlara de otra forma mas del 50%
del Importe Total Comprometido.

Importe total comprometido maximo y minimo. Sujeto a lo dispuesto en la cldusula 4.1.3
de este Capitulo, el Importe Total Comprometido no podra ser en ninglin caso inferior a
1.200.000 euros (el “Importe Total Comprometido Minimo”), ni superior a
50.000.000,00 euros (el “Importe Total Comprometido Maximo”).

Patrimonio Total Comprometido de la Estructura de Coinversién. La Sociedad Gestora
tiene como objetivo un “Patrimonio Total Comprometido de la Estructura de
Coinversién” de 200.000.000 euros.

En el supuesto de exceder el objetivo, los Importes Comprometidos Totales no superaran
en ningn momento el menor de los siguientes importes (i) el Importe Total
Comprometido Maximo o (ii) el importe que, sumado al patrimonio total comprometido de
los Vehiculos Paralelos, resulte en un Patrimonio Total Comprometido de la Estructura
de Coinversion de 300.000.000 euros.

Compromiso de Inversion. La Sociedad Gestora o aquellos que sean administradores,
directivos, accionistas o profesionales de la Sociedad Gestora a través de relaciones de
prestacion de servicios o empleados de la Sociedad Gestora, las Personas Clave y los
Asociados de todos los anteriores, mantendran, desde la Fecha de Cierre Inicial y
durante toda la vida de la Sociedad, un Compromiso de Inversion conjunto equivalente
a un 1% del importe total comprometido en el conjunto de la Sociedad y de los Vehiculos
Paralelos, en conjunto (el “Compromiso del Equipo”). Dicho Compromiso del Equipo
podra suscribirse con la Sociedad o con cualquiera de los Vehiculos Paralelos.

Periodo de Colocacion

La Gestora Unicamente podré aceptar Compromisos de Inversion, incluyendo el aumento
de los Compromisos de Inversién existentes, durante el periodo que transcurra entre la
fecha de inscripcion de la Sociedad en el registro competente de la CNMV (incluida) y la
primera de las siguientes fechas:

0) la fecha en la que se alcance el Importe Total Comprometido M&ximo; o

(i) la fecha en la que hayan transcurrido 24 meses, desde la fecha de inscripcion de
la Sociedad en el registro competente de la CNMV.

Dicho periodo sera referido como el “Periodo de Colocacién”y, la fecha de finalizacion
del Periodo de Colocacion sera referida como la “Fecha de Cierre Definitivo”. No
obstante, el Periodo de Colocacion podra darse por finalizado con anterioridad a la
expiracion del plazo antes referido por decision de la Sociedad Gestora, a su discrecion.
Fecha de Cierre Inicial y Fecha de Cierre Definitivo

Notificacion de la Fecha de Cierre Inicial. En la fecha en la que la Gestora (i) haya
alcanzado Compromisos de Inversion por un importe total igual al Importe Total
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4.4

4.4.1

4.4.2

Comprometido Minimo y (ii) declare el primer cierre de la Sociedad mediante notificacién
a los accionistas y, en caso de que asi se requiera conforme a la normativa aplicable, a
la CNMV (la “Fecha de Cierre Inicial”), que en cualquier caso tendra que tener lugar
dentro del Periodo de Colocacion, cada accionista que haya suscrito un Compromiso de
Inversién procederd a realizar, tras la emision de la Solicitud de Desembolso
correspondiente, su primer desembolso mediante la adquisicion de acciones existentes
de la Sociedad, o, en su caso, a la suscripcion y desembolso de nuevas acciones, de
acuerdo con el procedimiento establecido por la Sociedad Gestora a tales efectos. Los
accionistas existentes a la Fecha de Cierre Inicial seran considerados “Inversores
Iniciales”.

Prohibicién de captacién de Compromisos adicionales a partir de la Fecha del Cierre
Definitivo. A partir de la Fecha del Cierre Definitivo, la Sociedad Gestora no tratara de
obtener nuevos Compromisos de Inversion ni tampoco los admitira. No obstante lo
anterior, si la Fecha de Cierre Definitivo coincide con la fecha en la que se haya
alcanzado el Importe Total Comprometido Maximo, los accionistas podran autorizar a la
Sociedad Gestora mediante el Consentimiento Cualificado de los Accionistas a obtener
nuevos Compromisos de Inversion hasta la cifra que los accionistas acuerden con el
consentimiento antedicho. En este caso, el Importe Total Comprometido Maximo
aumentard hasta la cifra total que los accionistas hayan autorizado mediante su
Consentimiento Cualificado. Asimismo, de tener lugar la autorizacién referida en este
péarrafo, la Sociedad Gestora solo podra obtener Compromisos de Inversién hasta la cifra
total autorizada por los accionistas con su Consentimiento Cualificado hasta la fecha en
la que transcurran 24 meses, desde la fecha de inscripcion de la Sociedad en el registro
competente de la CNMV.

Notificacion del cierre definitivo. La Sociedad Gestora debera notificar la Fecha del Cierre
Definitivo a los accionistas tan pronto como tenga conocimiento de ella.

Ausencia de derechos de salida. Los accionistas no podran cancelar o reducir sus
Compromisos de Inversion ni solicitar el reembolso de sus acciones correspondientes.

Compromisos obtenidos tras la Fecha de Cierre Inicial. Inversores Posteriores

Inversores Posteriores. La Sociedad Gestora podra, en uno o mas cierres posteriores a
la Fecha de Cierre Inicial, aceptar nuevos accionistas en la Sociedad (cada uno de dichos
accionistas, denominado un “Inversor Posterior”) mediante la suscripcion del
correspondiente Compromiso de Inversion o ampliacién del Compromiso de Inversion
existente (los cuales seran considerados Inversores Posteriores con respecto al importe
en que se haya ampliado su respectivo Compromiso de Inversién). A efectos aclaratorios
y salvo que se especifique lo contrario, cualquier referencia en el presente Folleto a
“inversor” o “accionista” (en este ltimo caso en tanto en cuanto esté referido a accionista
de la Sociedad) incluye tanto a los Inversores Iniciales como a los Inversores Posteriores.
La Sociedad Gestora se reserva el derecho de agrupar las adquisiciones o suscripciones
de acciones y sus correspondientes desembolsos en uno o varios actos de cierre, segin
considere adecuado.

Desembolso inicial del Inversor Posterior. Con motivo de su admisién en la Sociedad,
cada Inversor Posterior estara obligado a abonar a la Sociedad tras recibir una Solicitud
de Desembolso:

() una suma equivalente al importe total del Compromiso de Inversion que habria

estado obligado a desembolsar si hubiera sido accionista desde la Fecha de Cierre
Inicial;
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(i) un importe en concepto de compensacion, calculado como el resultado de aplicar
un tipo de interés del 8% anual sobre el importe referido en el parrafo (i)
inmediatamente anterior a este, a prorrata del nimero de dias transcurridos entre la
fecha o fechas en las cuales habrian sido exigibles los desembolsos de los
Compromisos de Inversion pertinentes si el Inversor Posterior hubiera tenido la
condicién de Inversor en la Sociedad desde la Fecha de Cierre Inicial y la fecha del
primer desembolso de su Compromiso de Inversion, sobre la base de un afio natural
de 365 (la “Prima de Ecualizacion”); y

(iii) los impuestos sobre transmisiones y/o tasas que puedan resultar aplicables.

Una vez que el Inversor Posterior haya abonado el desembolso inicial estipulado en la
esta clausula, dicho Inversor Posterior recibira, a todos los efectos previstos en este
Folleto, la misma consideracién que si hubiera adquirido la condicion de Inversor Inicial,
incluyéndose expresamente la prelacion de Distribuciones y el célculo del Rendimiento
Minimo (tal y como se define a continuacién) y estara obligado a pagar la Comision de
Gestion (tal y como se define a continuacion), en los mismos términos, desde la Fecha
de Cierre Inicial.

A efectos de este Folleto, los importes abonados por un Inversor Posterior con arreglo a
las clausulas 4.4.2(ii) y 4.4.2(iii) no se considerardn un desembolso del Compromiso del
Inversor Posterior pertinente, siendo adicionales a este, y no legitimaran al Inversor
Posterior a recibir acciones adicionales como contraprestacion por dicho desembolso.

Distribucién de los desembolsos del Inversor Posterior por parte de la Sociedad. La
Sociedad Gestora podra distribuir a los accionistas cualesquiera cantidades recibidas en
concepto de primer desembolso del Inversor Posterior, en cuyo caso dichas
distribuciones tendran la consideracién de Distribucién Temporal. Los importes asi
distribuidos estaran sujetos a devolucion segun lo previsto en la clausula 7.3 del Capitulo
Il

Aportaciéon de los Compromisos de Inversién

Solicitudes de Desembolso. A partir de la Fecha de Cierre Inicial (incluida), la Gestora
podra, a su discrecion y cuantas veces estime necesario, solicitar a los accionistas
correspondientes, de m