BANCO BILBAO VIZCAYA, S5.A.
___—_-———__—___L___

Junta General Crdinaria de Accienistasg

El Conseijo de Administracién ha acerdado convoear Junta
General Ordinaria de Accionistas para el dia 29 de junio de 19948,
a las 10,30 horas, en Bilbao, Gran via ndmerc l, en primera con-
vocatoria y, para el dia siguiente, 30 de junio, en el migmo

lugar y hora, en segunda convocatoria, con el siguiente Orden del
Dia: |

Primeru.- Examen y, en su caso, aprobacidn de 1lag Cuentan
Anuales, Propuesta de Aplicacién de Resultados y Gestidn secial,
referidos al Ejercicio 1.997, del Banco Y de su Grupo Financiere
Consolidado.,

Sequndo.- Aumento del capital social mediante aportaciones ne
dinerarias en la cuantia midxima necesaria para atendexr 1la
contraprestacidn prevista en la Oferta Piblica de Adquisicidn de
Valores del Bance Ganadero S.A. (Colombia) a formular en la Rolaa
de Bogota, mediante la emisién de acciones ordinarias de 260
pesetas de valor nominal, con una prima de emizidn de 7.573
pesetas cada una, gue serdn entregadas a los accioniatas del
Banco Ganadero S.A. que acepten la coferta.citada g razén de una
accidn de nueva emisidén del Banco Bilbao Vizecaya, S.Aa. pPor cada
135 accienes del Banco Ganadero S.A. Y consiguiente modificacisn
del articulo 5° de los Estatutes Sociales. Supresidn del derechn
de suseripcién preferente. Delegacidn de facultades al Comsejo
de Administracién de 1la Sociedad, con facultad de sustitucidn,
para la ejecucidn del anterior acuerdo y determinacidén de lag
condicionea del aumento de capital en lao no previgto por la Junta
General. Solicitud ante lgpsg Organismcs competentes nacionales y
extranjeros para la admisién a negociacidn en Bdlsa de laa nuevan
accionen, \

Tercero.- Traspasar hasta un mixime de 33.893 millones de pesetas
de las reservas de libre dispeosicién a up fondo esppecial
destinado a cubrir los coastes derivados de la realizaeidén de un
plan extraordinario de jubilaciones anticipadas, en los términcs
autorizadeos por el Bance de Egpaifia.
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Cuartn.- Ampliar el capital social con cargo a reservas mediante
el aumento del valor nominal de las aeciones en 20 pesetas Yy
gimultineamente reducir el valor nominal de las mismas a 99
pesetasa, incrémenténdoae el nimero de 1lag acciones en
circulacidn, con la congiguiente modificacidn del articule 5° de
loa Estatutons Socialean, Delegacidn an al Consejo de
Administracidn, con facultad de sustitucidén, de cuantas
facultades sean precisas Para la plena ejecucién de este acuerdo.

Tendrin derecho de asistencia a la Junta los titulares
de 100 o mis acciones ineeritas en e) Registre Contable
correapondiente con cinco dias de antelacién, cuando menca, a
acuél en que la misma haya de celebrage. Los titulares de menor
nimero de aceionea podrédn agruparse hagta completar, a) menos,
dicho némerao.

En virtud de leo eatablecido en el articule 106 de 1a
Ley de Sociedadee Andnimas Y 24 de loa Estatutes Sociales, ze
hace constar que 1la repregsentacidn para asiatir @& la Junta de

Accionistas podri ger delegada en otro accionigta mediante 1a

formula siguiente, impresa en el dorac de 1la tarjeta de
apistencia: "E]1 accioniasta, a cuye favor se ha expedido 1la
Presente tarjeta, confiere ay representacidn para esta Junta al

‘accionista D. ..... *ereccveasy, quien votari las propueatas

relacionadas cen el orden del dia y aquellas otrag que puedan
presentarse vilidamente, en el mismo Bentidolque el Consejo de
Adminiatracidn, salvo que ge indique otra coma en las siguienteg
inatruccicones: I I T

De conformidad con 1o previsto en al articulo 212 dg
la Ley de Sociedades Anénimas, cualquier accionista podra obtener
de la Sociedad, de forma inmediata Y gratuita, las Cuentas
Anuales, asi como el Informe de Geastidn Y el Informe de 1los
Auditores de Cuentas, tanto individualea como conaolidadas,
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En relacidén con los Puntos Segundo y Cuarto del Orden
del Dia, de acuerde con lo previsto en los articulos 144 y 185
de la Ley citada, los accionistas tienen el derechs de examinar
en el domicilio social el texto integro de las modificacionea
propuestas ¥y los Informes sobre las mismaas, Y de pedir la entrega

© el envio gratuito de dichos documentos.

Madrid, 8 de junio de 15968.- El Secretario General y
del Consejo de Administracién. José Maria Concejo Alvarez.




INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
BANCO RILBAO VIZCAYA, S.A., A LOS EFECTOS  PREVISTOS EN LOS
ARTICULOS 144, 152 Y CONCORDANTES DE LA LEY DE SOCIEDADES
ANONIMAS (TEXTO REFUNDIDO APROBADO POR REAL DECRETO LEGISLATIVO
1564/1989, DE 22 DE DICIEMBRE) EN RELACION CON EL ACUERDO DE
AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL CON CARGO A RESERVAS ¥ REDUCCION DEL
VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES A QUE SE REFIERE EL PUNTO CUARTO
DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS
CONVOCADA PARA LOS DIAS 29 Y 30 DE JUNIO DEL PRESENTE a0, EN
PRTMERA Y SEGUNDA CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE. -

1.- OBJETQ DEL_ PRESENTE INFORME

1.1.- El articule 144 de 1la vigente Ley de Sociedades
Andnimas exige, entre otros requisitos, para la valida adopeidn
del acuerdo de modificacién de Estatutos, que los Administradores
formilen un Informe escrito con la justificacicn de la misma cue,
junto con el texto integro de la modificacidn propuesta, deberi
ponerse a disposzicién de los accioﬁistas en el tiempo y forma
pre{ristns en el precepto mencicnado.

1.2.- A su vez, =l articulo 152 de la misma Ley scomete
el acuerdo de aumento de capital social a los requisiteos

egtablecidos para la modificacién de Estatutos.

i.3.- El cbjeto del presgfente Informe es, en
consecuencia, dar cumplimiento a lo previsto en los preceptos de .
1la Ley de Sociedades Anénimas mencionados, incorporando a2 un

finjico documento los Informes que regultan de las normas aludidas.

Agimismo, -en el prezsente Informe, se inciuyen lasz
propuestas concretas de acuerdos a' gometer a la Junta General
Ordinaria de Accioﬂistas, respecto del Punto Cuarto del Orden del

Dia al que el mismo se remite.



2.- JUSTIFICACION DE LA PROFPUTESTA

2.1.- La operacidén de aumento de capital v simultinea
reduccién del valor nominal de las acciones, triplicandose su
nitmers, ogue sSe propene a la Junta de Accinnistaé, tiene por
finalidad adecuar el rango de cotizacién de la accidén BBV a
valores mis generalizados en el mercado y que, en alguna medida,

facilitan la evolucidn mds fluida de los precioes.

2.2.- De otra parte, un menor valor de cotizacidn puede
estimular la liquidez de la accidén, propiciando al propioc tiempo
la incorporacién al capital de mayor nimero de accionistas, comn
1o gue ello comporta para un discurrir mds regular del mercado.
En Gltimo térmime, com la cperacidn propuesta se contribuye a
disipar el inconveniente efecto paicoldgice que tiende

=
congiderar uma cotizacidn de valor alto con una cotizacidn cara.

2.3.- La cperécién,'dada la situacidén alcista de la
cotizacidén, comienza a ser habitual en el mercado espaiiol,
principalmente en las grandes empresas cuyas acciones. gse hallan
admitidas a cotizacidn. El1 propio Banco ya en 1890 y en 1597 ha
hechn use de esta posibilidad.

2.4.- Con las finalidades apuntadas se propoue a la
Juntz una ampliacién de capital en la cifra resultante de
aumentar el valor nominal de todas vy cada una fde las acciones en -
circulacién a la fecha de su ejecuciﬁn en 20 pesetas, sin que
ello‘suponga:coste alguno para el accionista al realizarse la
misma integramente con carge a reservas. Como consecuencia de
diche aumentc, el valor nominal de la accidén, una wvez realizada
1a reduccidn del capital pendiente mediante disminucidn del valor

nominal en-10-pesetas, pasara a gear de 270 pemsetas.

Dicho aumento del capital social y consecuentemente del
valor nominal de las acclones =e aplicard, tanto a las acciones
actualmente en circulacidén, como a las acciones que se emitan

como consecuencia de la ampliacidn de dicho capital que se scomete
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a esta Junta para atender la oferta de adquisicidn de acciones
de]l Banco Ganadero, $.A. y cuyo nimerc miximo de acciones a
emitir por el BEV con estos fines serd de 3.492.065. Asimismo vy
para el caso en que el Consejo de Administracifn opte por la
conversién de los bonos convertibles, emizion juniec 1596, para
atender las peticiones de converzidn o canje énlicitadas durante
el periode del 18 de mayo al 17 de junic del presente afio, se
apl:.cara diche aumento de capital vy del wvalorxr nominal de las
accicnes a las nuevasz acciones ¢ue deban emitirse para atender
estas peticiones de conversidn o canje ¥ cuyo nimero méximo de
acciones a emitir por el BBV, teniendo en cuenta el nimero total
de bonos en._éirculaqi5n4 serd de 2.734.883 acciocnes, en el
supuesto de que la totalidad de dichos bonos acudan a la
conversidn.

Teniendo en cuenta estas posibles emisiones de ﬁccimnes
con anﬁericridad a la fecha de ejecucidn del presente aumento de
capital y el nimerc actual de aceiones de 676.864.68B6, lo gue
gsupone un total de 683.091.634 accicnes, a las que correépcnderia

un importe miximo de ampliacidn de 13.661.832.680 pesetas.

Simuzltineamente <on dicho aumento de ﬁapital y del
valor mominal de las acciones en el importe indicado, se propone
a la Junta fijar el valer nominal de la=m accione=s en 90 pesetés,
triplicéndose asi el nimero total de las acciones en cireulacidn,
lo que supone para el acciomista tres nuevas accionee por cada
accidn en circulacidén a la fecha de su ejecucidn.

Al estar pendieﬁte de ejecucidén la reduccidén del
capital social mediante la digminuecidén del valor nominal de las
acciones en diez pesaetas, acordada por 1a‘ iltima Junta de
Accionistas de 31 de enero, coﬁ efectos llﬁde juiic del presente
‘afio,  la Ejecucién.de 1a presente‘ampliaciéﬁ de capital Yy la
reduculcn del valor nominal de las acciones se poapone 1gualmenta

a dicha fecha y umna vesz reallzada dicha reduccién de capital.

pado que desde el presente Informe hasta la ejecucidn
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de aeztas operacioness pudieran realizarse varias ampliacicnes de
capital para atender los compromisos adquiridos por la Sociedad,
se propene delegar en el Consejo de Administracidn, con facultad
expresa da susatitucidn, la determinacidn cdnoreta vy ejecucidn,
dentro de los miximos establecidos, de la presgente ampliaciﬁn.del

capital social y del niimero de las nuevas acciones.

De conformidad con las observaciones recogidas

anteriormente, se formula a la Junta de Accionistas la siguiente

3.. PROPUESTA DE ACUERDO QUE SE SOMETE A LA JUNTA GENERAL DE
ACCIONTISTAS

sAgpliar el capital social en la cifra resultante de
aumentar el valor nominal de todas y cada una de las acciones en
circulacidén a la fecha de su ejecucidn en veinte pesetas, con
base en el Balance a 31 de diciembre de 1987, verificado vy
aprbbado en la presente Junta de Accionistas y simultineaments
modificar el valor nominal de las acciones en los giguientes
términos:

Traspasar el importe correspondiente de la cuenta de
iz reserva por prima de emisidn a la de capital, incrementando
el valor nominzl de cada una de las acciones en circulacidn de
250 pesetas, una vez reducido el capital social en 10 pesetas por
accién, en 20 pesetas v simultﬁneamﬂﬁte‘y en unidad de acto,
modifiear el valor nominal de las acciones, que pasa a ser de 20
pesetas, triplicéﬁdcse el nimerco de acciones en dirculacién,
-correspondiendo a los accionistas tres nuevas acciones por cada
accidén a la fecha de su ejecucidn.

Al. ser el capital social actual de i75.984.818.,.360
Pegetas, repfesentadu por 676.864.686 acciones, el importe del
aumento seri de 13.537.293.720 pesetas.

No obstante, la indicada cifra de aumento del capital

" cpeial podrid verse incrementada por un importe méximo de
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124.538.960 pesetas, para el supuestc de aceptacidn de 1la oferta
de adquisicidn de acciones del Banco Ganadero, S.A. (Colombia),
dentro del maximo fijado y de la peticién de conversidn de la
ﬁotalidaﬁ. de losz bonos convertibles en acciones del Banco,
emisidn ﬁunia 1996, pendientea de amortizacidn, durante el
periodo de dicka peticidn, 18 de mﬁyn a 17 de junic del preasnte
afio. Esta cifra resulta de aplicar el aumento del nominal en 20
pesetas a cada una de las £76.864.686 acciones acﬁuales mis a las
6.226. 948 acciones que, como maxime, el Banco tendrd que emitir
para atender a la OFA del Banco Ganadero, 5.A. y a la conversidn

de la totalidad de los honos convertibles en c1rculac1¢n.

Egta ampliacidn de capital y wmdificacién del wvaler
meminal de las acciones se llevard a cabo con efectos 11 de julio
de 1898 y una vez realizada la reduccién de capital mediante
disminucidn del valor nominal de lag acciones en circulécién en
dicha fecha en 10 pesetas, cuya ejecucidn fue acordada en la
Junta de Accionistas del pasado 31 de enero.

Delegar en el Congejo de Administracidn, con expresas
faeultades de sustitucidn, cuantas facultades sean precisas para
llevar a cabo la presente ampliacidn de capital y reduccidn del
valor nominal de las acciones, determinando la cifra concreta del
aumento, adaptando el articule 5° de los Estatutos Sociales como
consecuencia de dichas operaciones, asi como solicitar y realizar
cuantas autorizacicnes y trimites sean preciszos a eatos efectos,

agi como en relacién con la cotizacidén de lasa accione=.

Facultar a D. Emilio de Ybarra y Churruca y a D. José

Maria Cnncejo Alvarez, Presidente ¥ Secretario del Consejo de
Administracidn respectivamente, asi como a D. Luis Javier Bagtida
Ibargien Y D.. José Luis Nagore Senosiain, para que cualguiera de

aello=s lndlstlntamente gestione v realice cuantsEs autorizaciones
administrativas Yy trimites sean exigidos, especialmente en
relacién con la cotizacidn de'Las antiguas y nuevas acciones, e
jptervenga en cuantos documentos piblicos y - privados sean

-precisos hasta la imscripcidn de los acuerdos anteriormente
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adoptados en los Registros Piiblicos correspondientes."

Dichas operaciones quedan condiciones a la obtencidn

de las autorizaciones administrativas correspondientes.

Madrid, a 28 de mayo de 1998,

£) Secretario General y del Consejo de Administraciédn



