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Ref. GOMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES

Direccion General de Entidades del Mercado de Valores

Paseo de la Castellana n® 19 - 25046 MADRID

BZ GESTION S.A. SGLLC., como entidad gesfora, y BANCO ZARAGQZANQ, S.A., como depositario comunican Que como consecuencia del
vencimiento de la garantia de rentabilidad (el préximo dia 30 de mayo} de ZARAGOZANO BOLSA, FiM, han acordado modificar varios aspectos del
referido Fondo, que en su nueva etapa seré un Fondo Garantizado.

7

- Denominacion. Se han iniciade los tramites administrativos para que ef fondo en su nuevo periodo de garantia cambie su actual dengminacién por la

de ZARAGOZANO GARANTIZADO MIXTO ! FIM.

La nueva garantia de rentabilidad estara referenciada a la evolucion de una Cesta de Indices bursétilas compuesta a partes iguales por los indices

DOW JONES EURQSTOXX 50 y S&P 500. £1 periodo de garantia comprende desde ef 31 de julio de 2002 y hiasta &l 5 de septiembre de 2005,

Banco Zaragozano geraniizara al Fondo, un Valor Final del mismo a & de septiembre de 2005 equivalente al resultado de muftiplicar el Valor
Liquidativo Garantizado {VLG) por fas parficipaciones compulables. A esios efectos, fas participaciones computables seran las existentes al 31 de
octubre de 2002 (antes del reembolso obligatonc que mas adelante se indica) menos las parficipaciones que. en su caso, hayan sido reemboisadas

oiuntariamente (al margen de dicho reembaiso obligatorio y con posterioridad af 31.10.2002) y menios las participaciones resultantes de multiplicar las

. Jparticipacicnes reembolsadas obfigatoriamente por ef ratio o cociente que resulte de dividir las participaciones reembolsadas voluntariaments (con

postarioridad al 31 de octubre de 2002} por las participaciones existentes al 31 de octubre de 2002,

Ef Valor Liguidativo Garantizado (VLG) serd el resultado de incrementiar el Valor Liguidafivo Inicial (el correspondiente al 31 de julio de 2002} con los
dos siguientes importes: Un porcsntaje fijo def 4% y el 35% de la eventual revaiorizacion media que alcancen fos indices que Integran fa referida Cesta.
que serd calculada conforme a la formula que se describiré en ef follefo explicativo, siendo el Valor Inicial de cada indice bursatil el mayor valor de
cierre Que alcance ese indice dentro def periodo comprendido entre e 31 de julio de 2002 y &l 30 de agosto de 2002, ambos incluides. El Valor Final
de cada indice sera la media aritmética de 37 referencias mensuales del valor de cierre de cada indice, siendo la primera referencia, ia que hubiere
resultado para el Valor Inicial de ese indice. la segunda, ef valor de cierre corespondiente &l 30 de agostc de 2002 ; y la Oitima, ef valor de cierre
correspondiente al 29 de jufio de 2005,

Adicionalimente. ef 37 de octubre de 2002 se abonara a cada participe ef 2.5% def importe de su inversion mantenida en el Fondo y valorada conforme
al valor liquidativo correspondients al dia 31 de julio de 2002. Dicho abono se hard efectivo mediante e reembolso obligatorio de las participaciones

‘necesarias para alcanzar dicho porcentaje. Sobre el importe a ahonar se aplicaré Ya retencidn que fiscalmente coresponda en cada caso. A dicho

reembolso no le seré de aplicacion fa comision de reembolfso establecida para e! Fondo.

En el supuesto de gue no se produjera una revalorizacion de la Cesta, la remtabilidad que se oblendria por ef mencionado abono del 2.5% y la
obtencion def porcentaje fiio def 4%, supondria para fes suscripciones realizadas ef 31 de julio de 2002 y mantenidas hasta el 5 de septiembre de 2005
una TAE del 2.10%.

Para conseguir este chjetive, el Fondo tiene intencitn de realizar operaciones con instrumentos financieros derivades para la consecucion de un
objetivo de rentabilidad garantizado. También realizara operaciones, con instrumentos financieras derivados no contratados en mercados organizados
de derivados.

Elrégimen de comisiones seré el siguiente:
Comision de gestion: Desde la fecha ds inscripcion de las modificaciones de! foileto explicative en los registros de fa Comisidn Nacional del
Mercado de Valores, ia Comision de Gestion, que actuaimente es del 1,35 % del pafrimonio “efectivo” del fondo, resultara incremantada.
situéndose en ef 1.45 % del patnimonio “efectivo” del fondo.
Comision de depositaria: Desde la fecha de inscripcion de fas modificaciones def folleto explicativo en los fegistros de fa Comision Nacional def
Mercado de Valores, la Comisicn de Depositario, que aclualments es del 0,10 % del patrimonic "norminal” de! fondo, serd del 0,10% del patrimonio
“efectivo” del fondo, por lo que resulfara incrementada al modificarse su anterior base ds caiculo,

" Comisionde reembolso: Desde ef dia de vencimiento de la actual garantia, 30 de mayo de 2002 y hasta ef 31 de julio de 2002, inciusive, no se
aplicara comision de reembolso. 4 partir del 1 de agosto de 2002 y hasta el dia 4 de septiembre de 2005, dia anterior al vancimiento de la nueva
garantia. dicha comision serd de un 5%,

Comision _de suscripcion: Desde sl dia siguiente al vencimiento de fa actual garantia, 31 de mayo de 2002 y hasia el 31 de julio de 2002, inclusive,
no se aplicara comision de suscripcién. A parfir del 1 de agosto de 2007 v hasta el dia 5 de septiembre de 2005, dia del vencimiento de fa nueva
garantia, dicha comision sera de un 5%,
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Violumen maximo de paricipaciones: Hasta la fecha en que el patrimonic def fands alcance ef importe que a tal efecto se sefiaie en el folleto explicativo

Ref. 0. 8n su defecto hasta la fecha de vencimiento del perfodo de comercializacion (31 de julio de 2002), no existe limitacion respecto al volumen maximo
ds participaciones que se puedan adquini por inversor. Sin embargo a pertir de aquella fecha el niimero maximo de participaciones a suscribir sera de
una sola participacion,

Derecho de separacién: Come consecuencia de estas modificaciones, los participes podran ejercer si derecho de separacion medianie el reemboiso
de sus patticipaciones por el valor iiquidativo Gue corresponda a fa fecha de inscripeidn de las correspondientes madificaciones en los Registros de fa
Comision Nacional del Mercado de Valores, sin comision ni gasto alguno. durante el plazo de un mes a partir de la publicacion en e B.O.E. del anuncio
preceptive conforme a la normativa vigente, o de la fecha de remision de la comunicacion individualizada a los participes, si ésta fugra posterior.

Lo que comumnicamo a Uds. como HECHO RELEVANTE a los efectos que procedan,

BANCO ZARAGOZAND, S A
pp.
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